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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Consensus Asset Management AB (publ),
organisationsnummer 556474-6518, far harmed avge arsredovisning for

rakenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31. Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i tusentals
kronor (tkr).

Information om verksamheten

Bolaget bedriver kapitalférvaltning inom saval diskretionar som radgivande forvaltning. Bolaget
erbjuder aven en komplett stiftelseforvaltning inklusive administration samt agerar arrangor av
strukturerade produkter. Bolaget forvaltar &ven fonderna Consensus Smabolag, Consensus
Lighthouse Asset, Consensus Sverige Select och Consensus Global Select. Kundgruppen bestar i
huvudsak av foretag, institutioner samt privatpersoner och stiftelser. Forsakringsformedlingen
erbjuder radgivning inom tjanstepensionssektorn. Utdver kapitalforvaltning och
forsakringformedling bedriver bolaget aven viss corporate financeverksamhet.

Bolaget finns representerat i Molndal (HK), Boras, Eskilstuna, Halmstad, Malmé, Stockholm,
Varnamo och Orebro.

Bolaget finns sedan maj 2009 noterat pa Spotlight Stock Market. Antalet aktiedgare uppgar till
cirka 2 650 st.

Information om bolaget erhalles pa bolagets hemsida www.consensusam.se.

Likviditet och finansiell stallning

Likvida medel vid rakenskapsarets utgang uppgick till 52,9 Mkr (66,9).

Soliditeten for ar 2024 uppgick till 73 % (67). Likviditet och finansiell stallning ar mycket god.
Kapitaltackningsanalys

Med kapitaltdckningsgrad menas kapitalbasen i forhallande till riskvagt belopp for marknads- och
kreditrisker samt operativa risker. Bolagets totala kapitalrelation for ar 2024 uppgick till 479 %
(508) och primarkapitalrelationen till 479 % (508).

Karnprimarkapitalrelationen uppgick till 479 % (508) vid arets utgang.
Kapitaltackningsanalys aterfinns under not 26.
Risker och osikerhetsfaktorer

Att driva en kapitalforvaltande verksamhet innebar att bolaget utsatts for risker. En viktig del av
verksamheten ar att identifiera, folja upp och minimera dessa. Bolagets styrelse och ledning ar
aktiva i att de framtagna riktlinjerna for riskhantering foljs.

Bolagets riskhanteringsmal och riskhanteringspolicy finns att ldsa pa bolagets
hemsida www.consensusam.se.

De risker som bolaget har att hantera inom sin verksamhet ar:
Marknadsrisk, motparts-/kreditrisk, likviditets-/finansieringsrisk, legal/etisk risk och operativ risk.

Marknadsrisken utgors av framforallt kursrisker i bolagets vardepappersinnehav. Consensus
placerar en del av sin dverlikviditet i bolagets egna aktiefonder och i en fastighetsfond och ar
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darmed utsatt for risken att dessa minskar i varde till foljd av att kurserna utvecklas negativt for
bolaget. En kursférandring om +/- 10 % skulle paverka bolaget med +/- 5 172 tkr. Bolaget &r inte
utsatt for valutarisker da samtliga transaktioner sker i svenska kronor.

Kreditrisken utgors i huvudsak av utlaning till kreditinstitut. Likviditetsforvaltningen sker genom
insattning pa konto i bank, kreditinstitut, rantefond eller rantebarande vardepapper. Bolaget har
en for &ndamalet upprattad placeringspolicy. Med kredit-/motpartsrisk avses dven risken att
Consensus inte erhaller rantebetalningar, amorteringar eller 6vriga betalningar enligt
overenskommelse med kund med foljande risk for forluster p& grund av motpartens oférmaga att
infria sina forpliktelser. Bolaget har for narvarande ingen utlaning till allmédnheten. Motpartsrisker
i likviditetsforvaltningen begransas bland annat genom medvetna val av motparter med hog
kreditkvalitet.

Likviditetsrisken innebar att bolaget inte omedelbart kan realisera tillgangar for att

betala skulder. Tillgangarna utgors for 2024 i huvudsak av likvida medel placerade pa konto i
bank, obligationer, rantefonder samt bolagets egna fonder och ar lyftningsbara vid anfordran. For
att forebygga likviditetsrisk foljer bolagets ledning likviditetssituationen noggrant genom

rullande prognoser av framtida forvantade kassafloden. Bolagets avsatta likviditetsreserv uppgar
per 2024-12-31 till 16 871 tkr vilket ar 270 % av likviditetskravet och bolagets finansiella stallning
ar mycket god. Likviditetsreserven ar placerad pa konton hos svenska banker.

Omsattningstillgangar minus kortfristiga skulder per balansdagen uppgar till 99 781 tkr och
omsattningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder ger en relation om 555 %.

Finansieringsrisken utgors av eventuella problem att finansiera verksamheten. Bolagets
malsattning &r att som hittills finansiera verksamheten med egna medel utan beroende av externa
finansiarer. All finansiering sker genom eget kapital.

Legala och etiska risker kan vara av savél extern som intern karaktar. Externt genom avvikelser
fran gallande lagstiftning samt Finansinspektionens rad och anvisningar for verksamheten. Internt
genom bristande efterlevnad av upprattat internt regelverk. Lopande uppfoljning och férandring
av det interna regelverket gors av regelansvarig samt ledning och styrelse.

Operativ risk kan vara driftsstérningar i interna och externa system, forluster pa grund

av bristande kontroller och rutiner, beroende av nyckelpersoner, sabotage, brand, hot m.m. For
att minimera dessa risker sker en lopande uppdatering av interna tekniska system, utbildning
av personal med mera. Bolaget anvander basmetoden for att berdkna operativ risk.

Resultat

Arets resultat for &r 2024 uppgick till 117 tkr vilket &r en markant forbattring jamfort
med foregaende rakenskapsar.

Viasentliga handelser under rakenskapsaret

Fasta forvaltnings- och forsakringsavgifter 6kade kraftigt under fjarde kvartalet med 21 % till 7,2
MEKr (6,0) och totalt for aret med 11 % till 27,7 Mkr (24,9). Fasta intakter ger en stabilare
verksamhet och i dagslaget utgor dessa 40 % av vara intakter och vi forvantar oss att dessa
fortsatt ska fa en stigande andel av vara totala intékter. Forvaltat kapital 1ag vid utgangen av 2024
pé 9,5 miljarder kronor (9,4). Var intjaning per forvaltad krona lag pa 0,65 % vilket &r relativt lagt
kontra vara kollegor i branschen. Vi arbetar successivt med sma justeringar for att forbattra den
marginalen.

Fondférmogenheten for vara fyra fonder 6kade med 160 Mkr till 1,38 miljarder kronor (1,25) dar
Consensus Smabolag fortsatt utgor storsta fond med cirka 700 Mkr. Samtliga Consensus fonder
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inklusive Consensus World Technology, CWT, levererade en bra till mycket bra avkastning under
2024. Var storsta fond, Consensus Smabolag, hade ett starkt ar med +18 %. Den oberoende
fondanalysfirman Inveztly rankade fondens riskjusterade avkastning som nummer 3 bland
samtliga Sverigefonder. En stark prestation da urvalet ar narmare 200 st. Hogst avkastning bland
Consensus fonder fick Consensus Globalfond med +34 % drivet av allokeringen mot den heta
amerikanska marknaden.

Vart finansnetto utvecklades riktigt vél och 6kade pa helaret till 5,4 Mkr (2,2). Realiserade affarer
under aret tillsammans med vardeutvecklingen pa bolagets innehav i vara egna fonder, Smabolag
och Lighthouse, bidrog till den goda avkastningen.

Bolaget har inga utestaende klagomal eller tvister.
Héandelser efter rakenskapsarets utgang och utsikter for 2025

Bolagets mal for 2025 ar primért att aterga till 16nsamhet och samtidigt fortsatta en

kontrollerad expansion genom att selektivt rekrytera etablerade aktiemaklare, private bankers,
kundansvariga och livméklare. Etablering pa nya orter kan inte uteslutas men skalfordelar uppnas
framst genom anstallningar vid befintliga kontor. Fokus ligger ocksa fortsatt pa att oka det
forvaltade kapitalet for att skapa ett valmaende féretag med god 16nsamhet i alla marknadsklimat.

Finansinspektionen har godkant de nya fondbestammelserna och flytt av bolagets fonder till
nytt fondhotell som genomfordes i borjan av mars 2025. Vi har dven en

pagaende ansokningsprocess hos Finansinspektionen med var nya fond, Consensus Mikrobolag,
som forvantas vara klar under andra kvartalet 2025.

Andreas Moritz tilltradde som ny VD i februari 2025.
Styrelsen lamnar i 6vrigt ingen prognos for verksamhetsaret 2025.

Ekonomisk oversikt

tkr 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Rorelseintakter 68 914 64 783 58 211 203 658 226 498
Rérelseresultat -3 313 -10 249 -13 858 99 593 132 948
Arets resultat 117 -3 569 -9 037 62 405 78 158
Balansomslutning 123 007 138 732 169 176 274 051 243771
Justerat eget kapital 89 793 92 372 101 157 174 238 157 953
Medeltalet anstallda 38 40 37 35 28
Soliditet % 73 67 60 64 65

Forslag till resultatdisposition

Balanserat resultat 5862 713
Overkursfond 3907 376
Arets resultat 116 872
Summa kronor 9 886 961

Styrelsen foreslar:

att utdelas till aktiedgarna -
att 6verforas till ny rakning 9 886 961
Summa kronor 9 886 961

Styrelsen foreslar arsstimman att ingen utdelning ska utga till aktiedgarna, och att belopp
som star till stdimmans forfogande éverfors i ny rakning.

Consensus Asset Management AB Arsredovisning 2024 Sida 4 av 32



Resultatrakning

Not 2024-01-01 2023-01-01
tkr -2024-12-31 -2023-12-31
Provisionsintakter 5 61 020 56 311
Provisionskostnader 6 -149 -276
Provisionsnetto 60 871 56 035
Ranteintakter 1378 1363
Rantekostnader - -
Rantenetto 7 1378 1363
Ovriga rorelseintakter 1311 5218
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 5 354 2 167
Summa rorelseintakter 68 914 64 783
Allmanna administrationskostnader 3,4,9,11 -67 441 -71 109
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar 10 -1 320 -2 024
Ovriga rérelsekostnader 12 -3 467 -1 898
Summa rorelsekostnader -72 227 -75 032
Rorelseresultat -3 313 -10 249
Bokslutsdispositioner 24 3430 6 681
Skatt pa arets resultat 13 - -
Arets resultat* 117 -3 569
Resultat per aktie
Resultat per totalt antal aktier vid drets utgang (kr/aktie) 0,02 -0,47
Resultat per genomsnittligt antal aktier under aret (kr/aktie) 0,02 -0,47

*I bolaget aterfinns inga poster som redovisas i ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat

overensstammer med arets resultat.
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Balansrakning

tkr Not 2024-12-31 2023-12-31
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 52 885 66 857
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 15 12 371 15 255
Aktier och andelar 16 39 348 36 932
Goodwill 17 - 1040
Materiella anlaggningstillgdngar 18 1274 1586
Aktuell skattefordran 4124 4471
Ovriga tillgéngar 19 653 841
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 20 12 352 11 750
Summa tillgangar 123 007 138 732
Skulder och eget kapital

Ovriga skulder 21 3249 2 600
Upplupna kostnader och forutbetalda

intékter 22 17 445 28 241
Avsattningar 23 1345 3611
Summa skulder 22 040 34 452
Obeskattade reserver 24 52 972 56 402
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 38 108 38108
Summa bundet eget kapital 38 108 38 108
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 5863 9431
Overskursfond 3907 3907
Arets resultat 117 -3 569
Summa fritt eget kapital 9 887 9770
Summa eget kapital 47 995 47 878
Summa skulder och eget kapital 123 007 138 732
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Forandring i eget kapital

Bundet eget Fritt eget kapital

kapital
tkr Aktiekaptal Overkursfond Balanserade Summa eget
vinstmedel kapital
inkl arets resultat

Ingaende eget kapital 38 108 3 907 9431 51 447

2023-01-01
Utdelning - -
Arets totalresultat -3 569 -3 569
Eget kapital per 2023-12-31 38 108 3907 5 863 47 878
Ingaende eget kapital 38 108 3 907 5 863 47 878

2024-01-01
Utdelning - -
Arets totalresultat 117 117
Eget kapital per 2024-12-31 38 108 3907 5 980 47 995
Antal aktier Serie A Serie B Totalt antal
aktier
Antal aktier per 2020-01-01 114 587 398 647 573 046 762 160 444
Omvand split 1:100 1145 873 6475 730 7 621 603
Omvandling aktier -58 227 58 227 7 621 603
Antal aktier per 2020-12-31 1 087 646 6 533 957 7 621 603
Antal aktier per 2021-01-01 1087 646 6 533 957 7 621 603
Omvandling aktier -7 500 7500 7 621 603
Antal aktier per 2021-12-31 1 080 146 6 541 457 7 621 603
Antal aktier per 2022-12-31 1 080 146 6 541 457 7 621 603
Antal aktier per 2023-12-31 1080 146 6 541 457 7 621 603
Antal aktier per 2024-12-31 1080 146 6 541 457 7 621 603

Kvotvarde 5 per aktie.

Antalet aktier utgor 7 621 603 st, varav 1 080 146 st A-aktier med vardera 10 roster och 6 541 457
st B-aktier med vardera 1 rost.
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Kassaflodesanalys

I samband med det forsta kvartalet 2024 har en 6versyn gjorts av klassificeringen av bolagets
kassaflode for att battre aterspegla den aktuella verksamheten. Detta har aven paverkat
delkomponenterna i kassaflodet i jamforelsetalen 2023 men inte det totala kassaflodet.

tkr 2024-12-31 2023-12-31
Rorelseresultat efter avskrivningar, fore finansiella poster -9 958 -14 330
Den I6pande verksamheten 1443 3671
Ej kassaflédespaverkande poster

Erhallna rantor 2103 1989
Erlagda rantor - -
Erlagd skatt 347 -1545
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar i den -6 065 -10 215

Idpande verksamhetens tillgangar och skulder

Okning/minskning av den I6pande verksamhetens
tillgangar och skulder

Okning/minskning av kundfordringar 188 1614
Okning/minskning av leverantdrsskulder 341 -1 001
Okning/minskning av évriga fordringar -602 -467
Okning/minskning av dvriga skulder -12 753 -19195
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 890 -29 263
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgangar -91 -1217
Kép av finansiella anlaggningstillgdngar -33 114 -43 000
Salda finansiella anlaggningstillgdngar 38123 76 073
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4918 31 856
Finansieringsverksamheten

Utdelning - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - -
Arets kassafléde -13 972 2593
Likvida medel vid arets bérjan 66 857 64 264
Likvida medel vid arets slut * 52 885 66 857

*Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut
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Bokslutskommentarer

Not 1 Redovisningsprinciper

Consensus Asset Management AB (publ), med organisationsnummer 556474-6518, har
idag Finansinspektionens tillstand enligt Lag (2007:528) om vardepappersmarknaden kap. 2 § 1,

punkt 1 mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera finansiella instrument,
punkt 2 utforande av order pa kunders uppdrag,

punkt 4 portfoljforvaltning,

punkt 5 investeringsradgivning,

punkt 6 garantigivning avseende finansiella instrument och placering av finansiella instrument
med ett fast atagande, och

punkt 7 placering av finansiella instrument utan fast atagande.

Consensus Asset Management AB (publ) ar ett aktiebolag noterat pa Spotlight Stock Market
och med sate i Molndal. Adressen till huvudkontoret ar Betagatan 2, 431 49 Molndal.

Arsredovisningen for 2024 har godkénts for utfirdande av bolagets styrelse den dag som
framgar av elektronisk underskrift och kommer forelaggas arsstamman for godkédnnande den 8
maj 2025.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna arsredovisning upprattats
anges nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat
anges.

Consensus Asset Management AB (publ) upprattar finansiella rapporter enligt lag (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och

Finansinspektionens redovisningsforeskrift FFFS 2008:25. Sa kallad lagbegransad IFRS, innebar
att IFRS Redovisningsstandarder sa som de godkants av EU, ar tillampliga for upprattandet av de
finansiella rapporterna, med de begransningar och tillagg som foljer av RFR 2 Redovisning for
juridiska personer, utgiven av Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering, samt FFFS
2008:25.

Uppskattningar och bedomningar

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS Redovisningsstandarder kraver anvandning
av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Uppskattningar och bedomningar
utvéarderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden. Bolaget gor
uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningséndamal som
blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. For
rakenskapsaret 2024 finns det framst en vasentlig uppskattning gallande antaganden om
nyttjandevarden och nyttjandeperiod vid upprattande av nedskrivningstest for goodwill.
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Provning av nedskrivningsbehov for goodwill

Bolaget undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov foreligger for goodwill i enlighet med
den redovisningsprincip som beskrivs i not 1. Atervinningsvarden for kassagenererande enheter
har faststallts genom berdkning av nyttjandevérde. For dessa berakningar maste

vissa uppskattningar goras, se vidare not 17.

Avsattningar

En avsattning redovisas nar bolaget har ett formellt eller informellt dtagande som en foljd av

en intraffad handelse och det ar troligt att ett utflode av resurser kravs for att reglera atagandet
och en tillforlitlig uppskattning av belopp kan goéras. Avsattningar for garantiataganden baseras
pa tidigare ars faktiska kostnader.

Leasing
Bolaget tillampar undantaget fran IFRS Redovisningsstandarder 16 i RFR2.
Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for

ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar enligt plan beraknas pa
ursprungliga anskaffningsvarden och baseras pa berdknad nyttjandetid. I anskaffningsvardet
ingar utgifter som direkt kan hanforas till tillgangen. Tillgangarnas restvarde och nyttjandeperiod
provas varje balansdag och justeras vid behov. Bolagets bedomning ar att tillgadngarna inte har
nagot restvarde nar nyttjandeperioden upphor. En tillgangs véarde skrivs omgaende ned till dess
atervinningsvarde om tillgangens redovisade varde overstiger dess bedomda atervinningsvarde.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Datorer 5&r
Kontorsinventarier 10 &r
Ovriga inventarier 53ar
Goodwill

Goodwill varderas till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade av- och
nedskrivningar. Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet overstiger verkliga
vardet pa bolagets andel av det forvarvade dotterforetaget i identifierade nettotillgangar vid
forvarvstillfallet. Foretagsledningen har gjort bedomningen att avskrivningen gors under en 10-
arsperiod vilket bedoms motsvara den mest rattvisande ekonomiska livslangden avseende den
kassagenererande enhet som berors.

Nedskrivning

Vid varje rapporteringsdatum, balansdag, sa sker en noggrann genomgang av foretagets
immateriella anlaggningstillgéngar. Det gors vid denna tidpunkt en kritisk granskning av samtliga
immateriella anlaggningstillgangar for att bedoma om en nedskrivning ar nédvandig.
Nedskrivningsbehovet bedoms individuellt fran fall till fall. Om indikation pa nedskrivningsbehov
finns berdknas tillgdngens atervinningsvarde. For goodwill berdknas atervinningsvéardet dessutom
arligen. Om det inte gar att faststélla vasentligen oberoende kassafloden till en enskild tillgang,
och dess verkliga varde minus forsaljningskostnader inte kan anvandas, grupperas tillgangarna
vid prévning av nedskrivningsbehov till den lagsta niva dar det gar att identifiera vasentligen
oberoende kassafloden - en sa kallad kassagenererande enhet. En nedskrivning redovisas nar en
tillgang eller kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde overstiger
atervinningsvardet. En nedskrivning redovisas som kostnad i arets resultat.
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Da nedskrivningsbehov identifieras for en kassagenererande enhet (grupp av enheter)

fordelas nedskrivningsbeloppet i forsta hand till goodwill. Darefter gors en proportionell
nedskrivning av évriga tillgdngar som ingdr i enheten (gruppen av enheter). Atervinningsvéardet &r
det hogsta av verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid berakning av
nyttjandevardet diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri
ranta och den risk som ar forknippad med den specifika tillgangen.

Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som 6verensstammer med den interna rapportering

som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren
ar den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rorelsesegmentens
resultat. Foretaget har identifierat ett rorelsesegment vilket ar foretaget i sin helhet.
Bedomningen baseras pa att foretagets ledningsgrupp utgér "hogsta verkstallande beslutsfattare”
och foljer upp foretaget som helhet, da nagon form av geografisk uppdelning eller uppdelning pa
affarsomrade/produktkategori etc. ej ar tillamplig. Den finansiella rapporteringen utgar fran en
foretagsgemensam funktionell organisations- och ledningsstruktur.

Finansiella instrument
Redovisning och vardering

Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen. Finansiella

skulder redovisas nar bolaget blir part i instrumentets avtalsméassiga villkor, se vidare not

27. Finansiella tillgangar eller skulder varderas initialt till verkligt varde inklusive, i de fall

den finansiella tillgdngen eller skulden inte redovisas till verkligt varde via resultatet, direkt
hanforliga transaktionskostnader. Transaktionskostnader hénforliga till finansiella tillgangar eller
skulder som redovisas till verkligt varde via resultatet kostnadsfors direkt i resultatrakningen.
Direkt efter det forsta redovisningstillfallet redovisas en reserv for forvantade kreditforluster for
tillgangar som i efterféljande redovisning redovisas till upplupet anskaffningsvéarde.

Upplupet anskaffningsvarde och effektivranta

Upplupet anskaffningsvarde ar det belopp till vilket den finansiella tillgdngen eller den
finansiella skulden véarderas vid forsta redovisningstillfallet minus aterbetalningar, plus eller
minus ackumulerade periodiseringar vid anvandning av effektivrantemetoden pa eventuell
skillnad mellan det ursprungliga beloppet och beloppet pa forfallodagen och, for finansiella
tillgangar, justerat med hansyn tagen till en eventuell forlustreserv.

Effektivrantan ar den ranta som exakt diskonterar de uppskattade framtida in- och
utbetalningarna under den forvantade 16ptiden for den finansiella tillgangen eller finansiella
skulden, till redovisat bruttovarde for en finansiell tillgdng (dvs. dess upplupna anskaffningsvarde
fore eventuell forlustreserv) eller till det upplupna anskaffningsvardet for en finansiell skuld.
Berakningen inkluderar direkta transaktionskostnader sasom anskaffningskostnader. Forvantade
kreditforluster beaktas inte i berakningen av effektivrantan.

Ranteintakter

Rénteintakter berdknas genom att tillampa effektivrantan pa den finansiella tillgangens
redovisade bruttovarde. Om de finansiella tillgangarna ar kopta eller utgivna kredit forsamrade
alternativt ar kredit forsamrade (befinner sig i tredje stadiet) ska ranteintakterna beraknas genom
att tillampa effektivrantan pa tillgdngarnas upplupna anskaffningsvéarde.
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Finansiella tillgangar
Klassificering och efterfoljande vardering

Bolaget tillampar IFRS Redovisningsstandarder 9 och klassificerar sina finansiella tillgangar i
foljande varderingskategorier:

- verkligt varde via resultatrakningen, och
- upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringskraven for skuldinstrument beror pé foljande (1) bolagets affarsmodell for

att forvalta finansiella tillgdngar och (2) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflodena fran
den finansiella tillgdngen. Utifran dessa faktorer Klassificerar bolaget sina investeringar

i skuldinstrument i en av de foljande varderingskategorier:

- Upplupet anskaffningsvéarde - Tillgangar som innehas i syfte att inkassera

avtalsmassiga kassafloden dar endast kassafloden motsvarar kapitalbelopp och rénta pa det
utestédende kapitalbeloppet. Det redovisade vardet justeras for eventuella reserver for
forvantade kreditforluster.

- Verkligt varde via resultatrakningen - Tillgdngar som inte uppfyller kriterierna for att
redovisas till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde via ovrigt totalresultat, redovisas
till verkligt varde mot raden Nettoresultat fran finansiella transaktioner.

Bolagets affarsmodell aterspeglar hur bolaget forvaltar sina finansiella tillgangar for att

kunna generera kassafloden. Faktorer som beaktas for att faststalla affarsmodellen for en

grupp tillgdngar omfattar tidigare erfarenhet av hur kassaflodena fran dessa tillgangar har
inkasserats, hur tillgangens resultat varderas och redovisas till nyckelpersoner i ledningen, samt
hur forvaltare av tillgdngarna erséatts.

Bolaget redovisar samtliga investeringar i egetkapitalinstrument till verkligt varde
via resultatrakningen.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Bolaget bedémer pa en framatblickande basis de forvantade kreditférlusterna som forknippas
med dess finansiella tillgangar som avser skuldinstrument som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde och for den exponering som uppkommer genom laneataganden och finansiella
garantiavtal. Bolaget redovisar en reserv for sadana forvantade forluster per varje balansdag.

Kundfordringar

For kundfordringar tillampar bolaget den forenklade metoden for berakning av

forvantade kreditforluster. Metoden innebar att forvantade forluster under fordrans hela 1optid
anvands som utgangspunkt fér kundfordringar. De forvantade kreditforlusterna baseras pa
kundernas historiska betalningshistorik justerat fér hansyn till nuvarande och framatblickande
information om makroekonomiska faktorer som kan paverka kunderna att betala fordran.

Finansiella skulder

Under bade den aktuella och foregdende perioden har finansiella skulder klassificerats

som varderade till upplupet anskaffningsvarde i efterféljande perioder, med undantag for:

- Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet: denna klassificering tillampas
pa derivat och andra finansiella skulder som identifierats som redovisade till verkligt varde
via resultatet vid initial redovisning.
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Inkomstskatter

Aktuell skatt &r den skatt som harror till periodens resultat. Uppskjuten skatt berdknas pa
temporara skillnader mellan det skatteméssiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas
redovisade varden.

Uppskjutna skattefordringar respektive uppskjutna skatteskulder redovisas nar det

foreligger forlustavdrag respektive temporara skillnader mellan bokfort varde och skattemassigt
varde pa tillgangar och skulder. Uppskjutna skattefordringar avseende forlustavdrag har
redovisats i den utstrackning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida 6verskott
vid beskattning.

Intaktsredovisning

Provisionsintakter utgors av courtage och provisioner aktieformedlingar, fond-

och kapitalforvaltningsarvoden, kapitalanskaffningsarvoden, intakter fran forsaljning

av strukturerade produkter samt provisioner fran férsakringsférmedlingen, se vidare not

5. Intakterna redovisas enligt IFRS Redovisningsstandarder 15 nar tjansternas
prestationsataganden ar utforda. Detta innebar for Consensus att intédkterna redovisas vid en
given tidpunkt. Provisionskostnaderna utgors framst av arvoden.

Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelseintékter utgérs framst av hyresintakter, realisationsvinster fran forsaljning av
bilar och inventarier samt arvoden relaterade till radgivning inom Corporate Finance, se vidare
not 8.

Rantenetto

Rénteintakterna harstammar fran finansiella tillgangar som ar redovisade till

upplupet anskaffningsvarde enligt IFRS Redovisningsstandarder 9. Intakterna redovisas enligt
effektivrantemetoden och de finansiella tillgangar som ranteintékterna kommer fran &r utlaning
till kreditinstitut. Bolaget har inte haft nagra rantekostnader under innevarande eller
foregaende rakenskapsar.

Consensus har historiskt gjort reserveringar for aterkrav i samband med forsaljning av
strukturerade produkter. Detta som ett led i bolagets ambition att méta MIFID II-regelverket.
Reserveringar har gjorts fran det att avtalet traffades och har tidigare redovisats i
resultatrakningen mot "Ovriga rérelsekostnader" och i balansrakningen mot raden "Avsattningar".
Fran 1 januari 2023 redovisas intékter fran strukturerade produkter 6ver tid och reserveringen
debiteras provisionsintakterna dag ett. I takt med att den strukturerade produkten narmar sig
forfall 10ses varje ar en del av reserveringen upp.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar i bolaget utgors av 1on, sociala avgifter, betald semester,

betald sjukfranvaro, sjukvard och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och
en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning. Bolagets
pensionsplaner finansieras genom betalningar till forsakringsbolag. Bolaget har

endast avgiftsbestamda pensionsplaner. En avgiftshestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt
vilken bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte nagra rattsliga
eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrdckliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstéllda som hdnger samman med de
anstalldas eller tidigare perioder.
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Klientmedel
Medel som forvaltas for klienters rakning redovisas som eventualforpliktelser i arsredovisningen.
Obeskattade reserver

De belopp som avsatts till obeskattade reserver i bolaget utgors av skattepliktiga

temporara skillnader. Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sarredovisas
inte den uppskjutna skatteskuld som ar hanforlig till de obeskattade reserverna. Dessa redovisas
saledes med bruttobeloppet i balansrakningen. Bokslutsdispositionerna redovisas med
bruttobeloppet i resultatrakningen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Likvida medel hanfor sig till posten Utléning
till kreditinstitut.

Nyckeltalsdefinitioner

Medeltal anstallda

Medeltal anstallda fordelat pa heltider.
Rorelseresultat

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt.
Resultat per aktie

Berakning av resultat per aktie har skett genom att dividera resultat efter skatt med totalt antal
aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Summan av antal aktier vid rakenskapsarets borjan och slut dividerat med 2.
Kvotvarde

Aktiekapital dividerat med total antal aktier.

Justerat eget kapital

Eget kapital plus 78 % av obeskattade reserver avsatta till och med 31 december 2018,
78,6 % for rakenskapsar 2019 och 2020 och 79,4 % for rakenskapsar 2021 och framat.
Kapitalbas

Summa karnpriméarkapital och supplementart kapital. For utrakning, se not 26 Kapitaltackning.
Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.

K/I-tal

Rorelsekostnader dividerat med rorelseintakter.
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Kassalikviditet
Omsattningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder.
Ovrigt

Belopp i tabeller och évriga sammanstallningar anges i tusentals kronor och har avrundats var for
sig. Mindre avrundningsdifferenser kan darfor forekomma i summeringarna.

Not 2 Finansiella risker

Kreditrisken utgors i huvudsak av utlaning till kreditinstitut. Likviditetsforvaltningen sker genom
insattning pa konto i bank, kreditinstitut, rantefond eller rantebarande vardepapper. Bolaget har
en for andamalet upprattad placeringspolicy och har ocksa placeringar i bolagets egna aktiefonder
samt en fastighetsfond. Med kredit-/motpartsrisk avses aven risken att Consensus inte erhaller
rantebetalningar, amorteringar eller ovriga betalningar enligt 6verenskommelse med kund med
foljande risk for forluster pa grund av motpartens oférméga att infria sina forpliktelser. Bolaget
har for narvarande ingen utlaning till allmanheten och anvander motparter med mycket hog
kreditvardighet varfor kreditrisken far anses mycket lag.

Likviditetsrisken innebar att bolaget inte omedelbart kan realisera tillgangar i

balansrakningen. Tillgangarna utgors for 2024 i huvudsak av likvida medel placerade pa konto i
bank, obligationer, rantefonder samt bolagets egna fonder och ar lyftningsbara vid anfordran. For
att forebygga likviditetsrisk foljer bolagets ledning likviditetssituationen noggrant genom rullande
prognoser av framtida férvantade kassafloden. Bolagets avsatta likviditetsreserv uppgar per
2024-12-31 till 16 871 tkr vilket ar 270 % av likviditetskravet och bolagets finansiella stallning ar
mycket god.

Likviditetsreserven ar placerad pa konton hos svenska banker. All finansiering sker genom eget
kapital.

Marknadsrisken utgors av framforallt kursrisker i bolagets vardepappersinnehav. Consensus
placerar en del av sin dverlikviditet i bolagets egna aktiefonder och i en fastighetsfond och ar
darmed utsatt for risken att dessa minskar i varde till f6ljd av att kurserna utvecklas negativt for
bolaget. En kursforandring om +/- 10 % skulle paverka bolaget med +/- 5 172 tkr. Bolaget ar inte
utsatt for valutarisker da samtliga transaktioner sker i svenska kronor.

For ytterligare information om bolagets riskhanteringsmal och riskhanteringspolicy hanvisas
till bolagets hemsida www.consensusam.se.

Finansiella skulder utgors av 6vriga skulder. Nedanstaende tabell analyserar bolagets
finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga
forfallodagen.

Avtalsenliga loptider for finansiella skulder
per 31 december 2024 2023
Ovriga skulder:

Betalbara pa anfordran - 139
Aterstdende I6ptid p& hégst 3 manader 1101 620
Aterstdende I6ptid langre an 3 manader, men hogst 1 &r - -
Summa o6vriga skulder 1101 759
Summa finansiella skulder 1101 759
Summa avtalsenliga kassafléden 1101 759
Redovisat varde skulder 1101 759
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Redovisat varde pa skulder ar i tabell ovan lika med summan av avtalsenliga kassafloden. Detta
mot bakgrund av att Consensus Asset Management anser att det inte finns nagra vasentliga
skillnader mellan de finansiella skuldernas redovisade varde och framtida diskonterade
avtalsenliga kassafloden.

Not 3 Personal

Medelantal anstallda 2024 2023
Kvinnor 3 5
Mén 35 35
Totalt 38 40
Kostnadsforda loner, ersattningar,

sociala kostnader och pensionskostnader, tkr 2024 2023
Verkstallande direktor, 16n och ersattningar 1914 1901
Ovriga ledande befattningshavare, 16n och erséttningar - 1022
Styrelsearvoden 417 375
Sociala kostnader 674 973
Pensionskostnader 260 384
Totalt 3265 4 655

Ovriga anstallda

Loner och ersattningar 31620 29 706
Sociala kostnader 9724 9102
Pensionskostnader 5448 5 644
Totalt 46 792 44 451
Totalt 50 058 49 106

Ersattning till ledande befattningshavare 2024

I enlighet med upplysningskraven i FFFS 2017:2 och vardepappersforordningens artikel 51 (EU
2019/2033) presenteras information kring bl.a ersattningssystem pa bolagets

hemsida www.consensusam.se. Loner och andra ersattningar till verkstallande direktor och andra
ledande befattningshavare utgors av fast 16n, rorlig ersattning, ovriga formaner samt pension. Till
styrelsens externa ledamoter utgar arvode enligt arsstammans beslut.

tkr Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions-

arvode ersittning féormaner kostnader Summa
Martin Ringberg, styrelsens ordférande 67 67
Claes-Goran Nilsson*, styrelseledamot 125 125
Patrik Soko, VD 1228 550 137 260 2175
Anders Hedin, styrelseledamot 75 75
Uwe Loffler, styrelseledamot 75 75
Jan Litborn, styrelseledamot 75 75
Summa 1644 550 137 260 2591

* Avgick som styrelsens ordférande i samband med extra bolagstamma 9 september 2024.
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Ersattning till ledande befattningshavare 2023

tkr Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions-

arvode ersattning formaner kostnader Summa
Claes-Géran Nilsson, styrelsens ordférande 150 150
Patrik Soko, VD 1217 550 134 240 2141
Anders Hedin, styrelseledamot 75 75
Uwe Loffler, styrelseledamot 75 75
Jan Litborn, styrelseledamot 75 75
Rose Mjornstedt*, styrelseledamot/anst. 573 392 57 144 1166
Summa 2 165 942 190 384 3682

* Avgick ur styrelsen 5 juni 2023 och anstallningen avslutades 26 augusti 2023.

Ersattningspolicy

Consensus Asset Management har en ersattningspolicy vilken beslutas av styrelsen i enlighet
med FFFS 2017:2. Erséttningspolicyn innehaller regelverk och grundlaggande principer for

hur modellen och processen for rorliga ersattningar faststallts, tillampas och offentliggors.
Dokumentet innehaller aven riktlinjer for riskjustering av 16nsamhetsmatt som ligger till grund for
rorlig ersattning. Ersattning inkluderar enligt policyn forutom fast 16n aven rorlig

ersattning, pensionsavsattning samt ovriga skattepliktiga formaner. Rorlig ersattning definieras
enligt policyn som ersattning som inte pa forhand &r bestamd till belopp eller storlek samt har
nagon form av villkor kopplad till sig. Rorlig ersattning ska baseras pa uppfyllande av pa forhand
faststallda finansiella mal. Vidare &r det i ersattningspolicyn &ven fastslaget vilka
personalkategorier som innefattas av rorlig ersattning. For ytterligare information om
ersattningspolicy, som faststélles av styrelse minst en gang per ar, hanvisas i enlighet med
upplysningskraven i FFFS 2017:2 och vardepappersforordningens artikel 51 (EU 2019/2033) till
bolagets hemsida www.consensusam.se.

Avgangsvederlag

Mellan bolaget och nuvarande verkstallande direktoren, som tilltradde 1 augusti 2013, galler
en omsesidig uppsagningstid om sex manader.

Koénsfordelning i foretagsledning 2024 2023
Kvinnor - -
Man 1 1
Totalt

Koénsfordelning i styrelse

Kvinnor* - -
Man 5 4
Totalt 5 4

* Rose Mjornstedt avgick ur styrelsen 5 juni 2023 och anstallningen avslutades 26 augusti 2023.

Not 4 Revisionsarvoden

2024 2023
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 410 364
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - 23
Summa ersattning till revisorer 410 388
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Not 5 Provisionsintakter

2024 2023
Courtage och provisioner aktieférmedlingar 10 304 11 005
Fond- och kapitalférvaltningsarvoden 35 829 32 852
Provisioner strukturerade produkter 10 894 7 261
Arvoden aktienoteringar 120 120
Kapitalanskaffningsarvoden 97 1133
Provisioner férsakringsférmedling 3776 3940
Summa enligt resultatrakningen 61 020 56 311
Not 6 Provisionskostnader
2024 2023
Kostnader avseende Corp. Finance och 6vriga arvoden -61 -226
Ovriga kostnader -87 -50
Summa enligt resultatrakningen -149 -276
Not 7 Rantenetto
2024 2023
Utlaning till kreditinstitut 1 349 1315
Ranteintakt skattekonto 29 48
Utldning till allménheten - -
Summa ranteintakter 1378 1363
Réntekostnader - -
Rantekostnad skattekonto - -
Summa rantekostnader - -
Réantenetto enligt resultatrakningen 1378 1363
Not 8 Ovriga rorelseintakter
2024 2023
Intdkter Corporate Finance* 50 83
Ovriga rorelseintakter 1261 5135
Summa enligt resultatrakningen 1311 5218
* Avser intakter fran M&A- verksamheten.
Not 9 Allmanna administrationskostnader
2024 2023
Léner och arvoden -30 507 -28 899
Socialfoérsakringsavgifter -11 824 -12 483
Pensions och sjukférsakringsavgifter -5 726 -6 063
Ovriga personalkostnader -1 843 -2 160
Hyror och andra lokalkostnader -4 533 -4 265
Kontorskostnader -5295 -5 274
Revisionsarvoden -410 -388
Leasingkostnader -3160 -3 246
Ovriga kostnader -4 144 -8 332
Summa enligt resultatriakningen -67 441 -71 109
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Not 10 Avskrivningar enligt plan

2024 2023
Goodwill, avskrivningar -1 040 -1782
Maskiner och inventarier -280 -242
Summa enligt resultatrakningen -1 320 -2024
Not 11 Operationella leasingavtal

2024 2023

Framtida minimileasingavgifter, som ska erlaggas
avseende icke uppsagningsbara leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett ar 5835 5565
Férfaller till betalning senare &n ett men inom fem ar 8 185 11126
Forfaller till betalning senare an fem ar - -
Under perioden kostnadsférda leasingavgifter 7 631 7 350

I redovisningen utgors den operationella leasingen i allt vasentligt av lokaler samt bilar. Avtalet
om hyrda lokaler loper i huvudsak pa tre ar, men aven upp till fem ar. For bilar finns leasingavtal
pa tre ar med mojlighet till utkop.

Not 12 Ovriga rorelsekostnader

2024 2023
Forsakringar -529 -529
Annonser, reklam -581 -499
Euroclear AB -55 -44
Ovriga kostnader -2 302 -1427
Reserveringar for aterkrav vid férsaljning av strukturerade produkter - 601
Summa enligt resultatrakningen -3 467 -1 898

Consensus har historiskt gjort reserveringar for aterkrav i samband med forsaljning av
strukturerade produkter. Detta som ett led i bolagets ambition att mota MIFID II-regelverket.
Reserveringar har gjorts fran det att avtalet traffades och har tidigare redovisats i
resultatrakningen mot "Ovriga rérelsekostnader" och i balansrakningen mot raden "Avsattningar".
Fran 1 januari 2023 redovisas intékter fran strukturerade produkter 6ver tid och reserveringen
debiteras provisionsintakterna dag ett. I takt med att den strukturerade produkten narmar sig
forfall 10ses varje ar en del av reserveringen upp.

Not 13 Skatt pa arets resultat

2024 2023
Skatt pa arets resultat - -
Summa enligt resultatrakningen - -
Avstamning av skatt pa arets resultat 2024 2023
Resultat fore skatt 117 -3 569
Skatt enligt gallande skattesats -24 735
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 24 -735

Skatt pa arets resultat enligt resultatrikningen - -
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Not 14 Eventualforpliktelser

2024 2023

Klientmedel

565 2 276

Not 15 Obligationer och andra rantebarande vardepapper

2024 2023
HEDIN MOBILITY GRP FRN 260706 2 409 -
LANDSHYP 25 101 FRN LANDSHYPOTEK FRN 250317 4008 4042
SKAND 24 517 1 FRCB SKANDIBANK FRN 240222 - 4004
SLAO1 - 1455
0 875 EIB 25 EMTN EIB 0.875 250130 5954 5753
Marknadsvarde obligationer och andra rantebarande 12371 15255
vardepapper
IB-UB analys 2024 IB Kop Salj Vardeforandring UB
HEDIN MOBILITY GRP FRN 260706 - 2 327 - 82 2 409
LANDSHYP 25 101 FRN LANDSHYPOTEK FRN 250317 4042 - - -35 4008
SKAND 24 517 1 FRCB SKANDIBANK FRN 240222 4004 - -4 004 - -
SLAO1 1455 - -1500 45 -
0 875 EIB 25 EMTN EIB 0.875 250130 5753 - - 200 5954
Summa 15255 2327 -5504 293 12371
IB-UB analys 2023 IB Kop Salj Vardeforandring UB
JOKO 25 Jénkopings kommun 0 8 JONKOPINGS 23 - 1980 -1980 - -
LANDSHYP 25 101 FRN LANDSHYPOTEK FRN 250317 - 4 056 - -14 4042
SKAND 24 517 1 FRCB SKANDIBANK FRN 240222 - 4020 - -16 4004
SLAO1 1489 - - -34 1455
Sparbanken Skane AB 18/23 FRN COVD - 4013 -4013 - -
0 875 EIB 25 EMTN EIB 0.875 250130 - 5760 - -7 5753
Summa 1489 19830 -5993 -71 15255
Not 16 Aktier och andelar
Aktier och andelar, noterade 2024 2023
Antal Belopp Antal Belopp
Carlsson Noren Macro Fund 108 813 14825 145984 19458
Consensus Lighthouse Asset A 38 002 4539 76005 8373
Consensus Smabolag A 28709 5875 41013 7117
Consensus World Technology 500 000 557 500000 439
Enter Cross Credit A 6 496 7914 - -
Mandatum Nordic HY TR A SEK H cap 3778 4076 - -
Marknadsvarde noterade aktier och andelar 37 785 35 386
Aktier och andelar, onoterade 2024 2023
Antal Belopp Antal Belopp
Slatto Value Add | AB B 350 1530 350 1544
Slattd Value Add | AB C 350 33 350 1
Marknadsvarde onoterade aktier och andelar 1563 1546
Consensus Asset Management AB Arsredovisning 2024 Sida 20 av 32



IB-UB analys 2024 IB Kop Sdlj Vardeforandring UB

Amundi MSCI Emerging Ex China ESG Leaders Select UCITS - 21 21 - -
ETF DR(C)

Carlsson Noren Macro Fund 19 458 66 -4 651 -48 14825
Consensus Lighthouse Asset A 8373 - -4 250 416 4539
Consensus Smabolag A 7117 - -3602 2360 5875
Consensus Sverige Select B - 2 000 -2 000 - -
Consensus World Technology 439 - - 118 557
Enter Cross Credit A - 7 500 - 414 7914
Lannebo High Yield - 17250 -17 250 - -
Mandatum Nordic HY TR A SEK H Cap - 3950 - 126 4076
Slatto Value Add | AB B 1544 - -162 147 1530
Slatté Value Add | AB C 1 - - 32 33
Summa 36932 30786 -31935 3565 39348
IB-UB analys 2023 1B Kop Salj Vardeforandring uB
Carlsson Noren Macro Fund 18 573 23 - 861 19458
Consensus Lighthouse Asset A 7 697 - - 675 8 373
Consensus Smabolag A 9835 - -1794 -924 7117
Consensus World Technology 309 - - 131 439
DNB High Yield retail A SEK 15 302 - -15 500 198 -
Enter Cross Credit A - 7100 -7 133 33 -
Lannebo High Yield - 9 000 -9 205 205 -
Simplicity High Yield A 24 040 - -25 000 960 -
Storebrand FRN Foretagsobligation A SEK - 6 000 -6 012 12 -
Storebrand HY Foretagsobl. A SEK 5546 - -5 750 204 -
SIattd Value Add | AB B 2021 - - -476 1544
Slattoé Value Add | AB C 3 - - -1 1
Summa 83326 22123 -70393 1875 36932

Not 17 Goodwill

2024 2023
Anskaffningsvarde per 1 januari 17 821 17 821
Arets anskaffningar - -
Anskaffningsviarde per 31 december 17 821 17 821
Ackumulerade av- och nedskrivningar per 1 januari -16 782 -15 000
Arets avskrivningar -1 040 -1782
Utgaende ackumulerade av- och nedskrivningar -17 821 -16 782
Utgaende bokfért virde - 1040

Goodwill har uppkommit genom fusion av dotterbolaget THK Mélndal AB. Utéver denna har ocksa
likvida medel 6vertagits samt personalansvar for anstallda i det fusionerade bolaget. Provning av
nedskrivningsbehov for goodwill sker arligen samt da indikationer pa att nedskrivningsbehov
foreligger. Atervinningsvarden for en kassagenererande enhet, i detta fall enheten for
strukturerade produkter, faststalls pa berakningar av nyttjandevarde. De mest

vasentliga antagandena for att faststalla nyttjandevardet ar diskonteringsrantan och tillvaxttakten.

Kassaflodesprognoser har for den kassagenererande enheten bedémts per ar fram till och med
2028, det vill sdga under en femarig tidshorisont. Kassaflodet har beraknats vara linjart vilket
grundar sig i bolagets budget for de kommande aren. Rorande tidshorisont langre &n 5 ar sa har
en evig tillvaxt om 2 % anvants vilket ar lika med beraknad inflationstakt. De antaganden som
anvants grundar sig pa budgeterade siffror inom berérd enhet.

Diskonteringsrantan, fore skatt, som anvants vid berakningen av nyttjandevardet ar 20
%. Kanslighetsanalyser har utforts bade avseende diskonteringsranta och tillvaxttakt. Det
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beraknade nyttjandevardet o6verstiger med marginal det bokforda vardet. Ledningen har dvervagt
och bedomt majliga forandringar for andra viktiga antaganden och har inte identifierat nagra
forhallanden som skulle innebéara att det redovisade vardet overstiger atervinningsvardet.

Under 2024 har inga handelser framkommit som indikerade att en nedskrivning skulle varit
motiverad. Per den 31 juli 2024 var bolagets goodwill fullt avskriven.

Not 18 Inventarier

2024 2023
Ingdende anskaffningsvarde 2 467 2011
Inkdp 91 1217
Utrangering -161 -761
Utgaende anskaffningsvérde 2 398 2 467
Ingdende avskrivningar -881 -1 400
Avskrivningar utrangeringar 38 761
Arets avskrivningar -280 -242
Utgaende avskrivningar -1124 -881
Utgaende bokfort virde 1274 1586
Not 19 Ovriga tillgangar
2024 2023
Kundfordringar 653 841
Ovrigt - -
Summa 653 841

Enligt var bedomning 6verensstammer bokfort varde med verkliga vardet. Samtliga fordringar ar
kortfristiga. Per 2024-12-31 var i foretaget 0 st (0) fakturor om tillsammans 0 kronor (0) forfallna,
varav 0 kronor (0) < 30 dagar, 0 kronor (0 kronor) 31-45 dagar och resterande 0 kronor (0 kronor)

> 45 dagar.

Koncentration av kreditrisk

Antal Procent av
Per 2024-12-31 kunder portfoljen
Exponering < 100 tkr 0 0%
Exponering 100-500 tkr 2 100%
Exponering > 500 tkr 0 0%

Antal Procent av
Per 2023-12-31 kunder portfoljen
Exponering < 100 tkr 2 15%
Exponering 100-500 tkr 1 19%
Exponering > 500 tkr 1 66%

Not 20 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2024 2023
Upplupna courtageintakter 148 126
Provision kapitalforvaltning 8 056 7327
Upplupna intakter 137 221
Ovriga forutbetalda kostnader 4011 4076
Summa 12 352 11 750
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Not 21 Ovriga skulder

2024 2023

Leverantdrsskulder 1101 759
Personalens kallskatt 1037 1122
Mervardesskatt 1112 719
Summa 3249 2 600
Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2024 2023
Upplupna sociala avgifter 2534 3253
Revisionsarvoden 417 422
Ovriga arvoden 17 -
Reservering bonus/provision 13930 24 035
Ovriga upplupna kostnader 547 531
Summa 17 445 28 241
Not 23 Avsattningar

2024 2023
Ingdende varde 3611 6997
Arets avsattning ) .
Under aret utbetalda och aterférda aterkrav avseende
strukturerade produkter -2 266 -3 386
Summa 1345 3611
Avséattningar utgors av reserveringar for eventuella aterbetalningar av provisioner fran
forsaljning av strukturerade produkter.
Not 24 Obeskattade reserver

2024 2023
Avsattning periodiseringsfond tax -20 - 2750
Avsattning periodiseringsfond tax -21 32 688 33368
Avsattning periodiseringsfond tax -22 20 284 20 284
Summa 52 972 56 402
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Not 25 Transaktioner med narstaende

Hedingruppen (utgors av Hedin Mobility Group AB, Hedin Géteborg Bil AB, Hedin Helsingborg Bil
AB, Foundation Accounting i Vast AB samt Unifleet AB) har till stora delar samma agare som
Consensus Asset Management AB och bedéms som narstaende foretag. Transaktioner avser
primart leasing av bilar, lokalhyra och redovisningstjénster. Transaktioner med andra nérstaende i
tabellen nedan avser transaktioner mellan Consensus Asset Management AB och andra
narstaende bolag vilka utgors av Born Advokater KB, org.nr 969734-9604 dar en av styrelsens
ledamoter ar yrkesverksam. Transaktioner avser primart juridisk rddgivning. MAMM Experience
AB, org.nr 559507-8816 dar styrelsens ordforande haft ett utokat uppdrag utover ordinarie
styrelsearbete att analysera marknaden och bolagets tillvaxtmajligheter. Samtliga
mellanhavanden prissatts marknadsmassigt.

Féljande transaktioner har skett med nérstaende féretag 2024 2023
Allmanna administrationskostnader 6 812 6 765
Féljande transaktioner har skett med andra narstaende féretag

Allmanna administrationskostnader 416 55
Utestaende mellanhavanden

Forutbetald leasing av bilar 1941 1971
Forutbetald lokalhyra - 496

For information om ersattning till ledande befattningshavare hanvisas till not 3.
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Not 26 Kapitaltackning

Karnprimarkapital: 2024-12-31 2023-12-31
Aktiekapital 38108 38108
Overkursfond 3907 3907
Periodiseringsfond exklusive beraknad skatt 41 798 44 494
Summa 83 814 86 510
Avgaende och tillkommande poster

Balanserat resultat 5863 9431
Arets férlust - -3 569
Immateriella anlaggningstillgdngar - -1 040
Summa avgaende och tillkommande poster 5 863 4 823
Karnprimarkapital 89 676 91 333
Supplementart kapital - -
Summa karnprimar- och supplementart kapital 89 676 91 333
Permanent minimum kapital (PMK)

Permanent minimum kapital (PMK) 1517 1517
Fasta omkostnader

25 % av fasta omkostnader féregdende &r 18 734 17 983
K-faktorer

K-AUM 1869 2234
K-CMH 0 1
Totalt kapitalkrav K-faktorer 1869 2 235
Kapitalkrav

Hogsta av PMK,

Fasta omkostnader och K-faktorer 18 734 17 983
Kapitalkravsberakning:

Steg 1

Karnprimarkapital 89 676 91 333
- 56 % av kapitalkrav -10 491 -10 070
Overskott 79 185 81 262
Steg 2

Primarkapital 89 676 91 333
- 75 % av kapitalkrav -14 050 -13 487
Overskott 75 626 77 846
Steg 3

Karnprimar- + supplementart kapital 89 676 91 333
- 100 % av kapitalkrav -18 734 -17 983
Overskott 70 943 73 350
Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapitalrelation: 479% 508%
Primarkapitalrelation: 479% 508%
Total kapitalrelation: 479% 508%
Totalt kapitalkrav (Pelare I) 18 734 17 983
Tillkommande Pelare 2 krav - -
Kapitaloverskott efter Pelare 2 70 943 73 350
Likviditet

Kassa och tillgodohavanden hos kreditinstitut 52 885 66 857
Finansiering

Eget kapital 47 995 47 878
Skulder 75012 90 854
Balansomslutning 123 007 138732
Nyckeltal

Kassalikviditet (omsattningstillgangar / kortfristiga skulder) 555% 395%

Intern kapitalutvardering (IKU)

For att sakerstalla att Consensus Asset Management AB har en kapitalbas som tacker de
risker som bolaget ar exponerat for genomfors arligen en intern kapital- och likviditetsutvardering
(IKLU). Utvarderingen sker arligen och med utgangspunkt i aktuell och prognostiserad
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riskexponering i verksamheten. Genom IKLU-processen gors regelbundet en egen bedomning av
det riskbaserade kapitalbehovet vilken kompletterar den kapitaltackningsberakning som lamnas i
denna arsredovisning.

Not 27 Finansiella tillgangar och finansiella skulder

Consensus Asset Management AB har finansiella instrument som ar varderade till verkligt varde.
Finansiella instrument bestar av fondandelar, obligationer samt onoterade

aktieinnehav. Fondandelar och obligationer ar varderade till verkligt varde via resultatrakningen.
Ovriga finansiella tillgdngar och skulder redovisas i princip uteslutande till upplupet
anskaffningsvarde. Bolaget anser vidare att det inte finns nagra vasentliga skillnader i vardering
mellan finansiella tillgdngar och skulder som varderas enligt upplupet anskaffningsvarde och dess
verkliga varde.

Finansiella tillgangar 2024 2023
Tillgangar varderade till verkligt virde
via resultatrakningen

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 12 371 15 255
Aktier och andelar 39 348 36 932
Summa 51719 52 187

Finansiella tillgangar virderade till upplupet
anskaffningsvarde

Ovriga tillgangar 653 841
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 352 11 750
Utl&ning till kreditinstitut 52 885 66 857
Summa 65 890 79 449

Finansiella skulder

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Inga - -
Finansiella skulder varderade till upplupet

anskaffningsvarde

Leverantdrsskulder och andra skulder 22 040 34 452
Summa 22 040 34 452
Verkligt varde

For finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrakningen kravs upplysningar
om vardering till verkligt varde per niva i nedan verkligt varde-hierarki:

e Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva
1).

e Andra observerbara data for tillgangar eller skulder ar noterade priser inkluderade i niva
1, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s. harledda fran
prisnoteringar) (niva 2).

e Data for tillgangar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d.v.s. ej
observerbara data) (niva 3).

2024 2023
Niva 1
Niva 2
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 12 371 15 255
Aktier och andelar 39 348 36 932
Niva 3
Summa tillgangar 51719 52 187
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Med innehav av aktier och andelar klassificerade i niva 2 enligt ovan avses onoterade aktier

samt fondandelar i externt férvaltade vardepappersfonder. Varderingen av innehaven inom niva 2
ar baserade pa erhallna NAV-varden per 2024-12-31 fran de externa fondbolagen vilka anvands
som redovisat varde och grund for det verkliga vardet samt inkopskurs avseende aktieinnehav.

Not 28 Forslag till resultatdisposition

Balanserat resultat 5862 713
Overkursfond 3907 376
Arets resultat 116 872
Summa kronor 9 886 961

Styrelsen foreslar:

att utdelas till aktiedgarna -
att 6verforas till ny rakning 9 886 961
Summa kronor 9 886 961

Styrelsen foreslar arsstimman att ingen utdelning ska utga till aktiedgarna, och att belopp
som star till stdimmans forfogande 6verfors i ny rakning.

Not 29 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Finansinspektionen har godkant de nya fondbestammelserna och flytt av bolagets fonder till
nytt fondhotell som genomfordes i borjan av mars 2025. Vi har aven en

pagaende ans6kningsprocess hos Finansinspektionen med var nya fond, Consensus Mikrobolag,
som forvantas vara klar under andra kvartalet 2025.

Andreas Moritz tilltradde som ny VD i februari 2025.
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Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet
med god redovisningssed i Sverige och i enlighet med de internationella

redovisningsstandarder (IFRS Redovisningsstandarder/IAS) som avses i Europaparlamentets och
radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning av internationella
redovisningsstandarder. De ger en rattvisande bild av foretagets stallning och resultat.
Forvaltningsberattelsen for foretaget ger en rattvisande oversikt over utvecklingen av foretagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
foretaget star infor.

Moélndal den dag som framgar av min elektroniska underskrift.

Martin Ringberg Anders Hedin Claes-Goran Nilsson
Ordforande Ledamot Ledamot

Andreas Moritz Uwe Loffler Jan Litborn
Verkstallande direktor Ledamot Ledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Johan Broback

Auktoriserad revisor
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Revisionsbherattelse

Till bolagsstamman i Consensus Asset Management AB (publ), org.nr 556474-6518

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Consensus Asset Management AB (publ) for ar
2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
Consensus Asset Management AB (publ)s finansiella stallning per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for
Consensus Asset Management AB (publ).

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Consensus Asset Management AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Den andra informationen bestar av en tryckt arsredovisning som kommer att publiceras efter
datum for denna revisionsberattelse. Vi har inte tagit del av denna vid datumet for denna
revisionsberattelse. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi a&ven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll
som de bedomer ar nodvandig for att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for
bedomningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om forhallanden som kan paverka féormagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad
av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for Consensus Asset Management AB (publ) for ar 2024
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till Consensus Asset
Management AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for
vara uttalanden.
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Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande
direktoren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som ar nodvéandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstaimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar
att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

e Foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Goteborg den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Broback
Auktoriserad revisor
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Kommande informationstillfallen

Arstamma i Mélndal 8 maj 2025
Delarsrapport januari - mars 2025 8 maj 2025
Delarsrapport januari - juni 2025 22 augusti 2025

Delarsrapport januari - september 2025 24 oktober 2025

Bokslutskommuniké 2025 20 februari 2026

Kontaktuppgifter

For mer information kontakta:

Andreas Moritz
Verkstallande direktor

Telefon: 031-745 50 00

andreas.moritz@consensusam.se

www.consensusam.se
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