AVTAL OM DELTAGANDE | HANDEL PA AKTIETORGET

Gallande fran och med den 8 februari 2010

3.1

Parter
ATS Finans AB, 556736-8195, med bifirman AktieTorget ("AktieTorget”)

X, AB, orgnr, ("Handelsdeltagaren™),

Bakgrund

AktieTorget ar ett svenskt vardepappersbolag med tillstdnd att organisera
handel med finansiella instrument genom att driva en handelsplattform
enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Handeln pa
AktieTorgets handelsplattform ("Marknadsplatsen™) sker med stéd av
NASDAQ OMX Stockholm AB:s vid var tid gallande version av det
elektroniska handelssystemet INET.

Handelsdeltagaren ar ett svenskt vardepappersinstitut eller ett utlandskt
vardepappersforetag som har tillstdnd bl a att utféra order avseende
finansiella instrument pa kunders uppdrag. Handelsdeltagaren avser att for
egen och/ eller sina kunders rakning delta i handeln pa Marknadsplatsen.

Detta avtal reglerar AktieTorgets och Handelsdeltagarens (gemensamt
benamnda “Parterna”) ataganden betraffande handeln pa Marknadsplatsen.

Forutsattningar for deltagande i handeln
Auktorisation och allménna lamplighetskrav

For att fa delta i handeln pa Marknadsplatsen kravs att Handelsdeltagaren ar
ett svenskt vardepappersinstitut, inom EES verksamt vardepappersforetag
eller ett utlandskt vardepappersforetag som star under motsvarande tillsyn
med ratt att tillhandahalla investeringstjanster pa Marknadsplatsen och att
foretaget har ett aktiekapital motsvarande minst 730 000 Euro.
Handelsdeltagaren for vilka lagre kapitalkrav tidigare godkants ska iaktta
det kapitalkrav som gallde vid den tidpunkt d& Handelsdeltagaren borjade
delta i handeln p& Marknadsplatsen.

Handelsdeltagaren ska ha tillrackliga kunskaper och a@ndamalsenlig
organisation, tillfredsstéallande riskhanteringsrutiner, sdkra tekniska system
och i ovrigt vara lamplig att delta i handeln pa Marknadsplatsen.

Handelsdeltagaren ska inga vid var tid gallande version av detta avtal (Avtal
om deltagande i handel pa AktieTorget).
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Teknisk utrustning m m

Handelsdeltagaren ska ha erhallit godkannande frdn NASDAQ OMX
Stockholm avseende sin tekniska utrustning och kommunikationssystem.
Utrustningen ska ha anslutits till INET.

Handelsdeltagaren ar ansvarig for att den tekniska utrustning som maojliggor
handel pa Marknadsplatsen ar utformad pa ett sddant satt att den vid varje
tidpunkt uppfyller Marknadsplatsens regler i detta avtal.

Handelsdeltagaren ansvarar for att den tekniska utrustningen ar utformad
och placerad pa ett sddant satt att hoga krav pa behorighetskontroll,
sparning, och fysisk sakerhet uppfylls. Foljaktligen ska den tekniska
utrustningen bl a vara konstruerad s& att obehorigt tilltrade till
Marknadsplatsen forhindras och s& att det i efterhand gar att spara
ursprunget hos separata registreringar angaende handeln pa
Marknadsplatsen.

Clearing och avveckling

Instrument som ar upptagna till handel pa Marknadsplatsen ska vara
registrerade vid Euroclear Sweden AB, eller hos annan central
vardepappersforvaltare.

Medverkan i handeln kraver att Handelsdeltagaren deltar i en clearing och
avvecklingsorganisation dar de pa Marknadsplatsen listade instrumenten
clearas och avvecklas, i regel hos Euroclear Sweden AB. En deltagare kan
aven delta i clearing och avveckling genom en depabank.

Handelsdeltagaren ar fullt ansvarig for leverans, clearing och avveckling
avseende Instrument i enlighet med for handeln géallande villkor. Detta
ansvar utgor det avtalsmassiga forhallandet mellan Handelsdeltagarna och
galler oavsett om handeln sker for Handelsdeltagrens egen rékning eller for
tredje mans rékning.

Kompetenskrav for anstéllda och uppdragstagare hos deltagarna

Handelsdeltagaren ska ha minst tva av AktieTorget godkanda maklare.
Maklare ska vara anstéllda hos Handelsdeltagaren eller anstalld hos ett
auktoriserat vardepappersinstitut inom EES som tillhér samma koncern som
Handelsdeltagaren.

En maklare som har blivit godkand att foretrada Handelsdeltagaren pa
NASDAQ OMX Stockholm ska ha rétt att utan ytterligare provning upptrédda
som maklare for Handelsdeltagaren aven pa Marknadsplatsen.

Ovriga anstallda och uppdragstagare hos Handelsdeltagaren som p& nagot
satt ar inblandade i handeln p& Marknadsplatsen ska ha erforderlig
kompetens for sina uppgifter.

Marknadsplatsens handelsregler m m

Huvudregel: NASDAQ OMX NORDIC Member Rules, Stockholm och INET
Nordic Market Model galler i relevanta delar.
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Handeln pa Marknadsplatsen sker med stod av NASDAQ OMX Stockholms
handelssystem INET. Med anledning darav férbinder sig Handelsdeltagaren
att vid handeln p& Marknadsplatsen folja de regler for handel som framgar
av OMX Nordic Exchanges Stockholms regler i kapitel 3.6, 4.5, 4.6, 4.8-4.11
och kapitel 5 (ursprungligen NMR version 1.9, numera version 1.0 av
Nasdaq OMX Nordic Member Rules fran december 2009 eller vid framtida ny
numrering, motsvarande regler) i vid var tid gallande version av Nasdaq
OMX Nordic Member Rules, med tillampliga definitioner och bilagor. Den
Handelsdeltagare som erhallit skriftligt godkannande fran Nasdag OMX
,Stockholm om réatt att anvanda direkt marknadsaccess, "sponsored access”
eller algoritmisk handel har aven AktieTorgets godkannande for handeln pa
Marknadsplatsen.

Vad som i angivna kapitel i Nasdagq OMX Nordic Member Rules anges om
orderlaggning, handel, clearing och avveckling betraffande handel pa
Nasdag OMX Stockholm och Medlem galler sdledes pa samma satt for
Aktietorgets och Handelsdeltagarens ataganden avseende handeln pa
Marknadsplatsen.

Sarskilt tydliggors att makulering av order och avslut i enlighet med Nasdaq
OMX Nordic Member Rules punkt 4.6.3 och 5.7 beslutas och genomférs av
AktieTorgets marknadsévervakning.

Undantag och tillagg frdn namnda skyldigheter anges i 4.2 nedan.

Undantag fran Norex Member Rules

Vid handeln p& Marknadsplatsen galler foljande avvikelser fran OMX Nordic
Exchanges Stockholms regler i kapitel 3.6, 4.5, 4.6, 4.8-4.11 och kapitel 5
(ursprungligen NMR version 1.9, numera version 1.0 av Nasdaq OMX Nordic
Member Rules fran december 2009 eller vid framtida ny numrering,
motsvarande regler) i Nasdag OMX Member Rules.

- Angéende storleken pa Manuella avslut som far ske utanfor kursintervallet
i Orderboken, pa undermarknaden for teckningsratter, betalda tecknade
aktier mm (Nasdag OMX Nordic Member Rules 5.10):

Manuella avslut som genomfors under Handelstiden eller efter
Handelsestidens upphdrande och som omfattar ett lagre belopp an
motsvarande 50 000 Euro ska ingas till ett pris pa eller inom Kursintervallet
i Orderboken vid tidpunkten for Avslutet respektive vid tidpunkten for
Handelstidens stangning. | dvrigt galler Appendix E, Nasdaq OMX Nordic
Member Rules.

Andringar i Marknadsplatsens handelsregler

Som framgéatt ovan galler, med de undantag som anges i 4.2, for handel pa
Marknadsplatsen kapitel 3.6, 4.5, 4.6, 4.8- 4.11 och 5 i den vid var tid
gallande versionen av Nasdaq OMX Nordic Member Rules, vilket innebar att
andringar i dessa kapitel (eller motsvarande regler med annan numrering)
automatiskt aven blir gallande for Handelsdeltagaren gentemot AktieTorget.
AktieTorget forbehaller sig dock ratten att gora ytterligare undantag fran
Nasdaqg OMX Nordic Member Rules. Sddana andringar blir gallande for



Handelsdeltagaren pa det satt som galler for dvriga andringar i detta avtal
enligt punkt 15 nedan.

Marknadsoévervakning mm

Det aligger AktieTorget att 6vervaka att deltagare och emittenter uppfyller
de krav som uppstalls for deltagande i handeln respektive for upptagande till
handel och informationsgivning.

AktieTorget forbinder sig darmed bl a att regelbundet och med anvidndande
av effektiva system och forfaranden dvervaka handeln och kursbildningen
vid Marknadsplatsen och att dvervaka att handeln sker i 6verensstammelse
med detta avtal, lagar och forfattning samt med iakttagande av god sed pa
vardepappersmarknaden.

Information fran Marknadsplatsens handelssystem

AktieTorget ska for sin verksamhet ha ratt att anvanda den information som
Handelsdeltagaren lagt in i Marknadsplatsens handelssystem, dvs i INET.
AktieTorget ska ha exklusiv ratt till den sammanstéallda information som
harror fran Marknadplatsens handelssystem, inklusive den exklusiva ratten
till all form av release, offentliggérande, spridning och kopiering. AktieTorget
ska ha ratt att offentliggora och sprida sadan information till allmanheten.

Handelsdeltagaren har inte ratt att anvanda den information fran
Marknadsplatsen som har mottagits genom Handelsdeltagarens elektroniska
anslutning till INET pd annat satt an for handel pa AktieTorget.

Handelsdeltagaren far till allmanheten endast sprida sadan
marknadsinformation fran handelssystemet som AktieTorget sjalva har lagt
ut pa sin hemsida.

Immateriella rattigheter

Upphovsrétt och alla andra immateriella rattigheter till index,
klassifikationer, publikationer, marknadsinformation och
Marknadsplatsrelaterad information fran Marknadsplatsens handelssystem,
statistik och alla andra dokument som framtagits av AktieTorget, liksom
varje andring eller tillagg till dessa innehas av AktieTorget.

Informationsskyldighet

Handelsdeltagaren ska omedelbart underratta AktieTorget om Handels-
deltagarens agerande eller nagot forhallande rérande Handelsdeltagaren
vasentligt avviker fran bestammelserna i detta avtal.

Handelsdeltagaren ska omedelbart underratta AktieTorget om Handels-
deltagarens ekonomiska stallning eller andra forhallanden forsamras i sadan
grad att det finns risk for att Handelsdeltagaren inte langre kan uppfylla sina
forpliktelser enligt detta avtal.
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PA AktieTorgets begaran ska Handelsdeltagaren lamna AktieTorget de
ytterligare upplysningar om handeln som AktieTorget behdver for att
AktieTorget ska kunna fullgéra sina uppgifter enligt detta avtal samt enligt
lagar och foreskrifter pa vardepappersomradet.

Handelsdeltagaren ska omedelbart underratta AktieTorget om sadana
allvarliga brott mot sakerhetsatgarder eller risk for allvarliga brott mot
sakerhetsatgarder som kan paverka Handelsdeltagaren eller ndgon annan
handelsdeltagares anslutning till Marknadsplatsen.

Tystnadsplikt

Parterna och deras anstéllda eller andra som anlitas av Parterna i ett
forhallande med betydelse for avtalet far inte obehdrigen roja eller anvanda
information om nagon verksamhet eller nagra férhallanden som avser
motpartens verksamhet. Sekretess ska galla oavsett om anstallning upphdort
eller tjansterna har fullgjorts.

Marknadsplatsens 6ppethallande

Oppethéllande och tillganglighet anges pa AktieTorgets hemsida,
www.aktietorget.se. Om det rader sarskilda forhallanden kan AktieTorget
bestamma att andra tider ska galla. Andring av dppettiderna ska ej
betraktas som en andring av detta avtal.

Avgifter

Handelsdeltagaren ska erlagga avgifter till AktieTorget enligt vid var tid
gallande prislista. Handelsdeltagaren ska informeras om &ndringar i
prislistan. Andringar trader i kraft tidigast 30 dagar efter det att AktieTorget
avsant brev om andringen.

AktieTorget ska underratta Handelsdeltagaren om avgifter genom att skicka
faktura minst tio (10) dagar innan avgiften forfaller till betalning.

Ansvar

Part ska vara ansvariga for skada som drabbat motparten endast om parten
inte varit normalt aktsam.

Part ansvarar inte i nagot fall for skada som uppkommit till féljd av force
majeure eller liknande extraordindra omstandigheter. Force majeure eller
andra extraordinara handelser ska anses foéreligga nar en part eller en
underleverantor till parten ar forhindrad, helt eller delvis, fran att fullgéra
sina forpliktelser enligt detta avtal eller nar sadant uppfyllande kan anses
oskaligt betungande pa grund av nationell eller utlandsk lagstiftning,
atgarder av nationella eller utlandska statliga myndigheter, bestammelser
eller atgarder av enheter inom det Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet (EES), elavbrott, brand, vattenskada, avbrott i
telekommunikationerna, strejker, blockader, lockout, bojkotter,
naturkatastrofer, krigshandlingar eller andra liknande férhallanden utom
partens kontroll. Reservationen avseende strejker, blockader, lockouter och
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bojkotter ska galla oavsett om Parterna sjalva ar foremal for eller vidtar
sadana atgarder.

Handelsdeltagaren ar ansvarig for alla atgarder som vidtas via Handels-
deltagarens elektroniska anslutning till Marknadsplatsen oavsett om sadana
atgarder vidtas av en av Handelsdeltagaren bemyndigad person eller inte.

Part ar inte skyldig att ersatta motparten foér skada som uppkommit till féljd
av eller i samband med att Nasdagq OMX Stockholm vidtagit extraordinara
atgarder avseende INET, t ex att stalla in eller begransa handeln i INET (och
darmed pa Marknadsplatsen), pa grund av forhallanden eller handelser (t ex
marknadsstorningar eller tekniska avbrott) som har vasentligt inflytande pa
mojligheten att uppratthalla en fungerande handel genom INET. Detsamma
galler skador som uppkommer till foljd av att Nasdagq OMX Stockholm testar
INETS funktion eller stdnger av INET av serviceskal.

Part ar inte under ndgra omstandigheter ansvariga for forlust av data,
utebliven vinst eller andra indirekta skador eller foljdskador.

AktieTorget ska under inga forhallanden, undantaget AktieTorgets egna
pressmeddelanden, vara ansvarigt for skador som uppstatt till foljd av eller i
samband med spridning av publik eller icke publik marknadsinformation.
Aktietorget ska inte vara forpliktigat att underratta eller ratta fel i publik
eller icke publik marknadsinformation om inte, enligt AktieTorgets
uppfattning, sddan underrattelse eller rattelse ar skalig och kan anses vara
av betydelse for Handelsdeltagaren.

Parterna ansvarar inte for indirekt skada, om inte den indirekta skadan
orsakats av parts grova vardsloshet.

Sanktioner
Sanktioner mot Handelsdeltagaren

Om Handelsdeltagaren allvarligt dsidosatter sina forpliktelser enligt detta
avtal, lag eller forfattning eller allmant vedertagen god sed pa
vardepappersmarken, far AktieTorgets disciplinkommitté besluta att
Handelsdeltagaren ska uteslutas fran handeln vid Marknadsplatsen, samt
alagga Handelsdeltagaren att betala en sarskild avgift till AktieTorget
motsvarande lagst 25 000 kronor (SEK 25.000) och hdgst en halv miljon
kronor (SEK 500.000). AktieTorget ska, efter att avgiften erhallits, utan
drojsmal skanka hela beloppet till ett institut eller en organisation som har
till syfte att stddja naringslivsforskning.

Om det beh6vs ska ett beslut om uteslutning forenas med de villkor som
anses behovliga for att sdkerstélla en ordnad avveckling av deltagarnas
forpliktelser och for att skydda investerare mot forlust.

Ar dvertradelsen mindre allvarlig kan disciplinkommittén, i stallet for att
besluta om sarskild avgift, meddela Handelsdeltagaren en erinran.

Innan disciplinkommittén beslutar om sanktioner ska Handelsdeltagaren
beredas tillfalle att yttra sig skriftligen eller muntligen infér kommittén. Om
det ar uppenbart obehovligt far beslutet dock fattas utan
Handelsdeltagarens hérande.
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Om AktieTorget bedomer att Handelsdeltagaren har asidosatt sina
forpliktelser enligt forsta stycket ovan och att Handelsdeltagarens agerande
riskerar att skada handeln p& Marknadsplatsen eller allmanhetens
fortroende for Marknadsplatsen eller vardepappersmarknaden far
AktieTorgets VD interimistiskt — i avvaktan pa disciplinkommitténs
stallningstagande - besluta att Handelsdeltagaren ska uteslutas fran handeln
pa Marknadsplatsen

Om AktieTorget finner att Handelsdeltagare inte langre uppfyller de formella
kraven for att fA delta i handeln p& Marknadsplatsen i punkt 3 ovan, ska
AktieTorgets VD eller vice VD omedelbart besluta att Handelsdeltagaren ska
uteslutas fran handeln. AktieTorget kan dock, om det finns sarskilda skal,
besluta att Handelsdeltagaren far utféra redan registrerade salj- och
koporder for att skydda inblandade parter mot férlust. Om det ar tillrackligt
kan AktieTorget istallet for uteslutning foreldgga Handelsdeltagaren att
uppfylla kraven inom viss tid.

Beslut av Disciplinkommittén eller AktieTorgets VD eller vice VD ska
offentliggdras. Handelsdeltagaren ska informeras om beslutet minst 24
timmar fore offentliggorandet.

Sanktioner mot maklare

Om en maklare bryter mot Marknadsplatsens handelsregler eller mot andra
delar av detta avtal eller pa annat satt visar sig olamplig som maklare kan
AktieTorgets VD eller vice VD besluta att maklaren inte far foretrada
Handelsdeltagaren vid handeln p& Marknadsplatsen. Om det anses
tillrackligt, kan AktieTorgets VD eller vice VD i stillet meddela en varning
och besluta att maklaren inte far delta i handeln under en viss tidsperiod.
Om Marknadsplatsen valjer att offentliggéra sanktion ska Handelsdeltagaren
informeras minst 24 timmar fore offentliggérandet.

Giltighetstid

Detta avtal galler tills vidare. Vardera part far saga upp avtalet till
upphdrande om 30 dagar. Uppsagning ska ske skriftligt. Alla avslut som
Handelsdeltagaren deltagit i maste levereras, avvecklas och, i
forekommande fall, clearas. Eventuella inneliggande order fran
Handelsdeltagaren ska makuleras den dag Handelsdeltagaren inte langre
har ratt att delta i handeln pa Marknadsplatsen.

Vad som i punkt 13 anges om sanktioner galler aven efter avtalets
upphdrande och under en tid om ett &r, om Overtradelsen begatts under den
tid Handelsdeltagaren varit ansluten till handeln p& Marknadsplatsen.

Om AktieTorgets VD eller vice VD beslutar att Handelsdeltagaren ska
uteslutas fran handeln pa Marknadsplatsen enligt punkt 13.1, néast sista
stycket, ovan upphor detta avtal med omedelbar verkan.

Om Handelsdeltagaren upphor att delta vid handeln pa Nasdag OMX
Stockholm avbryts detta avtal automatiskt, varvid Handelsdeltagaren inte
langre ager ratt att delta i handeln pa Marknadsplatsen.



15. Avtalsandringar

AktieTorget forbehaller sig ratten att gora andringar eller tillagg till detta
avtal utan att ha inhamtat Handelsdeltagarens godkannande. Andringar eller
tillagg trader i kraft vid den tidpunkt som anges av AktieTorget, dock
tidigast 30 dagar efter det datum da AktieTorget underrattat
Handelsdeltagaren om andringarna och tillaggen.

Under sarskilda forhallanden hanforliga till marknadsforhallanden,
lagstiftning och domstolsbeslut, beslut av offentliga myndigheter eller
liknande, kan AktieTorget besluta att andringar eller tillagg ska trada i kraft
vid en tidigare tidpunkt eller omedelbart.

Fore inférandet av andringar eller tillagg, som inte ar av ovasentlig
betydelse, av detta avtal ska Marknadsplatsen underratta Svenska
Fondhandlareféreningen vilken senast tio handelsdagar efter mottagande av
underrattelsen kan pakalla samrdd med Marknadsplatsen.

Om sadana andringar innebar att avtalet forandras pa ett vasentligt vis far
Handelsdeltagaren saga upp avtalet omedelbart.

16. Tillamplig lag och tvistlésning
Tvist mellan parterna avseende tolkningen eller fullgérandet av detta avtal
(inklusive handelsreglerna) ska avgoéras genom skiljeférfarande enligt

svensk lag. Férfarandet ska aga rum i Stockholm i enlighet med Stockholms
Handelskammares regler.

Detta avtal har upprattats i tva likalydande exemplar av vilka AktieTorget och Handels-
deltagaren erhallit var sitt.

Stockholm den......................... 201... den............. 201...
ATS Finans AB Handelsdeltagaren
Peter Gonczi Behorig(a) firmatecknare

Namnfortydligande



