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Om PolarCool

PolarCool ar ett medicinteknikbolag som utvecklar, 22

marknadsfor och séljer produkten PolarCap® System AFFARSMODEL
som lindrar effekterna av hjarnskakning. Produkten
ar CE-markt som ett Medical Device lla och har
marknadsgodkannande for EU, Storbritannien och
Schweiz. De primara kunderna ar idrottsklubbar och
anlaggningar. Bolagets prioriterade marknader ar -

Den tillhérande HeadCapen samt
Den portabla CE-mérkta R P

ishockey, rugby, fotboll och handboll. Iferhatan o 8 by

separat till kund, vilket medfér en

ARLIGT ATERKOMMANDE INTAKTER & FORBRUKNINGSVAROR

2. FORBRUKNINGSVAROR

genom 2-3 ars avtal, innebérande

: extra intéktsstrom per varje uthyrt
arligt terkommande intékter. 7 REIARY %

Vision

PolarCools langsiktiga vision &r att kylning av huvud- och nackskador,
uppkomna vid olyckor inom idrotts-, trafik- och fritidsverksamhet, ska
bli en standardbehandling for att begransa hjarnskador.

y

Hjarnskakningar inom idrotten har fatt alltmer uppmarksamhet inom
idrottsvarlden dar utvecklingen gar mot bade allt starkare och allt
snabbare idrottare. Foljden blir att sjalva idrottandet ocksa gar

snabbare vilket stéller storre krav pa idrottarna i form av Affarsmodell

reaktionsformaga samt att kollisionerna och smallarna blir kraftigare. PolarCools affarsmodell bygger pa att hyra ut den portabla CE-mérkta
kylenheten i tva- till trearsperioder, dar hyran betalas arsvis i forskott.

I media uppmarksammas alltfor ofta idrottare som tvingas gora Darutdver tillkommer 6vriga forbrukningsvaror (headcap, kylvatska

langre uppehall, eller i varsta fall avsluta karriaren i fortid. Utver och neoprenhdlje), vilket innebar en rorlig intékt och 6kad lIénsamhet

manskligt lidande, innebar problemen med hjarnskakningar en stor for varje uthyrt kylsystem. | takt med att den 6kade installerade basen

kostnad for klubbarna, idrottarna, men aven for foérsakringsbolagen okar ocksa de rorliga intékterna.

som tvingas erséatta idrottarens inkomstbortfall.
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Aret i korthet

Affarer

PolarCool tecknar avtal med internationella rugbyligan United
Rugby Championship for introduktion av PolarCap®

PolarCool ingar ligaavtal med den internationella rugbyligan, United
Rugby Championship (URC). Avtalet syftar till att introducera
PolarCap® System i sex lag i olika lander under den nu pagéaende
sasongen. Dérefter & ambitionen att genomfora en vetenskaplig
studie med samtliga 16 lag under sdsongen 2024/2025.

PolarCool forlanger framgéangsrikt avtal med flertalet klubbar
Stade Frangais Paris, Wales fotbollsférbund och IF Bjorkléven valjer
att forlanga avtalen med PolarCool fér anvandning av PolarCap®
System.

SHL-klubbar tecknar individuella avtal med PolarCool

PolarCool fortsatter att ha ett starkt faste inom Svenska Hockeyligan
(SHL) dar bolaget tecknat nya avtal med Farjestad BK, Skellefte&
AIK, Orebro Hockey, Leksands IF, Modo Hockey och HV71.

Momentum foér PolarCool inom fransk topprugby — halften av
Top 14-ligan anvander nu PolarCap® System

PolarCool har framgangsrikt utokat narvaron i Top 14-ligan genom
avtal med Aviron Bayonnais, Section Paloise Béarn Pyrénées, ASM
Clermont Auvergne och US Oyonnax.

PolarCap® anvénds nu av 8 av 14 av lag i tyska ishockeyligan
DEL

PolarCools etablering i tyska ishockeyligan fortsatter i hog takt.
Bolaget har under aret tecknat avtal med ERC Ingolstadt, Straubing
Tigers, Kolner Haie, Augsburger Panther, Nirnberg Ice Tigers och
Schwenninger Wild Wings.
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PolarCools framgangar fortsatter inom schweizisk ishockey —
HC Ajoie tecknar avtal

PolarCool fortsétter etableringen av PolarCap® System inom
europeisk toppishockey. Bolaget har tecknat ett tvaarigt avtal med
det schweiziska ishockeylaget HC Ajoie fér anvandning av
PolarCap® System.

Medicinska framsteg

PolarCool erhaller ISO 13485;2016 certifikat

Bolagets uppnar en av arets viktigaste milstolpar i och med
erhallandet av 1IS0:13485:2016 certfikat for Bolagets
kvalitetsledningssystem.

PolarCool erhaller MDR godkannande for PolarCap® System
Bolaget erhaller MDR 2017/745 godkannande for Bolagets produkt
PolarCap® System. Godk&nnandet mojliggér for PolarCool att vara
legal tillverkare for produkten.

Finansiella handelser
Avslutningsavtal tecknat mellan PolarCool AB och BrainCool
AB - arlig kostnad om 2 MSEK upphor

Samarbetet med BrainCool AB gallande kvalitetsledning avslutas
enligt plan. Framover kommer PolarCools medicintekniska produkt
PolarCap® System att kunna tillverkas och séljas under PolarCools
egna kvalitetsledningssystem (QMS).



VD Erik Andersson
kommenterar

2023 blev ett intensivt ar for
PolarCool och var etablering av
PolarCap® System i Europa. Vi
tog stora steg framat bade
marknadsmassigt och
regulatoriskt. Férséljningen
forbattrades under slutet av aret.
Med en stark pipe-line, ser vi nu
goda madjligheter att 6ka
forsaljningen under 2024.

Nar jag ser tillbaka pa 2023 kan jag gladjas 6ver att det strategiska
arbetet vi genomfort for att introducera en ny behandlingsmetod fér
hjarnskakning burit frukt. Redan fran bérjan var var 6vertygelse att
den medicinska acceptansen for behandlingen &r central for att
introducera PolarCap® System till den medicinska professionen
kopplad till Europas stora idrottsklubbar. Att pa ratt satt formedla
information och forstaelse kring den vetenskapliga bakgrunden och
behandlingen ar avgorande for att erhalla de medicinska
beslutsfattarnas acceptans. Genom ett idogt och l&ngsiktigt arbete
har vi nu placerat PolarCap p& agendan hos flera stora
idrottsorganisationer sdsom World Rugby och FIFA. Deras stod ar
avgorande for att snabbare n& ut till &nnu fler individuella klubbar och
ligor.

”Det fjarde kvartalet var det hittills klart bdsta vad
géller antalet nya tecknade avtal”
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Trenden fortsatter peka uppat — fjarde kvartalet vart
hittills basta

Under 2023 fortsatte vi att 6ka var narvaro pa den europeiska
marknaden. Det fjarde kvartalet blev det hittills klart basta vad galler
antalet nya tecknade avtal fér PolarCap® System, sammanlagt 18
avtal. Ett flertal av vara nya kunder ar storlag pa vara prioriterade
marknader. | flera av vara prioriterade professionella ligor
tillhandahaller nu en majoritet av lagen PolarCap® System till sina
spelare. Det géller bland annat den tyska hogstaligan i ishockey och
den franska rugby-ligan Top 14. | takt med att fler namnkunniga
klubbar bérjar anvanda PolarCap® System okar uppméarksamheten
och intresset fran andra potentiella kunder. Tillsammans med den
starka kliniska evidensen fér behandlingen skapar det mojligheter till
fortsatt momentum.

Ligaavtal med internationella rugbyligan United
Rugby Championship

| december kunde vi beratta att vi kommit i mal med ett ligaavtal med
den internationella rugbyligan United Rugby Championship (URC)
som omfattar lag i Irland, Skottland, Wales, Italien och Sydafrika.
Inledningsvis omfattar avtalet fem ligalag, men den langsiktiga
ambitionen ar att inkludera hela ligan. URC:s medicinska
chefsradgivare, Dr Michael Dunlop, har tillsammans med de Gvriga
medicinska réddgivarna i de olika landerna gétt igenom den
vetenskapliga evidensen for hyperthermi, hjarnskakningar och
PolarCap® System. URC ar tongivande inom internationell rugby,
och att de nu valjer att inleda en introduktion av behandlingen &r en
mycket betydande affarsmassig framgéang. URC:s satsning har redan
fatt stor uppmarksamhet i Storbritannien. | april 2024 i gjorde BBC ett
uppmarksammat reportage kring URC samarbete att férbattra
spelarsakerheten baserat pa PolarCools l6sning. Vi marker redan hur
inslaget uppméarksammat problemet med hjarnskakningar och att en



I6sning nu finns tillganglig. Nagot som vi konkret sett effekter av
genom Okat antal kunddialoger och forfragningar.

Regulatoriska milstolpar uppnadda — MDR
godkannande for PolarCap® System

| slutet av 2023 uppnadde vi en av vara hittills viktigaste regulatoriska
milstolpar. PolarCool erhéll ett ISO 13485:2016-certifikat for vart eget
kvalitetssystem samt ett MDR 2017/745-certifikat for produkten
PolarCap® System. Vi kunde darmed avsluta det tidigare
samarbetsavtalet med BrainCool. Framover tillverkas och séljs
PolarCap® System under vart eget kvalitetsledningssystem (QMS).
Under 2023 investerade vi i en egen QA-organisation for att hantera
detta. Ett eget kvalitetsledningssystem innebar primart en vasentlig
kostnadsbesparing, men det ger ocksa potential for framtida intakter.
PolarCool kan vara en attraktiv samarbetspartner fér andra bolag i
behov av en losning for certifiering av produkter.

PolarCap® presenterades pa internationella
motorsportsférbundets lakarmote

Motorsportmarknaden &r en potentiell stor framtida marknad for
PolarCool med betydande ekonomiska resurser. | mitten av februari i
ar deltog jag pa det internationella motorsportférbundets stora
lakarmote i Lyon. Férbundets chefslakare Dr David McManus hade
bjudit in PolarCool for att presentera PolarCap® System och
resultatet frAn den 5-ariga vetenskapliga studien for representanter
for de olika grenarna inom motorsport.

Ett litet bolag som levererat viktiga resultat

Jag ar stolt och nojd att vi har uppnétt flera viktiga milstolpar under
2023. Vi ar ett litet team som natt stora resultat 2023; med var egen
MDR-certifiering har vi passerat en viktig regulatorisk milstolpe och
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star nu pa egna ben och vi har lyckats introducera PolarCap®
System i flera viktiga sammanhang och marknader.

Men jag ar samtidigt besviken att vi inte uppnatt var malsattning att
ha minst 100 system pa marknaden under 2023 utan behovt forskjuta
pa den. Anledningen &r att beslutsprocesserna ar langre an vi
inledningsvis forvantade. Vid arsskiftet hade vi drygt 60 system ute
pa marknaden. Samtidigt starktes tillvaxten i slutet av 2023 och 2024
inleddes positivt. Vi fortsatter att bearbeta var pipeline och bredda
vara diskussioner med fler ligor och férbund. Givet detta forvantar jag
att vi uppnar var tidigare malsattning under 2024.

Foretradesemission for att trygga fortsatt tillvaxten

De utdragna séljprocesserna har utmanat var finansiella stéllning pa
kort sikt. Darfor har styrelsen beslutat att genomféra en fullt
garanterad foretrddesemission om cirka 16,4 MSEK, villkorat
arsstammans godkannande, for att finansiera verksamheten och
fortsatta var satsning mot att etablera PolarCap® System pa den
europeiska marknaden samt nya marknader sdsom Australien, Nya
Zeeland och USA. Férutom en sakerstalld finansiell situation for
Bolaget kommer emissionslikviden aven mojliggéra en dkad
expansionstakt med syfte att uppna positivt kassaflode.

Vara framsteg under 2023 ger mig sjalvfortroende och ¢kar mina
forhoppningar att fler ska fa upp 6gonen for PolarCap® System och
mdjligheterna att 16sa hjarnskakningsproblematiken inom idrotten.
Bolaget gér nu fran att vara en start-up till en scale-up dar ambitionen
ar att bygga vidare pa vara framgangar och oka tillvaxttakten och
penetrationen av var CE-markta produkt PolarCap® System.

Erik Andersson, vd PolarCool



' Batchelder, B. C., Krause, B. A, Seegmiller, J. G., & Starkey, C. A. (2010). Gastrointestinal temperature increases and
hypohydration exists after collegiate men'’s ice hockey participation. J Strength and Conditioning Research, 24(1), 68-73.
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Vart erbjudande

PolarCap® System

Bolagets produkt PolarCap® System bestar av en portabel CE-markt
kylenhet (SmallCool) tillsammans med férbrukningsvaror i form av en
patenterad headcap, ett isolerande hdlje i neopren samt kylvatska.
Headcapen bestar av tva kylplattor i silikon som kopplas till
kylenheten.

PolarCap® System kyler sedan huvudet och nackens blodkarl dar
processen kontrolleras av kylenheten. Syftet ar att snabbt men
kontrollerat s&nka hjarntemperaturen hos idrottare som ofta har
forhojd kropps- och darmed hjarntemperatur vid skadetillféllet.
Forskning har visat att en aktiv ishockeyspelare kan ha en
temperatur pa cirka 39°C. PolarCap® System kan effektivt sanka
temperaturen till ca 36°C pa cirka 45—60 minuter. Produkten har
dokumenterade egenskaper, dér den kontrollerade kylningen ar
sarskilt vasentlig?. En alltfor kraftig kylning kan framkalla
frossbrytningar (Eng. Shivering) vilken har motsatt negativ effekt.
Vidare ar behandlingen enkel att anvanda av icke-utbildad personal
och den portabla kylenheten har fordelen att den darmed kan goras
tillganglig i direkt anslutning till skadan. Det majliggor kort tid till
behandlingsstart, nagot som i studier gallande andra typer av
hjarnskador visat sig vara en avgdrande faktor gallande
behandlingens effekt.

Marknadsgodk&nnande

PolarCap® System ar CE-markt for bade sjukhus och hemsjukvard.
Bolaget har darmed en hogkvalitativ produkt som aven ar godkand
for anvandning utanfor sjukhus, sdsom idrottsmiljo. Detta &r
PolarCap® System ensamt om pa marknaden. Genom

?Selective head-neck cooling after concussion shortens return-to-play in ice hockey players | Concussion
(futuremedicine.com)



marknadsgodkannandet har PolarCool passerat en vésentlig
milstolpe, som &r startpunkten fér en bredare lansering inom idrotten
i EU. Bolaget har ocksé& erhallit certifikat for bolagets eget
kvalitetssystem enligt EU:s nya direktiv, Medical Device Regulation
(MDR), vilket innebér att Bolaget sjéalva kan vara legal tillverkare for
PolarCap® System. Detta ar ett betydande framsteg fér Bolaget som
ocksd innebar ett stort forsprang jamtemot potentiella konkurrenter.

PolarCool har lamnat in en anstkan om godkannande fran FDA pa
den amerikanska marknaden under 2021. Med resultaten fran den
publicerade 5-ariga kliniska studien med PolarCap® System valde
PolarCool under hésten 2022 att arbeta mot ett De Novo
godkannande fran FDA for den amerikanska marknaden. En De
Novo-ansokan &r ett tillvagagangssatt som anvands dar det inte finns
ett etablerat produktalternativ tillgangligt pa marknaden och innebar
att PolarCap® System blir en s.k. first-mover och mojliggor for
forsakringsersattning, s.k. reimbursement. Marknadsgodkannande
fran FDA ar ett krav for att kunna salja medicintekniska produkter pa
USA-marknaden. Viktiga kundgrupper for PolarCool i USA ar bland
annat idrottslag och utévare inom college- och
universitetssegmenten.

Affarsmodell och intdktsgenerering

PolarCools affarsmodell bygger pa att hyra ut den portabla CE-
markta kylenheten i tva- till trearsperioder. Darutover tillkommer
ovriga delar (headcap, kylvatska och neoprenhélje) som
forbrukningsvaror. Dessa kdps av kunderna vilket innebéar en 6kad
rorlig intékt och I6nsamhet for varje uthyrt kylsystem och som ékar i
takt med en storre installerad bas. Ett kylbehandlingssystem har ett
ungefarligt uthyrningsvarde pa 0,3 MSEK Gver en 5-arsperiod.

Bolaget kommer under 2024 fortsétta med utvecklingen av en ny,
mer kostnadseffektiv headcap, dar malsattningen ar att den ska vara
redo for lansering under 2026, vilket ytterligare kan forbattra
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PolarCools affarsmodell genom lagre produktionskostnad och nya
anvéandningsomraden.

PolarCool ager idag 90 kylbehandlingssystem dar drygt 65 redan ar
aktiverade hos betalande kunder. Resterande system i lager utgér en
omedelbar leveranskapacitet for Bolaget.

Det &r styrelsens bedémning att med arsvis betalning av
forskottshyra och forséljning av férbrukningsvaror kunna na break-
even under 2024. Med den stérkta kliniska evidensen och darmed
Okade medicinska acceptansen for PolarCap® System, bedémer
styrelsen att Bolaget under slutet av 2024 kommer ha 100-150
system pa den europeiska marknaden. Bedomningen ar att antalet
uthyrda system i Europa darefter arligen kommer att dubbleras.



3 (Pauelsen, Nyberg, Tegner, & Tegner, 2017; Zuckerman et al., 2015)
4 (McCrea et al,, 2013; P. McCrory et al,, 2017)
° (Benson, Meeuwisse, Rizos, Kang, & Burke, 2011; Hiploylee et al., 2017; Tuominen, Stuart, Aubry, Kannus , & Parkkari, 2015)
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Om medicinsk kylning

Vetenskaplig bakgrund

En hjarnskakning ar ett kraftigt slag mot huvudet som medfor att
hjarnan slar mot kraniet. Slaget kan medftra dubbel skada eftersom
hjarnan sétts i rérelse och kan sla i kraniet pa tva stallen.
Hjarnskakningen orsakar stréckning i hjarnans nervceller och
blodkarlen kan brista. Hjarnans funktioner kopplas tillfalligt bort, pa
engelska uttryckt som "temporary loss of brain function”. Dessutom
paverkar hjarnskakningen hjarnans biokemiska processer och dodar
nervceller, sa kallad celldestruktion. Hjarnskakning ar den vanligaste
formen av mild traumatisk hjarnskada (mTBI) och varje ar intraffar
flera miljoner sportrelaterade hjarnskakningar éver hela varlden.

Idrottsrelaterad hjarnskakning &r vanligt forekommande inom
kontaktsporter som ishockey, fotboll, rugby och handboll.
Forekomsten av hjarnskakningar har 6kat inom manga sporter,
inklusive ishockeys?, vilket lett till ett akut behov av effektiva
behandlingar. Majoriteten av hjarnskakningarna inom idrott leder till
relativt kortlivade symtom och de flesta idrottare &tergar till spel inom
ett par veckor*. Emellertid har cirka 15-20 % av
hjarnskakningsdrabbade idrottare en langvarig aterhamtning, upp till
30 % i ishockey®. En del av idrottarna drabbas dven av ihallande
symtom, och vissa idrottare aterhamtar aldrig sig helt®. Dessutom har
upprepade idrottsrelaterade hjarnskakningar associerats med
depression, en tidig debut av Alzheimers sjukdom och potentiellt
kronisk traumatisk encefalopati’.

Det som gor idrottsrelaterade hjarnskakningar unika, ar det faktum att
idrottare har forhojd kropps- och darmed hjarntemperatur® vid tillfallet
for skadan. Nagot som beror pa att kroppens och hjarnans

© (Guskiewicz et al., 2005; Hiploylee et al., 2017)
7 (Guskiewicz et al., 2005; Iverson et al.,, 2012; Zuckerman et al., 2015
8 (Chelder, Krause, Seegmiller, & Starkey, 2010)



temperatur ar starkt korrelerade. Studier har aven visat pa att
hjarnans temperatur dessutom ar lite hégre &n dvriga kroppens.
Forhojd hjarntemperatur, sa kallad hypertermi, leder till ett 6kat
blodfléde, 6kat energibehov samt 6kat syrebehov®. Vid en forhojd
fysisk aktivitet 6kar ocksa den cerebrala metabolismen och
anvandandet av syre, vilket leder till att den cerebrala
varmeproduktionen 6kar'®. Fér varje grads sankning av hjarnans
temperatur minskar hjarnans amnesomsattning, metabolismen, med
cirka 6-10 %. Det ar ocksa val studerat att en hjarnskakning leder till
en metabol kris, dar det i hjarnan uppstar ett 6kat energibehov samt
ett minskat blodflode. Dessa fysiologiska skeenden har kopplats till
post-commotionella besvar sasom 6kad kanslighet for nytt
hjarntrauma och kognitiva storningar.

Nar en idrottare drabbas av en hjarnskakning, definierad som en mild
TBI (mTBI), kan forhojd hjarntemperatur leda till en mer omfattande
hjarnskada®!. Ishockeyspelare har exempelvis visat forhojd
kroppstemperatur under spel'> medan kroppstemperaturer som
narmar sig 40°C har observerats i kontaktsporter!2. Djurstudier har
visat att en relativt liten 6kning i kroppstemperatur (39°C) i
kombination med hjarnskakning, innebér en signifikant forvarrad
biologisk skada jamfort med om skadan uppkom vid normal
kroppstemperatur (37°C)*. En uppfdljningsstudie har ocksa visat att
forhojd kroppstemperatur vid skadetillfallet resulterade i signifikanta
negativa kognitiva langtidseffekter jamfort med om skadan uppkom
vid normal temperatur. Anmarkningsvart var att man i samma studie
kunde konstatera att snabb nedkylning inom 15 minuter efter att
skadan intraffade minskade den fysiologiska skadan samt inga
signifikanta kognitiva symtom trots hypertermi vid skadetillfallet.

9 (Carlsson, Hagerdal, & Siesjo; 1976)
10 Williamson et al 1999][Kochanek PM, Jackson TC 2015][Madsen PL et al 1993]
" (Batchelder et al., 2010; Kiyatkin, 2010; Sakurai, Atkins, Alonso, Bramlett, & Dietrich, 2012)
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Medicinsk validering

Lunds universitet pabdrjade ar 2016 en studie i samarbete med
Svenska Hockeyligan (SHL) och HockeyAllsvenskan (HA), med
syftet att utvardera kontrollerad selektiv kylning av huvud och hals
som akut behandlingsmetod vid hjarnskakning. Studiens syfte var att
understka om kylbehandling i det akuta skedet efter skada kunde
forbattra aterhamtningen och darmed forkorta tiden det tar for en
spelare att genomga den obligatoriska rehabiliteringsprocessen.

Det 5-ariga studien med titeln: "Shorter recovery time in concussed
elite ice hockey players by early head- and neck cooling - a clinical
trial", blev under hésten 2022 accepterad och publicerat i den mycket
ansedda tidskriften Journal of Neurotrauma. Resultaten fran studien
visar att behandlade spelare atervander till spel signifikant tidigare
om de anvande PolarCap® System, samt visade en akut
symtomlindring efter behandling. Resultaten inkluderar totalt 132 fall
av bekraftade hjarnskakningar, varav 61 behandlades med
PolarCap® System. Det som kunde konstateras var:

e Mediantiden for Return to Play bland behandlade spelare var
9 dagar och bland icke-behandlade spelare, 13 dagar,
p<0.001.

e Andelen spelare som inte aterkommit till spel var
genomgaende hdgre bland icke-behandlade spelare vid alla
uppmatta tider (7, 14, 28, 56, 100 dagar), p<0.05.
Exempelvis efter 4 veckor var 25 % av icke behandlade
spelare fortfarande frAnvarande medan motsvarande siffra
bland behandlade spelare var 3 %.

e | kontrollgruppen hade 7 spelare franvaro langre an 100
dagar, varav 5 inte hade aterkommit efter 300 dagar. |
gruppen som kyldes hade ingen individ langre frAnvaro an 31
dagar.

12 (Batchelder, Krause, Seegmiller, & Starkey, 2010)
3 (Coris et al., 2009).
14 (Sakurai, Atkins, Alonso, Bramlett, & Dietrich, 2012)



e  Akut symptomlindring efter behandling, métt med SCAT5
Symptom Severity Score (SSS), kunde ocksa konstateras,
SSSfore = 18 och SSSefter = 13.6 p<0.001.

e Alla spelare i interventionsgruppen rapporterade att de skulle
samtycka till framtida kylbehandling, om det anses
nddvandigt.

Forutom de uppenbara positiva halsoeffekterna for individen géar
det med detta resultat ocksa att visa att anvandandet &r
ekonomiskt fordelaktigt. Noterbart ar att andelen spelare med
langtidsfranvaron bland icke behandlade spelare
Overensstammer med tidigare forskning.1®

Det kliniska resultatet fran studien inom ishockey ar central i
PolarCools verksamhet i och med att effekten darmed bekréaftats
vetenskapligt. Férutom de numera faststéllda hédlsoméassiga
fordelarna, ar studieresultatet viktigt med hansyn till att férkortad
franvaro efter hjarnskakning skapar ekonomiska besparingar for
utdvare, idrottslag, samt forsakringsbolag. Resultatet visar att ett
lag i SHL arligen minskar antalet franvarodagar for spelare som
drabbats av hjarnskakning med i genomsnitt 59 dagar, givet att
de tillhandahallit PolarCap® System under den femarsperiod
som produkten utvarderats. Kostnadsbesparingen for en SHL-
klubb, till foljd av den kraftigt reducerade skadefranvaron,
prognostiseras till cirka 0,3 MSEK arligen. Prognosen utgar ifran
det publicerade resultatet fran den 5-ariga studien som
kompletterats med tillganglig statistik vad géaller
hjarnskakningsfrekvens och lénenivaer i SHL.

> (Benson, Meeuwisse, Rizos, Kang, & Burke, 2011; Hiploylee et al., 2017,
Tuominen, Stuart, Aubry, Kannus , & Parkkari, 2015)
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16 Management of Concussion and Mild Traumatic Brain Injury: A Synthesis of Practice Guidelines — ScienceDirect CDC

Online Newsroom - Press Release - CDC AnnouncesUpdated Information to helpPhysiciansRecognize and

MangeConcussionsEarly
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Marknad

Stor marknadspotential

Marknaden fér PolarCap® System och liknande produkter ar &nnu
outvecklad, men har en stor potential. Det gar att dra paralleller med
utvecklingen av marknaden for hjartstartare eftersom de, liksom
PolarCap® System, placeras i olika offentliga miljoer for omedelbar
akut behandling.

PolarCool fokuserar pa miljoer dar hjarnskakningsfrekvensen ar hog,
som i exempelvis olika typer av idrottsarenor. | USA sker det cirka
3,8 miljoner hjarnskakningar per ar'é. Darutéver finns ett stort
morkertal av upprepade mindre behandlingsbara smallar. Tack vare
att produkten ar mycket anvandarvanlig sa kan hantering dessutom
utforas av icke-sjukvardsutbildade personer. Det innebér att aven
mindre klubbar pa lagre nivaer, som inte alltid har medicinsk personal
pa plats, ocksa ar potentiella kunder. Noterbart &r att PolarCap®
System, i motsats till hjartstartare, &ven genererar forsaljning av
forbrukningsvaror sdsom headcap.

Malgrupper

Den potentiella marknaden fér PolarCap® System utgérs av
idrottslag och organisationer, universitet och enskilda idrottare.
Bolaget har tidigare genomfért en omfattande kartlaggning av
potentiella malgrupper. Den geografiska utsikten och idrottsgrenar
framgar nedan. Bolaget har i den inledande etableringsfasen for
PolarCap® System primart fokuserat pa toppligor och klubbar i
Europa inom rugby, ishockey, fotboll och handboll dar frekvensen av
hjarnskakningar ar hog.


about:blank
about:blank
about:blank

I och med de framgangar som erhallits inom de prioriterade
segmentet behaller Bolaget samma fokus framéver. Bolaget
beddmer att den fortsatta potentialen ar stor. | takt med att allt fler lag
borjat anvanda PolarCap® System och uppmarksamheten fran den
5-ariga publikationen ckar ser Bolaget goda mdjligheter for en
accelererande férsaljning i nartid. Parallellt med att produkten
etableras i de hdgre divisionerna ar ambitionen att arbeta for
ligalésningar samt &ven bredare kundbas i de lagre divisionerna.

PolarCool ser ocksd mdjligheter att pa sikt bredda marknaden till fler
kontakt-, kamp- och kollisionssporter déar hjarnskakningar och
upprepade huvudkollisioner ar vanligt forekommande, till exempel
amerikansk fotboll. Aven sporter som motorsport, boxning, "Mixed
martial arts” (MMA), thaiboxning, kickboxning och ridsport &r idrotter
som kommer att ingd i PolarCools framtida marknadssegment.
Bolaget har en pagéaende kliniskt studie inom boxning, finansierat av
EU, i samarbete med Lunds universitet dar resultat forvantas under
2024.

Idrottssegmentet

Det primara forsaljningsfokuset kommer fortsatt att ligga pa de
hdgsta ligorna inom rugby, ishockey, fotboll och handboll dar
hjarnskakningsfrekvensen ar hog. Har ar ocksa antalet utévare stort,
se bild A: Men de priméra kunderna ar framforallt professionella
toppklubbar, organisationer och arenor i de storsta ligorna i Europa.
Bild B pa sidan 14 visar ett urval av dessa ligor och organisationer
verksamma inom Bolagets prioriterade malgrupper som bearbetar,
samt potentiella antal kunder inom detta toppsegment | ishockey,
fotboll och handboll ar bade dam- och herrlag inkluderade medan i
rugby avser siffrorna endast herrlag.

"7 Arbogast, K. (2018). Concussions in Female Athletes: Higher Rates and Harder Recovery, Children's Hospital of
Philadelphia Research Institute — Center for Injury Research and Prevention, Available online:
https://injury.research.chop.edu/blog/posts/concussions-female-athletes-higher-rates-and-harder-recovery# . X1X3GudxeUl
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MARKET POTENTIAL EUROPE

NUMBER OF REGISTERED PRACTITIONERS BY SPORT

FOOTBALL: 21,025,000 EQUESTRIAN: 12,000,000
RUGBY: 3,900,000 MARTIAL ARTS: 18,000,000

ICE HOCKEY: 518,200 HANDBALL: 19,000,000 (WORLDWIDE)

E ’LE SPORT - FOOTBALL NUMBER OF TEAMS

ENGLAND: 119,383 FRANCE: 15,000

SPAIN: 21, 448 GERMANY: 25,000

Bild A illustrerar antalet registrerade idrottare och lag inom olika idrotter i
Europa.

Under 2023 har rugbyn fatt 6kat fokus for Bolaget, dar det som syns i
Bild B finns 238 toppklubbar. Férsaljningspotentialen ar dock
betydligt stérre; enbart pa den brittiska och franska rugbymarknaden
finns dver 5 000 registrerade klubbar.

Sammantaget ar den europeiska marknaden mycket stor, se bild A.
Notera att jnom de sporter som PolarCool fokuserar pa, finns bade
manliga och kvinnliga idrottare och forskning pekar pa att kvinnor ar
sarskilt utsatta for hjarnskakning?”.



PIPELINE PoLanégi

ity = total professional teams operating in Europe

ICE HOCKEY FOOTBALL

United Rugby Championship -i— SHL Swedish Hockey League ;”: Football Association, FA

« League-wide implementation « League-Wide - England Men’s Team

- 16 teams, 5 countries
» Research project

Rugby Federations
« Australia Rugby
» South Africa Rugby Union
« Scottish Rugby
« Irish Rugby Union
« Welsh Rugby Union
- ltalian Rugby Federatoin

NRL, AFL, Super Rugby
- Stadium wide
« Individual Teams

Top 14
« League discussions
« Individual teams

Pro D2
« Individual teams

Premiership Rugby
- League
« Individual teams

Rugby Football Union, RFU
- National teams
- Women'’s League — AP15s
« Individual teams

Bild B. Urval av de stérre ligorna och federationerna i Bolagets pipeline samt antalet potentiella kunder inom Bolagets idag prioriterade segment i Europa.
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HockeyAllsvenskan
« Individual Teams

SDHL
« Individual Teams

HockeyEttan
« Individual Teams

LIGA
+ League-wide agreement
« Individual Teams

Mestis
« Individual Teams

Metal Ligaen
« League wide agreement
« Individual Teams

Fjordkraft Ligan
« Individual Teams

Elite ice hockey league
« Individual Teams

DEL 1 and DEL 2
« Individual Teams
Win2day Ice Hockey league
« Individual Teams

National League
« Individual Teams

- England Women Team
« Women'’s Super League

Premier League
« League
« Individual teams

Football Leagues
« Individual Teams

HANDBALL

=== Bundesliga
« Individual Teams

-I— Swedish Handball League
+ Individual Teams

MOTORSPORT

Federation International Motocyclisme
- Motocross

« British Superbike

« WSX
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Marknadsstrategi

Europa utgor basen

PolarCools ambition &r att etablera en stark installerad bas i Europa
for att vara bade produktions- och marknadsmassigt redo att inleda
forsaljningen vid ett marknadsgodkannande pa andra marknader
sasom Australien, Nya Zeeland och USA.

Styrelsen bedoémer att det finns flera satt att na slutkunden. Primart
marknadsférs PolarCap® System direkt till aktuella klubbar,
organisationer och teamen bakom idrottarna. Dartill finns maéjligheten
att bearbeta ligor, centrala organisationer och idrottsférbund pa
respektive marknad.

En viktig komponent i marknadsforingsstrategin ar att bearbeta de
medicinska teamen i klubbarna och 6vergripande nationella och
internationella organisationer samt olika medicinska kommittéer. Det
gors i syfte att erhalla medicinsk acceptans, vilket ar en viktig
forutsattning for att genomfora en affar. Det robusta resultatet fran
den publicerade studien har vasentligt underlattat att nd medicinsk
acceptans for PolarCap® System. Framover planeras liknande
studier inom andra idrotter till exempel rugby.

Marknadsorganisationen — en viktig komponent i

expansionen

Den fortsatta marknadsetableringen av PolarCap® System har
starkts i och med den kliniska evidensen som finns tillganglig fran
den publicerade femariga studien, vilket ar en viktig del i bolagets
kortsiktiga mal att bli Ionsamt.



Marknadsbearbetning drivs av PolarCools saljorganisation dar
Bolagets strategi delvis bestar av ett agentupplagg dar olika
séljagenter ges majlighet att sdlja pa bestamda marknader. Bolaget
har sedan en dvergripande séljansvarig som férutom att driva
forsaljning sjéalv aven bistar och koordinerar aktiviteterna bland de
olika agenterna. Den viktiga skandinaviska marknaden bearbetas
direkt fran den svenska organisationen med en account executive
baserad i Lund.

PolarCools marknadschef kommer fortsatt ha en nyckelroll i den
internationella expansionen bolaget star infor. | rollen ingar att sakra
partnerskap i de prioriterade segmenten och marknaderna dar
marknadschefen &ven kommer att ha ett évergripande ansvar for
foretagets saljagenter som idag opererar pa olika marknader.

Malsattningar och vagen framat

PolarCools primara geografiska marknad ar Europa. Malsattningen
ar att PolarCap® System ska bli en given behandling vid
hjarnskakningar och fokus kommer i ett forsta steg fortsattningsvis att
ligga pa Europas hogsta idrottsligor, primart inom rugby, ishockey,
fotboll och handboll. Primart fokus &r ledande klubbar i de olika
ligorna. Insatser kommer darefter att géras mot lag pa lagre nivaer

PolarCools langsiktiga mal ar att behandling med PolarCap® System
ska bli en standardbehandling nar hjarnskakning uppstar inom
idrotten, och att det inom héart skadedrabbade sporter som
exempelvis rugby kommer stéllas hardare krav pa klubbarna att
tillhandahalla medicinsk kylning vid tréaning och match. Med
anledning av detta kommer Bolaget att intensifiera de padgaende
dialogerna om en uppfdljningsstudie med de stdrsta internationella
idrottsorganisationerna. Efter den inledande introduktionen med URC
dar sex lag anvander PolarCap® System sasongen 2023/24 &r den
gemensamma ambitionen att genomféra en vetenskaplig
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studie med PolarCap® under sasongen 2024/2025 innehallande
samtliga liga-lag.

Parallellt med den europeiska marknadsetableringen arbetar
PolarCool med att férbereda introduktionen av produkten pa den
nordamerikanska marknaden. Vid ett FDA-godkdnnande kommer
PolarCool att g& in pa den amerikanska marknaden med fokus pa
ishockey, amerikansk fotboll och fotboll.

Bolaget har ocksa for avsikt att paborja marknadsetableringen i
Australien, Nya Zeeland och Kanada som ses som marknader med
stor potential. Australien sarskiljer sig fran 6vriga marknader da ett
marknadsgodkannande dar bedéms vara enklare att erhélla, en
process som pagar med ett mojligt godkannande redan under forsta
halvaret 2024. PolarCool har med anledning av detta redan inlett en
process med en distributor for Australien, nagot som ar ett krav for att
erhalla ett marknadsgodkannande dar.

Bolaget avser @ven att vidareutveckla nuvarande erbjudande genom
utvecklingen av en ny headcap. En stor férdel med den nya
I6sningen for PolarCool, ar forutom forbattrat funktionalitet, aven att
produktionskostnaden per enhet blir avsevart lagre jamfort med den
nuvarande I6sningen.

Ligaavtal — en mojliggorare

| Bolagets ambition att gora behandling med PolarCap® System
standardiserad ar malsattningen att erhalla fler ligalésningar likt den
Bolaget har med United Rugby Championship (URC). Nagot som &r
strategiskt viktigt da de visar pa en medicinsk enighet for
behandlingsmetoden. Dessutom innebér ligaavtal &ven en storre
avtalsstorlek for Bolaget jamfort med individuella avtal. Bolagets



strategi bygger pa att ett antal individuella avtal i en liga ska leda till
diskussioner pa liganiva.

Samarbeten och dialoger med idrottsorganisationer
Bolaget har idag samarbete med brittiska Love of The Game for att
tilsammans arbeta for att minska problemen med hjarnskakningar
inom sport. Love of The Game arbetar for att forena omradena idrott,
teknik, vetenskap, akademi och naringsliv for att identifiera innovativa
I6sningar som kan mildra de negativa halsoeffekterna till féljd av
huvudsmallar. PolarCap® System har av dem valts ut som en sddan
produkt dar Bolaget gavs mdjlighet att delta pa Love of The Games
Hachathon Demo Day i London 2022.

Bolaget for ocksa idag dialoger med nagra av de storsta
organisationerna inom rugby vid sidan av URC géllande PolarCap®
System. | och med de betydande problemen sporten har med
hjarnskakningar ar intresset for Idsningar stort. PAgéende dialoger
fors gallande PolarCap® System med de hdgsta foretradarna i World
Rugby, RFU respektive Top 14. Bolaget ser detta som mycket viktigt
for Bolagets langsiktiga malsattning. Att Bolaget darfor redan under
aret lyckats pabdrja dessa dialoger ar mycket positivt.

Inom fotboll férs dialoger bade pa klubbniva och med medicinska
representanter for UEFA och FIFA. Bolaget ser detta som strategiskt
viktig for acceptansen inom denna sport for vidare utbredning pa
klubb- och landslagsniva.
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Produktutveckling och patent

Bolaget har idag en pagaende process for framtagandet av en mer kostnadseffektiv headcap for engangsanvandning. Produktutvecklingen har for
Bolagets del omfattat ny design och nytt material jamfoért med nuvarande headcap. En stor férdel med den nya l6sningen for Bolaget &r forutom
forbattrad funktionalitet att produktionskostnaden per enhet blir avsevart lagre. Produktutvecklingen av PolarCap® Systems nya headcap mojliggor
etablering av produkten p& marknadssegmenten Whiplash och Rehab.

Bolaget har tvd egna patent som ar forknippade med PolarCap® System. Se mer detaljerad information i tabellen nedan.

Patentfamilj 1 Land Beskrivning Giltig tom

P109330006 Sverige 1551499-5 Flodesriktare i headcapen 2035-11

E109330006 EPO 16798175.2 Flédesriktare i headcapen 2036-11

Patentfamilj 2 Land Beskrivning Giltig tom

P109330007 Sverige 1551500-0 Yttermdssa 2035-11

E109330007 EPO 16798712.2 Yttermdssa 2035-11
Studier

Som ett led i Bolaget marknadsetablering och langsiktiga malsattning att kylbehandling ska bli en standardbehandling har Bolaget en pagaende
biomarkérsstudie inom boxning. Studien genomfors tillsammans med Lunds universitet och finansieras med hjalp av EU-medel. Syftet ar att erhalla
bekraftande biologisk evidens for behandlingens for att paskynda marknadsetableringen. Studien blev uppskjuten pga. Covid-19 men aterupptogs
under 2022. Provtagningen pa boxare &r slutférd och proverna ar skickade for analys med férvantat resultat under 2024.

Darutover finns planer pa en uppféljande studie inom rugby tillsammans med nagon av de stora rugbyorganisationerna i Europa, varav den mest
konkreta &r med URC. Dessutom planeras studier for vidgad anvandning av PolarCap inom omradena Whiplash och Rehab.
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Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

PolarCool AB (publ) &r ett medicinteknikféretag som utvecklar, marknadsfor och séljer produkter inom idrottsmedicin. Bolaget fokuserar pa behandling
av hjarnskakning och upprepade huvudkollisioner. Aktien ar noterad pa Spotlight Stock Market. Foretaget har sitt sate i Lund.

Obligatorisk information

Styrelsen och verkstallande direktoren for PolarCool AB avger foljande arsredovisning for rakenskapsaret 2023.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat séarskilt anges, redovisas alla belopp i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes
avser foregaende ar.

Agarférhallanden
De storsta enskilda dgarna i PolarCool AB (publ) vid &rets slut var Avanza Pension 7,1%, Nordnet Pensionsforsakring AB 5,1%, Exsultat AB, 4,6%
Eva Redhe, 4,0%, Filippa Lindstrom, 3,6%, Anders Wikstrom, 3,6%, Hakan Samuelsson 2,9%, Pension Futur, 2.5%, Stefan Svanbom, 2,1%

Resterande cirka 64,5 % &ags av en spridd agarkrets.

Miljopaverkan
Bolaget bedriver ingen anmalningspliktig eller tillstandspliktig verksamhet enligt miljobalken.

Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och osikerhetsfaktorer

Sammanfattningsvis ser Bolaget framfor sig en fortsatt 6kad forséljning pa den europeiska marknaden med 6kade intékter och forbattrat kassaflode som
foljd. Efter erhallande av MDR cerfifiering kommer kostnaden for kvalitetsakringen av PolarCap® System minska avsevart da det innebar att vi kan driva
kvalitetsarbetet i egen regi.

Med den planerade féretrddesemission, garanterad till 100 %, om ca 16,4 MSEK fore sedvanliga emissionskostnader har Bolaget en tryggad finansering
vilket mojliggor fullt fokus pa forsaljnings- och regulatoriska framgangar. Med var nuvarande kostnadskostym och efter erhallet MDR-certifikat beraknas
150 uthyrda system tacka foretagets kostnadsbas med nuvarande verksamhet. Dock raknar Bolaget med att erhalla FDA-godkannande under aret vilket
i s& fall kommer att innebara en satsning pd USA och darmed okade kostnader.
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Finansiella rapporter

Flerarsoversikt (tkr)
Nettoomséttning

Resultat efter finansiella poster
Antal anstéllda
Balansomslutning

Soliditet (%)

Forandring av eget kapital i 2023

Belopp vid arets ingang

Disposition enligt beslut av arsstamman
Nyemission

Emissionskostnader

Minskning aktiekapital

Uppldsning av avskrivning utvecklingsutgifter
Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Forandring av eget kapital i 2022

Belopp vid arets ingang

Disposition enligt beslut av arsstamman
Nyemission

Emission teckningsratter

Aktivering fond for utvecklingsutgifter
Uppldsning av avskrivning utvecklingsutgifter
Arets resultat

Belopp vid arets utgang
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2023
1373
-12 106
3

10 031
44,4

Aktie-
kapital
2735784
7 377 440

-3 553 606

6 559 618

Aktie-
kapital
2 236 566

499 218

2735784

2022
1 904
12 195
4

11 874
50,7

Fond for
utv.utgifter
4 800 445

-980 557
3819 888
Fond for

utv.utgifter
5 775 876

4 850
-980 281

4 800 445

2021
746

-7 103
4

16 888
78,0

Overkurs-
fond
37 302 919

5502 076
-2 335 166

40 469 829

Overkurs-
fond
32 817 105

4 485 814

37 302 919

2020
677

-6 867
3

19 254
79,4

Balanserat

resultat
-26 629 878
-12 194 513

3 553 606
980 557

-34 290 229

Balanserat
resultat
-20 546 549
-7 102 984

44224
-4 850
980 281

-26 629 878

Arets
resultat
-12 194 513
12 194 513

-12 106 087
-12 106 087

Arets
resultat
-7 102 984
7 102 984

-12 194 513
-12 194 513



Hantering av forlust
Till arsstammans forfogande star foljande fria egna kapital (kronor):

Overkursfond 40 469 829
Balanserat resultat -34 290 229
Arets forlust -12 106 087

-5 926 486

disponeras sa att
i ny rékning overfores - 5926 486
-5 926 486

Foretagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakning samt kassaflédesanalys med noter.
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Rorelseintakter
Nettoomséattning

Owriga rorelseintékter
Summa rérelseintakter

Rorelsekostnader

Handelsvaror

Owriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och

immateriella anlaggningstillgéngar

Owriga rérelsekostnader

Summa rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat frn finansiella poster

Owriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

22 POLARCOOL | ARSREDOVISNING 2023

Not

2023.01.01-
2023.12.31

1373161
611 192
1984 353

118 163
8 437 392
2982 002

2 209 257
40 042

13 786 855
11 802 503

2187

305 771
303 584
12 106 087
12 106 087

12 106 087

2022.01.01-
2022.12.31

1903 707
196 393
2100 100

51133
8 137 822
3912 084

2 162 936
30 034

14 294 009
12 193 909

208
812
604
12 194 513
12 194 513

12 194 513



TILLGANGAR Not 2023.12.31 2022.12.31
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 3819 888 4 800 445
Patent 7 512 629 625 145
Summa immateriella anlaggningstillgangar 4 332 517 5 425 591

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 8 3 009 367 3 627 550
Summa materiella anlaggningstillgangar 3 009 367 3 627 550
Summa anlaggningstillgangar 7 341 885 9 053 141

Omsattningstillgangar

Varulager m m

Ravaror och férnédenheter 70 975 -

Fardiga varor och handelsvaror 125 442 124 479
Forskott till leverantorer - 249 000
Summa varulager m.m. 196 417 373 479

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 379 922 110 559
Owriga fordringar 211 642 432 975
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9 268 757 374 587
Summa kortfristiga fordringar 860 321 918 122
Kassa och bank 1632 360 1529 353
Summa omsattningstillgangar 2 689 098 2 820 954
SUMMA TILLGANGAR 10 030 982 11 874 095
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Obligationslan
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Owriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Not

10, 11

12

2023.12.31

6 559 619
3 819 888
10 379 507

40 469 829
34 290 229
12 106 087
5 926 486
4 453 021

2 361 746
1503 051
1713 164
5577 961

10 030 982

2022.12.31

2735784
4 800 445
7 536 229

37 302 919
26 629 878
12 194 513
1521 472
6 014 757

1 500 000
1 500 000

1371671
1168 619
1819 048
4 359 338

11 874 095



2023.01.01- 2022.01.01-
Kassaflédesanalys 2023.12.31  2022.12.31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster - 12106 087 - 12 194 513
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2 209 257 2 162 936
Kassaflode fran den lépande verksamheten
fore férandring av rorelsekapital - 9896830 - 10031577
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Forandring av varulager och pagéende arbete 177 062 - 305 891
Forandring av kundfordringar - 269 363 - 33193
Forandring av kortfristiga fordringar 327 163 871 485
Forandring av leverantérsskulder 990 075 983 268
Forandring av kortfristiga skulder 228 548 - 332 304
Kassaflode fran den Iépande verksamheten - 8443345 - 8848212
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - - 4 850
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - 498 000 - 498 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 498 000 - 502 850
Finansieringsverksamheten
Nyemission efter emissionskostnader 10 544 350 4 985 032
Emission teckningsratter - 44 224
Konvertibellan - 1500 000 1 500 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9 044 350 6 529 256
Arets kassafléde 103 005 - 2821 808
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel \id arets bérjan 1529 353 4 351 161
Likvida medel vid arets slut 1 632 360 1529 353,
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Noter
Not 1 Redovisning- och varderingsprinciper

Allméanna upplysningar
Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas inflyta.
Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvarden dar inget annat anges.

Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfort med féregaende ar.

Intaktsredovisning

Intakterna kommer primart fran avtal med kunder dar de erbjuds att hyra produkten 6ver olika avtalsperioder. Intakten tas linjart dver avtalsperioden.
Uthyrda system redovisas i balansrakningen inom raden Inventarier, verktyg och installationer.

Offentliga bidrag
Offentliga bidrag redovisas som intékt d& den framtida prestationen som kravs for att erhalla bidraget utforts. | de fall bidraget erhalls innan prestationen
utforts, redovisas bidraget som skuld i balansréakningen.

Ett offentligt bidrag som inte &r férenat med krav pa framtida prestation redovisas som Ovrig intakt nér villkoren for att fa bidraget uppfylits.
Offentliga bidrag varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar enligt aktiveringsmodellen. Det innebar att samtliga utgifter som avser
framtagandet av en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang aktiveras och skrivs av under tillgangens berdknade nyttjandeperiod, under
forutsattningarna att kriterierna i BFNAR 2012:1 ar uppfyllda.
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Nedskrivningsprovning av immateriella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedoms om det finns indikationer p& nedskrivningsbehov av nagon av de immateriella anlaggningstillgangarna. Nedskrivning sker
om vardenedgangen beddms vara bestdende och provas individuellt. Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar som befinner sig i
utvecklingsfasen nedskrivningstestas arligen.

Anlaggningstillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella
nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart dver den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde. Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 7 ar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken 7 ar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifrdn anskaffningsvardet. Instrumentet redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga
villkor. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller éverforts och bolaget har
overfort i stort sett alla risker och formaner som &r forknippade med aganderéatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna
har reglerats eller pa annat satt upphort.

Leasingavtal

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, sdval finansiella som operationella, som operationella leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som
en kostnad linjart dver leasingperioden.
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Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde och dess nettoforsaljningsvarde pa balansdagen. Anskaffningsvardet faststélls med
anvandning av forst in, forst ut-metoden, (FIFU). Med nettoférsaljningsvarde avses varornas berdknade forsaljningspris minskat med
forsaljningskostnader. Den valda véarderingsmetoden innebar att inkurans i varulagret har beaktats.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifrin de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen. Uppskjutna skatter varderas utifrAn de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade fore balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméassiga avdrag redovisas i den omfattning det &r sannolikt att
avdragen kan avréknas mot framtida skattemassiga 6verskott.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nar det finns en legal ratt till kvittning. Aktuell skatt, liksom forandring i uppskjuten skatt, redovisas i
resultatrakningen om inte skatten &r hanforlig till en handelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas aven
skatteeffekten i eget kapital.

Kassaflédesanalys
Kassaflodesanalysen uppréattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomséttning
Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och skatter.

Antal anstéllda
Medelantal anstallda under rakenskapsaret.
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Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag fér uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.

Uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida
handelser som anses rimliga under rddande foérhallanden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal

Bolaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, inte alltid att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgadngar och skulder under nastkommande rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar sker éver den beréknade nyttjandeperioden. Det redovisade vardet pa bolagets anlaggningstillgdngar prévas arligen i
samband med arsbokslutet eller s& snart andrade forutsattningar visar att ett nedskrivningsbehov féreligger. Nedskrivning sker om det redovisade
vardet dverstiger det beraknade nyttjandevardet.

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde och dess nettoforsaljningsvarde pa balansdagen. Nettoférsaljningsvardet utgors av ett
uppskattat forsaljningspris med avdrag for tillampliga rorliga forséljningskostnader.

Berakning av uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag goérs I6pande mot sannolikheten att dessa kan komma att utnyttjas mot framtida
beskattningsbara vinster. D& bolaget fortsatt ar i en uppstartsfas av sin verksamhet har bolaget valt att av forsiktighetsskéal redovisa uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag till O tkr. Bolagets skatteméassiga underskott uppgar till 51 049 tkr (36 618 tkr).
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Not 2 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning, 6vriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning
eller genomforandet av sddana ovriga arbetsuppgifter.

2023 2022
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (2022)
Ernst & Young Aktiebolag (2023)
Revisionsuppdrag 100 000 165 000
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 15 000 53 800
Skatteradgivning 0 0
Ovriga tjanster 0 138 300
115 000 357 100

Not 3 Operationell Leasing
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgér till 71 971 kronor.

Framtida leasingavgifter, for icke uppsagningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt féljande:

2023 2022

Inom ett &r 0 33576
Senare an ett & men inom fem ar 0 0
Senare an fem ar 0 0
0 33576
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Not 4 Anstallda och personalkostnader

2023 2022

Medelantalet anstallda
Kvinnor 0 0
Man 3 4
Totalt 3 4
Loner och andra erséttningar
Styrelse och verkstallande direktor 1446 040 1449 451
Ovriga anstéllda 585 289 1219551

2031329 2 669 002
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor 174 380 111 328
Pensionskostnader for dvriga anstéllda 44 499 107 539
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 654 365 922 283
Totala l6ner, erséttningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 2904 573 3810 152

Uppsagningstiden frdn VD sida ar sex (6) manader och fran PolarCools sida tolv (12) manader. Inget avtal om avgangsvederlag finns for verkstallande
direktoren.

Konsfordelning bland ledande befattningshavare
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Andel kvinnor i styrelsen

Andel méan i styrelsen

Andel kvinnor bland évriga ledande befattningshavare
Andel méan bland 6vriga ledande befattningshavare

Antal styrelseledaméter pa balansdagen uppgick till 4 (4).

Not 5 Ink6p av varor och tjanster fran narstaende
Inkdp av varor

BrainCool AB

IQool Technologies AB

Cool Prevent

Inkdp av tjanster
BrainCool AB
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0%
100 %
0%
100 %

2023

0
93 723
0
93 723

2379290
2379 290

0%
100 %
0%
100 %

2022

-53 280
133 360

27 000
107 080

2165 270
2165 270



Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Ingaende anskaffningsvarden
Ink&p
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingadende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Not 7 Patent

Ingaende anskaffningsvarden
Inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde
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2023-12-31

7 251 839
0
7 251 839

-2 451 394
-980 557
-3431 951

3819 888

2023-12-31

787 616
0

787 616

-162 470
-112 517
-274 987

512 629

2022-12-31

7 246 989
4850
7251 839

-1471 113
-980 281
-2 451 394

4 800 445

2022-12-31

787 616
0

787 616

-49 954
-112 517
-162 471

625 145



Not 8 Inventarier, verktyg och installationer

PolarCools affarsmodell innebar att PolarCap® System hyrs ut till kunder, varav bolaget beslutat att klassificera kylsystemen som inventarier med 5 ars

ekonomisk livslangd.

Ingaende anskaffningsvarden
Ink6p
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingadende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Not 9 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetald leasingavgift
Foérutbetald hyreskostnad

Foérutbetald pensionsforsakring

Forutbetalda forsakringspremier
Ovriga forutbetalda kostnader
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2023-12-31

5 848 698
498 000
6 346 698

-2 221 148
-1116 183
-3337 331

3 009 367

2023-12-31

0
19 000

17 332

77218
155 206

268 757

2022-12-31

5350 698
498 000
5848 698

-1 151 009
-1 070 139
-2 221 148

3627 550

2022-12-31

19 207
0

0

66 777
288 602

374 587



Not 10 Antal aktier och kvotvarde

Namn
Antal A-Aktier

Not 11 Disposition av vinst eller forlust

Hantering av forlust

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:
Overkursfond

Balanserat resultat
arets forlust

disponeras sa att
i ny rékning overfores

Not 12 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna léner
Upplupna semesterléner

Beréknade upplupna sociala avgifter
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Antal
aktier

54 663 490
54 663 490

2023-12-31

40 469 829
-34 290 229
-12 106 087

-5 926 486

-5 926 486
-5 926 486

2023-12-31

385 878
163 235
150 259

Kvot-
varde

0,12

2022-12-31

496 062
209 559
221 705



Ovriga upplupna kostnader 356 497 243 441
Forutbetalda intakter 657 296 648 281
1713 164 1819 048
Not 13 Ej likviditetspaverkande poster

2023-12-31 2022-12-31
Avskrivningar 2 209 257 2162 936

Not 14 Ranteintakter och rantekostnader
2023-12-31 2022-12-31
Ranteintakter 2187 208
Réantekostnader 305771 812

Not 15 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

PolarCool fortsétter vaxa inom tysk ishockey

Bolaget vaxer ytterligare inom tysk ishockey genom avtal med Schwenninger Wild Wings som spelare i den hogsta ishockeyligan DEL. | och med

avtalet anvénder nu 8 av 14 lag PolarCap® System.

PolarCool tecknar sitt forsta Rugby League-avtal med Leeds Rhinos

Bolaget tecknar avtal med engelska Rugby League-klubben Leeds Rhinos, for anvandningen av PolarCap® System. Avtalet markerar ett viktigt
genombrott for PolarCool inom sporten Rugby League, en variant av traditionell rugby.
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PolarCool férlanger avtal med IF Bjorkléven for PolarCap® System

Bolaget forlanger avtalet med IF Bjorkléven med ytterligare tva ar. Ishockeyklubben som spelar i HockeyAllsvenskan har inkluderat behandling med
PolarCap® System i sina rutiner kring hjarnskakningar sedan 2020.

PolarCool tecknar forsta rugbyavtalet i den franska andra divisionen

PolarCool tecknar bolagets forsta avtal i den franska andradivisionen dar Provence Rugby blir forsta klubb i den ligan att inkludera PolarCap® i sina
rutiner kring hjarnskakningar.

PolarCool véxer i schweizisk ishockey — HC Thurgau tecknar avtal

Bolaget fortsatter vaxa inom schweizisk hockey déar HC Thurgau tecknar avtal for anvandningen av PolarCap® System. Laget spelar i den schweiziska
andradivisionen Swiss League.

PolarCool tecknar strategiskt avtal med kliniken Neurovision Sport and Performance

Bolaget har ingatt ett strategiskt partnerskap med den franskbaserade kliniken Neurovision Sport and Performance. Kliniken &r specialiserad pa att
utvardera och behandla idrottsrelaterade hjarnskakningar.

PolarCool finalist pa Sports Technology Awards

Bolagets produkt PolarCap® System ar en av finalisterna i Sports Technology Awards, en valrenommerad plattform for att uppméarksamma och belysa
tekniska framsteg inom sport. PolarCap® System ar nominerad i kategorin Sports an Exercise Medical.

PolarCool inbjudna att presentera PolarCap® vid Fédération Internationale de Motocyclism (FIM) Congress i Lyon

Medicinteknikbolaget PolarCool AB (publ.) har bjudits in till FIM Medical Summit and Congress den 17:e och 18:e februari 2024 i Frankrike. Bolagets
vd, Erik Andersson, kommer att presentera PolarCap® System for kongressen under tva dagar.

PolarCool tecknar forsta ishockeyavtalet i Osterrike med EC Klagenfurter AC

Bolaget fortsatter att bredda narvaron inom europeisk ishockey och tecknar det forsta avtalet i Osterrikes hogsta liga — Win2Day Ice Hockey League.
Eishockey Club Klagenfurter AC inkluderar nu PolarCap® System i sina rutiner for att hantera hjarnskakningar.
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PolarCool tecknar avtal med Cardiff Rugby som ansluter till introduktionen av PolarCap® i United Rugby Championship
Bolaget har tecknat avtal med Cardiff Rugby som darmed adderas i det introducerande ligaavtalet med den internationella rugbyligan, United Rugby
Championship (URC).

PolarCool tecknar férsta avtalet inom motorsport med Fédération Internationale de Motocyclism (FIM)

Fédération Internationale de Motocyclism (FIM), det globala styrande organet fér motorcykelsporter. Avtalet innebar att PolarCap® System kommer
anvandas under kommande Motocross Grand Prix (MXGP)-sasongen och markerar ett viktigt insteg for Bolaget pa motorsportmarknaden.

PolarCool avser att genomfdra en fullt garanterad foretradesemission av units om cirka 16,4 MSEK med syfte att méjliggdra en tkad
expansionstakt och uppnd positivt kassafléde

PolarCool meddelar att man avser att genomféra en fullt garanterad foretradesemission av units om cirka 16,4 MSEK med syfte att méjliggdra en 6kad
expansionstakt och uppna positivt kassaflode.

Not 16 Stallda sédkerheter
2023-12-31 2022-12-31

Andra stallda sakerheter 0 50 000
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Lund 2024-05-03

Gustaf Frithz — Ordférande Hakan Samuelsson

Mats Forsman Par Carmonius

Erik Andersson
Verkstallande direktor

Var revisionsberéttelse har lamnats 2024-05-03

Ernst & Young Aktiebolag

Joakim Astrém
Auktoriserad revisor
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Building a better
working worid

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i PolarCool AB, org.nr 559095-6784

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for PolarCool AB for ar
2023. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 19-39 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla viasentliga avseenden
rattvisande bild av PolarCool ABs finansiella stdllning per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till PolarCool AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Arsredovisningen for ar 2022 reviderades av en annan revisor som i
sin revisionsberéattelse daterad 5 april 2023 lamnade ett omodifierat
uttalande i rapport om arsredovisningen.

Annan information én drsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n
arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-18. Det &r styrelsen och
verkstédllande direktéren som har ansvaret for den andra
informationen.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att
lasa den information som identifieras ovan och &verviga om
informationen i véasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
viiOvrigtinhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen
i ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nodvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stillande direktéren for bedémningen av bolagets férmaga att
fortsdtta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att arsredo-
visningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [amna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar
en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgdrder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter dr hégre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stéllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid
uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en véasentlig  osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida handelser eller foérhdllanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

e utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
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arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision
av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning av PolarCool
AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till PolarCool AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktéren
ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for
att bolagets bokféring ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

e foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer

att upptdcka atgarder eller férsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder
och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag
till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Umea det datum som framgar av var elektroniska underskrift

Ernst & Young AB

Joakim Astrom
Auktoriserad revisor
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