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ARS R E D OVl S N | N G SPAGO Imaging &r et svenskt bioteknologi-

bolag som bedriver utveckling inom omradet
201 2 nanomedicin med fokus pa cancerdiagnostik

och behandling.




SPAGO Imaging i korthet

SPAGO Imaging AB ar ett nanomedicinbolag som
bedriver utveckling inom framforallt cancerdiagnostik
och behandling. Utvecklingen baseras pa bolagets tva
plattformsteknologier, lonXgel och 3PEG.

lonXgel ar ett unikt nanomaterial med potentiell
anvanding inom MR-diagnostik och cancerselektiv
behandling och utgor basen for bolagets cancer-
selektiva MR-kontrastmedel, SPAGO Pix.

3PEG ar en plattform som kan majliggora forbattrad

lakemedelsleverans och har darmed ett brett Kliniskt
anvandningsomrade.
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VIKTIGA HANDELSER 2012

SPAGO Imaging AB utsag i juni Peter Leander till styrelseledamot.

Peter Leander ar bitr. professor i radiologi vid Lunds universitet
samt regionoverldkare i Region Skéane och har lang erfarenhet
inom radiologi och kontrastmedel.

Moderbolaget Accelerator Nordic AB meddelade i oktober att
man avser forbereda for en avknoppning av dotterbolaget SPAGO
Imaging AB genom listning p& AktieTorget samt utdelning

av Accelerator Nordic ABs innehav i SPAGO Imaging AB fill
Accelerator Nordic ABs aktiedgare.

Andreas Bunge, tidigare ordférande i SPAGO Imaging AB, utsags
till VD och Maria Wrethag, VD for Accelerator Nordic AB, till ny
styrelseledamot.

SPAGO Imaging AB utsdg Eva Redhe Ridderstad till ny
styrelseordforande infor listningen av Bolaget och avknoppningen
fran Accelerator Nordic AB.

SPAGO Imaging AB har under perioden genomfort en nyemission
om 21 miljoner kronor vilken fulltecknades.

Spago Imaging AB listades pa AktieTorget den 27 december

Handelser efter Periodens utgang

»

SPAGO Imaging AB har under borjan av aret startat produktion av
SPAGO Pix material i pilotskala.



VD Andreas Bunge har ordet

SPAGO Imaging befinner sig i en spannande fas i utvecklingen av bolagets huvud-
projekt, ett unikt cancerselektivt kontrastmedel for MR (magnetresonanstomografi).

Under slutet av dret genomfordes en nyemission pa 21 MSEK och
SPAGO-aktien noterades pa AktieTorget.

Med detta i ryggen kan vi med full kraft koncentrera 0ss pa

att ta vart huvudprojekt, utveckling av ett tumorselektivt MR-
kontrastmedel, genom preklinisk fas, for att i ett ndsta steg hitta en
utvecklingspartner for den kliniska delen av utvecklingen och for
marknadslansering.

MR &r i manga fall den basta tekniken for att underséka forand-
ringar i mjukvévnad. Marknaden for MR-kontrastmedel &r stor

och véxande och férvantas uppga till éver tva miljarder dollar &r
2015. Kontrastmedelsmarknaden for tumarvisualisering har en
hog tillvaxt, t.ex. 6kade anvandningen av MR-kontrastmedel fér
brostcancerdiagnostik med 25-35% per ar mellan 2000-2010.

Brister i dagens kontrastmedel gr att behovet p& marknaden av
ett MR-kontrastmedel som ger tydligare bilder av tumdrer och
farre falska positiva svar r fortsatt stort. SPAGOs malsattning

ar att ge radiologer och lakare tillgang till béttre beslutsunderlag
och dérigenom skapa béttre forutsattningar for cancerpatienterna
att dvervinna sin sjukdom. Vi tror och har ocksé fatt bekraftat i
marknadsstudier att ett kontrastmedel som SPAGOs till stor del
skulle kunna fylla detta behov.

”| nartid ar det Overgripande
malet att driva huvudprojektet
genom de prekliniska studierna
fram till en utlicensiering fill
nagon av de storre aktérerna pa
kontrastmedelsmarknaden.”

Férutom att SPAGOs kontrastmedel selektivt ansamlas i cancer-
vavnad har kontrastmedlet dven en avsevart béttre formaga att
forstérka signalen som mats vid MR-undersokningar (relaxivitet)

an dagens kontrastmedel. Detta forvantas ge radiologen och
lakaren bade majligheten att se tumdérer tidigare och tydligare samt
med farre falska positiva svar, vilket &r ett problem med dagens
kontrastmedel.

Ut6ver vart primara spar, tumdrdiagnostik, ser vi ocksa flera
potentiella anvandningar av kontrastmedlet SPAGO Pix inom annan
MR-diagnostik. SPAGOs utveckling baseras pa vara tvéa proprietdra
teknologiplattformar, lonXgel och 3PEG och dessa har ocksa en
potential for anvandning vid framtagande av nya produkter, t.ex. for
olika former av behandling.

I nartid ar dock det overgripande méalet att driva huvudprojektet
genom de prekliniska studierna fram till en utlicensiering till ndgon
av de storre aktorerna pa kontrastmedelsmarknaden.

Min beddémning ar att SPAGO Imaging &r val rustat for att ta sig an
denna utmaning och jag ser darfér ocksé att vi har goda mojlig-
heter att dstadkomma en bra vérdetillvaxt i SPAGO Imaging AB.

Andreas Bunge
VD SPAGO Imaging AB
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Vision, mal och strategier

BOLAGETS AFFARSMODELL BYGGER PA ATT:

» Driva utveckling av egna projekt (baserade pé bolagets
plattformsteknologier) fram till utlicenciering i preklinisk eller
tidig Klinisk fas

» Licensiera ut bolagets plattformsteknologier till partners (for
specifika tilldmpningar) i externt finansierade samarbetsprojekt

VISION

SPAGO Imagings vision &r att bedriva
konkurrenskraftig och framgangsrik
utveckling som genererar produkter for
cancerpatienters 6kade Overlevnad och
STRATEGI livskvalitet och darmed ocksa lang-
siktig lonsamhet for bolaget och
SPAGO Imagings Overgripande strategi ar dess agare.
att bedriva utveckling av projekt baserade pa
bolagets plattformsteknologier. Affarsstrategin ar
kommersialisering av bolagets utvecklingsprojekt
genom samarbeten och utlicensiering till
industriella partners som har de utvecklings- och
marknadsforingsresurser som kravs for ta
produkten till marknad och klinisk anvandning.
Detta minskar kapitalbehovet och kortar tiden
fram till att intékter erhalles samt okar
mojligheterna for en framgangsrik R
marknadspenetration. MAL

Bolagets malsattning 4r att
vara redo att gd in i klinisk fas

med bolagets huvudprojekt
under 2014 och déarefter
teckna ett kommersiellt
samarbetsavtal.
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SPAGO Imaging éar ett nanomedicinbolag som
baserar sin verksamhet pa internt utvecklade
plattformsteknologier for anvandning som
kontrastmedel och for lakemedelsleverans.

SPAGO Imaging ett nanomedicinbolag

Bol ag ets affarsmodell ar Primart fokus for SPAGO Imaging &r att, baserat pa bolagets plattformsteknologier, utveckla
SPAGO Pix, ett cancerselektivt MR-kontrastmedel.

att driva egna utvecklings-

proj ekt fram till tidig Klinisk Kontrastmedlet har potential att vasentligt forbattra dagens cancerdiagnostik med MR
(magnetresonanstomografi). Detta genom att synliggéra mjukvavnadstumarer och metastaser

fas och utlicenciering, tidigare och mer precist, vilket ger dkade méjligheter for framgéngsrik behandling av

samt att erbj uda SPAGOs cancerpatienter och l&gre sjukvardskostnader.

pla’[’[form S’[eknologier till lonXgel utgdr en teknologi som, utéver anvandning som tumérselektivt MR-kontrastmedel,

t beten o &ven kan ge framtida majligheter f6r anvéndning inom ytterligare kliniskt vardefulla
partnersamarbeten tor omraden som visualisering av inflammation och lymfkértlar med MR, samt for tumdrselektiv

andra tillampningar. behanding.

3PEG dr en pegyleringsteknologi med potential att forbattra egenskaperna hos nya och
befintliga lakemedel. Forutom de fordelar som pegylering generellt innebar sa som forbattrad
effekt, langre verkningstid i kroppen och darmed langre doseringsintervall, och minskade
bieffekter sa ger 3PEGs patentsokta grenade strukturer ytterligare fordelar som bland annat
hogre stabilitet, kostnadseffektiv framstélining och forenklat arbete infor registrering.

Genom att forbattra befintliga lakemedels egenskaper med den patentsokta 3PEG teknologin
ges mojligheten att erhalla ytterligare patentskydd for nya eller befintliga lakemedel (d.v.s.
3PEG ér ett verktyg for life cycle management).

04 ARSREDOVISNING 2012



SPAGO Pix ar ett cancerselektivt MR-kontrastmedel med potential att vasentligt
forbattra cancerdiagnostiken. Genom att béattre, tidigare och mer precist synliggora
mjukvdvnadstumorer och metastaser ges 6kade mojligheter for framgangsrik
behandling av cancerpatienter och lagre sjukvardskostnader

Utvecklingsprogram SPAGO Pix

MEDICINSKT BEHOV

Cancer &r ett samlingsnamn for en grupp av sjukdomar som
orsakas av att celler i kroppen delar sig och véxer okontrollerat.
Cancer ar i dag en av de vanligaste sjukdoms- och dodsorsakerna
bland vuxna, sérskilt &ldre. WHO uppskattade antalet nya cancerfall
i varlden &r 2008 till 12,4 miljoner och bedémer att antalet
kommer dubbleras till 2030.

En tidig och korrekt diagnos ar i manga fall avgérande for ett
positivt behandlingsresultat. Tyvarr ges inte alla cancerpatienter
den mdjligheten i dag. Fér exempelvis brostcancer gor bristen pa
adekvat medicinsk behandling for ldngt gangen brostcancer att
langsiktig Gverlevnad ar mycket beroende av tidig diagnos.

TUMORVISUALISERING

| dag anvénds olika tekniker, t.ex. CT, mammografi, ultraljud,
PET, och MR, for att synliggéra cancer. MR och PET anvénds
normalt som ett vardefullt komplement till de billigare och
snabbare metoderna. Varken PET eller MR kan forvantas
konkurrera ut de mer anvanda metoderna och kommer sannolikt
inte heller anvandas for regelbunden undersokning av stora
befolkningsgrupper.

Ingen metod kan i dag erbjuda tillréckligt hog kvalitet for att

méta alla behov inom tumarvisualisering. Nagra av de vanligaste
metoderna, s som mammografi, CT och PET baseras dessutom
pa joniserande stralning, négot som Okar risken for att f& cancer.

For framfor allt unga ménniskor och de med forhojd risk att
utveckla cancer dr det viktigt att undvika exponering for joniserande
stralning, om mojligt.

MR &r en form av medicinsk bilddiagnostik utan joniserande
stralning som har hog kanslighet, dvs. ger goda méjligheter att
upptacka de flesta tumarer. Det dr dérfor en mycket anvéndbar och
véxande teknik inom tumaordiagnostiken. Kliniska studier visar att
kvinnor med forhojd risk att utveckla brostcancer bor undersokas
regelbundet med MR for att 6ka chanserna fér en tidigare upptéckt
och behandling jamfort med om de enbart undersoks med
mammografi.

| USA &r darfor rekommendationen att kvinnor med genetisk
predisposition att utveckla bréstcancer skall undersokas dven med
MR vid kontrollerna. Vissa kvinnor |6per upp till 75 procent risk att
utveckla brostcancer under sin livstid.

ARSREDOVISNING 2012
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Aven om MR-tekniken &r
kraftfull anvands den inte till
sin fulla potential for tumor-
visualisering i dag.

Det beror till stor del pa ett storre antal "falska positiva” svar
jamfdrt med andra metoder, i kombination med en relativt hig
kostnad. "Falska positiva” svar innebdr att man tror att man ser
cancer som i sjdlva verket inte dr det. Forenklat uttryckt ar MR
den metod som upptécker flest tumdrer men som ocksa ger
flest falska positiva svar. Falska positiva svar for med sig bade
oro och lidande for patienterna samt hdga kostnader for onddiga
féljdundersokningar, varfor det finns ett kliniskt behov av att 6ka
specificiteten i MR-undersokningar.

De kontrastmedel som séljs idag ar mycket lika varandra med
avseende pa kemisk struktur och dérmed egenskaper samt klinisk
anvéndning. De férstdrker kontrasten i mjuk vavnad men dé de
snabbt fordelas ut i hela kroppen efter injektion, fas en relativt lag
kontrast mellan tumdrer och omgivande vévnad. Det far ocksé till
foljd att MR-undersokningen normalt méste utforas direkt efter
injektion och under ett kort tidsfonster. Inget av de kliniskt anvanda
kontrastmedlen &r framtagna eller anpassade for att selektivt
visualisera cancer i mjukvavnad.

Dagens MR-kontrastmedel &r dessutom ndstan uteslutande
baserade pa metallen gadolinium vilken i vissa fall har lett
till Nephrogenic Systemic Fibrosis (NSF). NSF &r en allvarlig

Nanomaterialet i SPAGO Pix innehéller en lag halt
mangan istéllet for gadolinium. Mangan &r ett &mne
som behdvs i mindre méngder i kroppen for god hélsa.
Det &r naturligt forekommande i bland annat blabar,
notter, skaldjur och mork choklad. Da kroppen behdver
en viss mangd mangan for att fungera pa bésta sétt
finns det system i kroppen som reglerar upptag och
utsondring for att halla rétt nivaer. Dock kan hoga
doser och kronisk exponering av fritt mangan péaverka
bland annat nervsystem, hjérta och karl pa negativt
vis. Till exempel kan svetsare som under en langre

tid andas in svetsrok fa neurologiska problem. Binds
ddremot manganet till andra amnen (sa som i SPAGOs
kontrastmedel) minskar risken for negativ paverkan pa
kroppen avsevart. Ett bra exempel pa detta ar t.ex. det
leverspecifika kontrastmedel med mangan som anvants
i ett tiotal &r utan négra allvarliga biverkningar (detta
kontrastmedel har dock inte de unika och positiva

egenskaper som SPAGO Imagings nanomaterial har, sa
som hdg relaxivitet och cancerselektivitet).

biverkning som kan drabba patienter med nedsatt njurfunktion,
vilket lett till varningar fran bade amerikanska och europeiska
lakemedelsmyndigheter vad géller anvdndning av befintliga MR-
kontrastmedel.

SPAGO Pix

Det kontrastmedel som SPAGO Imaging utvecklar har unika
egenskaper som skapar forutsattningar for mer specifik detektion
av mindre tumorer och metastaser dn vad som ar mojligt med
dagens kontrastmedel. Detta Oppnar nya méjligheter for screening
av hdgriskpatienter utan joniserande strélning, diagnos av
misstankta tumorer samt behandlingsplanering och uppfdljning

av cancerpatienter. Formégan att mer korrekt kunna synliggéra
mindre tumdrer okar sannolikheten for en framgéngsrik behandling
och dérmed patienternas chans att dverleva.

Kontrastmedlet &r designat for att selektivt ansamlas i
cancervavnad. Efter administrering till patienten skall SPAGO
Imagings kontrastmedel stanna i blodkarlen till dess att det
kommer i kontakt med eventuell cancervdvnad. Kontrastmedlet
ldcker da ut ur de speciella blodkarl som finns i cancervavnaden
och ansamlas inuti cancern. Kontrastmedlet [dmnar efter hand
kroppen pa naturlig vdg.

ARSREDOVISNING 2012
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Forutom att SPAGO Pix selektivt ansamlas i cancervavnad har
kontrastmedlet jamfort med dagens kontrastmedel &ven en
avsevart battre formaga att forstarka den signal som méts vid MR-
undersokningar (relaxivitet).

Kombinationen av ovanligt hog relaxivitet och en selektiv ansamling
av kontrastmedlet i cancervdvnaden ger en 0kad kénslighet och
specificitet, vilket minskar risken for falska positiva resultat och ger
béttre bilder av tumoren.

SPAGO Pix &r dessutom gadoliniumfritt vilket betyder att man,
utéver de goda diagnostiska egenskaperna, dven helt tagit bort
risken for biverkningen NSF.

MARKNAD

Marknaden for MR-kontrastmedel var véard omkring 1,7 miljarder
USD 2012, med en &rlig tillvaxt pa omkring 4 procent och
forvéntas nd 2 miljarder dollar & 2015 (Kalorama Information
2012). Visualisering av cancer utgjorde 2010 ca 25 procent

av MR-kontrastmedelsmarknaden och beréknas véxa med 5-7
procent arligen. Sarskilt anvandningen av MR-kontrastmedel for
brostcancerdiagnostik har haft en explosionsartad tillvaxt det
senaste artiondet och har resulterat i en marknadstillvéxt pa 25-35
procent érligen mellan 2000 och 2010 (Destum Partners 2011).

Det som driver tillvdxten inom cancervisualisering ar den véxande
och allt aldre befolkningen, och med den, ett kande antal
cancerpatienter globalt. Trots att antalet cancerpatienter 6kar s&
Okar inte dodligheten i cancer i samma takt, vilket beror pd att
sjukvarden blivit allt battre pé att behandla drabbade patienter.
Detta fér till foljd att antalet patienter som behdver foljas upp

for att monitorera eventuella aterfall 6kar, vilket ytterligare 6kar
marknaden.

Med férbattrad MR-teknik och kontrastmedel ar mélet

och forhoppningen att korrekt kunna detektera dven sméa
mjukvavnadstumorer t.ex. vid screening, eller for att bedéma
storlek, placering och typ av cancer, samt anvanda MR for
behandlingsplanering infor kirurgi och strélbehandling, for att
forutsdga om en behandling kommer ge positivt resultat, folja upp
behandlingsresultat och for att f6lja tidigare behandlade patienter
for att upptacka eventuella nya tumérer.

KOMMANDE STUDIER

Prekliniska "proof of concept” och pilot-sakerhetsstudier som
utforts indikerar god diagnostisk effektivitet och grundidggande
sékerhet samt mojligheten att anvénda lagre doser &n vad man
kan i dag. De formella och regulatoriskt grundade prekliniska
sdkerhetsstudierna ar planerade att starta under Q3 2013 och
berdknas vara Klara i borjan av 2014. Studierna kommer utféras
externt av certifierade foretag. Malet &r att darefter tillsammans
med en partner kunna starta de forsta kliniska studierna under
2014. Den regulatoriska processen for ett kontrastmedel féljer i all
vésentlighet den for lakemedel, men med ett Idgre antal patienter,
en betydligt Idgre kostnad och en lagre riskniva, framférallt efter
det att preklinisk fas ar passerad.

KONKURRENTER OCH POTENTIELLA PARTNERS
Bland de ledande foretagen p& MR-kontrastmedelsmarknaden
finns Bayer HealthCare, Bracco Imaging, GE Healthcare, Guerbet,
Covidien och Lantheus. Dessa kan ses som konkurrenter men
ocksa som potentiella framtida partners till SPAGO Imaging.

Ut6ver konkurrens fran befintliga och nya MR-kontrastmedel

som kan tdnkas utvecklas, forskas det dven pa andra omraden
for att forsoka forbattra mojligheten att upptécka och synliggéra
cancer. Till exempel utvérderas mojligheten att kombinera PET
(positron emissionstomografi) med MR for en 6kad kanslighet

och specificitet. Dock kréver detta att patienten injiceras med
radioaktivt material och metoden &r mycket kostsam. En annan
teknik som &r under utvérdering, i detta fall for bréstcancer, ar
brosttomosyntes. Denna metod tycks ge hogre kénslighet an
mammografi for vissa typer av brostvavnad, men kommer i dag till
en kostnad av en forhojd straldos. Ytterligare exempel ar utveckling
av automatiserad ultraljudsundersokning for synliggdrande av
brostcancer.

ARSREDOVISNING 2012
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Teknologiplattformar

lonXgel

lonXgel &r ett unikt patentsokt nanomaterial som primért utvecklats lonXgel har t.ex. tillsammans med mangan férmégan att forstéirka

for att anvandas som cancerselektivt MR-kontrastmedel. den signal som méts vid MR-undersokningar (relaxivitet). Det &r
kombinationen av den unika polymerstrukturen och mangan som

Det &r ett biokompatibelt material i nanostorlek som bestér av poléra ger den ovanligt hga relaxivitet som utnyttjas i SPAGOs kontrast-

polymerer. Tumdrselektivitet uppnds genom den sé kallade EPR- medel, SPAGO Pix (se Utvecklingsprogram).

mekanismen. Storleken pé lonXgel gor att det inte tranger ut genom
friska kérl utan stannar i blodbanan efter intravends administrering,
samtidigt som storleken &r anpassad for att nanomaterialet ska
lacka ut genom de speciellt pordsa karl som finns i tumérer och
inflammerad vavnad och dérefter ackumuleras i tuméren.

Ett alternativ till passiv tumdrselektiv leverans av lonXgel via EPR-
mekanismen &r att modifiera nanomaterialet med malsokande
molekyler (se Faktaruta). Det skulle ge majligheten att selektivt
leverera lonXgel till specifika typer av celler t. ex. en viss typ av
cancerceller.

Storleken pa nanomaterialet i lonXgel kan anpassas till anvand-
ningsomradet och nanomaterialet kan anvandas tillsammans
med ytterligare dmnen vilket dppnar majligheter for olika typer av
anvandning inom flera indikationer. .

Nanomaterial

Vanligen syftar ordet nanomaterial pa material som har en storlek pa ca 1-100 nanometer. En nanometer ar en miljondels millimeter,
eller en miljarddels meter. Nanomaterial kan antingen vara helt nya kemiska strukturer eller redan valkénda kemiska strukturer fast i
mindre storlek. Nanomaterial kan pa grund av sin ringa storlek fa helt andra egenskaper och funktioner 4n vad motsvarande material
har da de ar del av storre strukturer. Material i nanostorlek har funnits i naturen sedan urminnes tider i form av saltkristaller vid
havet och rok fran skogshrénder. Sedan 900-talet har guld och silver i nanostorlek anvénts i fargat glas och keramik. | dag anvénds
nanomaterial i de flesta tekniska omréaden inklusive lakemedel, medicinsk diagnostik, kosmetika och hygienprodukter.

EPR-effekten

Tumorselektiviteten (passive tumor targeting) som erhélles med SPAGO Pix baseras pa en vetenskapligt robust och véletablerad
mekanism, EPR-effekten (Enhanced Permeability and Retention effect). EPR-effekten &r ett fenomen man finner i solida tumdrer och
som dr relaterad till tumdrers anatomiska och patofysiologiska egenskaper. Den innebér att makromolekyler och partiklar av en viss
storlek tenderar att ansamlas i tumaorvéavnad i en hogre grad &n i normal, frisk vavnad. For att tumorer ska kunna véxa snabbt behdvs
god tillférsel av naring och syre vilket transporteras med blodet. Tillvaxten av blodkarl sker darfor snabbare och i stérre utstrackning i
tumarer &n i frisk vévnad. De karl som bildas vid den snabba tillvéxten har en onormal och oorganiserad struktur vilket gor att karlen
i tumoren lacker. Partiklarna i SPAGO Pix tranger inte genom friska kérl men har en storlek som ar anpassad for att de ska lacka ut

i tumorerna. Vetenskapliga studier har visat att graden av malignitet hos tumérer ofta korrelerar med graden av porositet och hur
mycket kérlen lacker, dvs en mer elakartad tumor har mer ldckande kérl an en langsamt vaxande, godartad tumor. EPR-effekten ar
ocksa basen for bland annat kliniskt anvanda nanopartikelbaserade cancerlakemedel.

Targeting

En strategi for att fa selektiv leverans av cancerlédkemedel till tumorer &r att binda samman lakemedel med sa kallade ligander (t.ex.
antikroppar) som kanner igen specifika tumorceller. Tumdrcellerna har antigener pa cellytan som liganderna kénner igen och binder
till, och pa sa vis fas en malsokande leverans av det lakemedel eller kontrastmedel som ar bundet till liganden.

08 ARSREDOVISNING 2012



3 PEG
Med den patentsokta 3PEG-teknologin ges mojligheten att
forbattra egenskaperna hos nya och befintliga lakemedel,

samt att forlanga dess patentskydd. Pegylering av befintliga
lakemedelssubstanser ar ett vilként sétt att forbéttra dess
egenskaper, men for att erhalla forlangt patentskydd kravs
numer ytterligare fordelar vilket 3PEG har mdjlighet att ge.

3PEG &r darfor lampligt for life cycle management inom ett brett
anvandningsomrade.

3 PEG &r en serie proprietédra, grenade polyetylenglykol (PEG)
material, som genom koppling till smé& molekyler, peptider eller
proteiner ger mojligheten att forbattra dessas egenskaper.

Framstallningen av 3PEG genererar ett enhetligt material med
specifika antal PEG-enheter med véldefinierad sammanséttning,
vilket forenklar och minskar arbetet som krévs for att registrera
och fa produkten godkénd av regulatoriska myndigheter.

Ytterligare en fordel med de av SPAGO Imaging utvecklade
3PEG materialen &r att framstéllningen kan goras pa ett
kostnadseffektivt sétt utan behov av fordyrande upprening,
vilket &r ovanligt for pegyleringsreagens med specifikt antal

PEGyleringsfakta

Fordelar som generellt kan

uppnas med pegylering:

» Forbéttrad effekt

» Léangre verkningstid i kroppen och ddrmed
langre doseringsintervall

» Minskade bieffekter

genom bland annat:
» Forbattrat upptag av oralt administrerade substanser
» Okad loslighet och stabilitet

» LéAgre immunogenicitet
» Modifierad biodistribution och metabolism av
substansen.

PEG-enheter. Det ger en unik kombination av enhetliga,
véldefinierade material och en Iag kostnad.

De grenade och kompakta strukturer som 3PEG-materialen har
ger ytterligare vérdefulla tekniska fordelar jamfort med linjara
pegyleringsreagens som till exempel I&gre viskositet och hogre
stabilitet.

ARSREDOVISNING 2012
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Organisation

SPAGO Imaging AB har en organisation med I&ng erfarenhet

av kontrastmedels- och ldakemedelsutveckling. | dagsldget har
foretaget nio anstéllda som utfor utveckling och affarsutveckling

i egen regi. Bolaget stravar efter att driva verksamheten pa ett
kostnadseffektivt sétt och lagger darfor dven ut delar av processen
som dr ldmpliga for detta, som t.ex. in vivo studier, till CRO-foretag
(contract research organization).

SPAGO Imaging leds av verkstéllande direktoren, Andreas
Bunge, tidigare verkstéllande direktor for Accelerator Nordic
AB och styrelseledamot i flera foretag bland annat inom

Life scienceomrédet. Andreas Bunge har lang erfarenhet

av att starta och driva foretag som kommersialiserar
forskningsresultat.

Dr. Oskar Axelsson, Vice VD och Chief Scientific

Officer, har mer &n 20 &rs erfarenhet av i huvudsak
kontrastmedelsforskning fran bl.a. Nycomed Innovation,
Amersham och GE Healthcare innan han borjade pa SPAGO
Imaging. Oskar Axelsson leder och ansvarar framfor allt for
produktutveckling, tillverkning och kontroll av allt material men

aven for bolagets patentfragor. Inom detta omrade arbetar
bolaget i ndra samarbete med ett valrenommerat svenskt
konsultbolag inom immaterialratt.

Dr. Per-Olof Eriksson, Development Study Dir., ansvarar fér
bolagets prekliniska och tidiga kliniska studier. Han tar bl.a.
fram studieprotokoll och agerar kravstéllare for de studier som
utfors av CRO-foretag och ansvarar for de viktiga regulatoriska
fragorna. Per-Olof Eriksson har I&ng erfarenhet och en gedigen
kunskap om lakemedelsutveckling, framférallt frén Astra och
AstraZeneca, och da bade fran forskning, preklinisk fas och
tidiga kliniska studier.

Bolagets afférsutveckling inklusive finans och
investerarkontakter leds av Dr. Asa Sjéholm Timén,

Dir. Business Development, i ndra samarbete med VD.

Asa Sjoholm Timén har mangarig erfarenhet av forskning och
affarsutveckling, speciellt inom avtalsférhandlingar och externa
samarbeten, huvudsakligen fran Astra och AstraZeneca.

Dr. Asa Sjoholm Timén, Dir. Business Development, Dr. Oskar Axelsson, Vice VD och Chief Scientific Officer, Dr. Per-Olof Eriksson, Development Study Dir
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Styrelse

Eva Redhe Ridderstad
Fodd: 1962, Styrelseordférande sedan november 2012.

Eva Redhe Ridderstad ar civilekonom och har bl.a. en bakgrund
som VD for Erik Penser Fondkommission AB.

Styrelseordférande i FTRack AB, styrelseledamot i Pled Pharma AB,
Probi AB, MQ Holding AB, Protector Forsikring ASA,

Axel Christiernsson International AB, Temaplan Asset Management
AB, samt i Tankesmedjan Global Utmaning. Senior advisor i
Yggdrasil AB.

Nérstaendes innehav i SPAGO Imaging AB
7 047 aktier och 165 863 teckningsoptioner i SPAGO Imaging AB

Narstaendes innehav i SPAGO Imaging ABs moderbolag
Accelerator Nordic AB
1603 020 aktier serie B.

Andreas Bunge

Fodd 1960, Styrelseledamot sedan 2005 (styrelseordforande
2010-2012) samt verkstéllande direktér sedan 2012. Andreas
Bunge &r civilingenjor, industriell ekonomi, och har 1ang
erfarenhet av att bygga och driva foretag for kommersialisering av
forskningsinnovationer.

Styrelseordforande i Archaea Pharma AB samt SyntheticMR AB,
och styrelseledamot i Accelerator Nordic AB, AddBIO AB,
PledPharma AB, Optovent AB och OptoQ AB. Styrelseledamot tillika
VD for Merkatura AB.

Narstaendes innehav i SPAGO Imaging AB
80 919 aktier och 110 815 teckningsoptioner i SPAGO Imaging AB

Nérstaendes innehav i SPAGO Imaging ABs moderbolag
Accelerator Nordic AB
10 408 916 aktier serie B.

Jorgen Buus Lassen

Fodd 1934, Styrelseledamot sedan 2010. Jorgen Buus Lassen

ar i grunden veterindrmedicine doktor och har sedan 1980 haft
ledande positioner samt styrelseuppdrag i flera danska ldkemedels-
och bioteknologibolag sa som Ferrosan A/S, Neurosearch A/S,
Zealand Pharma A/S, Sophion Bioscience A/S, NSGene A/S och
Bavarian Nordic A/S.

Styrelseledamot i NiCox S.A. och senior radgivare och
medgrundare av Aniona ApS.

Nérstaendes innehav i SPAGO Imaging AB
2 995 aktier i SPAGO Imaging AB

Peter Leander
Fodd 1957, Styrelseledamot sedan 2012.

Peter Leander &r rontgenlékare och har forskat och disputerat pa
kontrastmedel for MR och CT, &r ordférande fér Svensk Forening
for Bild- och Funktionsmedicin, och medlem i Contrast Media
Safety Committee under European Society of Urogenital Radiology,
och har mer an 25 &rs erfarenhet av radiologi.

Bolagsman i ASTRAX Handelsbolag.

Allan Simpson
Fodd 1947, Styrelseledamot sedan 2011.

Allan Simpson har en kandidatexamen i biokemi och genetik och
en bakgrund som direktor, Strategic Alliances pa GE Healthcare.

Styrelseledamot tillika VD fér Play Vision 001 AB samt innehavare
av RANDOM COIL sasom enskild naringsidkare. Styrelseradgivare
till Bio-Works AB samt konsult fér IBA Gmbh (Géttingen).

Narstaendes innehav i SPAGO Imaging AB
2 995 aktier i SPAGO Imaging AB

Maria Wrethag
Fodd 1983, Styrelseledamot sedan 2012.

Maria Wrethag har en magisterexamen i molekyldrbiologi samt
pabyggnadsutbildning i féretagsekonomi, Uppsala universitet.
Tidigare Marketing manager och Strategy analyst pa GE
Healthcare.

VD fér Accelerator Nordic AB. Styrelseledamot i AddBIO AB,
Archaea Pharma AB samt SyntheticMR AB.

Nérstaendes innehav i SPAGO Imaging AB
705 aktier i SPAGO Imaging AB

Innehav i SPAGO Imaging ABs moderbolag Accelerator
Nordic AB
58 650 aktier serie B samt en aktietermin pa 100 000 aktier serie B.
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Ordlista

BROSTTOMOSYNTES

Brosttomosyntes &r en skikirontgen som kan ge stora fordelar for
brost som ar rika pa kortlar. “Tomosyntes” innebar att ett antal
rontgenbilder tas fran olika vinklar och darefter rekonstrueras skivor
("snitt”) av brostet matematiskt. P& vanliga mammografibilder finns
det en risk att tumdrer déljs av kortelvavnad.

CT

CT (Computed Tomography) — datortomografi eller skiktrontgen,

ar en speciell sorts rontgenapparat som séander manga sma
réntgenstrélar fran olika vinklar genom kroppen. Detta ger upphov
till ménga tvarsnittshilder av den del av kroppen som rontgas vilket
ger en avbildning i tre dimensioner. (Vid vanlig rontgen sénds bara
en rontgenstrale genom kroppen.)

KLINISK STUDIE

Studier som under utvecklingen av lakemedel och kontrastmedel
utférs pa manniska for att studera sakerhet och effekt. Kliniska
studier krdvs for att f& myndighetsgodkannande for lakemedel och
kontrastmedel. Kliniska studier utférs normalt i fyra olika faser, Fas
I, 11, 1 och IV.

Fas I-studier ar sma studier med friska frivilliga personer som
syftar till att visa att lakemedlet eller kontrastmedlet &r sékert i
manniska.

Fas Il-studier gors med patienter som har relevant sjukdom
for att faststélla ratt dos av lakemedlet eller kontrastmedlet. Fas
II-studier kan delas in i Fas lla och Fas lIb.

Fas lla-studier innefattar ett mindre antal patienter och syftar
till att visa att principen fungerar (proof of principle), d.v.s. att
lakemedlet eller kontrastmedlet har tankt effekt.

Fas llb-studier &r medelstora studier med patienter och skall
faststélla optimal dos.

Fas llI-studier innefattar ett storre antal patienter och syftar
till att visa att Iakemedlet eller kontrastmedlet ger en statistiskt
sékerstalld effekt eller forbattrad diagnos (for kontrastmedel).

Fas IV-studier gors efter att produkten godkénts av
myndigheterna och syftar till att stodja marknadsforingen av
produkten.

LIFE CYCLE MANAGEMENT

Aktiviteter som syftar till att generera nytt patentskydd for att
bevara eller 6ka marknadsandelar for en ldkemedelssubstans
eller kontrastmedel som stér infor konkurrens fran generika.
Detta kan innefatta t.ex anvandning for ytterligare indikationer,
forbattrad formulering eller anvandning tillsammans med
doseringshjalpmedel.

MAMMOGRAFI
Mammaografi &r en rontgenundersokning av brost som anvander
réntgenstralning (joniserande strélning).

MR

Magnetresonanstomografi &r en medicinsk teknik for bildgivande
diagnostik med en magnetisk resonanstomograf (magnetkamera,
MR-kamera). Tekniken anvands for att upptécka, lagesbestdmma
och klassificera vissa sjukdomar och skador som &r dolda eller
svéra att se vid rontgen- eller datortomografiundersokning. MR
rekommenderas ocksa som alternativ till réntgen, i de fall det

ar mojligt, eftersom tekniken inte anvander réntgenstraining
(joniserande stralning).

PET

Positronemissionstomografi &r en metod att undersoka olika
funktioner i kroppen med hjalp av radioaktivt mérkta biokemiska
substanser. De radioaktiva substanserna sdnder ut signaler som
registreras och omvandlas till en skiktrontgenbild.

PREKLINISK STUDIE

Studier som utfors pa celler, subcelluléra komponenter, organ

eller forsoksdjur (vanligen mus och ratta). Dessa studier skall

visa pa ldkemedlets eller kontrastmedlets effekt och sakerhet.
Dokumenterade prekliniska studier for att studera lakemedlets eller
kontrastmedlets sdkerhet krdvs av myndigheterna for att f& starta
Kliniska studier.

SCREENING

Program dédr man undersoker riskgrupper for att forsoka identifiera
personer med en viss sjukdom, t.ex. screening med mammografi
som syftar till att hitta kvinnor med brdstcancer.

ULTRALJUD

Ultraliudmetoden baseras pa teknik dar hogfrekventa ljudvégor
sands ut mot omradet som skall undersokas. Kroppen sénder
tillbaka ett eko som registreras och omvandlas till bilder.
Undersokningen utférs av rontgenldkare som tolkar bilderna
samtidigt som undersékningen pagér.
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Finansiell information i sammandrag

Nedanstdende finansiella information, med undantag for kassaflédesanalyserna,
for verksamhetsdren 2009-2012 ar hdmtade ur Bolagets rakenskaper. Rakenska-
perna for 2009-2012 ar reviderade av Bolagets revisor.

UTDRAG UR RESULTATRAKNINGEN 2012-01-01  2011-01-01  2010-01-01  2009-01-01
(Belopp i Tki) -2012-12-31 -2011-12-31 -2010-12-31 -2009-12-31
Nettoomséttning 222 981 583 244
Aktiverade omkostnader 3072 2647 1654 1908
Aktiverade arbeten 4615 4184 3646 3306
Ovriga rorelseintakter 201 2 301 61 33
Summa intékter 8110 10113 5944 5490
Rirelsens kostnader

Projektkostnader -3199 -3165 -1820 -1937
Ovriga externa kostnader -1 688 -1 603 -974 -816
Personalkostnader -6 553 -5 858 -3948 -3632
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar -230 -169 -102 -94
Ovriga rorelsekostnader -2 -33 -2 -34
Rorelseresultat -3 562 -715 -902 -1023

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter &liknande resultatposter - -1

Réntekostnader & liknande resultatposter -1 053 1 - -29
Resultat efter finansiella poster -4 615 -715 -902 -1 052
Resultat fore skatt -4 615 -715 -902 -1 052
Arets resultat -4 615 -715 -902 -1 052
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UTDRAG UR BALANSRAKNINGEN

(Belopp i Tk 2012 2011 2010 2009
Anléggningstillgangar 31134 23676 16 276 10985
Omsattningstillgangar 22 475 1590 525 383
- varav likvida medel 21978 1345 290 228
SUMMA TILLGANGAR 53 609 25 266 16 801 11 368
Eget kapital 42 251 12 844 13 559 6 842
Langfristiga skulder 6028 11129 2229 3737
Kortfristiga skulder 5330 1293 1013 789
Summa skulder och eget kapital 53 609 25 266 16 801 11 368

UTDRAG UR KASSAFLODESANALYS

(Belopp i Tkr) 2012 2011 2010 2009
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -601 -276 -657 -1102
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 687 -7 569 -5392 -5 327
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 28 921 8900 6111 6578
Arets kassaflode 20633 1055 62 149
Likvida medel vid rets borjan 1345 290 228 79
Likvida medel vid arets slut 21978 1345 290 228
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NYCKELTAL 2012 2011 2010 2009

Nettoomsattning 222 981 583 244
Rorelseresultat -3 562 -715 -902 -1023
Rérelsemarginal, % neg neg neg neg
Periodens resultat -4615 -715 -902 -1052
Eget kapital 42 251 12 844 13559 6842
Langfristiga skulder 6028 11129 2229 3737
Kortfristiga skulder 5330 1293 1013 789

Finansiell stéllning

Eget kapital 42 251 12 844 13 559 6842
Balansomslutning 53 609 25 266 16 801 11 368
Soliditet % 788 50,8 80,7 60,2
Skuldséttningsgrad, ggr 0,2 0,9 0,2 0,5
Avkastning pé eget kapital, % neg neg neg neg
Andel riskbdrande kapital, ggr 0,8 0,5 0,8 0,6
Medarbetare

Antal anstéllda 8 7 6 5
Investeringar

Materiella anlaggningstillgangar, Tkr - -738 -92 -114
Immateriella anlaggningstillgangar, Tkr -7 687 -6 831 -5 301 -5214
Aktiedata

Antal aktier vid arets slut** 3317273 183773 183773 148 500
Eget kapital per aktie, sek 12,74 69,89 73,78 46,07
Resultat per aktie, sek* -9,23 -3,89 -4,91 -7,09

*Genomsnittligt antal utestende aktier under aret &r 499 991.
**Fondemission med utgivande av aktier, 1 653 957 registrerades 2012-10-22 Nyemission 1 479 543 aktier, registrerades vid Bolagsverket 2013-01-09.
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Definitioner och nyckeltal

MARGINALER
Rorelsemarginal Rérelseresultat i procent av nettoomsattning.
FINANSIELL STALLNING
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Skuldsattningsgrad, ggr Réntebérande nettoskuld dividerat med eget kapital
Avkastning pa eget kapital, % Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
Andel riskbarande kapital, ggr Summan av eget kapital inkl. minoritet och uppskjutna skatteskulder dividerat med balansomslutningen.
MEDARBETARE
Antalet anstéllda Genomsnittligt antal anstallda under aret.
INVESTERINGAR
Anldggningstillgangar Nettoinvesteringar i anldggningar, inklusive eventuella avyttringar.
AKTIEDATA
Resultat per aktie Arets resultat dividerat med genomsnittet av antalet utestiende aktier under aret.
Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antalet utestiende aktier vid arets slut.
Utdelning Utdelning per aktie under aret.
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Aktieinformation Spago Imaging AB

Spago Imaging ABs aktie listades den 27 december 2012 pa Aktietorget. Aktien
handlades forst som Spago BTA (Betald Tecknad Aktie) och blev 2013-01-15 aktie.

Vid listningen handlades aktien i 16 kr. Den légsta betal-
kursen under aret var 14 kr och den hogsta betalkursen
16 kr. Vid arets utgéng noterades aktien i 14 kr.

AKTIEAGARE
Antalet aktiedgare i Spago Imaging AB uppgick per 2012-12-31 till
302 stycken.

AKTIEKAPITALET BORSVARDE
Aktiekapitalet per den 2012-12-31 uppgick till 1 837 730 SEK Spago Imaging ABs borsvérde var vid drets utgéng SEK
och antalet aktier till 1 837 730. Samtliga aktier &ger lika ratt till 46 441 822.

bolagets tillgangar och vinst. En aktie medfor en rost.
UTDELNINGSPOLITIK

Bolaget har under aret genomfért en fondemission och en Spago Imaging AB ldmnar inte nagon utdelning och avser att

nyemission. Fondemissionen skedde med utgivande av nya aktier behélla eventuella vinstmedel s& lange investeringsbehoven ar

ddr bolagets aktiekapital 6kade med SEK 1 653 957 och antalet stora.

aktier med 1 653 957. Aktiekapitalet innan var SEK 183 773 och

antalet aktier 183 773. Efter fondemission uppgick aktiekapitalet

till SEK 1 837 730 och antalet aktier till 1 837 730.

For rakenskapsaret 2012 avser styrelsen i Spago Imaging AB
foresla att ingen kontant utdelning ldmnas.

Nyemissionen, till kurs 14,19 kr per aktie, genomfordes under
november/december 2012 och tillférde bolaget SEK 20 994 715
fore emissionskostnader. Nyemissionen blev registrerad hos
Bolagsverket 2013-01-09. Antalet aktier 6kade med 1 479 543
aktier och aktiekapitalet med SEK 1 479 543. Aktiekapital efter
registrering hos Bolagsverket &r SEK 3 317 273 och antalet aktier
3317 273.

OPTIONSPROGRAM

Bolaget genomftrde ett optionsprogram som I6per under 3 ar med
start 2013. Optionsprogrammet riktade sig till Styrelseordforande,
VD och anstéllda i bolaget. Inldsen kan ske med start 2014 och
sista inlésen ar under kvartal 1 2016. Antalet aktier kan komma att
Okas med hogst 289 115 vilket motsvarar en utspadning pa 8.7%.
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DE TIO STORSTA AKTIEAGARNA Totalt Totalt Andel Andel

Per 2012-12-28 antal aktier antal roster roster kapital %
Accelerator Nordic AB 1829 540 1829 540 55,15% 55,15%
Nortal Investments AB 352 263 352 263 10,62% 10,62%
Berinor B.V. 290 430 290 430 8,76% 8,76%
LMK Ventures AB 211 416 211 416 6,37% 6,37%
Andreas Bunge via bolag 80919 80919 2,44% 2,44%
Thord Wilkne 70 000 70 000 2,11% 2,11%
UBS AG 67 578 67 578 2,04% 2,04%
Nordnet Pensionsforakring AB 28 600 28 600 0,86% 0,86%
Coeli AB 25000 25000 0,75% 0,75%
Anders Strom Asset Management 24 561 24 561 0,74% 0,74%
Summa ovan 2980 307 2980 307 89,84% 89,84%
(Ovriga aktiedgare 336 966 336 966 10,16% 10,16%
TOTALT 3317273 3317273 100,00% 100,00%
AKTIEKAPITALETS UTVECKLING Foréndring Okning av Totalt Antal  Kvotvérde
AR Transaktion av antal aktier aktiekapitalet (kr) aktiekapital (kr) aktier

1993  Nybildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1
2008  Nyemission 25 000 25000 125 000 125 000 1
2009  Nyemission 23500 23500 148 500 148 500 1
2010  Nyemission 35273 35273 183773 183773 1
2012 Fondemission 1653957 1653 957 1837730 1837730 1
2012 Nyemission (reg. Bolagsverket 2013-01-09) 1479543 1479 543 3317273 3317273 1
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Spago Imaging AB (publ)
556574-5048, avger harmed arsredovisning fér rakenskapsaret
2012-01-01 — 2012-12-31.

Spago Imaging AB ér ett nanomedicinbolag som baserar sin
utveckling pa proprietara plattformsteknologier for kontrastmedel
och lakemedelsleverans.

Bolagets malsattning &r att driva egna utvecklingsprojekt for
utlicenciering i preklinisk eller tidig Klinisk fas samt att erbjuda
bolagets plattformsteknologier i tidiga partnersamarbeten.

Utveckling, preklinisk och Klinisk verifiering av projekt sker i sam-
arbete med interna experter, akademiska institutioner, industriella
partners och konsulter. | utvecklingsprocessen ska stort fokus
l4ggas pa marknadens kommersiella krav och kritiska framgangs-
faktorer i verifieringsprocessen.

Primért fokus ar cancerdiagnostik och utveckling av det unika
nanomaterialet, SPAGO Pix, for anvandning som cancerselektivt
MR-kontrastmedel.

Salunda &r alla rérelsekostnader och resurser i bolaget hanfrliga
till ovan.

Spago Imaging ABs aktie handlas sedan den 27 december 2012
pa Aktietorget. Spago Imaging AB ar dotterbolag till Accelerator
Nordic AB vilket ocksa &r listat pa Aktietorget. De storsta dgarna i
Spago Imaging AB ar moderbolaget Accelerator Nordic AB, Staffan
Persson med bolag och familj, Peter Lindell med bolag och familj
och LMK Ventures AB. Dessa representerar ca 80,9 procent av

rosterna.

EKONOMISK OVERSIKT (TKR) 12-12-31 11-12-31 10-12-31 09-12-31
Nettoomsattning 222 981 583 244
Resultat efter finansiella poster -4 615 -715 -902 -1 052
Balansomslutning 53 609 25 266 16 801 11 368
Soliditet 79 51 81 60
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VIKTIGA HANDELSER UNDER 2012

Spago Imaging AB utség i juni Peter Leander till styrelseledamot.
Peter Leander dr bitr. professor i radiologi vid Lunds universitet
samt regiondverldkare i Region Skane och har 1ang erfarenhet inom
radiologi och kontrastmedel.

Spago Imaging ABs moderbolag Accelerator Nordic AB meddelade
i oktober att man avser forbereda for en avknoppning av Spago
Imaging AB genom listning pa AktieTorget samt utdelning

av Accelerator Nordic ABs innehav i Spago Imaging AB till
moderbolaget Accelerator Nordic ABs aktiedgare. | samband

med den planerade avknoppningen utsags Andreas Bunge till

VD for Spago Imaging AB och Maria Wrethag, VD i moderbolaget
Accelerator Nordic AB, till styrelseledamot i Spago Imaging AB.

Spago Imaging AB utséag i november Eva Redhe Ridderstad till ny
styrelseordforande infor listningen av Bolaget och den planerade
avknoppningen fran Accelerator Nordic AB.

Spago Imaging AB genomférde under perioden en nyemission
om 21 miljoner kronor vilken fulltecknades. Nyemissionen avser i
huvudsak att finansiera arbetet att ta SPAGO Pix fram till kliniska
studier.

Spago Imaging AB listades som ett separat bolag p& Aktieorget
27 december.

Handelser efter rakenskapsarets utgang men fore
arsredovisningens avgivande:

Spago Imaging AB har under borjan av aret startat produktion av
SPAGO Pix-materialet i pilotskala.

SPAGO IMAGINGS RESULTAT

Ovriga rérelseintakter uppgick under perioden till 201 Tkr, vilket ar
en minskning jamfért med foregdende &r (2 301 Tkr) dd Bolaget
erhdll bidrag frén Vinnova pa 2 000 Tkr.

Rorelseresultatet fore finansiella poster uppgick till -3 562 Tkr

(- 715) och rorelsens totala kostnader var 844 Tkr hogre under
2012 an under 2011. Det &r frdmst personalkostnaderna som har
Okat. Avskrivningar/nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar har okat fran — 169 Tkr till — 230 Tkr pga
investering i laboratorieutrustning under 2011.

AKTIER

Under 2012 har det, enlig beslut pa extra bolagsstamma den 12
oktober 2012, genomférts en fondemission dar aktiekapitalet
Okade med 1 653 957 kr och antalet aktier med 1 653 957.
Aktiekapitalet fore fondemission var 183 773 Tkr och antalet aktier
183 773. Vid extra bolagsstdmma 12 november 2012 beslutades
om en nyemission. Nyemissionen slutfordes 2012-12-28 och
registrerades vid Bolagsverket 2013-01-09. Nyemissionen tillforde
bolaget 20 995 Tkr fore emissionskostnader. Aktiekapitalet okades
med 1 479 543 kr och antalet aktier med 1 479 543. Totalt
aktiekapital i bolaget efter registrering hos Bolagsverket 2013-01-
09 &r 3 317 273 kr och antalet aktier 3 317 273.

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Vid periodens utgang uppgick bolagets likvida medel till 21 978 Tkr
(1 345 Tkr). Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick
till - 601 Tkr (- 276 Tkr). Férbattringen, jamfort med utgangen av
2011, i bolagets likvida medel kommer av den under december
genomférda och fulltecknade nyemissionen.

Under kvartal 4 har moderbolaget Accelerator Nordic AB I&nat ut ca
3000 Tkr till bolaget, vilket har &terbetalats i januari 2013. Bolaget
har dven ett ldngfristigt 1&n till Accelerator Nordic AB p& 5 000 Tkr
vilket erhallits under 2012.

Uppkomna likviditetsbrister i bolaget har hanterats genom
nyemission, aktiedgartillskott och kortfristig inléning.

Bolaget redovisar en forlust for rakenskapsaret 2012 uppgaende
till — 4 615 Tkr (- 715 Tkr). Bolagets tillgdngar uppgér till 53 609
Tkr (25 266 Tkr) . De kortfristiga skulderna uppgar till 5 330 Tkr
(1 293 Tkr). Bolaget innehar forlustavdrag om 9 697 Tkr

(4 489 Tkr).

INVESTERINGAR, MATERIELLA OCH IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Under perioden gjordes investeringar i materiella anlaggning-
stillgdngar motsvarande 0 Tkr (738 Tkr). | immateriella
anlaggningstillgangar investerades 7 687 Tkr (6 831 Tkr).
Investeringarna i immateriella tillgangar ar aktiverade
utvecklingskostnader och patent. Ingen kommersialisering av
bolagets projekt har &nnu skett varvid ingen avskrivning pabdrjats.
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AKTIEAGARTILLSKOTT
Spago Imaging AB har under aret fran moderbolaget Accelerator
Nordic AB erhallit 12 700 Tkr i form av ovillkorat aktiedgartillskott.

NYEMISSIONER | BOLAGET
Bolaget har under 2012 genomfort en nyemission dér bolaget tog
in 20 995 Tkr fore emissionskostnader.

TECKNINGSOPTIONER

I bolaget har utgivits teckningsoptioner till VD, styrelseordférande
och dvriga anstéllda. Antalet utgivna teckningsoptioner ar

289 115 st och teckningsoptionerna I6per pa 3 &r. Omvandling
till aktier kan ske under olika perioder och den sista perioden

tar slut under kvartal 1, 2016. Varje innehavd option ger rétt att
teckna en aktie i Spago Imaging AB till kurs 18,45 kr. For varje
teckningsoption har erlagts 3,20 kr.

LISTNING AV BOLAGET
Den 27 december listades bolagets aktier pa Aktietorget.

PERSONAL
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden uppgick till 8 (7).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Nagra transaktioner enligt Arsredovisningslagen, kapitel 5 paragraf
12 a, har ej forekommit under aret.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Avancerad forskning och utveckling inom bolaget &r en
forutsattning for att ga vidare till kommersialisering med projektet.
Bolaget bedémer att det projekt som finns och den personal som
rekryterats, val uppfyller mojligheterna for fortsatta framsteg.

RISKFAKTORER

Kvalificerade medarbetare

Spago Imaging ér till mycket stor del beroende av nyckelpersoner
och kvalificerade medarbetare, béade i féretagsledningen och i den
operativa verksamheten. Om nagon eller flera av dessa ldmnar
bolaget skulle detta kunna forsena och/eller forsvéra den fortsatta
utvecklingen av projekt som bedrivs.

Immateriella réttigheter

Vérdena i Spago Imaging ar delvis beroende av bolagets forméga
att erhlla och forsvara patent och andra immateriella réttigheter.
Patent maste sokas och upprétthallas i olika jurisdiktioner och
utférdade patent kan bestridas, ogiltigforklaras och kringgés.

Det kan inte heller uteslutas att nya patent inom omradet eller
nya upptdckter kan komma att paverka bolagets majligheter till
framtida kommersialisering av projekten. Sadan negativ paverkan
pé framtida kommersialisering kan f& en negativ paverkan pa
bolagets finansiella stéllning och framtida resultatutveckling. De
vasentligaste immateriella tillgangarna avser aktiverade forsknings-
och utvecklingskostnader samt patentkostnader.

Kapitalbehov

Projekt- och produktutveckling inom omrédet Life Science &r
normalt mycket kapitalkrdvande och Spago Imaging kommer att
dven i framtiden vara fortsatt beroende av att kunna finansiera
dess projekt. Spago Imaging kan i framtiden komma att behdva
ytterligare kapital och det kan ej uteslutas att tillgangen till
ytterligare kapital ar begrdnsad vid de tidpunkter da detta behdvs,
vilket kan fa negativa effekter pa bolagets forméaga att gé vidare
med projekt.

ARSSTAMMA

Alla aktieAgare som &r registrerade i aktiedgarregistret och
anmadler sitt deltagande till bolaget enligt utfardad kallelse har rétt
att delta i forhandlingar pé arsstimman. Arsstimman avseende
rakenskapsaret 2012 ager rum den 25 april 2013 kI.14.00 i Lund,
Scheelevagen 2.

STYRELSEN
Styrelsen bestér vid utgangen av 2012 av sex ordinarie ledaméter.

ARSREDOVISNING 2012
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STYRELSEARBETET

Styrelsen har genomfort sju protokollforda méten under éret.
Fragor som behandlats &r strategi och langsiktig inriktning,
finansieringsfragor, rapportering samt informations- och
kommunikationsfragor. Utover protokollférda moten har styrelsens
ordférande och dvriga styrelseledaméter haft kontinuerlig kontakt
med bolagets VD.

Styrelsen far kontinuerliga rapporter om bolagets resultat och
stélining enligt faststalld rapporteringsinstruktion.

Styrelsen svarar for bolagets organisation och férvaltning och
bedémer I6pande bolagets ekonomiska situation. Styrelsen har
antagit en skriftlig arbetsordning som innehaller regler och riktlinjer
for arbetsfordelning mellan styrelsen och VD.

Bolaget omfattas for nérvarande inte av svensk kod for
bolagsstyrning och har inte heller beslutat tilldmpa koden pa frivillig
grund. Styrelsen kommer att folja utvecklingen och kan om sa
finns behov infora de delar som blir tillampliga pa ett bolag i dess
storlek.

NARVARO VID STYRELSEMOTEN 2012

Eva Redhe Ridderstad (ordférande, invald 2012-11) Tavi

Andreas Bunge 7av’
Jorgen Buus-Lassen 7Tav7
Allan Simpson 7av’
Peter Leander (invald 2012-06) 5avbh
Maria Wrethag (invald 2012-10) 2av?2

FORSLAG TILL DISPOSITION AV VINST
Till &rsstdmmans forfogande star, belopp i Tkr:

Overkursfond 30 849
Aktiedgartillskott 12 700
Arets resultat -4615
Totalt 38934

Styrelsen foreslar att vinsten disponeras enligt foljande:

Arets forlust avréknas mot dverkursfonden och
kvarvarande resultat balanseras i ny rakning: 38934
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Resultatrakning

RESULTATRAKNING
(Belopp i Tkr) Not 2012-09 2011-09

Rorelsens intékter

Nettoomséttning 1 222 981
Aktiverat arbete for egen rékning 4615 4184
Aktiverade omkostnader 3072 2647
Ovriga rérelseintékter 4 201 2 301
Summa intékter 8110 10113

Rorelsens kostnader

Projektkostnader -3199 -3165
Ovriga externa kostnader 2 -1 688 -1 603
Personalkostnader 3 -6 553 -5858
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 7,89 -230 -169
Ovriga rorelsekostnader 5 -2 -33
Summa rorelsens kostnader -11 672 -10 828
RORELSERESULTAT -3 562 -715
Rénteintékter och liknande resultatposter = -1
Réntekostnader och liknande resultatposter 6 -1 053 1
Summa resultat fran finansiella investeringar -1 053 1}
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -4 615 -715
ARETS RESULTAT -4615 -715
Resultat per aktie 10 -9,23 -3,89
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Balansrakning

BALANSRAKNING

(Belopp i Tkr) Not 2012-12-31 2011-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgngar

Balanserade utgifter for FoU-arbeten 7 28 106 20782
Patent 8 2376 2012
Summa immateriella anlaggningstillgangar 30 482 22 794

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 9 652 882
Summa materiella anl4ggningstillgangar 652 882
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 31134 23 676

Omsittningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 405 204

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1 92 41

Summa kortfristiga fordringar 497 245

Kassa och bank 21978 1345

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 22 475 1590

SUMMA TILLGANGAR 53 609 25 266
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BALANSRAKNING FORTS.

(Belopp i tkr) Not 2012-12-31 2011-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 14 1838 184
Nyemission under registrering 1479

Fritt eget kapital

Overkursfond 30 849 13375
Erhdlina aktiedgartillskott 17 12700

Arets resultat -4615 715
Summa Eget kapital 42 251 12844

Léngfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 13,18 6028 11129
Summa avséttningar och langfristiga skulder 6028 11129
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1059 471
Skulder till koncernfretag 13 3126 -
Skatt 40 24
Ovriga kortfristiga skulder 273 307
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12 832 491
Summa kortfristiga skulder 5330 1293
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 53 609 25 266

Stéllda sdkerheter och ansvarsforbindelse

Panter och sékerheter for egna skulder Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys

KASSAFLODESANALYS

(Belopp i Tkr) Not 2012-12-31 2011-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -4 615 -715
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 15 230 169
Betald skatt 15 -95
Kassafldde fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -4 370 -641
Okning/minskning kundfordringar - 84
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -252 -94
Okning/minskning leverantérsskulder 589 123
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder 3432 252
Kassaflode fran den lopande verksamheten -601 -276
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -7 687 -6 831
Investeringar i materiella anldggningstillgangar - -738
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 687 -7 569
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 16 20 995 -
Emissioskostnader -597 -
Teckningsoptioner 925 -
Aktiedgartillskott - -
Okning/minskning 1&ngfristiga skulder 7598 8900
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 28 921 8900
Arets kassaflide 20 633 1055
Likvida medel vid érets borjan 1345 290
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 21978 1345
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Forandring av eget kapital

FORANDRING AV EGET KAPITAL
(Belopp i Tkr) Aktie- Aktiekapital ~ Overkurs- Erhéllna Arets Totalt
kapital under registrering fond aktiedgartillskott resultat

Ingaende balans 2011-01-01 184 13375 13 559
Overforing av 2010 &rs resultat

Arets resultat 715 715
Utgaende balans 2011-12-31 184 13375 -715 12844
Ingaende balans 2012-01-01 184 13375 -715 12844
Overforing av 2011 &rs resultat -715 715 0
Fondemission 1654 -1654 0
Nyemission under registrering 1479 19515 20995
Emissionskostnad -597 -597
Teckningsoptioner 925 925
Aktieagartillskott 12700 12700
Arets resultat 4615 -4615
Utgaende balans 2012-12-31 1838 1479 30 849 12700 -4 615 42 251
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Redovisningsprinciper

Spago Imaging AB (publ) redovisar enligt
Redovisningsradets Rekommendationer och uttalanden
och arsredovisningslagen. Arsredovisningen uppréttas i
enlighet med arsredovisningslagen.

UTLANDSKA VALUTOR
Fordringar och skulder i utldndsk valuta vérderas till balansdagens
kurs.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvérde minskat med avskrivning enligt plan. Avskrivning
enligt plan sker systematiskt 6ver den berdknade ekonomiska
livsléngden. Materiella anléggningstillgdngar skrivs av fran den
tidpunkt da de tas i bruk och immateriella anlaggningstillgangar
skrivs av fran den tid da den kommersiella produktionen paborjas.
Harvid tilldmpas foljande avskrivningstider:

» Patent, 5 ar

» Forsknings- och utvecklingsarbeten, 5 ar

» Inventarier, verktyg och installationer, 5 &r

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

De finansiella tillgdngarna bestar av kundfordringar, fordringar
och likvida medel. Kundfordringar och fordringar (inklusive likvida
medel) redovisas till verkligt vérde och, om sadan indikation
foreligger, till anskaffningsvérde minskat med reservering for
vardeminskning. Bolaget innehar inga finansiella tillgangar

som redovisas till verkligt vérde via resultatréakningen. Bolagets
laneskulder, leverantorsskulder och ovriga kortfristiga skulder
redovisas till verkligt vérde.

NEDSKRIVNINGAR

Vid varje rapporttilifélle gérs bedémning om det foreligger
indikation pa en vardeminskning avseende bolagets tillgédngar. Om
sa dr fallet sker en berdkning av tillgdngens &tervinningsvérde.
Atervinningsvardet &r det hogsta vérdet av nettoforsaljningsvardet
och nyttjandevardet. Nyttjandevérde beraknas och bygger pé en
uppskattning av de framtida inbetalningar som tillgdngen forvintas
ge upphov till i den Ipande verksamheten. En diskontering av
framtida betalningar med 12% rénta har gjorts som &r tankt att
beakta marknadens beddmning av riskfri rdnta och risk férknippad
med tillgdngen. Denna berdkning av nyttjandevérde diskonterar
uppskattat framtida kassaflode till nuvérde.

Projekt bedéms dven utifran dess sannolikhet att nd marknaden
och de uppskattningar och procentsatser som anvands &r
branschens genomsnittliga tal. Uppskattningar rérande royalties
och milestones &r bolagets egna bedémningar gjorda utifran
kontakter med eventuella samarbetspartners och jamforelser med
liknande afférshéndelser inom branschen.

Prévning av nedskrivningshehov sker dock oftare om det finns
indikationer pa att vardeminskningar har intraffat. En nedskrivning
redovisas i resultatrakningen. Gjorda nedskrivningar &terfors

om fordndringar skett i de antagande som ledde fram till den
ursprungliga nedskrivningen, och detta gér att nedskrivningen inte
l&ngre &r motiverad. Sadan aterforing redovisas i resultatrakningen.

REDOVISNING AV INTAKTER

Bolagets intakter bestar huvudsakligen av forséljning av tjanster.
Intaktsredovisningen av tjansteuppdrag sker nér det ekonomiska
utfallet for utfort tjianstearbete kan berdknas pé ett tillforlitligt sétt
och de ekonomiska fordelarna tillfaller bolaget.

SEGMENTRAPPORTERING

Bolagets enda rorelsegren bestar av forséljning och/eller
utlicensiering av forskningshaserade innovationer. Enligt bolagets
beddmning &r definitionen av geografiska omraden enligt RR

25 inte uppfyllt varfor nagot sekundart segment inte finns. For
bolaget &r hela nettoomséttningen, resultat, tillgangar och skulder
hénforliga till det primdra segmentet. Anskaffningsvardet for
samtliga under perioden anskaffade materiella och immateriella
anldggningstillgangar samt avskrivningar ar hanforliga till det
primara segmentet.

FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGSARBETEN

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter avseende
utvecklingsprojekt hanférliga till konstruktion och test av nya eller
forbéttrade produkter balanseras som immateriella tillgangar

i den omfattning som dessa tekniskt bedéms kunna leda till
produkter samt att dessa utgifter forvantas generera framtida
ekonomiska fordelar. Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i
takt med att de uppkommer. Utvecklingskostnader som tidigare
kostnadsforts balanseras inte som tillgang i senare perioder.
Utvecklingskostnader som balanserats skrivs av linjart dver den
period som de forvantade fordelarna beraknas komma foretaget
tillgodo och fran den tidpunkt d& kommersiell produktion paborjas.
Eventuellt nedskrivningsbehov beddms utifrén uppskattningar av
framtida betalningsfléden.
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PATENT

Utgifter for blivande patent samt patent som férvérvats balanseras
som immateriella tillgdngar i den omfattning som dessa bedéms
kunna leda till fardiga patent.

Avskrivningar paborjas da patentet erhallits och kommersialisering
skett av den fardiga produkt till vilken patentet harror.
Avskrivningstiden gors p& bedémning av den ekonomiska
livslangden och redovisas till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Eventuellt
nedskrivningsbehov beddms utifrdn uppskattningar av framtida
betalningsfloden.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Erséttning i form av 16n, betald semester, betald sjukfranvaro m.m.
samt pensioner redovisas i takt med att de intjanas. Pensionerna
ar avgiftshestdmda och foretaget betalar faststéllda avgifter till

en separat oberoende juridisk enhet och har ingen forpliktelse att
betala ytterligare avgifter.

LEASINGAVTAL

Spago Imaging AB (publ) utvarderar leasingavtal enligt RR 6:99
leasingavtal. Spago Imaging AB (publ) har endast operationell
leasing i form av hyresavtal. Hyresavtal &r 1-ariga och utgor
ett belopp om 558 000 SEK/ar med indexupprakning plus
fastighetsskatt.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor
in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassa- och
banktillgodohavanden

FINANSIELLA RISKER

Finansiell risk som finns i bolaget &r likviditetsrisk dvs. risk att
bolaget far svarigheter att fa fram likvida medel for att mota
ataganden forknippade med verksamheten. Uppféljning och
prognostisering av likviditeten sker l6pande i bolaget. Om bolaget

i ett langre perspektiv inte lyckas skapa intékter eller fa in nytt
kapital kan likviditetsbrist uppsta. Det finns ingen exponering

for ranterisk dé inga innehav av sédana instrument finns. Spago
Imaging AB (publ):s likvida medel placeras idag pé konto i bank. Se
vidare i Forvaltningsberéttelsen under stycket riskfaktorer.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Det har gjorts viktiga uppskattningar och antaganden géllande
nedskrivningsprévningar avseende immateriella tillgangar for
Spago Imaging AB (publ):s projekt.

| dessa beddmningar ingar antaganden om marknadsstorlekar
vilka dr baserade pa rapporter och information fran oberoende
marknads- och analysforetag. Andra antaganden som gjorts galler
projektets sannolikhet att nd marknaden och royaltynivaer vilka
baseras pa standard i branschen. Antaganden har &ven gjorts
gdllande avkastningskrav samt tidsramen fér framtida kassafloden.

SKATTER

Med inkomstskatter avses samtliga skatter som baseras pa
foretagets resultat. Skattepliktigt resultat ar det dver- eller
underskott for en period som skall ligga till grund for berékning

av periodens aktuella skatt enligt gallande lagstiftning. Periodens
skattekostnad eller skatteintakt bestar av aktuell och uppskjuten
skatt. Uppskjuten skatteskuld eller uppskjuten skattefordran ar
skatt som hénfor sig till skattepliktiga eller avdragsgilla temporéra
skillnader och som medfér eller reducerar skatt i framtiden. En
uppskjuten skattefordran redovisas endast i den utstrackning det ar
sannolikt att skattemassiga underskott kan avraknas skatteméssiga
Overskott i framtida beskattning.

Bolaget har underskottsavdrag uppgéende till Tkr 9 697

(Tkr 4 489). | redovisningen har ingen uppskjuten skattefordran
redovisats pa grund av svarighet med att bedéma sannolikheten i
storlek och tidpunkt for framtida intaktsstrommar.

Tillaggas bor att mojligheten att utnyttja forlustavdragen bl a
péverkas av fordndringar i dgarkretsen varfér det inte kan uteslutas
att en del av forlustavdragen kan bortfalla.

INVESTERINGAR
Spago Imaging AB:s investeringar utgors av investeringar i patent,
immateriella- och materiella tillgdngar.

BOLAGETS STYRELSE
Bolagets styrelse bestar idag av sex ledamoter.

PROGNOSER
Bolaget lamnar inga prognoser.
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Noter

NOT 1. INKGP OCH FORSALJNING MELLAN
KONCERNBOLAG

Bolagets inkdp och forséljning av tjanster till resp. fran andra
koncernforetag har under aret uppgétt till foljande belopp:

Salda tjanster till Archaea Pharma AB uppgar till: Tkr 148 (Tkr 961)

Salda tjanster till AddBio AB uppgar till: Tkr 1 (Tkr 0)
Kopta tjanster fran Accelerator Nordic AB
uppgar till: Tkr 229 (Tkr 307)

NOT 2. ERSATTNING TILL REVISOR

BDO Stockholm AB (Belopp i Tkr) 2012 2011
Revisionsuppdrag 21 21
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 19 -

Med revisionsuppdrag avses granskning av redovisningen och
bokféringen, styrelsens forvaltning samt évriga arbetsuppgifter som
det ankommer pa bolagets revisor att utfora och radgivning eller
annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid granskning eller
genomforande av sédana dvriga arbetsuppgifter.

NOT 3. ANSTALLDA, LONER, ERSATTNINGAR OCH
SOCIALA AVGIFTER.

(Belopp i Tkr) 2012 2011
Styrelse, ledning och verkstéllande direktéren 442 -
Ovriga anstéllda 4123 3983
Totalt 4565 3983
varav styrelsearvode 282 -
Sociala avgifter enligt lag och avtal 1565 1368
Pensionskostnader, styrelse, ledning och

verkstéllande direktoren - -
Pensionskostnader 6vriga anstéllda 557 492
Totalt sociala avgifter och pensions- 2122 1860
kostnader

TOTALT ldner, ersattningar, sociala 6687 5843

avgifter och pensionskostnader

Loner och andra ersattningar till 2012
styrelsen och ledande befattnings-
havare specificerat:

Grundion/ Pension

Styrelsearvode
Styrelseledamot
Eva Redhe Ridderstad 50 000 -
Styrelseledamot
Jorgen BuusLassen 85000 -
Styrelseledamot Allan Simpson 85000 -
Styrelseledamot Peter Leander - -
Styrelseledamot Maria Wrethag - -
VD Andreas Bunge 221 952 -
(varav styrelsearvode 62 500)
Summa 441 952 -
SJUKFRANVARO

Med hanvisning till undantagsregeln i Arsredovisningslagen 5:18a
lamnas ingen uppgift om sjukfranvaro.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Till verkstallande direktéren har utgatt I6n och andra ersattningar
om sammanlagt Tkr 222 (Tkr 0). For verkstéllande direktoren galler
en uppsagningstid om tre ménader vid egen uppsdgning och om
sex manader vid uppségning fran bolagets sida. Sérskilt avtal om
avgangsvederlag foreligger ej. Verkstallande direktéren har rétt

att inom I6neutrymmet omdisponera sin 16n till att istéllet avse
annan erséttning. Bolaget skall tillhandahdlla sjukforsdkring enligt
bolagets vid var tid gallande policy.

AKTIVERADE LONEKOSTNADER
| Spago Imaging AB har Idnekostnader aktiverats som balanserade
utgifter for FoU-arbeten till ett varde av Tkr 4 615 (Tkr 4 184).
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NOT. 4. OVRIGA RORELSEINTAKTER NOT 7. BALANSERADE UTGIFTER FOR FOU-ARBETEN

(Belopp i Tkr) 2012 2011 (Belopp i Tkr) 2012 2011
Ovriga rorelseintékter Ingdende anskaffningsvérden 20782 14477
Bidrag Vinnova - 2000 Aktiverade utgifter 7323 6305
Anst.stod 197 258 Utgéende ackumulerade 28105 20782
Valutakursvinst 4 43 anskaffningsvarden

Summa 201 2301

Ingaende avskrivningar - -

Arets avskrivningar enligt plan - -

NOT. 5 OVRIGA RORELSEKOSTNADER Utgﬁende ackumulerade avskrivningar - -
®elopp i Tk) 2012 2011 UTGAENDE VARDE VID ARETS SLUT 28105 20782
Valutakursforlust -2 -33
Summa 2 -33 NOT 8. PATENT
(Belopp i Tkr) 2012 2011
NOT. 6. OVRIGA RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE
POSTER Ingdende anskaffningsvérden 2012 1486
Arets anskaffningar 364 526
(Belopp i Tkr) 2012 2011 Utgéende ackumulerade 2 376 2012
anskaffningsvérden
Réntekostnader - -1
Réntekostnader koncernbolag -1053 1 I?gaende avskrivningar ) )
Summa 1053 0 Arets avskrivningar enligt plan - -

Utgaende ackumulerade avskrivningar - -

UTGAENDE VARDE VID ARETS SLUT 2376 2012

ARSREDOVISNING 2012 31



32

NOT 9. INVENTARIER, VERKTYG OCH

NOT 11. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH

INSTALLATIONER UPPLUPNA INTAKTER
(Belopp i Tkr) 2012 2011 (Belopp i Tkr) 2012 2011
Ingdende anskaffningsvarden 1336 597 Forutbetalda hyror 49 37
Inkdp - 739 Ovriga poster 43 4
Utgéende ackumulerade 1336 1336 SUMMA 92 41
anskaffningsvérden
Ingaende avskrivningar -454 -285
¢ : NOT 12. UPPLUPNA KOSTNADER OCH
Arets avskrivningar enligt plan -230 -169 FORUTBETALDA INTAKTER
Utgaende ackumulerade avskrivningar -684 -454
(Belopp i Tkr) 2012 2011
UTGAENDE VARDE VID ARETS SLUT 652 882
Upplupna 6ner & semesterléner 450 360
Upplupna sociala avgifter 141 113
NOT 10. RESULTAT PER AKTIE Revision 27 18
Upplupna styrelsearvoden ink.
Arets resultat per aktie sociala avgifter 214 -
Summa 832 491
2012
Genomsnittligt antal utestdende aktier under aret;
183 773x(296/366)+1 837 730x(70/366) =499 991 .
o 1296/366) \70/368) NOT 13. SKULDER TILL KONCERNFORETAG
- 4915 Tkr/ 499 991 = - 9,23 kr
2011 (Belopp i Tkr)
-715Tkr /183773 =- 3,89
Skuld som forfaller inom 1 ar 3126
Skuld som férfaller inom inom 2-5 ar 6028

ARSREDOVISNING 2012



NOT. 14. ANTAL AKTIER

2012 2011 Kvotvdrde  Rdstvérde
B-aktier 1 1
Ingaende balans 183773 183773
Fondemission 2012-10-22 1653 957 -
Utgaende balans 1837730
Nyemission registrerad 2013-01-09 1479543 -
Utgaende balans 3317273 183 773
Totalt antal aktier 3317273
NOT 15. POSTER SOM EJ INGAR | KASSAFLODET NOT 17. AKTIEAGARTILLSKOTT
(Belopp i Tkr) 2012 2011 (Belopp i Tkr) 2012 2011
Avskrivningar 230 169 Moderbolagets ovillkorade
Summa 230 169 aktiedgartillskott i bolaget 12700 -
NOT 16. NYEMISSIONER
(Belopp i Tkr) 2012 2011
Nyemission registrerad
Bolagsverket 2013-01-09 20995 -
emissionskostnader -597 -
Summa nyemissioner 20 398 -
ARSREDOVISNING 2012 33



NOT. 18. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

SPAGO Imaging AB har i dag en skuld till Moderbolaget Accelerator
Nordic AB pa 5 036 Tkr avseende ett Ian som I6per till
2015-09-30 med 5% ranta samt en skuld till Optovent AB,
dotterbolag till Accelerator Nordic AB, pa 992 Tkr som 16per med
9% ranta.

Accelerator Nordic AB har finansierat SPAGO Imaging AB med I&an
frén den 1 oktober 2012 till dess att emissionslikviden erhdlls,
rdntan pa denna finansiering var 6%.

Mellan SPAGO Imaging AB och Moderbolaget forekommer
internfakturering avseende av Moderbolaget utforda tjdnster inom
olika omraden. Faktureringen under 2012 uppgick till 229 Tkr
(307 Tkr).

SPAGO Imaging AB har utfért tjdnster at Archaea Pharma AB, ett
bolag i Acceleratorkoncernen. Faktureringen uppgick till 149 Tkr
(981 Tkr). Styrelseledamoten Allan Simpson har under 2011-
2012 utfort konsulttjanster &t SPAGO Imaging AB avseende bland
annat fragor rérande affdrsutveckling och marknadsanalys. Under
rakenskapsaren 2012 utgick konsultarvode med 40 Tkr (103 Tkr).

Mot bakgrund av &rsstémmans beslut den 21 juni 2012 om att
styrelseledamot ges majlighet att under vissa forutsattningar
fakturera styrelsearvodet via bolag har styrelseledamoten Andreas
Bunge valt att fakturera sitt styrelsearvode genom det till Andreas
Bunge nérstaende bolaget Merkatura AB. SPAGO Imaging AB

har dérfor med Merkatura AB och Andreas Bunge ingétt ett
uppdragsavtal for att ndrmare reglera vissa forhallanden i samband
med sadan fakturering samt att klargéra vissa ansvarsférhallanden
rorande styrelseuppdraget. Styrelseordférande Eva Redhe
Ridderstad har likasé valt att fakturera sitt styrelsearvode genom
det av Eva Redhe Ridderstad helégda bolaget Redhe Financial
Communications AB.

| Spago Imaging ABs nyemission under december 2012 har
Andreas Bunge, VD och styrelseledamot i Spago Imaging AB,

via bolag investerat 1 145 Tkr i nyemissionen och 354 Tkr i
teckningoptioner. Styrelseordférande Eva Redhe Ridderstad

har via bolag investerat 100 Tkr i nyemissionen och 531 Tkr i
teckningsoptioner och styrelseledaméterna Jorgen Buus Lassen
och Allan Simpson vardera 42 Tkr i nyemissionen. Tva av de storre
aktie&garna har, via sina bolag, investerat 4 999 Tkr respektive
4121 Tkr i SPAGO Imaging AB nyemission.

Ovriga narstaende transaktioner som férekommit under &ret r
utbetalda loner, erséttningar och styrelsearvoden.
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Underskrifter

Stockholm den 22/3 2013

Eva Redhe Ridderstad Andreas Bunge
Ordforande Verkstallande direktor
Jorgen Buus Lassen Allan Simpson
Peter Leander Maria Wrethag

Var revisionsberattelse har avgivits den 22/3 2013

Jorgen Lévgren
Auktoriserad revisor
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Revisionsherattelse

Till &rsstamman i Spago Imaging AB (publ)
Org. Nr. 556574-5048

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Jag har reviderat arsredovisningen for Spago Imaging AB (publ) for
ar 2012. Bolagets arsredovisning ingér i den tryckta versionen av
detta dokument pa sidorna 19-35.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS
ANSVAR FOR ARSREDOVISNINGEN

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
att uppréatta en &rsredovisning som ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen och
verkstallande direktoren beddmer &r nddvéndig for att upprétta en
arsredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

REVISORNS ANSVAR

Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen pé grundval

av min revision. Jag har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kréver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen fér att uppna rimlig skerhet att rsredovisningen
inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgérder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn véljer vilka atgédrder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna for vésentliga felaktigheter
i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller

pé fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av

den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget uppréttar
arsredovisningen och for att ge en réttvisande bild i syfte att
utforma granskningsétgarder som dr andamalsenliga med hansyn
till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksé
en utvardering av dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering
av den dvergripande presentationen i arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

UTTALANDEN

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rdttvisande bild av bolagets finansiella stélining per den 31
december 2012 och dess finansiella resultat och kassafloden for
aret enligt &rsredovisningslagen.

Forvaltningsberattelsen &r forenlig med rsredovisningens vriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att &rsstdmman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR

OCH FORFATTNINGAR

UtGver min revision av arsredovisningen har jag aven reviderat
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust
samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning fér Spago
Imaging AB (publ) for & 2012.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE
DIREKTORENS ANSVAR

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och det dr styrelsen och
verkstéllande direktoren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

REVISORNS ANSVAR

Mitt ansvar &r att med rimlig sakerhet uttala mig om forslaget

till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver
min revision av drsredovisningen granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma

om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktdren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har &ven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren pé anat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhdmtat &r tillrackliga och
andamélsenliga som grund for mina uttalanden.

UTTALANDEN

Jag tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamater och
verkstéllande direktdrerna ansvarsfrihet for rékenskapséret.

Sollentuna den 22 mars 2013

Jorgen Lovgren
Auktoriserad revisor
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Information till aktieagarna

ARSSTAMMA
Arsstamma halls torsdag den 25 april, 2013, kl. 14.00 i Lund,
Scheelevagen 2.

Aktiedgare som onskar deltaga ska:

» dels vara inford i den av VPC AB forda aktieboken fredagen den
19 april 2013,

» dels anméla sin avsikt att delta i rsstdmman till bolaget senast
kl. 16.00 fredagen den 19 april 2013.

Anmédlan skall ske skriftligen per post till SPAGO Imaging AB,
Grev Turegatan 11 C, 114 46 STOCKHOLM,

per telefon 08 — 663 57 15, per fax 08 — 663 57 25 eller
per e-post till: maria.wengler@acceleratorab.se.

Vid anmélan skall aktiedgare uppge namn, adress, telefonnummer
(dagtid), person-/organisationsnummer, antal aktier som foretrads,
samt eventuella ombud och bitrdden som skall delta. Fullmakter,
registreringsbevis och andra behdrighetshandlingar bor, for att
underlétta vid arsstdmman, vara bolaget tillhanda senast fredagen
den 19 april 2013. Observera att eventuella fullmakter skall
tillhandahallas i original. Aktiefgare som har sina aktier forvaltarre-
gistrerade méaste, for att Aga ratt att deltaga i rsstdimman, begéra
att tillfalligt inféras i aktieboken hos Euroclear Sweden AB (f.d.

VPC AB) i eget namn. Sédan inregistrering, sa kallad rostrétts-
registrering, maste vara verkstalld senast fredagen den 19 april
2013, vilket innebdr att aktiedgare i god tid fore detta datum maste
underratta forvaltaren harom.

EKONOMISK INFORMATION 2013

Delédrsrapport for januari-mars 2013 publiceras den

24 maj 2013.

Delédrsrapport for januari-juni 2013 publiceras den

29 augusti 2013.

Delarsrapport for januari-september 2013 publiceras den
29 oktober 2013.

P

Rapporterna finns tillgdngliga pa SPAGO Imagings hemsida
www.spagoimaging.se per dessa datum under rubriken Investors.
For ytterligare information, kontakta Andreas Bunge, Verkstéllande
direktor. Tel direkt: 0708 - 24 25 25
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