Particles in Exhaled Air

INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER

Nyemission infor notering pa AktieTorget

PEXA AB (556956-9246) utvecklar, producerar och marknadsfor ett forskningsinstrument for att studera luftvagssjukdomar
som till exempel astma och kroniskt obstruktiv lungsjukdom, KOL. Den ursprungliga idén och forskningen bakom metoden
kommer fran Anna-Carin Olins forskargrupp pa enheten fér Arbets- och miljomedicin (AMM) vid Sahlgrenska akademin
inom Go6teborgs universitet och bygger pa en helt ny metod f6r att samla in material fran de sma luftvigarna: partiklar i
utandningsluft. En efterféljande analys av partiklarna gér det majligt att pa ett enkelt satt identifiera kemiska forandringar i
sammansattningen och identifiera potentiella biomarkérer for lungsjukdomar.

PEXA forser lungforskare med en enkel och icke-invasiv metod (dvs. utan kroppsligt ingrepp) fér insamling av mikroskopiska
partiklar, potentiella biomarkérer fér sjukdomar i de sma luftvdgarna. Genom metoden far forskarna pa ett enkelt satt
tillgang till ett prov fran det vatskeskikt som tacker de sma luftvdgarna. Provet kan liknas vid ett “blodprov for de sma
luftvdgarna” och kan anvandas for att upptacka lungsjukdomar i ett tidigt skede. Syftet ar att underlatta utvecklingen av
tillforlitlig och mer individualiserad diagnos, dvervakning och behandling av luftvagssjukdomar. Strategin ar att etablera
PExAs nya patentskyddade metod pa marknaden med ett matinstrument for forskarmarknaden, for att darefter utveckla
fler produkter och tjanster. Sedan starten har cirka 35 MSEK erhallits i dgarkapital och i stod fran olika forskningsfonder,
som exempelvis Hjart- Lungfonden.

SEDERMERA




OM MEMORANDUMET

Definitioner

| detta memorandum géller foljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” eller “PExA” avses PExA AB med
organisationsnummer 556956-9246.

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission ar en bifirma till ATS Finans AB. |
samband med nyemissionen som beskrivs i detta memorandum
ar Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till PEXA.
Sedermera Fondkommission har bitratt Bolaget vid upprattan-
det av detta dokument. Styrelsen i PEXA &r ansvarig for inne-
hallet, varpa Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB
friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget
samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i dokumentet. Sedermera Fond-
kommission agerar &dven emissionsinstitut i samband med
nyemissionen.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av Finans-
inspektionen och ar undantaget fran prospektskyldighet enligt 2
kap. 4 & Lag (1991:980) om handel med finansiella instrument
beaktat att det sammanlagda beloppet som erldggs under en
12-manadersperiod motsvarar hogst 2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan darom i ndgot
annat land &n Sverige. Inbjudan vénder sig inte till personer vars
deltagande forutsatter vytterligare prospekt, registrerings-
atgarder eller andra atgarder an de som foljer svensk ratt.
Memorandumet far inte distribueras i Australien, Nya Zeeland,
Japan, Kanada, USA, Sydafrika eller nagot annat land dar distri-
butionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt
foregaende mening eller strider mot regler i sadant land. For
memorandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning av inne-
hallet eller darmed sammanhdngande rattsférhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Uttalanden om omvarld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida férhallanden i detta
dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida héndelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de beddémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten fér memorandumet. Dessa
uttalanden ar val genomarbetade, men ldsaren uppmark-
sammas pd att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar
forenade med osdkerhet.

Memorandumet tillgéngligt

Memorandumet finns tillgdngligt pa PExAs kontor samt pa
Bolagets hemsida (www.pexa.se) och kan dven nas via Aktie-
Torgets och Sedermera Fondkommissions respektive hemsidor
(www.aktietorget.se och www.sedermera.se).

Revisorns granskning

Utover vad som anges i revisionsberdattelse och rapport inforli-
vad genom hanvisning har ingen information i memorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och kallhdnvisningar

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och kall-
hanvisningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen
kdnner till och kan foérsakra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter
har uteldamnats pd ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

AktieTorget

PExA har ansokt om notering pa AktieTorget. Bolag som d&r
noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja AktieTorgets
noteringsavtal, vilket bland annat innebdr att PEXA ska
sakerstdlla att aktiedgare och ovriga aktérer pa marknaden
erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om alla
omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs. Noterings-
avtalet aterfinns pa AktieTorgets hemsida via foljande lank:

http://www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx

Utover ovanstaende ar PEXA skyldigt att folja 6vriga tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som géller fér bolag
som dr noterade pa AktieTorget.

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett varde-
pappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget
driver en sa kallad MTF-plattform. | lagar och forfattningar stalls
lagre krav pa bolag som &r noterade pa MTF-plattform &n pa
bolag som &r noterade pa en sa kallad reglerad marknad. En
stor del av de regler som lagstiftaren stéller endast pa reglerad
marknad har AktieTorget dock infort genom sitt noteringsavtal.

AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem som
ar tillgangligt for de banker och fondkommissiondrer som ar
anslutna till Nasdag OMX Stockholm. Det innebér att den som
vill kdpa eller sélja aktier som ar noterade pa AktieTorget kan
anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser
fran bolag pa AktieTorget gar att folja pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se), hos de flesta internetmaklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns dven att
folja pa Text-TV och i dagstidningar. Aktierna som nyemitteras i
denna nyemission ar planerade att bli foremal fér handel pa
AktieTorget. Styrelsen i Bolaget avser i dagslaget inte verka for
att Bolaget ska ansluta sig till nagon annan marknadsplats.



http://www.pexa.se/
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“Framtidens individualiserade behandling av astma och andra inflammatoriska
luftvigssjukdomar kréver pdlitliga biomarkérer som kan vdgleda terapival.
PEX-teknologin dr en mycket intressant och lovande ny forskningsmetod med
potential att tillféra 6kad diagnostisk upplésning genom att specifika
nyckelmolekyler enkelt kan mdtas i utandad luft.”

Sven-Erik Dahlén

Professor of Asthma and Allergy Research (MD, PhD)

Director of CfA-The Centre for Allergy Research http://ki.se/cfa
P.O.Box 287

The Institute of Environmental Medicine http://ki.se/IMM
Karolinska Institutet

Stockholm, Sweden

Sven-Erik Dahlén dger inga aktier i PEXA och har inte heller nGgra andra intressen i Bolaget.
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PEXA — LOSER LUNGFORSKNINGENS PROBLEM

Genom insamling av specifika mikroskopiska partiklar (till exempel vatskedroppar i en aerosol) som
innehaller lipider, proteiner och DNA fran de sma luftvdgarna, kan potentiella biomarkérer for olika
sjukdomar hittas och darigenom olika sjukdomar studeras mer specifikt och mojligheterna 6kar att
upptacka sjukdomar redan i ett tidigt skede av sjukdomsférloppet.

Insamlingen ar effektiv, tillforlitlig och repeterbar. Insamlingen sker icke invasivt (dvs. utan kroppsligt
ingrepp) och gar enkelt att genomféra.

Provtagningen kan upprepas dven pa aldre och sjuka.
Analys av insamlade partiklar ger ett kvantitativt saval som ett kvalitativt resultat.

PEXA har potential att underlatta utvecklingen av diagnostiska metoder samt férenkla framtagning av
nya lakemedel.

Metoden 6ppnar for individanpassad vard.

PExAs strategi ar att etablera sin nya patentskyddade metod/maétinstrument pa forskarmarknaden och
i samarbete med denna utveckla framtida produkter och tjénster.

EXEMPEL PA INDIKATIONSOMRADEN (GLOBALT)

Kronisk Obstruktiv Lungsjukdom (KOL) 617 miljoner patienter

Astma, kronisk inflammation i luftvagarna 343 miljoner patienter
Tuberkulos (TBC) 8,8 miljoner patienter
Lungcancer 1,8 miljoner nya patienter 2012
Mekaniskt ventilerade patienter (respirator) 0,5 miljoner patienter
Lungtransplanterade patienter 32 000 patienter

Dessutom finns behov inom:
Den industriella/kommersiella utvecklingen av lakemedel, vid undersokning av effekt och sikerhet
samt optimering av dosnivaer.




BOLAGETS MALSATTNINGAR

2015

e CE-markning
av forsknings-
instrumentet.

e Marknads-
introduktion
av PExA 2.0 pa
forskarmark-
naden under
slutet av
2015.

2016

Forsaljning
och leverans
av de forsta
instrumenten
Internationell
PEXA-
kongress med
storre antal
deltagare

2017

Vidare-
utveckling av
produkter och
tjdnster
Forsaljning av
ett 10-tal
instrument

2018

Forsaljning av
ytterligare ett
10-15-tal
instrument
Internationell
PExA-
kongress med
storre antal
deltagare

2019

Uppna
positivt
kassaflode
pa arsbasis.

Utover ovanstaende tillkommer bland annat:

e Vid fullt marknadsgenomslag ar styrelsens bedémning att cirka 200 prov gors per instrument
och ar. Bolaget saljer de forbrukningsartiklar som anvédnds och byts ut infér varje provtagning.

e Forsédljning av ett servicekit per ar per instrument.

e  Reservdelar berdknas, genom Bolagets forsorg, bytas ut vart tredje ar.

e  Bolagets malsattning ar att tdckningsbidraget ska 6ka markant inom en tva- till tredrsperiod.
Styrelsens bedémning &r att varje framtida kund (exkluderat inkép av instrument) kommer att

vara vard 80 000 - 100 000 SEK om aret.

Overgripande finansiell mélsittning

PExAs langsiktiga finansiella malsattning ar att nd en marknadsandel som Overstiger 20 procent av
den forskarmarknad som utgdrs av totalt cirka 10 000 forskargrupper, vilket skulle innebara intakter
om cirka 160 - 200 MSEK per ar.




ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningstid:
Teckningskurs:
Teckningspost:

Emissionsvolym:

Antal aktier fére nyemission:

Bolagets vdrdering pre-money:

Notering pa AktieTorget:

Teckningsforbindelser:

17 september — 1 oktober 2015.
4,60 SEK per B-aktie.
Anmalan om teckning ska avse ldgst 1 000 B-aktier.

Erbjudandet omfattar hogst 2 830 000 B-aktier och lagst
1310 000 B-aktier. Vid fulltecknad nyemission tillférs
Bolaget 13 018 000 SEK foére emissionskostnader. Lagsta
grans for att genomféra nyemissionen och darigenom
dven den planerade noteringen pa AktieTorget &r
6 026 000 SEK.

5103 000 stycken (varav 432 900 A-aktier och 4 670 100
B-aktier).

Cirka 23,5 MSEK.

B-aktien i PExXA &r planerad att noteras pd AktieTorget.
Forsta dag for handel ar beraknad att bli den 2 november
2015.

PExA har erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 4
MSEK, det vill sdga om cirka 31 % av den totala emissions-
volymen.




STYRELSEORDFORANDE CLAES HOLMBERG INLEDER

Lungsjukdomar skordar 6éver fem miljoner liv 6ver hela vérlden arligen
och en miljard manniskor lider idag av nagon av de vanligast
forekommande lungsjukdomarna KOL, lungcancer, astma eller TBC.
Utbudet av metoder for att faststdlla diagnos av dessa sjukdomar ar
begransat och karaktariseras av att de ger otillracklig information om
det specifika tillstandet och orsakerna bakom symptomen, vilket ofta
leder till att det forst i ett relativt framskridet skede gar att faststalla
exakt vilken sjukdom patienten lider av. Forskningen inom omradet
inriktas mer och mer mot att soka specifika biomarkorer for olika
sjukdomstillstand. De metoder som hittills anvants inom forskningen ar
antingen relativt ospecifika eller sa plagsamma for patienten att de ar
svara att anvanda vid upprepade tillfallen och vid allvarliga
sjukdomstillstand.

Vi erbjuder en metod som skulle kunna liknas vid ett blodprov, men fér lungorna. Den patentskyddade metoden har
utvecklats under drygt 10 ar, under ledning av Anna-Carin Olin, professor vid avdelningen for Arbets- och miljomedicin
(AMM) vid Sahlgrenska akademin inom Goteborgs universitet.

PEXA tillhandahaller ett forskningsinstrument, som forenklat beskrivet fungerar pa sa satt att patienten andas ut i ett
munstycke, varpa sma partiklar i utandningsluften fangas upp och sorteras i storleksordning med hjilp av en speciellt
utvecklad impaktor, varefter de olika storleksfraktionerna kan analyseras. Genom att samla in specifika mikroskopiska
partiklar fran de perifera luftvdgarna kan olika sjukdomar studeras redan i ett tidigt skede och biomarkérer for olika
lungsjukdomar hittas.

”Vdr metod har potential att ta forskningen om
lungsjukdomar till en helt ny niva.”

Var metod har potential att ta forskningen om lungsjukdomar till en helt ny niva. Tills nu har ndrmare 1 700 forsokspersoner
testats med metoden. Metoden har visat sig synnerligen enkel att anvanda, enkel for forskaren och lika enkel och dessutom
icke invasiv for den som testas. Forskning med var metod har resulterat i att hundratals olika proteiner har identifierats i de
insamlade proven. Bland dessa proteiner kommer med stor sannolikhet ett antal biomarkérer for olika sjukdomstillstand att
kunna urskiljas genom ytterligare forskning. Vi star infor ett antal utmaningar, varav den viktigaste ar att etablera var metod
med tillhérande produkter inledningsvis pa forskarmarknaden. Det &r ett valkant faktum att savél sjukvards- som
forskningsomradet ar konservativa omraden inom vilka det &r svart att nd ut med nya metoder. Viljan att ta in nya metoder
finns dar, men kraver samtidigt att ledande personer visar vdgen genom att de fore alla andra far prova pa och skaffa sig en
uppfattning. Under forutsattning att dessa opinionsbildare nar goda resultat vid anvandningen av var metod &r var
bedémning att vi kommer att uppna en acceptans pa marknaden, vilket i sin tur kommer att ge oss stor dragkraft framat.
Det &r viktigt att papeka att forskningsmarknaden inte kraver att PEXA valideras som en diagnostisk metod, men vi maste
likval nd ut med den stora nyttan av var produkt. Var introduktionsstrategi ar att férankra PExAs nya unika patentskyddade
metod genom att etablera den till att bérja med pa forskarmarknaden och géra den valkdnd. Var produkt &r ett tamligen
avancerat och komplext instrument baserat pa ett stort antal mekaniska och elektroniska komponenter vars funktioner och
kommunikation med varandra styrs av specialutvecklad mjukvara. For att sdkerstalla funktionen och hog tillgénglighet till
metoden kommer vi att erbjuda arligt aterkommande service, ett servicekit med kritiska komponenter, 6vriga reservdelar
och engangskomponenter for anvandning under testproceduren. Samtidigt vill jag vara tydlig med att en av vara framtida
malsattningar innefattar att utveckla ett nytt och unikt diagnostiskt instrument for lungsjukdomar att anvandas i rutin, som
forbattrar for manga patienter. Metoden har potential att i grunden férdndra sattet dessa sjukdomar diagnosticeras och
behandlas idag, ett steg som i sa fall fér med sig en avsevard marknadspotential.

”..en av vdra framtida malsdttningar innefattar att utveckla ett nytt och unikt
diagnostiskt instrument for lungsjukdomar att anvdndas i rutin, som forbdittrar
fér mdnga patienter.”




Att etablera ny teknik tar tid. PExA befinner sig i en inledande utvecklings- och kommersialiseringsfas. | dagslaget finns nio
prototypinstrument (PExA 1.0) framtagna inom Sahlgrenska akademin och ute pa forskarmarknaden, vilka anvands i
forskningssyfte inom akademin och sjukvéarden. Sedan starten har cirka 35 MSEK erhallits i stod fran olika forskningsfonder,
som exempelvis Hjart- Lungfonden, samt attraherats i bidrag, 1an och dgarkapital for den kommersiella utvecklingen. Mellan
2013-2015 har vi bland annat erhallit bidrag fran Vinnova om sammanlagt 2 MSEK for verifiering av PEXA 2.0, vilken nu &r
fardigstalld och star infor lansering under slutet av 2015.

Metoden har redan i dagslaget ront ett stort intresse, men det &r var dvertygelse att vi - for att nd ut brett pa marknaden -
maste uppnad en storre acceptans. For att na ut med metoden avser vi darfor att intensifiera arbetet med att forankra
metoden hos ledande forskare. Ett konkret exempel pa det intresse som redan finns for vart arbete ar att konferensen
"First Conference on PExA and small airway disease”, som vi arrangerade i januari 2015, siktade pa att locka 50 deltagare.
De facto lockade konferensen nastan det dubbla antalet fran fler &n tio lander. Av dessa 6nskade halften bli kontaktade av
PExA for att fa ytterligare information om tekniken. Det ar en osedvanligt hog andel intresserade. Bland deltagarna
aterfanns ett antal Idkemedelsbolag. Samtliga dessa har kontaktat PExA i efterhand.

”Sedan starten har ca 35 MSEK erhdllits i stod fran olika forskningsfonder,
som exempelvis Hjdrt- Lungfonden, samt attraherats i bidrag, Idn och
dgarkapital for den kommersiella utvecklingen.”

Under 2013 inleddes ett samarbete med AstraZeneca, vilket forlangdes sa sent som i december 2014. Samarbetet innebar i
korthet att AstraZeneca képer en temporar utvarderingslicens av PExA och finansierar en del av den forskning som utfors av
Bolaget och av forskargruppen vid Sahlgrenska akademin, under ledning av Anna-Carin Olin. Samarbetets malsattning ar att
klarlagga mojligheterna for AstraZeneca att anvanda PExAs insamlingsteknik i den egna forsknings- och utvecklingsverksam-
heten inom den industriella lakemedelsforskningen. Samarbetet &r sarskilt viktigt for oss pa sa satt att AstraZeneca genom
sitt arbete hjdlper till att validera metoden, dess majligheter och potential. Var avsikt och férhoppning ar givetvis att det
beskrivna samarbetet fortsatter samtidigt som var priméra strategi ar att na ut med tekniken till de tusentals akademiska
forskargrupper runt om i varlden som arbetar med lungforskning.

Vi genomfér nu en nyemission infér planerad notering pa AktieTorget. Vi beger oss darmed in i en ny fas genom vilken det
kapital som inbringas framst ar avsett att anvandas for att intensifiera PExAs forsaljningsarbete. Samtidigt har vi ett behov
av kapital for att kunna halla en hog takt avseende fortsatt produktutveckling. En notering av PEXA tror vi kommer att skapa
utokade mojligheter for en god marknadsféring av saval PEXA som metod, samtidigt som det kapital som inbringas framjar
en hog utvecklings- och expansionstakt.

Varmt vdalkommen som aktiedgare i PExA AB!

Claes Holmberg,
Styrelseordférande, PEXA AB




INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER

Emissionsbeslut och emissionsvolym

Vid extra bolagsstamma i PEXA AB den 3 september 2015 beslutades att genomféra en 6kning av aktiekapitalet genom en
riktad nyemission av hogst 2 830 000 B-aktier. Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget 13 018 000 SEK fore
emissionskostnader. Lagsta grans for att genomféra nyemissionen och darigenom &dven den planerade noteringen pa
AktieTorget ar 6 026 000 SEK. Nyemissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedagare.

Inbjudan

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna aktier i PExA AB till en kurs om 4,60 SEK per B-
aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med 353 750 SEK, fran 637 875 SEK till 991 625 SEK och
antalet aktier kommer att 6ka med 2 830 000 B-aktier fran 5 103 000 aktier till 7 933 000 aktier.

Ansvar

Styrelsen for PExA AB &r ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer férsakrar hirmed gemen-
samt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt
de vet, Overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Goteborg den 11 september 2015
Styrelsen i PExA AB

Claes Holmberg — styrelseordférande
Lena Kajland-Wilén — styrelseledamot
Bertil G. Larsson — styrelseledamot
Anna-Carin Olin — styrelseledamot
Klementina Osterberg — styrelseledamot




MOTIV FOR NYEMISSION

Emissionslikvidens anvdndande

Vid fulltecknad nyemission tillférs PExA 13 018 000 SEK fére emissionskostnader. PEXA har erhallit teckningsférbindelser om
totalt cirka 4 MSEK. Lagsta grans for att genomféra nyemissionen och darigenom dven den planerade noteringen pa
AktieTorget ar 6 026 000 SEK. Den totala emissionslividen om cirka 13 MSEK &r (efter finansiering av emissionskostnader
om cirka 1,0 MSEK) avsedd att finansiera foljande, ordnat efter prioritet:

Andamal Andel av emissionsvolymen (cirka %)
Bredare lansering mot den europeiska forskarmarknaden 30-35
Organisationsutveckling* 25-30
Produktutveckling 15-20
Produktférsorjning och lageruppbyggnad 5-10
Forskningsstudier 5-10

* For effektivisering av férsdljning, utbildning, installation, service, forskning, produktutveckling och administration.

Forutsattningar for nyemissionens genomférande

Nyemissionen kommer att genomféras under forutsattning att den faststallda ldgstanivan om cirka 6 MSEK uppnas samt att
AktieTorgets dgarspridningskrav uppnas. | det fall nyemissionen inte fulltecknas men genomfors avser PExA fokusera pa att
introducera produkten i hogprioriterade lander i Europa och pa fortsatt produktutveckling, det senare med syftet att sdnka
tillverkningskostnader och 6ka kostnadseffektiviteten.

Vidare kommer Bolaget, i det fall nyemissionen tecknas till den faststéllda ldgsta nivan eller mer men inte blir fulltecknad,
undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans
med samarbetspartners kombinerat med att bedriva verksamheten i lagre takt &n berdknat med fokus pa vardeho6jande
aktiviteter, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven under de ndrmaste 12
manaderna framat i tiden, raknat fran dateringen av detta memorandum. Kapitalbehovet varierar beroende pa i vilken takt
verksamheten bedrivs. Bolagets likvida medel berdknas tdacka verksamhetens kostnader under de narmaste tva kvartalen.
Om verksamheten bedrivs helt enligt plan berdknas rorelsekapitalsbehov uppsta under fjarde kvartalet 2015. For att tillféra
Bolaget rorelsekapital genomfor PEXA nu en nyemission om cirka 13 MSEK. For att Bolaget ska kunna driva den I6pande
verksamheten i onskvdrd takt i atminstone 18 manader framat maste PExA tillféras atminstone 11 MSEK, efter
emissionskostnader, genom nyemissionen som beskrivs i detta memorandum.

Skulle endast den faststallda ldgstanivan om 6 MSEK uppnas i nyemissionen, kommer verksamheten, redan fran sista
kvartalet 2015, att drivas efter en alternativ plan, som bland annat innebar att lanseringen av metoden kommer att riktas
mot framst hogprioriterade marknader i Europa och att produktutvecklingen kommer att genomféras stegvis. Under de
forsta 12 manaderna kommer fokus i produktutvecklingen vara att sdnka tillverkningskostnaderna pa vissa kritiska
komponenter samt att ytterligare 6ka kostnadseffektiviteten i metoden. En nagot smalare lansering i Europa och en nagot
ldangsammare produktutveckling kommer dven innebéara att Bolaget klarar sig med en mindre organisation dn vad som
annars hade varit fallet. Under férutsattning att verksamheten drivs efter denna alternativa plan, kommer likviditeten att
racka for att tacka samtliga kostnader under de narmaste 12 manaderna.

PEXA har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 4 MSEK. Dessa ataganden har dock inte siker-
stallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina
ataganden kan det handa att PExA inte tillfors 11 MSEK, efter emissionskostnader. D& kommer Bolaget att undersoka
alternativa finansieringsmojligheter sdsom vytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller
flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt dan berdknat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas.

Framtida kapitalbehov

PExAs kapitalbehov forutsatt genomford fulltecknad nyemission under de kommande 3-5 aren uppgar enligt styrelsens
uppfattning till 25-35 MSEK for att uppna break-even. Bolaget avser tdcka det berdknade kapitalbehovet genom egna
forsaljningsintakter samt via kapitalmarknaden. Hur fordelningen av dessa intdkter kommer att vara ar beroende av hur
framgangsrikt Bolaget utvecklas i nartid fran produktlansering.




Aktiens prissattning

Det finns inga vedertagna modeller for att faststdlla en vardering for bolag sasom PEXA. Styrelsen i Bolaget har faststallt
prissattningen av B-aktien baserat pa en sammanvagd bedémning av Bolagets verksamhet och samarbeten, den potentiella
marknad som PExA adresserar, investerat kapital i kombination med Bolagets relativt korta historik. Varderingen baseras

pa:

Verksamheten
. PExA 1.0, nio exemplar har tillverkats och anvands for studier utforda av svenska och utlandska forskargrupper.
. Ett antal publikationer och avhandlingar har baserats pa anvandningen av PExA 1.0.
. PEXA 2.0, en fardigutvecklad och uppgraderad version av PExA 1.0, star infér marknadsintroduktion.
. Pagaende samarbeten med AstraZeneca och XVIVO Perfusion.
. Det erfarna teamet bakom PExAs verksamhet.

Den potentiella marknaden
. Givet lungsjukdomarnas stora utbredning ar den potentiella marknaden for PExAs instrument enligt styrelsens
bedomning omfattande, dels for den nuvarande strategin att utveckla och salja forskningsinstrument och dels for
framtida mojligheter och potential att utveckla nya diagnostiska produkter.

Investeringar och nyemissioner

. Under de senaste 10 arens forskning och utveckling av metoden har cirka 35 MSEK attraherats i bidrag och
agarkapital samt erhallits i stod fran olika forskningsfonder, som exempelvis Hjart- Lungfonden. Mer specifikt har
cirka 30 MSEK attraherats via forskningsbidrag, cirka 2 MSEK via dgarkapital, cirka 2 MSEK via bidrag fran Vinnova
samt cirka 1 MSEK fran ovriga kallor. Dessa pengar har huvudsakligen anvants till produktutveckling och
tillverkning av 9 exemplar av PExA 1.0 (cirka 12 MSEK) genomférandet av ett antal forskningsstudier vilka
resulterat i vetenskapliga artiklar och tva doktorsavhandlingar (cirka 12 MSEK) utveckling och drift av eget
analyslaboratorium (cirka 6 MSEK) drift av PExA AB och utveckling av PExA 2.0 (cirka 5 MSEK).

. Den senaste nyemissionen om cirka 4 MSEK genomférdes till en vardering om cirka 15,1 MSEK (pre-money).
Nyemissionen genomfordes framst for att mojliggora for PExA att halla en hog takt avseende fortsatt
produktutveckling, samtidigt som Bolaget var i behov av kapital for att intensifiera forsaljningsarbetet. Under den
senaste perioden har PExA 2.0 verifierats i en rad tester och visat sig leva upp till hogt stéllda forvantningar. Ett
omfattande designarbete har genomforts i syfte att ge instrumentet 6nskvard profil och ett attraktivt utseende,
efterfragad ergonomi och som dven underlattar att genomfora service och underhall av produkten.

*  Varderingen i den nu aktuella nyemissionen i Bolaget har faststallts till cirka 23,5 MSEK (pre-money).

Kort historik
. Forskningsverksamheten startade for cirka tio ar sedan.
. Forsta patentansokan inlaimnades 2007, varefter kommersialisering paborjades 2010 med stéd av GU Ventures
AB (tidigare GU Holding AB).
. Bolaget bildades i januari 2014. PExAs relationer med saval presumtiva kunder som med leverantérer ar relativt
nyetablerade, dven om personerna verksamma i Bolaget har breda kontaktnat inom PExAs verksamhetsomrade.

Notering pa AktieTorget

Styrelsen i PEXA har ans6kt om att Bolagets B-aktie ska tas upp till handel pa AktieTorget. PExA &r godkant for notering
under forutsittning att nyemissionen genomfors samt att AktieTorgets &dgarspridningskrav uppnas. Noteringen pa
AktieTorget skapar utokade majligheter for en god marknadsféring av saval Bolaget som dess produkter. Vidare underlattas
eventuell framtida kapitalanskaffning, vilket framjar att en hég utvecklings- och expansionstakt kan hallas. En notering pa
AktieTorget bidrar ocksa till att eventuella foretagsforvarv avsevart skulle underlattas. Forsta dag for handel &ar beraknad att
bli den 2 november 2015.
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TECKNINGSFORBINDELSER

PEXA genomfor hdrmed en nyemission infor notering pd AktieTorget. Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget
cirka 13 MSEK fére emissionskostnader. Légsta grdns for att genomféra nyemissionen och dérigenom diven den
planerade noteringen pd AktieTorget dr cirka 6 MSEK.

Teckningsforbindelser

| nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsforbindelser, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit tecknings-
forbindelser om totalt 4 012 483,40 SEK, motsvarande cirka 31 % av den totala emissionsvolymen. Teckningsférbindelserna
har inte sdkerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen premieersattning utgar for dessa ataganden.
Samtliga parter som lamnat teckningsforbindelser kan nas via Bolaget. Full tilldelning ska ske till de investerare som lamnat
teckningsforbindelser.

Teckningsforbindelse (SEK) Befintligt dgande (antal aktier)
Sedermera Fondkommission for kunders rakning* 2 149 998,60 573337
Jan Emander 999 998,60 266 666
Ola Hermansson 499 997,00 366 433
Abinova AB** 99 999,40 26 666
Stefan Lundin 99 999,40 156 166
Hakan Thorbjérnsson 99 999,40 26 666
Goran Olin 24 996,40 6 666
Jan Pilebjer 22 498,60 6 000
Lena Kajland-Wilén*** 14 996,00 44 700
Totalt 4012 483,40 1473 300

* Ingen av parterna kommer i och med detta Gtagande att inneha mer dn 5 % av réster och kapital i PExA AB efter att nyemissionen dr
genomférd.

** Ags till 100 % av Bertil G. Larsson, styrelseledamot i PEXA AB.

*** Styrelseledamot i PEXA AB.

Bilden visar PExA 2.0 som stdr infér marknadsintroduktion
(konstruktionsbild, instrumentet finns dock som beta-version i
tva exemplar).




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstdmma i PEXA AB beslutade den 3 september 2015 att genom riktad emission 6ka Bolagets aktiekapital med
lagst 163 750 SEK och hogst 353 750 SEK genom nyemission av lagst 1 310 000 och hogst 2 830 000 B-aktier envar med ett
kvotvarde om 0,125 SEK till en teckningskurs om 4,60 SEK per B-aktie. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst
13 018 000 SEK. Lagsta niva for att genomféra nyemissionen ar 6 026 000 SEK.

Utfallet av emissionen kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive
hemsida (www.pexa.se samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka 41, 2015. Nedan anges villkor och anvis-
ningar for erbjudandet.

Teckningsberattigade
Ratt att teckna de nya B-aktierna skall, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma allmdnheten och
institutionella investerare.

Foretradesratt till teckning
Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Vardering
Cirka 23,5 MSEK (pre-money).

Teckningskurs
Teckningskursen &r 4,60 SEK per B-aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmadlan om teckning skall géras under perioden 17 september — 1 oktober 2015.

Anmadlan
Anmadlan om teckning av B-aktier skall avse Iagst 1 000 B-aktier.

Anmalningssedlar skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 1 oktober 2015 pa nedanstaende
adress, fax eller e-post:

Sedermera Fondkommission

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: +46 431 -4717 21

SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar galler den senast
inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.
Inga tilldgg eller andringar far goras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten.

Anmalningssedel finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida (www.pexa.se), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt
Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 17 september 2015.

Ratt till forlangning av teckningstiden samt emissionens fullféljande

Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla omstéandigheter, fatta beslut om att forlanga tiden for teckning och betalning.
| det fall AktieTorget bedémer att forutsattningarna inte finns for en andamalsenlig handel i Bolagets B-aktie eller om
faststalld lagsta niva for emissionens genomférande inte uppnas, kommer emissionen inte att fullféljas. Beslut om att inte
fullfélja emissionen kan senast fattas fore det avrakningsnotor skall sdndas ut.

Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid féljande princip ska gélla.

| forsta hand ska tilldelning av aktier ske till teckningsatagare i nyemissionen i forhallande till gjort teckningsatagande.
| andra hand ska tilldelning av aktier ske till andra som tecknat aktier i nyemissionen, och for det fall att tilldelning till dessa

inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i foérhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

13




Dock ager styrelsen ratt att, vid tilldelning till andra som tecknat aktier i nyemissionen, franga ovanstaende fordelnings-
grund for att uppna en erforderlig spridning bland allmédnheten och darigenom mojliggora for en regelbunden och likvid
handel med bolagets aktier.

I den man det ar majligt kommer styrelsen tillse att varje tecknare erhaller lagst 1 000 B-aktier. Om emissionen Gvertecknas
kan dock anmalan resultera i utebliven tilldelning eller tilldelning av ett lagre antal B-aktier an anmalan avser, varvid
tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen ar inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inges.

Tilldelning berdknas ske vecka 41, 2015. Snarast darefter kommer avrdkningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning
i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra B-aktier far inget meddelande.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota och betalning skall ske i enlighet med anvis-
ningarna pa denna. Avrakningsnotor dr berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning skall ske
senast fyra bankdagar darefter.

Om betalning inte sker i tid kan B-aktierna komma att Overlatas till annan part. Om betalning fran en sadan forsaljning
understiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkravas av den part som ursprungligen
tilldelades B-aktierna.

Registrering och redovisning av tilldelade B-aktier

Registrering av emissionen hos Bolagsverket berdknas ske vecka 43, 2015. Tecknare med VP-konto erhaller darefter en
VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av aktier skett pa dennes VP-konto. Avisering till aktiedgare vars innehav ar
forvaltarregistrerat, genom depa, sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Investerare bosatta utanfor Sverige

Investerare som ar bosatta utanfor Sverige kan vdnda sig till Sedermera Fondkommission pa nedanstaende telefonnummer
for information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet enligt detta memorandum inte riktar sig till personer
som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande férutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Ratt till utdelning
Vinstutdelning fér de nya B-aktierna skall utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Handel pa AktieTorget

Ingen organiserad handel finns med Bolagets B-aktie i dagsldget. PExA AB har for avsikt att notera Bolagets B-aktie pa
AktieTorget. Forsta handelsdag ar berdknad till den 2 november 2015. Handelsbeteckningen kommer att vara PEXA.
Bolagets B-aktie har ISIN-kod SE0007412374. En handelspost kommer att uppga till en (1) B-aktie.

Ovrigt
Samtliga B-aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska

personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna nyemission.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stallas till:

PExA AB Sedermera Fondkommission
Tel: +46 705 - 86 43 80 +46 431-47 17 00
E-post: info@pexa.se nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.pexa.se), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt
Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

Memorandumet kan dven erhallas kostnadsfritt fran PExA AB.
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PEXA — FORSKNINGSINSTRUMENT FOR LUFTVAGSSJUKDOMAR

Lungsjukdomar dr idag den tredje vanligaste dédsorsaken i virlden, med éver fem miljoner dédsfall érligen. *
Det finns cirka en miljard mdnniskor som dr sjuka i kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL), lungcancer, astma
och tuberkulos (TBC).? Ett problem med lungsjukdomar som KOL och astma dr att sjukdomstillsténdet ofta
inleds med féréndringar i de smd luftvdgarna, men det finns varken kvantitativa eller icke-invasiva metoder for
att studera dessa férdndringar. Traditionella diagnostiska metoder som réntgen eller tester av lungfunktion
kategoriseras av svdrtolkade resultat, begrdnsad information och ger utslag i sent skede av sjukdomsférloppet.
De fa specifika metoder som férekommer dr enligt styrelsens bedémning invasiva (dvs. medfér kroppsligt
ingrepp), kan vara plagsamma och dr inte kvantitativt tillférlitliga.

PExA utvecklar ett nytt forskningsinstrument for luftvagssjukdomar som exempelvis astma och KOL. Den bakomliggande
forskningen, som finansierats med cirka 30 MSEK fran olika forskningsfonder och som pagatt i drygt 10 ar, kommer fran
Arbets- och miljomedicin (AMM) vid Sahlgrenska akademin inom Goteborgs universitet och bygger pa en ny metod att
samla in partiklar i utandningsluft. En efterféljande analys av partiklarna goér det mojligt att pa ett enkelt satt upptacka
biomarkérer vid sjukdomsutveckling. Metoden 6ppnar upp ett forskningsfalt med stor potential och erbjuder ett enkelt
alternativ till bronkoalveolar lavage, BAL (lungskoljning) och biopsi, tva metoder som idag anvands fér att komma at att
studera de perifera luftvdgarna. Metoderna ar bade smartsamma och kan i manga fall leda till efterféljande och i vissa fall
allvarliga féljdsjukdomar. Anvdandningsomradet for PExAs instrument &r enligt styrelsens beddmning brett, da PEXA-
metoden kan anvdndas for att utveckla produkter inom diagnostik av flera olika luftvdagssjukdomar, sdsom exempelvis KOL,
astma, tuberkulos, cystisk fibros och lungcancer.

PExA-metoden kan anvdndas for att utveckla produkter inom diagnostik
av flera olika luftvdgssjukdomar, sdésom exempelvis KOL, astma,
tuberkulos, cystisk fibros och lungcancer.

Bakgrund Voo <
Den forskning som mynnat ut i PEXA pabdrjades 2004 av Anna- Y
Carin Olin, professor vid avdelningen for Arbets- och miljémedicin ‘
vid Sahlgrenska akademin inom Goteborgs universitet, som vid ‘
tidpunkten undersokte arbetare som exponerats fér olika luft- { — /
vagsirriterande dmnen och som utvecklat luftvagsbesvar, som | T
astma och KOL. Manga arbetare utvecklade arbetsrelaterade | [ PExA
luftvdagsbesvar men med de undersokningsmetoder som fanns da, / '|

kunde sjukdom inte identifieras. Vissa arbetare hade 6kad halt av ( ) |
kvaveoxid i utandningsluften, vilket visade sig vara en markor for | Z
inflammation i lungorna hos personer med allergisk astma. Dock f\
visade det sig att det inte var en markor hos personer med nagon [
annan typ av astma eller KOL. Mot denna bakgrund paborjade ]
Anna-Carin Olin och hennes forskargrupp arbetet med att soka \ ‘ G
efter markorer for olika typer av luftvagssjukdomar. ’

Totalt samlas 120 nanogram partiklar in som av storleksordningen

ar mindre dn tva mikrometer, vilka foljer med utandningsluften. Partiklarna bildas fran vatskeskiktet i de sma luftvagarna
som 6ppnas och spricker upp vid inandning. Bland dessa partiklar finns biomarkdrer som gor det mojligt att utreda faktorer
som hanfor sig till olika individer och ta reda pa mer om sjukdomens patientspecifika profil hos patienter som lider av KOL,
astma eller nagon annan allvarlig lungsjukdom.

Den metod som Olin med forskargrupp, i samarbete med Evert Ljungstroms forskargrupp pa Chalmers Tekniska Hégskola
och tillika vid Goteborgs universitet, tagit fram gar ut pa att patienten initialt tommer sina lungor genom maximal
utandning. Darefter andas patienten i ett munstycke. Inandningsluften filtreras. Via en kort slang gar den utandade luften
vidare in i instrumentet. Genom en intrikad sortering av partiklar i olika storlek samlas de eftersdkta partiklarna in pa en

1 World Health Organization (WHO), Fact sheets, “The top 10 causes of death”.
2 Business Insights, “The Asthma, COPD & Allergic Rhinitis Market Outlook to 2016”, maj 2011.




substratyta. Genom den djupa andningen 6ppnas de riktigt sma luftvdgarna och den vatska som tacker lungornas yta
spricker upp varigenom mikroskopiska partiklar frigors. Harav kan forskarna analysera mangden partiklar i utandnings-
luften. Genom denna metod 6ppnas mojligheten att exempelvis utlasa vilken typ av inflammation som finns i luftvagarna.

Affarsidé

PExAs affarsidé ar att forse lungforskare med en ny, unik och icke-invasiv metod for enkel och tillférlitlig insamling av
potentiella biomarkérer fran de sma luftvdagarna genom att tillhandahalla 1) insamlings- och matinstrument med service-
och supportavtal, 2) forbrukningsartiklar och 3) analystjanster.

Affarsmodell

PExA utvecklar, producerar och marknadsfor ett forskningsinstrument for att studera luftvagssjukdomar. Bolagets
affarsmodell bygger pa att generera intakter fran saval initial forsdljning som fortsatt sa kallad repeat-forsaljning. Den
initiala forsaljningen riktas mot forskargrupper runt om i varlden som kommer att erbjudas det vidareutvecklade
instrumentet PExA 2.0 genom att kdpa eller hyra detsamma. | ett langre perspektiv avser PExA att introducera ytterligare
utvecklade versioner av instrumentet till marknaden. Repeat-férsaljningen innehaller ett flertal komponenter. Ett service-
kit med kritiska komponenter som behover bytas 1-2 ggr arligen kommer att erbjudas kunderna. En viktig komponent
utgdrs av forsaljning av férbrukningsvaror/engangsartiklar, exempelvis substratytor och munstycken, komponenter som
maste bytas vid varje ny test. En annan del av repeat-forsaljningen ska utgoras av forsiljning av 6vriga reservdelar, inte
ingdende i service-kitet. Utover ovanstaende kommer testanalyser, det vill sdga olika former av kemisk analys for att
identifiera de olika partiklar som samlats in med PExAs forskningsinstrument, erbjudas som en service till de kunder som
saknar tillgang till egen analyskapacitet. Foérsaljningen av testanalyser &r av strategisk betydelse, eftersom det ar viktigt att
alla kunder kan fa sina prover analyserade. Det &r dock viktigt att papeka att de flesta storre sjukhus och universitet
sannolikt har tillgang till den har typen av analyslaboratorier.

Nuldge

PEXA 1.0 finns i nio exemplar hos AMM inom Go&teborgs
universitet (exemplaren &dgs av AMM) och anvands i
dagslaget for forskning inom akademin och sjukvarden.

PExA 2.0 ar en fardigutvecklad och uppgraderad kommersiell
version av PExA 1.0 och presenteras pa nasta sida. PExA 2.0
star infor marknadsintroduktion. Introduktionen ar berdknad
till slutet av 2015. Initialt planeras introduktion pa den
nordiska och europeiska marknaden. \

c‘“—l

| juni 2015 genomfdrde PExA en riktad nyemission om cirka

4 MSEK, vilken overtecknades, i syfte att framst mojliggora

for Bolaget att uppratthalla en hog takt avseende '
produktutveckling och for att intensifiera forsaljningsarbetet.
PExA genomfér harmed en nyemission infor planerad
notering pa AktieTorget. Det kapital som inbringas &ar framst
avsett att anvandas for att genomféra en bredare lansering
av PExA 2.0 pa den europeiska marknaden.

Bilden visar PExA 2.0 som stdr infér marknadsintroduktion
(konstruktionsbild, instrumentet finns dock som beta-version i
tvd exemplar).

Malsattningar

2015 2016 2017 2018 2019

CE-markning av
forsknings-
instrumentet.
Marknads-
introduktion av
PExA 2.0 pa
forskarmarknaden
under slutet av
2015.

Forsaljning och
leverans av de
forsta
instrumenten
Internationell
PExA-kongress med
storre antal
deltagare

Vidareutveckling av
produkter och
tjanster

Forsaljning av ett
10-tal instrument

Forsaljning av
ytterligare ett 10-
15-tal instrument
Internationell
PExA-kongress
med storre antal
deltagare

Uppna positivt
kassaflode pa
arsbasis.




Utover ovanstaende tillkommer bland annat:

e Vid fullt marknadsgenomslag ar styrelsens bedémning att cirka 200 prov gors per instrument och ar. Bolaget séljer
de forbrukningsartiklar som anvands och byts ut infor varje provtagning.

e  Forsdljning av ett servicekit per ar per instrument.

e Reservdelar berdknas, genom Bolagets forsorg, bytas ut vart tredje ar.
e  Bolagets malsattning ar att tackningsbidraget ska 6ka markant inom en tva- till trearsperiod. Styrelsens bedém-
ning ar att varje framtida kund (exkluderat inkop av instrument) kommer att vara vard 80 000 - 100 000 SEK om

aret.

Overgripande finansiell malsittning

PExAs langsiktiga finansiella malsattning ar att nd en marknadsandel som 6verstiger 20 procent av den forskarmarknad som
utgors av totalt cirka 10 000 forskargrupper, vilket skulle innebéara intdkter om cirka 160 - 200 MSEK per ar.

Produkter och tjanster

PEXA tillhandahaller instrument (som bestar av flera maskindelar
som ar sammankopplade i ett system), egenutvecklad mjukvara
och férbrukningsartiklar fér instrumentet, liksom &dmnar
tillhandahalla dartill kopplade tjanster. Instrumentet fungerar
ungefar som ett ”blodprov for lungorna”, vilket innebar att
analyser och tester genomférs pa mikroskopiskt sma partiklar
fran utandningsluft. PExAs instrument réknar, sorterar och samlar
in mikroskopiska partiklar i utandningsluften:

e  Partiklarna samlas in pa sarskilda provsubstrat, vilket
mojliggor kvalitativ savédl som kvantitativ analys.

e  Provsubstraten kan darefter analyseras med hjalp av
standardmetoder.

e Genom ovanstaende kan manga olika sorters
biomarkérer identifieras.

PExA 1.0 finns i nio exemplar hos AMM inom Goteborgs
universitet (exemplaren dgs av AMM) och anvands i dagslaget for
forskning inom akademin och sjukvarden (bland annat inom
intensivvarden pa Sahlgrenska universitets-sjukhuset och inom
lungfysiologin vid Norra Alvsborgs Narsjukhus).

PExA 2.0 ar en fardigutvecklad och uppgraderad kommersiell
version av PEXA 1.0 och som star infor marknadsintroduktion.
Introduktionen ar berdknad till slutet av 2015. Initialt planeras
introduktion pa den nordiska och europeiska marknaden. Bolaget
raknar med att kunna ha de forsta exemplaren av PEXA 2.0 med
den nya designen klar for leverans snarast efter det att
marknadsintroduktionen inletts.

PExAs avsikt ar att generera intdkter genom framst:
e  Forsadljning av det vidareutvecklade instrumentet PExA
2.0 och langre fram ytterligare utvecklade versioner

e  Servicekit/serviceavgift (ett antal komponenter i
huvudprodukten behéver ses dver/bytas ut 1-2 ganger
per ar)

e  Forsdljning av forbrukningsartiklar (vilka byts ut infor
varje test som genomfors)

e  Forsaljning av 6vriga reservdelar

e  Testanalyser som erbjuds som en service till de
kunderna som saknar tillgang till egen analyskapacitet.

Bilderna ovan visar PExA 1.0. AMM dger nio exemplar som
anvdnds i flera studier inom akademin och sjukvdrden.

Bilden ovan visar PExA 2.0 som stdr infér
marknadsintroduktion (konstruktionsbild,
instrumentet finns dock som beta-version i tvd
exemplar).
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Potentiella kunder och kundnytta

PExAs potentiella kunder utgors framst av sjukhusbaserade forskare som genomfor kliniska studier, forskare inom
akademin som forskar och genomfor studier, samt forskare inom ldkemedelsindustrin. Genom anvandning av PExAs
instrument ges mojlighet for dem att i tidigt skede undersdka olika tillstdand hos patienter samt att producera
sjukdomsspecifika resultat och att darigenom korta ledtiderna vid utveckling av nya ldkemedel.

Produktutveckling

Parallellt med att PEXA 2.0 introduceras till ledande institutioner inom lungforskning i olika delar av vérlden ar
vidareutvecklingen mot PExA 3.0 planerad att pabdrjas. Malsattningen &r att ndsta generations instrument ska ha vasentligt
lagre tillverkningskostnad och erbjuda ytterligare 6kad kostnadseffektivitet for kunderna. Genom att évervaka vissa kritiska
funktioner 6ver internet kommer Bolaget att kunna agera snabbt vid eventuella driftsstérningar, vilket 6kar tillgdngligheten
for kunderna. Vissa funktioner i PEXA 2.0 baseras pa kommersiellt tillgingliga komponenter. En malsattning i utvecklingen
av PExA 3.0 ar att ersdtta dessa med specialutvecklade komponenter anpassade for anvandning enbart for PExA.

Forskning och utveckling

PExAs strategi avseende forskning ar att fortsiatta det arbete som pagatt under de senaste aren och som syftar till att
identifiera biomarkorer for olika lungsjukdomar. | olika studier har man jamfort sjuka och friska individer, rékare och icke
rokare, individer utsatta for en viss miljébelastning med sadan som inte varit utsatta och liknande jamférelsestudier. De
gangna arens arbete har enligt styrelsens bedomning varit lyckosamma men dnnu aterstar mycket innan man med sikerhet
kan peka ut vilka partiklar fran utandningsluften som dr biomarkérer for vilka sjukdomar. PExA, AMM och de kunder som
implementerar metoden i sin verksamhet kommer med sdkerhet att bedriva ett liknande och systematiskt upplagt
forskningsarbete i framtiden med malsattningen att 6ka kunskaperna kring olika lungsjukdomar och att langre fram
utveckla specifika diagnostiska metoder for dessa.

Marknad

Lungsjukdom &r den tredje vanligaste dodsorsaken i vérlden, med fler an fem miljoner dodsfall arligen.? Bland de mest
frekvent forekommande lungsjukdomarna aterfinns bland andra KOL, astma, lungcancer och TBC — inom enbart dessa
sjukdomar finns idag cirka en miljard sjuka patienter.* Givet lungsjukdomarnas stora utbredning ar den potentiella
marknaden for PExAs instrument enligt styrelsens uppfattning omfattande, dels fér den nuvarande strategin att utveckla
och sélja forskningsinstrument och dels for framtida maojligheter och potential att utveckla nya diagnostiska produkter.

Styrelsen i PEXA bedémer att PExAs initiala malgrupp utgors av lungforskningsinstitutioner inom akademin och sjukvard
samt inom ldkemedelsbolag, vilka idag soker efter biomarkérer. Globalt har PExA identifierat cirka 1 500 sadana
forskningsgrupper som den initiala malgruppen. Ett hundratal av dessa har PExA kontakt med sedan tidigare, varav drygt 45
har anmailt intresse for PExAs instrument. Estimeringen &r att PExAs primara malgrupp bestar av de cirka 10 000
institutioner som bedriver lungforskning. | PExAs kontaktnat ingdr marknadsférare vilka tidigare haft affarsrelationer med
lungforskningsspecialister i olika europeiska lander. Bolaget avser att pa olika satt nyttja sig av dessa lokala
marknadskontakter, inte minst i den inledande fasen av marknadsintroduktionen.

Det ar styrelsens bedomning att flertalet forskare vid dessa institutioner har behov av en icke-invasiv och specifik metod for
att hitta biomarkorer for olika lungsjukdomar. Det blir da naturligt att anvanda Bolagets metod for att fanga in fler partiklar
som de sedan kan visas hdrstammar fran olika sjukdomstillstand. Unika spardmnen, relevanta for specifika lungsjukdomar,
kan fangas in med metoden och identifieras med tillgdngliga analysmetoder.

Forskarnas framsta behov ar:
v/ Att kunna genomféra hogkvalitativa studier, baserade pa objektiva och kvantitativa metoder;
Att hitta nya ron inom sina respektive forskningsomraden;
Att medverka till att utveckla diagnostiska metoder;
Att medverka till att utveckla effektivare behandlingsmetoder.

ASRNEN

Styrelsen i PEXA gor bedémningen att Bolaget tillfredsstaller samtliga dessa behov och har en vision att bidra till ett battre
liv for patienter med luftvagssjukdomar genom att underlatta utvecklingen av tillforlitlig och mer individualiserad diagnos,
overvakning och behandling.

3 World Health Organization (WHQ), Fact sheets, “The top 10 causes of death”.
4 Business Insights, “The Asthma, COPD & Allergic Rhinitis Market Outlook to 2016”, maj 2011.
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Konkurrenter

Enligt styrelsen i PEXA ar Bolagets matinstrument ensamt i sitt slag. Traditionella metoder (exempelvis rontgen och
spirometri som ar ett test av lungfunktionen) karaktariseras av ospecifika och svartolkade resultat, ger utslag i sent skede av
sjukdomsforloppet och ger begransad information. Det forkommer dock utover PExAs metod ett antal metoder som syftar
till att samla material for att studera majliga biomarkorer for specifika lungsjukdomar. Bland dessa ska framst namnas
Exhaled Breath Condensate (EBC), Inducerat Sputum och Broncho Alveloladrt Lavage (BAL). BAL anvands exempelvis for att
diagnostisera lungcancer och vissa infektioner i lungorna. Metoden &r invasiv och relativt plagsam for patienten, eftersom
testet baseras pa att 1-1,5 dl fysiologisk saltlosning sprutas ned i lungorna, som sedan till storsta delen sugs upp och
studeras. | samband med att ett sadant test genomférs kan forskarna dven passa pa att soka efter andra sparamnen fran
lungorna. Effekten for de patienter som genomgar testet kan liknas vid drunkning och blir darfér svar att genomféra om de
ar svaga eller svart sjuka. Testet kan heller inte upprepas pa en och samma patient.

En direkt jamforelse med PEXA ger vid handen att ovanstdende metoder, till skillnad fran PExA, &r invasiva, utspddda, inte
kvantifierbara samt ej harrérande fran de perifera lungvagarna. Férutom provtagning med PExA ar det endast med EBC som
detta kan utféras nagorlunda enkelt och vid upprepade tillfdllen. Ingen av metoderna har visat pa en reproducerbarhet
jamforbar med PExAs.

Pagaende samarbeten med AstraZeneca och XVIVO Perfusion

PExA och AstraZeneca signerade under 2013 ett samarbetsavtal som syftar till att undersoka hur PExAs teknologi avseende
uppsamlandet av utandningspartiklar kan nyttjas i AstraZenecas forskning och utveckling avseende respiratoriska
sjukdomar. Avtalet forlangdes i december 2014, da samarbetet dven offentliggjordes. Tillsvidare bistar PExA AstraZeneca
genom insamling av mikropartiklar fran andningsprover. | ett langre perspektiv ar det inte uteslutet att AstraZeneca
behdver anvdnda metoden i industriell skala, i stora kliniska studier och dven inférskaffa instrument att anvandas i den
egna utvecklings- och dokumentationsprocessen. Notera att avtalet inte begransar PExAs majligheter till kommersialisering.
Sedan hosten 2014 pagar dven ett samarbete med XVIVO Perfusion. Parterna vill annu ej avsl6ja vad samarbetet gar ut pa
eftersom avtal mellan parterna dnnu inte har undertecknats.

Viasentliga avtal

Utover det strategiskt viktiga samarbetsavtalet med AstraZeneca har PExA tecknat ett antal avtal som fordras for att
bedriva den l6pande verksamheten. Dock har Bolaget inte tecknat nagra avtal som pa ett vdsentligt satt begransar,
underlattar, styr eller pa annat satt kan tankas ha inverkan pa den framtida verksamheten.

Patent

Bolaget har patentsékt metod och utrustning fér att samla in och analysera partiklar i utandningsluft (PCT/SE2008/051110),
vilket har godkants i Kina och Japan. Bolagets andra patentansdkan beskriver en sarskild anvandningsform i samband med
ventilatorbehandlade patienter (PCT/EP2013/052620).

Ansokningsnummer  Registreringsnummer Ovrig notering Loptid till och med

200880110004.8 Z1200880110004.8 Collection and Kina Patent godként 2028-10-01
measurement of Exhaled
Particels

08834965.9 - Collection and EPO Publicerad/pagaende  (2028-10-01)
measurement of Exhaled
Particels

2563/DELNP/2010 - Collection and Indien Examination begéard -
measurement of Exhaled
Particels

2010-527913 5258892 Collection and Japan Patent godkant 2028-10-01
measurement of Exhaled
Particels

12/680,428 - Collection and USA Publicerad/pagaende -
measurement of Exhaled
Particels

61/596,444 - A device and method for EPO Publicerad/pagaende  2034-02-08
non-invasive analysis of
particles during medical
ventilation

14377588 - A device and method for USA Publicerad/pagaende  2034-02-08
non-invasive analysis of
particles during medical
ventilation




Patent och patentansokningar ar registrerade pa uppfinnarna, av vilka samtliga undertecknat en 6verlatelse som innebar
att PEXA AB har oinskrankt &garratt till detsamma. Bolaget har inlamnat en begdran om att samtliga patent och
patentansokningar ska registreras pa Bolaget och inte som tidigare pa uppfinnarna.

Tendenser

PExA har dannu inte utvecklat klart sina produkter och tjanster. Instrumentet PEXA 2.0 ar planerad att marknadsintroduceras
under slutet av 2015. PExA 1.0 finns vid dateringen av detta dokument i nio exemplar, vilka dgs av Goteborgs universitet
och anvands i studier av en rad olika forskargrupper i Sverige och utomlands. Bolaget har hittills haft en betalande kund och
har darmed bedrivit forsaljning och genererat intdkter i mycket liten skala. Det finns savitt styrelsen kdnner till inga kdnda
tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.

YTTERLIGARE INFORMATION OM BOLAGET

Koncernforhallande och aktieinnehav
PEXA AB ingar inte i nagon koncern och innehar inte heller nagra aktier i andra bolag.

Bolagsinformation

Firmanamn PExA AB

Handelsbeteckning PEXA

Sate och hemvist Vastra Gotalands lan, Goteborg kommun
Organisationsnummer 556956-9246

Datum for bolagsbildning 2014-01-02

Datum nér bolag startade sin verksamhet 2014-01-31

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26 Go6teborg
Telefon +46 705 86 43 80

Hemsida WWW.pexa.se

PExAs historik i korthet

Tidpunkt Héndelse

2004 Utveckling av PExA-metoden inleds.

2005-2015 Forskning och utveckling av PEXA finansieras med cirka 30 MSEK av bland andra Hjart- Lungfonden.

2007 Forsta patentansokan inldmnas.

2010 PExXA upptas som projekt inom GU Venture ABs inkubator. Uppfinnare och medverkande forskare erhaller delagarskap i

projektet i relation till deras medverkan. GU Ventures finansierar genom succesiva kapitaltillskott.

2011 Forsta doktorsavhandlingen baserad pa PExA-metoden forsvaras.

2013 Samarbete inleds med AstraZeneca.

2013-2015 PExA erhaller bidrag om totalt 2 MSEK fran Vinnova for utveckling av PEXA 2.0.

2014 PEXA AB grundas. GU Ventures, uppfinnarna och forskarna forvarvar andelar i Bolaget motsvarande tidigare andelar i
projektet.

Tidigare ingdtt samarbete med AstraZeneca forlangs.
Samarbete inleds med XVIVO Perfusion.

2015 "First Conference on PExA and small airway disease” arrangeras.
Genomfor riktad nyemission om cirka 4 MSEK som 6vertecknas.

PEXA 2.0 utprovas och designas.

Bolaget anstker om notering pa AktieTorget.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Claes Holmberg - styrelseordférande sedan 2014

Claes Holmberg, fodd 1954, ar utbildad civilingenjor inom teknisk fysik och ar teknologie doktor i
teoretisk fysik. Holmberg &r VD i Emotra AB och har erfarenhet som vVD i bland annat Nobel Pharma
AB/Nobel Biocare AB och VD i MediTeam AB/Biolin AB och Biolight AB. Holmberg har dven varit
styrelseordférande och styrelseledamot i en rad medicintekniska foéretag och i nationella
tvarvetenskapliga forskningsprogram. Holmberg har varit involverad i PExAs verksamhetsutveckling
sedan 2012, i tva ar fore bolagiseringen.

. Claes Holmberg ager 81 400 B-aktier privat i PExA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status

Emotra AB VD och ledamot Pagdende

PEXA AB Ordférande Pagdende

Sealwacs AB Ordférande Pagdende

Torpa Industrier Aktiebolag Ledamot Pagdende

Biolight AB VD och ledamot Under perioden avslutat
Biolight Patent Holding Aktiebolag Ledamot Under perioden avslutat
Bostadsrattsforeningen Vasagatan 4 | Géteborg Ledamot Under perioden avslutat

Delégarskap 6ver 10 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%)  Status

Emotra AB 7 7 Minskat genom utspadning fran 11 %.
Sealwacs AB 11 11 Pagaende

Torpa Industrier AB 100 100 Pagaende

Anna-Carin Olin - styrelseledamot sedan 2014

Anna-Carin Olin, fodd 1960, ar forskare och upphovsman av PEXA och ar idag Bolagets forskningsledare.
Olin har lakarutbildning och ar o6verlakare och professor i Arbets- och miljomedicin och leder
forskningen vid Sahlgrenska akademins enhet for Arbets- och miljomedicin, AMM, inom Go6teborgs
universitet. Olin har varit involverad i PExAs verksamhetsutveckling sedan 2000-talet.

e  Anna-Carin Olin dger 1 520 700 aktier (varav 314 500 A-aktier och 1 206 200 B-aktier) privat i
PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status
PEXA AB Ledamot Pagdende

Delagarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
Olin har inte nagot deldgarskap 6ver 10 % att rapportera under de senaste fem aren.




Klementina Osterberg — styrelseledamot sedan 2014

Klementina Osterberg, fédd 1975, har en magisterexamen i féretagsekonomi frdn Handelshdgskolan vid
Goteborgs universitet och erfarenhet av att utveckla nystartade féretag. Osterberg ar VD fér GU
Ventures AB och har en bakgrund som inkluderar ledning av Venture Cup, samt tjdnster pa olika Volvo-
bolag, DaimlerChrysler i Australien och Geveko Industrier. Osterberg har varit involverad i PExAs
verksamhetsutveckling sedan 2010, i fyra ar fére bolagiseringen.

. Klementina Osterberg &r VD i GU Ventures AB, vilka dger 932 400 aktier i PExA (varav 92 500
A-aktier och 839 900 B-aktier). Osterberg dger inga aktier sjalv i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status

Alzinova AB Ledamot Pagdende

Biomatcell AB Ledamot Pagdende

Cereno Scientific AB Ledamot Pagaende

Gotimmune AB Ordférande Pagdende

GU Ventures AB Extern VD Pagdende

GU School of Executive Education AB Ledamot Pagdende

Hungarotrans Aktiebolag Suppleant Pagaende

Kaponjaren 1 AB Ordférande Pagdende

Luxbright AB Suppleant Pagaende

Mivac Development AB Ledamot Pagdende

PEXA AB Ledamot Pagdende

SISP Service & Development AB Ledamot Pagdende

Smartster Group AB Ledamot Pagdende

Talkamatic AB Suppleant Pagdende

Tendera AB Suppleant Pagdende

Toleranzia AB Ledamot Pagaende

Biopix AB Suppleant Under perioden avslutat
Botaniska Analysgruppen i Géteborg AB Suppleant Under perioden avslutat
CropTailor AB Ledamot Under perioden avslutat
Gastrolink AB Ordforande Under perioden avslutat
Hendevo AB Ordférande Under perioden avslutat
Innovidis AB Ledamot Under perioden avslutat
Kocken och jag AB Suppleant Under perioden avslutat
Marine Biofouling Research i Goteborg AB Suppleant Under perioden avslutat
Mymo AB Suppleant Under perioden avslutat
Oiido AB Suppleant Under perioden avslutat
Ortoma AB Ordférande Under perioden avslutat
Sahlgrenska Science Park AB Ledamot Under perioden avslutat
Slutplattan QMT 93478 AB Suppleant Under perioden avslutat
Vigor Wave Energy AB Ledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren
Osterberg har inte nagot deldgarskap dver 10 % att rapportera under de senaste fem 3ren.




Bertil G. Larsson — styrelseledamot sedan 2014

Bertil G. Larsson, fédd 1955, ar civilekonom vid Goteborgs universitet och har lang erfarenhet som
foretagsledare inom bland annat vardsektorn. Larsson har haft flera ledande positioner i tillvdaxtbolag
bade i Sverige och internationellt. Larsson har varit involverad i PExAs verksamhetsutveckling sedan
2012, i tva ar fore bolagiseringen.

. Bertil G. Larsson dger 100 % av Abinova AB som ager 26 666 B-aktier i PExA AB. Harutover
dger Larsson privat 25 900 B-aktier i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status

Abinova AB Ledamot Pagdende

PEXA AB Ledamot Pagdende

Crop Tailor AB Suppleant Under perioden avslutat
Ortoma AB Extern VD Under perioden avslutat
Xyrinx Medical AB Ledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) HEH
Abinova AB 100 100 Pagaende

Lena Kajland-Wilén - styrelseledamot sedan 2014

Lena Kajland-Wilén, fodd 1960, ar affarsutvecklingschef pa Contextvision AB. Kajland-Wilén har
bakgrund som marknadsansvarig pa Aerocrine AB. Global marknadschef for Xalatan och Healon pa
Pharmacia och fér MicroDose mammografi pa Sectra/Philips samt tidigare VD for Aprovix AB. Kajland-
Wilén har varit involverad i PExAs verksamhetsutveckling sedan 2013, i ett ar fore bolagiseringen.

»

Y
B

. Lena Kajland-Wilén dger 44 700 B-aktier privat i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status

Monivent AB Ledamot Pagaende

PEXA AB Ledamot Pagdende

Zenicor Medical Systems AB Ledamot Pagdende

Aprovix AB Extern VD Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
Kajland-Wilén har inte nagot delagarskap 6ver 10 % att rapportera under de senaste fem aren.




Andreas Blom - styrelsesuppleant sedan 2015

Andreas Blom, fodd 1976, ar sedan 2015 styrelsesuppleant i PEXA AB. Blom &r civilekonom med flera
ars erfarenhet fran revisionsbranschen, bland annat hos Ernst & Young, och fran 6vergripande
ekonomiansvar for foretag i tidig fas. Blom ar verksam vid ekonomiavdelningen pa GU Ventures AB

*  Andreas Blom &ger inga aktier i PExA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status

Biomatcell AB Suppleant Pagdende
Cereduce AB Suppleant Pagdende
GastroLink AB Ledamot Pagaende
GU School of Executive Education AB Suppleant Pagaende
Kaponjaren 1 AB Suppleant Pagdende
Kocken och jag AB Suppleant Pagaende
Mindary AB Suppleant Pagaende
PEXA AB Suppleant Pagdende
Vigor Wave Energy i Goteborg AB Suppleant Pagdende

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
Blom har inte ndgot delagarskap 6ver 10 % att rapportera under de senaste fem aren.

Ledande befattningshavare

Erik Ekbo — VD sedan 2015

Erik Ekbo, fodd 1973, &r sedan 2015 VD i PExXA AB. Ekbo ar en senior affarsutvecklare med salj- och
ledarbakgrund med mer &n tio ars internationell erfarenhet av forsaljning i ledande globala
medicintekniska bolag. Ekbo kommer senast fran en position som Respiratory Therapy Manager vid
Boston Scientific, ett av varldens ledande medicintekniska bolag som bland annat genom ny teknologi
moijliggor for pulmonologer och thoraxkirurger att behandla lungsjukdomar mindre invasivt. Tidigare
erfarenheter innefattar bland annat arbete som Nordic Business Manager vid Cochlear Nordic AB samt
som Bariatric Specialist hos Johnson & Johnson, ett av varldens storsta medicintekniska bolag. Ekbo &r
utbildad civilekonom (MSc) vid Handelshogskolan i Goteborg samt diplomerad vid Harvard Business
School.

. Erik Ekbo dger inga aktier i PEXA AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status
JUWA HR-tjanster AB Suppleant Pagdende
HSB Bostadsrattsforening Strandpiparen 1934 Suppleant Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
Ekbo har inte nagot deldgarskap Gver 10 % att rapportera under de senaste fem aren.




Svante Hojer — Projektledare sedan 2011, Manager Enginering and Design, sedan 2015
Svante Hojer, fodd 1961, har sedan 2011 varit projektledare for PEXA med ansvar for teknisk utveckling
och har dven ansvar for rattsskydd av intellektuella och immateriella tillgangar i Bolaget. Hojer har
tidigare arbetat som teknikansvarig pa PExA. Hoéjer ar civilingenjor inom teknisk fysik och har en
doktorsexamen i fysik/fotonik.

Svante Hojer ager 148 000 B-aktier privat i PEXA.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Status
Samba Sensors Aktiebolag Ledamot Under perioden avslutat

Delégarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
Hojer har inte nagot deldgarskap 6ver 10 % att rapportera under de senaste fem aren.

Specialistnatverk

Anna-Carin Olin — uppfinnare och tillika forskningsledare vid avdelningen for Arbets- och miljémedicin vid
Sahlgrenska akademin inom Goteborgs universitet
Se ”Styrelse” ovan.

Lena Kajland-Wilén — marknadsansvarig
Se ”Styrelse” ovan.

Evert Ljungstrom — teknisk utvecklare
Evert Ljungstrom, meduppfinnare, professor i organisk kemi, miljokemi, atmosfarkemi, reaktionskinetik
och spektroskopi vid Goteborgs universitet, Institutionen for kemi och molekyldrbiologi. Ljungstrém
arbetar med teknisk utveckling inom PEXA.

Evert Ljungstrom dger 299 700 B-aktier i PExA.

Ekaterina Mirgorodskaya — kemist, analytiker
Ekaterina Mirgorodskaya, meduppfinnare, PhD i Kemi. Arbetar pd& AMM med kemisk analys av
biomarkdrer inom PEXA.

-

Ekaterina Mirgorodskaya ager 99 900 B-aktier i PEXA.

Stefan Lundin — klinisk expertis och utvecklare
Stefan Lundin, meduppfinnare, dverldkare och professor i anestesi- och intensivvard vid Sahlgrenska
universitetssjukhus.

Stefan Lundin ager 156 166 B-aktier i PExA.




Utvecklingspartners och underleverantorer

Etteplan AB — produktutveckling, elektronik

ForValue AB — QA/RA

GU Ventures AB — inkubatorstdd, investeringar, ekonomi och administration
Hagal Group AB — produktutveckling, mekanik

Olsson Technologies AB — utveckling programvara

Sedermera Fondkommission — finansiell radgivare och samarbetspartner

Valea AB, samt KIPA AB — patent och IPR

Ovriga upplysningar om styrelse och VD

Samtliga ledamoter &r valda till ndsta arsstdmma. En styrelseledamot &ger ratt att ndr som helst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande direktorens arbete regleras genom instruktioner
for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststdlls arligen av Bolagets styrelse. Fragor som ror revisions- och
ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att félja svensk kod for bolagsstyrning och har
heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja denna.

Under en period, fran varen 2015 fram till dess att Erik Ekbo rekryterades som VD, har Svante Hojer fungerat som
tillférordnad VD i PExA. Styrelseordforanden, Claes Holmberg, har fungerat som en arbetande ordférande och i den rollen
bland annat tagit fram affarsplaner, affairsmodeller och kapitaliseringsplaner och medverkat i arbetet med att forbereda
och genomfdéra viktiga Overgripande aktiviteter. Ledamoten, Lena Kajland-Wilén, har fungerat som Bolagets
marknadskonsult och anordnat forskarseminarium och andra typer av moten med potentiella kunder.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Samtliga styrelseledamoter och
ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress. Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har
démts i bedrégerirelaterade mal under de senaste fem aren och har heller inte haft ndringsférbud under de senaste fem
aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessamman-
slutningar) mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol forbjudits att inga i
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller vergripande funktioner i féretag.

Klementina Osterberg var under perioden 2009-07-09 — 2010-12-20 ledamot i bolaget Vigor Wave Energy AB vars konkurs
inleddes 2014-11-24. Svante Hojer var under perioden 2008-12-03 — 2012-03-13 styrelseledamot i Samba Sensors
Aktiebolag var konkurs avslutades 2013-12-09. Harutdver har ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattnings-
havare under de senaste fem aren varit inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

Forstarkning av styrelsen
PEXA har for avsikt att snarast efter notering verka for att styrelsen férstarks med en oberoende styrelseledamot.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2014

Styrelse
Under rékenskapsaret 2014 har ingen ersattning utgatt till styrelse och VD i Bolaget. Ej heller for rakenskapsaret 2015 ar

nagot arvode planerat att utga till styrelsen. Det finns inte nagra bonusavtal, kontrakterade avgangsvederlag eller dirmed
jamstéllda ersattningar till styrelseledamoter. Det finns inte heller nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller
naturaformaner att redovisa och inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter
avtradande fran tjanst.

Ledande befattningshavare

Erik Ekbo &r sedan 2015 VD i PExA for vilket marknadsmassig ersattning utgar. Det finns inte ndgra bonusavtal eller darmed
jamstallda ersattningar. Avtalet kan sdgas upp med en uppsagningstid om 3 manader fran Ekbos sida och 6 manader fran
Bolagets sida. Vid uppsagning fran Bolagets sida kan darmed utga totalt 6 manadsloner. Det finns inte nagra villkorade eller
uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp fér pensioner
eller liknande formaner efter avtradande fran tjanst. Svante Hojer har en ordinarie anstéllning vid Bolaget med ansvar for
produktutveckling for vilken utgadr marknadsmassig ersattning.

26




AKTIEKAPITAL

*  Aktiekapitalet ska utgora lagst 500 000 SEK och hoégst 2 000 000 SEK.

*  Antalet aktier ska vara lagst 4 000 000 och hégst 16 000 000.

. Registrerat aktiekapital ar 637 875,00 SEK.

. Kvotvarde &ar 0,125 SEK.

»  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

. Bolaget har A- och B-aktier. Det totala antalet aktier uppgar till 5103 000 stycken. 432 900 stycken av dessa ar A-
aktier. A-aktien ger tio (10) roster per aktie medan resterande aktier dr B-aktier som ger en (1) rost per aktie.

. Bolagets aktiebok ska foras av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom
behoriga banker och vardepappersférvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i
elektroniskt format.

. Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Sedermera Fondkommission med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

*  B-aktiens ISIN-kod &r SE0007412374.

Aktiekapitalets utveckling

Handelse Kvotvirde Okning av Okning av Totalt Totalt

antalet aktier ELGEETE] antal aktier ELGEET ]

2014 Nybildning 50,00 1000 50 000,00 1000 50 000,00
2014 Nyemission 50,00 90 4 500,00 1090 54 500,00
2015 Fondemission 462,50 - 449 625,00 1090 504 125,00
2015 Aktieuppdelning 3 700:1 0,125 4031910 - 4033 000 504 125,00
2015 Nyemission 0,125 1070 000 133 750,00 5103 000 637 875,00
2015 Nyemission infor notering* 0,125 2 830 000 353 750,00 7 933 000 991 625,00

* Forutsatt fulltecknad nyemission infér notering pd AktieTorget.

Under juni 2015 genomforde PExXA en riktad nyemission om cirka 4 MSEK. Antalet tecknare uppgick till 25 stycken och
innefattade bland annat tva av PExAs styrelseledaméter, Lena Kajland-Wilén och Bertil G. Larsson (via Abinova AB). Aktierna
tecknades till ett pris om 3,75 SEK per B-aktie och kvotvardet uppgick till 0,125 SEK.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som &r noterade pa
AktieTorget. Utover AktieTorgets noteringsavtal galler bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

e Aktiebolagslagen
. Lagen om handel med finansiella instrument

Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie i samband med noteringen
pa AktieTorget. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sakerstélla en 1dg spread mellan kép- och séljkurs i den
|I6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera Fondkommission sdkerstalla en spread mellan kdp- och sédljkurs om maximalt
sex (6) procent. Pa kop- och siljsidan ska Sedermera Fondkommission sakerstdlla en volym om atminstone 5 000 SEK.
Atagandet pabérijas i samband med Bolagets notering p& AktieTorget.




AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning med &gare 6ver 5 % av roster/kapital per 2015-07-31

Namn A-aktier (st) B-aktier (st) Réster (%) Kapital (%)
Anna-Carin Olin* 314 500 1206 200 48,35 29,80
GU Ventures AB 92 500 839 900 19,61 18,27
Ola Hermansson 25900 207 200 5,18 4,57
Ovriga (50 st.) - 2 416 800 26,86 47,36
Totalt 432 900 4670 100 100,00 100,00

* Styrelseledamot i PExA.

Huvudégarna Anna-Carin Olin (styrelseledamot i PExA) och GU Ventures AB &ger tillsammans cirka 68 % av andelen roster
och cirka 48 % av andelen kapital i PExA. Det finns inga avtal eller andra éverenskommelser som reglerar att aktiedgare inte
kan sld sig samman och gemensamt paverka beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier for att sddan eventuell
uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas.

Agarfoérteckning vid fulltecknad nyemission

Namn A-aktier (st) B-aktier (st) Réster (%) Kapital (%)
Anna-Carin Olin 314 500 1206 200 36,78 19,17
GU Ventures AB 92 500 839 900 14,92 11,75
Ola Hermansson 25900 207 200 3,94 2,94
Ovriga (50 st.) - 2 416 800 20,43 30,47
Aktier som nyemitteras - 2 830000 23,93 35,67
Totalt 432 900 7 500 100 100,00 100,00

Utfastelse om lock-up

Huvudégarna Anna-Carin Olin och GU Ventures AB har forbundit sig att inte utan skriftligt medgivande fran AktieTorget
avyttra mer dn 10 procent av sitt dgande under en tidsperiod om 12 manader fran och med forsta handelsdagen pa
AktieTorget. Utan hinder av ovanstaende far dock aktieavyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlésenratter.

Bilderna visar PExA 2.0 som stdr infér marknadsintroduktion
(konstruktionsbilder, instrumentet finns dock som beta-version
i tva exemplar).




KOMPLETTERANDE INFORMATION

Revisor

Stefan Kyleback

Ernst & Young Aktiebolag
Odinsgatan 13

401 82, Goteborg

Stefan Kyleback ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Medelantalet anstillda

2015 2014

6 man. 12 man.

Kvinnor 0 0
Man 1 0
Totalt 1 0

Transaktioner med nérstaende

Néarstaende Via bolag 2015-01-01 2014-01-02
2015-06-30 2014-12-31

6 madn. Ca 12 man.

Claes Holmberg, ordférande Torpa Industrier AB Konsultarbete 25 000 39 000
Lena Kajland Wilén, ledamot Lirpa AB Konsultarbete 55 000 60 000

Svante Hojer, VD i PExA AB GU Ventures AB Projektledning 248 035 528 184
GU Ventures AB* - Lokalhyra, ekonomiservice 24 657 41112

* Exkluderat poster fér Svante Héjer. Fran 15 april 2015 dr Svante Héjer anstdilld i PEXA AB.

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i
detta memorandum ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att
ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas
efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs.
Vid arsstimma ger varje A-aktie i Bolaget tio (10) roster och varje B-aktie ger en (1) rost. Varje rostberattigad far rosta for
sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att
inlésa resterande aktier fran Gvriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal
for inlosen ratt till sadan inlésen av majoritetsaktiedagaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta
memorandum &r inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller 16sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler (“Regler rorande offentliga uppkdpserbjudanden avseende
aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktieagare skyldig att
offentligt erbjuda sig att forvarva alla Gvriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt
uppnar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i foérhallande till det antal aktier innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i PExA AB och darefter
framlaggas for beslut pa arsstamma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.




Intressen i PExA

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. Sedermera ager inga aktier i Bolaget men kan komma att teckna B-aktier i
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum pa samma villkor som 6vriga tecknare. Sedermera och AktieTorget ingar
sedan 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera
och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB ar ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens
tillsyn. Narstaendeforhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfor en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har
sarskilt att beakta detta i sin noteringsprocess och marknadsoévervakning.

Bolagets styrelseledamoter Lena Kajland-Wilén och Bertil G. Larsson har lamnat teckningsforbindelser i den aktuella
nyemissionen. Lamnade teckningsforbindelser beskrivs narmare under avsnittet "Teckningsférbindelser” i detta memoran-
dum. Vidare ager styrelseledamoter i Bolaget aktier i PEXA. Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare under
avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare” i detta dokument.

PEXA har for arbete avseende produktutveckling, marknadsféring och bolagsfinansiering sedan januari 2014 képt konsult-
tjanster pa marknadsmassiga villkor fran Torpa Industrier AB, som &gs till 100 % av styrelseordféranden i PExA, Claes
Holmberg. PEXA har vidare for arbete avseende marknadsforing sedan september 2014 kopt konsulttjdnster pa marknads-
massiga villkor fran Per Wilén Lirpa enskild firma, som &gs till 100 % av néarstaende till styrelseledamoten Lena Kajland-
Wilén. PExA har harutover for arbete avseende projektledning och produktutveckling sedan januari 2014 kopt konsult-
tjanster pa marknadsmadssiga villkor fran GU Ventures AB, som ager cirka 18 % av aktierna i PEXA AB. Ovanstaende medfér
en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor fran nagot av dessa bolag betalas av PEXA ska desamma godkénnas i enlighet
med PEXxAs riktlinjer for godkdannande av fakturor.

Det foreligger harutdver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i PExA och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer som &ar
inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Tillgangliga handlingar

Bolaget haller foljande handlingar tillgéngliga under detta dokuments giltighetstid:
e  Stiftelseurkund
e  Bolagsordning
e  Historisk finansiell information

e Arsredovisning (2014) som via hdnvisning har inforlivats till detta memorandum

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26 Goteborg.

30



Inga utestaende optionsprogram finns vid upprattandet av detta memorandum. Savitt styrelsen kdnner till
foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

Under det senaste och nuvarande rdkenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av nagon tredje part.

Vid fulltecknad nyemission ¢kar antalet B-aktier med 2 830 000 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka
33,8 % av kapital och cirka 23,1 % av roster for befintliga aktiedgare som inte tecknar B-aktier i nyemissionen.

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder sig att sdlja vardepapper i nyemissionen.

Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne
ratt till nagon forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under rubriken ”Ersattning till
styrelse och ledande befattningshavare”.

Det forekommer inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer, férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda
arenden eller sadana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna,
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stillning eller Ionsamhet.

Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.
Utover tecknade lock up-avtal har personer i styrelsen eller VD med aktieinnehav inte beslutat att begransa sina
mojligheter att avyttra aktier, avstd rostratt eller pa nagot annat satt begriansat mojligheterna att fritt forfoga

over egna aktier.

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn till verksamheternas
art och omfattning.

Observera att transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medfora skattemdssiga konsekvenser for

innehavaren. Innehavare av vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.
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FINANSIELL OVERSIKT

Om den finansiella 6versikten

PExA AB startade sin verksamhet den 2 januari 2014. Rakenskaperna i detta memorandum utgors av reviderade rdken-
skaper fran Bolagets arsredovisning for 2014. Notera, da rakenskapsar 2014 var PExAs forsta rakenskapsar, att inga
jamférande rakenskaper for rdakenskapsaret 2013 finns att tillgad. Utdver ovanstdende rikenskaper har den finansiella
Oversikten i detta dokument kompletterats med deldrsrakenskaper fér perioden 2015-01-01 — 2015-06-30. Dessa
tillkommande rdkenskaper har i relevanta fall kompletterats med jamférande rakenskaper fran samma period under
foregaende ar (2014). Delarsrakenskaperna har upprattats i det specifika syftet att infogas i detta memorandum och har
Oversiktligt granskats av Bolagets revisor. Rakenskaperna har kompletterats med kassaflédesanalys for rakenskapsaret
2014, samt delarsrakenskaper fér perioden 2015-01-01 — 2015-06-30. Dessa tillkommande rékenskaper har upprattats i det
specifika syftet att inga i detta memorandum och har inte granskats av Bolagets revisor.

Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. | den arsredovisning som inférlivas via hanvisning (se
nedan) ingar revisionsberattelse for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper.
Bolagets arsredovisning for 2014 har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Inférlivade dokument ska ldsas som en del av memorandumet.
Via héanvisning inforlivat dokument finns tillgingligt pa Bolagets kontor (Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26, G6teborg) och
hemsida (www.pexa.se).

Inforlivas via hanvisning
Arsredovisning PEXA AB 2014-01-02 — 2014-12-31.

Viasentliga forandringar

Under juni 2015 genomférde PExA en riktad nyemission om cirka 4 MSEK, vilken blev fulltecknad. Genom den riktade
nyemissionen 6kade bland annat Bolagets eget kapital efter periodens utgang och uppgick per 2015-08-19 till 4 451 586,15
SEK och aktiekapitalet 6kade till 637 875,00 SEK. Det har harutéver inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende
Bolagets finansiella stillning eller stéllning pa marknaden sedan 2015-06-30.

Revisionsberattelser och anmarkningar
Inga anmarkningar.

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rakenskapsperiod: 2015-01-01 —2015-12-31
Delarsrapport 3, 2015 2015-11-12
Bokslutskommuniké for 2015: 2016-02-23
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Utvalda finansiella poster*

2015-01-01
2015-06-30

6 man.

2014-01-02
2014-06-30
Ca 6 man.

2014-01-02
2014-12-31
Ca 12 man.

Nettoomsattning (SEK) 361 605 - 8395
Rorelseresultat (SEK) -151 124 -53378 -36 335
Resultat fore skatt (SEK) -151 164 -53378 -36 860
Rorelsemarginal (%) Neg. Neg. Neg.
Immateriella anlaggningstillgangar (SEK) 660 108 N/A 58 538
Materiella anldggningstillgdngar (SEK) - N/A -
Omsattningstillgangar (SEK) 850510 N/A 517510
Langfristiga skulder (SEK) - N/A -
Kortfristiga skulder (SEK) 928 552 N/A 562 908
Balansomslutning (SEK) 1510528 N/A 1296 048
Soliditet (%) 38,5 N/A 56,6
Kassaflode fran den Iopande verksamheten (SEK) 1351146 -39243 -668 959
Kassaflode (SEK) 749 666 10 757 42 503
Kassa och bank (SEK) 792 169 10757 42 503
Utdelning (SEK) - - -

* Tabellen dr inte granskad av Bolagets revisor.

Definitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.

N/A: Not applicable (ej tillampligt).

Resultatrakning i sammandrag

* 2014-01-02
2014-06-30

2014-01-02
2014-12-31

* 2015-01-01

2015-06-30

6 man.

Nettoomsattning 361 605

Aktiverat arbete for egen rakning 406 391

Ovriga rorelseintakter 92529
Roérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -934 348

Personalkostnader -77 301

Rorelseresultat -151 124

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintékter R

Réntekostnader -40
Resultat efter finansiella poster -151 164
Resultat fore skatt -151 164
Periodens resultat -151 164

Ca 6 man.

-53378

-53 378

-53 378

-53 378

-53 378

Ca 12 man.

8395

161134

-205 864

-36 335

11

-536
-36 860
-36 860

-36 860

* Deldrsréikenskaperna dr 6versiktligt granskade av Bolagets revisor.




Balansrakning i sammandrag

(SEK) * 2015-06-30 2014-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - 720 000

Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 529 003 -
Patent 131015 58 538

660 018 58 538
Summa anlaggningstillgangar 660 018 58 538

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - 474 996
Ovriga fordringar 58 341 11

58 341 475 007
Kassa och bank 792 169 42503
Summa omsattningstillgangar 850510 517510
SUMMA TILLGANGAR 1510528 1296 048

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 54 500 50 000

Nyemission under registrering - 4500

54 500 54 500

Fritt eget kapital

Nyemission under registrering - 715 500

Overkursfond 715 500 -

Balanserat resultat -36 860 -

Periodens resultat -151 164 -36 860
527 476 678 640

Summa eget kapital** 581976 733 140

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 169 789 129 624

Ovriga kortfristiga skulder 7321 61679

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 751 442 371605
928 552 562 908

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1510528 1296 048

Stéllda sdkerheter och ansvarsforbindelser

Stéllda panter och sakerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser Inga Inga

* Deldrsréikenskaperna dr 6versiktligt granskade av Bolagets revisor.

** Notera att PEXA i juni 2015 genomférde en riktad nyemission om cirka 4 MSEK. Genom den riktade nyemissionen &kade bland annat
Bolagets eget kapital efter periodens utgdng och uppgick per 2015-08-19 till 4 451 586,15 SEK och aktiekapitalet ékade till 637 875,00 SEK.




Férandring eget kapital i ssmmandrag

2014-01-02 — 2014-12-31

(SEK) Aktiekapital Nyemission under reg. Periodens resultat

Vid periodens bérjan - - -

Aktieteckning 50 000

Nyemission under registrering 720 000

Periodens resultat -36 860
Vid periodens slut 50 000 720 000 -36 860

2015-01-01 — 2015-06-30

(SEK) Aktiekapital Nyemission underreg.  Overkursfond Balanserat resultat Periodens resultat
Vid periodens bérjan 50 000 720 000 - - -36 860
Registrerad nyemission 4500 -720 000 715 500

Omforing foregaende ars -36 860 36 860
resultat

Periodens resultat -151 164
Vid periodens slut 54 500 0 715 500 -36 860 -151 164

* Tabellen dr dversiktligt granskad av Bolagets revisor.

Kassaflodesanalys i sammandrag

2015-01-01 2014-01-02 2014-01-02
2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31

6 man. Ca. 6 man. Ca 12 man.

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster -151 164 -53378 -36 860
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet - - -
Summa -151 164 -53 378 -36 860

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av

. . -151 164 -53 378 -36 860
rorelsekapital
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 1136 666 -4 615 -1 195007
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 365 644 18 750 562 908
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1351 146 -39 243 -668 959
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -601 480 - -58 538
Kassaflode fran investeringsverksamheten -601 480 - -58 538
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 50 000 770 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 50 000 770 000
Periodens kassafléde 749 666 10 757 42 503
Likvida medel vid periodens borjan 42 503 - -
Likvida medel vid periodens slut 792 169 10 757 42 503

* Tabellen dr 6versiktligt granskad av Bolagets revisor.

** Notera att PEXA i juni 2015 genomférde en riktad nyemission om cirka 4 MSEK. Genom den riktade nyemissionen ékade bland annat
Bolagets likvida medel efter periodens utgdng och uppgick per 2015-08-19 till 4 451 586,15 SEK.




KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nettoomsattning, rorelseresultat, skulder och soliditet

PEXA har fram till idag bedrivit utvecklingsverksamhet varmed intdkter har genererats i mycket liten skala. Under riaken-
skapsaret 2014 redovisades en nettoomsattning om 8395 SEK och under forsta halvan av 2015 redovisades en
nettoomsattning om 361 605 hanforlig till intdkter fran AstraZeneca. Under 2013-2014 erhdlls finansiering fran Vinnova till
ett utvecklingsprojekt inom PEXA vilket koordinerades av GU Ventures AB. PExAs Ovriga rorelseintakter ar framst hanférliga
till vidarefakturerade kostnader till GU Ventures AB rérande utvecklingsprojektet innan bolagsbildningen.

Under 2014 uppgick rorelseresultatet till -36 335 SEK vilket framst paverkades negativt av vidarefakturerade kostnader om
161 134 SEK for Vinnova projektet. Samtidigt uppgick de 6vriga rorelseintdkterna, vilka bestod av vidarefakturerade
kostnader, till 161 134 SEK. Kassa och bank uppgick till 42 503 SEK och soliditeten uppgick till 56,6 %. Bolaget hade under
perioden inga langfristiga skulder. De kortfristiga skulderna uppgick till 562 908 SEK och bestod framst av upplupna
kostnader och forutbetalda intdakter om 371 605 SEK samt leverantorsskulder om 129 624 SEK. PExAs ovriga kortfristiga
skulder uppgick till 61 679 SEK och bestod framst av momsskuld till staten. Anlaggningstillgdngarna uppgick till 58 538 SEK
vilket uteslutande var hanforligt till patent. Eget kapital uppgick till 733 140 SEK och paverkades framst positivt av
nyemission under registrering.

For delaret 2015 uppgick rorelseresultatet till -151 124 SEK, vilket framst paverkades negativt av dvriga externa kostnader
om -934 348 SEK. De Ovriga externa kostnaderna var framst hanforliga till konsult- och utvecklingskostnader. De Ovriga
rorelseintakterna uppgick till 92 529 SEK vilket var hanforligt till vidarefakturerade kostnader. Kassa och bank 6kade fran
foregdende ar till 792 169 SEK till féljd av dels intdkter fran AstraZeneca och dels en nyemission. Soliditeten uppgick till
38,5 %. Bolaget hade under perioden inga langfristiga skulder. De kortfristiga skulderna uppgick till 928 552 SEK och bestod
som foregaende ar framst av upplupna kostnader och férutbetalda intdkter om 751 442 SEK samt leverant6rsskulder om
169 789 SEK. Anlaggningstillgangarna 6kade fran féregaende ar och uppgick till 660 018 framst paverkat av balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten om 529 003 SEK. Bolagets eget kapital uppgick under delarsperioden till 581 976 SEK och
paverkades framst positivt av att kapitalet i 6verkursfonden 6kat till 715 500 SEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital for 2014 uppgick till -36 860 SEK. Kassa-
flodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -668 959 och paverkades framst negativt genom 6kning av rorelse-
fordringar om -1 195 007 SEK samt 6kning av rérelseskulder som uppgick till 562 908 SEK. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -58 538 SEK vilket i sin helhet var hanférligt till férvarv av immateriella anlaggningstillgangar. De
forvarvade immateriella anldggningstillgdngarna bestod av patentkostnader. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 770 000 SEK vilket i sin helhet var hanforligt till nyemission. Periodens kassaflode uppgick per 2014-12-31 till
42 503 SEK.

Under férsta halvaret 2015 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital till
-151 164 SEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 1351 146 vilket framst paverkades positivt av
minskning av rérelsefordringar om 1136 666 SEK. Okning av rorelseskulder uppgick till 365 644 SEK. Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -601 480 SEK vilket i sin helhet var hanforligt till forvarv avimmateriella anlaggnings-
tillgdngar. De férvirvade immateriella anldggningstillgdngarna bestod av patentkostnader. Under det forsta halvaret 2015
registrerades inget kassaflode fran finansieringsverksamheten. Periodens kassaflode per den 30 juni 2015 uppgick till
749 666 SEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per den 30 juni 2015 uppgick soliditeten i PEXA till cirka 38,5 %. Bolagets kortfristiga fordringar uppgick till 58 341 SEK och
de kortfristiga skulderna uppgick till 928 552 SEK. Enligt styrelsens beddémning behdver PExA tillféras kapital for att
betalningsférmagan pa saval kort som lang sikt ska kunna betraktas som god beaktat att Bolagets framtidsplaner ar
kapitalkravande.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns savitt styrelsen i PEXA kanner till inga begrénsningar avseende anvandande av kapital.

Materiella anldggningstillgangar
PExA innehar inga befintliga och/eller planerade anldggningstillgangar eller leasade tillgdngar av vasentlig betydelse.

Investeringar

| tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende PExAs anlaggningstillgangar. Bolaget har inga materiella anldggnings-
tillgangar och ej heller nagra finansiella anlaggningstillgangar. De immateriella anlaggningstillgangarna utgoérs uteslutande
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av patent. Historiska investeringar i den kommersiella utvecklingen har huvudsakligen finansierats genom nyemissioner och
bidrag, samt en forsaljningsintdkt fran arbete levererat till AstraZeneca. Forskningen har finansierats genom olika forsk-
ningsfonder, som exempelvis Hjart- Lungfonden.

PEXA utvecklar, producerar och marknadsfér ett forskningsinstrument for att studera luftvdagssjukdomar. Som ovan
beskrivits, finns PEXA 1.0 i nio exemplar hos AMM inom Goteborgs universitet (exemplaren dgs av AMM) och anvands i
dagslaget for forskning inom akademin och sjukvarden. PExA 2.0 dr av PExA AB en fardigutvecklad och uppgraderad
kommersiell version av PExA 1.0 och som star infér marknadsintroduktion. | memorandumet tidigare beskrivna servicekit
och engdngskomponenter ar avsedda att erbjudas kunder som képer eller hyr PEXA 2.0. Dessa funktioner &r inte avsedda
for anvandning med PExA 1.0. Bolaget dger tva betavarianter av PExA 2.0, som inte tagits upp i tabellen nedan sdasom
materiella anlaggningstillgangar. Introduktionen ar berdknad till slutet av 2015. Initialt planeras introduktion pa den
nordiska och europeiska marknaden. Harutover finns inga védsentliga pagaende eller framtida investeringar som styrelsen
redan har gjort klara dtaganden om.

(SEK) 2015-06-30 2014-12-31
Immateriella anldggningstillgangar 660018 58 538
Materiella anldggningstillgdngar - -
Finansiella anlaggningstillgdngar - -
Uppskjuten skatt - -
Summa anlaggningstillgangar 660 018 58 538




RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pG verksamheten i PEXA. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker ér férenade med den aktie som genom
detta memorandum tas upp till handel pG AktieTorget. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och
utan ansprdk pa att vara heltéckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en
samlad utvérdering av évrig information i memorandumet tillsammans med en allmdn omvdrldsbedémning har
gjorts.

Bolaget

Kort historik

Bolagets kontakter med saval kunder som leverantorer ar relativt nyetablerade. Av denna anledning kan relationerna vara
svarare att utvardera, vilket paverkar de framtidsutsikter som Bolaget har. Det foreligger en risk att langvariga stabila kund-
och leverantorsrelationer inte kan etableras.

Lanserade produkter

PExA har inte utvecklat klart sina produkter och tjanster &n. Instrumentet PEXA 2.0 forbereds for planerad lansering till
marknaden i slutet av 2015. PExA 1.0 finns vid dateringen av detta dokument i nio exemplar, vilka ags av AMM inom
Goteborgs universitet och anvdnds i studier av en rad olika forskargrupper i Sverige och utomlands. Bolaget har hittills haft
en betalande kund och har darmed bedrivit forsaljning och genererat intdkter i mycket liten skala. Med anledning av ovan
kan det darfor vara svart att utvardera PExAs forsaljningspotential och det finns en risk att ytterligare intdkter helt eller
delvis uteblir.

Finansieringsbehov och kapital

PExXA genomfor genom detta memorandum en nyemission infér notering pa AktieTorget. Bolagets framtidsplaner innebar
okade kostnader for Bolaget. En forsening av marknadsgenombrott kan innebara resultatforsamringar for PExA. Eventuella
forseningar i produktutvecklingen kan komma att innebdra att kassafléde genereras senare an planerat. Det finns en risk att
Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital och det foreligger en risk att eventuellt ytterligare kapital inte
kan anskaffas. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt beh6ver stoppas eller att PExA tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt an 6nskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intdkter.

Leverantorer/tillverkare

PExA har samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt
samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller garanteras att
Bolagets leverantérer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasa kan en etablering av nya
leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bolaget beréknar.

Nyckelpersoner och medarbetare
PExAs nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller
flera nyckelpersoner kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

Aven om PExAs metod &r unik i sitt slag kan det inte uteslutas att konkurrenter trider in p4 marknaden. Féretag med global
verksamhet som i dagsldget arbetar med nérliggande omraden kan bestdimma sig for att etablera sig inom PExAs verk-
samhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéra negativa férsiljnings- och resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

Kunder

D3 PEXA dnnu inte kommersialiserat nagon produkt (dven om nio instrument dgda av AMM inom Goteborgs universitet
finns ute pa marknaden) har rérelseintakterna hittills genererats fran en kund. PExAs forskningsinstrument for att studera
luftvdgssjukdomar bygger pa en helt ny icke-invasiv metod for att samla in material fran de sma luftvdgarna. Enligt
styrelsens bedémning dr PExA forst med ovanstaende metod. Det finns risk att ett nytt koncept av ovanstaende slag inte
accepteras eller kraver lang tid innan det accepteras av potentiella kunder. Likasa finns risk att ett fatal kunder under
begransade tidsperioder i framtiden komma att sta fér en stor andel av Bolagets totala rorelseintdkter. Det ar ett valkdnt
faktum att det tar lang tid att forandra sjukvardens, den medicinska forskningens och olika vardinrattningars arbetssatt.
Aven om nya metoder stdds av vetenskapliga bevis kan det dréja innan relevanta beslutsfattare ar beredda att avsitta tid
for att informera sig om dem. Svarigheterna medfér att marknadsintroduktionen av Bolagets produkter kan komma att ta
lang tid. | samarbete med de forsknings- och vardenheter som insett eller ar pa god vag att konstatera de ekonomiska och
kvalitetsmassiga fordelarna for sjukvarden och dess patienter maste Bolaget skaffa tydliga bevis som 6vriga beslutsfattare
inte invander emot.
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Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och hogkonjunkturer kan
ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Bolagets framtida intdkter och aktievardering kan bli
negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av férsaljningsintakterna kan komma att
inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vésentligen forandras.

Politisk risk

Bolaget ar verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppsta genom forandringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor for utldandska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i
dessa lander. Bolaget kan ocksd komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstaende kan
medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

Bolaget planerar att expandera under de kommande aren genom att etablera sig i befintliga och nya lander och regioner pa
forskarmarknaden. En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som &r svara att forutse. Vidare
kan etableringar férsenas och darigenom medfora intaktsbortfall. Skulle Bolaget besluta sig for att vdaxa genom forvarv av
andra foretag finns inga garantier for att synergieffekter uppndas. En snabb tillvdxt kan medféra problem pa det
organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Produktansvar

Beaktat att PExA ar verksamt inom |lakemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det foreligger en risk for
att Bolaget kan komma att hallas ansvariga vid eventuella hdndelser i kliniska studier, dven for det fall kliniska studier
genomfars av extern part. Vid ett eventuellt tilloud i en klinisk studie och om Bolaget skulle hallas ansvariga for detta finns
det en risk for att Bolagets forsakringsskydd inte ar tillrdckligt for att tacka eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle
kunna paverka Bolaget negativt, sdval anseendemassigt som finansiellt.

Patent och immateriella réttigheter

Bolaget har patentsékt metod och utrustning foér att samla in och analysera partiklar i utandningsluft (PCT/SE2008/051110),
vilket godkants i Kina och Japan. Bolagets andra patentansdkan beskriver en sarskild anvdandningsform i samband med
ventilatorbehandlade patienter (PCT/EP2013/052620). Det finns en risk att Bolagets eventuella framtida patentansékningar
inte kommer att godkdnnas/godkadnnas i ytterligare lander. Det finns inte heller ndgon garanti att beviljade patent ger
langsiktigt skydd, da invindningar eller andra ogiltighetsansprak mot utfirdade patent kan goras efter beviljandet av
patentet. Utgangen av sadana processer kan vara att beviljade patent inskrinks, exempelvis genom en begransning av
tillampningsomrade eller att patentet avslas. Utgangen kan ocksa vara att patentet bibehalls sa som det beviljats. Att ett
patent avslas innebdr att ingen tillerkdnns ensamratt, vilket gor att ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att
utéva den dari definierade uppfinningen. Resultatet av en invandningsprocess kan overklagas, vilket gor att det slutliga
resultatet fran en invandning &r svart att forutse.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa foérhand faststdlla med exakthet. Detta medfor en risk att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat.

Aktien

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktier har inte varit foremal for officiell handel tidigare. Det ar darfér svart att forutse vilken handel och vilket
intresse som PExAs B-aktie kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig sa kan det medféra
svarigheter for aktiedgare att salja sina aktier. Det finns ocksa en risk att marknadskursen avsevart kan skilja sig fran kursen
i detta erbjudande.

Aktieforsalining fran storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare

Anna-Carin Olin och GU Ventures AB har forbundit sig att inte utan skriftligt medgivande fran AktieTorget avyttra mer dn
10 % av sitt dgande under en tidsperiod om 12 manader fran och med foérsta handelsdag pa AktieTorget. Utan hinder av
ovanstaende far dock aktieavyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlésenratter. Pa langre sikt finns det dock en risk
att de personer som tecknat lock up-avtal avyttrar delar av eller hela sina innehav i Bolaget.
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Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion pa en noterad marknad.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kop- och saljvolymer och behoéver inte nodvandigtvis ha ett
samband med PExAs underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Viardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan komma att paverkas pa
samma satt som alla andra vardepapper som lépande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling ar i manga fall svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Ej sdkerstallda teckningsférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser med ett antal olika parter (se avsnittet “Teckningsforbindelser”).
Teckningsforbindelserna har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
av de som lamnat teckningsforbindelse inte skulle fullgéra skriftligen avtalat atagande skulle det negativt kunna paverka
emissionsutfallet.

Marknadsplats
Bolagets B-aktie ar planerad att upptas till handel pa AktieTorget, en bifirma till ATS Finans AB som &r ett vardepappers-

bolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Aktier som &r noterade pa
AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade marknader.
AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott
investerarskydd. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
AktieTorget vara mer riskfylld an en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Utdelning
Bolaget har hittills inte ldmnat ndgon utdelning till aktiedgarna och det finns inga garantier f6r att bolagsstimman framgent

kommer att ta nagot beslut avseende utdelning.
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BOLAGSORDNING

Antagen 2015-06-26

Bolagsordning for PExA AB (publ)

Organisationsnummer 556956-9246
81 Firma
Bolagets firma ar PExA AB. Bolaget ar publikt (publ).
§2 Site
Styrelsen skall ha sitt sate i Goteborgs kommun.
§3 Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet &r att utgdra ett kommersialiseringsverktyg for tjdnster och produkter baserat pa
resultat sprungen ur forskning inom partikelméatning fran utandningsluft inom medicinsk forskning, diagnostik och
lakemedelsutveckling och darmed forenlig verksamhet.
§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.
85 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 4 000 000 och hogst 16 000 000.

§6 Aktieslag

Aktierna skall utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktie medfor tio (10) roster per aktie och B-aktie medfér en (1) rost
per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till hogst det antal som motsvarar 100 procent av hela aktiekapitalet.
Aktierna av serie A och B skall medféra samma ratt till andel i bolagets tillgangar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare av aktier av serie A
samt av aktier av serie B dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsididr foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsididr foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de férut ager i
bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker férdelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare oavsett om deras aktier ar av serie
A eller serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Vad som sagts ovan skall inte inneb3ra nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission och/eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.
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Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt skall dga motsvarande tillampning vid emission av teckningsoptioner
och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora foretradesratt till nya
aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte innebdra nagon inskréankning i mojligheten att genom fondemission,
efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Aktier av serie A kan omvandlas till aktie av serie B i nedan angiven ordning. Begdaran om omvandling skall av aktiedgare
framstallas skriftligen till bolaget, med angivande av hur manga aktier av serie A som 6nskas omvandlade. Omvandlingen
skall darefter utan dréjsmal anmalas for registrering vid Bolagsverket och ar verkstalld nar registrering har skett samt
antecknats i aktieboken.

§7 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med hogst tre suppleanter.

§8 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning ska lagst en och hogst
tva revisorer, med eller utan revisorssuppleanter, utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§9 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphdra skall annonsering
istallet ske genom Dagens Industri.

§10 Anmadlan till stimma

Ratt att delta i stamma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stédmman. Denna dag far inte vara
séndag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stimman. Avser aktiedgare att medféra bitraden skall antalet bitrdden anges i anmalan.

§11 Arsstimma

P& arsstamma ska foljande drenden forekomma.

1. Valav ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

3. Godkannande av dagordningen.

4. Val av en eller tva justeringsman.

5. Prdvning avom stamman blivit behorigen sammankallad.

6. Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a) om faststdllande av resultatrakning och balansrdkning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansriakning;
b) om dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen;
c¢) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstéllande direktor.
8. Bestdammande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter och av antalet revisorer och revisorssuppleanter,
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9. Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisorerna,
10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag och eventuella

revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§12 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1-31/12.

§13 Avstamningsférbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstdmningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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