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Forskning och
utveckling inom
inflammatoriska
sjukdomar

SynAct Pharma AB utvecklar [dkemedel

mot akuta forsamringar vid inflammatoriska
sjukdomar. Bolagets |akemedelskandidat
AP1189 dr avsedd for behandling av
psoriasisartrit — en form av akuta ledbesvar
som drabbar cirka 30 procent av de patienter

som lider av psoriasis.

SEDERMERA



SYNACT STAR INFOR START AV BOLAGETS
FORSTA KLINISKA STUDIE

SynAct Pharma utvecklar Iskemedel fér behandling av
akuta férsdmringar, s.k. “skov”, vid inflammatoriska
sjukdomar. Var Iskemedelskandidat AP1189 &ri forsta
hand avsedd fér behandling av psoriasisartrit — en form
av akuta ledbesvar som drabbar cirka 30 procent av de
patienter som lider av psoriasis. AP1189, har en helt
ny unik verkningsmekanism genom att den stimulerar
naturliga lakningsmekanismer i kroppen.

Psoriasis ar en av de vanligaste folksjukdomarna och drabbar
mellan tvd och tre procent av befolkningen i USA och Europa.
| Sverige lider mellan 250 000 — 300 00O personer av
sjukdomen. Psoriasis ar en darftlig kronisk sjukdom som kan
drabba bade hud och leder. Hos drygt hdlften av patienterna
debuterar sjukdomen fore 25 ars alder. Psoriasisartrit drabbar
cirka 30 procent av alla psoriasissjuka. Det ar en inflammatorisk
ledsjukdom som orsakar smarta, stelhet och —i sin allvarligaste
form — handikappande rérelsehinder. Symtomen kommer ofta
i “skov” det vill sdga med perioder av akuta forsamringar. Bade
hud- och ledbesviaren beror pa inflammatoriska processer som
kan ses som rubbningar i kroppens immunsystem.

Idag behandlas psoriasisartrit med flera olika Idkemedel,
innefattande  allt  ifrdn  enklare  anti-inflammatoriska
Idkemedel till dyra antikroppar som endast eliminerar en del
av inflammationen. Ofta anvdnds kombinationsbehandling av
immunosuppressiva behandlingar som slar ut immunsystemet,
vilket medfoér betydande biverkningar. Det finns ingen
behandling som botar psoriasisartrit, de behandlingsalternativ
som erbjuds pa marknaden kan endast lindra sjukdomen och
minska besvdren. Den globala marknaden for psoriasisartrit-
behandlingar bedéms uppga till mellan 2,5 och 4 miljarder
USD per ar och forvdntas vaxa under de kommande aren.
SynAct utvecklar en produkt med en stor potentiell malgrupp
och dar en battre behandling skulle kunna tillgodose ett
stort medicinskt behov. Den totala marknaden for kroniska
inflammatoriska sjukdomar &r betydligt mer omfattande.

Vid behandling av psoriasisartrit vill man pdaverka den
inflammation som orsakar sjukdomen. Fram till nyligen har
man ansett att sjdlva ldkningsprocessen vid en inflammation
ar en passiv process och de flesta antiinflammatoriska
behandlingarna riktar sig mot vissa av de faktorer som orsakar

2016 har varit ett viktigt ar for SynAct, dels med en nyemission och notering pa
AktieTorget, dels med fortsatt utveckling av var |akemedelskandidat AP1189
vilken i forsta hand utvecklas for behandling av psoriasisartrit.

inflammationen. Trots behandling med dessa Iakemedel uppstar
akuta forsamringar i sjukdomen. Dessa skov kan ta ldng tid att
Iaka ut och ibland leder de skador som uppkommit under skovet
till att patientens besvar blir kroniska.

Bolagets teknologiplattform syftar till att utveckla lskemedel som
forvantas bromsa sjalva inflammationsutvecklingen och darmed
minska de akuta symtomen (smarta, svullnad och stelhet), men
aven bidra till snabbare ldkning av inflammationen. Det senare ar
ocksa mycket betydelsefullt for att den kroniska inflammationen
inte ska forvarras med kvarstaende handikapp. AP1189 hjalper
kroppens egna celler att bekdmpa inflammationen, till skillnad
mot biologiska och immunosuppressiva ldkemedel som hammar
immunforsvarets aktivitet. Detta dr en ny unik metod for att
kontrollera den inflammatoriska processen och var bedémning
ar att denna metod har stor terapeutisk potential i flertalet
kroniska inflammationssjukdomar som praglas av aterkommande
akuta forsamringar.

Vi har genomfort prekliniska sdkerhetsstudier och star nu infor
start av en klinisk fas |-studie, vilken &r avsedd att genomfé&ras
i Frankrike. 2016 ars arbete har huvudsakligen utgjorts av
forberedelser infor den kliniska studien. Férberedelserna har
till storsta del bestdtt av formuleringsarbete och produktion
av AP1189 f&r anvdndning i fas I-studien. Ddrefter féljde
fardigstdllandet av den dokumentation som krdvs for att
kunna starta den kliniska studien. Etisk och regulatorisk
ansokan ldmnades in till de franska myndigheterna i december
2016. Den etiska kommittén har gett sitt godkdnnande att
inleda den kliniska studien och dialogen med den franska
lakemedelsmyndigheten fortlGper. Vi avser att inleda
studien s3 snart vi erhallit godkdnnande fran den franska
ldkemedelsmyndigheten. Forutsatt ett godkdnnande fran
den franska ldkemedelsmyndigheten senast i slutet av mars,
forvantas studieresultaten kunna rapporteras under 2017.
Dérefter foljer fas ll-studie i patienter, nagot vi ser mycket
fram emot. Avsikten dr att efter avslutad fas II-studie, planerat
till 2018, finna en strategisk partner som forvarvar projektet
for vidare utveckling och marknadsféring. Baserat pa vad vi
sett i de prekliniska djurmodellerna har vi en spannande och
lovande produktkandidat.

Den emission vi genomférde i samband med noteringen pa
AktieTorget dvertecknades och tillférde SynAct cirka 32,3 MSEK
samt mdnga nya aktiedgare. Med kapitalet vi tillférdes genom
emissionen har vi resurser att finansiera den kliniska utvecklingen
av bolagets likemedelskandidat (fas |- och Il-studie). | samband
med listningsemissionen 2016 emitterades, utéver aktier,
teckningsoptioner vars nyttjandeperiod nu dger rum.

“SynAct utvecklar en produkt med en stor potentiell malgrupp
och dar en bdttre behandling skulle kunna tillgodose ett
stort medicinskt behov.

Jeppe Dvlesen - VD, SynAct Pharma AB

Genom de aktuella teckningsoptionerna har bolaget méjlighet
att erhdlla maximalt cirka 12,9 MSEK fore emissionskostnader.
Den likvid som erhalls genom vidhdngande teckningsoptioner ar
avsedd att finansiera kompletterande forskning avseende andra
indikationer, utéver den primdra indikationen fér AP1189.



SYNACT PHARMA AB — FORSKNING OCH
UTVECKLING INOM INFLAMMATORISKA
SJUKDOMAR

SynAct Pharma AB &r ett bioteknikbolag som via det
heldgda danska dotterbolaget SynAct Pharma ApS bedriver
forskning och utveckling inom inflammatoriska sjukdomar.
Bolagets teknologiplattform syftar till att utveckla Idkemedel
som forvdntas bromsa sjdlva inflammationsutvecklingen
och ddrmed minska de akuta symtomen (smarta, svullnad
och stelhet), men &ven bidra till snabbare I[dkning av
inflammationen. Det senare dr ocksd mycket betydelsefullt
for att den kroniska inflammationen inte ska forvdrras
med kvarstdende men. AP1189 hjilper kroppens egna
celler att bekdmpa inflammationen, till skillnad mot
biologiska och immunosuppressiva ldkemedel som hdmmar
immunforsvarets aktivitet. Detta dr en ny unik metod for
att kontrollera den inflammatoriska processen, med stor
terapeutisk potential vid kroniska inflammationssjukdomar
som préaglas av dterkommande akuta férsdamringar.

AFFARSMODELL
|

SynActs affarsmodell &r att driva ldkemedelsprojekt in i klinisk
utveckling i syfte att sdkra proof-of-concept, det vill sdga stod
for klinisk relevans. Baserat pa kliniska data avser bolaget att
identifiera en strategisk partner som kan forvarva projektet for
vidareutveckling.

KLINISK FAS I-STUDIE
1

AP1189 har testats i prekliniska sjukdomsmodeller och
har dar uppvisat god behandlingseffekt i flera modeller
av inflammatorisk ledsjukdom. Positiva resultat har dven
erhdllits i modeller av tarminflammation, vilket betyder
att ldkemedelskandidaten har potential att dven kunna ha
effekt vid andra kroniska inflammationssjukdomar.

Fokus under 2016 har varit pa att producera AP1189 till den
kliniska fas I-studien och sammanstilla dokumentationen
for att kunna starta den kliniska utvecklingen. Ansokan till
regulatorisk myndighet och etikprévningsnamnd ldmnades
in i slutet av 2016 och godkdnnande har erhdllits fran
etikprévningsndmnden. Sa snart ett godkdnnande erhalls
fran den requlatoriska myndigheten kommer fas I-studien att
startas. Studien kommer utféras pa friska forsékspersoner med
syfte att studera sdkerhet, tolerabilitet och farmakokinetiska
egenskaper. Tidsramen for genomférande av fas I-studien &r
cirka nio manader. Forutsatt ett godkdnnande fran den franska
Iskemedelsmyndigheten senast i slutet av mars, férvantas
studieresultaten kunna rapporteras under 2017. Baserat pa
resultaten fran fas I-studien studie avser SynAct att férbereda
och inleda en klinisk fas ll-studie, med syfte att studera effekt
och sdkerhet av AP1189 pa patienter med psoriasisartrit.
Bolagets ambition &r att, baserat pa resultaten frdn en sadan
fas ll-studie, som forvdntas under 2018, teckna kommersiella
avtal med ett eller flera storre Idkemedelsbolag.

OMFATTANDE MARKNADSPOTENTIAL

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Nyttjandeperiod: 9 — 23 mars 2017
(genom samtidig kontant betalning senast
klockan 15.00 den 23 mars 2017).

Teckningskurs: Innehavaren av tecknings-
optioner ager ratt att for varje teckningsoption
av serie TO 1 teckna en ny aktie i SynAct till
en kurs om 6,40 SEK per aktie.

Emissionsvolym: Det finns 2 020 000
stycken utestaende teckningsoptioner
av serie TO 1. Vid fullt nyttjande av
samtliga teckningsoptioner av serie TO
1 tillférs SynAct cirka 12,9 MSEK fore
emissionskostnader.

Sista dag for handel med
teckningsoptioner: 21 mars 2017.

Antal utestdende aktier i SynAct
Pharma: 12 260 021 stycken.

Marknadsplats: AktieTorget.

Vardering i aktuellt erbjudande: Cirka
78,5 MSEK (pre-money).

Det finns ingen behandling som botar psoriasisartrit, de behandlingsalternativ som erbjuds pa marknaden kan endast lindra
sjukdomen och minska besvaren. Den globala marknaden f6r psoriasisartrit-behandlingar bedéms uppga till mellan 2,5 och 4

miljarder USD per ar och forvantas vaxa under de kommande aren. SynAct utvecklar en produkt med en stor potentiell malgrupp
och dar en battre behandling skulle kunna tillgodose ett stort medicinskt behov. Den totala marknaden for kroniska inflammatoriska
sjukdomar ar betydligt mer omfattande.




SAMMANFATTANDE VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIETO 1
. ________________________________________________________________________

Det finns 2 020 000 utestaende teckningsoptioner av serie TO 1. Innehavaren av teckningsoptioner av serie TO 1 &dger
rdtt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie i SynAct till en kurs om 6,40 SEK per aktie. Teckning med stod av
teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum under perioden fran den 9 - 23 mars 2017. Detta ska ske genom samtidig
kontant betalning senast klockan 15.00 den 23 mars 2017. Sista dag for handel med teckningsoptioner av serie TO 1 ar
den 21 mars 2017.

SAHAR GOR DU FOR ATT NYTTJA DINA TECKNINGSOPTIONER AV SERIETO 1
. ________________________________________________________________________

Har du dina teckningsoptioner i en dep3, p3 ett investeringssparkonto eller i en kapitalférsékring (férvaltar—
registrerade teckningsoptioner)?

| det fall optionsinnehavaren har sina optioner i en depd, pad ett investeringssparkonto eller i en kapitalférsdkring
(forvaltarregistrerat dgande) ska teckning/betalning ske till respektive forvaltare som instruerar om vidare instruktioner
avseende hur man gar tillvdga for att nyttja sina teckningsoptioner. Under teckningsoptionernas I6ptid ges mdojlighet till
omvandling fran teckningsoptioner till aktier under perioden frdn den 9 mars 2017 till och med den 23 mars 2017. Fér
mer information och for vidare instruktioner avseende hur du gar tillvdga for att nyttja dina teckningsoptioner, vanligen
kontakta din f&rvaltare i god tid. Notera att bankerna/férvaltarna behdver din anmélan om nyttjande av TO 1 i god tid innan
teckningstiden avslutas. En folder innehdllande en sammanfattning av villkor for teckningsoptioner av serie TO 1 sdnds ut
till samtliga som har sitt innehav forvaltarregistrerat.

Har du dina teckningsoptioner p§ ett VP-konto (direktregistrerade teckningsoptioner)?

Ingen emissionsredovisning skickas ut. Dock utsdnds anmélningssedel och folder innehallande sammanfattning av villkor
for teckningsoption av serie TO 1. Anmalningssedel finns dven att tillgd pa AktieTorgets (www.aktietorget.se), Sedermera
Fondkommissions (www.sedermera.se) och SynActs (www.synactpharma.com) respektive hemsidor.

| samband med att anmailningssedel skickas in till Sedermera Fondkommission ska betalning erldggas enligt
betalningsinstruktioner pa anmélningssedeln. Under teckningsoptionernas I6ptid ges mdjlighet till omvandling fran
teckningsoptioner till aktier under perioden fran den 9 mars 2017 till och med den 23 mars 2017 under forutsattning att
anmaélningssedel samt likvid & Sedermera Fondkommission tillhanda senast enligt datum angivet pa anmélningssedeln.
Sa snart bade teckning och betalning har registrerats hos Sedermera Fondkommission ersatts teckningsoptionerna med
interimsaktier i vantan pa registrering hos Bolagsverket. Darefter ersatts interimsaktier med aktier.

Notera att de teckningsoptioner som inte avyttras senast den 21 mars 2017, alternativt nyttjas senast den
23 mars 2017, férfaller. Fér att dina teckningsoptioner inte ska foérfalla krdvs att du aktivt tecknar aktier
alternativt siljer dina teckningsoptioner.

Vid eventuella frdgor avseende SynActs teckningsoptioner av serie TO 1, vinligen kontakta:
Sedermera Fondkommission

Telefon: 040-615 14 10

E-post: info@sedermera.se

Viktiga datum

Nyttjandeperiod inleds: 9 mars 2017

Sista dag fér handel med teckningsoptioner: 21 mars 2017
Nyttjandesperiod avslutas: 23 mars 2017
Betalning: Samtidig kontant betalning senast klockan 15.00 den 23 mars 2017

Planerad kommunikation av utfall: v. 13

Planerad omvandling av interimsaktier till aktier: v. 16



