INBJUDAN TILL TECKNING
AV AKTIER I ECOMB AB




Viktig information

Allmant

Detta memorandum (“Memorandumet”) har upprattats
med anledning av ECOMB AB (publ):s, org. nr
556454-1109 (“ECOMB” eller "Bolaget”), erbjudande
till Bolagets befintliga aktiedgare att teckna aktier i
Bolaget pa de villkor som framgér av Memorandumet
("Foretradesemissionen”  eller  “Erbjudandet”).  En
investering i aktier ar forenad med vissa risker (se
avsnittet “Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
bedomning av ECOMB och detta Memorandum,
inklusive foreliggande sakforhdllanden och risker. Infor
ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita
sina egna professionella rddgivare samt noga utvéardera
och 6vervaga investeringsbeslutet. Memorandumet har
upprattats av styrelsen i Bolaget.

Styrelsens forsakran

Styrelsen i ECOMB AB (publ) ar ansvarig for den
information som lamnas i Memorandumet, som har
upprattats med anledning av Erbjudandet att teckna
aktier i Bolaget. Harmed forsakras att alla rimliga
forsiktighetsdtgarder har vidtagits for att sakerstalla
att uppgifterna i Memorandumet, sdvitt styrelsen vet,
Overensstammer med faktiska forhdllanden och att
inga uppgifter har uteldmnats som skulle kunna paverka
den bild av ECOMB AB (publ) som skapas genom
Memorandumet. Bolagets revisor har inte granskat den
information som lamnas i Memorandumet.

Undantag fran prospektskyldigheten

Memorandumet  utgor €] ett prospekt enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 eftersom Foretrédesemissionen ar
undantagen prospektskyldighet enligt lagen

(2019:414) med kompletterande bestammelser till
EU:s prospektférordning da det belopp som tillfors
genom Foretradesemissionen och att det belopp som
sammanlagt ska betalas av investerarna under en
tid av tolv ménader inte 6verstiger 2,5 miljoner euro.
Memorandumet har darfér inte granskats eller godkants
av Finansinspektionen.

Distributionsomrade

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande
forutsatter prospekt, registrerings- eller andra dtgarder
an de som foljer av svensk ratt. Memorandumet,

anmalningssedeln och andra till Erbjudandet hanforliga
handlingar far darfor inte distribueras i nagot land
dar distributionen eller Erbjudandet kraver atgard
enligt foregdende mening eller strider mot regler i
sddant land. De aktier som erbjuds till forvarv har
inte registrerats enligt United States Securities Act of
1933 ("Securities Act”) enligt sin senaste lydelse och
inte heller enligt motsvarande lag i ndgon enskild stat
i Amerikas Forenta Stater (USA), Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika och far darfor
inte utbjudas till forsaljning eller forsaljas (varken direkt
eller indirekt) i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland eller Sydafrika eller till personer med hemvist
dar eller for sddan persons rakning utan att undantag
frdn registreringskrav foreligger. Det aligger envar att
iaktta sddana begransningar enligt lagar och regler
utanfér Sverige. Anmalan om forvarv av aktier i strid
med ovanstadende kan komma att anses ogiltig.

Framatriktad information och marknads-
information

Memorandumet innehéller viss framéatriktad information
som aterspeglar Bolagets aktuella syn pd framtida
handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som “avses” "beddms’, “forvantas” “kan” “planerar’,
“uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer
eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller
trender, och som inte ar grundad pd historiska fakta,
utgor framatriktad information. Framatriktad information
ar till sin natur férenad med sdval kdnda som okénda
risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida handelser och omstandigheter. Aven om det &r
Bolagets beddémning att framéatriktad information i detta
Memorandum ar baserad pad rimliga overvaganden,
kan faktisk utveckling, handelser och resultat komma
att vasentligen avvika fran forvantningarna. Faktorer
som kan medfora att Bolagets framtida resultat och
utveckling avviker frdn vad som uttalas i framétriktad
information innefattar, men ar inte begransad till, de
som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer” Framétriktad
information i detta Memorandum galler endast per
dagen for Memorandumets avgivande. Bolaget lamnar
inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av framatriktad information till foljd
av ny information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat an vad som foljer av tilldmplig
lagstiftning.
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Information frén tredje part

Memorandumet innehéller information som har hamtats
frdn tredje part. All sddan information har atergivits
korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa Kkallor &r
tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts,
varfor riktigheten eller fullstdndigheten i informationen
inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan
forsakra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av tredje parter varifrdn informationen
hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pé ett satt
som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Memorandumets tillganglighet

Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats,
www.ecomb.se, samt p& Spotlight Stock Markets
webbplats, www.spotlightstockmarket.se.

Tillamplig lagstiftning

For Foretradesemissionen och Memorandumet géller
svensk ratt. Tvist med anledning av Foretradesemis-
sionen, Memorandumet eller darmed sammanhangande
rattsforhdllanden ska avgéras av svensk domstol exklu-
sivt.

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) agerar emis-
sionsinstitut vid genomférandet av Foretradesemis-
sionen. Mangold friskriver sig frén allt ansvar betraffande
innehdllet i detta Memorandum samt for eventuella in-
vesterings- och, eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i detta Memorandum.

Definitioner
"BTA” avser Betald tecknad aktie.

“ECOMB” eller “Bolaget” avser, beroende p& samman-
hanget, ECOMB AB (publ), org. nr 556454-1109, eller
den koncern i vilkken ECOMB AB (publ) & moderbolag.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org. nr 556112~
8074.

"Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet” avser erbju-
dandet att teckna aktier enligt villkoren i Memorandu-
met.

"Ocean Recycle” avser Bolagets dotterbolag, ECOMB
Ocean Recycle AB, org. nr 559161-9563.

"Memorandumet” avser foreliggande informationsmem-
orandum.

Den “Riktade Emissionen” avser den av Bolagets
styrelse samtidigt beslutade riktade emissionen av
aktier i Bolaget till de privata investerarna Tobias Schon
och Gerhard Dal om cirka 2 MSEK.

“Spotlight” avser Spotlight Stock Market, en alternativ
marknadsplats for handel med aktier och vardepapper.

"SEK” avser svenska kronor.
Med "T” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Spotlight

Bolagets aktie ar upptagen till handel p& Spotlight
under kortnamnet (ECOM). Aktiedgare, ovriga aktorer
pa aktiemarknaden och allmanheten kan kostnadsfritt
prenumerera p3 Bolagets pressmeddelanden
och  ekonomiska rapporter genom  Spotlights
pressmeddelandetjanst.

Spotlight &r ett verksamhetsomréde inom ATS Finans
AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Spotlight driver en s.k. MTF-plattform. Bolag
som ar noterade pa Spotlight har forbundit sig att folja
Spotlights regelverk. Regelverket syftar bland annat
till att sakerstalla att aktiedgare och oOvriga aktorer
pd marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstandigheter som kan paverka
Bolagets aktiekurs. Handeln pd Spotlight sker i ett
elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt for de
banker och fondkommissionarer som ar anslutna till
Nordic Growth Market. Det innebéar att den som vill
kopa eller salja aktier som &r noterade pa Spotlight kan
anvanda de banker eller fondkommissionarer som ar
medlemmar hos Spotlight.

Regelverket och aktiekurser aterfinns p& Spotlights
webbplats, https://spotlightstockmarket.com/.

Bolag vars aktier handlas pa Spotlight omfattas inte av
alla lagregler som galler for ett bolag noterat pd en s.k.
reglerad marknad. Spotlight har genom sitt regelverk
valt att tilldmpa flertalet av dessa lagregler.
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Riskfaktorer

Att investera i aktier dr férenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfér ECOMBs kontroll kan paverka Bolagets
resultat och finansiella stallning. Dessa riskfaktorer kan fa en negativ pdverkan pa Bolagets utveckling, resultat och
finansiella stéllning sa att hela eller delar av det investerade kapitalet gar férlorat. Nedan redogérs for ett antal
riskfaktorer som bedéms kunna paverka ECOMBs framtida utveckling. Dessa ar ej rangordnade och gér ej anspréak
pa att vara heltdckande, men har kvantifierats som antingen Hog, Medel eller Lag niva. Ytterligare risker, inklusive
sadana riskfaktorer som Bolaget for narvarande inte bedémer som vasentliga eller ar medvetet om, kan ocksé ha
en vasentlig negativ pdverkan pa Bolaget. Samtliga faktorer av betydelse for Bolaget kan déarfor inte beskrivas
hér, varfér varje potentiell aktietecknare aven maste beakta 6vrig information i Memorandumet och géra sin egen
beddémning av dess betydelse for Bolagets framtida utveckling, resultat och finansiella stallning, samt dartill gora

en allman omvarldsbeddmning.

Marknadsrelaterade risker

ECOMB erbjuder tekniska system och ldésningar
som minskar forbranningsanlaggningars utslépp av
miljoskadliga amnen. | takt med Okande och mer
patagliga klimatforandringar okar ocksd trycket pé
politiska beslut om vytterligare skarpningar av kraven
pa& miljoutslapp. Aven antalet anlaggningségare som ar
villiga att investera i "gron teknik” okar, "Greta-effekten”
ar uppenbar.

Utfasningen av fossila bréanslen har startat i ett
flertal 1dnder, teex. kolpannor som byggs om till
biobransleeldning. Hardare utslappskrav for bl.a. NOx
(kvéaveoxider) och hogre varden pé utslappsratter for
CO2 (koldioxid), eventuellt nya incitamentsbaserade
system (liknande NOx-avgiftssystemet i Sverige) eller
skatter kan forvantas, vilket paverkar var marknad och
mojligheter till nya affarer i positiv riktning. Det finns dock
inga garantier att dessa ombyggnadsprojekt leder till
nya affarer eller att nya utslappsdirektiv implementeras
och leder till det marknadsuppsving som férvantas.
Det finns heller inga garantier att ECOMB som planerat
kan forverkliga nya affarsmodeller med storre inslag av
kontinuerliga intakter.

Riskniva: Lag

Konkurrenter

ECOMBs huvudprodukt Ecotube-systemet effektivis-
erar forbranningsprocessen och reducerar utslappen
frdn storre pannor i kraftvarmeverk och hos industri-
er. Konkurrerande system nar det galler méattliga och
smé& krav pé reduktion av NOx grundar sig framst pa
SNCR(Selective Non Catalytic Reduction)-tekniken,
en ofta billigare teknik jamfoért med Ecotube. ECOMB
bedoOmer att Ecotube-systemet ar riktigt konkurrensk-
raftigt dar myndigheterna stéller stora krav pa reduktion

av NOx och CO (kolmonoxid). Det finns inga garantier for
att det inte kan dyka upp nya, konkurrerande losningar
som ECOMB idag inte kanner till och som kan bli svara
konkurrenter framover.

Riskniva: Medel

Dotterbolaget ECOMB Ocean Recycle AB
ECOMB har i sitt dotterbolag (97% agande) ECOMB
Ocean Recycle AB utvecklat en ny teknik som
handlar om mobil syresattning av Overgddda sjoar
och hav, med olika typer av farkoster som drivs fram
med fornybara branslen. Den patenterade tekniken
bygger pa till stora delar redan testade och verifierade
system och komponenter, som nu kombinerats i ett
nytt koncept. Konceptet har dock inte hunnit testats i
praktiken och fullt ut verifierats, darfor kravs ett lyckat
Demonstrationsprojekt for att uppnd en kommersiell fas
som kan generera kassafloden till Bolaget.

Riskniva: Medel
Risker forknippade med verksamheten

Beroende av nyckelpersoner

ECOMB har en liten fast organisation och ar beroende
av ett fatal nyckelpersoner, som bland annat star for
en stor del av det tekniska kunnandet i Bolaget. Om en
eller flera av dessa nyckelpersoner lamnar Bolaget kan
det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
resultat. Aven vid nyrekrytering av personal, till exempel
for utvecklingen av dotterbolaget Ocean Recycle,
finns det en risk att Bolaget inte finner den eftersokta
kompetensen och darmed drabbas av kompetensbrist.
Betraffande befintliga nyckelpersoner ar flera dock
aktiedgare

(@)



i bolaget och samtliga har marknadsmassiga
anstallningsavtal.

Riskniva: Medel

Beroende av partners

| syfte att hdlla nere de fasta kostnaderna for sin
internationella forsaljningsorganisation har ECOMB i
stor utstrackning valt att samarbeta med fristdende
partners. Dessa partners har huvudansvar for
avgransade geografiska marknader. ECOMBs
marknadsframgangar ar i hog utstrackning beroende
av dessa partners effektivitet i forsaljningsarbetet. Aven
om det finns en internationell efterfrdgan pd ECOMBs
produkter finns det inga garantier for att de partners
som ECOMB samarbetar med kommer att kunna uppna
forsaljningsframgangar pa sina lokala marknader.

Riskniva: Medel

Garantier till kunder

En forsaljning av ett Ecotube-system &tfoljs i allmanhet
av krav pa flerériga garantier fran kunderna som ECOMB
méste uppna. Om garantierna inte uppnas kan ECOMB
behova bekosta anpassningar av systemet eller behova
betala boter eller skadestdnd. ECOMB har historiskt
med mycket f& undantag klarat alla garantikrav i sina
installationer. Det finns dock inga garantier for att
Bolaget inte kan drabbas av garantiansprak i framtiden,
vilket i sa fall negativt kan paverka Bolaget resultat.

Riskniva: Lag

Patent och varumarken

ECOMB har ett flertal patent som Ioper ut vid olika
tidpunkter. ECOMB har ocksd rattigheterna till
varumarket Ecotube, som arinregistrerat pa de viktigaste
marknaderna. Hittills har ingen konkurrent s3 vitt bekant
gjort patent- eller varumarkesintrang. Det finns dock
inga garantier att ECOMB inte kan hamna i patenttvister
framdver, som bade kan bli dyrbara och utdragna i tiden
och med ett osakert utfall. Det finns heller inga garantier
att ECOMBSs I6sningar inte kan kopieras nar patenten
har gatt ut. Det senare beddmer dock Bolaget som
mindre sannolikt pa grund av det know-how som finns
inbyggt ilésningarna kombinerat med ECOMBs 25-3riga
erfarenhet av tidigare installationer.

Riskniva: Lag

Covid-19

Nya affarsmojligheter har forsenats pa grund av
covid-19, detta galler t.ex. projekt dar storre koleldade
pannor ska konverteras till biobranslen. ECOMB
pbedomer att det i slutdnden endast handlar om
forseningar av projekten och inte att affarsmojligheterna
uteblir. ECOMBs marknader bor inte pdverkas i samma
negativa utstrackning som andra marknader, men
kan inte garantera en mindre péaverkan, sarskilt inte
om spridningen av covid-19 blir mer omfattande och
l&ngtgdende.

Riskniva: Lag
Finansiella risker

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken for resultatpdverkan som
en foljd av kundforluster, det vill sdga att kunderna inte
kan fullfolja sina dtaganden. Aven férsenade betalningar
och foljderna for ECOMBs likviditet som de kan innebara
sorterar under denna risk. ECOMBSs kunder ar generellt
stora féretag med god betalningsférmaga. Dartill
minskar risken for kundforluster genom att projekten till
en del finansieras via forskottsbetalningar. Historiskt har
ECOMB haft Iaga eller inga kundférluster.

Riskniva: Lag

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att forandrade valutaforhal-
landen mellan tiden for avtal med kund och tid for
betalning fradn kund skall pdverka resultatet negativt.
Genom att flera delkomponenter i en leverans, kdps in
lokalt i lokal valuta minskar valutarisken.

Riskniva: Lag
Risker relaterade till erbjudandet

Fulltecknad emission

ECOMB har genom overenskommelser med huvudagare
och nya investerare erhallit tecknings- och garanti-
forbindelser som sakrat en fulltecknad Emission, dels
i Foretradesemissionen och dels i den Riktade Emis-
sionen. Darmed &r de finansiella riskerna i detta Erbju-
dande Iag.

Riskniva: Lag



Framtida kapitalbehov

Avenom ECOMB beddmerattkapitaltiliskottet fran aktuell
Emission skall ge Bolaget de finansiella resurser som
kravs for att fortsatta utveckla Bolaget i positiv riktning,
finns det inga absoluta garantier for att sa blir fallet. Om
marknaden inte utvecklas positivt eller att Bolaget inte
lyckas implementera en mer I6nsam affarsstrategi kan
detta innebéra att Bolaget anyo behéver vanda sig till
kapitalmarknaden for ett kapitaltillskott. Det finns inga
garantier for att Bolaget kommer att lyckas med en
sédan eventuell kapitalanskaffning eller att den kan ske
pa villkor som ar tillfredsstallande for de aktiedgare som
investerar i foreliggande Emission.

Riskniva: Medel

Risker relaterade till Bolagets varde-
papper

Bolagets aktiekurs och likviditet i aktien

Aktiekursen kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt,
antingen som en foljd av variationer i nyhetsflédet fran
Bolaget eller i Bolagets resultatutveckling, eller som
en foljd av finansiell osakerhet pd kapitalmarknaderna,
eller som en foljd av forandringar i kapitalmarknadens
intresse just for ECOMB. Dartill

kan likviditeten i

Bolagets aktie komma att variera kraftigt, beroende
pd Bolagets resultatutveckling, instabilitet p& de
finansiella marknaderna samt variationer hos presumtiva
investerares intresse att forvarva aktier i Bolaget. Om
handeln i Bolagets aktie ar begransad kan det innebara
svarigheter for aktiedgare att med kort varsel sélja sina
aktier, sarskilt storre aktieinnehav.

Riskniva: Medel

Utdelning

ECOMB har historiskt endast under ett ar haft ett sddant
overskottav likvida medel att Bolaget bedomt det mojligt
attlamna utdelning (utdelning om 50 6re per aktie skedde
ar 2006). Det ar ECOMBs malséattning att, nar resultatet
och ekonomiska omstandigheter s& medger, ateruppta
l&mnande av utdelningar. ECOMB ar generellt ett
foretag med litet dgande av egna anlaggningstillgéngar,
varfor normalt sett ett 1&gt investeringsbehov foreligger.
Darmed blir ocksad en stor andel av forvantade framtida
vinster fritt kassaflode som ar tillgangligt for utdelning,
dven vid en expansion av verksamheten. Nagra garantier
for framtida aktieutdelningar kan dock inte ldmnas.

Riskniva: Medel




Inbjudan till teckning av aktier

Den 25 november 2020 beslutade styrelsen for ECOMB,
med stéd av bemyndigande frén arsstamma den 9 juni
2020,attokaBolagetsaktiekapitalgenomdelsdenRiktade
Emissionen, dels Foretradesemissionen. Erbjudandet
i Memorandumet avser endast Foretradesemissionen,
som endast innefattar nyemitterade aktier.

Aktieagarna i ECOMB inbjuds harmed, i enlighet med
villkoren i detta Memorandum, att med foretradesratt
teckna aktier i ECOMB till en teckningskurs om 0,45 SEK
peraktie. Forvarje (1) befintlig aktie iBolaget sominnehas
pa avstamningsdagen den 2 december 2020 erhéller
aktiedgare en (1) teckningsratt. Fem (5) teckningsratter
beréattigar till teckning av fyra (4) nyemitterade aktier i
ECOMB till teckningskurs 0,45 SEK per aktie. Genom
Foretradesemissionen okar Bolagets aktiekapital med
hogst 1507 680,00 SEK, fran 1884 600,20 SEK till hogst
3392 280,20 SEK genom emission av hogst 15 076 800
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK.

Vid fullteckning av Foretradesemissionen tillfors Bolaget
6 784 560 SEK fore avdrag for emissionskostnader,
som totalt beréknas uppga till cirka 300 000 SEK.
Bolagsvardet fore Foretradesemissionen ar 8 480 700,9
SEK baserat pa emissionskursen.

Bolaget har erhéllit en teckningsforbindelse om cirka 1,3
MSEK frdn huvudagaren Tibia Konsult AB, som tecknar
sin pro rata-andel (19,1 procent) i Foretradesemissionen,
och garantidtaganden om cirka 5,5 MSEK frédn Tobias
Schén och Gerhard Dal, motsvarande cirka 80,9
procent av Erbjudandet, vilket motsvarar sammanlagt
100 procent av den totala emissionsvolymen. Varken
teckningsforbindelser  eller  garantidtaganden  &r
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller
pantsattning eller liknande arrangemang.

Fér mer information, se avsnittet “Legala frdgor och
kompletterande information” i detta Memorandum.

For befintliga aktiedgare som inte deltar |
Foretradesemissionenuppkommerenutspadningseffekt,
vid full teckning i1 Foretradesemissionen om totalt
cirka 44 procent. Aktieagare har mojlighet att salja
sina teckningsratter for att erhélla kompensation
for utspadningen, se vidare avsnittet "Villkor och
anvisningar” | handelse av oOverteckning av befintliga

3 AB (publ)

aktiedgare | Foretradesemissionen sker fordelning
genom lottning och i féorekommande fall vid ojamnt antal
aktier, enligt styrelsens bestammande.

Notera att ytterligare utspaddning om cirka 12 procent
kan uppstd genom den Riktade Emissionen.

Teckningstiden I6per under perioden frdn och med den
4 december 2020 till och med den 18 december 2020.

For mer information se avsnittet "Villkor och anvisningar”

Sodertalje | November 2020
Styrelsen i ECOMB AB (publ)



Bakgrund och motiv

Det kravs en gigantisk omstalining av energi- och
miljosystemen for att klara uppsatta miljomal och minska
vaxthuseffekten. En férandring av var marknad och
affarsmojligheter i positiv riktning. Krav pd utslappen
har alltid varit drivande i var verksamhet, rent generellt
géller att hardare krav ger battre forutsattningar att
lyckas sélja vara produkter.

ECOMB behover ytterligare rorelsekapital for att
kunna finansiera den fortsatta tillvaxten. Full teckning
i Foretradesemissionen och aven i den Riktade
Emissionen, pd samma villkor, till de nya privata
investerarna innebar att Bolaget tillférs ca 8,8 MSEK
fore emissionskostnader.

ECOMB beddmer att tillfort kapital ska vara tillrackligt
for att;

- Finansiera verksamheten i minst tva ar

- Vinna kontrakt i storre projekt, t.ex. konvertering av
stora kolpannor till férnybara branslen

- Expandera marknads- och férséljningsorganisationen
pa den nordiska marknaden

- Delfinansiera en
Ecotubesystemet i Kina

demonstrationsanlaggning av

- Kapitalisera dotterbolaget ECOMB Ocean Recycle
AB och mojliggéra planerna pé fardigstallande av en
Demofarkost for mobil syresattning av dvergodda sjoar
och hav med doda och syrefria bottnar

Intresset fran nya privata investerare visar att Bolagets

produkter och position pd marknaden ligger ratt i tiden.

Styrelsen fattade darfor beslut om att parallellt med
Foretradesemissionen aven genomféra den Riktade
Emissionen till tva privata investerare; Tobias Schon och
Gerhard Dal.

Skélet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt
ar att, pé ett tids- och kostnadseffektivt satt, sakra
rorelsekapital for fortsatt utveckling av Bolagets
produkter och tjanster samt att Bolaget tillfors tva
l&ngsiktiga kvalificerade é&gare vilka framjar Bolagets
mojligheter att utveckla verksamheten for att skapa
ytterligare varde for samtliga aktieagare.

Emissionslikvidens anvandning

Styrelsen beslutade den 25 november 2020, utifran
bemyndigandet frén drsstamman den 9 juni 2020, om
en Nyemission av aktier, dels Foretradesemissionen for
Bolagets existerande aktiedgare om cirka 6,8 MSEK och
dels den Riktade Emission riktad till privata investerare
om cirka 2,0 MSEK.

| foreliggande Nyemission om totalt cirka 8,8 MSEK skall
0,3 MSEK anvandas for att kvitta befintliga kortfristiga
skulder, 3,0 MSEK anvandas for starkt rorelsekapital och
cirka 2,0 MSEK for expansion av den egna forsaljnings-
och marknadsorganisationen. 2,0 MSEK ska anvandas
for en kapitalisering av dotterbolaget Ocean Recycle.
1,0 MSEK reserveras for en delfinansiering av en forsta
demonstrationsanlaggning i Kina. Resterande likvida
medel kommer att anvandas for marknadssatsningar pa
nya affarsomraden, foretradesvis inom tjanstesektorn
pa den nordiska marknaden.

Styrelsen i ECOMB AB (publ) ar ansvarig for den information som ldmnas i Memorandumet, som har uppréattats med anledning av Erbjudandet att
teckna aktier i Bolaget. Harmed férsékras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sékerstélla att uppgifterna i Memorandumet,
savitt styrelsen vet, éverensstammer med faktiska férhallanden och att inga uppgifter har utelémnats som skulle kunna péverka den bild av

ECOMB AB (publ) som skapas genom Memorandumet.
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VD har ordet

Energisystemen maste stéllas om fundamentalt och
utslappen maste minska radikalt! De flesta ar déverens
om att det kravs rejala krafttag for att kunna klara
Parisavtalets mal om nollutslapp av vaxthusgaser 2050
och lindra uppvarmningen av var planet En otydlig
trend har vaxt till en trend som idag ar pad vag mot en
Megatrend!

Var marknad har hittills styrts av relativt milda miljokrav
—ingen kund har investerat i miljoteknik och minskade
utslapp om det inte handlat om absoluta och tvingande
krav. Nu ser vi en fordndrad marknad i antdgande,
dar foretag utan hallbarhetsplaner och minimal
klimatpdverkan riskerar att hamna péa efterkalken. En
klart positiv férandring for véra verksamheter som
Oppnar dorren till nya affarsmojligheter.

Privata investerare har kontaktat oss om att f& vara med
pa denna resa, det visar att Bolagets produkter och
position pd marknadenliggerrattitiden. Darfér genomfor
vi nu aven en Riktad Emission till tvd av de privata
investerarna, parallellt med Foretradesemissionen och
pd samma villkor. Ett starkare ECOMB - saval finansiellt
som marknadsmassigt!

| omstaliningen av systemen p& var planet maste
befintliga kolpannor konverteras till fornybara branslen,
utslappen fran samtliga forbréanningsanlaggningar
minska och nya transportsatt utvecklas — omraden som
direkt eller indirekt berér ECOMBS planer och strategier.
Det nya samarbetet med det engelska OEM(Original
Equipment  Manufacturer)-bolaget ar  synnerligen
intressant och ndgot vi tror kommer att 6ppna fler dorrar
och affarsméjligheter pa den internationella marknaden.
Kortsiktigt fokus ar dock inriktat p& den nordiska
marknaden.

Overgddningen av sjoar och hav &r ett annat gigantiskt
globalt problem som méste atgéardas. Sjalvfallet maste
tillforseln av naringsamnen, framst kvave och fosfor,
minska. Men 6vergddningen har pagatt under sa lang
tid att manga sjoar och hav &r i s& pass daligt skick
att aven akuta atgarder maste till. Vi kan kalla detta
"Halso- och sjukvard” dar dotterbolaget (97% &gande
idag) ECOMB Ocean Recycle ABs verksamhet handlar
om sjukvard av sjoar och hav. Med en 6kad syrehalt i
bottenvattnet kan fosfor kapslas in i bottensedimenten
och nytt marint liv dterskapas. Berékningar visar att véar
patenterade mobila syresattningsteknik ar synnerligen
kostnadseffektiv




for att dstadkomma denna forbattring. Tekniken ar
dessutom skalbar och undviker potentiella konflikter med
kommersiell sjofart, rekreation och militara intressen.

Coronapandemin

Covid-19 har péverkat dven var verksamhet negativt,
framst galler det forseningar av bade pdgaende och
potentiellt nya projekt och affarsmojligheter. Martinique-
projektet skulle varafardigstalltiapril 2020, en avslutande
fas med intrimning av bagasse (rester av sockerror, ett
sasongsbransle) som nu berdknas bli 1 ar forsenad.
17 MSEK aterstar att fakturera. Kolpannor kommer
att konverteras till biobranslen och vi har lagt ner ett
omfattande offertarbete for att komma vidare med tva
olika anlaggningar, men p.g.a. covid-19 har det hittills €]
varit mojligt att besoka anlaggningarna. Inget tyder dock
pa att affarsmojligheterna har gatt upp i rok, utan det
handlar bara om senarelagda tidplaner. Daremot gick
vi miste om ett potentiellt projekt i Finland tillsammans
med var nya partner RJM p& grund av inreseférbud,
projektet gick istallet till en inhemsk leverantor.

ECOMB ansokte med anledning av detta om offentliga
stod under véren, ndgot som beviljades fran saval ALMI
som Tillvéxtverket. Stodet frén ALMI handlade om ett
brygglédn p& 700 kkr medan bidraget fran Tillvéaxtverket
géllde korttidsarbete (60%) under perioden april-
september 2020.

Vitackar for visat fortroende for bolagets framtidsplaner
och utvecklingspotential, nagot som lag till grund for
beviljandena av vara ansokningar.

ECOMB befinner sig idag i ett spannande lage med stora
kommersiella mojligheter for béda vara tva ben; syre till
pannor och sjoar. Nyemissionen ger 0ss resurserna som
kravs for att fullfélja véra planer och ta nasta steg.

Jag vill ocksd passa pé att tacka vara medarbetare och
vara internationella partners for ett stort engagemang
samt alla vara aktiedgare och finansiarer for stodet sedan
starten. Samtidigt vill jag hélsa saval gamla som nya
aktiedgare varmt valkomna att delta i véra spannande
projekt och utveckla Bolaget vidare till nasta niva.

Valkommen att delta | var expansion!

Sodertilje | November 2020

Ulf Hagstrom
VD for ECOMB AB (publ)




Villkor och anvisningar i Foretradesemissionen

Foretradesratt och teckningsratter

Den som péa avstamningsdagen den 2 december 2020
ar registrerad som aktieagare i den av Euroclear forda
aktieboken for ECOMB ager foretradesratt att teckna
aktier i Erbjudandet, i relation till tidigare innehav av
aktier. For en (1) befintlig aktie som innehades av
Bolagets aktiedgare erholls en (1) teckningsratt. Fem
(5) teckningsratter beréattigar till teckning av fyra (4)
nyemitterade aktier i ECOMB med ISIN SE0004051068.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet
kommer fa sin dgarandel utspadd med cirka 44 procent,
vid full teckning i Erbjudandet, men har mojlighet att
kompensera sig for utspadningseffekten genom att
salja sina teckningsratter.

Emissionsbelopp
Erbjudandet uppgér till maximalt 6 784 560,00 SEK
vilket motsvarar maximalt 15 076 800 aktier

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhéller for innehav av en (1)
befintlig aktie en (1) teckningsratt. Det kravs fem (5)
teckningsratter for teckning av fyra (4) nyemitterade
aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,45 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 2 december 2020. Sista
dag for handel i Bolagets aktie, med ratt till deltagande
i Foretradesemissionen, ar den 30 november 2020.
Forsta dagen for handel i Bolagets aktie, utan ratt till
deltagande i Foretradesemissionen ar den 1 december
2020.

Teckningsperiod

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske
under tiden frdn och med den 4 december 2020 till och
med den 18 december 2020.

Observera att ej utnyttjade teckningsratter blir ogiltiga
efter teckningstidens utgadng och darmed forlorar sitt
eventuella varde. Outnyttjade teckningsratter kommer
att avregistreras frdn respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear. Styrelsen i ECOMB har ratt

att forlanga teckningsperioden. Ett eventuellt séddant
beslut kommer fattas senast i samband med utgéngen
av teckningsperioden. Vid beslut om férlangning
av teckningsperioden kommer Bolaget g& ut med
pressmeddelande.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter &ger rum pa Spotlight Stock
Market under perioden, frdn och med den 4 december
2020 till och med den 16 december 2020. Aktiedgare
ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare
med erforderliga tillstdnd for att genomféra kop och
forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som
férvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som
de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pd avstamningsdagen. ISIN-koden for
teckningsratterna ar SE0015243373.

Emissonsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare och
foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen
var registrerade i den av Euroclear forda aktieboken.
Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal
erhdlina teckningsratter och det hela antal aktier som
kan tecknas i Erbjudandet. Avi avseende registrering av
teckningsratter pd VP-konto kommer inte att skickas ut.
Aktieagare som ar upptagna i den i anslutning
till  aktieboken férda sarskilda forteckningen oOver
panthavare och féormyndare erhdller inte ndgon
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank
ellerannanforvaltare erhélleringenemissionsredovisning
eller bankgiroavi. Teckning av och betalning for aktier i
Erbjudandet ska istallet ske i enlighet med instruktioner
fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya
aktier till personer som ar bosatta utanfor Sverige kan
paverkas av vardepapperslagstiftningen i sddana lander,
se det i Memorandumets inledande avsnittet "Viktig
information” Med anledning harav kommer, med vissa
eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga
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aktier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade
adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i
nagot annat land dar deltagande i Erbjudandet skulle
forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an vad som foljer av svensk ratt eller strida mot
reglerisadantland, inte att erhélla ndgra teckningsratter
eller tilldtas teckna nya aktier i Erbjudandet. De
teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa
aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden,
med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till
sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK
kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckning med stdd av teckningsratter
Teckning av aktier i Erbjudandet med stoéd av
teckningsratter ska ske under perioden 4 december
2020 till och med den 18 december 2020. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och saknardarmed varde. Efter den 18 december
2020 kommer, utan avisering frén Euroclear, outnyttjade
teckningsratter att bokas bort frdn innehavarens VP-
konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat
maste innehavaren antingen:

- utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier i
Erbjudandet senast den 18 december 2020, eller enligt
instruktioner fran tecknarens forvaltare, eller

- sdlja de teckningsratter som inte avses utnyttjas for
teckning senast den 16 december 2020.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av aktier i FErbjudandet med stoéd av
teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning,
antingen genom anvandande av den fortryckta
bankgiroavin eller genom anvandande av en sarskild
anmalningssedel enligt ndgot av foljande alternativ:

- Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga
teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran
Euroclear ska utnyttjas.

- Anmalningssedeln markt "Sarskild anmalningssedel
for teckning av aktier med stod av teckningsratter”
ska anvandas om teckningsratter har kopts, salts eller
overforts fran annat VP-konto, eller av annan anledning

ett annat antal teckningsratter an det som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas
for teckning av nya aktier. Samtidigt som den ifyllda
anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for de
tecknade aktierna, vilket kan ske p& samma satt som for
andra bankgirobetalningar, till exempel via Internetbank,
genom girering eller p& bankkontor.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda
senast kI 15.00 den 18 december 2020. Eventuell
anmalningssedel som sands med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast
en anmalningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. I det fall fler &n en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar
bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel ska skickas eller lamnas
till:

MANGOLD FONDKOMMISSION AB
Emissioner/ECOMB

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95
E-post: emissioner@mangold.se

(inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedel enligt ovan tillhandahélls pd ECOMBs

hemsida, ecomb.se, Mangolds hemsida, mangold.
se samt pad Spotlight Stock Markets hemsida,
spotlightstockmarket.se. Anmalningssedel kan aven

bestallas frdn Mangold under kontorstid pa telefon +46
(0) 8-503 01 595. Anmalningssedel ska vara Mangold
tillhanda (adress enligt ovan) senast den 18 december
2020.

Direktregistrerade aktieagare som ar berattigade att
teckna aktier i Erbjudandet med stdd av teckningsratter
samt inte &r bosatta i Sverige, inte ar foremal for
de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken
"Aktieagare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner”
och som inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin,
kan betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet med
instruktionerna nedan:



Swedbank

SWIFT/BIC: SWEDSESS

IBAN-nummer: SE11 8000 0890 1194 3645 2636
Bankkontonummer: 8901 - 1,943 645 263-6

Vid betalning méste tecknarens namn, adress, VP-kon-
tonummer och referensen fran emissionsredovisningen
anges. Sista betalningsdag ar den 18 december 2020.

Om teckning avser ett annat antal aktier an vad som
framgar av emissionsredovisningen ska istallet "Sarskild
anmalningssedel for teckning av aktier med stod av
teckningsratter” anvandas, vilken tillhandahélls pé
ECOMBs hemsida, ecomb.se, samt kan bestallas fran
Mangold under kontorstid pa telefon +46 (0) 8-503 01
595. Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion.
Som referens, ange VP-kontonummer eller person-/
organisationsnummer. Anmalningssedel och betalning
ska vara Mangold tillhanda senast den 18 december
2020.

Férvaltarregistrerade aktiedgares teckning
Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat och
som onskar teckna aktier i Erbjudandet med stod av
teckningsratter ska anmala sig for teckning i enlighet
med instruktion fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av teckningsratter
Teckning av aktier utan stdd av foretrade ska ske under
perioden frdn och med den 4 december 2020 till och
med den 18 december 2020. Anmalan om teckning
utan foretradesratt gors genom att anmalningssedel for
teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas
till Mangold pé adress enligt ovan eller till forvaltaren.
Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan,
utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
Anmalningssedel for teckning utan féretrdde ska
vara Mangold tillhanda senast klockan 17.00 den 18
december 2020. Det ar endast tilldtet att insédnda en
(1) anmalningssedel for teckning utan féretrade. | det
fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart
den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar
kommer séledes att lamnas utan hanseende. Observera
att anmalan ar bindande. Ar depdn kopplad till en
kapitalforsakring eller ett investeringssparkonto (ISK)
var vanlig kontakta din forvaltare for teckning.

Teckning kan aven ske elektroniskt med BankID.
G& in pd mangold.se/aktuella-emissioner/ och folj
instruktionerna. Vid teckning av aktier utan foretrade

samt vid andra foretagshandelser dar deltagande ar
frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande,
méaste Mangold hamta in uppgifter frén dig som tecknare
om medborgarskap och identifikationskoder. Detta
foljer av det regelverk for vardepappershandel som
tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska personer
maste nationellt ID (NID) hédmtas in om personen har
annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare
medborgarskap utover det svenska medborgarskapet.
NID skiljer sig frdn land till land och motsvarar en
nationell identifieringskod for landet. For juridiska
personer (foretag) maste Mangold ta in ett LEIl (Legal
Entity Identifier). Mangold kan vara foérhindrad att
utfora transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter
inkommer.

Tilldelning vid teckning utan stod av
teckningsratter

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med
foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om férdelning av aktier som
inte tecknats med foretradesratt. S&dan férdelning ska
i forsta hand ske till aktietecknare som tecknat aktier
med stéd av teckningsratter och, vid overteckning, i
forhallande till det antal teckningsratter som var och en
utnyttjat for teckning av aktier och, i den mén detta inte
kan ske, genom lottning. | andra hand ska fordelning ske
till dvriga som tecknat aktier utan stod av teckningsratter
och, vid 6verteckning, i forhéllande till tecknat belopp,
och i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade
utan foretradesratt lamnas genom &versandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota.
Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota,
dock senast tre dagar efter utsénd avrakningsnota.
Nagot meddelande lamnas €j till den som inte erhallit
tilldelning. Erlaggs €j likvid i ratt tid kan tecknade aktier
komma att dverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset
vid s&dan overlatelse komma att understiga priset enligt
denna Foretradesemission, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

I handelse av eventuellt dverblivna aktier i foretradese-
missionen tecknas de till lika delar av Tobias Schon och
Gerhard Dal i enlighet med separata garantiforbindelser.



Betald tecknad aktie

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sanda
ut en avi som bekraftelse pd att betalda tecknade
aktier bokats in pd VP-kontot. De nytecknade aktierna
kommer att bokféras som BTA pé VP-kontot till dess att
de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket, vilket
beraknas ske omkring vecka 1, 2021. Darefter kommer
BTA att bokas om till vanliga aktier. Nagon VP-avi
utsands ej i samband med denna ombokning.

Handel med BTA

Handel med BTA beréknas ske pé Spotlight Stock Market
under perioden fran och med den 4 december 2020
fram till dess att Foretradesemissionen har registrerats
av Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 1,
2021. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
star till tjanst med férmedling av kdp och forsaljining av
BTA. ISIN-koden for BTA ar SE0015243387.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta
gédngen pd den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter det att Foretradesemissionen
har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i
aktieboken hos Euroclear.

Villkor for erbjudandets fullféljande
Anmalan ar bindande. Bolaget &ger inte ratt att &terkalla

erbjudandet efter det att teckningsperioden inleds.

Offentliggdrande av utfall i Erbjudandet
Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offen-
tliggdéras omkring den 22 december 2020 genom ett
pressmeddelande frdn ECOMB.

Handel med aktier som omfattas av
Erbjudandet

ECOMB aktier ar upptagna till handel Spotlight Stock
Market. Efter att Bolagsverket har registrerat de nya
aktierna kommer dven de att handlas pa Spotlight Stock
Market. S&dan handel berdknas inledas omkring vecka
12021

Tecknings- och garantiforbindelser
Teckningsforbindelser frén befintlig &gare Tibia Konsult
och privata nya investerare via garantiforbindelse har
ingdtts den 20 oktober 2020 till ett belopp om totalt cirka
6,8 MSEK, motsvarande 100 procent av Erbjudandet.
Ingen ersattning for garantiférbindelserna utgar.

Namn Belopp (SEK)
Tibia Konsult 1295 710
Tobias Schon 2744 425
Gerhard Dal 2744 425
Summa 6 784 560




Villkor och anvisningar i den
Riktade emissionen

Emissionsbelopp
Emissionsbeloppet uppgar till 2 025 000 SEK vilket
motsvarar 4 500 000 aktier

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,45 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

Garantiforbindelser

Garantiforbindelser har ingatts den 20 oktober 2020
till ett belopp om totalt 2,025 MSEK, motsvarande
100 procent av Erbjudandet. Ingen ersattning for
garantiférbindelserna utgar.

Namn Belopp (SEK)
Tobias Schon 1012 500
Gerhard Dal 1012 500

Summa 2 025 000




Marknadsoversikt

En gigantisk omstéllning av energi- och
miljosystem

Varlden star infor en gigantisk omstalining av energi-
och miljosystemen for att klara uppsatta miljomal och
lindra uppvarmningen av var planet, en omstalining som
beror alla och ndgot som ECOMB ska vara en del av.
Den svenska regeringen presenterade i december
2019 en klimatpolitisk handlingsplan, motsvarande
handlingsplaner har ocksa tagits fram av andra lander for
att kunna uppfylla Parisavtalets mal om noll nettoutslapp
av vaxthusgaser 2050. Den svenska handlingsplanen

innehaller 132 st atgardspunkter, t.ex.

- Omfattande skattereformer for att uppna klimat- och
miljomalen (nr 6)

- Kraftfull gron skattevaxling med hojda miljoskatter (nr
7)

- Avdrag for investeringar i ny groén teknik (nr 8)
- Emissioner av gréna obligationer (nr 10)

- Skérpa EU:s handel med utslappsratter, utfasning av
fri tilldelning (nr 14)

- Framja och undanroja hinder for innovationer (nr 20)
- Oversyn av Miljébalken (nr 30)

- Klimatsmarta upphandlingar, 600 miljoner per &r till
Industriklivet (nr 32)

- Nettonollutslappav vaxthusgaser forkraftvarmesektorn
redan 2045 (nr 40)

- Ny skatt p& avfallsforbranning (nr 48)
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Implementeringen av de olika dtgardspunkterna och mer
detaljerade tidplaner kommer efterhand att faststallas.
Liknande handlingsplaner och atgardsprogram finnsidag
i de flesta av de 55 lander som ratificerat Parisavtalet

[1].

En vasentlig skillnad idag jamfért med for bara nagra
&r sedan ar att ménga féretag ar "pé tarna” idag, vill
ligga i frontlinjen istéllet for att invanta nya krav pa
sankta utslapp. Den trend som forstarkts av bl.a. Greta
Thunberg har skapat ett hogre tryck pd marknaden. De
foretag som saknar héllbarhetsplaner och inte bryr sig
om vare sig klimatutslapp eller miljofragor har ocksa
svarare att locka arbetskraft, sarskilt inom den yngre
generationen. Manga menar att "Greta-effekten” har en
stor del i detta [2].

Konvertering av koleldade pannor

Kol ar ett fossilt bransle som utan diskussioner ger ett
nettoutslapp av vaxthusgasen CO2 (koldioxid), det
ar nog alla Overens om. Frankrike, England, Finland
m.fl. europeiska lander har antagit avvecklingsplaner
for kolet, i Sverige konverterades nyligen de sista
kolpannorna - i Vasterds och Stockholm (Vartaverket)
- till biobransleeldning. Manga kraftvarmepannor ar
stora med en livslangd pd éver 50 ar och det ar fa som
skrotas. Istallet konverteras de for andra branslen,
framst biobrénslen — i pulverform, flis eller pellets.
Kéllsorterade avfallsfraktioner som innehaller plast
och papper kan med fordel anvandas for tillverkning av
pellets-som sen eldas i dessa konverterade kolpannor,
sarskilt in’f’ressam pd Gar som saknar anlaggningar for
avfallsforbranning och vill undvika dyra transporter. 100-
tals pannor i varlden kommer konverteras — en mycket
intressant marknad.

Kina - varldens storsta marknad for
avfallseldning

Luftféroreningarna har i de kinesiska storstaderna natt
nivaer som ar rent halsofarliga, skolor har periodvis fatt
stanga och antalet sjukdomsrelaterade fall har okat
dramatiskt. Forbattrad luftkvalitet stér hogst upp pa
prioritetslistan i-flera regioner.

Antalet avfallselda'de anlaggningar har ¢kat fran endast

(1] Regerlngskanslwet 19 december 2019
[2] bla. Orgamsaﬂon 2025 (www,2050.s€e)
[3] Wush\ Technolog|es

ett fatal till att idag omfatta 6ver 1000 pannor i drift.
Under senare tid har miljokraven skarpts och den nya
administrationen stravar efter att kopiera de villkor
som galler for avfallspannorna inom EU. Hittills har man
slapat efter med framforallt kravet pa ammoniak-slip,
dvs Overskott eller oreagerad ammoniak i rokgasen.
Det innebar att man kunnat spruta in stora mangder
ammoniak (etablerad teknik for att minska NOx) med en
simpel teknik, nastan "fylla” eldstaden med ammoniak
for att minska NOx. Till saken hor att det ar staten som
star for kemikaliekostnaden i de flesta fall, darfér har
det saknats incitament hos anlaggningarna att spara pa
dessa kostnader. Inom EU géller krav inom intervallet
5-10 mg NH3/Nm3 rokgas for de flesta pannorna, de
kinesiska avfallspannorna har uppskattningsvis legat
pa over 10 ggr dessa nivder. Men nu 6ppnar sig ett
intressant marknadsfonster [3].

Dyrt att slappa ut kvaveoxider i Norden

Forbranningsanlaggningar

Sverige inforde ett avgiftssystem for NOx (kvaveoxider)
redan 1992. Systemet omfattar idag 415 st pannor inom
industri-och kraftvarmesektorn, dar pannagarna betalar
50 kr/kg NOx for sina utslapp i skorstenarna. Det ar ett
incitamentsbaserat system, dar nastan hela summan
gar tillbaks till samma &gare, i relation till producerad
energi. Vinnarna ar de som ligger under medelvardet
och férlorarna de som ligger dver medelvardet, med
andra ord finns en drivkraft att hela tiden forbattra sina
utslapp. Systemet omsatta ca 600 MSEK 2019.

Norge valde att satsa pa ett skattebaserat system, dar
pannagarna under 2019 betalade 23 kr/kg NOx. | Norge
har man ocksa antagit ett flertal kraftfulla atgarder mot
kvaveoxidutslappen pa andra omraden, t.ex. blir endast
elektriska eller vatgasdrivna farjor tilldtna fr.o.m. 2025.

Danmark har ocksa en skatt pa kvaveoxider, dock pa en
betydligt-lagre niva jamfort med Sverige.

Den nya regermgen i"Finland har ett starkt fokus mot

,tg%attrad miljo ‘och aviserat betydllgf‘ hardare tag
Mot utslappen av kvaveoxider fr&n bl.a. massa- och
pappersmdustﬂ-m.



Sjofart

Fartygstrafiken pa Kattegatt och Ostersjon slapper ut
370 000 ton kvaveoxid per ar. Utslappen, som ar ungefar
lika stora som Sveriges och Danmarks gemensamma
utslapp frén land, leder till o6kad férsurning och
dvergddning av haven. Darfor har Ostersjolanderna nu
ldmnat in ett gemensamt forslag om hardare miljokrav
for nybyggda fartyg till FN:s sjofartsorgan IMO. Syftet
ar att kvavedioxidutslapp fran fartygen ska minska med
80 procent.

NECA-omrédden utses av  FN:s internationella
sjofartsorganisation, IMO, efter att de lander som framst
berors av ett sddant omréde ansokt om ett utndmnande.
IMO:s kommitté MEPC har under sommaren 2017 antagit
NECA-reglerna i Ostersjon/Nordsjon. Reglerna tréder
i kraft den 1 januari 2021 vilket innebar att nybyggda
fartyg (kolstrackta) efter den 1 januari 2021 méste
uppfylla NOx Tier lll-kraven for utslapp av kvaveoxider
om de ska segla i Ostersjon/Nordsjon [4].

Extrem syrebrist i Ostersjon

Utbredningen av syrefria bottnar i Ostersjon har
blivit storre — det visar SMHIs sammanstaliningar av
méatningar de senaste aren. "Vi ser en ny fas. | omraden
som tidigare bara haft syrebrist ser vi nu helt syrefria
omraden regelbundet’, s&ger SMHIs expert Lena
Viktorsson.

Resultaten av matningar under 2018 och 2019 visar att
den extrema syrebristen som observerats i Ostersjon
fortsatter. De senaste tvé aren indikerar en ny fas da

utbredningen av syrefria bottnar har natt nya omraden. |
de sddra omradena av Egentliga Ostersjon; Handbukten,
Gdanskbukten och Bornholmsbassangen, har syrebrist
tidigare forekommit regelbundet under korta perioder i
djupvattnet, men nu aterfinns dven helt syrefria omraden
regelbundet.

Det ar de 90 miljoner manniskor som bor inom
avrinningsomradet som péaverkar Ostersjon med
vaxtnaringsamnen - som slutligen hamnar i havet.
Utslappen kommer frén jordbruk, reningsverk, enskilda
avlopp, trafik och industrier. Utslappen fran land har
minskat pd senare ar, men maste sjunka ytterligare for
att stoppa algblomningar, syrebrist och bottendad.

En dodlig kedjereaktion

Vaxtnaringen som rinner ut i Ostersjon bidrar med
nastan en miljon ton kvave och cirka 30 000 ton fosfor
per ar. Det ar mer an dubbelt s& mycket utslapp som for
100 ar sedan. Mangderna varierar fran ar till &r, da det ar
beroende av nederborden. Trots att vaxtnaringslackaget
har minskat, och &r nu nere pd samma niva som den var
pa 1950-talet, ar de fortfarande alldeles for hoga for vad
vart vackra hav klarar av.

Ménga véxt-och djurarter kan inte anpassa sig till de
snabba forandringarna och drabbas hart eller gar under.
Ett fatal anpassningsbara arter tar da 6ver och far extra
skjuts av de naringsamnen som tillfors. Resultatet ar
att den biologiska produktionen skenar. Ett exempel pa
detta ar den onaturligt kraftiga algblomningen [5].

Dirfor r torsken viktig for stersjans ekosystem

HiHH

i u$ Wi
T

ALGBLOVINNG
BOTTENDOD

[4] Naturvardsverket, Skatteetaten, SOU 2017:83, Aktuell Hallbarhet 6 november 2020 och Svensk Sjofart 29 oktober 2020

[5] SMHI 9 mars 2020, WWF 3 juli 2020

AB (publ)
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ECOMBSs position pa marknaden

Klimatomstallningen generelit

| princip alla marknadskrafter som driver utvecklingen
mot minskade utsldpp och ett héllbarare samhalle
ar gynnsamma for ECOMBs affarer. Trots att vi ar ett
litet smébolag fran ett litet land ar ECOMB och vér
huvudprodukt Ecotube andd kédnda pd ménga marknader
i Europa, inte minst genom véra framgangsrika projekt i
England, Frankrike, Tyskland, Holland, Italien och Polen.
Aven i USA, Kina, Japan och Indien har vi under &rens
lopp skordat vissa framgangar.

Rent generellt har dock trycket pd véra kunder inte
varit tillrackligt stort for att skapa ett stort antal
affarsmojligheter. Ytterst f& har investerat i miljoteknik
for att begransa sina utslapp om man inte har varit
absolut tvungen, med risk om att annars fa& stanga
anlaggningen.

Omstélliningen véarlden nu star infér kommer tveklost att
innebara fler och mer diversifierade affarsmojligheter pa
bade gamla och nya marknader. Vistar tillsammans med
vara internationella partners rustade for att expandera
vara verksamheter och ta hem fler afférer.

Konverteringsobjekt

Affarsmajligheterna

Tillsammans med véra internationella partners har
vi skapat en stark bas att std pd, saval tekniskt
som finansiellt - inklusive EPC (Engineering and
Procurement Contractor), nar det galler potentiella
konverteringsprojekt. Ett stort antal storre kolpannor
(> 50 MWth) i vérlden kommer inom de kommande
dren att byggas om till fornybara branslen, framst
biobranslen. Vart team har kunskapen for att bygga
om pannorna, framst forbranningssystemet men aven
intern transport och lager av det nya branslet. | ndgra
fall kan det bli aktuellt med RDF (Refused Derived Fuel),
dar vi har specialkompetens. Vara kunder &r beredda
att ta investeringar pd 100-tals miljoner SEK fér dessa
omstaliningar och noédvandiga konverteringar, ofta
uppdelade i mindre delprojekt.

Konkurrensen

Vara konkurrenter ar framst stérre panntillverkare
eller konsortier av mer renodlade konsultbolag, bada
verksamma péa varldsmarknaden.

Avfallsledande pannor i Kina

Affarsmojligheterna

Antalet avfallseldade pannor i Kina ar nu storst i varlden.
Kina ar en speciell marknad, det fick vi erfara i vart
projekt i en cementfabrik i Inre Mongoliet 2013. Fokus
i det korta perspektivet ligger pd att tillsammans med
var kinesiska partner Wushi Tech bygga upp den férsta
referensanlédggningen. En panndiagnos (forstudie) pa
en avfallseldad anlaggning har redan genomféorts och
affarsdiskussioner med flera slutkunder pagar.

Konkurrensen

Kunderna ar framst intresserade av var unika
huvudprodukt Ecotube-systemet, samt vart starka
know-how inom omradet — det galler att kunna utnyttja
Ecotuberna pa ett optimalt och kostnadseffektivt satt.
Darfor har vi i dagslaget ingen konkurrens, forutom frén
alternativa tekniklésningar, framst SNCR (Selective Non
Catalytic Reduction) dar inte storre utslappsreduktioner
kravs. Delar av utrustningen kan mycket val komma att
tillverkas pa licens i Kina, men foérst och framst galler det
att fa igdng en referensanlaggning.

NOx-reduktion i Norden

Affarsmajligheterna

Nar kraven pd minskade NOx-utslapp Okar maste
fler tekniska l6sningar utnyttjas. Norden star i fokus
for samarbetet med RJM International och vi kan da
presentera ett mycket slagkraftigt team for véara nordiska
kunder. Vi forfogar tillsammans 6ver en djup och bred
kompetens for samtliga branslen (fasta, flytande eller
gasformiga) samt teknikerna for riktigt Idaga NOx-utslapp;
optimerad lufttillférsel, reburning, aterféring av rokgaser,
CFD-analyser, SNCR-tekniken (mini Ecotube) samt
givetvis Ecotube-systemet. Dessutom ar vi nu ocksa
starka pa generella problemldsningar, inkluderande bl a.
karakterisering och hantering av olika branslen samt
process-styrning. En lyckad férstudie av t.ex. NOx-
reduktion kan i ménga fall leda till andra uppdrag.

Konkurrensen

ECOMBs framsta konkurrenter nar det galler NOx-
reduktion utnyttjar konventionell SNCR-teknik (Selective
Non Catalytic Reduction), dar kemikalier som urea eller



ammoniak sprutas in. Konsulter och internationella
pannleverantorer tillhor vara konkurrenter.

Mobil syresittning av Ostersjon och insjoar

Affarsmajligheterna

ECOMBs nastan helagda (97% agande) dotterbolag
ECOMB Ocean Recycle AB har en patenterad teknik
for mobil och selektiv syresattning av ddda bottnar.
Mélgruppen ar inte bara stora varldshav som till
exempel Ostersjon utan &ven havsvikar och andra
kustnara omrdden samt ett storre antal sjoar lider av
samma problem. Vissa dricksvattentakter ar ocksé hart
drabbade.

Berékningar visar att var selektiva syresattningsteknik
har alla forutsattningar att utvecklas till en mycket
kostnadseffektiv. metod for att l6sa dessa globala
problem — vi kan tillsatta syre med storre precision dar
det som mest behovs. Basic design av Demofartyget
ar redan genomférd och Detailed design har inletts,
maélet ar sjosattning fére sommaren 2021 och ett forsta
syresattningsprojekt i en insjd6 under hosten. Efter
mindre justeringar och kompletteringar ar malsattningen
att anvanda Demofartyget for fler kommersiella
syresattningsprojekt kommande ar.

Vara kunder i det korta perspektivet ar kommunerna
i Sverige och Finland, séarskilt de 80-tal svenska
med Ostersjon inom sin kommungrans. Dar finns
dricksvattenutmaningarna |

bade insjdarna  och

Ostersjoproblemen inom samma geografiska omrade.

Kommunernas finansiering av ett syresattningsprojekt
sker via Havs- och Vattenmiljoanslaget och LOVA
(Lokala Vattenvardsprojekt) — bada administreras
av  Havs- och Vattenmyndigheten (ursprungligen
till stor del EU-pengar). Lansstyrelserna stottar
Landsbygdsprogrammet (LBU), Fiskevardsprojekt och
kan dven ge LONA (Lokala Naturvérdsprojekt)-bidrag.

Konkurrensen

Det finns idag ingen kommersiell konkurrent till “"Mobile
Oxygenation” | projekt finansierade av Naturvardsverket,
Vinnova m.fl. harmdjligheterna att syresattahavsbottnari
Ostersjon pa “artificiell vag” undersokts genom att pumpa
ner syrerikt ytvatten (ytvattnet ligger pa nivaer runt 10-
15 mg syre/liter) till doda bottnar. "Ytvattentekniken”
har uppenbara begransningar nar det galler spridningen
av det syresatta vattnet, men aven negativa effekter
p& Ostersjons marina liv d& salthalt och temperatur
under haloklinen (saltsprdngskiktet) féréandras. En
annan konkurrerande teknik ar "Aluminiuminjektion”,
ofta aluminiumklorid, som tillférs i bottensedimenten.
Tekniken, som gér ut pd att kemiskt binda fosfor i
bottensedimenten, har testats pd bl.a. i Bjornofjarden
2017. Tekniken &r dyr och orealistisk som 16sning for
hela Ostersjon, en del &r ocksd skeptiska till att tillféra
mer kemikalier till sjoarna. “Lagflodesmuddring” ar en
dyr teknisk 16sning dar bottenslam pumpas upp till ett
fartyg for vidare transport till land, dar avvattning och
utvinning av fosfor sker.




Verksamhetsbeskrivning
Affarsidén

ECOMBs affarside ar att erbjuda marknaden tekniska
I6sningarochservicetjansterisyfteattminskautslappen
frén pannor inom kraftvarme- och industrisektorn samt
via dotterbolaget ECOMB Ocean Recycle AB syresatta
Overgodda sjoar och hav dar doda bottnar brett ut sig.

Affarsmodellen

Affarsmodellen  bygger pd direktkontakter och
projektforsalining till slutkunder inom kraftvarme- och
industrisektorn samt kommuner. Detta sker i samarbete
med vara internationella partners pa de mest intressanta
geografiska marknaderna.

Ecotube

| vara storre projekt har ett Ecotube-system — var
huvudprodukt - ofta ingadtt. Det omfattar ett antal
vattenkylda lansar - Ecotuber, system for lufttillforsel
och kylvatten samt mjukvara for att styra, dvervaka och
optimera processen. | mindre projekt har vi levererat
mini-Ecotuber, enbart for SNCR-tekniken, dar urea
eller ammoniak tillfors via korta vaggdysor. Ecotuberna
har i samtliga projekt hittills tillverkats i Sverige, sedan
méanga ar hos Nykoépings Ror & Svets AB. Den ovriga
utrustningen kops ofta upp av var samarbetspartner pa
den lokala marknaden. Installationsarbetet sker genom
lokala underleverantorer.

Trots lindriga utslappskrav fran myndighetshall har
ECOMB sélt Ecotube-system for sammanlagt éver 220
MSEK under de senaste 20 aren pa den internationella
marknaden, dar Frankrike varit starkast.

Vardet av var NOx-reduktion

P& Bolagets hemsida, ecomb.se finns ett rakneverk for
NOx-utslappen samt Bolagets globala reduktion sedan
starten. Kvaveoxider ar en miljostorande utslappskalla
som direkt ger upphov till forsurningseffekter och i
kombination med andra utslapp, till exempel kolvaten
frén bilavgaser, bildar marknara ozon, vilket férséamrar
klimatet och férutsattningarna for en langsiktigt hallbar
miljo. Sverige har satt ett varde pd 50 SEK/kg NOx och
med detta som bas har Bolaget réknat fram ett varde
av ECOMBs ackumulerade NOx-reduktion for de 38
projekt som genomforts. Vardet uppgar idag till Gver
955 MSEK.

Ecotube-systemets olika delar

ECOMB AB (publ)

Installationen av Ecotube i Vastervik
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Eftermarknad

Ecotuberna ar utsatta for en mycket tuff miljo inne i
pannorna, sarskilt de som eldas med avfall. Darfor ar
livslangden pa det rostfria stélmaterialet i yttermanteln
(det yttersta roret i direkt kontakt med forbrannings-
gaserna) begransad. Kunderna kréver ofta minst 2 ars
garantitid och ECOMB har hittills klarat detta i samtliga
projekt.

Eftermarknaden for Bolagets produkter domineras
darfor av nya Ecotuber, ndgot som sjalvfallet 6kar med
antalet installationer och projekt. De senaste aren har
reservdelsforsaliningen legat pa 1-2 MSEK per &r.

Organisation med strategiska partnerskap

ECOMB grundades 1992 och har sen vuxit pd den
internationella  marknaden genom etableringar av
partnerskap med olika féretag i branschen, foretradesvis
mindre bolag. Syftet att verka genom partners, jamfort
med att etablera en egen internationell forsaljinings-
och projektorganisation, ar att minska Bolagets fasta
kostnader samtidigt som vardefulla kunskaper om den
lokala marknaden kan utnyttjas fullt ut.

Véra internationella partners;

- Frankrike: Ecotech med VD Jean Luc Coulbault
- Tyskland: AIX Process med VD Martin Weng

- Polen: ICS med VD Darek Szewczyk

- Kina: Wushi Tech med VD Michael Sheh

Den senaste i raden av partners ar RJM International,
ett OEM (Original Equipment Manufacturer) som vunnit
manga priser med sina innovativa tekniska losningar.
RJM har sitt sate i England och regionkontor i Singapore
och USA, men é&r verksamma pé hela varldsmarknaden.
RJM har en l&ng och tung industriell bakgrund med
fokus pé stora kraftverkspannor.

Nar regeringar varlden over nu implementerar nya
hardare krav for att reducera utslappen av bl.a. CO2
ligger RIM i frontlinjen for konverteringar av pannor till
fornybara branslen. Erbjudandena spanner over hela
omradet, fran forstudier till ombyggnader, driftsattning

COMB AB (publ)

och férbrénningsoptimeringar.

"RIM ser ett stort vdrde i ECOMBs huvudprodukt
Ecotube-systemet nar vi kommer i kontakt med allt
fler anldggningar pa vérldsmarknaden, pannor som
eldar avfall eller biobréanslen. Tekniken kompletterar
vdra egna produkter och tjdnster och vi ser fram emot
vart samarbete nér det géller att minska utsldpp och
effektivisera férbrédnningsanldggningar vérlden &ver.
| det korta perspektivet ligger fokus pa pannorna i
Norden’, sager John Goldring

Johan Goldring
Agare och President i RIM International
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Patent och varumarken

De forsta patenten fran 1992-00 gallande Ecotube-
systemet har 16pt ut (max giltighetstid 20 ar), men
tillsammans med Bolagets uppbyggda know-how
beddms de kvarvarande 5 patenten ge ECOMB ett
fullgott skydd pa de viktigaste varldsmarknaderna.

Varumarket “Ecotube” ar starkt och etablerat pa ett
flertal marknader i varlden, det kanske vardefullaste
IPR (Intellectual Property Rights) Bolaget forfogar éver.
Dotterbolaget ECOMB Ocean Recycle AB forfogar over
ett nyligen beviljat patent.

Organisationsstruktur

ECOMBs legala struktur bestdr av en koncern med
tvéd bolag dar ECOMB AB (publ) ar moderbolaget.
Dotterbolaget Ocean Recycle ags till 97% av
moderbolaget, resterande 3% ags av /6 st privata
investerare.

Dotterbolaget ECOMB Ocean Recycle

En principskiss over den mobila syresattningstekniken,
dar syre kan tillféras med stor precision och i stora
mangder — en kostnadseffektiv och skalbar 16sning.
Tekniken att anvanda vindturbiner for framdrift har
verifierats |1 tidigare projekt med Chalmers som
huvudman.

Syresattning av Ostersjon ligger svenskar nara, men
ar bara ett av over 400 oOvergddda havsomréaden i

varlden. Utslapp av kvave och fosfor, orenade avlopp
som gar rakt ut i haven kan inte fortsatta. | den positiva
vagskalen for Ostersjon ligger att dessa utsldpp
minskat under det senaste decenniet, har pratar vi
istallet om den s& kallade internbelastningen, det vill
saga fosfor och delvis dven kvave som finns lagrat i
bottensedimenten och ger upphov till syrefria miljder,
utarmat fiske, algblomning, cyanobakterier med mera.
Med en utopisk vision om nollutslapp imorgon loser vi
alltsd inte Ostersjons problem, tillférsel av syre i gasform
ar en synnerligen effektiv och miljémassigt vettig metod
att dtgarda problemen.

ECOMB Ocean Recycle ABs karnverksamhet ar att
salja och leverera tjanster och produkter inom den
marina sektorn, foretradesvis syresattningsprojekt for
dvergodda sjdar och hav. Den nya idén grundar sig péa
mobila enheter som drivs fram med fornyelsebar energi,
baserade pa vind och sol.

Bolaget genomférde under 2019 en crowdfunding.
| samband med Kkapitaliseringen och nyemissionen
av 60.600 aktier under 2019 sattes marknadsvardet
i dotterbolaget till 20 MSEK. Det bokforingsméassiga
vardet av en tillgadng ligger normalt lagre an det
marknadsmassiga vardet. Styrelsen har nu gjort en
konservativ bedodmning av det bokféringsmassiga
vardet pa dotterbolaget och skrivit upp det till 5 MSEK i
moderbolagets balansrakning for 2019.

En principskiss over den mobila syresattningstekniken
visas i figuren nedan.

S

ECOMB AB (publ)
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Finansiell oversikt

Nedanstaende finansiella information i sammandrag ar hamtad ur Bolagets arsredovisning for rékenskapsaren
2018 och 2019 samt fran Bolagets delédrsrapport (jan-sep) 2020. Avsnittet bér lasas tillsammans med ECOMBs
arsredovisningar for 2018 och 2019 med tillhérande noter och revisionsberattelse samt delarsrapporten for
2020, vilka &r inférlivade genom hanvisning. Den finansiella informationen fér rakenskapsaren 2018 och 2019 har
granskats av Bolagets revisor. Delarsrapporten for har inte granskats av Bolagets revisor. Utéver vad som framgar
avseende finansiell information i detta avsnitt i Memorandumet har ingen information i Memorandumet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. ECOMB tillampar arsredovisningslagen som BFNAR 2012:1 (K3) viduppréattande

av finansiell rapport.

Resultatrakning
Belopp i TSEK 2020-01-01 -
2020-09-30
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 2 659
Ovriga rorelseintakter 184
2843
Rérelsens kostnader
Kdpta underkonsulttjanster -1107
Révaror och férnédenheter -346
Ovriga externa kostnader -800
Personalkostnader -1064
Avskrivningar av immateriella och materiella
anlaggningstillgéngar =22
Ovriga rorelsekostnader -47
-3 386
Rorelseresultat -543
Resultat fran Finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -9
-9
Resultat efter finansiella poster -552
Resultat fore skatt -552
Periodens resultat -552

2019-01-01 -
2019-09-30

1973
14
1987

-457
-42
-700
-1012

-25
ol

-2 231
-244

-250

-250

-250

2019-01-01 -
2019-12-31

3262
15
3277

-/86
-323
-992
-1187

2018-01-01 -
2018-12-31

3043
65
3108

-845
-644
-2 003
-2775

-30
-53

-6 350
-3242

12

-23

-1

-3 253

-3 253

-3 253



Balansrakning

Belopp i TSEK
Tillgangar
Tecknat men ¢j inbetalt kapital

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Licenser

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Fornodenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa bank
Summa omsaéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2020-09-30

30

5000
5037

218
47
30

101

532
928

5965

2019-09-30

52

12

50
14

1001
85
13
74

48
1221

1335

2019-12-31

48

il

5000
5059

243

35
110

207
595

5654

2018-12-31

3684

72

17

50
3823

78

601

160
107

27
973

4796

20



Eget kapital och skulder

Belopp i TSEK
Eget kapital

Bundet kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Uppskrivningsfond
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vind eller forlust
Arets resultat

SUMMA Eget kapital
Skulder

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder
Leverantorsskulder

Skulder till kreditinstitut

Fakturerat ej upparbetad intakt
Ovriga skulder

Upplupna och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2020-09-30

1886

4 950
230
7 066

14 249
-16 476

-553
-2780

4286

101
700

476

402
1679

5965

2019-09-30

1886

230
2116

14 249
-16 403

-250
-2404

-288

o

226

957
56
384
1623

1335

2019-12-31

1886

4 950
230
7 066

14 249
-16 403

-74
-2228

4 838

o

158

313
345
816

5654

2018-12-31

1148
738

230
2116

14 249
-13 150
-3 253
-2154

561
1379

976
1050

868
4834

4796

27



Kassaflodesanalys

Belopp i TSEK

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Resultat efter finansiella poster

Kassaflode fran forandringar av rérelsekapitalet

Forandringar av kundfordringar

Forandringar av kortfristiga fordringar
Forandringar av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamhet

Forséljning av materiella anlaggningstillgdngar
Forvarv av dotterbolag

Kassafl6de fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet

Nyemission

Kassafl6de fran finansieringsverksamhet
Arets kassaflode

Likvida medel frén arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2019-01-01 -
2019-12-31

-/4
30

358
102
-3 927
-3504

(@)

3684
3684
180

27
207

2018-01-01 -
2018-12-31

-3 253
15
-3 238

974

2075

-189

-224

251
27




Nyckeltal

Nettoomsattning
Resultat efter finansiella poster
Kassalikviditet (%)

Soliditet
Eget kapital

Balansomslutning

2020-09-30

2 659
-553
55
7
4 286
5965

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsattning
Rorelsens  huvudintakter,  fakturerade  kostnader,
sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster intakter och kostnader
men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Kassalikviditet (%)
Omsaéttningstillgdngar exklusive lager och pagdende
arbeten i procent av kortfristiga skulder.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade
reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Eget kapital
Foretagets nettotillgdngar, dvs skillnaden mellan
tillgadngar och skulder

Balansomslutningen
Foretagets samlade tillgangar.

2019-09-30

1973
-250
75
neg
-288
1355

2019-12-31

3262
-74
73
86
4 838
5653

2018-12-31

3043
-3 253
20
neg
-38
4796
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Kommentarer till den finansiella informationen

Resultatrakning

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for de forsta 3 kvartalen 2020
uppgick till 2 659 TSEK att jamfora med samma period
foregdende ar d& nettoomsattningen uppgick till cirka
1 973 TSEK, vilket motsvarar en okning om cirka 26
procent. Okningen kan tillskrivas fakturering av vart
projekt pa Martinique samt reservdelsforséaljning.

Nettoomsattningen for heldret 2019 uppgick till 3 262
TSEK attjamforamedheldret 2018 d& nettoomsattningen
uppgick till 3 043 TSEK, vilket motsvarar en okning
om cirka 7 procent. Skillnaderna kan relateras till
Martinique-projektet.

Kostnhader
Rorelsekostnaderna for de forsta 3 kvartalen 2020
uppgick till 3 386 TSEK att jamféra med 2

231 TSEK foér samma period 2019. Okningen av
rorelsekostnaderna motsvarar ca 34% och kan hanféras
till kostnader i Martinique-projektet.

Rorelsekostnaderna for heldret 2019 uppgick till 3 336
TSEK att jamfora med 6 350 TSEK for helédret 2018,
vilket motsvarar en minskning av kostnaderna med
cirka 47 procent. Skillnaderna utgors av minskade
personalkostnader (1 600 TSEK), fasta kostnader for
lokaler och kostnader i projekt.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for de forsta 3 kvartalen 2020 uppgick
till - 543 TSEK att jamfora med -244 TSEK for samma
period 2019. Resultatet forsta halvéret 2020 var positivt
(381 TSEK), men sjonk under Q3, en forsamring som till
viss del kan tillskrivas covid-19, d& mojligheterna till nya
projekt var starkt begransad.

Rorelseresultatet for heldret 2019 uppgick till -59 TSEK
att jamfora med -3 242 TSEK for heldret 2018, en
forbattring pa knappt 3,2 MSEK.

Resultatforbattringen kan tillskrivas Martinique-projektet
och reservdelsforsalining samt kostnadsbesparingar for
personal.

Finansnetto
Finansnettot for de forsta nio ménaderna 2020 uppgick
till -9 TSEK vilket &r i nivd med samma period 2019.

Periodens resultat
Resultatet for det forsta 3 kvartalen 2020 uppgick

S (D | )
> (PUbD

till -552 TSEK att jamfora med -250 TSEK for samma
period 2019.

Resultatet for heldret 2019 uppgick till -74 TSEK att
jamfora med -3 253 TSEK for heldret 2018.

De finansiella posterna var sma, vilket medfér sma
skillnader jamfort med rorelseresultaten.

Resultatrakning

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgdngarna har reducerats nagot under de
senaste aren och uppgick per balansdagen 2020-09-30
till 37 TSEK att jamfora med 64 TSEK per balansdagen
2019-09-30.

Anlaggningstillgdngarna per balansdagen 2019-12-
31 uppgick till 59 TSEK att jamfora med 89 TSEK per
balansdagen 2018-12-31.

Eget kapital

Eget kapital per balansdagen den 30 september 2020
uppgick till 4 286 TSEK att jamfora med -288 TSEK per
balansdagen den 30 september 2019.

Eget kapital per balansdagen den 31 december 2019
uppgick till 4 838 TSEK att jamféra med -38 TSEK per
balansdagen den 31 december 2018.

Styrelsen har gjort en konservativ bedomning av det
bokféringsméassiga vardet av dotterbolaget ECOMB
Ocean Recycle AB, dar ECOMB AB ager 97% av kapital
och réster, och skrivit upp det med 5 MSEK.

Langfristiga skulder

Bolaget har inga langfristiga skulder fér perioderna som
den finansiella informationen i Memorandumet hanfors
till.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder per balansdagen den 30 september
2020 uppgick till 1 679 TSEK att jamféra med 1 623
TSEK per balansdagen 30 september 2019.

Kortfristiga skulder per balansdagen den 31 december
2019 uppgick till 816 TSEK att jamféra med 4 834 TSEK
per balansdagen den 31 december 2018. Minskningen
av kortfristiga skulder kan hanféras till uppskrivningen
av dotterbolagets varde.



Minskningen av kortfristiga skulder hanfors framst till att
fakturerat ej upparbetat nu ar fardigstallt.

Kortfristiga skulder per balansdagen den 31 december
2019 uppagick till 816 TSEK att jamféra med 4 834 TSEK
per balansdagen den 31 december 2018. Minskningen
av kortfristiga skulder kan hanforas till uppskrivningen
av dotterbolagets varde.

Rorelsekapital

Bolagets befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt
for de aktuella behoven. Bolaget har ingatt
teckningsforbindelser motsvarande 100 procent av
emissionsbeloppet, motsvarande cirka 8,8 MSEK. Detta
beddms av styrelsen vara tillrdckligt for att finansiera
bolagets verksamhet och behov av rorelsekapital under
minst tva ar.

Skatter

Bolaget har per 2019-12-31 ett ackumulerat skattemas-
sigt underskott pa 41 709 tsek. Bolaget har valt att av
forsiktighetsskal inte redovisa ndgon uppskjuten skat-
tefordran pa underskottet.




Finansiell stallning

Nedan framgar ECOMBs Finansiella stallning, ran-
tebarande skulder samt rantebarande nettoskuld per
den 30 september 2020. Summa eget kapital uppgick
till 4 286 TSEK och nettoskuldsattningen uppgick till -51
TSEK. Av de kortfristiga skuldernaom 1679 TSEK &r 779

TSEK ej rantebarande.

A) Kassa

B) Likvida medel

C) Lattrealiserade vardepapper
D) Summa Likviditet

E) Kortfristiga fordringar

F) Kortfristiga bankskulder

G) Kortfristig del av langfristiga skulder
H) Andra kortfristiga skulder

1) Kortfristiga skulder

J) Netto kortfristiga skuldsattning

K) Langfristiga banklan

L) Emitterade obligationer

M)Andra langfristiga 1&an

N) Langfristig skuldsattning

0) Nettoskuldsattning (J)+(N)

396

-700

-979
-1679

Vasentliga handelser efter den

30 september 2020

Inga vasentliga handelser har intraffat efter den 30

september 2020.

ECOMB AB (publ)




Styrelse, Ledande Befattningshavare och revisor

Enligt ECOMBSs bolagsordning ska styrelsen besté av lagst fyra och hogst sex ledamoter med upp till sex suppleanter.
ECOMBs styrelse bestédr idag av fyra styrelseledamdter, utan suppleanter. Ledamoterna och suppleanterna valjs

arligen péd arsstamman for tiden intill nasta arsstamma.

Styrelse och ledning
Namn Befattning

Goran Ernstson
UIf Hagstrom

Eric Norelius
Martin Ridderheim

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Goran Erntson Styrelseordforande

Utbildning:
Civilingenjor KTH 1978, Maskinteknik

Pagaende uppdrag:

Styrelseordférande ECOMB AB
Styrelseledamot ECOMB Ocean Recycle AB
VD Power to You AB

Ovriga uppdrag de senaste fem &ren:

VD Umeé Energi AB

Styrelseordférande Umea Energi EInat AB
Styrelseordférande Kompetensspridning i Umea AB
Styrelseordférande BioEndev AB

Styrelseledamot PROPit AB

Styrelseledamot Transit AB

Styrelseledamot Dava Terminal AB
Styrelseledamot Sekab AB

Styrelseledamot Adven Sverige AB

Antal aktier:
106 900 st

Det finns inga intressekonflikter mellan Géran och
Bolaget

Fodelsear Invald Innehav
1953 1996 106 900
1956 1993 1000 000
1946 1993 356 060
1958 2015 0

UIf Hagstrom Styrelseledamot och VD

Utbildning:
Civilingenjor KTH 1980, Kemiteknik

Pagaende uppdrag:

VD ECOMB AB

VD ECOMB Ocean Recycle AB
Styrelseledamot ECOMB AB
Styrelseledamot ECOMB Ocean Recycle AB

Ovriga uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseledamot PROPIt AB

Antal aktier:
1000 000 st

Det finns inga intressekonflikter mellan UIf och Bolaget



Eric Norelius Styrelseledamot

Utbildning:
Ingenjor

Pagaende uppdrag:
Styrelseledamot ECOMB AB
Styrelseledamot ECOMB Ocean Recycle AB

Ovriga uppdrag de senaste fem &ren:
Styrelseledamot ECOMB AB
Styrelseledamot PROPit AB

Antal aktier:
356 060 st

Det finnsinga intressekonflikter mellan Eric och Bolaget

Martin Ridderheim Styrelseledamot

Utbildning:
Civilekonom

Pagaende uppdrag:

VD Nordic Routing

Styrelseordférande Ulinco Vulctech AB
Styrelseledamot ECOMB AB
Styrelseledamot ECOMB Ocean Recycle AB
Styrelseledamot GEMAPE AB

Ovriga uppdrag de senaste fem &ren:
Vice President Metso Project Execution Mining &
Aggregates

Antal aktier:
0 st

Det finns inga intressekonflikter mellan Martin och
Bolaget




Revisor

Vid drsstamman 2020 valdes RSM Stockholm AB som
revisionsbolag for den kommande ettérsperioden med
Johnny Svenander som huvudansvarig revisor. Johnny
Svenander har varit Bolagets revisor sedan 2014 och ar
auktoriserad och medlem av FAR.

Adress: RSM Stockholm AB, Birgers Jarlsgatan 57B, 113
56 Stockholm

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Samtliga personer i styrelsen och ledningsgruppen kan
nas via Bolagets adress Box 2017, 151 02 Sodertalje.
Inga styrelseuppdrag ar tidsbestédmda pa annat satt an
vad som foljer av aktiebolagslagen (2005:551).

Det foreliggeringa familjeband mellan styrelseledamoter,
personer i ledningen eller Bolagets revisor. Det
forekommer inte nagra intressekonflikter mellan
ovanstdende  styrelseledamoters  eller  ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot ECOMB
och deras privata intressen eller andra forpliktelser. Det
foreligger inga avtal om formaner mellan Bolaget eller
dess dotterbolag och ovanstdende styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare om forméaner efter det
att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har démts i bedragerirelaterade mal
under de senaste fem aren. Ingen av ovanstdende har
heller varit involverad i konkurs eller likvidation under de
senaste fem aren.




Aktien och agarférhallanden

Enligt ECOMBs registrerade bolagsordning  ska
aktiekapitalet vara lagst 1 000 000 SEK och hogst 4 000
000 SEK. Antalet aktier far som lagst vara 10 000 000
och hogst 40 000 000 aktier.

Aktiekapitalet i ECOMB uppgér innan Foretradesemis-
sionen till 1 884 600,20 SEK, fordelat pa 18 846 002
aktier. Samtliga aktier har ett kvotvarde om cirka 0,10
SEK och ar fullt inbetalda. Aktierna &r denominerade i
SEK och har utfardats enligt aktiebolagslagen. Nyemis-
sionen (den Riktade emissionen och Foretradesemis-
sionen sammantaget) medfor att Bolagets aktiekapi-
tal 6kar med 1 957 680,00 SEK till sammanlagt 3 842
280,20 SEK, samt att antalet aktier dkar med 19 576 800
aktier till sammanlagt hogst 38 422 802 aktier.

ECOMB ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfoér inga fysiska aktiebrev
utfardas. Samtliga, till aktien knutna, rattigheter

tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken. Varje aktiedgare i ECOMB ar
berattigad att rosta for det fulla antalet av denne &gda
och foéretrddda aktier vid bolagsstamma, och varje aktie
berattigar till en rost. Minoritetsdgarna i Bolaget skyddas
av aktiebolagslagens bestammelse om likabehandling
av aktiedgare. Utover vad som foreskrivs i lag finns inga
bestammelser i ECOMBs bolagsordning om tillsdttande
eller entledigande av styrelseledamoter eller om andring
av bolagsordningen.

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstamman.
Utbetalningen ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning
tillfaller den som vid av bolagsstamman faststalld
avstadmningsdag var registrerad som agare i den av
Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbelopp och begransas
endast genom regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet ECOMB. FoOr aktiedgare
bosatta utanfor Sverige foreligger inga sarskilda
forfaranden eller restriktioner.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstam-
man eller styrelsen med stdd av bolagsstammans be-

myndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktieagare ratt till andel av dverskott i forhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar.

Aktierna i ECOMB ar inte foremél for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller
l6sningsskyldighet. Det har inte foérekommit nagra
offentliga uppkopserbjudandenifrdga om ECOMBs aktie
under det innevarande eller féregaende rakenskapsaret.
ECOMB innehar inga egna aktier.

Det finns inga hembudsklausuler, forkopsforbenall
eller andra begransningar i ratten att overlata aktier i
Bolaget i lag, Bolagets bolagsordning eller ndgot avtal
eller annan handling dar Bolaget ar part. Savitt Bolaget
kanner till finns ej heller ndgra andra avtal, i vilka Bolaget
ej ar part, sdsom avtal mellan aktiedgare, som skulle
kunna innebéara begransningar i ratten att dverlata aktier
i Bolaget.
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Aktiekapitalet

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen av ECOMBSs aktiekapital sedan 2011 samt den férandring av
antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att genomforas i samband med Nyemissionen (Foretradesemissionen
och Riktade emissionen). Aktierna ar registrerade i elektronisk form i enlighet med avstamningsforbehdll i
bolagsordningen.

Aktieboken fors av Euroclear. Aktiens ISIN-kod ar SE0O004051068.

Okning av Totalt Foérandring av Totalt
Registrerat ~ Forandring antalet aktier antal aktier aktiekapitalet, SEK aktiekapital, SEK Kvotvarde
2011 Nyemission 2 508 407 5016 814 1254 203,50 2 508 407,00 0,5
20M Nyemission 400 000 5416 814 200 000,00 2 708 407,00 0,5
2013 Minskning - 5416 814 -2 166 725,60 541 681,40 01
2014 Nyemission 4585 220 10 002 034 458 522,00 1000 203,40 0/
2015 Teckningsoption 1475852 11477 886 147 585,20 1147 788,60 01
2018 Foretradesemission 7 368 116 18 846 002 736 811,60 1884 600,20 0/
2020 Riktade emissionen 4500 000 23346 002 450 000,00 2 334 600,20 01
2020 Foretradesemissionen' 15 076 800 38 422 802 1507 680,00 3842 280,20 01

TForutsatt full teckning

Agarstruktur

Av nedanstdende tabell framgér agarforhallandena i Bolaget enligt uppgift frdn Euroclear per den 30 september
2020. Antalet aktiedgare uppgick per den 30 sep 2020 till 1 427 stycken. Innehav av en (1) aktie betingar en (1)
rostratt.

De storsta aktiedgarna 2020-09-30 Antal Aktier Innehav / Roster
Tibia Konsult AB 3599194 19,10%
Hagstom, UIf 1000 000 5,31%
Almsparre, Claes Goran 980 000 5,20%
Schill, Frank 603 100 3,20%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 522 774 2,77%
Nordea Bank ABP, Nordea Bank AB (publ) 488 750 2,59%
Norelius, Eric 356 060 1,89%
UBS Switzerland AG, W8IMY 248 080 1,32%
Lindemark, Jonas 248 000 1,32%
Nordnet Pensionsforsakring AB 200 21 1,06%
Ovriga &gare 10 568 337 56,24%
Totalt aktier 18 846 002 100%



Anslutning till Euroclear

Bolaget ar ett avstdmningsbolag och Bolagets aktier ska
vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier ar
anslutna till VP-systemet med Euroclear som central
vardepappersforvarare och clearingorganisation.
Aktiedgarna erhdller inte ndgra fysiska aktiebrev, utan
transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vag
genom registrering i VP-systemet av behoriga banker
och andra vardepappersforvaltare.

Utdelning och utdelningspolicy

Styrelsen provar éarligen om foérutsattningar finns for
utskiftning genom utdelning till Bolagets aktieagare.
Styrelsen anser att likviditet som €] behovs i
verksamheten eller for investeringar ska delas ut till
Bolagets aktiedgare. Vid drsstamman 2020 beslutades
att ingen ordinarie utdelning skulle ldmnas for
verksamhetsaret 2019.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Bolaget har inga aktiebaserade incitamentsprogram.

Konvertibla skuldebrev och tecknings-
optioner

Bolaget har inga utestédende teckningsoptioner eller
konvertibler.

Spotlight Stock Market

Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS Finans
AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Spotlight Stock Market driver en s& kallad
MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa Spotlight
Stock Market har forbundit sig att folja Spotlight Stock
Markets noteringsavtal. Avtalet syftar bland annat
till att sakerstalla att aktieagare och oOvriga aktorer
pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstandigheter som kan paverka
Bolagets aktiekurs. Handeln p& Spotlight Stock Market
sker i ett elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt
for de banker och fondkommissionarer som ar anslutna
till Nordic Growth Market, NGM. NGM &r en svensk
reglerad marknadsplats under finansinspektionens
tillsyn som driver marknader i Sverige, Norge, Finland
och Danmark. Bolaget startades 1999 och ar idag ett
helagt dotterbolag till Bérse Stuttgarts. NGM erbjuder
handel i alla typer av vardepapper och all handel sker
i det egenutvecklade Dborssystemet Elasticia. Det
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innebar att den som Vvill kOpa eller salja aktier som ar
noterade p& Spotlight Stock Market kan anvanda sin
vanliga bank eller fondkommissionar. Noteringsavtalet
och aktiekurser aterfinns pé Spotlight Stock Markets
hemsida (www.spotlightstockmarket.com).

Lock-up avtal
Bolaget har inga Lock-up avtal.

Bemyndiganden

Arsstamman 2020 beslutade att ge styrelsen
bemyndigande att intill nédstkommande arsstamma,
vid ett eller flera tillfdllen, fatta beslut om nyemission
av hogst 21 153 998 stycken aktier. Bemyndigandet
omfattar aven emission av teckningsoptioner och
konvertibler som kan innebara utgivande av eller
konvertering till motsvarande antal aktier, raknat vid
tidpunkten for emission av sddana teckningsoptioner
eller konvertibler. Nyemission av aktier eller emission
av teckningsoptioner och konvertibler far ske utan
foretradesratt for Bolagets aktiedgare och betalning for
emitterade vardepapper kan ske antingen kontant eller
genom apport, kvittning eller eljest med villkor.

Anstallda

Antalet heltidsanstallda p& balansdagen den 30
september 2020 uppgick till 2 personer och har inte
andrats frén forgdende &r, 2019. Samtliga anstéllda i
Bolaget bor och ar verksamma i Sverige.



Bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning

Bolaget ar inte skyldigt att tilldampa Svensk Kod for
Bolagsstyrning. ECOMB har idag inga kommittéer for
revisions- eller ersattningsfragor. Styrelsen fattar beslut
gallande tillsattning av och ersattning for VD och dvriga
ledande befattningshavare.

R&tt att delta pa bolagsstamma

Aktieagare som vill delta i en bolagsstamma ska dels
vara inford i den av Euroclear forda aktieboken sex
bankdagar fore stamman, dels anmala sig hos Bolaget
for deltagande i bolagsstamman senast den dag
som anges i kallelsen till stdmman. Aktieagare kan
narvara vid bolagsstamman personligen eller genom
befullmaktigat ombud och far atféljas av hogst tva
bitraden. Vanligtvis ar det mojligt for aktieagare att
anmala sig till bolagsstédmman péa flera olika satt, vilka
narmare anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgaren ar
berattigad att rosta for samtliga aktier som aktieagaren
innehar i Bolaget.

Ersattningar till styrelse och ledande
befattningshavare

P& éarsstamman 2018 beslutades om ett arvode om
totalt 190 TSEK till styrelsen for verksamhetsaret 2018.
65 TSEK har utgédtt till styrelsens ordférande samt
50 TSEK har utgédtt i tvd hela arvoden vardera till de
styrelseledamoter som ej ar anstallda i bolaget samt ett
halvt arvode om 25 TSEK till pensionerad ledamot med
storre agande i bolaget.

Till verkstallande direktéren har under 2018 utgatt en
ersattning om 747 TSEK jamte sociala avgifter samt
dartill pensionsavsattningarom 202 TSEK. | ersattningen
ingér tjanstebilsforman.

P& arsstamman 2019 beslutades om ett arvode om
totalt 190 TSEK till styrelsen for verksamhetsaret 2019.
Styrelsen beslutade att avsta styrelsearvoden for 2019
pa grund av Bolagets svaga likviditet.

Till verkstallande direktéren har under 2019 utgatt en
ersattning om 364 TSEK jamte sociala avgifter samt
dartill pensionsavsattningar om 186 TSEK. | ersattningen
ingér tjanstebilsforman.

Ersattningar till revisor

For rakenskapsaret 2018 uppgick ersattning till revisorn
till 52 TSEK, varav revisionsarvoden uppgick till 52 TSEK
samt ersattning for 6vriga uppdrag om 0 TSEK.

For rakenskapséaret 2019 uppgick ersattning till revisorn
till 41 TSEK, varav revisionsarvoden uppgick till 41 TSEK
samt ersattning for 6vriga uppdrag om 0 TSEK.



Bolagsordning

ECOMB AB
Org. nr: 556454-1109

Bolagsordning
§1 Bolagets firma ar ECOMB AB (publ).

§2 Styrelsen skall ha sitt séte i Sodertélje kommun.

§3 Bolaget ska tillhandahdlla varor och tjanster inom energi- och miljdomradet, samt bedriva annan darmed
forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapitalet skall utgdra lagst 1.000.000 kronor och hogst 4.000.000 kronor.

§5 Antalet aktier skall uppga till lagst 10.000.000 och hogst 40.000.000 stycken.

§6 Styrelsen bestdr av lagst fyra och hogst sex ledamoter med hogst sex suppleanter.
Ledamoterna och suppleanterna véljs arligen pa arsstamman for tiden intill dess nasta arsstamma héllits.

§7 For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning utses minst en revisor eller revisionsbolag med eller utan revisorssuppleanter.

§8 Arsstamman skall hallas i Sodertalje eller Stockholm.
§9 Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
hemsida. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri. Aktiedgare som vill deltaga i férhandlingarna
vid bolagsstamma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstalining av hela aktieboken avseende
fornallandena fem vardagar fore stamman och dels gora anméalan till bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore arsstdmman.
§ 10  Rakenskapsar ar 1januari-31 december.
§ 11  Arsstdamma skall avhéllas inom sex manader efter rakenskapsérets utgéng.
P& stamman skall féljande drenden férekomma till behandling:

1. Stammans dppnande samt val av ordférande vid stdmman.

2. Upprattande och godkannande av rostlangd.

3. Val av sekreterare samt en eller flera justeringsman.

4. Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

5. Godkannande av dagordning.



6. Framlaggande av éarsredovisning, revisionsberattelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse samt VDs anforande.

7. Beslut

a) om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt i forekommande fall koncernresul-
tatrakning och koncernbalansrakning,

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,
c) om ansvarsfrinet at styrelseledamaoter och verkstallande direktor.
8. Faststallande av arvoden &t styrelse och revisor.
9. Beslut betraffande antalet styrelseledamoter och antalet revisorer i forekommande fall.
10. Val av styrelse samt eventuella styrelsesuppleanter.
11. | forekommande fall val av revisor samt eventuella revisorssuppleanter.
12. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
13. Stdmman avslutande.

Vid Stamman far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom agda och foretrédda aktier utan begransning
i rostetalet.

§12 Den som pd faststélld avstamningsdag &r inford i aktieboken skall anses behérig att mottaga utdelning,
emissionsbevis och, vid fondemission, brev pa ny aktie som tillkommer aktiedgare.




Legala fragor och kompletterande information

Allmant

ECOMB AB (publ), org.nr 556454-1109, ar ett svenskt
publikt aktiebolag som bildades den 7 september 1992
och inregistrerades vid den ddvarande registreringsmy-
ndigheten Patent- och Registreringsverket (numera Bo-
lagsverket) den 7 oktober 1992. Bolagets verksamhet
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:557).
Styrelsen har sitt sate i Sodertéalje kommun.

Vasentliga avtal
Bolaget har inga vasentliga avtal.

Aktieagaravtal
Bolaget har inga aktiedgaravtal.

Immateriella rattigheter

ECOMB har 5 aktiva patent som I6per ut vid olika
tidpunkter samt rattigheterna till varumarket Ecotube
pa de vasentligaste marknaderna.

Forsakringar

ECOMB har sedvanliga egendoms- och ansvars-
forsakringar. Enligt styrelsens bedomning ger detta
forsakringsskydd ett tillfredsstallande skydd med
hansyn taget till de potentiella riskerna med verksam-
heten.

Rattsliga forfaranden

Bolaget ar inte involverat i nagra rattsliga tvister eller
forfaranden Bolaget &r inte involverat i nagra rattsliga
tvister eller forfaranden.

Transaktioner med narstaende
Bolaget har inte genomfort négra vasentliga transak-
tioner med néarstdende.

Information fran tredje man

Memorandumet innehdller information som har hamtats
frén tredje part. All sddan information har atergivits
korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa Kkallor ar
tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts,
varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen
inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan
forsakra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av tredje parter varifrén informationen
hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pé ett satt

som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.
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Vissa skattefragor

Beskattning vid avyttring av aktier

Nedan félier en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av
Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad pa tillamplig lagstiftning vid tidpunkten fér Memorandumets uppréattande
och &rendast avsedd som allman information. Sammanfattningen galler endast i Sverige obegransat skattskyldiga
fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat anges.

Obegransat skattskyldiga
Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarratter
séljs eller pd annat satt avyttras kan en skattepliktig
kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta.
For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som
skillnaden mellan férsaljningsersattningen efter avdrag
for eventuella férsaljningsutgifter och de avyttrade
aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet
for samtliga aktier av samma slag och sort laggs
samman och beraknas gemensamt med tilldampning
av  genomsnittsmetoden.  Vid  tillampning  av
genomsnittsmetoden utgoér aktier av olika serier i
samma bolag inte aktier av samma slag och sort.
Vidare kan nadmnas att BTA (betalda tecknade aktier)
inte anses vara av samma slag som nyemitterade
aktier forran beslut om nyemission registrerats vid
Bolagsverket. For marknadsnoterade aktier kan
alternativt 80 schablonmetoden anvandas. Regeln
innebar att omkostnadsbeloppet far beréknas till 20
procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter. Om aktien anses utgéra en onoterad
aktie ar endast fem sjattedelar av kapitalvinsten
skattepliktig, vilket motsvarar en faktisk skattesats om
25 procent.

Om omkostnadsbeloppet ar hogre an forsaljningspriset
uppkommer en kapitalforlust. Kapitalforlust pa noterade
aktier och andra delagarratter (forutom andelar |
vardepappersfonder eller specialfonder som endast
innehéller svenska fordringsratter, s.k. rantefonder) kan
kvittas mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade
deldgarratter under samma ar. Kapitalforlust som
inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill med 70
procent mot dévriga kapitalinkomster. Kapitalforlust pd
onoterade aktier och andra deldgarratter kan till fem
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sjattedelar kvittas mot kapitalvinster pé& aktier och
andra delagarratter under samma &r (forutom andelar
i vardepappersfonder eller specialfonder som endast
innehdller svenska fordringsratter, s.k. rantefonder),
och om full kvittning inte kan ske ar fem sjattedelar
av overskjutande forlust avdragsgill till 70 procent mot
ovriga kapitalinkomster.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt kommunal fastighetsavgift
och fastighetsskatt. Sadan skattereduktion medges
med 30 procent for underskott som inte 6verstiger 100
000 SEK och med 21 procent for underskott darutover.
Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pé onoterade aktier i svenska aktiebolag tas
upp till fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket
ger en effektiv beskattning om 25 procent medan
utdelning pa noterade aktier beskattas med 30 procent.
For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige innehélls normalt preliminar skatt pa utdelningar
med 30 procent av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktier pa investeringssparkonto

Vad som sags ovan om kapitalvinst, kapitalforlust
och utdelning galler inte for aktier som innehas pa
ett investeringssparkonto, dar det istéllet sker en
schablonbeskattning baserad pd vardet av tillgdngarna
pd kontot. En schablonintédkt berdknas genom att
kapitalunderlaget multipliceras med statslanerantan per
utgdngen av november aret fore beskattningsaret tkad
med en procentenhet. Schablonintakten beraknas dock
som lagst till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Denna
schablonintakt beskattas som inkomst av kapital.

Onoterade  aktier kan inte forvaras pa ett
investeringssparkonto. Vid en avnotering av en noterad
aktie som forvaras pa ett investeringssparkonto kommer
aktien att bli en kontoframmande (otilldten) tillgdng pa
kontot. Det finns sarskilda regler om hur lange en konto-
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frammande tillgang fér finnas kvar pa ett invester-
ingssparkonto och hur anskaffningsvardet pa tillgdngen
ska beraknas nar den tas ut fran kontot.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster inklusive
kapitalinkomster i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 22 procent for det fall aktierna
inte anses omfattas av de sarskilda regler som galler for
naringsbetingade andelar. FOr berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust, se ovan under stycket "Fysiska
personer”

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara
mot kapitalvinster pd aktier och andra deldgarratter.
S&dana kapitalforluster kan aven, om vissa villkor ar
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster p& aktier och
deldgarratter i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan
bolagen. Kapitalforluster som inte kan utnyttjas ett visst
beskattningsar, far sparas och dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter under efterfoljande
beskattningsar utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utloser inte nagon
beskattning. Anskaffningsutgiften for aktierna utgérs
av emissionskursen. Om teckningsratter som utnyttjas
for teckning av aktier forvarvats genom kop eller pa
liknande satt (det vill sdga som inte har erhéllits baserat
pa innehav av befintliga aktier) far teckningsratternas
omkostnadsbelopp  beaktas  vid  Dberakning av
omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.

For aktieagare som inte Onskar utnyttia sin
foretradesratt att delta i nyemissionen och avyttrar
sina teckningsratter berdknas en kapitalvinst eller
kapitalforlust. Teckningsratter som grundas pa innehav
av befintliga aktier anses anskaffade for O SEK. Hela
forsaljningsersattningen  efter avdrag for utgifter
for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden fé&r inte tillampas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats utgér vederlaget
anskaffningsutgift. Schablonmetoden far anvandas vid
avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i detta
fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och
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darfor forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Aktieagare som ar begransat skatteskyld-
iga i Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter i Bolaget
som ar begransat skattskyldiga och vars innehav inte
ar hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av
aktier och teckningsratter i Bolaget. Dessa aktiedgare
kan dock bli foremal for inkomstbeskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer
som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas
i Sverige vid forsalining av delagarratter (t.ex. aktie,
teckningsratt, konvertibel inldsenratt och saljratt som
avser aktier och andel i investeringsfond) om de vid
nagot tillfalle under avyttringséret eller vid ndgot av
de tio narmaste foregdende kalenderdren varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Regeln ar aven
tillamplig pé dodsbon efter svenskar bosatta i utlandet.
Beskattningsratten kan dock vara begransad genom de
skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhdller utdelning p& aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt med 30
procent. Skattesatsen ar dock i allmédnhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige har ingdtt med andra
lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga
uppgifteromdenutdelningsberattigade finnstillgangliga.
| Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid
utbetalning till en person som har ratt att beskattas
enligt en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt
annars innehdllits, kan &terbetalning begaras hos
Skatteverket fore utgédngen av det femte kalenderaret
efter utdelningen. Erhéllandet av teckningsratter utloser
inte ndgon skyldighet att erlagga kupongskatt.
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Handlingar inférlivade genom hanvisningar

ECOMBs reviderade éarsredovisningar (inklusive revi-
sionsberattelse) for rakenskapsaren 2018 och 2019
samt ECOMBs delérsrapport for Q3 2020 inforlivas |,
och ska lasas tillsammans med, detta Memorandum.

Hanvisning gors enligt foljande:
- ECOMBSs delarsrapport for Q3 2020

- ECOMBs érsredovisning for rakenskapséaret 2018; dar
hanvisning gors till sidorna 9-12, varvid resultatrakning
aterfinns p& sidan 9, balansrakning pd sida 10-11,
kassaflodesanalys pa sidan 12 och revisionsberattelse
pa sista sidan.

- ECOMBs érsredovisning for rakenskapséaret 2019; dar
hanvisning gors till sidorna 9-12, varvid resultatrakning
aterfinns p& sidan 9, balansrakning pd sida 10-11,
kassaflodesanalys pa sidan 12 och revisionsberattelse
pa sista sidan.

Ovanstdende handlingar finns tillgangliga pd ECOMBs
webbplats; www.ecomb.se. Handlingarna kan aven
erhéllas fran Bolaget.
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