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Kort om PExA AB 
PExA AB (556956-9246) har utvecklat PExA 2.1, ett patenterat forskningsinstrument och en teknologiplattform som 
hjälper forskare att på ett smart och icke-invasivt sätt samla in biologiska prover från de minsta luftvägarna genom en 
specifik utandningsmanöver. PExA:s teknologi används idag av ett växande nätverk av framstående forskargrupper, 
myndigheter och life science-aktörer globalt och har resulterat i ett 60-tal vetenskapliga publikationer, vilka fungerar 
som referensmaterial och validering av metoden. 

Bolagets långsiktiga ambition är att, baserat på de forskningsframsteg som gjorts, utveckla teknologin för bredare 
användning inom Biomarker Discovery, Farmakokinetik & Farmakodynamik  (PK/PD) samt Diagnostics. Inom 
Diagnostics är ambitionen att på sikt bidra till framtida patientnära lösningar för tidig upptäckt, screening och 
uppföljning av lungsjukdomar såsom lungcancer, KOL och lungemboli. 

PExA:s B-aktie är noterad på Spotlight Stock Market. 
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VD, Tomas Gustafsson har ordet 
Under 2025 har PExA tagit viktiga steg i den strategiska ompositionering som vi under en tid 
arbetat med. Från att huvudsakligen ha varit ett bolag med ett unikt forskningsinstrument 
utvecklas PExA stegvis mot en bredare teknologiplattform för insamling, analys och 
tolkning av biologiskt material från de små luftvägarna. 

Denna utveckling bygger på mer än tio års internationell forskningsanvändning, ett 
växande nätverk av forskare, myndigheter och life science-aktörer samt ett 60-tal 
vetenskapliga publikationer. Under året har vi tydligare kunnat formulera våra tre 
strategiska områden: Biomarker Discovery, Farmakokinetik & Farmakodynamik (PK/PD) 
samt Diagnostics. 

Inom Biomarker Discovery breddar vi erbjudandet från provtagning till 
analys, datatolkning och rapportering. Som en del av detta arbete 
bygger vi även Small Airway Atlas™, en databas som samlar och 
strukturerar vad som detekterats med PExA från de små 
luftvägarna. De senaste årens framsteg inom biokemisk och 
molekylär analys gör det möjligt att analysera allt fler molekylära 
uttryck, såsom proteiner, lipider och RNA-relaterade markörer, 
även i mycket små provvolymer. Detta stärker möjligheterna att  
identifiera biomarkörmönster som kan bidra till ökad förståelse 
för sjukdomsprocesser i lungans perifera delar. 

Lungcancer har under året blivit ett särskilt viktigt område för 
PExA. Under färde kvartalet lämnade vi in vår första 
patentansökan avseende biomarkörmönster för tidig upptäckt 
av lungcancer, baserat på analyser av PEx-prover. Samtidigt 
beviljades professor Sandra Lindstedts forskargrupp vid Lunds 
universitet 27 MSEK från Cancerfonden för vidare forskning där 
PExA:s teknologi används för att samla in partiklar i utandningsluft som sedan analyseras inom forskningsprojektet.  

Vårt deltagande på World Conference on Lung Cancer, WCLC, markerade ytterligare ett viktigt steg i vår internationella 
positionering. 

Under året har vi även stärkt vår teknologi och immaterialrätt genom Vinnova-finansiering för RAISE-lung, 
patentansökningar inom lungcancer och RNA-fragmentomik samt, efter periodens slut, ett amerikanskt patent för vår 
sPOT-teknologi. Samtidigt ser vi en fortsatt bredd i användningen av PExA inom bland annat vaccinforskning, PK/PD och 
arbetsmiljörelaterad lungforskning, där ordern från norska STAMI efter periodens slut visar på ett växande intresse. 

Omsättningen var lägre än föregående år, vilket ska ses i ljuset av att vi befinner oss i en fas där vi bygger strukturella 
värden inom teknologi, biomarkörutveckling, immaterialrätt och data. Den företrädesemission som genomfördes under 
året stärkte den finansiella grunden och möjliggjorde fortsatt prioritering av våra strategiska områden. 

Vi går in i 2026 med tydligare struktur, stärkt immaterialrätt och växande extern validering. PExA:s grundidé är att 
möjliggöra provtagning där många lungsjukdomar ofta börjar – i de små luftvägarna och lungans perifera delar. Under 
2025 har vi tagit viktiga steg för att omsätta denna möjlighet i en mer fokuserad och långsiktig strategi. 

Tack till våra aktieägare, kunder, forskare och samarbetspartners för ert fortsatta stöd. 

Tomas Gustafsson 
Verkställande direktör 
PExA AB 
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Styrelse och VD 

Claes Holmberg – styrelseordförande sedan 2014 
Claes Holmberg, född 1954, är utbildad civilingenjör inom teknisk fysik och teknologie doktor i teoretisk fysik. Holmberg 
har varit involverad i PExAs verksamhetsutveckling sedan 2012, två år före bolagiseringen. Holmberg är styrelseledamot 
i GOKAP Holding AB och Torpa Industrier samt VD i GOKAP Invest AB. Holmberg har tidigare erfarenheter som vVD i 
Nobel Pharma AB/Nobel Biocare AB, VD i MediTeam AB/Biolin AB, i Biolight AB och i Emotra AB. Holmberg har tidigare 
även varit styrelseordförande och styrelseledamot i en rad medicintekniska företag och i nationella tvärvetenskapliga 
forskningsprogram. 

Innehav i PExA: Claes Holmberg äger privat och via bolag 800 656 B-aktier i PExA 

Anna-Carin Olin – styrelseledamot sedan 2014 
Anna-Carin Olin, född 1960, är forskare och upphovsman till PExA. Olin har läkarutbildning och är överläkare och 
professor i Arbets- och miljömedicin samt leder forskningen om PExA-metoden vid Sahlgrenska akademins enhet för 
Arbets- och miljömedicin, AMM, inom Göteborgs universitet. Olin har varit involverad i PExAs verksamhetsutveckling 
sedan 2000-talet. 

Innehav i PExA: Anna-Carin Olin äger 2 254 985 aktier (varav 328 500 A-aktier och 1 926 485 B-aktier) i PExA. 

Björn Dahlöf – styrelseledamot sedan 2021 
Björn Dahlöf, född 1953, MD, PhD, FESC, FACC, är legitimerad läkare, docent med specialistutbildning inom allmän 
internmedicin och nästan 40 års erfarenhet av sjukhusarbete. Extensiv forskning inom kardiovaskulär medicin med över 
400 vetenskapliga publikationer. Rådgivare till de flesta stora Pharmabolag inom läkemedelsutveckling och strategi. 
Varit med och startat flera bolag inom Life Science. För närvarande CSO på Cereno Scientific som utvecklar framtidens 
läkemedel genom epigenetisk modulering för kardiovaskulär och pulmonell sjukdom, för närvarande inriktat på 
Pulmonell Arteriell Hypertension och pulmonell hypertension vid lungfibros. 

Innehav i PExA: Björn Dahlöf äger privat och via bolag 113 820 B-aktier i PExA. 

Martin Malmström – styrelseledamot sedan 2023 
Martin Malmström, född 1975, är affärsinriktad sälj & marknadsförare med en Master of Business Administration 
examen. Han har en omfattande global erfarenhet från både pharma & medicinteknisk industri samt inom Labtech 
sedan mer än 20 år. Martin har haft ledande befattningar i ett antal framträdande företag, inklusive Sanofi och 
Mölnlycke Health Care. Hans nuvarande position är CCO på Biolin Scientific, ansvarig för försäljning, product 
management, marknad och service. Oberoende styrelseledamot i PExA sedan 2023. 

Innehav i PExA: Martin Malmström äger inga aktier i PExA. 

Tomas Gustafsson – Verkställande Direktör sedan 2022 
Tomas Gustafsson, född 1971, är utbildad på civilingenjörsprogrammet maskinteknik på Chalmers Tekniska högskola 
samt på Chalmers School of Entrepreneurship i Göteborg. Gustafsson har lång erfarenhet av att utveckla och 
kommersialisera medicintekniska produkter internationellt. Under 17 år verkade han som VD på det börsnoterade 
bolaget Micropos Medical som han grundade tillsammans med 4 onkologiprofessorer och Chalmers Innovation där en 
idé förädlades till flera godkända produkter som idag används för att möjliggöra en dramatisk förändring 
av prostatacancerbehandling från 8 veckors daglig strålning ner till i vissa fall ett enda behandlingstillfälle. 

Innehav i PExA: Tomas Gustafsson äger 1 433 000 aktier i PExA. 

Revisorer 
Lars Magnus Frisk, auktoriserad revisor vid Baker Tilly Guide AB, Göteborg och medlem i FAR. Vald till revisor vid 
årsstämman 2025. 

Carina Fridberg, auktoriserad revisor vid Baker Tilly Guide AB, Göteborg och medlem i FAR. Vald till revisorssuppleant 
vid årsstämman 2025. 
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Förvaltningsberättelse 
Styrelsen och verkställande direktören för PExA AB, 556956-9246, med säte i Göteborg får härmed avge årsredovisning 
för 2025. 

PExA AB är ett publikt aktiebolag noterat på Spotlight Stock Market under beteckningen ”PEXA”. 

Sammanfattning 
• Nettoomsättningen uppgick till 477 683 SEK (719 619). 
• Resultatet efter finansiella poster uppgick till -6 247 135 SEK (-10 162 729). 
• Resultatet per aktie uppgick till -0,08 SEK (-0,18). 
• Soliditeten uppgick till 79,1 % (80,8%). 
• Likvida medel vid periodens slut uppgick till 6 240 252 SEK (5 593 433). 

1Se nedan för definitioner 

Allmänt om verksamheten 
PExA har utvecklat ett patenterat forskningsinstrument och en teknologiplattform, PExA 2.1, för studier av 
luftvägssjukdomar som till exempel lungcancer, astma och kroniskt obstruktiv lungsjukdom, KOL. Metoden bygger på 
forskning från professor Anna-Carin Olins grupp vid Sahlgrenska akademin, Göteborgs universitet, och möjliggör icke-
invasiv provtagning från de små luftvägarna via en kontrollerad andningsmanöver. 

Många lungsjukdomar är svåra att diagnostisera i ett tidigt skede och upptäcks ofta först när sjukdomen redan hunnit 
utvecklas. En viktig anledning är att många sjukdomsprocesser startar i lungans mest perifera delar – de små 
luftvägarna och den alveolära regionen – områden som är svåra eller i praktiken omöjliga att provta med dagens 
kliniska metoder. PExA:s teknologi är utvecklad för att möjliggöra icke-invasiv insamling av biologiskt material från just 
dessa delar av lungan. 

PExA förser i dagsläget forskare, myndigheter och life science-aktörer med en enkel, säker och smärtfri metod för att 
samla in mikroskopiska vätskedroppar i utandningsluften. Dessa droppar innehåller molekyler som speglar det 
vätskeskikt som täcker lungans mest distala delar – ett område där många lungsjukdomar startar och utvecklas i det 
tysta. Provet kan liknas vid ett “blodprov från de små luftvägarna” och innehåller molekylära uttryck som kan ge 
insikter om sjukdomsprocesser, behandlingssvar och läkemedelsupptag i lungan. 

Syftet är att underlätta forskning och utveckling av nya metoder för att förstå, övervaka och på sikt bidra till tidigare 
upptäckt och mer individanpassad behandling av luftvägssjukdomar. Metoden kan även stödja läkemedelsutveckling 
genom mätning av läkemedel och biologiska effekter vid site of action i lungan. 

Väsentliga händelser under verksamhetsåret 
Under 2025 har PExA påbörjat aktivering av utvecklingsutgifter kopplade till bolagets teknologiplattform och arbetet 
med att vidareutveckla erbjudandet inom Biomarker Discovery, Farmakokinetik & Farmakodynamik (PK/PD) samt 
Diagnostics. Utvecklingsarbetet omfattar flera delar av plattformen, däribland instrumentets hårdvara, metodik för 
insamling och hantering av biologiskt material, förbrukningsvaror och provtagningsflöden, anpassning till olika 
biokemiska analysmetoder samt data- och bioinformatikrelaterade komponenter, inklusive databasen Small Airway 
Atlas™. 

 

1 Resultatet per aktie: Periodens resultat dividerat med det genomsnittliga antal aktier under perioden. Genomsnittligt antal aktier 
under 2025, 78 356 580 aktier (57 228 690). Antal aktier per den 31 december 2025: 124 135 842 (58 223 804). 

Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital. 

Belopp inom parantes: Jämförande period föregående år. 

Med ”Bolaget” eller ”PExA” avses PExA AB med organisationsnummer 556956-9246. Med ”Spotlight” avses Spotlight Stock Market.  
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förutsättningar för ett bredare erbjudande har under året delvis aktiverats i balansräkningen i enlighet med bolagets 
redovisningsprinciper. 

I ett längre perspektiv är ambitionen att de forskningsresultat och den data som genereras med PExA:s teknologi ska 
bidra till framtida kliniska tillämpningar inom området Diagnostics. De senaste årens publikationer och 
biomarkörresultat, bland annat inom lungcancer, visar att PEx-prover kan innehålla sjukdomsrelaterade molekylära 
uttryck från de små luftvägarna. Detta stärker grunden för fortsatt validering inom lungcancer och andra 
sjukdomsområden, med sikte på framtida patientnära lösningar för tidig upptäckt, screening och 
behandlingsuppföljning av exempelvis lungcancer, KOL, lungemboli och andra respiratoriska sjukdomar. 

Sedan 2023 har bolaget deltagit på flera av de största internationella lungkongresserna, däribland European Respiratory 
Society (ERS) Congress och American Thoracic Society (ATS) International Conference. PExA har även valts ut att delta i 
ATS Respiratory Innovation Summit samt under 2025 positionerat sig inom lungcancerområdet genom deltagande på 
World Conference on Lung Cancer, WCLC. Deltagandet har ytterligare stärkt PExA:s globala närvaro och relationer med 
ledande forskare och potentiella industripartners. 

 
Marknad 
Lungsjukdomar är ett globalt växande hälsoproblem och ett prioriterat område inom medicinsk forskning och 
innovation. Sjukdomsbördan är omfattande, både i form av dödlighet och ett stort antal patienter som lever med 
kroniska eller svårbehandlade luftvägssjukdomar. Många lungsjukdomar är dessutom svåra att diagnostisera och 
behandla, och upptäcks ofta först i ett sent skede när behandlingsmöjligheterna är mer begränsade. Enligt 
Världshälsoorganisationen (WHO) är lungsjukdomar en av de ledande dödsorsakerna globalt, med över fem miljoner 
dödsfall årligen. Givet denna omfattning vänder sig PExA idag till en stor och växande forsknings- och 
utvecklingsmarknad, där akademiska institutioner, life science-bolag, CRO:er och myndigheter söker nya verktyg för att 
förstå, förebygga, upptäcka och behandla lungsjukdomar. 

PExA adresserar denna utmaning genom en teknologi som möjliggör icke-invasiv, reproducerbar och molekylärt 
informativ provtagning från lungans svåråtkomliga små luftvägar och alveolära region – områden där många 
sjukdomsprocesser ofta har sitt ursprung. Tillgång till dessa delar av lungan har tidigare krävt invasiva ingrepp eller varit 
mycket begränsad, men PExA erbjuder en enklare och säkrare väg att samla in biologiskt material från denna del av 
lungan. 

PExA:s CE-märkta forskningsinstrument används globalt, med kunder och användare i Europa, USA, Sydafrika och 
Australien. Bolaget adresserar idag främst marknader inom forskning, läkemedelsutveckling och biomarkörstudier, där 
teknologin kan användas för att: 

• identifiera molekylära uttryck och biomarkörkandidater för tidig upptäckt och differentiering av 
lungsjukdomar 

• studera biologiska effekter i de små luftvägarna, exempelvis vid arbetsmiljöexponering, infektion, 
immunologiska svar och vaccinforskning 

• mäta läkemedelsnivåer och biologiska effekter vid site of action i lungan 
• bygga kunskap och data som stödjer utveckling av framtida individanpassade terapier och diagnostiska 

tillämpningar 

Med ett växande antal publikationer, flera pågående kliniska forskningsstudier och etablerade samarbeten ser bolaget 
möjligheter att på sikt bredda användningen från forskning och läkemedelsutveckling till framtida kliniska tillämpningar 
inom området diagnostik. Ett särskilt fokusområde är lungcancer, där behovet av nya metoder för tidigare upptäckt är 
stort. 

Lungcancer är idag den cancerform som orsakar flest dödsfall globalt, med cirka 2,5 miljoner nya fall och 1,8 miljoner 
dödsfall årligen2. Trots medicinska framsteg upptäcks lungcancer ofta i ett sent stadium, där behandlingsmöjligheterna 
är begränsade och överlevnaden låg. Skillnaden mellan tidig och sen upptäckt är betydande. I studier av lågdos-CT-
screening har patienter med tidigt upptäckt lungcancer rapporterats ha omkring 80 procents lungcancerspecifik 

 

2 WHO – Lung cancer fact sheet, 16 april 2026 (h#ps://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/lung-cancer) 
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överlevnad efter 20 år, vilket understryker värdet av tidigare upptäckt och behovet av kompletterande metoder som 
kan bidra till mer effektiv riskstratifiering och uppföljning3. 

PExA:s teknologi har potential att på sikt bidra till detta område genom att möjliggöra upptäckt och analys av 
biomarkörer från de små luftvägarna, där flera sjukdomsprocesser kan uppstå tidigt. Framtida tillämpningar inom 
diagnostik skulle exempelvis kunna omfatta: 

• screening av högriskgrupper 
• tidig diagnostik via biomarkörer från de små luftvägarna 
• uppföljning efter behandling för att upptäcka återfall, recidiv 

Den globala marknaden för lungcancerscreening uppskattas till cirka 3,84 miljarder USD år 2025 och förväntas växa till 
cirka 8,67 miljarder USD år 20344. Lungcancerscreening är ännu inte brett implementerad på alla marknader, men där 
screening tillämpas sker den framför allt med lågdos-CT, LDCT. Själva undersökningen kan i vissa marknader 
genomföras till relativt begränsad kostnad, men bred implementering av screeningprogram kräver betydande resurser 
för infrastruktur, bildgranskning, uppföljning av fynd och hantering av falskt positiva resultat. Detta skapar ett behov av 
kostnadseffektiva, icke-invasiva komplement som kan bidra till riskstratifiering, upprepade tester och mer effektiv 
användning av vårdens resurser. 

Utöver lungcancer ser bolaget även framtida tillämpningar inom exempelvis KOL, lungemboli och miljö- samt 
arbetsmiljörelaterade luftvägsskador, ett område där intresset för PExA:s teknologi har ökat under senare tid. 
Sammantaget bedömer PExA att bolagets teknologi har potential att utvecklas från en etablerad forskningsplattform 
till en bredare plattform för Biomarker Discovery, Farmakokinetik & Farmakodynamik  (PK/PD) samt framtida 
diagnostiska tillämpningar inom lungsjukdomar. 

Bolagsstruktur och aktieinnehav 
PExA har inte några dotterbolag och ingår inte i någon koncern. Bolaget har inget innehav av egna aktier. 

 
Besökare i PExAs monter på World Conference on Lung Cancer (WCLC) i Barcelona i september 2025. Kongressen är världens största 

inom området och deltagandet markerar ett strategiskt steg i bolagets inriktning mot framtida lungcancerdiagnostik. 

  

 

3 Henschke et al., Radiology / PMC, 2023 – 20-year follow-up of I-ELCAP (h#ps://pubs.rsna.org/doi/10.1148/radiol.231988) 

4 Fortune Business Insights – Lung Cancer Screening Market, 2026 update (h#ps://www.fortunebusinessinsights.com/industry-reports/lung-cancer-screening-market-101174) 
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PExAs finansiella situation 
Omsättning 
Nettoomsättningen består av intäkter från försäljning av PExA-instrument, uthyrning av instrument, tillbehör till och 
service av instrument. Under räkenskapsåret 2025 uppgick omsättningen till 477 683 (719 619) SEK. 

Resultat 
Bolagets resultat efter skatt för räkenskapsåret 2025 uppgick till -6 247 135 (-10 162 729) SEK. 

Kassa och bank 
Per den 31 december 2025 uppgick PExAs kassa och bank till 6 240 252 (5 593 433) SEK med en soliditet om 79,1 % 
(80,8%). Kassaflöde från den löpande verksamheten under räkenskapsåret 2025 uppgick till -5 823 436 (-9 847 857) SEK. 
Totalt kassaflöde för räkenskapsåret 2025 uppgick till 646 819 (-4 006 513) SEK.  

Finansiell status 
Styrelsen bedömer att Bolagets disponibla medel inte är tillräckliga för att finansiera de närmaste 12 månadernas 
verksamhet och planerade offensiva satsningar. Styrelsen för diskussioner om hur Bolaget ska tillföras ytterligare 
kapital för att finansiera en uthållig utveckling. 

Transaktioner med närstående 
PExA har under perioden köpt tjänster från Torpa Industrier AB för arbete bland annat med att genomföra forsknings- 
och utvecklingsrelaterade samt tekniska undersökningar, utredningar av kvalitetssäkringsrelaterade och regulatoriska 
frågeställningar och för arbete med framtagning av nya affärsmodeller och strategier.  Detta bolag ägs till 100 procent 
av styrelsens ordförande Claes Holmberg med närstående. PExA har under året även köpt tjänster av Jonebrant 
Ekonomikonsult AB, som ägs till 100 procent av Roy Jonebrant som var styrelseledamot i PExA fram till Årsstämman 
2025. 
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Aktien 
PExAs B-aktie noterades på Spotlight Stock Market den 2 november 2015. Spotlight är ett helägt dotterbolag inom 
Spotlight Group, en koncern bestående av fristående verksamheter med ett gemensamt syfte – att förenkla för bolag 
att växa och är ett värdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en handelsplattform (MTF), 
vilket inte är en reglerad marknad. Aktiekapitalet om 8 689 509 kr är fördelat på 124 135 842 aktier. Bolaget har två 
aktieslag (varav 432 900 stycken A-aktier). A-aktien ger tio (10) röster per aktie. Varje B-aktie ger en (1) röst per aktie. 
Aktiens kvotvärde är 0,07 kr. Varje aktie medför lika rätt till andel i Bolagets tillgångar och resultat.  

Aktiekapitalets utveckling 
Nedanstående tabell visar den historiska utvecklingen av PExAs aktiekapital sedan Bolaget bildades 2014. 

År Händelse Pris per  
B–aktie 

Kvot-
värde 

Förändring av 
antalet aktier 

Förändring av 
aktiekapital 

Totalt antal 
aktier 

Totalt 
aktiekapital 

2014 Nybildning - 50,00 1 000 50 000 1 000 50 000 

2015 Nyemission  50,00 90 4 500 1 090 54 500 

2015 Fondemission - 462,5 - 449 625 1 090 504 125 

2015 Aktieuppdelning 

3 700:1 

- 0,125 4 031 910 - 4 033 000 504 125 

2015 Nyemission 3,75 0,125 1 070 000 133 750 5 103 000 637 875 

2015 Nyemission 4,60 0,125 1 662 588 207 823 6 765 588 845 698 

2016 Nyemission 6,35 0,125 2 460 212 307 526 9 225 800 1 153 225 

2019 Nyemission 2,10 0,125 8 072 575 1 009 072 17 298 375 2 162 297 

2021 Nyemission 1,20 0,125 17 406 067 2 176 430 34 704 442 4 338 055 

2022 Teckningsoptioner 0,125-2,40 0,125 7 571 757 946 470 42 276 199 5 284 525 

2024 Nyemission 0,35 0,125 15 947 605 1 993 450 58 223 804 7 277 975 

2025 Minskning av 
aktiekapital 

   -3 202 309 58 223 804 4 075 666 

2025 Nyemission 0,17 0,07 58 223 804 4 075 666 116 447 608 8 151 333 

2025 Nyemission 0,17 0,07 7 688 234 538 176 124 135 842 8 689 509 
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Ägare 
Största ägarna i aktieboken (från Euroclear) – per 2025-12-31 

Ägare Kapital % Röster % 

Nordnet Bank 17,62 17,08 

Sip 203, Youplus Assurance 12,55 12,17 

Avanza Pension 11,01 10,67 

Daniel Nilsson 8,03 7,79 

Christer Andersson 5,58 5,41 

Rolf Ola Hermansson 5,11 5,14 

Per Berger 2,42 2,34 

CA Solberga AB 2,01 1,95 

Anna-Carin Olin 1,82 4,07 

Mikael Blihagen 1,74 1,69 
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Händelser under 2025 
Händelser under första kvartalet 2025 

• Den 15 januari meddelade PExA att en ny studie visar att PExA:s teknologi möjliggör icke-invasiv mätning av 
läkemedel i lungorna, vilket kan skapa nya möjligheter inom farmakokinetiska studier. Forskare från 
Fraunhofer ITEM och AstraZeneca bekräftade metodens höga känslighet och potential som ett mindre 
invasivt alternativ till bronkoskopibaserade metoder. Studien stärker PExA:s position inom respiratorisk 
läkemedelsutveckling och öppnar nya marknadsmöjligheter. 

• På Världscancerdagen den 4 februari lyfte en artikel i The Guardian ökningen av lungcancer hos icke-rökare, 
särskilt bland kvinnor, som ett växande problem. Detta understryker behovet av bättre metoder för tidig 
upptäckt, särskilt för NSCLC-adenokarcinom som ofta uppstår i de små luftvägarna. PExA:s icke-invasiva 
teknologi möjliggör provtagning från just denna lungregion och används redan i flera kliniska studier med 
målet att förbättra förståelsen för diagnostik och behandling av lungcancer.  

• I början av mars meddelade PExA att Europeiska patentverket, EPO, utfärdat en “Intention to Grant” för 
bolagets lösning för icke-invasiv analys vid mekanisk ventilation. Patentet omfattar en metod för att övervaka 
lungfunktion hos ventilerade patienter genom analys av utandade partiklar. Detta stärker PExA:s globala 
patentportfölj och markerar en viktig milstolpe inom respiratorisk övervakning och behandling.  

• I slutet av mars meddelade PExA att en ny publikation från Lunds universitet påvisat att analys av biomarkörer 
i utandade partiklar kan bidra till att öka tillgången på donatorlungor vid transplantation. Studien visar att 
PExA:s teknologi kan användas för att identifiera och klassificera lungskador, vilket öppnar för förbättrad 
diagnostik och behandling genom ex vivo lungperfusion, EVLP. 

Händelser under andra kvartalet 2025 
• Den 1 april meddelade PExA att Århus Universitet i Danmark, som använt bolagets teknologi sedan 2018, köpt 

en uppgradering till version 2.1. Professor Torben Sigsgaard lyfte PExA:s icke-invasiva metod som central i 
longitudinella studier av hur luftvägarna påverkas av miljöfaktorer.  

• I början av maj kommunicerade PExA en tydligare strategisk inriktning med tre prioriterade fokusområden 
mot framtida klinisk användning: tidig diagnostik av luftvägssjukdomar, lokal läkemedelsutvärdering i lungan 
samt en helhetslösning för provinsamling, analys och beslutsunderlag.  

• I mitten av maj meddelade bolaget att PExA återigen valts ut att delta i Respiratory Innovation Summit i 
samband med ATS-kongressen i San Diego. Deltagandet stärker PExA:s synlighet inom global lungforskning 
och framtida tillämpningar.  

• I slutet av maj meddelade PExA att bolaget lämnat in en ny patentansökan för RNA-fragmentomikanalys i 
utandningsluft. Metoden kombinerar avancerad molekylärbiologi med PExA:s provtagningsteknik och syftar 
till att möjliggöra icke-invasiv analys av RNA-fragment från de små luftvägarna. Ansökan, som utvecklats 
tillsammans med Precision BioAnalytics, kan i framtiden bidra till ökad förståelse för sjukdomsmekanismer vid 
bland annat lungcancer, KOL och postcovid  

• Den 28 maj hölls årsstämma i PExA AB. Bland annat fastställdes årsredovisningen, ansvarsfrihet beviljades 
styrelse och verkställande direktör, samt beslut fattades om nytt emissionsbemyndigande. 

Händelser under tredje kvartalet 2025 
• I början av juli meddelade PExA att en ny pilotstudie inleddes vid Danderyds sjukhus under ledning av 

Charlotte Thålin, adjungerad professor vid Karolinska Institutet. Studien syftar till att kartlägga antikroppssvar 
i de nedre luftvägarna – något som tidigare inte varit möjligt utan invasiva metoder – och utvärdera PExA:s 
potential inom immunologisk forskning och framtida vaccinutveckling.  

• Den 11 augusti hölls extra bolagsstämma där beslut fattades om att godkänna styrelsens beslut om en 
företrädesemission om cirka 9,9 MSEK före emissionskostnader. Teckningstiden inleddes den 18 augusti och 
emissionen genomfördes med fullt garantiåtagande. 

• I mitten av augusti deltog PExA på investerareventet Financial Stockholm i centrala Stockholm som en del av 
bolagets kommunikationsinsatser i samband med emissionen. 

• Den 26 augusti beslutade styrelsen att upprätta en kontrollbalansräkning då det befarades att halva 
aktiekapitalet var förbrukat. Genom den genomförda företrädesemissionen samt beslutad kapitalnedsättning 
återställdes bolagets aktiekapital. Den 11 september kunde bolaget meddela att kapitalbristen var åtgärdad. 

• Den 27 augusti meddelade PExA att bolaget tecknat sitt första formella datadelnings- och uthyrningsavtal 
med The Prince Charles Hospital Foundation i Brisbane, Australien. Avtalet möjliggör fortsatt användning av 
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PExA 2.1 i en studie där metoden jämförs med bronkoskopibaserade tekniker, med syfte att utvärdera 
potentialen för icke-invasiv biomarköranalys i den distala lungan. 

• Den 2 september offentliggjordes utfallet i företrädesemissionen, genom vilken bolaget tillfördes cirka 9,9 
MSEK före emissionskostnader. För att reglera garantiersättning genomfördes den 10 september en riktad 
kvittningsemission till garanter. 

• I september deltog PExA för första gången på World Conference on Lung Cancer, WCLC, i Barcelona. 
Kongressen är världens största inom lungcancerområdet och deltagandet markerade ett strategiskt steg i 
bolagets inriktning mot framtida tillämpningar inom lungcancerdiagnostik. 

• Den 23 september informerades PExA om att Daniel Nilsson, privat och genom närstående, ökat sitt innehav i 
bolaget till 8,58 procent av kapitalet och 8,32 procent av rösterna, vilket innebar en flaggning över 
femprocentsgränsen. 

Händelser under fjärde kvartalet 2025 
• Den 22 oktober meddelade PExA att bolaget lämnat in sin första patentansökan avseende biomarkörer för 

tidig upptäckt av lungcancer. Ansökan avser ett proteinmönster som tydligt skiljer mellan friska och sjuka 
individer i det aktuella forskningsmaterialet och markerar ett viktigt steg i PExA:s ompositionering mot 
biomarkör- och datadrivna framtida diagnostiska tillämpningar. 

• I slutet av oktober beviljades PExA 1 MSEK i finansiering från Vinnova för projektet RAISE-lung, som 
genomförs i samarbete med Optoelectronics Research Centre, ORC, vid University of Southampton – ett av 
världens ledande forskningscentrum inom optoelektronik. Projektet syftar till att koppla samman PExA:s 
provtagningsplattform med avancerad infraröd biosensorteknik, ett viktigt steg mot framtida snabb och 
lättillgänglig biomarkördetektion för tidig diagnostik av lungcancer och andra lungsjukdomar. 

• Den 14 november meddelade PExA att professor Sandra Lindstedts forskargrupp vid Lunds universitet 
beviljats 27 MSEK från Cancerfonden för forskning kring tidig upptäckt av lungcancer baserad på analys av 
partiklar i utandningsluft. Forskningen använder PExA:s teknologi och ligger i linje med bolagets långsiktiga 
inriktning mot biomarkörbaserad lungcancerdiagnostik.   

• Den 20 november uppmärksammades forskning med PExA:s instrument inom lungcancerområdet i Sveriges 
Radios Ekot, vilket bidrog till ökad synlighet för den pågående forskningen kring icke-invasiv tidig upptäckt. 

• Den 18 december meddelades att professor Charlotte Thålin vid Karolinska Institutet utsetts till Wallenberg 
Academy Fellow 2025. Hennes forskning, som använder PExA:s instrument för icke-invasiv analys i de nedre 
luftvägarna, syftar till att utveckla nya typer av vaccin och antikroppsbaserade behandlingar mot 
luftvägsinfektioner. 

Händelser efter periodens slut 
• Den 9 januari 2026 uppmärksammades lungcancerforskning med PExA:s instrument i Aftonbladet, Sveriges 

största nyhetssajt, vilket ytterligare ökade den nationella exponeringen för den pågående forskningen kring 
tidig upptäckt av lungcancer.  

• Den 14 januari 2026 beviljades PExA amerikanskt patent för bolagets sPOT-teknologi, som möjliggör 
koncentration av biologiskt material i utandningsprover och förbättrar förutsättningarna för efterföljande 
analys. 

• Den 16 januari 2026 publicerade MedTech Magazine ett längre reportage om PExA:s utveckling mot framtida 
diagnostiska tillämpningar, vilket speglar bolagets pågående strategiska ompositionering. 

• Den 4 mars 2026 intervjuades PExA:s grundare, professor Anna-Carin Olin, i Göteborgs-Posten om de små 
luftvägarnas betydelse vid utveckling av lungsjukdomar. Artikeln lyfte behovet av tidigare upptäckt av 
sjukdomar som KOL, astma och lungcancer samt möjligheten att identifiera biologiska förändringar kopplade 
till bland annat arbetsmiljöexponering i ett tidigare skede. 

• Den 5 mars 2026 meddelade PExA att bolaget erhållit en order från norska statens arbeidsmiljøinstitutt, 
STAMI, på ett forskningsinstrument inklusive tillhörande förbrukningsmaterial. Ordervärdet uppgår till cirka 
900 kSEK och instrumentet ska användas i en fältbaserad arbetsmiljöstudie inom slakteriindustrin, där PExA:s 
icke-invasiva teknologi möjliggör provtagning från de små luftvägarna direkt på arbetsplatsen. 

• Den 17 mars 2026 meddelade PExA att en inspelning av bolagets presentation från Life Sciencedagen i 
Göteborg fanns tillgänglig online. Presentationen fokuserade på PExA:s teknologi för att samla biologiskt 
material från de små luftvägarna och hur metoden kan bidra till ökad kunskap om sjukdomsprocesser, 
framtida biomarkörutveckling och tidigare upptäckt av lungsjukdomar. 
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• Den 20 april 2026 meddelade PExA att bolagets instrument och metod används i en växande forskningsmiljö 
vid Örebro universitet och Region Örebro län med fokus på arbetsrelaterad partikelexponering och tidiga 
biomarkörer för lungpåverkan. Forskarna i Örebro har beviljats 2,4 MSEK från Nyckelfonden för projektet 
RESPIMARK, som bygger vidare på tidigare PExA-relaterade studier inom bland annat 3D-printing och 
gjuterimiljöer. 

• Den 24 april 2026 offentliggjorde PExA kallelsen till årsstämma den 28 maj 2026, med förslag om bland annat 
omval av styrelse, ändring av bolagsordningen och emissionsbemyndigande. 

• Den 5 maj 2026 meddelade PExA att bolaget erhållit en order från det tyska federala institutet för arbetsmiljö 
och arbetsmedicin, BAuA, avseende ett andra PExA-instrument. Instrumentet skall användas i forskning kring 
luftburna partiklar, bioaerosoler och luftvägsinfektioner. Ordern är strukturerad som ett 15-månaders 
hyresavtal och stärker PExA:s position inom arbetsmiljörelaterad lungforskning. 

Framtidsutsikter 
Sedan starten har PExA haft som målsättning att sprida bolagets unika teknologi brett inom forskarvärlden. Syftet har 
varit att skapa en solid grund av kunskap och erfarenhet kring insamling och analys av partiklar från de små luftvägarna. 
Denna strategi har gett resultat – med användare inom flera forskningsfält har PExA:s metod prövats, utvecklats och 
verifierats i praktiken. Det breda användandet har därmed inte bara bidragit till ökad kännedom om teknologin, utan 
också lagt grunden för bolagets nästa fas: att bygga vidare på användarnas resultat och successivt utveckla ett bredare 
erbjudande från provtagning till analys, data och framtida kliniska tillämpningar. 

En av de stora utmaningarna för forskarna har länge varit att de biokemiska och molekylära analysmetoder som krävs 
för att tolka proverna varit både kostsamma och haft begränsad känslighet. Detta har inneburit att möjligheterna att 
identifiera biomarkörer varit begränsade och att endast ett fåtal användare haft möjlighet att genomföra analyser i 
större studier. Under de senaste åren har detta förändrats väsentligt. Genom en snabb teknikutveckling har nya och 
förbättrade analysmetoder gjort det möjligt att analysera allt fler molekylära uttryck, såsom proteiner, lipider och RNA-
relaterade markörer, även i mycket små provvolymer – samtidigt som kostnaden har sjunkit betydligt. 

PExA har aktivt medverkat i denna utveckling genom att bevaka och utvärdera nya analysmetoder samt optimera 
provhantering och arbetsflöden. Detta har gjort metoden mer lättanvänd samtidigt som mängden data som kan 
utvinnas ur varje prov ökat väsentligt. Ju fler molekylära uttryck och biomarkörmönster som kan detekteras, desto 
större är möjligheten att urskilja skillnader mellan friska och sjuka individer – och därmed identifiera relevanta 
biomarkörkandidater. 

De senaste årens vetenskapliga publikationer, där potentiella biomarkörer för olika lungsjukdomar har identifierats, 
stärker förväntningarna på att större studier – med större patientunderlag och känsligare analysmetoder – kan ge 
betydelsefulla resultat. Under 2025 har denna utveckling stärkts ytterligare genom bland annat patentansökningar 
inom lungcancer och RNA-fragmentomik, ökad extern uppmärksamhet kring PExA-relaterad lungcancerforskning samt 
fortsatt användning av PExA:s teknologi i forskningsprojekt inom exempelvis arbetsmiljö, KOL, lungemboli, 
immunologi, vaccinforskning och läkemedelsutveckling. 

Mot denna bakgrund har bolaget under året tydliggjort sin strategiska ompositionering. Från att huvudsakligen ha 
erbjudit ett forskningsinstrument utvecklas PExA stegvis mot att bli en mer komplett partner för insamling, analys och 
tolkning av biologiskt material från de små luftvägarna. Denna utveckling sker inom tre strategiska områden: Biomarker 
Discovery, Farmakokinetik & Farmakodynamik  (PK/PD) samt Diagnostics. 

Inom Biomarker Discovery är ambitionen att erbjuda ett helhetsgrepp från provtagning till biokemisk och molekylär 
analys, datatolkning och visualisering av resultat. Genom att kombinera PExA:s icke-invasiva provtagningsmetod med 
standardiserade analysflöden och växande referensdata kan bolaget stödja forskare, myndigheter och life science-
aktörer i att identifiera och förstå biomarkörer från de distala luftvägarna. Som en del av detta arbete utvecklas även 
Small Airway Atlas™, en unik databas som samlar och strukturerar vad som detekterats med PExA från de små 
luftvägarna. 

Inom Farmakokinetik & Farmakodynamik  (PK/PD) ser PExA, med stöd av en proof-of-principle-studie från Fraunhofer 
ITEM och AstraZeneca, möjligheter att vidareutveckla användningen av metoden för att mäta läkemedelsupptag och 
biologisk effekt direkt vid site of action i de små luftvägarna. Detta kan skapa nya möjligheter för läkemedelsbolag och 
kontraktsforskningsföretag, CRO, att studera hur läkemedel distribueras och verkar lokalt i lungan och på sikt bidra till 
bättre beslutsunderlag vid utveckling av inhalerade och andra respiratoriska läkemedel. Området kan även omfatta 






