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Omslagsbild:

EN GAMMAL TROTJANARE FRAN 1991, EN BERGTRUCK EJC MED 15 TONS LASTKAPACITET
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ARSREDOVISNING FOR LOVISAGRUVAN AB (publ)

Org nr. 556481-0074, Rakenskapsaret 2014

Bokslutet for 2014 i korthet

» Lovisagruvans intdkter fran malmleveranserna
2014 uppgick till 52,3 MSEK (mot 48,0 fér 2013), en
6kning med 8 %.

» Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till
16,6 MSEK (21,5) en rorelsemarginal pd 32 % (24 %).

» Resultatet efter finansnetto uppgick till 16,6 MSEK
(20,7) en 6kning med 55 %.

» Vinsten per aktie uppgick till 3,73 SEK (2,37).

» Styrelsen foreslar en utdelning om 3:00 kr per aktie
(3:00) vartill 3tgar 10 249 500 kr.

Den nagot lagre leveranskvantiteten under 2014
kompenserades mer &n val av de hogre priserna. In-
takterna blev 8 % hogre an 2013. Prissakringsaktivi-
teten tillférde o MSEK (o,5). Anrikningskostnaderna
hos Boliden 6kade med 11 %. Kostnaden for sjalva
anrikningen sjonk ndgot medan den komponent som
kopplats till zinkpriset steg kraftigt. Kostnaderna for
personal okade med 4 %. Kostnaderna fér underhall
sjonk med 17 % genom delvis fornyad maskinutrust-
ning. De administrativa kostnaderna sjonk med 27 %
till en normal nivd genom att kostnaderna for Han-
delsbanksmaélet nu inte belastade resultatet.

Kostnaderna per ton levererad malm minskade med 1 %.

Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 16,6 MSEK
(11,5) och rérelsemarginalen 32 % (24 %).

| dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB, med in-
tressebolaget Vilhelmina Mineral, har arbetet med
Stekenjokkprojektet fortsatt. Den ansokan om bear-
betningskoncession, som av Vilhelmina Mineral ldm-
nats till Bergsstaten, har avstyrkts av lansstyrelsen i
Vasterbotten med motiveringen att gruvdrift skulle
stora eller omojliggora renskotseln i omradet. Bergs-
staten har anslutit sig till denna bedémning. Vilhelmi-
na Mineral har 6verklagat till Regeringen som har att
besluta i drendet.

Stekenjokkgruvan drevs av Boliden mellan 1976 och
1988 och totalt brots under dessa ar ca 7 Mton malm.
Den kvarvarande mineraltillgdngen bedéms uppga till
ca 10 Mton.

Utdelningsforslag

Styrelsen foreslar att 3:00 SEK per aktie delas ut av de
disponibla vinstmedlen i bokslutet fér 2014 mot 3:00
SEK féregaende ar. Avstamningsdag for utdelning blir
den 23 mars och utdelningen betalas den 26 mars om
arsstamman godkanner forslaget.

Arsstamma

Arsstamman halls torsdagen den 19 mars 2015, ki
18.15 i Bryggarsalen Konferens, Nortullsgatan 12 N i
Stockholm. Fortaring serveras fran 17.45.

Aktiedgare som Onskar delta i arsstdmman skall den 13
mars 2015 vara inford som dgare i den av Euroclear Swe-
den AB forda aktieboken. For aktiedgare som foretrads
av ombud skall fullmakt kunna forevisas vid stamman.

Aktiedgare som Iatit forvaltarregistrera sina aktier
maste tillfalligt I3ta omregistrera aktierna i eget namn
for att dga ratt att rosta pa stamman. Aktiedgaren
maste underratta forvaltaren hdrom i god tid fore den
13 mars 2015, da sddan registrering skall vara verk-
stalld hos Euroclear.

Finansiell & ekonomisk information avseende 2015
» Kvartalsrapport 1, 23 april 2015

» Kvartalsrapport 2, 6 augusti 2015

» Kvartalsrapport 3, 22 oktober 2015

v

v

Dessutom informeras varje manad om levererade kvan-
titeter och metallprisutveckling. All informationen for-
medlas till media av Aktietorget. Informationen laggs
aven ut pa bolagets hemsida www.lovisagruvan.se.

Aktiedgare som onskar fa information till sin egen e-
mailadress kan arrangera detta pa Aktietorgets hem-
sida www.aktietorget.se genom att ga in dar pa nyhe-
ter och sedan prenumeration.

» Bokslutskommunikeé & kvartalsrapport 4, 4 februari 2016



FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren far harmed
avge foljande redovisning for férvaltningen av bola-
get under rakenskapsperioden.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget ar ett publikt bolag (publ) med org. nr. 556481-
0074 och med sate i Lindesberg. Aktien ar noterad pa
Aktietorget. Agarstruktur per 31 december 2014, se
sidan 18.

MARKNAD & PRODUKTION

Hela den producerade malmkvantiteten levereras 16-
pande till Bolidens anrikningsverk i Garpenberg enligt
ett langtidsavtal. Prissdttningen foljer de internatio-
nella noteringarna pa metallmarknaderna och sker
med tva manaders efterslapning.

Planen att leverera 39 0oo ton malm, torrvikt, under
2014 har i stort sett uppnatts. Totalt uppgick leveran-
serna till 38 724 (39 815 under 2013) en minskning med
2 %. Dock okade lagret med 600 ton (en minskning
med 500 ton under 2013).

De manatliga leveranserna framgar av diagrammet till
hoger. Metallhalterna var ca 4 % lagre an 2013 vilket
hade en negativ effekt pa produktionsvardet. Mang-
den levererad metall minskade med 5 %.

Produktionsbrytningen sker pa olika nivaer i gruvan och
den djupaste ar nu 190 m under markytan. Tillredning i
form av rampdrivning pagar ner mot 235 metersnivan.
Malmen krossas nar den kommer upp till markytan
och transporteras sedan 12 mil med lastbil till Bolidens
anrikningsverk i Garpenberg.

Det anrikade metallkoncentratet fraktas vidare till
smaéltverk for framstallning av fardiga metaller. Bly-
koncentratet med sitt silver gar till Bolidens smaltverk
Ronnskar och zinkkoncentratet gar endera till Boli-
dens smaltverk i Odda i Norge eller Kokkola i Finland.

Produktionsplanen for 2015 siktar mot en kvantitets-
6kning med 5 % till en volym pa 40 800 ton torrvikt.
Huvudforklaring ar att kapaciteten att frakta upp
malm kommer att forstarkas med en ny gruvtruck fran
och med halvarsskiftet.

Férutom den nya trucken kommer en testad lastare att
anskaffas under 2015. Darmed kommer bade borraggre-
gat, lastare och truckar att vara tekniskt uppgraderade.

Férnyelsen av produktionsutrustningen sker i intimt
samarbete med huvudleverantoren Atlas Copco som
dven anvander Lovisagruvan som testplats for en del
nya modeller av sina mindre gruvutrustningar. Detta
innebar battre arbetsmiljo, storre driftsakerhet samt
lagre kostnader for underhall.

Sedimentationsbassdngen, som renar det vatten
som rinner in i gruvan och maste pumpas upp, har
byggts ut. Den ytterligare reningen har sankt de 13ga
metallmangderna ytterligare.

METALLPRISERNA

Zink och bly &r dominerande vardekomponenter i Lo-
visamalmen. Genom den kraftiga 6kning av silverpri-
set som skett under senare ar har dven silver fatt en
viss betydelse for malmvardet, dock mindre &n 10 %
av totalvardet. Genom att blypriset har utvecklats re-
lativt starkt och att blyhalten tenderar att vara relativt
nagot hogre an tidigare har vardet pa blyinnehallet i
malmen kommit att bli val s& hogt som zinkvardet.
Relationerna varierar visserligen manadsvis beroende
pa var brytningen sker men trenden har blivit tydlig.

Zinkens egenskaper gor den till ett kostnadseffektivt
rostskydd av stal. Stora forbrukare finns darfor inom
byggindustrin och bilindustrin. Zink legerat med kop-
par ger massing med manga olika anvandningsom-
raden. Varldens forbrukning av zink vantas fortsatta
stiga med nagra procent om aret.

Blys dominerande anvandningsomrade &r i batterier.
Bilindustrin &r darfor storsta forbrukaren bade for att
forse nya bilar med startbatterier men aven for att
kunna erbjuda utbyten av uttjdnta batterier i gamla
bilar. Varldens forbrukning av bly stiger darfor i rela-
tion till antalet bilar.

Genom den 6kade anvandningen av elektronik i bi-
larna kravs starkare batterier vilket 6kar blyanvand-
ningen ytterligare. En mycket stor andel av blybat-
terierna atervinns men det 6kade behovet av bly gor
anda att det behovs ytterligare primarbly fran gruv-
industrin. Ungefar 55 % av blyforbrukningen kommer
fran dtervunnen metall framst ur blybatterier.

Priserna for de flesta ravaror har varit under press un-
der 2014. Dramatiska prisfall har skett for t.ex. olja och
jarnmalm framst till foljd av produktionstillskott som
inte motsvarats av en lika stor efterfragedkning. Bas-
metallerna och da inte minst zink har klarat sig battre.
Efterfragan pa zink berdknas ha 6kat med ca 5% och
pa bly med 1 %.

Den forstarkning av USD mot andra valutor som star-
tade i april har gynnat Lovisagruvan. Genomsnittspri-
set i SEK for zink under 2014 var 19 % hogre &n 2013
och for bly var det 3 % hogre. Genomsnittet for USD
mot SEK steg med 5 %.

Metallpriserna ar pa en nivd som innebar pressade
resultatnivaer for manga av varldens gruvor och i
synnerhet de som ar USD-baserade. Produktions-
neddragningar och framférallt minskade framtids-
satsningar torde bli féljden.
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MALMLEVERANSER, KILOTON TORRVIKT
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PRISSAKRINGAR

Grunden for prissakringsaktiviteten &r att Lovisa-
gruvan kostnadsmassigt ar bunden foér en brytning
under ménga ar framover. Intdkterna ar genom de
varierande metallpriserna osdkra och darmed resul-
tatet. Lovisagruvan stravar darfor efter att prissakra
en storre andel av intakterna nar priserna bedoms
som héga med tanke pd historisk prisniva och for-
vantad konjunkturutveckling.

Bolagets finansiella och likviditetsmassiga lage gor att
prissdkring pa lagre prisnivaer inte bedoms som onsk-
vard eller nédvandig. Under 2014 har inga prissakring-
ar skett. Under 2013 gav de tillskott pa o,5 MSEK.

PERSONAL

Medarbetarna vid Lovisagruvan ar en avgorande vik-
tig resurs. Med en fatalig organisation ar det viktigt
att ha engagerade och mangkunniga medarbetare.
Kompetensutveckling ar darfor en viktig del for med-
arbetarna vid Lovisagruvan.

Nya medarbetare far efter en introduktion utbildning i
de olika arbetsmomenten i produktionscykeln. Utbild-
ningen sker genom handledning av en erfaren gruvar-
betare och innefattar truckkdring, lastning, laddning,
borrning, skrotning bade handskrotning och ma-
skinskrotning, mediadragning och bergforstarkning.

Mangkunnigheten innebér att individen I&tt kan rote-
ra mellan de olika arbetsmomenten. Dessutom ar det
viktigt att alla far lara sig daglig tillsyn och underhall
av gruvmaskinerna.

Under 2014 gick 3 anstéllda sprangutbildning hos
Orica och erhdll sprangkort for under- och ovanjord
sprangning.

Foretaget erbjuder de anstallda att upp till en viss
kostnad aktivera sig fysiskt med t.ex. medlemskap pa
gym som finns i Strassa, Kopparberg och Lindesberg
eller arskort pa ett bad i narheten for simtraning.

Antalet anstédllda i produktionen inklusive underhall
uppgar till 18 personer som under aret arbetat enligt
ett 3 skiftsschema.

Vi har en anstélld som arbetar med prospekterings-
borrning samt ar ersattare i produktionen vid behov.
Ytterligare en medarbetare fungerar som samordnare
mellan skiften och har ocksa ansvar for inkop.

Totalt har sjukfranvaron for 2014 varit 2,2 %, 1,3 % av
dessa har varit korttidsfranvaro d.v.s. franvaro kortare
tid an 14 dagar.

Inga olycksfall som medfért sjukskrivning har intraffat
under 2014. Ett olycksfall utan sjukskrivning samt 5
tillbud har rapporterats under 2014.

BRYTNINGSRATTIGHETEN

Lovisagruvan erhdll under 2012 sin bearbetningskon-
cession for utmalet Lovisagruvan Nr 2 enligt den nya
Minerallagen. Den ersatte det gamla utmalet enligt
den gamla Minerallagen.

Omradet &r 88 ha stort och omgardas dessutom av
en frizon pa en km som goér det skyddade omradet ca
900 ha stort. Koncessionen galler i 25 &r frdn och med
november 2012.

Omradet runt Lovisagruvan forklarades 2008 som
riksintresse avseende @mnen och material for landets
materialforsorjning.

8 WWW.LOVISAGRUVAN.SE
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MINERALTILLGANGEN

Vid Lovisagruvan bryts zink, bly och silver ur en fyndig-
het som enklast kan beskrivas som en lutande skiva
med varierande tjocklek, i genomsnitt &r den ca 0,8 m
tjock. | vissa omraden forekommer det dessutom paral-
lella zoner med framforallt zinkmineralisering. Kontak-
terna mot sidoberget ar skarpa och relativt enkla att
folja vid brytningen.

Den historiska prospekteringen, och nu flera ars bryt-
ning, har visat att halterna av bly och zink fdljer ett
primart fordelningsmonster pa sa satt att de centrala
delarna ar relativt sett rikare i bly medan de norra och
sodra delarna ar relativt sett rikare i zink.

Mineraliseringens struktur och de normala variatio-
nerna i halt och dimension &r val kdnda. Brytningen
har ocksa gett kunskaper om sidobergets egenskaper
sdsom stabilitet och ldget for det fatal, mer betydan-
de, forkastningar som Overtvarar fyndigheten.

Skivans utstrackning och halter ar definierad av 8o
diamantborrhal mellan dagen och 325 m djup samt
den brytning som hitintills bedrivits ned till 190 m
nivad. Den goda kdnnedomen om mineralreservens
egenskaper i kombination med den, genom flera ars
brytning, bevisade |6nsamheten gor att konventio-
nella, mer omfattande undersékningar i nuldget inte
ar ekonomiskt forsvarbara eller nddvandiga.

Berakning av Lovisagruvans kvarvarande mineralreser-
ver baseras pa halter och bredderi de borrhal som borrats
framttill brytningens start samt halteri det levererade ton-
naget och information fran de olika brytningsnivaerna.

Da fyndigheten upptéacktes berdknade man att Lovisa-
gruvans mineraltillgang innehdll ca 400 ooo ton med ca
22 % zink, 14 % bly. Den mineraliserade zonen &r dock
sa smal att det vid brytningen sker en inblandning av
ofyndigt graberg vilket gor att det utvinningsbara ton-
naget dubbleras samtidigt som halterna halveras.

I gruvans ovre delar har nu hela omradet (férutom pe-
lare) mellan markytan och 105 meters niva brutits ut.

UPPSKATTAD MINERALRESERY 2014-12-31

Omradet Gver 105 meters avvagning har till och med
2014 levererat ca 184 0oo ton malm med 11 % Zn och
7 % Pb. Gruvan har bearbetats i tvd omgangar, dels
1991-1998, dels i nuvarande regi sedan 2004. Bryt-
ningsmetoderna har genom aret varierat ndgot, men
sammantaget har totalt motsvarande 327 ooo ton
med 8,8 % Zn och 7,5 % Pb levererats fran gruvan till
och med utgangen av 2014.

Som namnts innehaller den till verket ingdende pro-
dukten ca 50 % graberg och det bedéms att gra-
bergsinblandningen dven under 2015 och 6verskadlig
tid kommer att ligga pa samma niva.

Vid ingdngen i 2015 har aterstdende mineralreserv
mellan 105 meters niva och den hitintills djupaste un-
dersokta nivan pa 325 meters avvagning uppskattats
av geolog Stefan Sadbom och Jan-Erik Bjorklund, VD
Lovisagruvan. Berakningen av mineralreserven har
granskats av geolog Lars-Ake Claesson, Mirab Mineral
Resurser AB, som ar bolagets oberoende kvalificerade
person enligt SveMin.

Genom brytningen 6ppnas succesivt nya nivaer i gru-
van och tillfér ny information som kan anvéandas for
uppskattning av mineralreserven. De nyaste nivderna
pa 145 och 190 meters nivaer har tillfort ett 6kat ton-
nage vilket gor att, med antagande om fortsatt gra-
bergsinblandning om 50 % i levererat tonnage, den
kvarvarande mineralreserven efter avdrag for skivor
och pelare som av stabilitetsskal maste kvarlamnas,
uppgar till ca 588 ooo ton (se tabell nedan).

Vid en brytningstakt om ca 40 0oo ton per ar bedoms
mineralreserven racka for ca 15 ars ytterligare bryt-
ning. Det beddms dessutom som mycket sannolikt att
mineraliseringen fortsatter ner under 325-metersni-
van och det ar inte heller uteslutet att nya tillgdngar
successivt kan identifieras i ndromradet.

Niva Area Héjd m3 dens ton %Zn % Pb
Bevisad kategori 105-200 680 32 600 3,42 111 600 19,40 13,90
Grdberginblandning  105-200 2,79 111600 0,00 0,00
Summa bevisad reserv 3,07 223200 9,70 7,00
Sannolik kategori 195-325 475 120 57 000 3,20 182 400 16,50 7,90
Grdberginblandning  195-325 2,79 182400 0,00 0,00
Summa sannolik reserv 2,98 364 800 8,30 4,00
Mineralreserv med grabergsblandning 588 000 8,00 5,10

Mineralreserven har reducerats med motsvarande 36 8oo ton for pelare.

Mineralreserven uppskattad av Stefan Sddbom.
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Soder

50

150

LANGDPROJEKTION MINERALRESERV 2014-12-31

Norr

- _

- _
. —

350

UNDERSOKNINGSBORRNINGAR & PROSPEKTERING
Ett nytt borraggregat for prospektering anskaffades
2012 och har under 2013 och 2014 anvants for att
bekrafta mineraliseringens lage samt geologin i mi-
neraliseringens hang- och liggvdagg. Under 2014 pa-
borjades ocksd mer omfattande drivning av en under-
sokningsort som kommer att skapa utgangslagen for
borrningar i tidigare mer glest undersékta omraden,
samt sa smaningom dven mot djupet.

Lovisagruvan AB har ocksd i samarbete med Zinkgru-
van Mining AB, Boliden och Luled Tekniska Universitet
beviljats forskningsmedel fran statliga VINNOVA for
att studera den typ av sulfidmalm som finns ibland an-
natiLovisagruvan.

Projektets formella namn &r “Konceptuell modellering
och prospekteringskriterier for stratiforma Zn-Pb-Ag-
(Cu) fyndigheter i Bergslagen” och har som syfte att
oka kunskapsnivan om mineraliseringstypen samt att
pa sikt utveckla metoder for prospektering efter likar-
tade fyndigheter. Projektet pagar under tre ar med en
total budget pa 5 MSEK varav statens innovationsmyn-
dighet, Vinnova star for halften. Lovisagruvans insats ar
sammanlagt 0,3 MSEK.

AFFARSUTVECKLING

Mojligheterna att utveckla driften av Lovisagruvan
och &ven eventuella ytterligare fynd i naromradet
skall prioriteras och drivas i Lovisagruvan AB.

Nya projekt, som det aktiva deltagandet i Vilhelmina
Mineral AB drivs i det heldagda dotterbolaget Lovisa-
gruvan Utveckling AB. Styrelsen i Lovisagruvan Ut-
veckling AB bestar av ledaméterna i moderbolagets
styrelse plus verkstallande direktéren.

Stekenjokk
Vilhelmina Mineral AB, d&r Lovisagruvan f.n. har en an-
del pa 29 %, driver utvecklingen av Stekenjokkprojektet.

UTBRUTEN MALM

BEVISAD MINERALRESERV
I SANNOLIK MINERALRESERV
PELARE

Under hosten 2012 gav Sveriges Geologiska Under-
sokning besked om att Stekenjokk och Levi forklarats
som Riksintresse med anledning av vardefulla amnen
och material, vilket innebar att de skall skyddas fran
andra verksamheter som kan forsvara brytning av
malmen. Ansékan om bearbetningskoncession inldm-
nades till Bergsstaten i juli 2012.

| borjan av oktober 2013 avstyrkte lansstyrelserna i
Vasterbotten respektive Jamtland att bearbetnings-
koncession skulle [amnas framst med hanvisning till
att brytningen skulle stora renskotseln i omradet.
Bergmadstaren anslét sig till denna uppfattning.

Vilhelmina Mineral har 6verklagat hos regeringen som
vantas fatta beslut under bérjan av 2015.

Bolagets synpunkt &r att den forhallandevis lilla ren-
naringen disponerar en enorm yta jamfort med den
som gruvdriften skulle ta i ansprak och darfor inte kan
stora mycket vilket Bolidens tidigare drift dven visat.
Rennaringen kréver betydande statligt stod medan
gruvdrift i allmanhet ger staten betydande direkta
skatteintakter och dessutom skapar manga indirekta
sysselsattningstillfallen vilket minskar sambhallets
kostnader for arbetsloshet. Lansstyrelsen har inte pa
ett vederhaftigt satt bedémt dessa ytmassiga respek-
tive ekonomiska proportioner i sitt yttrande.

Omradena kring Stekenjokk och Levi &r valkdnda ge-
nom geologiska undersokningar av bade SGU och Bo-
liden. Under perioden 1976-88 bréts sammanlagt ca 7
Mton malm av Boliden pa statens uppdrag. Minst lika
mycket bedéms kunna finnas kvar att bryta. Metall-
priserna var under denna period pa en betydligt lagre
niva an de aridag.

En 3terstart av gruvan i Stekenjokk skulle kunna
innebara upp till 600 nya arbetstillfdllen i omradet.
Vi ser fram emot att delta i arbetet med att tillsam-
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mans med samtliga intressenter pa ett ansvarsfullt
satt forverkliga detta.

Hakansboda

Hakansbodamineraliseringen med koppar, guld och
kobolt ligger inom Lovisagruvans skyddsomrade dvs
mindre &n 1 km fran gransen for Lovisagruvans bear-
betningskoncessionen.

Kopparberg Mineral AB har undersckningstillstand for
omradet och sékte bearbetningstillstand hos Bergssta-
ten men fick avslag. Bolaget 6verklagade hos regering-
en men nu har regeringen avslagit dverklagandet. Aven
detta beslut har Kopparberg Mineral éverklagat hos
Forvaltningsratten. Innebdrden av ett definitivt avslag
torde vara att det endast &r Lovisagruvan som kan fa
bearbetningstillstand for Hakansboda.

Kopparberg Minerals undersokningstillstand for
Hakansboda l6per ut under férsta halvaret 2015.

Mineraliseringen bestar enligt Kopparberg Mineral
av 600 kton indikerad malm och 1 485 kton antagen
malm. Halterna ar ca 1,5 % koppar och o,4 g per ton
guld samt ndgot silver och kobolt.

Lovisagruvan har fort samtal med Kopparberg Mine-
ral om ldget utan att det &nnu lett till ndgot resultat.

RESULTAT & FINANSIERING

Bokslutet for 2014

» Lovisagruvans intdkter fran malmleveranserna
2014 uppgick till 52,3 MSEK (mot 48,0 fér 2013), en
okning med 8 %.

» Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till
16,6 MSEK (21,5) en rorelsemarginal pa 32 % (24 %).

» Resultatet efter finansnetto uppgick till 16,6 MSEK
(20,7) en 6kning med 55 %.

» Vinsten per aktie uppgick till 3,73 SEK (2,37).

» Styrelsen foreslar en utdelning om 3:00 kr per aktie
(3:00) vartill 3tgar 10 249 500 kr.

Den ndgot lagre leveranskvantiteten under 2014 kom-
penserades mer an val av de hogre priserna. Intak-
terna blev 8 % hogre an 2013. Prissakringsaktiviteten
tillférde o MSEK (o, 5). Anrikningskostnaderna hos Bo-
liden 6kade med 11 %.

Kostnaden for sjalva anrikningen sjonk ndgot med-
an den komponent som kopplats till zinkpriset steg
kraftigt. Kostnaderna for personal 6kade med 4 %.
Kostnaderna for underhall sjonk med 17 % genom
delvis férnyad maskinutrustning.

De administrativa kostnaderna sjonk med 27 % till
en normal nivd genom att kostnaderna for Handels-
banksmalet nu inte belastade. Kostnaderna per ton
levererad malm minskade med 1 %.

Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 16,6 MSEK
(11,5) och rérelsemarginalen 32 % (24 %).

| dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB, med in-
tressebolaget Vilhelmina Mineral, har arbetet med
Stekenjokkprojektet fortsatt. Den ansokan om bear-
betningskoncession, som av Vilhelmina Mineral ldm-
nats till Bergsstaten, har avstyrkts av lansstyrelsen i
Vésterbotten med motiveringen att gruvdrift skulle
stora eller omojliggora renskotseln i omradet. Bergs-
staten har anslutit sig till denna bedémning. Vilhelmi-
na Mineral har 6verklagat till Regeringen som har att
besluta i drendet.

Totalt har Lovisagruvan investerat 3,1 MSEK i projek-
tet. Avslaget pa ansokan om bearbetningskoncession
gor att vardet av aktierna i Vilhelmina Mineral ar osa-
kert. Styrelsen kommer att ta stallning till en eventuell
nedskrivning av vdrdet efter att Regeringen har beslu-
tat om dverklagandet.

Stekenjokkfyndigheten &r definierad som riksintresse
och finns kvar oavsett hur regeringen beslutar.

Stekenjokkgruvan drevs av Boliden mellan 1976 och
1988 och totalt brots under dessa ar ca 7 Mton malm.
Den kvarvarande mineraltillgdngen bedéms uppga
till ca 10 Mton.

Kassaflodet fran Lovisagruvans verksamhet uppgick
till 21,3 MSEK (20,8). Investeringarna i anldggnings-
tillgdngar har uppgatt till 7,8 MSEK (6,4) och bestar av
tillredningsarbeten under jord med 3,6 MSEK och las-
tare 2,2 MSEK, aktier i Vilhelmina Mineral AB 0,5 MSEK
samt smarre maskininvesteringar m.m. Ett 1an om 4
MSEK togs i borjan av &ret och 1 MSEK hann amor-
teras. Darutdver ingicks ett leasingkontrakt avseende
jeep om o,4 MSEK. Utdelning till aktiedgarna har be-
talats med 10,2 MSEK.

Likvida medel 6kade med 6,6 MSEK till 16,2 MSEK
vid rets slut.
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RESULTATANALYS

2014 2013

1 jan -31 dec 1jan -31 dec

(MSEK) 12 mdn 12 mdn
Fakturerat malmvarde 50,9 48,3
Retroaktiv priskorrigering 1,4 -0,3
Malmintékter, brutto 52,3 48,0
Prissakringar 0,0 0,5
Transport till anrikningsverk -3,8 -4,0
Anrikning -8,9 -8,0
Tillredningar 3,6 3,2
Forandring i lager till sjdlvkostnad 0,2 -0,2
Nettointakt 43,5 39,5
Insatsvaror -5,1 -5,0
Produktionspersonal -10,9 -10,5
Underhall mm. 3,4 4,1
Administration mm. -3,5 -4,8
Gruvresultat 20,6 152
Ovriga intakter eller kostnader 0,0 0,0
Rorelseresultat fore avskrivningar 20,6 15,2
Avskrivningar -4,0 -3,8
Rorelseresultat efter avskrivningar 16,6 11,5
Finansnetto 0,0 -0,8
Resultat efter finansnetto 16,6 10,7
Overavskrivningar -0,6 0,0
Avséttning periodiseringsfond -4,0 -2,6
Resultat fore skatt 12,0 8,0
Skatt -2,8 -2,0
Periodens redovisade resultat 9,2 6,0
Fakturerad kvantitet, ton 38723 39 815
Intakt per fakturerat ton, SEK 1351 1206
Kostnad per fakturerat ton, SEK -922 -929
Resultat per ton, SEK 429 277
Gruvmarginal 32% 23 %
Rorelsemarginal 32% 24 %
Antal utestaende aktier inklusive optioner 3416 500 3416 500
Vinst per aktie efter full utspadning, SEK 3,73 2,37
Utdelning, SEK (*Styrelsens forslag) 3,00% 3,00

DEFINITIONER & FORKLARINGAR

Intdkt per fakturerat ton riknas efter [6pande manatlig prisséttning plus
priskorrigering men exklusive prissikringseffekt.

Kostnader per fakturerat ton omfattar samtliga kostnadsslag for den
levererade kvantiteten.

Resultat per ton respektive gruvmarginal anger dirmed hur det l6pande
resultatet till radande priser utvecklas.

Vinsten per aktie beriknas som periodens resultat plus avsdttning till obeskat-
tade reserver minus schablonskatt pa 22 %, dividerat med antalet aktier.
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BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

(MSEK) 2014-12-31 2013-12-31
Anlaggningstillgangar 36,2 32,3
Kundfordringar 5,5 5,9
Ovriga kortfristiga tillgangar 3,3 5,3
Likvida medel 16,1 9,5
Summa omsattningstillgangar 24,9 20,7
Summa tillgangar 61,1 53,0
Eget Kapital, bundet 1,3 1,3
Eget Kapital, fritt 5,3 9,5
Metallhandeln 0,0 0,0
Periodens redovisade vinst 9,2 6,0
Summa Eget Kapital 15,8 16,9
Avsattningar, obeskattade reserver 32,7 28,0
Rantebarande langfristiga skulder 2,0 0,0
Rantebarande kortfristiga skulder 1,3 0,0
Rérelseskulder 9,3 8,1
Summa kortfristiga skulder 12,6 8,1
Summa Skulder och Eget Kapital 61,1 53,0

NYCKELTAL

Sysselsatt kapital i genomsnitt 48,4 45,5
Forrantning pa sysselsatt kapital 34 % 25 %
Skuldsattningsgrad 7% 0%
Sysselsatt kapital UB 51,8 44,9
Réntebarande skulder 3,4 0,0
Soliditet 67 % 73%

FINANSIERINGSANALYS

2014 2013

1 jan -31 dec 1jan -31 dec

(MSEK) 12 mdn 12 m@n
Rorelseresultat fore avskrivningar 20,6 15,2
Finansnetto 0,0 -0,8
Diverse intakter [ kostnader 0,0 0,0
Betald skatt -1,9 -4,0
Forandring av rorelsekapital, mm. 2,7 0,4
Kassaflode fran verksamheten 21,3 10,8
Investeringar -7,8 -6,4
Forandring av 1an 3,4 0,0
Utdelning -10,2 -10,2
Forandring av likvida medel 6,6 -5,8

DEFINITIONER & FORKLARINGAR

Sysselsatt kapital Gr balansomslutningen minus icke rintebdrande skulder
(rérelseskulder).

Férrdntning pa sysselsatt kapital dr rorelseresultat efter avskrivningar
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital under perioden.

Skuldsdttningsgrad dr lGnebdrande skulder dividerat med sysselsatt kapital.

Soliditet dr eget kapital plus obeskattade reserver minus schablonskatt (s.k.
Justerat eget kapital) dividerat med summa skulder och eget kapital.




AKTIEN & AKTIEAGARE

Bolagets aktie har varit foremal for handel pd Aktietorget sedan november 2007. Utvecklingen framgar nedan.
Antalet aktiedgare har successivt stigit fran ca 100 till nu ca 8oo.

De storsta aktiedgarna 2014-12-31 ar (inklusive férvirvade teckningsbevis):

Goran Nordenhdk m bolag 345300 (10,1 %)
Pavillion Life Insurance* 286 000 (8,4 %)
Ingemar Skaret m familj 278 000 (8,1%)
John Berge 248 000 (7,3 %)
Gary Dybeck 210 600 (6,2 %)
Ovriga 2 048 600 (60,0 %)
Summa 3 416 500 (200,0 %)

*Ingen annan dgare dr forsdkringstagare hos Pavillion Life Insurance.

GRAF MED SLUTKURSER (Bla kurva) & VOLYMER (Réd kurva)

Kr/aktie Omsatt antal
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(Kdlla: Aktietorget. Grafen har justerats for split, omvind split, emission och utdelning)

INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB

Innehav . Innehav

2013-12-31 Andring 2014-12-31
Styrelsen
Goran Nordenhok, m bol aktier 337 000 8300 345300
Ingemar Skaret, m fam aktier 278 000 o 278 000
Torsten Borjemalm aktier 10 300 o 10 300
Stefan Sadbom aktier 8 ooo 0 8 000
VD
Jan-Erik Bjorklund aktier 25000 o 25000
Ekonomikonsult
Curt Arenvang aktier 2100 o 2100
Revisorer
Johan Palm aktier o 0 o
Johan Bergstrom aktier o 0 o
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Utsikter
Produktionsplanen for 2015 innebar ca 5 % okad le-
veranskvantitet eller 40 800 ton torrvikt (38 723).

Om produktionsmalet nds och priserna for zink och
bly haller sig omkring dagens niva 2 150 USD/ton for
zink och 1 850 USD/ton for bly samt USD/SEK 8,00,
kan resultatet efter finansnetto for 2015 vantas bli
mer &n 10 % bdttre an 2014 eller omkring 20 MSEK.

Metallprisernas effekt pa resultatet pa arsbasis:

» Zinkprisets férandring med 100 USD per ton pa-
verkar med ca 1,6 MSEK

» Blyprisets fordndring med 100 USD per ton paver-
kar med ca 1,6 MSEK

» For ett kvartal blir effekten alltsa ca 0,4 MSEK fér
respektive metall

» USDs forandring med o,10 betyder rent matema-
tiskt en resultateffekt pd ca 0,6 MSEK men man
bor beakta att det finns negativ korrelation mellan
USD/SEK och metallpriserna i USD per ton.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foresldr att till forfogande stdende fritt eget kapital

Utdelningen

| senaste kvartalsrapporten, avseende tredje kvarta-
let, konstaterade vi att [angsiktigt normala zink och
blypriser bedémdes vara 2 300 USD per ton for zink
och 2 100 USD per ton for bly (nGgot mer dn de som
gdller just nu) samt en USD kurs pa 7,00 (dagens kurs
dr klart hégre). Med denna prisniva indikerades ett
resultat efter finansnetto pa omkring 20 MSEK.

Lovisagruvan producerar nu for fiarde aret pa nivan
i ndrheten av 40 ooo kton och vi vet vad det kostar
inom ganska sndva ramar.

Investeringsbehovet i gruvan utdver avskrivningarna
bedéms hogst vara omkring 5 MSEK per ar.

Utdelningsbart resultat bor darfor langsiktigt kunna
ligga pa 3 kr per aktie, vartill 3tgar 10,2 MSEK inklu-
sive den bolagsskatt om 2,9 MSEK som skall betalas
pa den utdelade vinsten, summa 13,1 MSEK.

Likvida medel uppgar nu till 16,2 MSEK och skuld-
sattningsgraden &ar laga 7 procent, dvs 7 % av det
sysselsatta kapitalet &r finansierat med ranteba-
rande 1an och resten med eget kapital respektive
obeskattade reserver.

Resultatet for 2014 ligger tillrdckligt ndra den norma-
la resultatnivan for att motivera en normal utdelning
pa 3 kr per aktie.

(kr)

Overkursfond 453 600
Balanserat resultat 4843330
Arets resultat 9153 829
14 450 759

Disponeras sd att;

till aktiedgarna utdelas (3,00 kr per aktie) 10 249 500
Overkursfond 453 600
Balanserat resultat 3747 659

14 450759



RESULTATRAKNING

(tkr) Not 2014 2013
Nettoomsattning 1 39639 36 468
Forandring av fardiga varor 240 -155
Aktiverat arbete for egen rakning 3614 3224
43493 39537
- Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -8 497 -9 240
Ovriga externa kostnader 2 -1659 -3105
Personalkostnader 3 -12 750 -12 389
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 6,78 -3961 -3305
-26 867 -28 039
Rorelseresultat 16 626 11 498
- Resultat fran finansiella poster 4
Ranteintakter och liknande resultatposter 31 73
Rantekostnader och liknande resultatposter -71 -879
-40 -806
Resultat efter finansiella poster 16 586 10 692
Bokslutsdispositioner 5 -4 594 -2 645
Resultat fore skatt 11 992 8047
Skatt pa arets resultat -2838 -2 001
Arets resultat 9154 6 046
(tkr) 2014 2013
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster 16 626 11 498
Avskrivningar 3961 3750
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 33 34
20 620 15282
Erhallen ranta 31 73
Erhallna utdelningar o
Erlagd ranta -71 -879
Betald inkomstskatt -1915 -4 119
18 665 10 357
Okning/minskning varulager -240 155
Okning/minskning kundfordringar 340 -184
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 1306 84
Okning/minskning leverantérskulder -290 489
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder 1524 -63
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 21305 10 838
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar -7 295 -6 237
Placeringar i 6vriga finansiella anléggningstillgangar -518 o
Okning/minskning kortfristiga finansiella placeringar -150
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 813 -6 387
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan 2036 o
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder 1336 o
Utbetald utdelning -10 250 -10 250
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 878 -10 242
Arets kassaflode 6 614 -5791
Likvida medel vid arets borjan 9468 15259
Likvida medel vid arets slut 16 082 9468
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BALANSRAKNING

(tkr)

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

- Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark

Tillredningar
Maskiner och andra tekniska anlagg

- Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag

Summa finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager m.m.
Ravaror & fornédenheter
Malmlager

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar pa koncernbolag
Skattefordran

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader

- Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

- Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 416 500 stycken, kvotvdrde 20 ore)
Reservfond

- Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver

Avsattningar
Avséttning for efterbehandling
Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Banklan
Avbetalningskontrakt
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Banklan

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sékerheter
Ansvarsforbindelser

Not 2014-12-31

6 2349
18775
14 251
35375

Co~N

817

36192

425
240
665

5519
2 466
119

8188

16 082
24935

61127

10

683
658
1341

454
4843
9154

14 451

15792
11 32334
325
325

2 000
2036
1066
1336
875
1749
5614
10 640

61127

12 13 000
Inga

2013-12-31

2015
16 948
13 078
32041

299
299

32340

425

425

5859
1624

1853
118

45
9499

1256
1256

9468
20 648

52988

683
658
1341
453
9047
6 046
15546

16 887

27739

292
292

o

1356
o

1311
5403
8 070

52988

13 000
Inga
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ALLMANNA UPPLYSNINGAR
Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningsla-
gen och Bokféringsnamndens allmanna rad gallande sk.
mindre féretag férutom BFNAR 2008:1 Arsredovisning i
mindre aktiebolag (K2 reglerna).

Fordringar har varderats till det lagsta av anskaffnings-
vdrde och det belopp varmed de berédknas bli reglerade.
Ovriga tillgdngar, skulder samt avsattningar har véarderats
till anskaffningsvarde om annat ej anges. Inga redovis-
ningsprinciper har forandrats under aret.

INTAKTSREDOVISNING

Intaktsredovisning av malmleveranser sker nar de va-
sentliga formaner och risker som &r forknippande med
dgandet av varan har 6verférts fran foretaget till képaren,
vilket &r nar malmen lastas av vid Bolidens anrikningsverk
i Garpenberg. Bolagets intdkter &r beroende av de interna-
tionella metallpriserna. Darfor sdkras en viss del av intak-
terna lopande genom olika metallpris- och valutakontrakt.

Den tillampade Arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allménna rad innebar att samtliga metall- och
valutakontrakt resultatavraknas nar kontrakten avslu-
tas eller omsatts. | den man utestdende kontrakt har ett
marknadsvarde vid bokslutstillfdllet redovisas detta vérde
under Eget kapital som Fond for verkligt varde och even-
tuell skatteffekt redovisas under Avsdttningar.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Brytningsteknik avser ratten till den speciella teknik for
brytning av smala malmer som anvands i produktions-
brytningen. Tekniken ger bland annat ldgre kostnader
for grabergshanteringen. Rattigheten férvarvades 2007.
Byggnader och mark avser framst den 2007 fardigstéllda
kontorsbyggnaden.

Tillredningar utgérs dels av kostnader for grabergsbryt-
ning for att komma &t malmkroppen, dels av arbeten
avseende infrastrukturanlaggningar sasom orter, schakt,
snedbanor samt anlaggningar for service, el- och luftdist-
ribution. Kostnader for tillredning som uppstatt for att
utoka gruvdriftens kapacitet, och for att forbereda gruv-
omradet for framtida produktion, aktiveras i balansrak-
ningen. Avskrivning sker sedan i takt med malmuttaget.

Maskiner och tekniska anlaggningar utgors framst av ut-
rustning for gruvbrytning sdsom borrmaskiner, truckar
och lastare samt vissa installationer i gruvan. Normala
reparations- och underhallskostnader kostnadsfors, storre
forbattringar och ateranskaffningar balanseras.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandepe-
rioden med hansyn till vasentligt restvarde.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Brytningsteknik 5dr
Byggnader 20 ar
Tillredningar | takt med malmuttag
Maskiner & andra tekniska anldggningar 5-154r
LEASING

Leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.
Det innebar att leasingavgiften kostnadsfors i resultatrak-
ningen linjart 6ver leasingperioden.

VARULAGER

Varulagret har vérderats till det ldgsta av dess anskaff-
ningsvarde och dess nettoforsaljningsvarde pa balansda-
gen. Med nettoforséljningsvardet avses varornas berak-
nade forsaljningspris minskat med férsaljningskostnader.
Den valda varderingsmetoden innebar att inkurans i varu-
lagret har beaktats.

SKATTER

Redovisad skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt ar skatt som betalas eller erhalls avse-
ende aktuellt ar. Hit hor aven aktuell skatt hanforlig till ti-
digare perioder. Uppskjuten skatt redovisas som tempora-
ra skillnader mellan redovisade och skatteméassiga varden
pa tillgdngar och skulder som i framtiden skall betalas.

Skatteskulder/-fordringar varderas till vad som enligt fo-
retagets bedomning skall erldggas till eller erhallas fran
skattemyndigheten. Bedomningen gors enligt de skat-
teregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar
aviserade och med stor sakerhet kommer att faststallas.

For poster, som redovisas i resultatrakningen, redovisas
dven dérmed sammanhangande skatteeffekter i resultat-
rakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt
mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

KONCERNFORHALLANDEN

Bolaget &r ett moderforetag i en mindre koncern, med ett
dotterbolag som &r vilande, varfér ingen koncernredovisning
upprattas i enlighet med arsredovisningslagens 7 kap. 3 §.

Lamnade koncernbidrag redovisas i resultatrakningen
som bokslutsdispositioner.

AVSATTNING FOR EFTERBEHANDLING

Beraknade efterbehandlingskostnader for gruvverksam-
heten, som férvantas uppsta nar verksamheten sténgs,
reserveras for och kostnadsfors dver den totala beraknade
verksamhetsperioden. Kostnaden redovisas som del av
gruvans kostnad for salda varor.

BOLAGSSTYRNING

Lovisagruvans arsstdmma utser varje ar en valberedning
som representerar storre aktiedgare. Den har for narva-
rande fyra ledamoter.

Valberedningens uppgift &r att foresla val av styrelse och
revisorer samt de arvoden som skall utga. Aven de arvo-
derade konsultinsatser som styrelseledamoter gor, utover
sitt styrelsearbete, granskas av valberedningen och avrap-
porteras pa arsstamman.

Styrelsen har under 2014 bestatt av fyra personer. Verk-
stallande direktoren &r med pa samtliga styrelsemoten.

Under 2014 har 8 ordinarie styrelsemoten avhallits. Vid ett
av métena har sarskild uppmarksamhet dgnats at bola-
gets strategiska inriktning samt att stdmma av styrelsens
arbete med den arbetsordning for styrelsen som beslutats
och som revideras varje ar.

Uppfoljningen avser bland annat:

» styrning och kontroll

» strategi och ndtverk

» utveckling av ledning och organisation
» aktiedgarvdrdet




NOTER

(tkr)

NOT 1 : INTAKTER

2014 2013
Malm mm, brutto 50916 48343
Retroaktiv priskorrigering 1399 -318
Malmintakter 52315 48 025
Ovriga intakter o o
Frakt och anrikning -12 702 -12 021
Netto fakturering 39 613 36 004
Prissakringar 26 464
Nettoomsattning 39639 36 468
NOT 2 : LEASINGAVTAL
Arets bokforda kostnader for leasing: 27 (37)
NOT 3 : ANSTALLDA & PERSONALKOSTNADER
2014 2013
Medelantalet anstillda
Kvinnor 1 1
Man 20 20
21 21
Léner och andra ersdttningar
Styrelse och verkstallande direktor 1199 1183
Tantiem och liknande erséttningar till
styrelse och verkstdllande direktor o o
Ovriga anstillda 7777 7670
8976 8853
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse
och verkstallande direktor 296 275
Pensionskostnader 6vriga anstéllda 226 329
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 2807 2807
3329 3411
Totala |6ner, ersattningar, sociala kostnader
och pensionskostnader 12305 12264
Varav styrelsearvoden
Goran Nordenhok 150 150
Ingemar Skaret 75 75
Torsten Borjemalm 75 75
Stefan Sadbom 75 75
375 375
Ddrutéver konsultarvoden till styrelseledamdter for sdrskilda insatser
Goran Nordenhok 277 349
Ingemar Skaret 40 93
Stefan Sadbom 10 10
Torsten Borjemalm o 5
327 457
NOT 4 : RANTEKOSTNADER & LIKNANDE RESULTATPOSTER
2014 2013
Rantekostnader 71 -29
Nedskrivning av vérdepapper o -850
71 -879
NOT 5 : BOKSLUTSDISPOSITIONER
2014 2013
Avsattning till periodiseringsfond -4 000 -2600
Skillnad mellan bokférd avskrivning
och avskrivning enligt plan -594 -45
4594 -2645
NOT 6 : BYGGNADER & MARK
2014-12-31 2013-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 3010 3010
Arets anskaffning 470 o
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 3480 3010
Ingdende avskrivningar -995 -882
Arets avskrivningar -136 -113
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1131 -995
Utgaende redovisat vérde 2349 2015

NOT 7 : TILLREDNINGAR

2014-12-31 2013-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 23131 19 907
Arets anskaffningar 3614 3224
Utgéaende ackumulerade anskaffningsvarden 26 745 23131
Ingdende avskrivningar -6183 4,642
Arets avskrivningar -1787 -1541
Utgéaende ackumulerade avskrivningar -7 970 -6183
Utgdende redovisat varde 18775 16 948
NOT 8 : MASKINER & ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR

2014-12-31 2013-12-31
Ingdende anskaffningsvéarden 25 864 22 851
Arets anskaffningar 3211 3013
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 29 075 25 864
Ingdende avskrivningar -12 786 -10 690
Arets avskrivningar -2038 -2096
Utgaende ackumulerade avskrivningar -14 824 -12 786
Utgaende redovisat véarde 14 251 13078

NOT 9 : ANDELAR | KONCERNFORETAG
2014-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 299

Inkép 518

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 817

Kapital- Rostratts- Antal

Namn andel andel andelar

Lovisagruvan Utveckling AB 100 % 100 % 100

Vilhelmina Mineral AB 20 % 20 %

Summa

Sdte Orgnr Eget kapital

Lovisagruvan Utveckling AB Stockholm  556306-9367 747

2013-12-31
299

0

299

Bokfort
vdrde
299
518
817

Rorelseresultat
efter
avskrivningar
-1

Bokfort virde pd 597 222 aktier i Vilhelmina Mineral AB, 2 646 kSEK tillika anskaffningsvdrdet,
utgérande 9 % av utestdende aktier. Ddrutéver har Lovisagruvan Utveckling AB option att av

huvuddgarna forvirva ytterligare 19 % av aktierna.

NOT 10 : FORANDRING AV EGET KAPITAL

Aktie-
kapital Reservfond
Belopp vid arets ingang 683 658
Utdelning o o
Arets resultat o o
Belopp vid arets utgang 683 658
NOT 11 : OBESKATTADE RESERVER
2014-12-31
Ackumulerade 6veravskrivningar
- maskiner och inventarier 8677
Periodiseringsfond tax 2010 3200
Periodiseringsfond tax 2011 4357
Periodiseringsfond tax 2012 4 900
Periodiseringsfond tax 2013 4 600
Periodiseringsfond beskattningsar 2013 2600
Periodiseringsfond beskattningsar 2014 4 000
32334
NOT 12 : STALLDA PANTER
2014-12-31
Sdkerheter i eget forvar, ej belanade
Foretagsinteckningar 13 000
13 000

Overkurs-
fond

453
o
o

453

2013-12-31

8082
3200
4357
4900
4 600
2600

27739

2013-12-31

13 000
13 000
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Ovrigt fritt
eget kapital
15093

-10 250
9154
13997




STYRELSEN

Fréan vanster, Stefan Sddbom, Torsten Bérjemalm, Géran Nordenhék & Ingemar Skaret.

Lindesberg, 26 februari 2015

GORAN NORDENHOK JAN-ERIK BJORKLUND
Ordférande Verkstdllande direktor
TORSTEN BORJEMALM INGEMAR SKARET STEFAN SADBOM

Min revisionsberdttelse har avlidmnats

JOHAN PALM
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Lovisagruvan AB (publ) Org.nr 556481-0074

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Lovi-
sagruvan AB (publ) for rakenskapsaret 2014.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar for
arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att uppratta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstdllande direk-
téren bedémer &r nodvandig for att uppratta en arsre-
dovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen pa
grundval av min revision. Jag har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder krdver att jag
foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisio-
nen for att uppna rimlig sékerhet att drsredovisningen
inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder in-
hamta revisionsbevis om belopp och annan informa-
tion i drsredovisningen. Revisorn véljer vilka tgarder
som ska utféras, bland annat genom att bedéma ris-
kerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget
upprattar arsredovisningen for att ge en rattvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgarder som ar
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektivite-
ten i bolagets interna kontroll.

En revision innefattar ocksd en utvardering av dnda-
malsenligheten i de redovisningsprinciper som har an-
vants och av rimlighetenii styrelsens och verkstdllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den Overgripande presentationen i
arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat
ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprat-
tats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
Lovisagruvan AB (publ)s finansiella stallning per den
31 december 2014 och av dess finansiella resultat
och kassafléden for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberdttelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstdamman faststaller resul-
tatrakningen och balansrékningen.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret
2013 har utforts av en annan revisor som lamnat en
revisionsberattelse daterad 4 mars 2014 med omodi-
fierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Utdéver min revision av arsredovisningen har jag dven
utfort en revision av forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och
verkstéllande direktorens forvaltning for Lovisagru-
van AB (publ) for 2014.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och
det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har
ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala mig om
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
och om férvaltningen pa grundval av min revision. Jag
har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har jag granskat styrelsens motiverade yttrande samt
ett urval av underlagen for detta for att kunna bedéma
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har
jag utover min revision av arsredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget
for att kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig mot
bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktéren pa annat satt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdamtat
ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Lindesberg, 27 februari 2015

JOHAN PALM
Auktoriserad revisor
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FLERARSUTVECKLING

De senaste atta arens ekonomiska och finansiella utveckling i korthet.

RESULTATANALYS 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
(MSEK)

Fakturerat malmvarde 35,3 26,2 37,5 41,3 53,0 48,8 48,3 50,9
Retroaktiv priskorrigering -4,6 4,2 0,5 -1,4 0,4 -0,3 1,4
Malmintakter, brutto 35,3 21,6 41,7 41,8 51,6 49,2 48,0 52,3
Prissakringar -0,9 1,9 -2,5 3,9 2,0 1,4 0,5 0,0
Transport till anrikningsverk 1,4 -2,5 -2,6 -2,6 -3,7 -3,9 -4,0 -3,8
Anrikning -1,5 -2,6 -3,7 -4,5 -6,1 -6,9 -8,0 -8,9
Tillredningar 3,2 3,2 2,1 2,4 3,5 34 3,2 3,6
Forandring i lager till sjalvkostnad 0,2 -0,1 -0,2 0,5 -0,4 0,2 -0,2 0,2
Nettointéakt 34,9 21,4 34,8 41,4 46,9 43,5 39,5 43,5
Insatsvaror -5,2 -5,2 -51 ~49 -5.3 5.4 -5,0 -51
Produktionspersonal -8,1 -7,6 7,2 -8,0 -8,0 -9,0 -10,5 -10,9
Underhéll mm 4,6 4,2 3.3 3,8 -3,7 3,5 41 34
Administration mm. -2,6 -2,7 -2,9 -3,5 -6,7 -3,4 -4,8 -3,5
Gruvresultat 14,4 1'% 16,3 ) 23,2 225 15,2 20,6
Prissakringar hanforlig till senare period 5,4 6,9 -0,3

Prospektering -0,4 -0,1

Ovriga intakter eller kostnader 0,0 0,3 0,1 0,2 0,1

Rorelseresultat fore avskrivningar 8,6 8,8 16,0 21,3 23,3 22,2 15,2 20,6
Avskrivningar -1,3 -1,8 -2,2 -2,6 -3,0 -3,2 -3,8 -4,0
Rorelseresultat efter avskrivningar 7.3 7,0 13,8 18,7 20,3 19,0 11,5 16,6
Finansnetto -0,5 -0,4 -0,1 -0,1 0,0 0,1 -0,8 0,0
Resultat efter finansnetto 6,8 6,6 13,7 18,7 20,3 19,1 10,7 16,6
Overavskrivningar -5,2 -0,8 -1,3 -0,6 -0,1 0,0 -0,6
Avsattning periodiseringsfond 0,0 -3,2 A -4,9 -4,6 -2,6 -4,0
Lamnat koncernbidrag -0,1 -0,1 0,0

Resultat fore skatt 6,7 1,4 9,7 13,1 14,7 14,3 8,0 12,0
Skatt 1,5 0,4 -2,5 35 -39 3,8 -2,0 -2,8
Periodens redovisade resultat 5,2 1,0 7,1 9,6 10,9 10,5 6,0 9,2
BALANSRAKNINGAR 07-12-31 08-12-31 09-12-31 10-12-31 11-12-31 12-12-31 13-12-31 14-12-31
(MSEK)

Anlaggningstillgdngar 18,3 21,7 22,8 24,2 30,2 29,9 32,3 36,2
Kundfordringar 2,4 2,9 6,0 7,1 6,0 5,6 5,9 5,5
Ovriga kortfristiga tillgdngar 4,1 3,4 0,6 1,3 0,8 2,8 6,4 3,3
Likvida medel och krtfristiga plac. 0,0 0,8 7,2 11,0 13,3 16,4 9,5 16,1
Likvida medel, metallhandel 3,2

Summa omsattningstillgangar 9,6 7,0 13,8 19,3 20,2 24,8 21,8 24,9
Summa tillgangar 27,8 28,7 36,6 43,5 50,5 54,7 54,1 61,1
Eget Kapital, bundet 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3
Eget Kapital, fritt 0,5 85 6,3 6,7 8,0 9,3 9,5 53
Prissakringar 1,2 0,1 -1,4 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens redovisade vinst 9,6 1,0 7,1 9,6 10,9 10,3 6,1 9,2
Summa Eget Kapital 12,6 11,0 13,3 17,8 20,2 20,9 16,9 15,8
Avsattningar, obeskattade reserver 0,5 5,4 9,3 15,0 20,4 25,1 28,0 32,7
Langfristiga skulder 1,9 2,3 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 2,0
Rorelseskulder 6,4 7.5 11,8 10,7 9,8 8,7 9,2 9,3
Kortfristiga lan 3,2 2,5 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0 1,3
Kortfristiga |an, metallhandel 3,2

Summa kortfristiga skulder 12,8 10,0 13,5 10,7 9,8 8,7 9,2 10,6
Summa Skulder och Eget Kapital 27,8 28,7 36,6 43,5 50,5 54,7 54,1 61,1
FINANSIERINGSANALYS 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
(MSEK)

Rérelseresultat fore avskrivningar 8,6 8,8 16,0 21,3 23,3 22,2 15,2 20,6
Finansnetto 0,0 -5,2 -0,8 -1,3 -0,6 0,1 -0,8 o
Betald skatt -1,0 -0,4 -0,1 -2,9 -5,8 -4,6 -4,0 -1,9
Forandring av rérelsekapital, mm 0,2 -0,1 -0,5 1,4 2,1 -1,9 0,4 2,7
Kassaflode fran verksamheten 7,8 3,1 15,3 16,9 19,7 15,8 10,8 21,3
Investeringar 7.3 53 3,4 45 9,1 -2,8 6,4 7,8
Forandring av lan 1,6 -3,4 -2,7 -2,1 0,0 0,0 0,0 3,4
Utdelning -1,0 -1,7 -3,3 -6,6 -8,3 -10,0 -10,2 -10,2
Forandring av likvida medel 1,1 -2,4 5,9 3,7 2,3 3,1 -5,8 6,6
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SYSSELSATT KAPITAL (MSEK)
FLERARSUTVECKLING 8 oGR8 RORSERAPTAL | UKVIOA WEDEL
De senaste atta aren, ungefar den tid som bolaget varit listat
pa AktieTorget, har den ekonomiska och finansiella utveck- s00
lingen i Lovisagruvan AB kannetecknats av foljande.

De relativt i borjan av perioden mycket goda priserna och 00
sedan den successivt 6kade produktionen har givit vaxande
rorelseresultat till nivén 20 MSEK fram till 2012. Aret darp8, -
2013, blev det en nedgéng till foljd av prisférsvagning i kom- —
bination med kostnadsokningar som delvis var tillfdlliga. =
— T BN = ==

Resultaten har anvants till en finansiell konsolidering i form
av betalning av nastan samtliga skulder, en forbattring av
maskinparken och samtidigt en god utveckling av utdel-

ningen till aktiedgarna.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

) ) . . FINANSIERING (MSEK
Lovisagruvans verksamhet drivs med ett relativt begransat ( !

LAN | OBESKATTADERESERVER [l EGETKAPITAL

sysselsatt kapital jamfort med vad som &r normalt i gruv- 6o
sammanhang. Detta beror delvis pé det satt som gruvut-
byggnaden skett. 20

Anldggningskapitalet bestar av gruvmaskiner och tillred-
ningar i gruvan samt den lilla kombinerade kontors- och per-
sonalbyggnaden. Tillredningsinvesteringarna sker successivt
ner mot djupare nivaer i gruvan.

Ett nytt inslag ar den annu sa lange begrénsade investe-
ringen i Vilhelmina Mineral AB. .

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Rorelsekapitalbindningen &r begransad och &r emellanat en
minuspost i sysselsatt kapital genom att lagren &r sma och
att kundfordringarna betalas snabbt.

BETALNINGSFLODEN (MSEK)
Likvida medel utgor vid arsskiftet en stor andel av det sys-
selsatta kapitalet och byggs upp under aret infor forestadende e
betalning av utdelning till aktiedgarna.

I RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR Il SKATTBETALNINGAR I INVESTERINGAR UTDELNINGAR

Utdelningsforslaget for det senaste verksamhetsaret tar 10,2
MSEK i ansprék vilket motsvarar 21 % av sysselsatt kapital.

Forrantningen pa sysselsatt kapital var 34 %.

Finansieringen av kapitalet har saledes successivt kommit att
nastan helt ske i form av eget kapital plus obeskattade reserver.

300

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
NYCKELTAL | RESULTATANALYS 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Fakturerad kvantitet, ton 17 273 27 675 31735 28891 37579 39 002 39 815 38723
Intakt per fakturerat ton, SEK 2044 781 1316 1447 1373 1262 1206 1351
Kostnad per fakturerat ton, SEK -1233 -853 794 -940 -890 -812 -929 -922
Resultat, SEK/ton 811 -72 522 507 483 450 277 429
Gruvmarginal 40 % -9% 40 % 35% 35% 36% 23% 2%
Rorelsemarginal 21% 33% 33% 45% 39% 39% 24% 2%
Antal utestaende aktier inkl. optioner 3322 000 3322 000 3322 000 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500
Vinst per aktie efter full utspadning, SEK 1,57 1,46 2,94 4,01 4,37 4,10 2,37 3,73
Utdelning, SEK (*Styrelsens forslag) 0,68 1,00 2,00 2,50 3,00 3,00 3,00 3,00%
NYCKELTAL | BALANSRAKNINGAR  07-12-31 08-12-31 09-12-31 10-12-31 11-12-31 12-12-31 13-12-31 14-12-31
Sysselsatt kapital i genomsnitt 17,9 21,3 23,0 28,8 36,8 43,5 45,5 48,4
Forrantning pa sysselsatt kapital 35% 29% 59 % 65 % 55% 43% 25 % 34 %
Skuldsattninggrad 39% 23% 9% 0% 0% 0% 0% 7%
Sysselsatt kapital UB 21,4 21,2 24,8 32,9 40,7 46,3 44,9 51,8
Réntebarande skulder 8,3 4,8 2,1 0,0 0,0 0,0 0,0 3,3

Soliditet 45% 52% 55% 66 % 70 % 72% 72% 67 %
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LOVISAGRUVAN

BOX 250, 711 04 STORA
TEL 0581-409 41 | FAX 0581-409 42
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