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Notera att unitrétterna kan ha ett ekonomiskt varde. For att inte vardet av unitratterna ska ga férlorat maste
innehavaren antingen:

e  utnyttja unitratterna for att teckna units senast den 19 juni 2024; eller

e salja unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units senast den 14 juni 2024.

Observera att det aven &ar mojligt att anmaéla sig for teckning av units utan stod av unitrétter. Notera vidare att
aktiedgare med forvaltningsregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare. Distribution av detta
memorandum och teckning av units ar féremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se avsnitt “Viktig information”.



VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "Respiratorius” eller "Bolaget” avses, beroende pa samman-
hanget, Respiratorius AB (publ), org.nr 556552-2652, den koncern
vari Respiratorius AB (publ) & moderbolag eller ett dotterbolag
i koncernen. Med "Informationsmemorandumet” avses detta in-
formationsmemorandum. Med "Féretradesemissionen” eller "Er-
bjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med
féretradesratt teckna units enligt villkoren i féreliggande Informa-
tionsmemorandum. Med “Spotlight” avses Spotlight Stock Market
AB, org.nr 556736-8195. Med “Stockholm Corporate Finance” av-
ses Stockholm Corporate Finance AB, org.nr 556672-0727. Med
"Nordic Issuing” avses Nordic Issuing AB, org.nr 559338-2509.
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor, "EUR" avser euro, och
"USD" amerikanska dollar. Med "M" avses miljoner och med "K",
avses tusen.

Uppréattande av Informationsmemorandumet
Informationsmemorandumet utgor ej ett prospekt enligt Europa-
parlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 eftersom Fo6-
retrédesemissionen ar undantagen prospektskyldighet enligt lag
(2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s prospekt-
férordning. Finansinspektionen har inte godkant eller granskat
detta Informationsmemorandum.

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i vissa delar av den finan-
siella informationen och procentsatserna som ar inkluderade i
Informationsmemorandumet. Som ett resultat av detta utgér de
numeriska varden som visas som totalbelopp i vissa tabeller inte
alltid de exakta summeringarna av de egentliga vardena. Om inget
annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Informa-
tionsmemorandumet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Informationsmemorandum och deltagande i
Erbjudandet ar i vissa jurisdiktioner féremal for restriktioner i lag
och andra regler. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att
vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till nagra andra
jurisdiktioner &n Sverige. Féretradesemissionen riktar sig inte, var-
ken direkt eller indirekt, till personer vars deltagande férutsatter
ytterligare dokument, registrering eller andra atgarder an vad som
féljer av svensk ratt. Informationsmemorandumet, anmalningsse-
deln eller andra handlingar avseende Foretradesemissionen far
inte distribueras i eller till nagot land dér distribution eller Erbju-
dandet skulle forutsétta att nagra sadana atgarder foretas eller
annars skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sadant
land. Aktierna har inte registrerats och kommer inte att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste ly-
delse och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat
i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Aus-
tralien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot annat land
dér Erbjudandet eller distribution av Informationsmemorandumet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter prospekt,
registreringar eller andra atgérder an de krav som féljer av svensk
ratt. Anmalan om teckning av units i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far aktier inte direkt el-
ler indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander
dér atgard enligt ovan krévs eller till aktiedgare med hemvist enligt
ovan.

En investering i vardepapper ar férenat med risker, se avsnittet
“Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste
de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget enligt detta In-
formationsmemorandum, inklusive féreliggande sakférhallanden
och risker. Infér ett investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta Informationsmemorandum samt eventuella
tillagg till detta Informationsmemorandum. Ingen person har fatt
tillstand att lamna nagon annan information eller géra nagra andra
uttalanden an de som finns i detta Informationsmemorandum och,
om sa anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden
inte anses ha godkéants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for
sadan information eller sadana uttalanden.

Framatriktad information

Informationsmemorandumet innehaller viss framatriktad mark-
nadsinformation som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida
handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”,
"bedéms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”, “uppskattar” och andra ut-
tryck som innebar indikationer eller férutsdgelser avseende framti-
da utveckling eller trender och som inte &r grundade pa historiska
fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar
till sin natur férenad med saval kdnda som okénda risker och osa-
kerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och
omstandigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad
information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och ut-
veckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information
innefattar, men &r inte begrénsade till, de som beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Informationsmemo-
randum géller endast per dagen fér Informationsmemorandum
offentliggérande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentlig-
gbra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information
till f6ljd av ny information, framtida handelser eller liknande om-
standigheter annat dn vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation
Informationsmemorandumetinnehaller information fran tredje part
samt statistik och berdkningar hdmtade fran branschrapporter och
studier, offentligt tillgénglig information samt kommersiella publi-
kationer, i vissa fall historisk information. Bolaget anser att sadan in-
formation ar anvandbar fér investerares forstaelse for den bransch i
vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stéllning inom branschen.
Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden
som ligger bakom olika uppgifter, marknadsinformation och annan
information som hamtats fran offentligt tillgéngliga kéllor. Bolaget
har inte gjort nagra oberoende verifieringar av den information om
marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen
eller allménna publikationer. Aven om Bolaget ar av uppfattningen
att dess interna analyser ar tillférlitliga, har dessa inte verifierats av
nagon oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera deras rik-
tighet. Bolaget bekréftar att den information som tillhandahallits av
tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kénner till och
kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part har
inga sakférhallanden utelamnats som skulle kunna géra den ater-
givna informationen felaktig eller vilseledande.

Unitrétterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitrétternas varde ska ga férlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna unitrétterna och teckna units senast
den 19 juni 2024, eller senast den 14 juni 2024 sélja de erhallna
unitratter som inte avses utnyttjas fér teckning av units. Observera
att det dven ar mojligt att anmaéla sig for teckning av units utan stéd
av unitratter och att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav
med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank
eller férvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska
ske.

Viktig information om Spotlight Stock Market

Bolagets aktie &r upptagen till handel pa Spotlight. Spotlight ar ett
vérdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight dri-
ver en s.k. MTF-plattform. Bolag som ér listade pa Spotlight har for-
bundit sig att félja Spotlights regelverk. Regelverket syftar bland an-
nat till att sakerstélla att aktiedgare och 6vriga aktérer pa marknaden
far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omsténdig-
heter som kan paverka bolagets aktiekurs. Handeln pa Spotlight sker
i ett elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt for de banker och
fondkommissionarer som &r anslutna till Spotlight. Det innebér att
den som vill képa eller sélja aktier som &r listade pa Spotlight kan
anvanda de banker eller fondkommissionarer som &r medlemmar
hos Spotlight. Regelverket och aktiekurser aterfinns pa Spotlights
hemsida (www.spotlightstockmarket.com). Bolag vars aktier handlas
pa Spotlight omfattas inte av alla lagregler som géller for ett bolag
noterat pa en s.k. reglerad marknad. Spotlight har genom sitt regel-
verk valt att tillampa flertalet av dessa lagregler.
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Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 3 juni 2024 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear, fér Respira-
torius rékning, férda aktieboken, dger foretradesrétt att teckna units i Foretradesemissionen i relation till tidigare
innehav av aktier.

Unitratter

For varje befintlig aktie, som innehades pa avstamningsdagen den 3 juni 2024, erhalls en (1) unitrétt. Fem (5) uni-
trétter ger ratt att teckna en (1) unit. Varje unit innehaller sju (7) aktier samt en (1) teckningsoption serie TO2.

Emissionsvolym

Bolaget har, med stéd av bemyndigandet fran arsstdmma den 21 maj 2024, beslutat att genomféra en Foretra-
desemission av units om hogst cirka 28,6 MSEK. Erbjudandet omfattar hogst 409 242 540 nyemitterade aktier,
motsvarande en initial emissionslikvid om totalt cirka 28,6 MSEK. Erbjudandet omfattar &ven hogst 58 463 220
teckningsoptioner serie TO2 som erhalls vederlagsfritt. Vid fulltecknat Erbjudande och darefter fullt utnyttjande av
samtliga vidhdngande teckningsoptioner serie TO2 tillférs Bolaget hogst cirka 36,8 MSEK fore emissionskostnader.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,49 SEK per unit, motsvarande 0,07 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande i Féretrédesemissionen var den 3 juni 2024. Sista dag fér
handel i Bolagets aktie med réatt till deltagande i Féretradesemissionen var den 30 maj 2024. Férsta dag for handel
i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den 31 maj 2024.

Teckningstid

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 5 juni 2024 till och med den 19 juni 2024. Styrelsen ager
rétt att forldnga teckningstiden och tiden fér betalning, vilket kan ske senast den 19 juni 2024 och offentliggérs av
Bolaget via pressmeddelande. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitrétter ogiltiga och férlorar darefter
sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade unitrétter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.

Handel med unitratter

Handel med unitratter ger rum pa Spotlight under perioden fran och med den 5 juni 2024 till och med den

14 juni 2024. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att
genomféra kép och férsaljning av unitrétter. Unitrétter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna nya units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav
i Bolaget pa avstamningsdagen.

Handel med BTU

Handel med betald tecknad unit ("BTU") kommer att 4ga rum pa Spotlight fran och med 5 juni 2024 fram till dess
att Bolagsverket registrerat Foretrédesemissionen hos Bolagsverket och BTU omvandlats till aktier samt teck-
ningsoptioner.

Teckningsoptioner serie TO2

En (1) teckningsoption serie TO2 beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget under perioden fran och med
25 augusti 2025 till och med 8 september 2025. Teckningskursen for teckningsoptionerna serie TO2 &r faststalld
till 0,14 SEK per aktie.

Offentliggérande av utfall

Beréknad dag for offentliggérande av utfall i Foretrddesemissionen ar den 24 juni 2024.
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Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Bolagets finansiella rapporter fér rékenskapsaren 2023 och 2022 (férkortat rékenskapsar) samt
delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2024 utgér en del av Informationsmemorandumet
och ska lasas som en del darav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Bolagets arsredovisning fér
rakenskapsaren 2023 och 2022 samt delarsrapport fér perioden 1 januari - 31 mars 2024, dar
hanvisningar gérs enligt féljande:

Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2024:

Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2024: Koncernens resultatrakning (s. 7), koncernens balansrékning (s.
8), koncernens kassaflddesanalys (s. 9), moderbolagets resultatrakning (s. 7), moderbolagets balansrék-
ning (s. 8) och moderbolagets kassaflédesanalys (s. 9) ets kassaflodesanalys (s. 9)

Arsredovisningen 2023:

Koncernens resultatrékning (s. 20), koncernens balansrékning (s. 21), koncernens kassaflédesanalys (s.
22), moderbolagets resultatrakning (s. 23), moderbolagets balansrékning (s. 24), moderbolagets kassa-
flodesanalys (s. 25), noter (s. 28-31) och revisionsberattelse (s. 33-35)

Arsredovisningen 2022:

Koncernens resultatrékning (s. 18), koncernens balansrékning (s. 19-20), koncernens kassaflodesanalys
(s.21), moderbolagets resultatrékning (s. 18), moderbolagets balansrakning (s. 19-20), moderbolagets
kassaflédesanalys (s. 21), noter (s. 24-27) och revisionsberéttelse (s. 29-31)

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2023 och 2022 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberét-
telsen &r i separat dokument till arsredovisningarna. Delarsrapporten for 1 januari - 31 mars 2024 har inte revide-
rats eller varit foremal for dversiktlig granskning av Bolagets revisor. Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaren 2023 och 2022 har ingen information i Informationsmemorandumet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats genom hénvisning &ar antingen
inte relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Informationsmemorandumet.
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Ansvariga personer, information fran
tredje part och upprattande

Ansvarlga personer

Styrelsen for Bolaget &r ansvarig for informationen i Informationsmemorandumet. Enligt styrelsens kdnnedom
overensstammer den information som anges i Informationsmemorandumet med sakférhallandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har uteldamnats. Nedan presenteras Bolagets nuvarande
styrelsesammanséttning.

Namn Befattning

Karin Wehlin Styrelseordférande
Johan Drott Styrelseledamot
Kristina Drott Styrelseledamot
Mia Lundblad Styrelseledamot

Upprattande av Informationsmemorandum
Detta Informationsmemorandum har inte granskats eller godkéants av Finansinspektionen. Investerare bor gora sin
egen bedémning av huruvida det &r l8mpligt att investera i Bolagets vérdepapper.

Information fran tredje part

Informationsmemorandumet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje
part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av
tredje part inga sakférhallanden har utelamnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.
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Motiv for Erbjudandet

Respiratorius utvecklar nya lakemedelskandidater for behandling av cancer, framfér allt aggressivt lymfom. Bola-
gets lédkemedelskandidat VALOO1 har visat tydliga positiva data fér behandling av en aggressiv lymfkértelcancer,
sa kallat diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL). Det &r den vanligaste typen av Non-Hodgkins Lymfom (NHL).
DLBCL blir allt vanligare, vilket férvéntas 6ka efterfragan pa nya effektivare behandlingar och leda till en avse-
vard marknadstillvaxt. Ar 2023 har inneburit att arbetet fortsatt med att séka en avtalspartner for VALOOT. Under
avslutningen av aret fordjupades diskussionerna med en potentiell partner till projektet. Ledning och styrelse har
arbetat, och arbetar, intensivt for att penetrera de utmaningar som aterstar och finna Iésningar till dessa.

Under senare tid har en rad kostnadsbesparande atgarder vidtagits for att pa kort sikt sékerstalla likviditeten i Bo-
laget. Dessa atgéarder kommer inte pa sikt racka for att sakerstalla fortsatt drift av Bolaget, bland annat fér att upp-
ratthalla och utveckla patentportféljen. Utéver grundldggande drift av Bolaget och for att kunna slutféra aktiviteter
kring partnerskap planerar Bolaget att genomféra kliniska studieférberedande aktiviteter, sé som radgivningsmote
med ldkemedelsmyndigheter, varfér Bolagets styrelse beslutat att genomféra Foretrédesemissionen.

Det &r styrelsens bedémning att befintligt rorelsekapital inte ar tillréckligt for att técka Bolagets behov under de
kommande tolv manaderna fran dagen for Informationsmemorandumet. Bolaget bedémer att underskottet av
rorelsekapitalet f6r de kommande tolv manaderna kommer att uppga till cirka 5 MSEK. Utan beaktande av emis-
sionslikviden fran Féretradesemissionen beddms rorelsekapitalet récka for att finansiera Respiratorius verksamhet
till och med juni 2024. Detta innebér att Respiratorius rérelsekapitalbehov fér de kommande tolv manaderna
kommer att tackas av de medel som tillfors via Féretradesemissionen.

Anvandning av likvid fran Foretradesemissionen

Vid full teckning i Féretrédesemissionen kommer Respiratorius initialt att tillf6ras cirka 28,6 MSEK fére emissions-
kostnader om sammanlagt cirka 3,5 MSEK, varav kostnader fér garantiataganden uppgar till cirka 1,9 MSEK. Net-
tolikviden om cirka 25,1 MSEK avses dérefter disponeras med upp till cirka 2,17 MSEK f&r aterbetalning av brygglan
genom kvittning eller kontant betalning, varefter resterande belopp avses finansiera nedanstdende aktiviteter,
angivna i prioritetsordning:

Drift av Bolaget under 24 manader cirka 40 procent
Aktiviteter relaterat till forsaljning av projekt cirka 30 procent
Studieférberedande aktiviteter cirka 10 procent
Utveckling och underhall av patentportfolj cirka 10 procent
Utvecklingsaktiviteter cirka 10 procent

For det fall Féretradesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner serie TO2 utnyttjas fér teckning av
aktier kommer Bolaget att tillféras en ytterligare nettolikvid om cirka 7,6 MSEK efter emissionskostnader om cirka
0,6 MSEK, som avses disponeras for féljande &ndamal angivna i prioritetsordning:

Ytterligare aktiviteter relaterat till forsaljning av projekt cirka 50 procent
Studieférberedande aktiviteter cirka 40 procent
Ytterligare utvecklingsaktiviteter cirka 10 procent

Om Féretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig
utstrackning for att tacka rorelsekapitalbehovet kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen
i planerad takt. Bolaget kan dérmed komma att tvingas soka alternativa finansieringslésningar alternativt genomféra
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n berdknat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas.

o .
Radgivare
Finansiell radgivare till Bolaget &r Stockholm Corporate Finance och legal radgivare ar Setterwalls Advokatbyra
AB, vilka har bitratt Bolaget i upprattandet av Informationsmemorandumet. Nordic Issuing agerar emissionsinstitut
i samband med Féretréadesemissionen. Da samtliga uppgifter i Informationsmemorandumet harrér fran Bolaget
friskriver sig Stockholm Corporate Finance, Setterwalls Advokatbyra AB och Nordic Issuing fran allt ansvar i for-
hallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Informations-
memorandumet.
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Intressen och intressekonflikter

Stockholm Corporate Finance och Nordic Issuing erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i
samband med Foretradesemission och Setterwalls Advokatbyra AB erhaller ersattning for utforda tjanster enligt
[6pande rékning. Darutéver har Stockholm Corporate Finance, Nordic Issuing och Setterwalls Advokatbyra AB inga
ekonomiska eller andra intressen i Féretrddesemissionen.

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit ett teckningsatagande uppgaende till cirka 0,5 MSEK,
motsvarande cirka 1,7 procent av Foretrddesemissionen, fran Valcuria Holding AB, som delvis kontrolleras av
Bolagets verkstallande direktoér och styrelseledamot Johan Drott. Ingen ersattning utgar for lamnat teckningsa-
tagande. Bolaget har dven ingatt avtal med ett antal externa investerare om garantiataganden uppgaende till
cirka 13,8 MSEK, motsvarande cirka 48,3 procent av Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Féretradese-
missionen darmed av tecknings- och garantidtaganden uppgaende till cirka 14,3 MSEK, motsvarande 50 procent
av Foretradesemissionen. For garantidtagandena utgar kontant erséattning om 14 procent av garanterat belopp
alternativt erséttning i form av nyemitterade units i Bolaget om 18 procent av garanterat belopp. Teckningskursen
fér eventuella units som emitteras till emissionsgaranter ska uppga till den volymvégda genomsnittliga genom-
snittskursen (VWAP) fér Bolagets betalda tecknade units (BTU) pa Spotlight fran och med den 5 juni 2024 till och
med den 19 juni 2024, dock aldrig lagre &n teckningskursen i Foretradesemissionen. Ldmnat teckningsatagande
och ingangna garantidtaganden ar inte sdkerstéllda via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, bedéms det inte
féreligga nadgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretrédesemissionen.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Kort om Respiratorius

Respiratorius &r ett forskningsbolag inriktat pa att utveckla ldkemedelskandidater fér behandling av cancer, framfor
allt aggressivt lymfom. Bolaget etablerades 1999 som en avknoppning fran Lunds universitet. Verksamheten aterfinns
i Sverige dar forskning bedrivs i egen regi, men dven via internationella samarbetspartners. Respiratorius har sitt

huvudkontor i Lund.

Bolagets verksamhet baseras pa patentsokta substanser som i prekliniska studier i laboratoriemiljé har visat ver-
l&dgsna resultat jamfort med vad som idag betraktas som bésta tillgéngliga behandling, det vill séga utifran de béasta

diagnosmetoder som anvénds.

VISION

Respiratorius vision ar att mildra
det manskliga lidandet av cancer,
framfor allt aggressivt lymfom.

Bolagets mal och drivkraft ar

att genom att vara innovativt fa
fram nya lakemedel som férbattrar
livskvaliteten och férlanger livet
for patienterna. Pa sa satt skapas
aven langsiktig vardetillvaxt for
aktiedgarna.

Affarsmodell och strategi
Respiratorius ska vara en attraktiv partner for akade-
miska forskargrupper, bioteknikbolag och globala
ldkemedelsforetag. Det ar Bolaget genom att erbjuda
unik kompetens i den tidiga delen av vardekedjan
fran den akademiska forskningen.

Respiratorius s6ker strategiska partners som tar pa
sig det finansiella och operativa ansvaret att utveckla
en fardig produkt. Den typ av partners Bolaget soker
har ekonomiska resurser, erfarenhet av storre kliniska
studier och upparbetade kontakter med registrerings-
myndigheter. Dessa partners ska ocksa i framtiden
kunna tillverka, marknadsféra och sélja de registrerade
lakemedel som utvecklingsarbetet kan resultera i.
Flera stora lakemedelsbolag ar intresserade av att
samarbeta och fa licens att utveckla Bolagets projekt.

Ett licensavtal med ett IGkemedelsbolag ger Respira-
torius inkomster i form av en férsta betalning, darefter
betalning vid uppnadda milstolpar samt royaltyintakter
pa forsaljning av produkter nar de nar marknaden. |
det fall ett licensavtal sluts, avser de storre aktiedgarna
verka for att dela ut cirka halva férskottsbetalningen
proportionerligt till alla aktiedgare, forutsatt att bola-
gets verksamhet inte lider skada.

Tidpunkten for att teckna avtal med ldkemedelsbolag
ar affarsbeslut som avgors av kostnader, risk, behov
av kompetens och de varden som ytterligare ett

steg i egen regi skulle tillfora. Ett samarbetsavtal ska
sakerstalla att projekten pa ett tidigt stadium tillfors
kunskap och resurser.

Strategin innebar att Respiratorius undviker att binda
alltfor stora resurser i ett enskilt projekt. Samtidigt
ligger det i Bolagets eget intresse att utan avkall pa
sakerhet, kompetens och kvalitet verka for att tiden
fram till att ett Iakemedel lanseras blir sa kort som
mojligt.
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Projektportfolj

VALOO1

Lakemedelskandidat mot diffust storcelligt B-cellslymfom

Produkten &r under utveckling fér behandling av en aggressiv form av lymfkortelcancer, sa kallat diffust storcelligt
B-cellslymfom (DLBCL). Det &r den vanligaste typen av Non-Hodgkins Lymfom (NHL). Arligen drabbas drygt 60
000 personer i USA och Europa av DLBCL. Prognosen fér femarséverlevnad med standardbehandling uppskattas
till 60-70 procent. DLBCL blir allt vanligare, vilket forvéntas oka efterfragan pa nya effektivare behandlingar och
leda till en avsevard marknadstillvaxt.

VALOO1 som innehaller den aktiva ingrediensen valproat &r utvecklad som en tillaggsbehandling till inledande
standardbehandling av DLBCL, som ar immunokemoterapi med R-CHOP. Genom nya prekliniska resultat har den
potentiella marknaden for VALOO1 6kat. Detta genom att provrorsforsok har visat att VALOO1 kan vara ett alternativ
vid behandling av primart refraktér sjukdom, det vill sdga patienter som inte svarar pa den inledande standardbe-
handlingen av DLBCL, samt patienter som aterfaller i sjukdomen efter att initialt svarat positivt pa den inledande
behandlingen.

Kliniska studier av VALOO1

En klinisk fas I-studie slutférdes framgangsrikt under 2013. Den faststéllde maximal dos av valproat i kombination
med en standardbehandling med cellgift (R-CHOP). Under 2018 slutférdes den efterféljande fas lla-studien som
visade en signifikant forbattrad ett- och tvaarséverlevnad fér patienter behandlade med valproat och R-CHOP,
jamfort med en referensgrupp ur svenska lymfomregistret som endast hade behandlats med R-CHOP.

En farmakokinetisk studie for VALOO1 genomférdes under 2022 med gott resultat. VALOO1, doserad tva ganger dag-
ligen, ger motsvarande exponering av valproat jamfért med referenslakemedlet som doserades tre ganger dagligen.
Referens i studien var motsvarande ldkemedel som anvandes i den kliniska fas I/lla-studien. | den farmakokinetiska
studien méattes ocksa nivaderna av en biomarkor for histonacetylering. Resultaten fran analysen av biomarkéren visar
att med samma dagliga dos och motsvarande exponering av valproat, sa ar histoneacetyleringen avsevart hogre for
gruppen som tagit VALOO1, jamfort med de som fatt referenslakemedlet.

Pa vag mot férsiljning

Sedan tidigare har VALOO1 erhallit status som sarlakemedel i Europa och USA. Det starker den kommersiella
potentialen i projektet avsevart. Bolaget har dven godkénda patent, gallande anvandandet av valproat i kombi-
nation med kemoterapi, i USA, Europa, Japan, Kanada, Korea och Brasilien. Det finns dven tva patentansékningar
géllande den formulering som &r grunden for Bolagets utvecklingsarbete med en skraddarsydd formulering vid
férbehandling med valproat infér R-CHOP. Patentmyndigheter i Japan och Kanada har godkant forsta patent-
ansokan. Sammantaget ger patentportféljen ett stark immaterialrattslig skydd for VALOOT.

| nedanstaende tabell redovisas var Respiratorius lakemedelskandidater befinner sig i utvecklingsprocessen.

PROJEKT‘ INDIKATION Preklinisk forskning FasO‘ Fas | ‘Fasll Fas llI

VALOO1 Lymphoma (cancer) ]

Project to enhance effect of standard
treatment for diffuse large B-cell
lymphoma (DLBCL)

VALOO1 Lymphoma (cancer) ]

Project to enhance effect of standard |°
treatment for relapsing diffuse large @
B-cell lymphoma (DLBCL) |

Bolagets projektportfélj. Kélla: Bolagets sammanstéllning
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Historik och milstolpar

1999 - 2011

@ Respiratorius grundas for att utveckla effektiva bronkvidgande ldkemedel mot KOL och svar astma, ett terapi-
omrade som saknar tillfredsstallande medicinsk behandling. Under de inledande aren bedrivs utvecklingen
framgangsrikt. Under 2022 6vergar samtliga substansserier relaterade till KOL och svar astma, sa val som
kardiovaskulér diagnostik till Arcede Pharma AB.

2012 - 2014
@ Respiratorius kdper aktierna i Valcuria AB och darmed ldkemedelsprojektet VALOO1, som har uppvisat starka
experimentella effekter pa modeller for lymfkértelcancer.

@ Fas I-studien for VALOO1 slutférs framgangsrikt varpa en fas lla-studie kan inledas.

2015 - 2020
@ Faslla-studie med VALOO1 blir fullrekryterad, det vill sdga far tillrackligt manga deltagare. Resultat fran en
interimsanalys av kliniska fas lla-data visar en tioprocentig 6kning av ett- och tvaarséverlevnad.

VALOO1 far status som sarlakemedel i Europa och USA.

VALOO1 stérker sin position som en lovande ldkemedelskandidat och férberedelser for att en fas Ill-studie
inleds.

2021
@® Produktion av VALOO1 infor farmakokinetisk fas I-studie slutférs och studien inleds.

2022
@ Farmakokinetisk fas I-studie slutférs med goda resultat. Japans patentmyndighet godkéanner, som férsta land,
patentansokan géllande formulering av VALOO1.

@® Respiratorius genomfér en utdelning av samtliga aktier i det heldgda dotterbolaget Arcede Pharma AB till
aktiedgarna i Respiratorius. De utdelade aktierna togs upp till handel pa Spotlight den 29 juni 2022.

2023
® Kanadas patentmyndighet godkanner férsta patentanskan géllande formulering av VALOO1.

Organisation och koncern

Respiratorius &r moderbolag i en koncern som, férutom moderbolaget, &ven omfattar Valcuria AB. | Valcuria AB
aterfinns patentrattigheter fér Respiratorius cancerprojekt VALOO1. All verksamhet sker i Valcuria AB och moder-
bolaget utgor ett holdingbolag f6r koncernen. Moderbolaget har inga andra aktieinnehav.

Bolaget har under flera ar verkat med ett fatal anstéllda, da behov av resurser och kompetens varierar under

projektutvecklingen och upphandlas efter behov. Respiratorius ledning bestar saledes endast av VD Johan Drott.
Nedan illustreras Bolagets operativa organisationskarta.

( Vo ) £

y B§ i
| | S -

[ Klinisk utveckling j [ Affarsutveckling Ekonomi
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Patentportfolj

Respiratorius strategi ar att skapa starka patentskydd for Bolagets projekt i de inom ldkemedelsbranschen viktiga
regionerna Nordamerika, Europa och Asien. Patentskydd soks kontinuerligt for de substanser, lakemedelskandi-
dater och metoder som Bolaget utvecklar och regelbundna sékningar genomférs for att identifiera nérliggande
patentansdkningar. Respiratorius arbetar strategiskt med patentombud som &r specialister inom sina respektive
omraden, vilket sdkerstaller bade kvalitet och kostnadseffektivitet. Patentportféljen omfattar fyra patentfamiljer per
den 31 december 2023, dar tva av familjerna har godkadnda patent enligt nedan tabell.

NUMMER BESKRIVNING LAND PRIORITET UTGANGSAR
Patentfamilj - VAL0OO1
. . . EPO (BE, CZ, DK, Fl,

A pharmaceutical composition comprising FR DE HU.IE IT NL

EP 2688572 B1 ?hz?eég inhibitor and a steroid and the use NO, PL, PT, ES. CH/L, 2011 2032

TR, GB, SE)

A pharmaceutical composition comprising 2011

JP 2014510102 A a HDAC inhibitor and a steroid and the use JP 2032
thereof
A pharmaceutical composition comprising

US10143697 a HDAC inhibitor and a steroid and the use us 2011 2032
thereof
A pharmaceutical composition comprising

KR10-1909313 a HDAC inhibitor and a steroid and the use KR 2011 2032
thereof
A pharmaceutical composition comprising

CA 2829263 a HDAC inhibitor and a steroid and the use CA 2011 2032
thereof
A pharmaceutical composition comprising

BR 112013023970-0 = a HDAC inhibitor and a steroid and the use BR 2011 2032
thereof

JP 7158284B2 Composition and method for pretreating Jp 2016 2037
cancer

CA 3018285 S:nrrclsrosition and method for pretreating CA 2016 2037
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Finansiering av Bolagets verksamhet

Fram till dess att Bolaget har tillréckliga intékter avses verksamheten finansieras med likvid fran Foretradesemissionen.

Vasentliga forandringar av lane- och finansieringsstruktur sedan den 31 mars 2024

Den 21 maj 2024 upptog Bolaget tvéa lan om 1 MSEK vardera fran Buntel AB och Fenja Capital | A/S. Detaljer om
lanet anges under avsnittet “Legala fragor, dgarférhallanden och kompletterande information - Vésentliga avtal”.
Utéver nédmnda lan har det inte skett nagra vésentliga férandringar avseende Bolagets lane- och finansierings-
struktur sedan den 31 mars 2024.

Investeringar

Vasentliga investeringar efter den senaste rapportperiodens utgang

Bolaget har sedan utgadngen av den senaste rapportperioden, per dagen for Informationsmemorandumet, inte
gjort nagra vasentliga investeringar.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar
Bolaget har inga vésentliga pagaende investeringar.
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Marknadsoversikt

Inledning

Respiratorius utvecklar nya ldkemedelskandidater for behandling av cancer, framfér allt aggres-
sivt lymfom. Bolagets ladkemedelskandidat VALOO1 har visat tydliga positiva data fér behandling
av en aggressiv lymfkdrtelcancer, sa kallat diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL). Det &r den
vanligaste typen av Non-Hodgkins Lymfom (NHL). DLBCL blir allt vanligare, vilket férvéntas 6ka
efterfragan pa nya effektivare behandlingar och leda till en avsevard marknadstillvéxt. Nedan
definieras och beskrivs de relevanta marknaderna och deras storlek, de relevanta trenderna,
tillvaxtdrivande faktorer samt konkurrenslandskapet.

Onkologimarknaden

Under 2020 levde 50,6 miljoner ménniskor med cancer som diagnostiserats de senaste fem aren och 10 miljoner
manniskor avled av sjukdomen globalt.' Den vanligaste dédsorsaken ar metastaser, dvs. att cancer sprider sig i
kroppen.? Antalet nya cancerfall uppgick under 2020 till 19,3 miljoner.® En siffra som uppskattas 6verskrida 27,5
miljoner ar 2040.* Onkologimarknaden véxer som en féljd av 6kad vélfard och en aldrande befolkning, samtidigt
som battre sjukvardssystem och 6kad forstaelse for cancer som sjukdom gér det majligt att upptécka och behand-
la fler drabbade. Med demografiska férandringar i vérlden gar beteende och livsstil mot vad som traditionellt for-
knippas med de industrialiserade landerna vilket medfér en 6kning i cancerincidensen vars férekomst &r kopplad
till hégre levnadsstandard.

Den 6kade medelalder som en hojd vélfard innebar, resulterar i en hégre incidens av cancer da 58 procent av alla
nya cancerdiagnoser i ekonomiskt utvecklade lander forekommer hos personer som &r 65 ar och aldre. | utveck-
lingslander forekommer ddremot endast ca 30-45 procent av cancerincidensen hos denna del av befolkningen.®

Kostnader hénférliga till cancerbehandling under 2020 uppgick till 164 miljarder USD. Detta motsvarar en 6kning
om 11,6 procent mot féregaende ar. Nya behandlingar och ett starkt fokus fran vardgivarna att tidigt diagnosticera
patienterna och utdka tillgangen till vard har drivit tillvéxten. Kostnaderna vantas fortsatta att 6ka och marknaden
estimeras uppga till 269 miljarder USD 2025, vilket motsvarar en arlig tillvéxttakt om 10 procent.”

Diffust storcelligt B-cellslymfom

Diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL), &r en aggressiv form av lymfkortelcancer och den vanligaste typen

av Non-Hodgkins Lymfom (NHL). DLBCL-patienter utgér 30 procent av de patienter som diagnostiseras med
Non-Hodgkins Lymfom. Arligen drabbas drygt 60 000 personer i USA och Europa av DLBCL vilket gér den till den
sjunde vanligaste cancertypen. Prognosen for femarsoverlevnad med standardbehandling uppskattas till endast
60-70 procent. Férekomsten av DLBCL &kar, vilket dven férvantas skapa en 6kad efterfragan pa nya effektivare
behandlingar och leda till en avsevédrd marknadstillvéxt. Den totala marknaden fér NHL inom de sju stérsta mark-
naderna (USA, Frankrike, Italien, Tyskland, Spanien, Storbritannien och Japan) uppgick till cirka 4,8 miljarder USD
2014 och forvantas véxa till cirka 5,5 miljarder USD fram till ar 2024, motsvarande en arlig genomsnittlig tillvaxt om
cirka en procent. Tillvéxten forvantas till stor del drivas av lanseringen av lakemedlen Imbruvica och Revlimid efter
att de visat positiva testresultat i kliniska tester mot bade indolent och aggressiv NHL.2 Nasta generations ldkeme-
del vid NHL utgérs av immunstimulerande terapier med sa kallade bispecifika antikroppar och CAR-T celler. Pa
grund av dessas krav pa hégspecialiserad vard, lar det dock drgja tills de nar bredare marknader.

" Global Cancer Observatory: All Cancers, International Agency for Research on Cancer (2020).

2World Health Organization, Fact Sheet No297 (2015).

3Global Cancer Observatory: All Cancers, International Agency for Research on Cancer (2020).

4 Global Cancer Facts and Figures, 4th Edition, American Cancer Society (2018).

5bid.

6 Global Oncology Trends 2021: Outlook to 2025, IQVIA (2021).

7 Ibid.

8 GlobalData, B-Cell Non-Hodgkin’s Lymphoma (NHL) - Opportunity Analysis and Forecasts to 2024 (2016).
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Behandling av diffust storcelligt B-cellslymfom

Marknaden inom Non-Hodgkins Lymfom, som inkluderar DLBCL, definieras av terapier med vél etablerade lake-
medel. Den globala populationen vaxer kontinuerligt som en effekt av att manniskor lever langre, en trend som
forvantas fortsatta och leda till en marknadstillvaxt. Dessutom forvantas nya ldkemedel, som &r redo for kliniska
provningar, ge ytterligare marknadstillvaxt och dérmed 6kade utgifter fér halso- och sjukvarden.” Dessa nya
behandlingsalternativ &r ofta valdigt dyra och riktade mot en viss subtyp vilket gor att ett mer bredverkande
lékemedel kan ge effekt hos fler patienter.

For nérvarande &r den effektivaste behandlingen av DLBCL, som ar tillganglig éver hela vérlden, kombinations-
terapin R-CHOP, som inkluderar kemoterapi och det antikroppsbaserade lékemedlet Rituxan (rituximab) och ges
som forsta linjens behandling. Utvecklingen av andra lakemedel for indikationen sker i snabb takt, med flera olika
kliniska prévningar som befinner sig i senare stadium. Manga av dessa nya ldkemedel &r mycket kostsamma och
kan innebéra avsevarda biverkningar. Flertalet &r ocksa inriktade pa patienter som aterfaller efter férsta linjens
behandling med R-CHOP."

Konkurrens inom marknaden fér diffust storcelligt B-cellslymfom
Konkurrensen inom segmentet DLBCL utgdrs framfér allt av nya potenta Histondeacetylas- eller HDAC-inhibitorer.
Nagra av de véletablerade Idkemedlen som anvands idag &r bl.a. Rituxan (rituximab), Treanda (bendamustin) och
Revlimid (lenalidomid). Darutéver finns det &ven ett antal ldkemedel fér patienter med NHL som ar langt komna i
kliniska studier. Nagra av dessa ar Gazyva, Adcetris och Afinitor."

Respiratorius bedémning ar att dessa nya lakemedel kommer vara mycket dyra och ha en annan sékerhetsprofil

an VALOO1. Bolagets uppfattning &r att férdelen med VALOO1, jamfort med flertalet av de nya ldkemedel som &nnu
inte &r introducerade pa marknaden &r det faktum att VALOO1 bygger pa en val etablerad substans, valproinsyra, som
under artionden anvants for behandling av epilepsi. Detta innebér att sékerhetsprofilen och eventuella biverkningar
ar vélkanda. Eftersom patientgruppen inom DLBCL utgors av en stor andel dldre och darfér mer kénsliga personer
kan bada dessa faktorer vara en framgangsfaktor for VALOO1. Vidare &r det Bolagets uppfattning att vikten av att
kombinera de nya lékemedlen med de redan etablerade terapierna kommer vara en framgéngsfaktor.

? Ibid.
101bid.
" Ibid.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvméanadersperioden. Utan beaktande av emissionslikviden fran Foretrédesemissionen bedémer
Bolaget att rérelsekapitalunderskottet uppstar i juni 2024. Med beaktande av bedémda kassafléden har Bolaget
ett rorelsekapitalunderskott om drygt 5 MSEK f6r den kommande tolvmanadersperioden.

For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfor Bolaget Foretréadesemissionen som vid full teckning initialt tillfor
Bolaget cirka 28,6 MSEK, fére emissionskostnader. De initiala emissionskostnaderna uppgar till cirka 3,5 MSEK
(varav kostnader for garantidtaganden uppgar till cirka 1,9 MSEK). Erbjudandet omfattas till 50 procent, motsvaran-
de cirka 14,3 MSEK, av tecknings- och garantidtaganden. Dessa dtaganden har dock inte sékerstéllts via forhand-
stransaktioner, bankgaranti eller liknande arrangemang. Styrelsen bedémer att likviden fran Foretrédesemissionen
ar tillrackligt for att tacka Bolagets rérelsekapitalbehov f6r de kommande tolv ménaderna. Om Foretrédesemissio-
nen, trots ingangna tecknings- och garantidtaganden, inte tecknas i tillrécklig utstrackning far Bolaget svarigheter
att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan ddrmed komma att tvingas séka alternativa
finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra kost-
nadsnedskérningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt 4n berdknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det ar inte sikert att Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
onskad effekt.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstéandig-
heter som anses vasentliga for Respiratorius verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna som anges i detta
avsnitt &r endast begrénsade till sddana risker som beddms vara specifika for Respiratorius och/eller aktierna och
som beddms vara vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett vélgrundat investeringsbeslut. Respiratorius
har dérvid beddmt riskfaktorernas vésentlighet pa grundval av sannolikheten for deras férekomst och den forvan-
tade omfattningen av deras negativa effekter for Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stéllning och
afférs- och verksamhetsrelaterade risker, legala och regulatoriska risker samt finansiella risker har darfér, i de fall en
risk inte har kunnat kvantifieras, graderats pa en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medel och hog. Riskfak-
torerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier vilka omfattar Respiratorius affars- och verksamhetsrelaterade
risker, legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till Respiratorius aktier och Erbjudan-
det. De riskfaktorer som per dagen for Informationsmemorandumet bedéms mest vasentliga presenteras forst i
varje kategori, medan riskfaktorerna dérefter féljer utan sarskild rangordning. Nedan redogérelse ar baserad pa
Bolagets bedémning och information som ar tillganglig per dagen for Informationsmemorandumet.

Informationsmemorandumet innehaller framatriktade uttalanden som kan paverkas av framtida héndelser, risker
och osdkerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som forvantades i de framatrikta-
de uttalandena pa grund av ett antal faktorer som berérs nedan och pa andra stéllen i Informationsmemorandumet.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till preklinisk och klinisk utveckling

Respiratorius ar beroende av ett positivt utfall av kliniska studier som Bolaget genomfér samt godkénnande fran
myndigheter innan férséljning av lakemedelskandidaterna kan inledas. Resultat fran tidiga prekliniska studier
Overensstdammer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran senare prekliniska
studier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Det finns inga garantier for att
Respiratorius lakemedelskandidater uppvisar positiva egenskaper i de kliniska studierna eller att ett godkédnnande
fran myndigheter erhalls. Vid utveckling av nya ldkemedelskandidater finns det darutéver alltid en risk att substan-
serna visar sig ha bieffekter. Det féreligger dérmed en risk att patienter som deltar i Respiratorius befintliga eller
framtida kliniska studier drabbas av biverkningar. | en del fall kan biverkningar éverkommas genom att substan-
serna modifieras kemiskt, men i specifika fall kan biverkningarna vara intimt férknippade med den terapeutiska
effekten innebarande att substanserna inte gar att anvanda som ldkemedel. Dessa risker kan medféra att kommande
prekliniska och kliniska studier avseende Bolagets |akemedelskandidater inte kommer att indikera tillracklig séker-
het och/eller effekt for att Bolagets lakemedelskandidater ska kunna lanseras, vilket kan férdréja processen samt
féranleda bland annat 6kade kostnader, senare kommersialisering och i férlangningen att férséljningsintakter helt
eller delvis uteblir.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som hog. Respiratorius bedémer att
riskerna, om de forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till samarbetspartners

Respiratorius ar beroende av nuvarande och framtida avtal med erfarna samarbetspartners fér utveckling och
framgangsrik kommersialisering av Bolagets nuvarande och framtida lékemedelskandidater. Respiratorius har
samarbeten med ett antal partners. Det finns en risk att nuvarande, eller framtida, samarbetspartners valjer att
avbryta sitt samarbete med Bolaget eller inte kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Det finns
vidare en risk att Respiratorius inte lyckas inga samarbeten 6ver huvud taget eller inte lyckas inga samarbeten pa
for Bolaget fordelaktiga villkor nér behov finns. Uteblivna samarbetsavtal, samarbetspartners som misslyckas i sitt
arbete eller samarbetspartners som inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller kan komma att ha
en negativ inverkan pa Respiratorius verksamhet, resultat och finansiella stallning. Likasé kan en etablering av nya
samarbetspartners bli mer kostsam och/eller ta langre tid &n berédknat.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medel. Respiratorius bedémer att
riskerna, om de forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare

Respiratorius drivs av en begransad organisation som bestar av ett antal nyckelpersoner som har stor kompetens
och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomraden och Respiratorius framtida tillvaxt ar beroende av dessa
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Om Respiratorius framdver inte kan behalla dessa nyckel-
personer, eller om Bolaget inte lyckas rekrytera nya kvalificerade medarbetare i den utstréckning och pa de villkor
som behdvs, kan det leda till forseningar eller avbrott i Respiratorius verksamhet, vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Bolagets lakemedelsutveckling och langsiktiga [dnsamhet.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medel. Respiratorius bedémer att
riskerna, om de forverkligas, skulle ha medel negativ inverkan pa Bolaget
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Risker relaterade till konkurrenter

Lakemedelsindustrin ar hart konkurrensutsatt och i synnerhet marknaden fér behandling av folksjukdomar som
cancer kdnnetecknas av intensiv konkurrens. Bolagets konkurrenter utgors i huvudsak av saval lékemedelsféretag
som akademiska institutioner som &r verksamma inom forskning kring nya lakemedel och behandlingsmetoder
inom Bolagets verksamhetsomraden. Konkurrenter, inklusive de ovan beskrivna, kan ha stdrre finansiella och
andra resurser an Bolaget och dess samarbetspartners, vilket kan ge dem férdelar inom exempelvis forskning och
utveckling, kontakter med tillstandsmyndigheter, marknadsféring och lansering av lakemedel. Det finns darfér en
risk att Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produkter tidigare 8n Bolaget och dess samarbetspartners,
att konkurrenter erhaller patentskydd, eller att konkurrenter utvecklar produkter och/eller behandlingsmetoder
som ér effektivare, sékrare eller billigare &n Bolagets lékemedelskandidater, vilket kan resultera i att sddana kon-
kurrenter etablerar en stark marknadsposition innan Bolaget kan komma in p& marknaden, och efter att Bolaget
kommit in pa marknaden finns en risk fér generisk priskonkurrens. Sadan konkurrens kan begrénsa Respiratorius
mojligheter att kommersialisera sina ldkemedelskandidater eller uppratthalla en ténkt prisniva, och dérmed riskera
Bolagets formaga att generera intékter i framtiden.

Bolaget bedémer sannolikheten fér att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medel. Respiratorius bedémer att
riskerna, om de férverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till patent och immateriella rattigheter

Respiratorius har per dagen for Informationsmemorandumet en patentportfolj bestdende av fyra patentfamiljer,
varav tva patentfamiljer har godkénda patent. Respiratorius framgang beror delvis pa om patentskydd kan erhallas
och behallas for Bolagets substanser, Idkemedelskandidater och metoder, samt att Bolagets [6pande verksamhet
kan bedrivas utan att inkrékta pa ett teknologiskt omrade som skyddas av tredje parts patent. Patentskydd soks
kontinuerligt av Bolaget fér de substanser, lakemedelskandidater och metoder som Bolaget utvecklar. Det kan
dock inte garanteras att Bolagets nuvarande eller framtida patentansokningar leder till godkanda patent eller att
godkanda patent erbjuder tillrackligt kommersiellt skydd mot konkurrenter, da invandningar eller andra ogiltig-
hetsansprak mot beviljade patent kan goras efter patentets beviljande. Det finns dessutom en risk att tvister
avseende intrang i patent och évriga immateriella rattigheter inleds saval mot som av Bolaget. Tvister av detta
slag &r normalt kostnadskrévande och skulle, om tvist uppstar, kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat
och pa sikt Bolagets finansiella stallning. Det kan inte heller garanteras att patent kommer att medféra en konkur-
rensfordel eller att konkurrenter inte kommer att kunna kringga Respiratorius patent. Om Respiratorius tvingas
férsvara sina rattigheter gentemot en konkurrent kan detta medféra avsevarda kostnader, vilka i sin tur kan paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stéllning negativt. Om Respiratorius i sin forskning utnyttjar substanser eller
metoder som &r patenterade eller som kommer att beviljas patent, skulle innehavare av dessa patent kunna havda
att Respiratorius begatt patentintrang. Ett eventuellt intrdng i en tredje parts patent kan komma att begrénsa
mojligheterna fér Bolaget eller dess eventuella samarbetspartners och/eller framtida licenstagare att anvanda
och kommersialisera Bolagets |dkemedelskandidater sasom planerat, vilket kan férsvara eller férhindra fortsatt
utvecklingsarbete och framgéangsrik kommersialisering av Bolagets lékemedelskandidater och saledes Bolagets
mojligheter att generera férsaljningsintékter i framtiden.

Bolaget bedémer sannolikheten fér att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medel. Respiratorius bedémer att
riskerna, om de férverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till myndighetsgodkannande och erséttning fran férsékringssystem

Respiratorius ar beroende av att Bolagets lakemedelskandidater och metoder godkanns genom kliniska prévningar
och myndighetsbeslut. Tillverkning, marknadsféring och distribution av farmakologiskt verksamma produkter sker
pa en reglerad marknad dér bland andra amerikanska FDA (US Food and Drug Administration) och motsvarande
myndighet inom EU, EMA, har regler fér preklinisk och klinisk utvardering, godkannande och kvalitetsprévning.
Det finns en risk for att sddana nédvandiga prévningar och myndighetsgodkannanden inte utfaller till Bolagets for-
del eller att sadana beslut exempelvis meddelas for ett mer begrénsat anvandningsomrade &n forvantat eller helt
avslas. | dessa fall kan ytterligare kliniska studier bli aktuella fér att erhalla relevanta godkdnnanden. Det finns &ven
en risk att studiernas genomférande inte ar i linje med vad som &r planerat, vilket kan paverka deras utfall. Sédana
utfall kan férsena forsaljning och utveckling samt 6ka kostnaderna fér en ny produkt. Om Respiratorius inte lyckas
erhalla, eller behalla, de tillstand och godkdnnanden som Bolaget redan har, skulle det kunna medféra negativa
effekter pa Bolagets mojligheter att bedriva férséljning och marknadsféring av sina lakemedelskandidater, vilket
skulle kunna fa en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet och finansiella stéllning, samt leda till att Bolagets
marknadsposition forsdmras i férhallande till Bolagets konkurrenter. Bolagets framgéng &r pa vissa marknader
beroende av att nationella férsakringssystem (privata eller offentliga) godkénner Respiratorius metod fér erséttning
och att metoden inférs i enlighet med nationella kliniska riktlinjer fér enskild, alternativt kompletterande, behandling.
Respiratorius arbetar fér att metoderna ska inforlivas pa aktuella marknader men risken finns att Bolagets ldkeme-
delskandidater inte kommer att kunna uppna eller bibehélla de krav som stélls fér att fa erséttning fran nationella
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férsakringssystem pa de marknader déar Bolaget ar verksamt. Vidare finns det en risk att tillrackligt fordelaktig
ersattning fran dessa nationella forsdkringssystem inte erhalls och att systemen inte kommer att betala ut nagon
sadan ersattning inom en viss tidsrymd. Om det pa vissa marknader inte utfaller ndgon erséttning fran férsakrings-
systemen skulle det kunna paverka Bolagets [6nsamhet och framtida intjéningsférmaga.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medel. Respiratorius beddmer att
riskerna, om de forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Finansiella risker

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

De utvecklingsprojekt av lakemedelskandidater som Bolaget bedriver, i férening med att Bolaget inte genererar
nagra forsaljningsintakter, medfor betydande kostnader och det finns en risk att Bolagets utvecklingsprojekt kan
komma att bli mer tids- och kostnadskréavande &n planerat. Respiratorius for diskussioner med lékemedelsbolag i
syfte att etablera partnerskap som innebér att Iakemedelsbolaget tar pa sig hela eller delar av det finansiella och
operationella ansvaret for utvecklingsprojekt. Uteblivna partnerskap och eventuella férseningar i Bolagets utveck-
lingsprojekt kan komma att innebéra férsenad kommersialisering och att positivt kassafléde fran Bolagets rérelse
genereras senare an planerat. Bolaget kan darfér, beroende pa nér ett positivt kassafléde kan uppnas, dven i
framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital utdver det kapital som anskaffas genom Foretrédesemissionen for att
kunna fortsatta driva Bolagets utvecklingsprojekt. Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt kapital
nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget férdelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet och finansiella stallning vésentligt negativt. Om Respiratorius inte kan erhalla tillracklig finansiering kan
Bolaget bli tvunget att stoppa planerade utvecklingsprojekt, genomféra omstruktureringar av hela eller delar av
verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n planerat, vilket kan leda till férsenad eller utebli-
ven kommersialisering av Bolagets ldkemedelskandidater samt férsenade eller uteblivna férséljningsintakter.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som hdg. Respiratorius bedémer att
riskerna, om de forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Risker forknippade med aktien och Foretradesemissionen

Aktiekursens utveckling, volatilitet och begransad likviditet i aktien

Aktierna i Respiratorius handlas pa Spotlight. Det pris till vilket Bolagets aktie har handlats har i ett historiskt per-
spektiv varit volatilt. Dérutdver har omsattningen i Bolagets aktie vid vissa perioder varit lag. Under den tolvméana-
dersperiod som avslutades den 30 april 2024 har i genomsnitt cirka 580 000 aktier omsatts per dag i Respiratorius
med en genomsnittlig daglig omsattning om cirka 147 KSEK. Under motsvarande period har Bolagets aktie haft
en hogsta stangningskurs om 0,46 SEK och en lagsta stangningskurs om 0,20 SEK. Féljaktligen har aktiekursen for
Bolagets aktie varit volatil och aktien har dven fran tid till annan varit féremal for begrénsad handel. Volatilitetsris-
ken ar sérskilt hog i bolag som i likhet med Respiratorius inte har lanserat nagot lakemedel pa marknaden, vilket
gOr att aktiekursen till stor del grundar sig pa forvéantningar om vad Bolaget kan komma att prestera i framtiden.
Respiratorius kan inte férutse i vilken man investerarintresse kommer att leda till utveckling och uppratthallande av
en aktiv och likvid handel fér Bolagets aktier framgent. Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olika
interna och externa faktorer. Till de interna faktorerna hér bland annat utvecklingen av Bolagets lakemedelskandi-
dater samt kvartalsvariationer i exempelvis rorelseresultat och vinst- och intaktsprognoser. Till de externa faktorer-
na hor bland annat allménna ekonomiska och makroekonomiska férhallanden, branschfaktorer och férvantningar
inom lakemedelsbranschen generellt, konjunktur samt ytterligare externa férhallanden som inte &r relaterade

till Bolagets verksamhet. Som exempel har externa faktorer sdsom covid-19-pandemin och det pagaende kriget

i Ukraina samt ett okat inflationstryck och rantehdjningar medfért hégre volatilitet pa vérldens aktiemarknader

och aven skapat relativt stora fluktuationer i aktiekursen fér Bolagets aktie under perioden narmast fére Informa-
tionsmemorandumets offentliggdrande. En fortsatt volatil aktiemarknad kan komma att ha en negativ inverkan pa
investerares villighet och mojlighet att investera i Bolagets aktier, vilket kan paverka Bolagets aktiekurs negativt
men ocksa medfdra att teckningsgraden i Féretradesemissionen blir lagre 8n vad som annars varit fallet. Det finns
vidare en risk att en aktiv och likvid handel f6r Bolagets aktier inte utvecklas framgent, eller inte visar sig vara hall-
bar, vilket kan medféra svarigheter fér innehavarna att avyttra sina aktier i Bolaget vid 6nskvérd tidpunkt eller till
prisnivaer som skulle réda om likviditeten i aktien var god, och aktiekursen fér Bolagets aktie efter Foretréddesemis-
sionens genomférande kan komma att skilja sig avsevart fran teckningskursen i Foretradesemissionen. Det &r inte
mojligt att pa férhand forutse framtida kursrorelser och det &r méjligt att faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan,
negativt kan paverka vérdet av en investerares investerade kapital och det finns en risk att en investerare forlorar
hela eller delar av sitt investerade kapital.

Respiratorius beddmer att riskerna, om de férverkligas, skulle ha medel negativ inverkan péa Bolaget.
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Ej sdkerstdllda tecknings- och garantiataganden

I samband med Foretradesemissionen har Respiratorius erhallit ett teckningsatagande fran Valcuria Holding AB,
som delvis kontrolleras av Bolagets verkstéllande direktér och styrelseledamot Johan Drott. Totalt uppgar teck-
ningsatagandet till cirka 0,5 MSEK, motsvarande cirka 1,7 procent av Féretrddesemissionen. Bolaget har dven
ingatt avtal med ett antal externa investerare om garantiataganden uppgaende till cirka 13,8 MSEK, motsvarande
cirka 48,3 procent av Féretrédesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av tecknings-
och garantidtaganden uppgaende till cirka 14,3 MSEK, motsvarande 50 procent av Féretrédesemissionen. Lamnat
teckningsatagande och ingadngna garantidtaganden ar inte sakerstéllda via férhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfér det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis,
inte kommer att infrias. Om dessa ataganden, helt eller delvis, inte skulle infrias kan det medféra att Bolaget saledes
far in mindre kapital &n beréknat, vilket i sin tur skulle kunna leda till att Bolaget tvingas revidera sina kommersialise-
rings- och utvecklingsplaner och att Bolaget darmed inte kommer att kunna fortsatta utveckla verksamheten i plane-
rad takt efter Féretradesemissionens genomférande, alternativt kan Bolaget tvingas soka alternativ finansiering.

Respiratorius bedémer att riskerna, om de férverkligas, skulle ha medel negativ inverkan pa Bolaget.

Framtida nyemissioner och utspadning

Mot bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan Respiratorius komma att behova ytterligare
kapital framgent for att finansiera sin verksamhet. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare kapital genom riktade
nyemissioner kommer befintliga icke-teckningsberattigade aktiedgares innehav att spadas ut. Om Bolaget istéllet
véljer att ta in ytterligare kapital genom féretradesemissioner kan befintliga aktiedgare fa sitt innehav utspatt om
inte aktiedgare tecknar sina pro rata-andelar. Sadan utspadning innebar att aktiedgarens relativa réststyrka och dar-
med maéjlighet att paverka beslut vid bolagsstdmman férsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgdngar och
resultat minskar.

Respiratorius bedémer att riskerna, om de férverkligas, skulle ha medel negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till framtida utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra utdelningar till aktiedgarna. Det &r ledningens avsikt att un-
der de nérmaste aren anvanda eventuellt genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och befasta
dess position pa marknaden. Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa sddana, ér beroende av bland
annat Bolagets framtida resultat, finansiella stéllning, rérelsekapitalbehov och likviditet. Eventuellt utdelningsbe-
slut fattas av bolagsstamman efter férslag fran styrelsen. Det finns en risk att Respiratorius i framtiden inte kommer
l&mna nagon aktieutdelning.

Respiratorius bedémer att riskerna, om de férverkligas, skulle ha en lag negativ inverkan pa Bolaget.
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Information om viardepapperen

Allman information

Enligt Bolagets géllande bolagsordning per dagen for Informationsmemorandumet ska aktiekapitalet uppga till
ldgst 10 500 000 SEK och hogst 42 000 000 SEK och antalet aktier ska uppga till Iagst 210 000 000 stycket och
hogst 840 000 000 stycken. Per dagen fér Informationsmemorandumet uppgar registrerat aktiekapital i Bolaget
till 14 615 805 SEK och totalt antal aktier uppgar till 292 316 100 stycken med ett kvotvérde om 0,05 SEK. Aktierna
har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och &r utgivna i svenska kronor. Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda och fritt verlatbara. Det finns endast ett aktieslag och varje aktie medfér lika ratt till andel i
Bolagets tillgangar och resultat samt beréattigar till en rost pa bolagsstdmman. Aktiens ISIN-kod &r SE0004550192 och
aktiens kortnamn &r RESP. Bolaget &r ett avstdmningsbolag och Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm. Emissionsinstitut och kontoférande institut i Foretrédesemissionen &r Nordic Issuing
med adress Stortorget 3, 211 22 Malmo.

Foretradesemissionen

Styrelsen i Respiratorius beslutade den 24 maj 2024, med stod fran bemyndigandet fran arsstdmman den 21 maj
2024, att genomfora Foretréddesemissionen. Under férutséttning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer
antalet aktier i Respiratorius att 6ka med 409 242 540 aktier, fran 292 316 100 aktier till 701 558 640 aktier, och
aktiekapitalet kommer att 6ka med 20 462 127,00 SEK, fran 14 615 805,00 SEK till 35 077 932,00 SEK. For befint-
liga aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen innebar detta, vid full teckning, en utspddningseffekt om
cirka 58,3 procent av roster och kapital i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna (under forutsatt-
ning av fullteckning i Féretrédesemissionen) kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare 58 463 220 aktier och
aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 2 923 161,00 SEK, vilket innebér ytterligare utspddning om cirka 7,7 procent.
Total utspadning, under antagande att Foretrddesemissionen fulltecknas och samtliga teckningsoptioner utnyttjas
uppgar saledes till cirka 61,5 procent av réster och kapital i Bolaget.

Teckningsoptionsprogram, konvertibler m.m.
Respiratorius har per dagen fér Informationsmemorandumet inga utestaende teckningsoptionsprogram, konverti-
bler eller aktierelaterade incitamentsprogram.

Bemyndigande

Arsstdamman den 21 maj 2024 beslutade, i syfte att mojliggora for styrelsen att tillféra Bolaget bl.a. rorelsekapital,
kapital for foretagsforvary, forvarv av tekniklésningar och/eller minska bolagets skuldbérda genom att lata borge-
narer kvitta innehavda fordringar mot aktier i Bolaget, beslutar att bemyndiga styrelsen, att under tiden fram till
nasta arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, kunna fatta beslut om nyemission av
aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner. Emission ska kunna ske med eller utan féreskrift om apport, kvitt-
ning eller annat villkor. Bemyndigandet ska kunna utnyttjas vid ett eller flera tillfallen. For att inte Bolagets nuva-
rande aktiedgare ska missgynnas i férhallande till den eller de utomstédende placerare som kan komma att teckna
aktier och/eller konvertibler och/eller teckningsoptioner i Bolaget, finner styrelsen lampligt att emissionskursen
bestdms vid emissioner med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt till ndra den marknadsmaéssiga niva som
Bolagets styrelse vid varje enskilt tillfalle bedomer rada. Styrelsen ska dga ratt att fatta beslut om de detaljerade
emissionsvillkoren.

Styrelsen i Respiratorius beslutade den 24 maj 2024, med stod fran bemyndigandet fran arsstdmman den 21 maj
2024, att genomféra Foretradesemissionen.

Agarstruktur

Per den 31 mars 2024 hade Respiratorius 4 260 aktiedgare, varav ingen aktiedgare i Bolaget innehar éver 10 pro-
cent av antalet aktier och réster i Bolaget. Det finns savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt &gande som
kan leda till férandrad kontroll av Bolaget. Det finns inte heller, savitt Bolaget kénner till, nagra aktiedgaravtal eller
motsvarande dverenskommelser som kan leda till att kontrollen éver Bolaget &ndras vid ett senare datum. Bolaget
har endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika réstvarde.
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Vinstutdelning och rostratt m.m.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning av eventuell utdelning ombesérjs av Euroclear
Sweden AB eller, avseende forvaltarregistrerade innehay, i enlighet med respektive férvaltares rutiner. Alla aktier
har lika ratt till utdelning. Ratt till utdelning tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden AB férda aktieboken pa den avstémningsdag for utdelning som beslutats av bolagsstdmman. Om aktie-
&gare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allménna regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sérskilda férfaranden vad avser kontant utdel-
ning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige, med undantag for eventuella begrénsningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar
skatterattsligt hemmahdérande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Varje aktie beréttigar till en rést pd Bolagets bolagsstdmma. Varje réstberéttigad aktiedgare far vid bolagsstdamma
rosta for fulla antalet av denne dgda och féretréddda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier medfér
lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. De rattigheter som &r férenade med aktier som ar emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast &ndras i enlighet med de férfaranden
som anges i aktiebolagslagen.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier
som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas éverlatbarhet. Aktiedgare har normalt
féretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savi-
da inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstéammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran ak-
tiedgarnas foretrédesratt. Bolagsordningen innehaller inga sérskilda bestémmelser om inlésen eller konvertering.

Utdelningspolicy

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra utdelningar till aktiedgarna. Det &r ledningens avsikt att un-
der de nérmaste aren anvanda eventuellt genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och befésta
dess position pa marknaden. Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa sadana, &r beroende av bland
annat Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, rérelsekapitalbehov och likviditet. Eventuellt utdelningsbe-
slut fattas av bolagsstdmman efter forslag fran styrelsen. Det finns en risk att Respiratorius i framtiden inte kommer
l[&mna nagon aktieutdelning. Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.




INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | RESPIRATORIUS AB (PUB\\» [ 23 °

Villkor for Erbjudandet

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdamningsdagen den 3 juni 2024 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear, fér Respira-
torius rakning, forda aktieboken, dger féretrédesratt att teckna units i Féretrédesemissionen i relation till tidigare
innehav av aktier.

Unitratter

For varje (1) befintlig aktie, som innehades pa avstdmningsdagen den 3 juni 2024, erhalls en (1) unitrétt. Fem (5)
unitratter ger ratt att teckna en (1) unit. Varje unit innehaller sju (7) aktier samt en (1) vederlagsfri teckningsoption
serie TO2.

Emissionsvolym

Bolaget har, med stéd av bemyndigandet fran arsstdmman den 21 maj 2024, beslutat att genomféra Foretrades-
emissionen. Erbjudandet omfattar hdgst 409 242 540 nyemitterade aktier, motsvarande en initial emissionslikvid
om cirka 28,6 MSEK. Erbjudandet omfattar dven hogst 58 463 220 teckningsoptioner serie TO2 som erhalls veder-
lagsfritt. Vid fulltecknat Erbjudande och dérefter fullt utnyttjande av samtliga vidhdngande teckningsoptioner serie
TO2 tillfors Bolaget hdgst cirka 36,8 MSEK fére emissionskostnader.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,49 SEK per unit, motsvarande 0,07 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande i Foretrddesemissionen var den 3 juni 2024. Sis-
ta dag fér handel i Bolagets aktie med rétt till deltagande i Féretradesemissionen var den 30 maj 2024. Férsta dag
fér handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 31 maj 2024.

Teckningstid

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 5 juni 2024 till och med den 19 juni 2024. Styrelsen &ger
ratt att forldnga teckningstiden och tiden fér betalning, vilket ska ske senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggdras av Bolaget. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar dérefter sitt
varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade unitratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiea-
garnas VP-konton.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa Spotlight under perioden fran och med den 5 juni 2024 till och med den 14
juni 2024. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att ge-
nomfdra kép och férséljning av unitratter. Unitratter som férvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna nya units som de unitrétter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i
Bolaget pa avstdmningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter
Unitratter som ej salts senast den 14 juni 2024 eller utnyttjats for teckning av units senast den 19 juni 2024 kommer
att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att 4ga rum pa Spotlight fran och med den 5 juni 2024 fram till dess att Féretrédesemis-
sionen registrerats hos Bolagsverket och BTU omvand|ats till aktier samt teckningsoptioner av serie TO2.

Villkor f6r teckningsoptioner serie TO2

Teckningsoptionerna serie TO2 kommer kunna utnyttjas for teckning av nya aktier under perioden 25 augusti

- 8 september 2025, dar innehavare ska dga ratt att fér en (1) teckningsoption serie TO2 teckna en (1) ny aktie i
Bolaget till ett |6senpris om 0,14 SEK per aktie. Teckningsoptionerna serie TO2 kommer att tas upp till handel pa
Spotlight.
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Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretréadare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen den 3 juni 2024 var registrerade hos
Euroclear, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhédngande inbetalningsavi. Information kommer att finnas
tillgénglig pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) samt pa Bolagets hemsida (www.respiratorius.com).
Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning éver panthavare med flera, erhal-
ler inte ndgon information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedga-
res VP-konto utsandes ej.

Teckning med stdd av féretradesriatt

Teckning med stéd av foretrédesrétt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 19 juni 2024. Teckning
genom betalning ska goras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen,
eller genom teckning pa Nordic Issuings plattform enligt féljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning (fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear)
| det fall samtliga pa avstémningsdagen erhallna unitratter dnskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvédndas som underlag fér teckning genom kontant betalning.

2. Teckning via Nordic Issuing med stéd av unitratter

| det fall ett annat antal unitratter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, t.ex. genom att unitratter férvarvats eller avyttrats, ska teckning med stéd av unitratter goras pa Nordic
Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvédndas som underlag fér teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren ska logga in pa plattformen och uppge det antal unitratter som &nskar utnyttjas, antal units
som denne tecknar sig fér samt belopp att betala. Anméalan ar bindande.

Information till banker/férvaltare avseende teckning

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl innehallandes Informationsmemorandumet, kort sam-
manfattning kring erbjudandet samt anmalningssedlar som samtliga banker/forvaltare kan anvanda for teckning
med stod av unitratter for sina underliggande kunder.

Nordic Issuing férbehaller sig ratten att bortse fran anmaélningssedlar inkomna via postgéng, da det inte kan garan-
teras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Férvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Dock utsénds ett aktiedgarbrev samt informationsbroschyr innehallande en sammanfattning
av villkoren for Féretradesemissionen och hanvisning till Informationsmemorandumet. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare. Observera att nar nyttjande av unitratter sker via en bank
respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/férvaltare kan satta olika
tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning utan stéd av féretradesratt

Teckning av units utan foretrddesratt ska ske under samma period som teckning av units med féretrédesratt, det
vill sdga fran och med den 5 juni till och med den 19 juni 2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under
alla omsténdigheter férlénga teckningstiden och tiden fér betalning. En sédan férlangning ska meddelas senast
sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmélan om att teckna units utan féretradesratt ska goras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmélan om teckning av units utan foretradesratt goras till respektive
férvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera férvaltare, fran
envar av dessa. For att kunna aberopa subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen utfors via forvaltaren da
det annars inte finns ndgon majlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat units saval med som utan stéd av
unitratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att ldmnas utan avseende. Det &r endast tilldtet att anmala en
"Teckning utan stod av unitratter”. Teckningen ska ske senast 17.00 den 19 juni 2024. Anmélan &r bindande.
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Viktig information vid teckning utan stéd av féretradesratt

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en global identifieringskod fér privatpersoner.
Enligt MiFID Il har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer
behover anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Nordic Issuing vara férhindrad att utféra transaktionen at den fysiska
personen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE”
féljt av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer
vara nagon annan typ av nummer. Fér mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank
pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behéver anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEl-kod fé6r juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEl) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behover ju-
ridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod fér att kunna genomféra en vérdepapper-
stransaktion. Om sadan kod inte finns far Nordic Issuing inte utféra transaktionen at den juridiska personen
i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Observera att den som har en depa med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis inves-
teringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller forvaltare
som fér kontot, om férvary av véardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmélan ska i sa fall
goras i samforstand med den bank/férvaltare som fér kontot.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av féretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till de som tecknat units utan stéd av unitrétter enligt
féljande férdelningsgrunder: i forsta hand till de som tecknat units med stéd av unitratter (oavsett om de
var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse fér teckning av units utan stéd av
unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till
det antal unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stéd av unitrétter utnyttjat
fér teckning av units; i andra hand till annan som tecknat units i emissionen utan stéd av unitratter och for
det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units
som tecknaren totalt anmélt sig fér teckning av; och i tredje hand till de som har I1amnat garantidtaganden
avseende teckning av units, i proportion till sdédana garantidtaganden. | den man tilldelning i nagot led
enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning

Besked om tilldelning vid teckning utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretradesratt, [dmnas genom dversdandande av till-
delningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan. Nagot meddelande ldamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid
i ratt tid kan units komma att dverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar units utan foretréde genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om tilldelning enligt
sin férvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan juris-
diktion dar deltagande skulle krédva prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka dger ratt
att teckna units i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing for information om teckning och
betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dar del-
tagande skulle krava prospekt, registrering eller andra myndighetstillstdnd kommer inga unitratter att erbju-
das innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet ddrmed riktas inget Erbjudan-
de att teckna units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.
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Detta Informationsmemorandum, anmalningssedlar och andra till Féretrdadesemissionen horande handlingar far
féljaktligen inte distribueras i eller till ovan ndmnda lander eller annan jurisdiktion dér sddan distribution eller del-
tagande i Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga betalda units, aktier eller andra vardepapper utgivna av Bolaget har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i nagon delstat i USA eller enligt na-
gon provinslag i Kanada. Darfér far inga betalda units, aktier eller andra vardepapper utgivna av Bolaget dverlatas
eller erbjudas till férsaljning i USA eller Kanada annat an i sddana undantagsfall som inte kréver registrering. An-
malan om teckning av units i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och ldmnas utan avseende.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebé&r nagra bankda-
gar efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade
units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Nytecknade units ar bokférda som BTU péa VP-kontot tills Foretradesemis-
sionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket beréknas ske omkring vecka 27, 2024.

Depakunder erhaller BTU och information fran respektive bank eller férvaltare enligt dennes rutiner.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Omkring sju dagar efter att Féretrédesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier och
teckningsoptioner utan sérskild avisering fran Euroclear. Fér de tecknare som har sitt innehav férvaltarregistrerat
kommer information fran respektive bank eller férvaltare enligt dennes rutiner.

Offentliggérande av utfallet i Féretradesemissionen

Snarast méjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av Foretréadesemis-
sionen, vilket beraknas ske omkring den 24 juni 2024 genom pressmeddelande. Pressmeddelandet kommer att
finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida, www.respiratorius.com.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som
infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear férda aktieboken.
De nya aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.

Handel i aktien

Aktierna i Respiratorius handlas pa Spotlight. Aktierna handlas under kortnamnet RESP och har ISIN-kod
SE0004550192. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTU till aktier sker vilket
beraknas ske omkring vecka 28, 2024. Bolaget avser att hos Spotlight anséka om upptagande till handel av de nya
aktierna samt teckningsoptionerna.

Utspadning

Full teckning i Foretréddesemissionen innebér att antalet aktier i Bolaget dkar fran 292 316 100 aktier till 701 558
640 aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 58,3 procent av kapitalet och résterna (berdknat som
antalet nya aktier till foljd av Foretrddesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter fullteck-
nad Féretrddesemission). Vid fullt utnyttjande av vidhdngande teckningsoptioner kommer utspadningen att uppga
till cirka 7,7 procent. Total utspddning under antagande att Foretradesemissionen fulltecknas och samtliga teck-
ningsoptioner utnyttjas uppgar till cirka 61,5 procent.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.
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Aktiebok
Bolaget &r ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesréatt vid nyteckning av aktie med mera styrs
dels av Bolagets bolagsordning som finns tillgénglig pa bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar units i Féretradesemissionen kommer att ldmna uppagifter till Nordic Issuing. Personuppgifter
som ldmnats till Nordic Issuing kommer att behandlas i datasystem i den utstrdckning som behdvs for att tillhanda-
halla tjanster och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhamtats fran annan an den kund
som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Nordic Issuing samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter Idmnas av Nordic Issuing. Nordic Issuing tar &ven emot begadran om réttelse av personuppgifter.
Adressinformation kan komma att inhdmtas av Nordic Issuing genom en automatisk process hos Euroclear.

Tecknings- och garantiataganden
Respiratorius har erhallit tecknings- och garantidtaganden fran ett antal befintliga aktiedgare och externa investe-
rare, vilka framgar av tabellerna nedan.

I samband med Foretrédesemissionen har Bolaget erhallit ett teckningsatagande uppgaende till cirka 0,5 MSEK,
motsvarande cirka 1,7 procent av Foretradesemissionen, fran Valcuria Holding AB, som delvis kontrolleras av Bolagets
verkstéllande direktor och styrelseledamot Johan Drott. Ingen ersattning utgar for det lamnade teckningsatagandet.

Bolaget har dven ingatt avtal med ett antal externa investerare om garantidtaganden uppgaende till cirka 13,8
MSEK, motsvarande cirka 48,3 procent av Féretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretrédesemissionen
darmed av tecknings- och garantidtaganden uppgaende till cirka 14,3 MSEK, motsvarande 50 procent av Foretréa-
desemissionen. For garantidtagandena utgar kontant erséattning om 14 procent av garanterat belopp alternativt
ersattning i form av nyemitterade units i Bolaget om 18 procent av garanterat belopp. Teckningskursen fér even-
tuella units som emitteras till emissionsgaranter ska uppga till den volymvéagda genomsnittliga genomsnittskursen
(VWAP) fér Bolagets betalda tecknade units (BTU) pa Spotlight fran och med den 5 juni 2024 till och med den 19
juni 2024, dock aldrig légre an teckningskursen i Féretradesemissionen

Ldmnat teckningsatagande och ingadngna garantiataganden &r inte sékerstallda via forhandstransaktion, bank-
garanti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Féljaktligen finns det en risk att en eller flera parter
inte kommer att uppfylla sina respektive dtaganden. For vidare beskrivning, se avsnittet “Riskfaktorer - Ej sékerstéllda
tecknings- och garantidtaganden’.

Teckningsatagandet ingicks den 23 maj 2024 och garantidtagandena ingicks den 20 maj 2024. Garantikonsortiet
har samordnats av Bolagets finansiella radgivare Stockholm Corporate Finance.

Sammanstallning avseende teckningsataganden

Namn Teckningsatagande (SEK) Andel av Féretradesemissionen
Valcuria Holding AB' 499 999,92 1,7 %
Summa 499 999,92 1,7 %

"Valcuria Holding AB &gs av Johan Drott (49,8%), Kristina Drott (9,6%), samt tva externa personer
(en fysisk respektive en juridisk person).
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Sammanstallning avseende garantiataganden

Namn Garantiatagande (SEK) Andel av Féretradesemissionen
Buntel AB 3499 999,93 12,2 %
Fenja Capital | A/S 3023 489,63 10,6 %
Fredrik Lundgren 2 399 999,91 8,4 %
Wilhelm Risberg 2 399 999,91 8,4 %
Jens Miden 499 999,92 1,7 %
Selandia Alpha Invest A/S 499 999,92 1,7 %
Peter Bahrke 499 999,92 1,7 %
Meriti Neutral 499 999,92 1,7 %
Myacom Investment AB 499 999,92 1,7 %
Summa 13 823 488,98 48,3 %
Ovrigt

Styrelsen for Respiratorius &ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfélligt dra in Erbjudandet att teckna units i
Bolaget, annat an i enlighet med villkoren i Informationsmemorandumet. En teckning av units ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av units. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélnings-
sedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att Iamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
lagre belopp.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare av units kommer Nordic Issuing att ombesérja att 6ver-
skjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Belopp understigande 100 SEK aterbetalas endast pa
begéran. Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp.
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Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt Respiratorius bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hégst tio ordinarie styrelseledaméter med

hogst tio suppleanter. For nérvarande bestar Bolagets styrelse av fyra ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrel-
seordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstimman den 21 maj 2024 for tiden intill slutet av arsstam-
man 2025.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*
Karin Wehlin Styrelseordférande’ 1963 2023 -
Johan Drott Styrelseledamot? 1966 2023 12001 062 A
Kristina Drott Styrelseledamot 1971 2012 11270762 A
Mia Lundblad Styrelseledamot 1974 2024 -

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A") i Bolaget.
TKarin Wehlin var verkstéllande direktor i Respiratorius 2006-2007.
2 Johan Drott har varit verkstallande direktdr i Respiratorius sedan 2013.

Karin Wehlin
Styrelseordférande sedan 2023

Karin Wehlin har lang erfarenhet av bolagsstyrning, bolagsstrategi och ekonomistyrning. Karin Wehlin ar med-
grundare till och har varit styrelseordférande i EQL Pharma i 10 ar och innehaft befattningen som verkstéllande
direktor pa Respiratorius. Vidare har Karin Wehlin erfarenhet av livsmedelsindustrins vardekedja genom sin erfa-
renhet som verkstéllande direktér f6r BoMill. Karin Wehlins finansiella ledningsroller inkluderar corporate finan-
ce-befattningar pa Sedermera Corporate Finance Advisory och som CFO fér Nordic Drugs. Karin Wehlin har dven
varit styrelseledamot i Danske Bank.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Duearity AB. Styrelseledamot i Diagonal Bio AB och WW Advise
AB. Verkstéllande direktér i Diagonal Bio AB.

Tidigare uppdrag senaste fem aren: Styrelseordférande i Innoscentia AB. Styrelseledamot i BoMill AB och 3HF
Response AB. Verkstallande direktor i BoMill AB.

Innehav: -

Johan Drott

Styrelseledamot sedan 2023, verkstéllande direktér sedan 2013

Johan Drott har en doktorsexamen i medicinsk teknik och lang erfarenhet fran ledande befattningar i bolag inom
medicinteknik och Idkemedelsutveckling med inriktning mot forskning, affarsutveckling och kommersialisering av
forskningsresultat. Medgrundare och verkstallande direktor i Valcuria som forvarvades av Respiratorius ar 2012.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Valcuria Holding AB. Styrelseledamot i Drott Development AB,
FredAx AB och Valcuria AB. Verkstéllande direktor i Diaprost AB, Drott Development AB och FredAx AB.

Tidigare uppdrag senaste fem aren: Styrelseledamot i Arcede Pharma AB. Verkstéllande direktor i Moroxite T AB.

Innehav: 12 001 062 aktier.
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Kristina Drott

Styrelseledamot sedan 2012

Kristina Drott &r docent vid medicinska fakulteten, Lunds universitet, samt éverlakare inom onkologi vid Skanes Uni-
versitetssjukhus. Medgrundare till Valcuria som férvérvades av Respiratorius ar 2012, samt medgrundare av Valcuria
Holding. Avslutade under 2023 uppdraget som konsult inom utveckling av lymfomutbildning pa Roche.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Bostadsrattsféreningen MjéInaren. Styrelsesuppleant i Valcuria AB
och Valcuria Holding AB.

Tidigare uppdrag senaste fem aren: Styrelsesuppleant i Arcede Pharma AB.

Innehav: 11 270 762 aktier.

Mia Lundblad

Styrelseledamot sedan 2024

Mia Lundblad har en farmacie magisterexamen fran Uppsala universitet och en doktorsexamen i klinisk farmakologi
fran Karolinska Institutet. Mia Lundblad har omfattande erfarenhet av Iakemedelsforskning och utveckling, projektled-
ning och afférsutveckling fran ledande positioner inom Novo Nordisk, Ferring Pharmaceuticals och Respiratorius. Mia
Lundblad &r fér nérvarande Clinical Pharmacology Scientific Director pa Novo Nordisk och har tidigare varit verkstéallan-
de direktor pa Arcede Pharma.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelsesuppleant i Disruptify It AB.
Tidigare uppdrag senaste fem aren: Styrelsesuppleant i Wrenchit AB. Verkstéllande direktor i Arcede Pharma AB.

Innehav: -
Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear  Anstalld Innehav*

Johan Drott Verkstallande direktor’ 1966 2013 12001 062 A

* Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A") i Bolaget.
" Johan Drott har varit styrelseledamot i Respiratorius sedan 2023.

Johan Drott
Verkstéllande direktér sedan 2013, styrelseledamot sedan 2023

Se beskrivning ovan.

Revisor

Deloitte AB, med adress Box 386, 201 23 Malmd, ar Bolagets revisor sedan arsstdmman 2023. Deloitte AB omval-
des som Bolagets revisor vid arsstdamman 2024 f6r tiden intill arsstdmman 2025 med Maria Ekelund som fortsatt
huvudansvarig revisor. Maria Ekelund &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen fér revisorer
i Sverige.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Bolagets verkstallande direktor Johan Drott har tidigare varit gift med Bolagets styrelseledamot Kristina Drott. Déar-
utover foreligger inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i Bolaget. Med
undantag for de narstaendetransaktioner som redogérs for i avsnittet “Legala fragor och kompletterande informa-
tion” féreligger det inga potentiella intressekonflikter hos Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare mellan deras skyldigheter gentemot Bolaget och deras privata eller andra utomstadende intressen. Som
framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget
genom innehav av aktier i Respiratorius.

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren (i) démts
i bedragerirelaterade mal eller i mal avseende néringsférbud eller (i) varit inblandad i konkurs, likvidation eller
féretagsrekonstruktion i egenskap av styrelsemedlem och/eller del av ledningen.

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress Medicon Village,
Scheelevdgen 1,223 81 Lund.
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Finansiell information

Respiratorius finansiella rapporter for rakenskapsaren 2023 och 2022 (forkortat rékenskapsar) samt delarsrapport
fér perioden 1 januari - 31 mars 2024 utgér en del av Informationsmemorandumet och ska ldsas som en del dérav.
Dessa finansiella rapporter aterfinns i Bolagets arsredovisning for rékenskapsaren 2023 och 2022 samt delarsrap-
port for perioden 1 januari - 31 mars 2024, dar hénvisningar goérs enligt féljande:

@ Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2024: Koncernens resultatrékning (s. 7), koncernens balansrakning (s. 8),
koncernens kassaflédesanalys (s. 9), moderbolagets resultatrakning (s. 7), moderbolagets balansrakning (s. 8)
och moderbolagets kassaflodesanalys (s. 9)

[ Arsredovisningen 2023: Koncernens resultatrakning (s. 20), koncernens balansrékning (s. 21), koncernens kassa-
flodesanalys (s. 22), moderbolagets resultatrékning (s. 23), moderbolagets balansrakning (s. 24), moderbola-
gets kassaflodesanalys (s. 25), noter (s. 28-31) och revisionsberattelse (s. 33-35)

[ Arsredovisningen 2022: Koncernens resultatrakning (s. 18), koncernens balansrékning (s. 19-20), koncernens
kassaflédesanalys (s. 21), moderbolagets resultatrékning (s. 18), moderbolagets balansrakning (s. 19-20),
moderbolagets kassaflédesanalys (s. 21), noter (s. 24-27) och revisionsberéttelse (s. 29-31)

Finansiell information for Respiratorius avseende rékenskapsaren 2023 och 2022 med tillhérande revisions-
berattelser samt deldrsrapport fér perioden 1 januari - 31 mars 2024 &r inférlivade i Informationsmemorandumet
genom hanvisning. Fér narmare information se avsnittet “"Handlingar som inférlivas genom hénvisning”. Bolagets
finansiella rapporter uppréttas i enlighet med &rsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar fér rakenskapsaren 2023 och 2022 har
ingen information i Informationsmemorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den
finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisningar &r antingen inte relevanta for investerare
eller aterfinns pa annan plats i Informationsmemorandumet.

Upplysningar av sarskild betydelse i revisionsberattelsen
Revisionsberéttelsen i drsredovisningen 2023 avviker fran standardformuleringen da den innehaller en upplysning
av sarskild betydelse. Upplysningen i sin helhet framgar nedan:

“Vésentliga osékerhetsfaktorer avseende antagande om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmaérksamheten pa férvaltningsberéattelsen i arsredo-
visningen av vilken framgar att bolaget kommer vara av ytterligare finansieringsbehov inom tolv manader fran
arsredovisningens avgivande for att fortsatta sin verksamhet. Denna finansiering ar vid arsredovisningens avgi-
vande inte sékerstalld. Dessa férhallanden som beskrivs i férvaltningsberéattelsen tyder pa att det finns vasentliga
osdkerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om féretagets férmaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte
modifierat vara uttalanden pa grund av detta.”
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Resultatrakning 2023 och 2022 (8 man), koncernen

BELOPP | KSEK REVIDERAT REVIDERAT
2023-01-01  2022-05-01
2023-12-31 2022-12-31
Ovriga rorelseintakter 1346 680 7 452 398
1346 680 7 452 398
Rorelsens kostnader
Réavaror och féornédenheter -761 391 -7 105 215
Ovriga externa kostnader -4 301 720 -6 666 226
Personalkostnader -830 022 -713 120
AvskrivniAngar och nedAskrivrjingcar av materiella och -3 288 009 1547 224
immateriella anlaggningstillgangar
-9 181 142 -16 031 785
Rérelseresultat -7 834 462 -8 579 387
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 8 317 7
Réntekostnader och liknande resultatposter -2771 -45
5546 -38
Resultat efter finansiella poster -7 828 916 -8 579425
Resultat fére skatt -7 828 916 -8 579 425
Arets resultat -7 828 916 -8 579425
Hanforligt till moderféretagets aktiedgare -7 828 916 -8 579 425
Resultatrakning 1 januari - 31 mars 2024, koncernen
2024-01-01
BELOPP | KSEK 2024-03-31
Nettoomsattning 0
Ovriga rorelseintékter 0
Aktiverade patent- och utvecklingskostnader 190
Bruttoresultat 190
Forsknings och utvecklingskostnader 0
Administrativa kostnader -1 096
Ovriga kostnader 0
Rérelseresultat fére avskrivningar -906
Avskrivningar -848
Rorelseresultat efter avskrivningar -1 755
Resultat fran finansiella investeringar -6
Rorelseresultat fére avskrivningar -1760
Skatt 0

Arets resultat

-1760
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Balansrakning 2023 och 2022 (8 man), koncernen

BELOPP | KSEK REVIDERAT  REVIDERAT
2023-12-31 2022-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

roeren och lcoande arbeten B 25221 471

Patent 2535911 2 290 964

Summa anlaggningstillgangar 25571106 27 512 435

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Korfristiga fordringar

Ovriga fordringar 66 209 524 442

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 183 663 162 513

249 872 686 955

Kassa och bank 1948 982 7 554 708

Summa omséttningstillgangar 2198 854 8241663

SUMMA TILLGANGAR 27 769 960 35754098

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderféretagets

aktiedgare

Aktiekapital 14 615 805 14 615 804

Reserver 21 686 788 21 686788

Annat eget kapital inklusive arets resultat -9800 301 -1971 386

EEtei;g;g:teal hanforligt till moderféretagets 26 502 292 34331 206

Summa eget kapital 26 502 292 34 331 206

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 339488 438 052

Ovriga skulder 0 478 855

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 928 180 505 985

Summa kortfristiga skulder 1267 668 1422 892

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 769 960 35754098
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Balansrakning 31 mars 2024, koncernen

BELOPP | KSEK 2024-03-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 24913
Materiella anlaggningstillgangar 0
Finansiella anlédggningstillgangar 0
Summa anlaggningstillgangar 24913
Summa omséttningstillgangar 883
Summa tillgangar 25796
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Summa eget kapital 24 742
Langfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder 1054
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25796

.o o
Kassaflodesanalys 2023 och 2022 (8 man), koncernen

BELOPP | KSEK REVIDERAT REVIDERAT

2023-01-01- 2022-05-01-
2023-12-31 2022-12-31

Den |6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -7 828 916 -8 579 425

Justeringar fér poster som inte ingér i kassafléde m m 3288009 1547 224

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL ~4540907 7 0Sgee

Kassaflode fran férandringar av rérelsekapital

Forandring av kortsiktiga fordringar 437 083 -150 462

Forandring av kortfristiga skulder -155 223 -10 504 604

KASSAFLODE FRAN DEN

LOPANDE VERKSAMHETEN o I

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anléggningstillgangar -1 346 679 -7 452 398

KASSAFLODE FRAN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN i) eRoErY T aSg

Finansieringsverksamheten

Utdelning av dotterforetag 0 -24 633 816

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 0 -24 633 816

Arets kassaflode -5605726  -49 773 481

Likvida medel vid arets borjan 7 554 708 57 328 189

LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 1948 982 7 554708
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Kassaflodesanalys 1 januari - 31 mars 2024, koncernen

2024-01-01-
BELOPP | KSEK 2024-03-31
Kassafléde fran rérelsen under perioden -1102
Férandring i rorelsekapital -119
Kassafléde fran rérelse efter férandring av rérelsekapital -1221
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0
Periodens kassafléde -1221
Kassa / bank vid periodens bérjan 1949
Kassa / bank vid periodens slut 728

Resultatrakning 2023 och 2022 (8man), moderbolaget

BELOPP | KSEK REVIDERAT  REVIDERAT

2023-01-01  2022-05-01
2023-12-31 2022-12-31

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2 760123 -5752 312
Personalkostnader -830 022 -713 120

-3 590 145 -6 465432

Rérelseresultat -3590 145 -6 465432

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag -6 259 925 -400 000
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 1334 2
Rantekostnader och liknande resultatposter -34 -45

-6 258 625 -400 043
Resultat efter finansiella poster -9 848770 -6 865 475
Ldmnade koncernbidrag 0 -1 970 000
Resultat fére skatt -9848770 -8 835475
Skatt pa arets resultat 0 0

Arets resultat -9848770 -8 835475
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Resultatrakning 1 januari - 31 mars 2024, moderbolaget

SPIRATORIUS AB (PU

BELOPP | KSEK 2024-01-01
2024-03-31
Nettoomsattning 0
Ovriga rorelseintakter 0
Bruttoresultat 0
Forsknings och utvecklingskostnader 0
Administrativa kostnader -829
Ovriga kostnader 0
Aktiverade patent- och utvecklingskostnader
Rérelseresultat fére avskrivningar -829
Avskrivningar 0
Rérelseresultat efter avskrivningar -829
Nedskrivning andelar i koncernféretag 0
Resultat fran finansiella investeringar 0
Resultat efter finansiella poster -829
Lamnade koncernbidrag 0

Arets resultat

-829

3)
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Balansrakning 2023 och 2022 (8 man), moderbolaget

BELOPP | KSEK REVIDERAT REVIDERAT
2023-12-31 2022-12-31

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 4 240 075 500 000

Fordringar hos koncernféretag 19 348 373 27 348 373

Summa anldggningstillgangar 23588448 27 848 373

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Korfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 0 1364 805

Ovriga fordringar 67 115 122791

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 183 663 154 064

250778 1641 660

Kassa och bank 1665 355 5917 304

Summa omsattningstillgangar 1916 133 7 558 964

SUMMA TILLGANGAR 25504 581 35407 337

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 14 615 805 14 615 805

Reservfond 21 686 788 21 686 788
36 302 594 36302594

Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond 0 6864093

Balanserad vinst eller forlust -1 971 382 0

Arets resultat 9848770  -8835475
-11 820 152 -1 971 382

Summa eget kapital 24 482 442 34331212

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 147 959 207 714

Ovriga skulder 0 395 541

Upplupna kostnader och

férrutbetalda intékter AL A

Summa kortfristiga skulder 1022 139 1076 125

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25504 581 35407 337
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Balansrakning 1 januari - 31 mars 2024, moderbolaget

BELOPP | KSEK 2024-03-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 0
Materiella anlaggningstillgangar 0
Finansiella anlédggningstillgangar 24 088
Summa anlaggningstillgangar 24 088
Summa omséttningstillgangar 659
Summa tillgangar 24748
Skulder och eget kapital

Summa eget kapital 23 653
Langfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder 1094
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24748

Kassaflodesanalys 2023 och 2022 (8 man),

moderbolaget

BELOPP | KSEK REVIDERAT REVIDERAT

2023-01-01- 2022-05-01-
2023-12-31 2022-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -9 848 770 -6 865 475

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, avskrivningar 6 259 925 400 000

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL 3588845 [

Kassafléde fran férandringar av rérelsekapital

Foérandring av kortsiktiga fordringar 109 391 65 419

Forandring av kortfristiga skulder -137 350 -8 378 426

KASSAFLODE FRAN DEN

LOPANDE VERKSAMHETEN = Gl E s

Investeringsverksamheten

Lamnade koncernbidrag 0 -1 970 000

Forandringar koncernmellanhavanden -635 195 -7 114 806

KASSAFLODE FRAN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN -

Finansieringsverksamheten

Minskning(-)/6kning(+) av langfristiga skulder 0 -64 575

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 0 -64 575

Arets kassaflode -4251999  -23927 863

Likvida medel vid arets bérjan 5917 354 29 845 217

LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 1665 355 5917 354
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Kassaflodesanalys 1 januari - 31

mars 2024, moderbolaget

BELOPP | KSEK

Kassafléde fran rérelsen under perioden

Foréndring i rérelsekapital

2024-01-01-
2024-03-31

-829
172

Kassafléde fran rérelse efter férandring av rérelsekapital

-656

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

-500

Periodens kassafléde

-1 156

Kassa / bank vid periodens bérjan

Kassa / bank vid periodens slut

1665
509

Eget kapital och skuldsattning, koncernen*

BELOPP | KSEK

EJ
REVIDERAT

2024-03-31

(A) Kassa och bank

728

(B) Andra likvida medel

(C) Latt realiserbara vardepapper

(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C)

(E) Kortfristiga finansiella fordringar

(F) Kortfristiga bankskulder

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder

(H) Andra kortfristiga finansiella skulder

1054

() Summa kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H)

1054

(J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning (1)-(E)-(D)

1054

(K) Langfristiga banklan

(L) Emitterade obligationer

(M) Annan langfristig finansiell skuld

(N) Langfristig finansiell skuldsattning (K)+(L)+(M)

(O) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N)

*Den finansiella informationen har hdmtats fran Bolagets interna ekonomisystem.

Betydande foréandringar i Respiratorius finansiella

stallning efter den 31 mars 2024

Det har inte intraffat nagra betydande féréandringar avseende Respiratorius finansiella
stéllning efter den 31 mars 2024 fram till dagen fér Informationsmemorandumet avgi-

vande.
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Legala fragor, agarforhallanden och
kompletterande information

Allman information om Bolaget

Bolagets registrerade féretagsnamn och handelsbeteckning &r Respiratorius AB (publ). Bolagets organisationsnum-
mer &r 556552-2652 och Bolagets LEl-kod ar 5493001YRVZ5XYFEE615. Respiratorius &r ett publikt aktiebolag bildat
och registrerat enligt svensk ratt med sate i Lunds kommun. Bolaget bildades den 14 januari 1998 och registre-
rades vid Bolagsverket den 30 januari 1998. Bolaget &r ett avstamningsbolag och dess aktiebok férs av Euroclear
Sweden AB. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och aktiedgarnas rattigheter som &r
férknippande med dgandet av aktierna kan endast dndras i enlighet med nédmnda regelverk.

Respiratorius kan nas pa féljande kontaktuppgifter: Scheeletorget 1,223 81 Lund, telefonnummer +46 70 922 41 40,
e-post info@respiratorius.com. Bolagets hemsida &r www.respiratorius.com. Bolagsvérdet fore Foéretradesemissio-
nen var cirka 20,5 MSEK (berdknat som teckningskursen i Féretrédesemissionen multiplicerat med antalet aktier
fore Foretradesemissionen).

Respiratorius &r moderbolag i en koncern som, férutom moderbolaget, &ven omfattar det svenska privata aktiebo-
laget Valcuria AB med organisationsnummer 556871-5196. | Valcuria AB aterfinns patentrattigheter for Respiratorius
cancerprojekt VALOO1. All verksamhet sker i Valcuria AB och moderbolaget utgor ett holdingbolag for koncernen.
Moderbolaget har inga andra aktieinnehav.

Vasentliga avtal

Utover vad som beskrivs nedan har Respiratorius eller dess dotterbolag inte, med undantag fér avtal som ingar i
den |6pande afférsverksamheten, ingatt ndgot avtal av storre betydelse under de senaste tva aren eller annat avtal
som innehaller nagon rattighet eller skyldighet som &r av vasentlig betydelse fér Respiratorius eller dess dotterbo-
lag per dagen fér Informationsmemorandumet.

Avtal om bryggfinansiering med Buntel AB och Fenja Capital | A/S

For att sékerstélla Bolagets likviditetsbehov fram till Féretradesemissionen har genomforts har Bolaget upptagit
brygglan om 1,0 MSEK vardera fran Buntel AB och Fenja Capital | A/S. Lanen utbetalades till Bolaget i maj 2024
och som ersattning for lanen utgar en upplaggningsavgift om 4,0 procent samt en rénta om 1,25 procent per
pabdrjad manad. Lanen ska aterbetalas senast den 22 juli 2024. Langivarna ager rétt, men inte skyldighet, att kvitta
hela eller delar av lanen, inklusive forekommande upplaggningsavgift och upplupen rénta, mot emitterade units i
Foretradesemissionen, under férutséttning av att langivarna tilldelas units i Foretradesemissionen.

Transaktioner med néarstaende

Verkstallande direktéren, Johan Drott, utfor sitt uppdrag som verkstéllande direktér pa konsultbasis via bolaget
Drott Development AB. Den totala erséttningen for konsulttjdnsterna relaterade till uppdraget som verkstallande
direktér uppgick till 1 754 KSEK f6r rékenskapsaret 2022, 943 KSEK for rékenskapsaret 2023 och 240 KSEK for
perioden 1 januari 2024 fram till dagen for Informationsmemorandumet.

Utbver vad som framgar av avsnittet “Villkor fér Erbjudandet - Tecknings- och garantidtaganden” har inga ytterli-
gare transaktioner mellan Bolaget och narstaende parter férekommit under perioden fran och med den 1 januari
2022 till och med dagen for Informationsmemorandumet, som enskilt eller tillsammans bedéms vasentliga fér
Bolaget. Samtliga transaktioner med narstdende parter har, enligt styrelsens bedémning, skett pa marknadsmassiga
villkor.

Réttsliga forfaranden och skiljeforfaranden

| april 2024 meddelade Respiratorius att éverklagandendmnden vid det amerikanska patentverket (Eng. United
States Patent and Trademark Office, USPTO) beslutade att upphéva beslutet att avsla patentansékan fér VALOO1
samt granskarens invdndningar mot enskilda krav. Detta innebér att patentansékan vid det amerikanska patentver-
ket 6ppnas pa nytt och per dagen for Informationsmemorandumet har inget beslut f6r patentansékan meddelats.

Respiratorius &r inte, och har inte under de senaste tolv madnaderna, utéver vad som beskrivs ovan, varit foremal
fér nagra myndighetsforfaranden eller varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden, inklusive icke
avgjorda drenden, vilka kan fa eller under den senaste tiden har haft betydande effekter pa Bolaget och/eller kon-
cernens finansiella stéllning eller [Gnsamhet. Respiratorius styrelse kdnner inte heller till ndgra omstéandigheter som
skulle kunna leda till att ndgot sadant myndighetsférfarande, réttsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle kunna
uppkomma.
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Radgivares intressen

Stockholm Corporate Finance é&r finansiell radgivare och Nordic Issuing &r emissionsinstitut till Bolaget i samband
med Foretrédesemissionen. Stockholm Corporate Finance har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika finansiella, investerings, kommersiella och andra tjanster at Respiratorius for vilka Stockholm
Corporate Finance erhallit, och kan komma att erhalla, erséttning. Stockholm Corporate Finance och Nordic Issu-
ing erhaller en pa férhand avtalad ersé&ttning for sina tjanster i samband med Foretradesemissionen. Setterwalls
Advokatbyra AB agerar legal radgivare till Respiratorius i samband med Féretradesemissionen och erhaller ersatt-
ning fér utférda tjanster enligt I16pande rakning. Darutdver har dessa parter inga ekonomiska eller andra intressen
relaterade till Féretradesemissionen.

Upplysning till investerare enligt lag (2023:560) om granskning

av utlandska direktinvesteringar

Da Respiratorius bedriver skyddsvérd verksamhet enligt lag (2023:560) om granskning av utldndska direktinveste-
ringar kan vissa investeringar i Foretradesemissionen férutsatta prévning av Inspektionen for strategiska produkter
(ISP). Respiratorius kommer senast i samband med offentliggérandet av Informationsmemorandumet att publicera
mer information om detta pa Bolagets hemsida, www.respiratorius.com.
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Tillgangliga dokument

Kopior av féljande handlingar kan under hela Informationsmemorandumets giltighetstid granskas pa Bolagets
kontor (Medicon Village, Scheeletorget 1, 223 81, Lund) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns aven till-
gangliga pa Bolagets hemsida (www.respiratorius.com).

Respiratorius AB

Medicon Village ® Scheeletorget 1
223 81 Lund
info@respiratorius.com

+46 70 922 41 40

www.respiratorius.com

RESPIBRATORIUS

Bolagets bolagsordning.

Samtliga handlingar som inférlivas i Informationsmemorandumet genom hénvisning i enlighet med avsnittet
“Handlingar som inférlivas genom héanvisning”.

Villkor for teckningsoptioner serie TO2.

Informationsmemorandumet.




