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IDROTTSMEDICINSK KYLNING

Varje ér drabbas miljontals idrottare runt om i vdrlden av
hjcirnskakning eller upprepat vdld mot huvudet. De som
drabbas riskerar sin framtida idrottskarricr, Idng frén-
varo, problem som huvud\vdrk, ljud- och ljuskdnslighet,
illamdende samt kroniska besvdir. Ofta kréivs det en Idng
rehabiliteringsperiod innan en drabbad idrottare kan
dteruppta full aktivitet igen. Fysisk anstréingning kan hdja
kroppstemperaturen fran 36-37 °C upp till 38,5-41 °C.

Det dir vil dokumenterat att forhéjd kroppstemperatur
(hypertermi) i kombination med vdld mot huvudet
innebdr hogre risk for allvarliga och ldngsiktiga skador —
och ddrmed i fbricingningen sdmre kognitiva resultat.

OM MEMORANDUMET

Kylning av hjdrnan har ddrvid visat sig minska de nega-
tiva konsekvenserna som uppkommer vid traumatiska
hjdrnskador. PolarCools kylningsprodukt, PolarCap®
System, anvdnds som behandlingsmetod vid hjdrn-
skakningar och upprepade huvudkollisioner, i direkt
anslutning till skadan.

PolarCool AB (publ)
559095-6/84
www.polarcap.com

| detta memorandum gdiller féljande definitioner om inget annat anges: Med “Bolaget” eller “PolarCool” avses PolarCool AB publ

med organisationsnummer 559095-6784. Med “BrainCool” avses BrainCool AB (publ) med organisationsnummer 556813-5957.

Memorandumet upprattat

Memorandumet ar upprattat av PolarCool AB (publ) i egen regi.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkants av prospektskyldighet
enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel med finansiella instrument
beaktat att det belopp som sammanlagt ska betalas av investerarna under
en tid av tolv manader motsvarar hogst 2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan darom i nagot annat land
an Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum véander sig inte till personer
vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder

eller andra atgérder &n de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Sydafrika eller ndgot annat land dar distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare dtgéarder enligt féregdende mening eller strider
mot regler i sddant land. Fér memorandumet géller svensk ratt. Tvist med
anledning av innehallet i detta memorandum eller dérmed samman-
hangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgéngligt pa PolarCools kontor samt pa Bolagets
hemsida www.polarcap.com. Memorandumet kan ocksa nds pa Spotlight
Stock Markets hemsida www.spotlightstockmarket.com, samt Aqurat
Fondkommissions hemsida www.aqurat.se.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i detta
memorandum aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida
handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker
endast de bedémningar och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten
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for memorandumet. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men ldsaren
uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla framtidsbedémningar, ar forenade
med osdkerhet.

Referenser och kéllhdnvisningar

Styrelsen forsakrar att information fran referenser och kallhénvisningar har
dtergivits korrekt och att — sdvitt styrelsen kdnner till och kan forsakra genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd part —

inga uppgifter har uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Spotlight Stock Market

Bolaget avser att folja tilldmpliga lagar, forfattningar och rekommendationer
som galler for bolag som &r anslutna till Spotlight Stock Market.

Spotlight Stock Market ar en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappers-
bolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en sa
kallad MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa Spotlight har férbundit sig
att folja Spotlights noteringsavtal. Avtalet syftar bland annat till att saker-
stdlla att aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar
och samtidig information om alla omsténdigheter som kan paverka bolagets
aktiekurs. Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som

ar tillgangligt for de banker och fondkommissionérer som ar anslutna till
Nordic Growth Market. Det innbar att den som vill kopa eller sdlja aktier
som ar noterade pa Spotlight kan anvédnda sin vanliga bank eller fond-
kommissiondr. Noteringsavtalet och aktiekurser dterfinns pa Spotlight

Stock Markets hemsida (www.spotlightstockmarket.com).

Detta dokument har granskats av Spotlight Stock Market i enlighet med
Spotlights noteringsavtal och godkénts under forutsattning att ldgsta
nivan om 14 MSEK for foretradesemissionens genomforande uppnas.
Godkédnnandet innebar inte nagon garanti fran Spotlights om att sak-
uppgifterna i prospektet &r korrekta eller fullstandiga.
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Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Adress Scheelevdgen 2,223 81 Lund
Telefon 073-3992317

Hemsida www.polarcap.com
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POLARCOOL | KORTHET

En hjarnskakning ar ett kraftigt slag mot huvudet som med-
for att hjarnan slar mot kraniet, dverstracker nervcellerna, och
blodkarlen brister. Hjdrnans funktioner kopplas tillfélligt bort,
dmnesomséattningen paverkas, och celldestruktion uppstar.

Miljontals idrottare drabbas varje &r av hjarnskakning eller
upprepat vald mot huvudet. For manga innebér det kroniska
symptom som svar huvudvark, ljud- och ljuskanslighet,
illamdende samt depression. Forskning visar att idrottare
som drabbas av upprepat vald mot huvudet, pa engelska
bendmnt "sub-concussive repetitive head impact”, kan
utveckla neurodegenerativa sjukdomar i form av exempelvis
kronisk traumatisk encefalopati (CTE), dvs kronisk hjdrnskada.

Det ar vél dokumenterat att forhojd kroppstemperatur
(hypertermi) orsakar samre kognitiva resultat vid flera typer
av hjarnskador, eftersom hjarnans behov av syre och glukos
okar och minskar med cirka 6-10% vid varje grad av férand-
ring i kroppstemperatur.

Att kyla ned kroppen, sa kallad hypotermibehandling,

ar en etablerad organskyddande behandling efter till
exempel hjartstillestand och vid akut syrebrist hos spad-
barn inom neonatal vard. Mdlet med hypotermibehand-
lingen dr att minska celldestruktion i hjdrnan genom att
minska dmnesomsattningen samt att skydda och dterstélla
blod-hjarn-barridren. Medicinsk kylning utvérderas dven
inom exempelvis stroke, oral mukosit, migran och neuropati.

Djurstudier visar att kylning (hypotermi) direkt efter trauma
mot hjdrnan leder till battre kognitiv dterhdmtning jamfort
med fall dar kylning inte tilldmpats.
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/Medical team of HV71
— Swedlish Hockey League champions 2016-2017
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Bolagets produkt, PolarCap® System, ska anvéndas

for behandling av patienter med malet att minska de
neurodegenerativa skador som uppstar vid mild traumatisk
hjarnskada (hjarnskakning) samt vid upprepade kollisioner
mot huvudet.

PolarCap® System har under tva sdsonger utvarderats i en
klinisk studie inom akut behandling av hjarnskakning tillsam-
mans med 12 lag i Svenska Hockeyligan (SHL) och Hockey-
Allsvenskan, dar tid till dtergang till match jamfordes mellan
interventionsgrupp (de som kyldes) och kontrollgrupp.
PolarCap® System har dven genomgatt en utvardering inom
upprepade huvudkollisioner, i en studie som genomférdes
tillsammans med Skdnes Universitetssjukhus, Biomedicinskt
Centrum i Lund samt amerikansk fotbollslaget Limhamn
Griffins Sportklubb.

Ishockeystudien visade att kylda spelare kommer fortare
tillbaka i spel och andelen spelare vars dtergang till match-
spel drojde 3 veckor eller mera var hégre i gruppen som inte
kyldes jamfort med gruppen som kyldes.

All provtagning for studien inom upprepade huvudkollisioner
ar avslutad och analys av biologiska markorer for sa kallade
axonala hjdrnskador pagar.

Bolaget kommer under 2019 bredda sin kliniska verksamhet
och stérka evidensunderlaget genom att initiera nya studier.

Bolaget avser att generera intdkter genom uthyrning av
kylaggregat till idrottsutdvare och organisationer samt
forsaljining av forbrukningsvaror och serviceavtal, vilket
medfér en [6pande intdktsstrom fér PolarCool.



UTMANINGEN OCH LOSNINGEN

Utmaningen

Inom idrottsutdvning dr hjarnskakningar och upprepat vald mot
huvudet vanligt forekommande, sérskilt inom kontakt-, kamp-
och kollisionsporter. Hjdrnskakningar kan leda till kortsiktigt
besvadrliga symptom, men dven allvarliga kroniska sjukdomar.

Pa senare tid visar forskning inom omradet att upprepat vald
mot huvudet, i USA bendmnt "sub-concussive repetitive head
impact”, kan orsaka samma typ av neurodegenerativa hjarn-
skador som uppvisas hos individer som drabbats av hjarn-
skakningar (Bailes, et al. 2013).

Dessa foreteelser orsakar skada pa blod-hjarnbarridren vilket i
sin tur utsatter hjarnan for hogre skaderisk. Blod-hjarnbarridren
skyddar hjarnan fran fraimmande dmnen i blodet som kan skada
hjarnan, exempelvis infektioner. Blod-hjarnbarridren &r samtidigt
essentiel for centrala nervsystemets funktion.

Bailes belyser vidare att repetitiva slag kan orsaka axonal skada,
dvs skada pa nervtradar och nervfibrer, i hjarnans vita substans-
omraden som i sin tur pdverkar centrala nervsystemet och leder
till stérningar i regleringen av cerebralt blodflode. Hjdrnans vita
substansomraden dr fibrer som paverkar bland annat inldrning
samt koordinerar kommunikation och samordning mellan olika
regioner i hjarnan. Axonal skada medfér ofta langvariga och
bestdende begransningar i kognitiv och exekutiv férmaga
liksom férandringar i tempo, humor och beteende.

Fysisk anstrangning, vid exempelvis idrottsutévning, kan hoja
kroppstemperaturen fran cirka 36-37 °C till 39-41 °C. Det &r

val dokumenterat att forhojd kroppstemperatur (hypertermi)
orsakar samre kognitiva resultat vid flera typer av hjarnskador,
eftersom hjdrnans behov av syre och glukos ¢kar och minskar

med cirka 6-10% vid varje grad av férandring i kroppstemperatur.

Hjarnans temperatur &r huvudsakligen densamma som blodets
temperatur eftersom hjarnan utgor cirka 1,5 % av kroppsvikten
men far 20 % av blodet som hjartat pumpar ut.

Losningen

Att kyla ned kroppen, sa kallad hypotermibehandling, ér en
etablerad organskyddande behandling efter till exempel hjart-
stillestand och vid akut syrebrist hos spadbarn inom neonatal
vard, ddr den framsta evidensen aterfinns. Medicinsk kylning
utvérderas dven inom exempelvis migran, stroke, oral mukosit,
neuropati samt idrottsmedicin.

PolarCap® System tillampar kylning for att ddmpa den akuta
inflammatoriska processen i hjarnan genom att minska syre-
behovet hos den skadade védvnaden och genom att sanka
hjarnans @mnesomsdattning. Bolagets innovativa I6sning kan
erbjuda kontrollerad medicinsk kylning som tdcker alla omraden
kring huvudet som utsatts for trauma vid en kollision. Det finns
evidens for att kylning ar till nytta och att kylning saknar
biverkningar inom det temperaturintervall som PolarCap®
System opererar.

PolarCap® System kan sanka kroppstemperaturen fran cirka
39-40 °C till cirka 36-37 °C inom 30 minuter, enligt studier med
friska frivilliga som sprungit pa I6pband. PolarCool arbetar
utifran den vetenskapliga hypotesen att selektiv nedkylning av
halsen och hjdrnan, med Bolagets produkt PolarCap® System,
kan minska de neurodegenerativa skador som uppstar vid mild
traumatisk hjdrnskada (hjarnskakning) samt vid upprepade
kollisioner mot huvudet.

Kylning kan aterbygga skador pa blod-hjérnbarridren, en kritisk
faktor for att forhindra hjarnskada. Endotelium — det lager av
celler som tdcker blodkérlens insida — paverkar blod-hjarn-
barridrens tathet och dessa celler reagerar pa kyla, vilket medger
att kylning kan skydda och dteruppbygga blod-hjarnbarridren.

Djurstudier visar att kylning (hypotermi) direkt efter trauma
mot hjérnan leder till battre kognitiv dterhdmtning jamfort med
fall dar kylning inte tilldmpats. Studierna jamforde dels den
kognitiva aterhdmtningen bland djur med normal kropps-
temperatur (normotermi) jamfort med férhojd kropps-
temperatur (hypertermi) vid tidpunkt for hjarnskada, dels
kylning jamfort med icke kylning av djur med forhojd
kroppstemperatur.

Memorandum 2018 fér PolarCool AB (publ) 5



VD IMAN ZIAl HAR ORDET

Trauma mot hjérnan inom idrott och fritidsverksamhet ar ett
utbrett och allvarligt problem. Vi ldser nastintill dagligen om
idrottsutdvare som lider av sviterna efter en eller flera hjarn-
skakningar. En hjérnskakning kan ge omedelbara symptom

som exempelvis yrsel, huvudvark, minnesforlust och illamdende.
I manga fall &r dessa symptom 6vergaende men forskning visar

atten, inte oansenlig, andel av dessa fall leder till kroniska skador.

Ett omrdde som uppmarksammas alltmer &r upprepade
huvudkollisioner, vilket &r vanligt forekommande i ett antal
olika idrottsgrenar. Forskare anvander begreppet "mini-
hjérnskakningar”, och pa engelska "sub-concussive repetitive
head impact’, for ett beskriva foreteelsen. Detta svagare, dock
upprepade, vald mot hjarnan ger inte nédvandigtvis samma
symptom som en hjdrnskakning och kan i manga fall passera
obemarkt. Desto intressantare blir det dock om de langsiktiga
effekterna av det upprepade valdet analyseras. Flera studier har
pavisat att upprepade slag mot huvudet orsakar samma typ av
neurodegenerativa patologi som uppstar vid en hjarnskakning.

Namnvart i sammanhanget ar en studie som undersokte
avlidna fore detta utovare av amerikansk fotboll pa gymnasie-,
universitets- och professionell niva. Studien visade att 87 % hade
diagnosen kronisk traumatisk encefalopati (Chronic Trauma-

tic Encepalopathy, CTE), en form av kronisk hjarnskada. Inom
"sub-gruppen” professionella utdvare var resultaten annu mer
uppseendevackande, 99 % hade diagnosen CTE.

Hjarnskador inom idrottsmedicin &r ett hogaktuellt &mne. An s&
lange finns inte ndgon etablerad behandling for hjdrnskakning-
ar eller andra former av vald mot huvudet i direkt anslutning

till skadan, utéver ordinerad vila. Kylning av hjarnan har visat

sig minska de negativa konsekvenserna som uppkommer vid
traumatiska hjarnskador. Hjarnkylning paverkar flera biokemiska
processer och mekanismer som talar for att hjarnskador minskar
och den kognitiva aterhamtningen forbattras. PolarCool genom-
for en studie inriktad pa akut behandling av hjdrnskakningar
inom ishockey, i samarbete med Svenska Hockeyligan (SHL) och
HockeyAllsvenskan. Vi har nu inlett en tredje sésong av studier
och hittills visar resultaten, forvisso utan statistisk signifikans, att
PolarCap® System kan vara en bra behandlingsmetod. Sjukvards-
teamen har uttryckt positiv feedback och spelarna har samtliga
uppgett att de vill behandlas med PolarCap® System ifall de
skulle drabbas av ytterligare en hjarnskakning.

Bolaget driver dven en studie inom omradet upprepade
huvudkollisioner, dér amerikansk fotbollsspelare kyls efter match
och blodprov insamlas fére och efter kylning. Denna studie &r
oerhort intressant da inflammatoriska biomarkorer analyseras for
att utvdrdera effekten av kylning i samband med utévande av
aktivitet som medfor upprepat vald mot huvudet.
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Iman Ziai pé Aktiedagarna i Malmé 26 september 2018, ddr han
presenterade PolarCool.

PolarCools vision dr att kylning av huvudskador inom idrott och
fritidsverksamhet ska bli en standardbehandling for att begrdnsa
hjarnskador inom olika former av kontakt- och kampidrotter.

Bolagets affdrsidé ar att tillhandahalla PolarCap® System

som snabbt kyler ned hjarnan hos utévare som drabbas av en
hjarnskakning eller deltar i en aktivitet/sport dér upprepade
kollisioner mot huvudet férekommer. Bolagets hypotes ar att
medicinsk kylning kan paskynda tillfrisknandet och dven
forhindra utvecklingen av mer langsiktiga och kroniska skador.

PolarCools strategi ar marknadsféring och forsaljning till
utdvare av idrottsgrenar dar hjdrnskakning och upprepade
huvudkollisioner ar vanligt forekommande. Via utévarna ska
Bolaget ndrma sig forbundsorganisationerna i respektive sport
och dérigenom uppna ett genombrott for Bolagets produkt.
Dessutom kommer PolarCool genom fortsatta kliniska studier
pavisa bade nyttan med nedkylning av hjarnan samt effekten
av behandling med vart kylsystem.

Bolagets malsattning med PolarCap® System dr att den portabla
produkten ska finnas tillganglig bland idrottsorganisationer,
idrottslag och idrottare - jdmforbart med hjartstartare som
placeras ut i en rad olika miljcer.

Iman Ziai
VD — PolarCool AB (publ)



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Emissionsbeslut

Vid extra bolagsstémma i PolarCool AB (publ) den 24 augusti
2018 bemyndigades styrelsen att genomféra en nyemission
av hogst 15 000 000 aktier, varav 8 998 108 aktier i forestdende
foretradesemission infor listning pa Spotlight Stock Market.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget cirka 18 MSEK fore
emissionskostnader, som berdknas uppga till 200 000 SEK.
For det fall inte alla aktier tecknas med stod av foretrddesratt
ges dven allmdnheten ratt att teckna.

Inbjudan

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memo-
randum, till att teckna aktier i PolarCool till en kurs om 2 SEK
per aktie.

Ansvar

Styrelsen for PolarCool dr ansvarig for innehdllet i detta
memorandum. Samtliga personer i styrelsen forsékrar harmed
gemensamt att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for
att sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt de vet,
overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Lund i oktober 2018
Styrelsen i PolarCool AB (publ)

Mats Forsman Styrelseordférande
Bengt Furberg Styrelseledamot
Anders Hansson Styrelseledamot
Iman Ziai Styrelseledamot

Memorandum 2018 fér PolarCool AB (publ)
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Foretradesratt:

Avstamningsdag for ratt att erhalla teckningsratter ar den

5 oktober 2018. For varje befintlig aktie i PolarCool AB erhélls en
(1) teckningsratt. Innehav av fyra (4) teckningsratter beréattigar till
teckning av en (1) ny aktie.

Teckningstid:
9 oktober - 23 oktober 2018.

Teckningskurs:
2 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Emissionsvolym:

Erbjudandet omfattar hogst 8 998 108 aktier, motsvarande cirka
18 MSEK. Faststalld ldgstaniva for foretradesemissionens genom-
forande dr 7 000 000 aktier, motsvarande 14 MSEK.

Teckningspost:

Minsta teckningspost for teckning av aktier utan foretradesratt
(utan stdd av teckningsratter) &r 2 500 aktier.

Antal aktier fore nyemission:
35992 435 aktier.
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ISIN-kod:
SE0011670025

LEI-kod:
549300810BGW37GN1096

Vardering:

PolarCools teoretiska varde fore foretradesemissionen
("pre-money”) uppgadr till 72 MSEK baserat pa teckningskursen
2 SEK multiplicerat med 35 992 435 aktier. Varderingen ar base-
rad pa ett antal faktorer, déribland marknadspotential

och investeringar*

Notering pa Spotlight Stock Market:
PolarCools aktie planeras att noteras pa Spotlight Stock Market
under forutsattning att lagsta nivan om 14 MSEK for fére-

tradesemissionens genomférande uppnas. Forsta dag for
handel berdknas bli den 14 november 2018.

PolarCools och BrainCools styrelse och ledning deltar i
foretradesemissionen.

*Vidare information dterfinns under "MOTIV FOR NYEMISSION”
i detta memorandum.



MOTIV FOR NYEMISSION

Foretradesemission av aktier

Det befintliga rorelsekapitalet som &r avsett att finansiera
kostnader som ingdr i den I6pande verksamheten ar enligt
styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven
under 12 manader framat i tiden réknat fran dateringen av
detta memorandum. PolarCool genomfor darfor en nyemission
av aktier, infor planerad notering pa Spotlight Stock Market,
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Motivet for fore-
tradesemissionen &r att finansiera den I6pande verksamheten
och slutforandet av Bolagets utvecklingsprojekt. Darutéver &r
foretradesemissionen dven avsedd att finansiera kliniska tester,
organisationsutveckling, marknadsetablering samt utveckling
av verksamheten. Emissionsvolymen uppgar till som hogst cirka
18 MSEK exklusive emissionskostnader som berdknas uppga till
200 000 SEK. Nettointakten vid fulltecknad emission &r dérmed
cirka 178 MSEK.

Bryggfinansiering

PolarCool har kunnat bedriva verksamheten sedan 2017 genom
kortfristig finansiering i form av I6pande likvidtillskott fran
BrainCool AB (publ). Det totala mellanhavandet uppgar per
2018.09.30 till cirka 6,1 MSEK och avser forskning och utveckling,
kliniska studier, forvarv av varulager, licens och immaterialratt
samt finansiering av I6pande verksamhet. Bryggfinansieringen
avses dterbetalas med emissionslikviden.

Emissionslikvidens anvdndande
och framtida kapitalbehov
Fulltecknad féretradesemission tillfor PolarCool hogst cirka

18 MSEK och dr avsedd att finansiera Bolaget fram till och med
Q4 2019, vilket inkluderar*:

1. Organisationsutveckling och cirka 55 %
marknadsetablering

2. Forskning och utveckling samt cirka 35 %
kliniska studier

3. Licens &IP cirka 10 %

*Ovanstdende berdkning inkluderar reglering av mellanhavandet med
BrainCool AB om cirka 6,1 MSEK som avser finansiering av verksamheten i
PolarCool sedan 2017 i form av forskning och utveckling, forvérv av varu-
lager, kliniska studier, immaterialrcitt samt licensrcttigheter.

PolarCool befinner sig nu i ett skede dér det ar viktigt att Bolaget
far forstarkta resurser och 6kat fokus for att marknadslansera
PolarCap® System, initialt for indikationerna hjdrnskakning och
upprepade huvudkollisioner. Bolaget kommer i ett senare skede
dven utvdrdera andra indikationer. En kapitalanskaffning dr en
forutsattning for utvecklingen av Bolagets verksamhet.

En av de storsta utmaningarna inom idrottsutévning ar det
véaxande problemet med hjarnskakningar samt hjarnskador
orsakade genom upprepat vald mot huvudet. Detta drabbar
utbvare inom ett brett spektrum av idrotter och oavsett om
utévandet sker inom skolidrott, pa amatorniva eller inom pro-
fessionella miljardorganisationer som exempelvis amerikansk
fotboll. PolarCool dr inriktat pd att mota dessa utmaningar
med hjélp av produkten PolarCap® System. Genom denna
foretradesemission ges nu PolarCool forutsattningar att
rekrytera nyckelpersoner samt vidareutveckla verksamheten
infor en global marknadslansering.

PolarCool har arbetat intensivt med att etablera en solid teknisk
plattform for PolarCap® System. Nasta fas for Bolaget ar att
inleda en marknadsetablering. Bolagets strategi medfor
samtidigt att fortsatta studier ar av vikt for att skapa ytterligare
klinisk evidens inom omradet hjarnskakning och upprepade
huvudkollisioner. For det &ndamalet kommer PolarCool utféra
kliniska studier inom vissa geografiska marknader och inom
sarskilda idrottsgrenar. Dessutom kan Bolaget vdlja att inom
sarskilda marknader inleda med en utvéardering av PolarCap®
System for att insamla anvandardata och referenser. Dessa
utvarderingar, exempelvis i lander dar CE-godkdnnande

racker fér marknadslansering, kan vara tillrackliga for att initiera
forsalining.

PolarCool beddémer att kapitalbehovet uppgar till cirka 17 MSEK
for de kommande 18 méanaderna, varav cirka 6,1 MSEK avser
aterbetalning av hittills upparbetade mellanhavanden gentemot
BrainCool AB (publ) bestaende av forskning och utveckling,
kliniska studier, férvarv av varulager, licens och immaterialratt
samt finansiering av Idpande verksamhet. Det operativa kapital-
behovet beraknas saledes till cirka 10,9 MSEK.

Forutsattningar for foretradesemissionens
genomférande

Lagsta grénsen for att genomfora foretrddesemisemissionen
och dérmed dven den planerade noteringen pa Spotlight Stock
Market, uppgar till 14 MSEK. Foretrddesemissionen kommer att
genomfoéras under forutsattning att lagsta nivan om 14 MSEK
uppnas samt att Spotlight Stock Market l[damnar slutgiltigt besked
att Bolaget kommer att upptas till handel, vilket férutsatter att
Spotlight Stock Market beddmer att férutsattningarna finns for
en andamalsenlig handel i Bolagets aktie. Forsta dag for handel
berdknas bli den 14 november 2018. Om foretrddesemissionen
inte tecknas till den ldgsta gransen om 14 MSEK avser Bolaget att
undersoka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag alternativt att bedriva verksamheten

i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan
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anskaffas. | det fall PolarCool inte tillférs dtminstone 14 MSEK
i forestdende emission och samtliga alternativa finansierings-
mojligheter misslyckas finns risk att Bolaget i vésentlig grad
maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kan komma att
forsena utveckligen i Bolagets verksamhet.

Aktiens prissattning

Det finns inga vedertagna vadrderingsmodeller for bolag

som PolarCool som &r i ett utvecklingsskede. Bolagets styrelse
har faststallt prissattningen av aktierna i detta erbjudande

(2 SEK per aktie) baserat pa ett antal faktorer. Utgangspunkten ar
PolarCools kapitalbehov pa 18 MSEK och att utspadningen for
befintliga aktiedgare begransas till 20 %. Det resulterar i

den ovan ndmnda teoretiska varderingen. Samtidigt ar kapital-
tillskottet nddvandigt for att ta tillvara potentialen i PolarCool
och skapa framtida vdrden. En bedémning av Bolagets verksam-
het, dess potentiella marknad samt investeringar som gjorts i
Bolaget hittills innebar ocksa att vérderingen vél kan férsvaras
med hénsyn till mojligheter och risker. Varderingen kan dven
beddmas utifrdn att Bolaget ar i ett tidigt skeende men med en
mycket stor potential inom omradet idrottsmedicin.

Verksamhet

PolarCool bedriver sedan 2017 forskning och utveckling av
produkter inom idrottsmedicin, med fokus pa hjarntrauma.

PolarCools befintliga 16sning bygger pa flera ars forskning
och utveckling av produkter i BrainCool AB (publ) inom

omradet medicinsk kylning, sa kallad terapeutiskt hypotermi.

Bolaget har en exklusiv licens att marknadsféra och sélja
PolarCap® System, samt vidareutveckla saval denna produkt
som nya produkter med eller utan befintlig teknologisk
plattform.

Enligt styrelsens bedémning ar marknaden for akut behand-
ling av hjarnskakning samt upprepade huvudkollisioner
outvecklad. Marknaden har dock en betydande potential,
vilket medfor att PolarCool har goda méjligheter att vara
"first to market”.
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Marknadspotential

Marknaden for PolarCools produkter ar enligt styrelsens
beddmning omfattande. En kartldggning som PolarCool
har genomfort visar att det finns uppskattningsvis cirka
430 miljoner idrottsutovare i Bolagets priméra malgrupp.

Styrelsen bed®mer att miljontals idrottare arligen runt om
i vérlden drabbas av hjarnskakning eller upprepat vald mot
huvudet i samband med idrottsutdvning.

Investeringar

Hittills har cirka 6 MSEK investerats i PolarCools verksamhet.

Motiveringen till varderingen av Bolagets aktier i samband med
forestdende foretradesemission ar framforallt enligt styrelsen

att utvecklingen av produkten PolarCap® System fortlopt enligt
plan samt att Bolaget har genomfort tva viktiga studier som kan
ligga till grund for en omfattande marknadspotential globalt.
PolarCool har dessutom forstarkt kompetensen i bade utveck-
lingsteamet, styrelsen och ledningen vilket ocksa enligt styrelsen
ar motiv for varderingen av Bolaget.

Listning pa Spotlight Stock Market

PolarCools aktie planeras att noteras pa Spotlight Stock Market
under forutsdttning att ldgsta nivdn om 14 MSEK for féretrades-
emissionens genomférande uppnas. Forsta dag for handel
berdknas bli den 14 november 2018. Listningen pa Spotlight
Stock Market skapar utdkade mojligheter for en god marknads-
foring av saval Bolaget som dess produkter. Vidare underlattas
framtida kapitalanskaffning, vilket framjar att en hog utvecklings-
och expansionstakt kan hallas. Spotlight Stock Market driver en
sd kallad MTF-plattform, vilket inte &r en reglerad marknad.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Med stod av bemyndigande vid extra bolagsstdmma

24 augusti 2018 har styrelsen i PolarCool beslutat att genom
nyemission 6ka Bolagets aktiekapital med ldgst 97 242 SEK och
hogst 125 026 SEK genom nyemission av ldgst 7 000 000 aktier
och hogst 8 998 108 aktier envar med ett kvotvarde om 0,014
SEK till en teckningskurs om 2 SEK per aktie. For det fall inte alla
aktier tecknas med stod av foretradesratt ges dven allmanheten
ratt att teckna. Det totala emissionsbeloppet uppgar till ldgst
14 000 000 SEK och hogst 18 000 000 SEK. Lagsta niva for
genomférande av foretradesemissionen ar 14 000 000 SEK.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 5 oktober 2018 &r
registrerad som aktiedgare i PolarCool dger foretradesratt att
teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for ratt
till deltagande i foretradesemissionen ar den 5 oktober 2018.
Notera att det i dagsldget inte sker nagon organiserad handel
med Bolagets aktie.

Teckningstid

Anmadlan om teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 9 oktober - 23 oktober 2018. Observera att
teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter tecknings-
tidens utgang och darmed forlorar sitt véarde. Efter tecknings-
tiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 2,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget per avstdmningsdagen den 5 oktober 2018
erhdller en (1) teckningsratt for varje befintlig aktie. Det erfordras
fyra (4) teckningsratter for teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter

PolarCool kommer inte att anordna ndgon handel med
teckningsratter i Bolaget. Aktiedgare som 6nskar sélja sina
teckningsratter maste sjalv finna kopare till dessa. Tecknings-
ratter som inte utnyttjas for teckning senast den 23 oktober 2018
kommer att forfalla och vardet pa dessa kommer att

ga forlorade.

Ratt till forlangning av teckningstiden samt
foretradesemissionens fullféljande

Styrelsen for PolarCool dger ratt att forlanga den tid under

vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En even-
tuell férlangning kommer att offentliggéras av Bolaget genom
pressmeddelande senast den 23 oktober 2018. I det fall Spotlight
Stock Market beddmer att forutsattningarna inte finns for en
dndamalsenlig handel i Bolagets aktie eller om faststalld lagsta
niva for foretradesemissionens genomférande inte uppnas,
kommer foretradesemissionen inte att fullfoljas. Meddelande om
detta kommer i sd fall att ske senast den 23 oktober 2018 genom
pressmeddelande pa Bolagets hemsida. Styrelsen i PolarCool

har forbehdllit sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller
tillfalligt. Det ar inte mojligt att dra tillbaka erbjudandet efter det
att handel med vardepappren inletts.

Teckning och betalning med stod
av teckningsratter

Direktregistrerade aktiecigare

De aktiedgare eller foretréadare for aktiedgare som pa
avstdmningsdagen den 5 oktober 2018 &r registrerade i den

av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken erhdller
fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalnings-
avi, samt anmalningssedel for teckning utan stod av tecknings-
ratter. Memorandumet finns tillgangligt pa PolarCools kontor
samt pa Bolagets hemsida www.polarcap.com. Memo-
randumet kan ocksd nds pa Spotlight Stock Markets hem-

sida www.spotlightstockmarket.com, samt Aqurats Fond-
kommissions hemsida www.aqurat.se. Den som dr upptagen

i denianslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning Gver
panthavare med flera, erhdller inte ndgon information utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Memorandum 2018 fér PolarCool AB (publ) 11



Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan ske

genom kontant betalning under perioden fran och med den

9 oktober — 23 oktober 2018. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende

tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi

fran Euroclear

I det fall samtliga pa avstémningsdagen erhéllna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear anvéndas som underlag for anmélan om
teckning genom betalning. Den sérskilda anmalningssedeln ska
ddrmed inte anvandas. Inga tilldagg eller &ndringar far goras i den
pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan ar bindande.

2. Sarskild anmdlningssedel

I det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas dn vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sdrskilda anmalningssedeln anvandas. Anmaélan om teck-
ning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska dérmed inte anvandas.
Séarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Aqurat Fond-
kommission via telefon eller e-post.

Sérskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast

kl. 15.00 den 23 oktober 2018. Eventuell anmélningssedel som
sands med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teck-
ningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmalnings-
sedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att l[dmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld scirskild anmdlningssedel skickas eller limnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: PolarCool

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)
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Information till forvaltarregistrerade aktie-
dgare med depa hos bank eller forvaltare

Aktiedgare vars innehav ar férvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare erhdller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
instruktioner fran respektive bank eller forvaltare.

Teckning utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier utan stéd av foretrade skall ske under perio-
den den 9 oktober - 23 oktober 2018. Minsta teckningspost for
teckning av aktier utan stdd av teckningsratter dr 2 500 aktier,
ddrefter i valfritt antal.

Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala
teckning utan foretrade till sin bank eller forvaltare enligt dennes
rutiner.

For direktregistrerade aktiedgare ska anmdlan om teckning utan
foretradesratt goras genom att anmalningssedel for teckning
utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat Fond-
kommission pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall j ske i
samband med anmadlan, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan.

Anmadlningssedel for teckning utan foretrade skall vara Aqurat
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 23 oktober
2018. Det &r endast tilldtet att insdnda en (1) anmaélningssedel
for teckning utan foretrade. | det fall fler &n en anmaélningssedel
insandes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer sdledes att ldmnas utan hanseende.
Observera att anmaélan dr bindande.

Vid teckning av aktier utan foretrade samt vid andra foretags-
handelser dér deltagande ér frivilligt och tecknaren har ett
eget val om deltagande, maste Aqurat Fondkommission hdamta
in uppgifter frdn dig som tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for varde-
pappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD I
2014/65/EV). For fysiska personer maste det nationella ID:t (NID)
hdmtas in om personen har annat medborgarskap én svenskt
eller ytterligare medborgarskap utover det svenska medborgar-
skapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en
nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer
(foretag) maste Aqurat Fondkommission ta in ett LEl (Legal
Entity Identifyer). Aqurat Fondkommission kan vara forhindrad
att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter
inkommer.



Tilldelning vid teckning utan stéd av
teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt
enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for foretrades-
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier
till annan som tecknat aktier utan stdd av foretradesratt samt
besluta hur férdelning mellan tecknare darvid ska ske.

a) |forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till de som tecknat aktier med
stod av teckningsratter, oavsett om dessa var aktiedgare pa
avstdmningsdagen eller gj, och, vid dverteckning, pro rata
i forhallande till det antal teckningsratter som var och en
utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning;

b) |andrahand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till dvriga som tecknat utan stoéd
av teckningsratter och som inte omfattas av a)-punkten
ovan, och, vid éverteckning, pro rata i forhallande till det
antal nya aktier som var och en tecknat och,

I den mdn det &r mojligt kommer styrelsen tillse att varje
tecknare erhaller ldgst 2 500 aktier. Om féretrddesemissionen
dvertecknas kan dock anmalan resultera i utebliven tilldelning
eller tilldelning av ett lagre antal aktier &n anmalan avser, varvid
tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slump-
massigt urval. Tilldelningen ar inte beroende av nar under
anmadlningsperioden anmalan inges.

Tilldelning berdknas ske omkring vecka 43, 2018. Snarast darefter
kommer avrékningsnota att skickas till dem som erhallit till-
delning i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra aktier far
inget meddelande. Aktier som ej betalats i tid kan komma att
overlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid sadan éverlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktieagare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige och som ager ratt att
teckna aktier i féretrédesemissionen kan vanda sig till Aqurat
Fondkommission pa telefonnummer +46 8 684 05 800 for
information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet i enlighet med villkoren i detta
memorandum riktar sig enbart till allmanheten i Sverige.
Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget riktar sig inte till personer
med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,

Nya Zeeland, Schweiz eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar
deltagande i foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra dtgérder an enligt svensk

lag eller strida mot regler i sddant land. Detta memorandum,
anmalningssedlar och andra till foretréddesemissionen hoérande
handlingar far féljaktligen inte distribueras i eller till ovan
namnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan distribution
eller deltagande i foretradesemissionen skulle férutsétta
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra dtgarder.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av
PolarCool har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslag-
stiftning i nagon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada.
Darfor far inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper
utgivna av Bolaget dverlatas eller erbjudas till forséljning i USA
eller Kanada annat dn i sddana undantagsfall som inte kraver
registrering. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas
utan avseende.

Genom undertecknande av anmalningssedel i foretradese-
missionen bekréftas att forvarvaren har tagit del av villkor och
anvisningar samt forstatt riskerna som ar forknippade med en
investering i de finansiella instrumenten.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebér nadgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhéller tecknare en VP-avi med bekréftelse
att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa
tecknarens VVP-konto. Observera att aktiedgare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fond-
kommissiondr delges information fran respektive forvaltare.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

PolarCool kommer inte att anordna nagon handel med betald
tecknad aktie (BTA).
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Leverans av aktier

Sa snart foretradesemissionen registrerats av Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring vecka 45, 2018, ombokas BTA till aktier
utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har
sitt aktieinnehav foérvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare enligt dennes rutiner. | samband med detta
berdknas de nyemitterade aktierna bli féremal fér handel pa
Spotlight Stock Market. Observera att leverans av aktier innan
forsta handelsdag forutsatter att betalning inkommit till Aqurat
Fondkommission inom den tid som anges pé avrakningsnota
(avser aktier tecknade utan foretradesratt). Om likvid ej erlaggs

i ratt tid kan aktierna komma att ¢verlatas till annan. Skulle for-
saljiningspriset vid sddan dverlatelse komma att understiga priset
enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden.

Handel med aktier

PolarCool kommer att lista Bolagets aktie pa Spotlight Stock
Market under forutsattning att foretradesemissionen genomfors,
dvs. att ldgstanivan om 14 MSEK uppnas, samt Spotlight Stock
Market bedémer att forutsattningarna finns fér en dandamals-
enlig handel i Bolagets aktie. Forsta handelsdag dr berdknad till
den 14 november 2018. Handelsbeteckningen kommer att vara
POLAR. Bolagets aktie har ISIN-kod SE0011670025.

Ratt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstamnings-
dag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av
Euroclear forda aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggorande

Utfallet av foretréddesemissionen kommer att offentliggéras
genom ett pressmeddelande pa Bolagets och Spotlight
Stock Markets respektive hemsidor (www.polarcap.com
samt www.spotlightstockmarket.com), vilket berdknas ske
under vecka 43, 2018.
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Information om behandling av
personuppgifter

Den som tecknar aktier i foretradesemissionen kommer att
lamna uppgifter till Aqurat Fondkommission. Personuppgifter
som ldmnats till Aqurat Fondkommission kommer att behandlas
i datasystem i den utstrackning som behdvs for att tillhandahalla
tjanster och administrera kundarrangemang. Aven person-
uppgifter som inhdmtats fran annan an den kund som behand-
lingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa fore-
komma att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag
eller organisationer med vilka Aqurat Fondkommission sam-
arbetar. Information om behandling av personuppgifter ldmnas
av Agqurat Fondkommission. Aqurat Fondkommission tar

dven emot begdran om réttelse av personuppgifter. Adress-
information kan komma att inhamtas av Aqurat Fond-
kommission genom en automatisk process hos Euroclear.

Emissionsinstitut

Agurat Fondkommission &r emissionsinstitut till Bolaget i
samband med foretradesemissionen som beskrivs i detta
memorandum.

Ovrigt

Samtliga aktier som erbjuds i denna foretrddesemission kommer
att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder att sdlja vardepapper i denna foretrade-
semission.

I hdandelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for de nya aktierna kommer Aqurat Fondkommission att ombe-
sorja att dverskjutande belopp aterbetalas. Aqurat Fondkom-
mission kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren for
uppgift om ett bankkonto som Aqurat Fondkommission kan
aterbetala beloppet till. Ingen rédnta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan
stod av teckningsratter, dr odterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.



Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma
att ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan

om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Styrelsen for Bolaget forbehaller sig rétten att forlanga den tid
under vilken anméalan om teckning och betalning kan ske.

Styrelsen i PolarCool har fattat beslut att infor ndsta bolags-
stdmma (extra stdmma alt. ordinarie stdmma) foresla en
sammanldggning (s.k. omvand split) av aktierna i PolarCool AB
(publ). Anledningen till sammanlaggningen &r att uppfylla det
forbehall som Spotlight Stock Market ldamnade vid noterings-
godkédnnandet géllande det krav som finns pa varje enskild
akties varde. Exakta villkor fér sammanlaggningen kommer att
presenteras i den kallelse som féregar stamman.

Fragor med anledning av foretrdades-
emissionen kan stallas till:

PolarCool AB
Tel: +46 733992317
E-post:  info@polarcap.com

Aqurat Fondkommission AB
Tel: +46 8 684 05 800
E-post:  info@aqurat.se

Memorandumet finns tillgéngligt pa PolarCools kontor
samt pd Bolagets hemsida www.polarcap.com. Memo-
randumet kan ocksd nds pa Spotlight Stock Markets
hemsida www.spotlightstockmarket.com, samt Aqurats
Fondkommissions hemsida www.aqurat.se.
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POLARCOOL AB (PUBL)

Uppstart

PolarCools resa borjar redan i slutet av 2015 nér BrainCool
inleder en satsning pa idrottsmedicin. Satsningen utmynnas
i en portabel hjarnkylningsprodukt dmnad att kyla hjarn-
skakningsdrabbade idrottare. Verksamheten inom idrotts-
medicin var dock sedan start ett sidospar som BrainCool
avsdg dela ut till aktiedgarna eftersom rorelsen inte passade
in i BrainCools strategiska inriktning pa sjukhusmarknaden
ordelat pd tva affarsomraden, Brain Cooling (sjukhus och
ambulansvard) samt Pain Management (onkologi, migran).

Rorelsen inom idrottsmedicin ansags ha en enorm potential och
betraktades som intressant ur ett samhallsperspektiv, men for
att exploatera den stora affarsmajligheten i en annan bransch
beslutades att rorelsen behdvdes delas ut till aktiedgarna. |
borjan av 2017 etablerades saledes PolarCool AB som ett heldgt
dotterbolag till BrainCool AB, med avsikt att dverta verksam-
heten inom idrottsmedicin. Det faststélldes tidigt att PolarCool
behovde fa egna resurser och en egen organisation for att
kunna verkstalla visionen och kunna kommersialisera affarsidén.

Kundgruppen fér BrainCools produkter vid stroke, hjartstille-
stand, whiplash, oral mukosit och kemoterapi-inducerad neuro-
pati ar sjukhuskliniker, medan PolarCools kundgrupp utgéres av
idrottsféreningar/organisationer/idrottare.

Vetenskaplig bakgrund

En hjérnskakning ar ett kraftigt slag mot huvudet som medfor
att hjarnan slar mot kraniet. Slaget kan medféra dubbel skada
eftersom hjarnan satts i rorelse och kan sla i kraniet pa tva

stallen.

Hjarnskakningen orsakar strackning i hjérnans nervceller och
blodkarlen kan brista. Hjdrnans funktioner kopplas tillfalligt bort,
pd engelska uttryckt som "temporary loss of brain function”.
Hjarnskakningen pdverkar hjarnans biokemiska processer och
dodar nervceller, sa kallad celldestruktion.

" Marchi, et al. 2013), Purdue University (Talavage, et al. 2014), och Brown University

Hjarnskakning ar den vanligaste formen av mild traumatisk
hjarnskada (mTBI). Varje ar intraffar flera miljoner sportrelaterade
hjarnskakningar éver hela vérlden. Flera mekanismer kan forklara
de positiva effekterna av kylning vid behandling for hjarnskador.
Vid allvarlig traumatisk hjdrnskada leder kylning till minskad
ackumulering av vatska i hjarnan (hjarnédem) och minskat
intrakraniellt tryck.

Studier genomférda pa bland andra Cleveland Clinic'

(Marchi, et al. 2013) och Purdue University (Talavage,

et al. 2014) visar att upprepade huvudkollisioner (i USA
bendmnt "sub-concussive repetitive head impact”) kan leda till
samma typer av neurodegenerativ patologi och kongnitiva svikt
som hjdrnskakningar orsakar. Studierna fran Purdue University
och Cleveland Clinic' undersokte utdvare inom amerikansk
fotboll utan diagnostiserad hjarnskakning under studie-
perioden, men som dnda visade skador pa blod-hjarnbarriar
en och axonskador pa hjdrncellerna. De som inte hade drab-
bats av hjarnskakning uppvisade liknande kognitiv svikt som
hjérnskakningsdrabbade spelare. Forfattarna av ytterligare en
studie (Bailes, et al. 2013) belyste begreppet "sub-concussive”
och liknade det med mini-hjdrnskakningar.

En studie som publicerades i The Journal of American Medical
Association (JAMA) undersdkte hjérnan hos 202 avlidna individer
som spelat amerikansk fotboll pd gymnasie-, universitets- och
professionell niva. Av dessa 202 individer uppvisade 177, dvs

87 %, kronisk traumatisk encefalopati (Chronic Traumatic
Encepalopathy,CTE), en neurodegenerativ sjukdom. | sub-grup-
pen professionella spelare visade 110 av 111, dvs 99 %, CTE (Mez,
et al. 2017). Dessa uppseendevéckande rén belyser att idrottare
som utsatts for upprepat vald mot huvudet, vanligt forekom-
mande inom framforallt amerikansk fotboll, rugby, boxning och
ovrig kampsport, I6per storre risk att drabbas av mycket
allvarliga neurologiska besvar.

En nyligen publicerad studie styrker tesen att CTE kan utvecklas
aven utan klinisk diagnostiserad hjarnskakning i det fall en
idrottares huvud utsatts for upprepade kollisioner under
karridren?.

En nyligen publicerad studie® i tidsskriften Frontiers in Neurology
visar ett starkt samband mellan avsiktlig nickning av bollen och
en forsamrad kognitiv funktion. 308 fotbollsspelare ingick i en
studie dér forskarna fokuserade pa huruvida nickning av bollen
paverkade en rad av kognitiva funktioner. Deltagarna genom-
forde ett NP-test (neuropsykologiskt test) av muntligt ldrande,

2 Adams, et al. 2018, Lewy Body Pathology and Chronic Traumatic Encepalopathy associated with contact sports, Journal of Neuropathology & Experimental
Neurology, https.//academic.oup.com/jnen/advance-article/doi/10.1093/jnen/nly065/5059623
* Heading Frequency Is More Strongly Related to Cognitive Performance Than Unintentional Head Impacts in Amateur Soccer Players Stewart WF, Kim N,

Ifrah CS, Lipton RB, Bachrach TA, Zimmerman ME, Kim M, Lipton ML.

16 Memorandum 2018 for PolarCool AB (publ)



verbalt minne, psykomotorisk hastighet, uppmarksamhet och

arbetsminne. | genomsnitt nickade deltagarna bollen 45 gédnger

under en tvaveckors period. Nickning av bollen var signifikant
forknippad med sdmre prestanda pa psykomotorisk hastighet
(p <0.001) och uppmaérksamhet (p = 0.02) och gransade till
signifikant samre prestanda pa arbetsminne (p = 0,06).

En brittisk studie kan vara av ytterligare vikt fér den framtida
forskningen inom detta omrdade. Denna brittiska studie* har

undersokt hjarnorna hos sex avlidna tidigare fotbollsspelare med

demens. Alla sex visade tecken pd Alzheimers sjukdom men

fyra av de avlidna hade ocksa diagnosen CTE, Chronic Traumatic
Encepalopathy, en neurodegenerativ sjukdom som har kopplats

till repetitivt huvudtrauma. Denna prevalens om 100 %, 6ver-
stiger det generella antalet diagnoser av CTE inom befolk-
ningen som man rdknar med ligger kring 12 %. Det finns
cirka 265 miljoner® fotbollspelare runt om i varlden, vilket
innebdr att denna potentiella marknad kan vara av stort
intresse for Bolaget och dess produkt PolarCap® System.

Medicinsk kylning

Nedan listas de framsta anledningar till varfér kylning med
PolarCap® System utgér en motiverad behandlingsmetod:

1) Djurforsok visar att trauma mot huvudet hos rattor ger
signifikant mer symtom vid 39 °C &n vid 37 °C kropps-
temperatur

2) Djurstudier talar for att kylning helst bor pabérjas inom
3 timmar efter trauma mot huvudet, men aven senare
paborjad kylning kan ge symtomlindring.

3) Forhojd kroppstemperatur hos manniska ger sémre prognos

vid flera typer av hjdrnskada (stroke, subarachnoidal-
blédning, traumatisk hjdrnskada, for tidigt fodda barn).

4)  Fysisk anstrangning hojer kroppstemperaturen. Ishockey-
spelare har under match en kroppstemperatur pa cirka
39-40 °C, och orienterare har uppvisat temperaturer pa
40-41 °C kort efter malgang en varm sommardag.

5) Hjérnans behov av syre och av glukos 6kar/minskar med
6-10% for varje grads forandring av kroppstemperaturen.
Hjdrnans temperatur dr huvudsakligen densamma som
blodets temperatur eftersom hjarnan utgér cirka 1,5% av

kroppsvikten men far 20 % av blodet som hjartat pumpar ut.

6)

S

=

En metaanalys av kliniska prévningar vid (svar) traumatisk

hjarnskada visar att kylning medfér en minskad dodlighet
med 18 % och minskade neurologiska symtom med 35 %,
trots att kylning i flera studier startades sent och trots att

patienter med mycket svara skallskador inkluderades.

I juli 2017 publicerades en studie frdn Penn State University.
12 studenter som deltog i universitetets idrottsprogram
kyldes dver skalp och nacke efter att ha drabbats av hjarn-
skakning. 12 andra spelare som inte drabbats av hjarn-
skakning utgjorde kontrollgrupp. Kylningen lindrade
symtom som yrsel, illamaende, koncentrations- och
minnessvarigheter och medférde att blodflédet till
hjdrnan dkade.

Hos friska som sprungit pa I6pband sénkte PolarCap®
kroppstemperaturen fran cirka 39 °C till cirka 37 °C pa
30 minuter, jamfort med kontrollgruppen som tog
55-60 minuter for att dterga till 37 °C.

Kroppen har en biologisk sparr som vid en kroppstempe-
ratur under 35,0 - 35,5 grader orsakar frossbrytningar. Det
innebér att det inte foreligger risk for att sanka kroppens
temperatur till for 1ag niva utan att patienter reagerar.

For diagnosen hjarnskakning kravs ofta forekomst av
symptom av medvetandestoérning, balansrubbning, minnes-
lucka, forvirring etc. Forskning under de senaste dren talar
for att dven lindrigare trauman mot huvudet ("subconcussive
head impact”) kan fororsaka 6kad risk for komplikationer
senare i livet. Detta har uppmarksammats framfor allt inom
amerikansk fotboll. Tidigare NFL-spelare har relativt tidigt i
livet diagnostiserats med den kroniska hjarnskadan CTE.
Inom fotboll visar fler studier att upprepade nickningar av
en fotboll kan fororsaka dvergdende kognitiva stérningar
och dven évergaende forhojning av biomarkorer pa hjémn-
skada. Vissa forskare anvander inte ldngre termen hjdrnskak-
ning utan talar i stallet om minimal-latt-medelsvar-

svar hjarnskada.

Kylning kan aterbygga skador pa blod-hjérnbarridren, en
kritisk faktor for att forhindra hjarnskada. Endotelceller
paverkar blod-hjdrnbarridrens tathet och dessa celler
reagerar pa kyla, vilket medger att kylning kan skydda och
dteruppbygga blod-hjarnbarridren.

* Mixed pathologies including chronic traumatic encephalopathy account for dementia in retired association football (soccer) players Helen Ling, Huw R. Morris,
James W. Neal, Andrew J. Lees, John Hardy, Janice L. Holton, Tamas Revesz, David D. R. Williams
? https.//www.fita.com/mm/document/fifafacts/bcoffsurv/emaga_9384_10704.pdf
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Ovanndmnda punkter indikerar att kylning av hjédrnan vid
hjarnskakning och upprepade huvudkollisioner verkar positivt
pa ett antal olika satt. Dels minskar hjarnans behov av syre och
glukos vilket minskar celldestruktion. Dels okar blodtillférseln

till hjarnan, vilket for med sig just syre och glukos. Det uppstar
darmed en battre balans mellan behov och tillgdng vilket kan
lindra symptom fran hjarnskakning och minska skadorna. Vidare
har kylningen positiv padverkan genom att dterstélla skadorna pa
blod-hjarnbarridren.

Bolagets studier inom hjarnskakning och
upprepade huvudkollisioner

PolarCap® System har under 2 sdsonger utvarderats i en klinisk
studie inom akut behandling av hjdrnskakning bland ishock-
eyspelare. Totalt ingick 12 lag fran Svenska Hockeyligan (SHL)
och HockeyAllsvenskan i studien. Studien granskade hur snabbt
spelarna klarade den sé kallade hjarntrappan. Hjdrntrappan ar
ett schema med en stegvis 6kad belastning av hjarnan under
rehabiliteringsperioden efter en hjdrnskakning. De sex stegen ar
Hjarnvila, Aerob tréning, Tekniktraning, Traning utan kontakt, Full
traning, Atergang till match. Det finns ett antal grundldggande
regler for varje steg som ger vagledning for traningsméngd och
intensitet under rehabiliteringsperioden. Aven juniorlag och
damlag tillhérande en del av de medverkande ishockeylagen
ingick i studien.

SHI. S

Resultat fran interimsgranskningar i ishockeystudien visar att
kylda spelare kommer fortare tillbaka i spel och andelen spelare
vars dtergang till matchspel dréjde 3 veckor eller mera var hogre
i gruppen som inte kyldes jamfort med gruppen som kyldes.

» HOCKEY
ALLSVENSKAN

Ingen av spelarna som kylts med PolarCap® System angav att de
skulle avboja behandling om de drabbas av ny hjdrnskakning.
Studien inom ishockey ar viktig med hansyn till att forkortad
franvaro efter hjarnskakning som foljd av behandling med
PolarCap® System bland annat skapar ekonomiska besparingar
for utdvare, idrottslag, samt forsakringsbolag. Men framférallt
finns samhalls- och halsovardsfordelarna i den potentiella
effekten pa neurologiska skador som PolarCap® System kan
bidra positivit till.

PolarCool utvérderar &ven PolarCap® System inom amerikansk
fotboll med fokus pa upprepade huvudkollisioner dér blod-
prov analyseras for att mata inflammatoriska biomarkorer efter
kylbehandling. Studien genomfors i samarbete med Skdnes
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Universitetssjukhus och Limhamn Griffins Sportklubb. Studiens
fragestallning ar om tilldmpning av kylning leder till minskade
markorer for hjdrnskada. Det Bolaget &mnar pavisa dr att kylning
med PolarCap® System lindrar hjarnskada som eventuellt kan
uppsta som foljd av upprepat vald mot huvudet. Detta pavisas
genom att jdmféra utveckling av biomarkorer fran blodprov
tagna fore och efter kylning, i samband med match eller traning.
Biomarkorerna visar bland annat axonal skada i hjdrnans vita
substansomraden. Det protein som utséndras i hjarnan och
blodet i samband med huvudtrauma kan identifieras med hjalp
av inflammatoriska biomarkorer. Lagmedlemmear i Limhamn
Griffins Sportklubbs seniorlag lamnade under 2018 ars forsasong
blodprov fér bestdmning av vissa biomarkorer pa hjdrnskada
(Tau, Nfl, GFAP) for att ha ett individuellt basalvarde.

7 apparaturer for hjarnkylning stalldes upp i Limhamn Griffins
omkladningsrum vid Hasthagens IP i Malmo. Under studie-
gangen tillimpades hjérnkylning under 60 minuter efter
traning/match vid ett antal forutbestamda tillfallen, varpa blod-
prov togs frdn bade interventions- och kontrollgrupp. Koncen-
trationen av biomarkorer for hjdrnskada kommer att foljas upp
bland bada studiegrupperna. All provtagning fér studien inom
upprepade huvudkollisioner &r avslutad och analys av bio-
logiska markarer for s kallade axonala hjarnskador pagar.
Studien berdknas vara klar forsta kvartalet 2019.

§

KANE

19077 LUNDS UNIVERSITET

Affarsidé

Vision

PolarCools vision ar att kylning av huvudskador inom idrott och
fritidsverksamhet ska bli en standardbehandling for att begransa
hjarnskador inom olika former av kontakt- och kampidrotter.

Affarsidé

Bolagets affdrside ar att tillhandahélla PolarCap® System som
snabbt kyler ned hjérnan hos utdvare som drabbas av en hjarn-
skakning eller deltar i en aktivitet/sport dar upprepade kolli-
sioner mot huvudet forekommer. Bolagets hypotes ar att
medicinsk kylning kan paskynda tillfrisknandet och &ven for-
hindra utvecklingen av mer langsiktiga och kroniska skador.



Strategi

PolarCools strategi ar marknadsfoéring och forsaljning till utévare
av idrottsgrenar dér hjarnskakning och upprepade huvudkolli-
sioner ar vanligt forekommande. Via utévarna ska Bolaget ndrma
sig forbundsorganisationerna i respektive sport och dérigenom
uppna ett genombrott fér Bolagets produkt. Dessutom kommer
PolarCool genom fortsatta kliniska studier pdvisa bdde nyttan
med nedkylning av hjarnan samt effekten av behandling med
vart kylsystem.

Malgrupp

Manga lander saknar statistik inom hjérnskakning pa grund av
avsaknad av skaderegistreringsprogram. Marknaden i USA kan
dock vara en god indikator for PolarCool da statistik fors dver
hur manga som behandlas for mild TBI (hjarnskakning) inom
akutvarden. Centers for Disease Control and Prevention,CDC,
uppskattar att cirka 300 000 hjarnskakningar orsakade av sport/
fritid intréffar varje ar i USA. Detta antal inkluderar bara patienter
som blivit medvetsl&sa.®

Samtidigt finns det en studie’ som visar att mindre dn 10 % av
alla hjérnskakningar orsakar medvetsloshet. For USA innebér
det att det kan ske dver 3 miljoner hjarnskakningar inom sport/
fritid varje ar. Samtidigt kan det finnas ett morkertal dd manga
hjarnskakningar forblir oupptackta pa grund av diffusa symtom.
Enligt UPMC Sports Medicine Concussion Program?® kan det
handla om s& manga som 5 av 10 hjarnskakningar som forblir
orapporterade.

Inom organiserad idrottsverksamhet p& gymnasieniva ar
forekomsten av hjarnskakningar hégst inom kontaktsporter dar
amerikansk fotboll orsakar éver 60 % av alla fall. For kvinnor i
samma aldersgrupp star fotboll for majoriteten av skador. Bland
barn och ungdomar mellan 5-18 dr dr risken att drabbas av hjarn-
skakning inom sport och fritidsverksamhet stérst inom cykling,
amerikansk fotboll, basket, lekplatsaktiviteter samt fotboll.

Hjarnskakningar har fatt alltmer uppmarksamhet inom idrotts-
varlden, inom den medicinska expertisen. Aven forsékringsbolag
har visat stort intresse for utvecklingen inom hjérnskaknings-
omradet. Idrottare som tvingas gora uppehall, eller i varsta fall
avsluta karridgren i fortid, utgor en stor kostnad for idrottslagen,
idrottaren, och inte minst for forsékringsbolagen som tvingas
ersatta idrottarens inkomstbortfall.

¢ The Epidemiology and Impact of Traumatic Brain Injury
A Brief Overview

Jean A. Langlois, ScD, MPH; Wesley Rutland-Brown, MPH;
Marlena M. Wald, MLS, MPH

PolarCap® System ska lanseras inom framférallt kamp-, kontakt-
och kollisionssporter dar hjdrnskakningar och upprepade
huvudkollisioner &r vanligt férekommande. Boxning, "mixed
martial arts” (MMA), thaiboxning, kickboxning, ishockey, ridsport,
rugby och amerikansk fotboll utgér den framsta malgruppen.
Den potentiella marknaden for PolarCap® System utgors av
idrottslag och organisationer, skolor samt enskilda idrottare.

Produkten

PolarCap® System bestar av ett portabelt kylsystem och en
tillhdrande applikation avsedd att sénka hjarntemperaturen hos
idrottsutdvare som drabbas av hjarnskakning eller av upprepade
huvudkollisioner. Applikationen bestar av kylplattor med cirkule-
rande kylmedel och ett isolerande neoprenhdlje.

Applikationen kopplas till ett portabelt kraftfullt kylsystem som
mojliggor kylning av vatskan ned till O grader PolarCap® kyler
huvudet och nackens blodkarl via cirkulerande kall vétska,
proceduren tar cirka 45-60 minuter. Applikationen dr enkel att
applicera av icke-utbildad personal och kylsystemet &r utformat
for att vara tillgangligt i direkt anslutning till skadan.

PolarCools inledande studier med friska frivilliga som sprang

30 minuter pa l6pband och darefter fick kylas antingen naturligt
eller med PolarCap® System visar att PolarCap® System kylde
avsevart effektivare an "normal” nedkylning utan PolarCap®
System.

” Epidemiology of concussion in collegiate and high school football players. Guskiewicz KM1, Weaver NL, Padua DA, Garrett WE Jr
& http://www.upmc.com/Services/sports-medicine/services/concussion/facts-statistics
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Grafen nedan visar genomsnittsresultat.

Normal nedkylning vs PolarCap® nedkyIning
ca (Efter 30 minuter pé Ipband)

Normal nedkylning

PolarCap® nedkylning
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Organisation

PolarCool har etablerat en stabil organisation for att ta bolaget
fran forskning och klinik fram till forsaljning. Bolagets styrelse
tillfor organisationen bred erfarenhet ifrdn administration &
finans, produktion & marknadsféring samt medicinsk expertis
& erfarenhet fran klinisk forskning. Se vidare under Styrelse och
ledande befattningshavare for ytterligare information

om styrelsen.

Bolaget leds utav VD Iman Ziai som har 12 ars erfarenhet av
bland annat internationell projektledning och processopti-
mering, samt ekonomi- och redovisningstjanster via egna
foretag. Iman har en bred idrottsbakgrund som utovare samt
via fortroendeuppdrag inom bland annat amerikansk fotboll

i Sverige. Sdljorganisationen leds utav Business Develop-
ment Director Joan Travessét som har mangarig erfarenhet av

affarsutveckling och forséljning inom IT-, spel- och utbildnings-
branschen. Aven Joan har bred idrottsbakgrund som utévare
och med fortroendeuppdrag. Joan ar bland annat ordférande

i Limhamn Griffins Sportklubb samt Sédra Svenska Amerikansk
Fotbollsforbundet.

Styrelseledamot
Bengt Furberg

(Medical
_ Advisor)

Iman Ziai

Ordférande
Mats Forsman

PolarCool har tillsatt tva saljande resurser i form av Business
Development Director Joan Travesset, samt en Business Area
Manager. Ytterligare en Business Area Manager avses tillsattas i
borjan av 2019. Darutover tillkommer ytterligare resurser inom
séljorganisationen allteftersom att behovet 6kar.

PolarCool &r sjalvstandigt i fraiga om utvecklings- och forsk-
ningsresurser. PolarCool har en egen utvecklingschef som driver
utvecklingen i PolarCool tillsammans med externa konsulter.

Nedan framgdr PolarCools organisationskarta.

Affarsmodell

PolarCools férsaljningstrategi baseras pa en uthyrningsmodell
med |6pande abonnemang for engangsartiklar. PolarCap®
System hyrs saledes ut till kunder i Bolagets strategiska forsalj-
ningsomraden. Engangsartiklarna séljs genom ett abonne-
mangsupplagg under hela leasingperioden, vilket medfor en
|6pande intaktsstrom for PolarCool. Serviceavtal tillkommer och
inkluderar arlig service av kylsystem och tillbehor.

| syfte att bevisa produktens effektivitet och varde kan Bolaget i
ett inledande skede lana ut kylaggregatet till kunder. Kunderna
kommer att betala for de engangsprodukter som PolarCool
tillhandahéller. Forsaljning &r primért avsedd att inledas i de
nordiska landerna och delar av Europa samt Storbritannien.
Dérefter avses forsaljningen utokas till resten av Europa, Asien
och USA (efter erhallna marknadsgodkdnnande dér sa kravs).
Produkten &r planerad att vara en etablerad behandlingsmetod
for hjarnskakning och upprepade huvudkollisioner i Europa
2020, och lanserad i Asien och USA fore 2022.

Styrelseledamot Styrelseledamot

Anders Hansson Iman Ziai

———

Director
Business
Development

Business Area
Manager

Business Area
Manager

Research &
Development

Clinical

l Ekonomi
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Malsattning och milstolpar:

PolarCools mdlsattning med PolarCap® System &r att den
portabla produkten ska finnas tillgénglig bland idrottsorgani-
sationer, idrottslag och idrottare - jamférbart med hjartstartare
som placeras ut i en rad olika miljéer. Nedan presenteras
PolarCools malsattningar for de kommande tre verksam-
hetsaren:

2019

Q1-Q2 Initiera utvadrdering i Storbritannien tillsammans med
en ledande rugbyorganisation.

Q2-Q3 Marknadsetablering av PolarCap® System i Norden
och utvalda delar av Europa.

Q2-Q3 Initiera klinisk studie inom kampsport i Sverige.
Q3-04 Initiera utvardering inom ridsport i Sverige.

2020

Q1-Q3 Initiera studie i USA kring hjarnskakning och/eller
upprepade huvudkollisioner.

Q3-Q4 FDA-godkannande for PolarCap® System.

Q3-Q4 Marknadsetablering av PolarCap® System i USA.

2021
Q1-Q2 Marknadsetablering av PolarCap® System i Asien.

Bolaget utvecklar, marknadsfor och séljer produkter inom
idrottsmedicin. Trots att Bolaget beddmer att forsaljningen av
PolarCap® System inleds andra halvaret 2019 kommer forskning
och utveckling fortsatt ske for de fall styrelse och ledning
beslutar att satsa pa nya produkter.

Vidare genomgar Bolagets produkter en produktlivscykel som
innebdr att forbattringar kan behovas baserat pa teknik, eller

baserat pa ytterligare forskning och klinik. PolarCools syfte med
att genomfora studier och utvarderingar dr dels att ytterligare
starka den kliniska evidensen for produkten PolarCap® System,
utover den vedertagna vetenskapliga hypotesen om hjarn-
kylning, dels att optimera befintlig produkt efter resultat fran
studier och feedback fran anvéndare.

For att mojliggdra milstolparna kravs en bearbetningsmodell
som innebdr att vi ndrmar oss respektive idrottsgren och
geografisk marknad med antingen en studie eller utvardering
(test) av produkten.

Kliniska studier kan medféra en langre bearbetningsprocess
bestdende utav tillstand i form av etikansokan eller motsvar-
ande, samt samarbete med akademiska institutioner. Samtidigt
ger kliniska studier vardefull evidens som starker Bolagets
mojligheter till marknadsetablering. Styrelsen anser att
studieresultat som potentiellt leder till Svertygande klinisk
evidens skapar annu mer acceptans och forenklar bearbetning
av sdkerhets- och medicinska kommittéer, samt beslutsfattare

i de centrala idrottsorganisationerna.

Bolaget kan dven vdlja att bearbeta vissa marknader och idrotts-
grenar genom att inleda samarbete direkt med idrottsorganisa-
tioner och utdvare genom tester och utvarderingar och pa sa vis
generera anvandardata och referenser for PolarCap® System.

| Europa och Asien ar forséljning uppnabart med ett CE-
godkannande. For att kunna salja PolarCap® System som en
medicinteknisk produkt for hemvardsmarknaden, som idrotts-
medicin i Bolagets fall faller inom, krévs ett marknadsgod-
kdnnande fran US Food and Drug Administration (FDA). Detta
kraver med stor sannolikhet att en studie genomfors i USA
tillsammans med en eller flera akademiska institutioner, dar
bolaget kan pavisa "efficacy”, dvs effektivitet.

I-I-----

Féretradesemission
& notering |
Rugby = Nyckelmarknader ————
1

Ishockey
Kampsport
Forsalining
Norden/Europa
Ridsport

| | | !
USA o Studie — FDA — Marknad

Asien
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Potentiell marknad

PolarCool har genomfért en omfattande kartldaggning av den
malgrupp Bolaget primart avser bearbeta. Den geografiska
utsikten och de idrottsgrenar Bolaget fokuserar pa inledningsvis
framgar av grafen ovan.

Tabellen nedan anger antal utévare verksamma inom
PolarCools framsta malgrupp. Siffrorna avseende utévare i
Sverige ar bekraftade med Riksidrottsforbundets statistik.
Juldngre ut pa kartan vi analyserar, desto osakrare blir de exakta
uppgifterna, men enligt Styrelsens bedémning framgar 6verlag
en enorm potential med flera hundratals miljoner potentiella
utdvare som utsatts for hjarnskakning eller upprepat vald mot
huvudet. Dartill finns idrottsgrenar som fotboll, handboll och
inte minst "extreme-sports” och motorsport.

Styrelsen beddmer att det finns flera satt att na slutkunden. Dels
kan PolarCap® System marknadsforas direkt mot slutanvandare,
dvs framst idrottare. Dels kan den marknadsforas till organisa-
tionerna och teamen bakom idrottarna, dvs framst klubbar/
foreningar. Dartill finns mojligheten att bearbeta centrala
organsationer och idrottsforbund i respektive marknad. Den
senare anses i nuldget vara den effektivaste metoden att nd bred
acceptans, framforallt genom att bearbeta de centrala organisa-
tionerna sa dessa infor regleringar och krav pa att huvudtrauma
ska behandlas med PolarCap® System. En lika viktig komponent
som ingar i den strategin &r att bearbeta sakerts- och medicinska
kommittéerna som kan paverka beslutsfattarna i de centrala
idrottsorganisationerna.
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Marknadsbearbetning kommer drivas utav PolarCools saljorga-
nisation samt via avtal med distributorer pa sarskilda marknader.
Intresse och acceptans for produkten, samt erfarenheten fran
lansering i Norden och Europa, kommer paverka hur évriga
marknader bearbetas. Norden och delar av Europa kommer
bearbetas av PolarCools sdljorganisation. En del marknader

i Europa kommer bearbetas via distributérer. Asien kommer
sannolikt bearbetas via distributorer. Bearbetning av USA-
marknaden faststalls i ett senare skede.

Styrelsen beddmer att Bolaget kan ha 20-30 system uthyrda i
Europa vid slutet av 2019, med forséljning av cirka 100 engangs-
artiklar under 2019. Prognostiserade rorelseintakter vid slutet av
2019 uppgadr till cirka 0,75-1 MSEK. Styrelsen uppskattar att
Bolaget kan ha 30-60 maskiner uthyrda i Europa vid slutet av
2020 med en forsaljning av cirka 150-250 engangsartiklar.
Prognostiserade rorelseintdkter for verksamhetsaret 2020
uppgar till cirka 1,5-3 MSEK. Intdktsprognoserna grundar sig pa
att PolarCool kan besluta att hyra ut en del av systemen till sjalv-
kostnadspris eller lagre, inom vissa marknader, for att insamla
anvandarerfarenhet och referenser. Vidare bedémer styrelsen
att Bolaget fran och med 2021, under forutsattning att behand-
lingsmetoden har uppnatt bred acceptans inom bolagets fem
framsta malgrupper, kan ha en omfattande intaktsbas i Europa,
och en inledande forsaljning i USA och Asien.

Marknaden for PolarCap® och liknande produkter &r énnu
outvecklad men den kan potentiellt bli mycket stor. Det gdr att
dra paralleller med utvecklingen av marknaden for hjdrtstartare.
Varldsmarknaden for hjartstartare uppskattades till 1,4 miljarder



dollar — cirka 13 miljarder kronor — 2017 av amerikanska Trans-
parency Market Research (TMR). | en rapport bedémer TMR
att varldsmarknaden véxer till cirka 4,5 miljarder dollar till
slutet av 2025.

Hjértstartare liksom PolarCap® System for nedkylning placeras
i olika offentliga miljoer for akut, omedelbar och snabb
behandling. Behandlingen kan utféras av icke-sjukvards-
utbildade personer som dessutom kan fa stéd och instruk-
tioner fran systemet sjélvt.

Hjartstartare har en bredare marknad da de placeras i en rad
olika miljder som skolor, flygplatser, sportarenor, olika typer av
kontor och arbetsplatser. PolarCool fokuserar pa miljéer dar
forekomsten av hjarnskakningar &r hég som olika typer av
idrottsarenor. Daremot &r antalet hjéarnskakningar med stor
sannolikhet betydligt hégre dn antalet plétsliga hjértstopp.

I USA uppges cirka 300 000 personer arligen drabbas av plotsligt
hjartstopp utanfor sjukhus. Antalet hjdrnskakningar da patienten
dven drabbas av medvetsldshet orsakade av sport och fritid
uppskattas till 300 000 arligen i USA. Samtidigt visar en studie
att mindre an tio procent av alla hjdrnskakningar orsakar
medvetsldshet.

Hjartstartare och PolarCap® har en likartad prisbild. En inves-
tering i en komplett hjdrtstartare med batteri och elektroder
varierar fran cirka 15 000 kronor till Gver 20 000 kronor. Att ha
tillgang till en hjartstartare kan ses som en forsakringspremie da
den raddar liv. P4 samma séatt kan tillgang till PolarCap® ses som
en kostnad eller forsékringspremie for att minimera eller helt

undvika hjérnskador efter en hjarnskakning som obehandlad kan
leda till avsevart lidande och héga framtida kostnader.

Hjartstartare har en viss eftermarknad i form av service och
utbyte av batteri och elektroder som har en begrénsad livslangd.
PolarCap® har en eftermarknad i form av kylmdssor och halskra-
gar som sdljs for engdngsbruk samt service av kylsystem och
kylmedel. Hjartstartare marknadsférs bade genom direkt forsalj-
ning och leasing. PolarCap® har en likartad strategi. Marknaden
och tillvéxten for hjartstartare i mer offentliga miljoer de senaste
10-15 aren visar en god betalningsvilja for att ha beredskap mot
livshotande handelser. Marknaden i vissa lander som USA och
Storbritannien drivs ocksd av myndighetskrav att tillhandahalla
och underhdlla hjartstartare pa vissa allmanna platser.

PolarCools strategi dr att i olika kliniska studier pavisa nyttan av
att kyla ned hjérnan vid hjdrnskakning och upprepade huvud-
kollisioner. Utgangspunkten ar att nedkylning paskyndar tillfrisk-
nandet efter en hjarnskakning och forhindrar utvecklingen av
mer langsiktiga och kroniska skador. Ett snabbare tillfrisknande
och tidigare dtergang till normal aktivitet samt farre langsiktiga
hjarnskador skulle innebéra betydande ekonomiska halsovinster
som beddms vida éverstiga kostnaden for PolarCap® System.

Kunder och kundnytta

Direkta medicinska kostnader och indirekta kostnader (t ex
forlorad produktivitet) for TBI (Traumatic Brain Injury) uppgick till
cirka 60 miljarder dollar i USA &r 2000.° Av dessa kostnader var
sport och fritidsaktiviteter ansvariga for 20% enligt en studie'®
fran 1991 vilket skulle motsvara 12 miljarder dollar. I dagens

? Finkelstein £, Corso P, Miller T. The Incidence and Economic Burden of Injuries in the United States.
1% Incidence of mild and moderate brain injury in the United States, 1991. Sosin DM1, Sniezek JE, Thurman DJ.
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penningvarde skulle det representera 17 miljarder dollar och da
har ingen hansyn tagits till om antalet hjarnskakningar de facto
Okat sedan 2000 eller fér det morkertal som kan finns for de
antal som drabbas men som inte séker medicinsk vard.

Forsékringsbolag i Sverige har visat stort intresse for var
verksamhet d& hjdrnskador kan medféra 1ang sjukfranvaro vilket
kan paverka forsakringsbolagens ekonomiska resultat. PolarCool
har sedan starten av ishockeystudien fort en dialog med det
livforsakringsbolag som forsékrar ishockeyspelarna i SHL och
HockeyAllsvenskan.

Konkurrenter

Marknaden foér PolarCools produkt &r dnnu outvecklad men
PolarCool har goda forutsattningar att skapa starkt faste pa de
marknader som Bolaget lanserar pa, d& problemeformuleringen
ar tydlig och behovet av en behandlingsmetod ar stort. I nuldget
finns ingen etablerad behandlingsmetod for hjarnskakning

eller upprepat vald mot huvudet trots att en del forskning har
utférts inom kylbehandling. Det finns framst tre aktdrer som &r
verksamma med kylning inom idrott.

Welkins

Den framsta konkurrenten till PolarCool &r Welkins LLC som
marknadsfor The Sideline Cooling System, en produkt som

likt PolarCap® System kyler huvud och nacke. Sideline Cooling
System &r ett barbart kylsystem avsedd att forbattra prestanda
och paskynda dterhdmtning. Systemet bestar av en latt, flexibel
kylmossa genom vilken iskyld kylvatska cirkuleras fran en mobil
kylenhet. Produkten &r FDA godkand for indikationen tempera-
turreglering, ej for huvudtrauma.

Enligt obekréftade uppgifter prissétts Welkins Sideline Cooling
System, som &r en "spinoff” fran en NASA produkt, betydligt
dyrare an PolarCap® Systems potentiella prisomrade. PolarCap®
Systems patenterade och CE-markta kylmdssa med tillhérande
neoprenholje som isolerar och bibehdller kyla ytterligare, kan
potentiellt tillhandahalla effektivare kylning och sdledes snabb-
are ta ner patientens temperatur jdmfort med Welkins produkt.

Game Ready
Game Ready marknadsfors av CoolSystems Inc som utvecklar
kyl- och kompressionssystem med tillhérande applikationer
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for hela kroppen avsedda for smértlindring, dterhdmtning fran
operationer eller andra former av rehabilitering. Systemet kan
dven hantera kontrollerbar varme och snabb kontrastbehandling
(véxlar mellan varme och kyla).

Bolagets produkt Med4 Elite™ integrerar kyl-, varme-, kontrast-
och kompressionsbehandlingar. Den dr avsedd for att behandla
postkirurgiska och akuta skador for att minska 6dem, svullnad
och smarta dér kyla och kompression anvands. Den &r dven
avsedd for att behandla posttraumatiska och postkirurgiska
och medicinska och/eller kirurgiska tillstand for vilka lokaliserad
varmebehandling anvands. Bolaget har dven en portabel
produkt, GRPro 2.1 Cold Compression Therapy Unit, for kylning
och kompression av olika delar av kroppen.

Senast rapporterade arsomsattning hanforlig till Game Ready
uppgar till 35 MUSD (2017).

Game Ready ar en etablerad produkt for kylning inom idrotts-
medicin men utgor i férsta hand inte konkurrens inom Polar-
Cools nische som utg6ér huvudtrauma.

Ampac Enterprises, Inc.

Catalyst/Cryohelmet dr en portabel kylhdtta med integre-

rade kylférpackningar som man kyler ned i frys éver natten.
Produkten dr tillverkad av UltraCool ™ -tyg och ett isolerande
neoprenholje. Cryohelmet markadsfors framst som behandlings-
metod mot migran, varmestress samt for att frémja god somn.
Dessutom marknadsfors produkten som ett medel for att hoja
prestation och dterhdmtning inom idrotten.

PolarCools produkt skiljer sig mot Cryohelmet eftersom
PolarCap® System tillampar en systematisk och langvarig kylning
i flera timmar som kan vara oavbrutet i normala fall. PolarCool
dmnar soka FDA-godkdnnande for behandling av huvudtrauma
och far da starka konkurrensférdelar och stora mojligheter att
bearbeta kliniska kommittéer inom de olika idrottsforbunden,
internationellt och lokalt.



Patentfamilj 1

W109330006 PCT PCT/EP2016/078164 Flodesriktare i kylmossan
P109330006 Sverige 1551499-5 Flodesriktare i kylmdssan
£109330006 EPO 16798175.2 Flodesriktare i kylmdssan
P109330006US USA 15/769,268 Flodesriktare i kylmdssan
Patentfamilj 2

W109330007 PCT PCT/EP2016/078165 Yttermdssa

P109330007 Sverige 1551500-0 Yttermossa

E109330007 EPO 16798712.2 Yttermdssa
P109330007US USA 15/769,626 Yttermdssa
Patentfamilj 3

P109330014 Sverige 1751358-1 Hand and/or foot cooling device

Marknadsgodkdnnande

PolarCools kylmdssa har sedan tidigare CE-godkénnande for
medicinskt bruk. Vidare genomgar kylaggregatet tester hos
ackrediterade certifieringsfirmor for att erhalla CE-godkannande
for sjukvard och hemvard. Styrelsen har for avsikt att anséka om
ett sd kallat 510 (k)-godkdnnande, marknadsgodkdnnande, fran
US Food and Drug Administration (FDA) for hemvard. Marknads-
godkédnnande fran FDA &r ett krav for att kunna sélja medicin-
tekniska produkter pd USA-marknaden. Viktiga kundgrupper
for PolarCool utgérs bland annat utav idrottslag och utévare
inom gymnasie- och universitetssegmenten och ett FDA-
godkannande kravs for att sdlja till de kundgrupperna i USA.

Patent

PolarCool och BrainCool AB (publ) har ingatt ett licensavtal som
mojliggor for PolarCool att exklusivt fa marknadsfora och sélja
PolarCap® System utanfor sjukhus. De immateriella rattigheter
som ar forknippade med PolarCap® System regleras i licens-
avtalet. | tabellen ovan presenteras de patent som ingari
licensavtalet.

Vasentliga avtal

PolarCool har ingatt samarbetsavtal med BrainCool AB (publ)
om att fortsdtta samarbeta inom produktutveckling och
kvalitetsledning. BrainCools kvalitetsledningssystem ("QMS,
Quality Management System) ar val etablerat och PolarCool kan

ddrmed dra fordel av att inledningsvis inte behova etablera ett
eget tids- och kostnadskrédvande QMS. Det innebaér i sin tur att

PolarCool kan marknadslansera PolarCap® System langt tidigare
jamfort med om foretaget hade behovt utveckla ett eget QMS.

Genom detta samarbetsavtal med BrainCool kommer PolarCools
verksamhet att stodjas med kvalitetsprocesser och FDA-ansokan
for Bolagets forsta produkt, PolarCap® System. PolarCool avser
soka FDA-godkannande for hemvard (som idrottsmedicin i
Bolagets fall faller inom). BrainCool kan eventuellt vilja stka ett
FDA-godkannande for sjukhusmarknaden. De tva dtskilda sparen
innebdr att det inte foreligger ndgon intressekonflikt mellan
bolagen.

Samarbetsavtalet med BrainCool innebdr en manadskostnad
om cirka 36 000 kr avseende support for QMS och QA (Quality
Assurance) samt ledning och rddgivning. Samarbetsavtalet med-
for dven att BrainCool kommer att dverféra kunskap inom QA till
PolarCoolv. PolarCool har samtidigt krav pa sig enligt samarbets-
avtalet att bygga upp egen kompetens och egna resurser inom
QA for att inom kort kunna hantera funktionen sjalvstandigt.
Samarbetsavtalet medfor dven en engangserséttning pa 1 MSEK
vid erhéllet FDA-godkdnnande for PolarCap® System.
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Samarbetsavtalet innehaller inga regleringar om att BrainCool
ska tillhandahalla forskningsresurser, samarbetsavtalet pekar
dock pa maojligheten till frivilligt samarbete inom teknik-
samarbete.

Vidare har bolagen ingatt ett licensavtal som ger PolarCool

en evig, odterkallelig exklusiv och global licens till de immate-
riella rattigheterna som erfordras for utveckling, tillverkning,
anvandning, marknadsforing och service i fraga om PolarCap®
System inom hjarnskador och nackskador inom idrottsmedicin.
Fortsatta utvecklingar som gors av PolarCool dgs av PolarCool.
BrainCools utvecklingar som gors under licensavtalets forsta fem
ar i den teknik som BrainCool licensierar till PolarCool f6r Polar-
Cap® System, tillhandahalls och ingar i licensen till PolarCool.

P& motsvarande satt aterlicensierar PolarCool sin utveckling

av tekniken som gors under licensavtalets forsta fem ar till
BrainCool (for andra applikationer &n PolarCools).

PolarCool erhéller via licensavtalet exklusiva foérséljningsrattig-
heter for PolarCap® System globalt. Licensavtalet medfér en
royalty om 4% pa nettoforséljningsvardet som PolarCool redo-
visar. Licensavtalet innehdller en initial licensavgift om 2,1 MSEK,
vilket ingdr i de 6,1 MSEK som mellanhavandet for ndrvarande
uppgar till. Licensavtalet med BrainCool &r avgérande for
Bolagets verksamhet eftersom den reglerar den enda
produkten som PolarCool i nuldget kan marknadslansera.

Bolagen har inte ndgot samarbete i kliniska studier. Daremot &r
respektive parts framgangar i kliniska studier och regulatoriska
godkdnnanden ett gemensamt intresse satillvida att grund-
tekniken i bolagens intresse ar gemensam och darmed bekréftar
att tekniken fungerar och ar dndamalsenlig.
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BrainCool har stor erfarenhet och kompetens inom QA i fraga
om produkterna. PolarCool far ta del av BrainCools erfarenhet
och kompetens enligt samarbetsavtalet genom att endast
betala en del av BrainCools kostnader for resurser inom omradet.
For det fall att arbetet faller vl ut, betalar dock PolarCool ett
ytterligare belopp som kompenserar BrainCool for vardet av
dessa tjdanster (som har inneburit avsevart hogre kostnader hos
BrianCool genom aren) vilket dessutom fungerar som extra
incitament for BrainCool for att hjdlpa PolarCool att na delmalet
att erhdlla FDA-godkénnande.

Indikationer

Bolaget har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det
inte finns ndgra kdnda indikationer avseende produktion, lager
eller forsaljning. Det finns sdvitt styrelsen kdnner till inga kédnda
indikationer, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, dtaganden eller hdndelser som kan forvéntas ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte
under det innevarande rakenskapsaret. Intresset for medicinsk
kylning och en 6kad acceptans visas bade genom ett dkat

antal publikationer inom omradet samt att produkter erhaller
godkannanden fér marknadsforing pa storre marknader. Bolaget
noterar ocksa att det fortsatter att goras forvary inom medicinsk
hypotermibehandling.



HISTORISK UTVECKLING

2016

BrainCool AB (publ) initierar en studie i samarbete med
Svenska Hockeyligan (SHL) och HockeyAllsvenskan for att
utvardera Bolagets produkt PolarCap System inom omradet
hjarnskakning

2017

BrainCool grundar det heldgda dotterbolaget PolarCool AB
med avsikt att dverta verksamheten inom idrottsmedicin
Fler lag fran SHL och HockeyAllsvenskan ansluter till den
pagaende hjarnskakningsstudien, dar totalt antal med-
verkande lag uppgar till 12

PolarCool planerar for studier inriktade pa det alltmer
kritiska problemomradet "upprepade huvudkollisioner”

2018

Bolaget inleder studier kring upprepade huvudkollisioner i
amerikansk fotboll tillsammans med Skanes Universitetssjuk-
hus, Biomedicinskt Centrum i Lund och Limhamn Griffins
Sportklubb

BrainCool initierar en process for att avknoppa Bolaget och
lista detta pa Spotlight Stock Market

Skatterattsnamnden meddelar positivt besked for en sa
kallad lex Asea-utdelning, vilket medfér att aktierna i
PolarCool delas ut skattefritt till aktiedgarna i BrainCool AB

Memorandum 2018 fér PolarCool AB (publ)

27



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Mats Forsman - Styrelseordférande

Mats Forsman har en bakgrund inom seniora produktions- och marknadsféringspositioner pa
AstraZeneca, under mer &n 30 ar. Mats har dven lang erfarenhet av innovationssystemet i Umea
via olika roller inom Innovationsbron Umea AB och Umed Universitet Holdingbolag AB samt via
egna bolag. Innehav i PolarCool, privat och via bolag: 78 630 aktier.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Andra pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Inficure Bio AB och Airframe AB. Styrelseledamot
i BrainCool AB (publ). Suppleant i Forsman i Kraken AB.

Deldgarskap over 5 % de senaste fem aren
Forsman i Kraken AB 100%, Airframe AB 52%.

Anders Hansson - Styrelseledmot

Anders Hansson har verkat som administrativ- och ekonomichef i saval bérsnoterade bolag som
entreprendrsforetag, med uppgifter som aven inkluderar férséljning av féretag och borsnoteringar
av dotterforetag. Anders Hansson var styrelseledamot i CTT systems 1997 — 2001 med ansvar for
borsnotering 1997. Innehav i PolarCool: 0.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Avslutade uppdrag: Styrelseledamot i Generic Systems Sweden AB, Hangdvégen Konsult AB,
Konsultservice i Nacka AB och Konsultservice 2 i Nacka AB.

Inga deldgarskap over 5 % de senaste fem aren

Anders Hansson &r oberoende styrelseledamot i Bolaget.

Bengt Furberg - Styrelseledamot

Docent Bengt Furberg, ldkare och forfattare, har omfattande erfarenhet inom life science,

varav 10 ar som Medical Director pa Glaxo Wellcomes svenska verksamhet. Bengt har dven varit
Medical Director pa flera foretag inom medicinteknik-industrin. Furberg har bred medicinsk
erfarenhet och har publicerat ett 40-tal vetenskapliga artiklar, bland annat inom idrottsmedicin
och kliniska provningar, ett omrdde inom vilket han ocksa skriver larobdcker. Furberg har arbetat
som klinikchef inom klinisk fysiologi och som chef inom féretagshdlsovarden. Han har mangarig
erfarenhet av internationella dokumentationskrav for bade lakemedel och medicintekniska
produkter. Innehav i PolarCool, privat och via bolag: 61 065 aktier.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Andra pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Redwood Pharma AB (publ), Hamlet Pharma AB
(publ), Solutio AB, BrainCool AB (publ) och Selectimmune Pharma AB.

Avslutade uppdrag: Styrelseledamot i Immunicum AB (publ) och Dignitana AB (publ).

Deldgarskap o6ver 5 % de senaste fem aren
Solutio AB 60%
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Iman Ziai - VD och styrelseledamot

Iman Ziai &r ekonomie magister med 12 ars erfarenhet av bland annat internationell projekt-
ledning och processoptimering, samt ekonomi- och redovisningstjanster via egna féretag.
Innehav i PolarCool: 59 700 aktier.

Bolagsengagemang de senaste fem aren
Andra pagdende upppdrag: Styrelseledamot LTZ Capital AB
Avslutade uppdrag: Styrelseledamot i Termino C1803 AB, MB Team AB och Nordic Extern Invest AB.

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
LTZ Capital 100%
Avyttrade deldgarskap: Nordic Extern Invest AB 100% (avyttrat 2016)
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KOMPLETTERANDE UPPLYSNINGAR

Bolagsstruktur

PolarCool ingdr inte i ndgon koncern och har inte ndgra aktieinnehav.

Bolagsinformation - PolarCool AB

Firmanamn PolarCool AB (publ)

Handelsbeteckning

POLAR

ISIN-kod

SE0011670025

Séte och hemvist

Skane lan, Lund kommun

Organisationsnummer

559095-6784

Datum for bolagsbildning 2016-12-08
Datum nar bolag startade sin verksamhet 2017-01-01
Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form

Publikt aktiebolag

Lagstiftning

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Adress Scheelevdgen 2,223 81 Lund
Telefon 073-3992317
Hemsida www.polarcap.com
LEl-kod 549300810BGW37GN1096
CFI ESVUFR
FISN POLARCOOL/SH
Revisor naturaférmaner att redovisa och inte heller ndgra avsatta eller

Lars Nilsson, auktoriserad revisor och medlem i FAR (bransch-
organisationen for revisorer och radgivare), ar verksam vid Price
Waterhouse Coopers i Malmo, PwC, och har varit revisor i
BrainCool sedan 2014 samt i PolarCool sedan 2018.

Anstallda

PolarCool har 4 anstéllda, varav 3 pa heltid.

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare 2017-2018

Det har inte utgatt ndgon ersattning till styrelse eller ledan-

de befattningshavare under 2017 eller forsta halvan av 2018.
Arvode till styrelseledaméter utgar enligt: tva prisbasbelopp till
ordférande och ett prisbasbelopp vardera till Gvriga ledamoter.
Styrelsearvode for innevarande period avraknas fran tredje
kvartalet 2018. Det finns inte heller ndgra bonusavtal, kontrak-
terade avgangsvederlag eller darmed jamstéllda ersattningar
till styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Det finns
inte heller nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller
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upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter
avtradande fran tjanst.

Transaktioner med narstaende

Styrelseledamot Bengt Furberg erhdller konsultarvode for rollen
som medicinsk- och klinisk expert, via egna firman B9 (org.nr
410721-8739). Mdnadsarvodet uppgar till 12 000 SEK. Totalt
fakturerat arvode per 2018.09.21 uppgar till 156 000 SEK.

Styrelsens arbetsformer

Samtliga ledamoter &r valda till ndsta drsstdmma. En styrelse-
ledamot dger ratt att ndr som helst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning.
Verkstallande direktorens arbete regleras genom instruk-
tioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner fast-
stdlls drligen av Bolagets styrelse.

Fragor som ror revisions- och erséttningsfrdgor beslutas
direkt av Bolagets styrelse.

Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolags-
styrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att

folja denna.



Tillgangliga handlingar
Bolaget hdller féljande handlingar tillgédngliga i pappersform
under detta dokuments giltighetstid:

Bolagsordning

Historisk finansiell information

Arsredovisningar som via hanvisning har inforlivats i detta
memorandum

Handlingarna finns pa Bolagets kontor med adress Medicon
Village, Scheelevagen 2,223 81 Lund.

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier beréttigar till utdelning. Vinstutdelning
for aktier som nyemitteras i foretrddesemissionen som beskrivs
i detta memorandum ska utga pa den avstamningsdag for ut-
delning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumu-
lerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstam-
ningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare

i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner fér utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och
utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via
Euroclear Sweden AB pd samma sétt som for aktiedgare bosatta
i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar.
Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt
overskott vid likvidation. Vid arsstdmma ger varje aktie i Bolaget
en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier
utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretrades-
ratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det
antal aktier som de dger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller
indirekt innehar mer @n 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt
att inlosa resterande aktier frdn ¢vriga aktiedgare i Bolaget. P4
motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal
for inlésen ratt till sddan inldsen av majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler
om budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna i bolag
anslutna till Spotlight Stock Market - "Takeoverregler for vissa
handelsplattformar” ("Regler rérande offentliga uppkops-
erbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier

handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler r en
aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att férvarva alla aktier
i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med
rostratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval
med som utan foretrdde for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier innehavaren férut dger.

Det foreligger inga rattigheter, forutom rétt till aktieutdelning,
att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte ldmnat
nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for
ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdel-
ning i Bolaget.

Intressen i PolarCool

Aqurat Fondkommission &r emissionsinstitut till Bolaget i
samband med foretradesemissionen som beskrivs i detta
memorandum. Aqurat Fondkommission dger inga aktier i
Bolaget men kan komma att teckna aktier i foretrades-
emissionen som beskrivs i detta memorandum pd samma
villkor som 6vriga tecknare.

Det foreligger harutéver inte nagon intressekonflikt inom
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i BrainCool och det finns
inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som ar
inblandade i féretradesemissionen som har ekonomiska eller
andra relevanta intressen i Bolaget.

Ovrigt

Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelse-

ledamot eller ledande befattningshavare som ger denne ratt

till nagon forman efter det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem aren varit inblandad i
konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under
konkursférvaltning.
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Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattnings-
havare har domts i bedrdgerirelaterade mal under de
senaste fem dren och har heller inte haft naringsforbud
under de senaste fem dren. Det finns inga anklagelser eller
sanktioner fran bemyndigade myndigheter (déribland
godkanda yrkessammanslutningar) mot dessa personer
och inga av dessa personer har under de senaste fem aren
av domstol férbjudits att ingd i forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner i foretag.

Utover licensavtalet och samarbetsavtalet med BrainCool
AB (publ) férekommer inga sarskilda dverenskommelser
med storre aktiedgare, kunder, leverantérer, férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelse-
medlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar i.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden eller
sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan upp-
komma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller I6nsamhet.
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+ Det finnsinga sérskilda system for personalens forvarv av
aktier eller liknande.

-+ Personer i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller
styrelseledaméter och ledande befattningshavare med
aktieinnehav har beslutat att ingd sa kallade "lock-up” avtal
vilket begransar mojligheten att avyttra aktier, avsta rostratt
eller pd ndgot annat sétt begransat mojligheterna att fritt
forfoga Over egna aktier, under en period av 12 manader fran
datum for notering pa Spotlight Stock Market.

- Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd
ar tillfredsstallande, med hansyn till verksamheternas art och
omfattning.

Skatteinformation

Transaktioner i PolarCools vardepapper kan komma att
medfora skattemdassiga konsekvenser for innehavaren. Inne-
havare av vdrdepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta
rad fran skatteradgivare avseende skattekonsekvenser som
kan uppkomma i varje enskilt fall.



AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet ska utgora lagst 500 000 SEK och hoégst 2 000 000 SEK.

Antalet aktier ska vara ldgst 35 992 435 och hogst 143 969 740 .

Registrerat aktiekapital &r 500 000 SEK.

Kvotvdrde ar 0,014 SEK.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt beréttigar till en rést pa bolags-
stdmman. En aktie dr lika med en rost.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhéller inga
fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pd elektronisk vdg genom behoriga banker och vardepappers-
forvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

Emissionsinstitut och kontoférande institut ar: Aqurat Fondkommission AB med adress Kungsgatan 58, 111 22 Stockholm.
Aktiens ISIN-kod &r: SE0011670025.

Handelse Kvotvarde Forandring Okning av aktie- Totalt antal Totalt

antalet aktier kapital aktier aktiekapital

2016 Bolagsbildning 1 50000 50000 50000 50 000
2018 Nyemission 1 450 000 450 000 500 000 500 000
2018 Omvand split 500000 -499 999 X 1 500 000
2018 Split 0,014 35992 434 X 35992435 500 000
2018 Nyemission*™ 0,014 8998 108 125000 44990 543 625000

* Under forutscttning att forestdende foretrddesemission fulltecknas

Ovrigt Utspéadning
Det finns inga nyemissioner under registrering. Vid fulltecknad foretrddesemission 6kar antalet aktier med
Utdver ovan namnt bemyndigande och aktuellt beslut om 8998 108 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka
listningsemission finns inga rattigheter eller skyldigheter 20 % for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i fore-
angaende beslutad men ej genomférd 6kning av aktie- tradesemissionen som beskrivs i detta memorandum.

kapitalet eller &tagande om att Oka aktiekapitalet.

Det finns inga aktier som innehas av Bolaget sjalv eller pa
dess vdgnar.

Det finns inga utestaende optionsprogram och inte heller
nagra konvertibla eller utbytbara vardepapper eller varde-
papper forenade med rétt till teckning av annat varde-
papper. Savitt styrelsen kdnner till féreligger inte heller
nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

Under det senaste och nuvarande rdkenskapsaret har inga
officiella uppkdpsbud gjorts av nagon tredje part.
Samtliga aktier som erbjuds i denna foretradesemission
kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder att sélja vardepapper i
denna foretradesemission.

Bolaget har inte utsett nagon likviditetsgarant.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning fore foretridesemissionen
Nedan listas de tio storsta aktiedgarna i PolarCool per 2018.09.28.

Namn Per Kapital % Roster %
Avanza Pension 2018-09-28 13,15 13,15
Nordnet Pensionsforsakring 2018-09-28 13,08 13,08
Cormac Invest AB 2018-09-28 2,25 2,25
Swedbank Forsakring 2018-09-28 1,8 1,8
Christer Atterklev 2018-09-28 0,78 0,78
Hakan Samuelsson 2018-09-28 0,78 0,78
Hakan Brantefelt 2018-09-28 0,74 0,74
Johan Térnqvist 2018-09-28 0,56 0,56
HSBC Bank Plc 2018-09-28 0,52 0,52
Thomas Bauhr 2018-09-28 0,48 0,48

Det finns inga avtal eller andra éverenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan sla sig samman och gemensamt paverka beslut
i Bolaget. Darmed finns det inga garantier for att sddan eventuell uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas.
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FINANSIELL OVERSIKT

PolarCools férsta rdkenskapsdr dr 2017-01-01 till 2017-12-31. Fullstéindig historisk finansiell information, inklusive
redovisningsprinciper och andra tilléggsupplysningar har via hénvisning till Grsredovisning for rékenskapsdret 2017
inforlivats i detta memorandum. Den historiska finansiella informationen har ej reviderats av PolarCools revisor.
Redovisningen dr uppréttad i enlighet med drsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3).

Nedanstdende finansiella 6versikt har hdmtats frén inférlivat material och kompletterats med rdkenskaper for januari

till juni 2018. Dessa tilkommande rékenskaper har upprdttats i det specifika syftet att ingd i detta memorandum och
har inte reviderats av Bolagets revisor.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2018.01.01- 2018.06.30 2017.01.01 - 2017.12.31

Rorelseintdakter

Nettoomsattning 0 0
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0
Ovriga rérelseintakter 189 0
Summa rorelseintékter 189 0
Rorelsekostnader

Handelsvaror 0 0
Ovriga externa kostnader -21 620 -24 15
Personalkostnader -209 000 0
Av- och nedskrivningar av materiella och 0 0
immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader 0 0
Summa rorelsekostnader -230 621 -24.115
Rorelseresultat -230432 -24115
Finansiella poster

Ovriga réanteintskter och liknande resultatposter 0 0
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 0
Summa finansiella poster 0 0
Resultat efter finansiella poster -230432 -24 115
Resultat fore skatt -230432 -24115
Skatter

Skatt pa drets resultat 0 0
Periodens resultat -230432 -24115
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Tillgangar
Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och 4011 416 3671382
utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken 0 0
Summa immateriella anlaggningstillgangar 4011416 3671382

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anldggningstillgangar 0 0

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i svenska dotterforetag 0 0
Summa finansiella anldggningstillgangar 0 0
Summa anldggningstillgangar 4011416 3671382

Omséttningstillgangar

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror 348794 348794
Forskott till leverantorer 0 0
Summa varulager m.m. 348794 348794

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 0
Fordringar hos koncernféretag 450000 0
Aktuella skattefordringar 0 0
Ovriga fordringar 29 124 3519
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1462 2246
Summa kortfristiga fordringar 480 586 5765

Kassa och bank

Kassa och bank 31377 4635
Summa kassa och bank 31377 4635
Summa omsattningstillgangar 860757 359 194
Summa tillgangar 4872172 4030577
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2018.06.30

2017.12.31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50000 50000
Ej registrerat aktiekapital 450 000 0
Fond for utvecklingsutgifter 4011416 3671382
Summa bundet eget kapital 4511416 3721382
Fritt eget kapital

Overkursfond 0 0
Balanserat resultat -3935531 -3671382
Periodens resultat -230432 24115
Summa fritt eget kapital -4 165963 -3695 498
Summa eget kapital 345453 25885
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0
Summa langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0
Leverantorsskulder 232403 15396
Skulder till koncernforetag 4146 741 3989296
Aktuella skatteskulder 0 0
Ovriga skulder 9871 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 137 705 0
Summa kortfristiga skulder 4526720 4004 692
Summa eget kapital och skulder 4872172 4030577
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2018.01.01-2018.06.30 2017.01.01 - 2017.12.31

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -230432 -24.115

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar -474 821 -5765
Fordndring av leverantdrsskulder 554232 15396
Forandring av kortfristiga skulder -32 205 289780
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -183 226 275 296

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -340 034 -320 660
Kassaflode fran investeringsverksamheten -340033 -320 660

Finansieringsverksamheten

Nyemission 550 000 50000
Arets kassaflode 26 741 4636
Likvida medel vid arets borjan 4636

Likvida medel vid arets slut 31377 4636

FORANDRING EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Aktiekapital Utvecklingsfond Balanserat Arets resultat Totalt

resultat
Belopp vid érets ingang 2017 50000 50000
Utvecklingsfond 3671382 -3671382 0
Arets resultat 24115 24115
Belopp vid arets utgang 2017 50000 3671382 -3671382 -24115 25885
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA HISTORIKEN

PolarCool har inte pabdrjat forséljning av PolarCap® System och
resultatet bestar dérfor endast av I6pande rorelsekostnader.
Balansrakningen bestar till storsta delen av upparbetade im-
materiella tillgdngar och dartill hérande skulder till BrainCool till
foljd av hittills upparbetade och aktiverade utvecklings-
kostnader, samt varulager. Vid slutet av 2017 och halvarsskiftet
2018 finns en negativ rorelseintdkt om -1 respektive -2 kr han-
forlig till oresavrundningar. Dessa ar bortjusterade i posten
Summa Rorelseintakter.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2017-12-31 (senaste faststallda balansdag) uppgick solidite-
ten till 1 %. De kortfristiga skulderna uppgick till 4 004 692 SEK,
varav 3 989 296 avser mellanhavanden med BrainCool, och de
langfristiga skulderna uppgick till 0 SEK.

Per 2018-06-30 uppgick soliditeten till 7 % till foljd av den
nyemission som skedde i juni 2018.

Enligt styrelsens bedémning ar PolarCools kortsiktiga (<12 man)
betalningsférmaga beroende av kapitalanskaffning. Bolaget
behover tillféras kapital for att betalningsférmagan ska kunna
betraktas som god pa langre sikt (>12 man) beaktat att Bolagets
framtidsplaner kraver kapital.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for de aktuella behoven under dtminstone

18 manader framat i tiden réknat fran dateringen av detta
memorandum. Det direkta kapitalbehovet uppgar till cirka

17 MSEK, inklusive cirka 6,1 MSEK i skulder till BrainCool AB
avseende forskning och utveckling, férvarv av varulager,

kliniska studier, och finansiering av I6pande verksamhet.
Rékenskaperna pa foregaende sida visar resultat och finansiell
stallning per 2018.06.30. Mellanhavandet pa 6,1 MSEK inkluderar
hdndelser efter rapportperiodens utgang.

Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i oktober 2018. For att
tillféra Bolaget rérelsekapital genomfér Bolaget nu en foretra-
desemissionen om cirka 18 MSEK. For att Bolaget skall tillforas
tillrdckligt med rorelsekapital for att Bolaget skall kunna driva
den |6pande verksamheten i ©nskvard takt i minst 18 mdnader
framat kravs det att Bolaget tillfors atminstone 14 MSEK genom
foretréddesemissionen som beskrivs i detta memorandum.

Begrdnsning i anvandandet av kapital

Det finns inga begrénsningar avseende anvandande av kapital.
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Investeringar

Vid halvarsskiftet 2017 forvarvade PolarCool projektet inom
idrottsmedicin fran davarande dgare BrainCool AB. Projektet
forvarvades till bokfort varde om 3,4 MSEK. | forvérvet ingick
samtliga upparbetade och aktiverade utvecklingskostnader som
BrainCool finansierat sedan starten av projektet, 2015. Forvérvet
finansierades genom att ett koncernmellanhavande uppstod
per forvarvsdatumet. Per 2017.12.31 uppgick PolarCools aktive-
rade utvecklingskostnader till 3,7 MSEK. Vid halvarsskiftet 2018
uppgick vérdet till 4 MSEK.

PolarCools aktiverade utvecklingskostnader skrivs av pa 7 ar fran
och med att produkten lanseras for forséljning, eller tidigare ifall
styrelsen beddmer att behovet finns.

PolarCool bedémer att Bolaget inom narmaste 18 manader
behover investera 1,6 MSEK for att uppfylla kraven som stalls

pa att erhalla ett marknadsgodkénnande for strategiska omra-
den. 0,6 MSEK avser investeringar i verktyg och utveckling av
PolarCap® System, och 1 MSEK avser kostnader fér regulatoriska
processer i samband med ansokan och erhdllande av marknads-
godkdnnande i Europa och i USA.

Materiella anlaggningstillgangar

PolarCool innehar inga befintliga och/eller planerade materi-
ella anldggningstillgdngar eller leasade tillgangar av vasentlig
betydelse. Bolaget har inte ndgra inteckningar eller belastningar
pa BrainCools tillgangar.

Véasentliga forandringar

PolarCool genomférde en nyemission under 2018 som 6kade
aktiekapitalet med 450 000 SEK. For rakenskapsaret 2018 uppgar
per 2018.08.31 den upparbetade forlusten till cirka 350 000 SEK,
bestdende av personalkostnader pa cirka 300 000 SEK och évriga
externa kostnader om cirka 50 000 SEK. Dartill har det aktiverats
utvecklingskostnader for cirka 400 000 SEK, avseende forskning
och utveckling relaterat till Bolagets produkt PolarCap® System.
Harutdver har det inte forekommit nagra vasentliga forandringar
avseende Bolagets finansiella stallning eller stéllning pa markna-
den sedan 2017.12.31.

Revisionsberittelser och anmarkningar

PolarCool hade ingen revisor under rdkenskapsaret 2017. Vid
arsstamman 2018 invaldes PricewaterhouesCoopers, med
huvudansvarig Lars Nilsson, som Bolagets revisor.



NYCKELTAL OCH UTVALDA FINANSIELLA POSTER *

2018.01.01-2018.06.30 2017.01.01 - 2017.12.31

6 man 12 man

Nettoomsattning (SEK) 0 0
Rorelsens kostnader (SEK) -230 621 24114
Rorelseresultat (SEK) -230432 -24 115
Resultat fore skatt (SEK) -230432 -24 115
Roérelsemarginal (%) n/a n/a
Immateriella anlaggningstillgangar (SEK) 4011416 3671382
Materiella anldggningstillgangar (SEK) 0 0
Omsattningstillgangar (SEK) 860 757 359 194
Eget kapital (SEK) 345453 25885
Langfristiga skulder (SEK) 0 0
Kortfristiga skulder (SEK) 4526720 4004 692
Balansomslutning (SEK) 4872172 4030577
Soliditet (%) 7 1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (SEK) 136 708 275 296
Kassaflode (SEK) 26 741 4636
Likvida medel (SEK) 31377 4635
Utdelning (SEK) 0 0

*Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor. Eget kapital inkluderar periodens resultat.

Definitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomséttning.

Soliditet: Eget kapital (inklusive periodens resultat vid kvartalsrapport) dividerat med balansomslutning.
N/A: Not applicable (ej tillampligt).

TIDPUNKTER FOR EKONOMISKA RAPPORTER

Innevarande rakenskapsperiod: 2018-01-01 - 2018-12-31
Januari - september 2018: 2018-11-16
Bokslutskommuniké fér 2018: 2019-02-15

Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning (se nedan). Redovisningen ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Inforlivade dokument ska ldsas som en del av memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument finns tillgangliga pa
Bolagets kontor (Medicon Village, Scheelevdgen 2,223 81 Lund) och hemsida www.polarcap.com.

Inforlivas via hénvisning
Arsredovisning PolarCool 2017-01-01 — 2017-12-31
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RISKFAKTORER

Investeringar i aktier dir alltid forenade med olika typer av risker. Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan

pd verksamheten i PolarCool. Det cir ddrfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvéixt-
modjligheter. Andra risker dr fdrenade med den aktie som genom detta memorandum erbjuds till férsclining.
Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara heltéickande. Samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skdl inte bedomas utan att en samlad utvérdering av 6vrig information i memorandumet till-

sammans med en allmdn omvdrldsbedémning har gjorts.

Bolaget och branschen

Kort historik:

PolarCool bildades vid slutet av 2016 och har hittills inte paborjat
forsaljning av Bolagets produkt PolarCap® System. Av denna
anledning kan Bolagets forsaljningspotential vara svar att
utvdrdera vilket kan paverka de framtidsutsikter som Bolaget har.
PolarCools produkt representerar en relativt ny behandlingsme-
tod pa marknaden vilket innebér att det kan ta tid for metoden
att fa ett genomslag pa marknaden. Det finns en risk for att
produktacceptansen bland anvdndare, det vill sdga idrottsut-
dvare och idrottslakare, tar [dng tid eller helt uteblir. Begransad
eller utebliven acceptans kan negativt komma att paverka
Bolagets mojligheter att sélja produkten pa olika geografiska
marknader och dérigenom paverka Bolagets framtida intjanings-
formaga negativt.

Regulatoriska godkdnnanden:

PolarCools forutsattningar att nd framgang ér till stor del
beroende av Bolagets formaga att erhdlla marknadsgodkannan-
de i USA, EU, Asien och andra ldnder. Det finns risk for att sddana
godkannanden inte erhalls eller fordrojs pa viktiga marknader.

| EU och Asien krdvs CE-godkdannande for att kunna sélja
produkten.

Produktion:

Det finns en risk att PolarCool inte kan tillgodose en tillracklig
hog kvalitet i produktion av medicinteknisk utrustning, till en
rimlig kostnad vid varje given tidpunkt. Detta kan inverka pa
Bolagets mojligheter att pavisa sékerhet och effekt for sina pro-
dukter i regulatoriska studier vilket ocksa skulle kunna

forsena kommersialiseringen.

Marknad och marknadsacceptans:

Det kan inte uteslutas att marknaden for idrottsmedicin inte
kommer motsvara vara forvéntningar. Det kan innebéra for-
seningar och kostnadsokningar for bolaget. Det finns vidare
en risk att Bolagets produkter inte erhaller marknadsacceptans
bland branschorganisationer.
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Immateriella rattigheter:

Det finns en risk att PolarCool kommer att utveckla produkter
som inte kan patenteras, att ingivna patentansékningar som
licensieras till PolarCool inte kommer att leda till beviljade patent
eller beviljas med begransat skyddsomféng, att beviljade patent
som licensieras till PolarCool inte kommer att kunna vidmakt-
hallas eller att beviljade patent inte kommer att utgora tillrdckligt
skydd mot PolarCools konkurrenter. Det finns vidare en risk att
beviljade patent inte kommer att medféra en konkurrensférdel
for Bolagets produkter eller att konkurrenter kommer att kunna
kringga Bolagets licensierade patent. Vidare kan osakerhet
relaterad till patent, patentansodkningar eller i dvrigt gallande
immateriella réttigheter ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets férmaga att ta en potentiell produkt till marknaden,
inleda samarbeten betraffande den omtvistade produkten samt
pa Bolagets formaga att kunna anskaffa kapital.

Forskning och utveckling:

PolarCool bedriver, och forvantas bedriva ytterligare,

kliniska studier for befintliga och nya produkter. Resultaten

av sadana studier kan vara oforutsedda och odnskade varpa
nya kompletterande studier kan komma att behéva utforas till
betydande kostnader, till foljd av forsenade lanseringar eller
helt uteblivna marknadsgodkdnnanden av Bolagets produkter.
Komfort- och rehabkylning inom idrotten dr ett omrade som
véxer och utgor ytterligare ett alternativt angreppssatt om inte
PolarCools kliniska studier ger tillrdckligt evidens som lamplig
behandlingsmetod for hjarnskakning och upprepat vald

mot huvudet.

Biverkningar:

PolarCools huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom
icke-invasiva metoder. Det foreligger darfér en begransad risk for
att patienter som antingen deltar i kliniska studier med Bolagets
produkter eller pa annat satt kommer i kontakt med PolarCools
produkter drabbas av allvarliga biverkningar.



Kommersialisering av projekt och samverkan:
Majligheten att ingd kommersialliseringsavtal genom exempel-
vis samarbeten eller utlicensiering av rattigheter till tredje part
ar bland annat beroende av PolarCools trovardighet som en
potentiell partner och kvaliteten pa Bolagets produkter. Det
finns en risk att sddana avtal inte kan ingas eller endast kan
ingas pa for Bolaget ofdrdelaktiga villkor. Potentiella samarbets-
partners kan vidare for att ingd avtal stélla krav pa att kom-
pletterande studier utfors pa Bolagets produkter, vilket kan
innebéra forseningar och fordyringar for Bolaget.

Konkurrens:

PolarCool fokuserar pa projekt inom omraden dar konkurrensen
inom varje projekts marknad kan vara stor. Dértill kommer risken
att konkurrerande metoder eller produkter &r mer effektiva,
sakrare eller billigare an de som PolarCool har utvecklat. Det
kan inte heller uteslutas att konkurrenter har eller kommer att

fa tillgang till vasentligt storre ekonomiska, tekniska och
personella resurser an PolarCool och darfér ha béttre forutsatt-
ningar inom t.ex. forskning och utveckling och i relationer till
tillstdndsgivande myndigheter. Detta skulle kunna innebara att
konkurrenter till Bolaget kan utveckla konkurrerande produkter
snabbare dn PolarCool.

Kapitalbehov:

PolarCools kassaflode forvantas att vara fortsatt negativt till

dess att PolarCool lyckas generera intékter frdn nagon lanserad
produkt eller utlicensiering. PolarCool kommer dven fortsatt-
ningsvis att behova betydande kapital for utveckling samt i syfte
att genomfora kliniska studier med sina produkter i den takt och
omfattning som Bolaget anser &r i Bolagets och dess aktiedgares
intressen. Bdde omfattningen och tidpunkten for PolarCools
framtida kapitalbehov kommer att bero pa ett flertal faktorer,
daribland kostnader for pagaende och framtida kliniska studier
och resultatet fran dessa studier, saval som mojligheten att inga
samarbets- eller utlicensieringsavtal och marknadsmottagandet
av eventuella produkter. Det finns en risk for att nytt kapital inte
kan anskaffas ndr det behdvs, att nytt kapital inte kan erhallas pa
tillfredsstallande villkor, eller att anskaffat kapital inte &r tillrackligt
for att finansiera verksamheten i enlighet med faststéllda utveck-
lingsplaner och malsattningar.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

PolarCool kan bliinbladat i tvister inom ramen fér den normala
affarsverksamheten och riskerar att bli foremal for ansprak i
rattsliga processer rorande avtal, produktansvar, eller pastadda
brister i leveranser av varor och tjanster. Sadana ansprak kan réra
stora belopp och betydande processkostnader.

Nyckelpersoner och medarbetare:

Det finns en risk att rekryteringen av nyckelpersoner inte
faller val ut. Det kan komma att inverka negativt pa Bolagets
verksamhet.

Konjunkturutveckling och valutarisk:

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och ranteférandringar,
tillgdng och efterfragan samt lag- och hégkonjunkturer kan ha
inverkan pa rorelsekostnader och férsaljningspriser. PolarCools
framtida intdkter kan bli negativt paverkade av dessa faktorer,
vilka star utom Bolagets kontroll.

Politisk risk:

Bolaget paverkas av politiska och ekonomiska osdkerhets-
faktorer. Risker kan uppstd genom nationella och internationella
forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor.
Ovanstaende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt:

En etablering i nya ldnder och regioner kan medféra problem
och risker som dr svara att forutse. Vidare kan etableringar
forsenas och darigenom medféra intdktsbortfall. En snabb
tillvaxt kan dven innebéra att Bolaget gor férvarv av andra
foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete kan pdverka savél Bolagets verksamhet som
resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra
problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att
rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende
att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Patent:

Bolaget kan inte garantera att patentansdkningar kommer att
godkannas och inte heller garantera att ett godkant patent
kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden.

Produktutveckling:

PolarCool kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidare-
utveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa
forhand faststélla med exakthet. Detta medfér en risk att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskrdvande an
planerat. PolarCools produkt PolarCap® System tillverkas av
extern leverantdr vilket medfor en risk ifall leverantoren inte
kan uppréatthalla tillverkning.
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Aktien

Fluktuationer i kursen for Bolagets aktier:

Potentiella investerare bor vara medvetna om att en investering
i Aktier, BTA eller teckningsratter i Bolaget ar forknippad med en
hog grad av risk och att aktiekursen kan komma att utvecklas

i ogynnsam riktning. Kursen pa Bolagets aktier pdverkas bland
annat av Bolagets verksamhet, rorelseresultat, framtidsutsikter,
analytikers och investerares forvantningar samt av uppfattningar
pa aktiemarknaden. Vidare &r kursen beroende av flera faktorer
som PolarCool inte kan paverka, sdsom det ekonomiska klimatet
i allmanhet, marknadsrantor, kapitalfldden och politisk osakerhet.
En investerare kan darmed gora en kapitalforlust vid avyttring
av aktier.

Utdelning:

Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara medel
hos PolarCool och under forutsattning att sadant beslut framstar
som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens

art, omfattning och risker stéller pa storleken av eget kapital

i Bolaget samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
finansiella stallning Det finns manga risker som kan komma att
paverka Bolagets verksamhet negativt och det finns darfor en
risk for att Bolaget inte kommer att kunna generera resultat som
mojliggor utdelning i framtiden eller att bolagsstédmman inte
fattar beslut om ndgon utdelning. Bolaget har inte for avsikt att
ldmna nagon utdelning i nartid.

Framtida forsdljning och nyemisisoner:

PolarCools aktiekurs kan sjunka om det sker omfattande for-
saljining av Aktier, i synnerhet vid forsaljningar som genomférs
av Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller
storre aktiedgare. Bolaget kan dven i framtiden komma att
besluta om nyemission av ytterligare Aktier eller andra varde-
papper for att anskaffa kapital. Alla sddana ytterligare erbju-
danden kan minska det proportionella dgandet och rost-
andelen for innehavare av Aktier i Bolaget samt vinst per aktie
i Bolaget och nyemissioner kan fa negativ effekt pa Aktiernas
marknadspris.
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Psykologiska faktorer:

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psyko-
logiska faktorer. Bolagets vardepapper kan komma att paver-
kas pa samma satt som alla andra vardepapper som I6pande
handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling ar i manga fall svara att forutse och kan komma
att pdverka Bolagets aktiekurs negativt.

Marknadsplats:

PolarCool har ansokt om listning pa Spotlight Stock Market, en
bifirma till ATS Finans AB som é&r ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock Market driver en
handelsplattform (MTF). Aktier som é&r listade pd Spotlight Stock
Market omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier
som dr upptagna till handel pa reglerade marknader. Spotlight
Stock Market har ett eget regelsystem, som ar anpassat for
mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerar-
skydd. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfatt-
ning, kan en placering i aktier som handlas pa Spotlight Stock
Market vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa
en reglerad marknad.



BOLAGSORDNING

Antagen vid extra bolagsstamma 2018-08-24

§1 Firma
Aktiebolaget, som ar publikt, ska ha féretagsnamn PolarCool AB (publ).

§2 Site
Styrelsen skall ha sitt sdte i Skdne (lan), Lunds kommun.

§3 Verksamhet
Bolaget ska bedriva utveckling och marknadsféring av medicinska kylsystem inom hypotermi samt darmed férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara ldagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 35 992 435 och hogst 143 969 740.

§6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av 1dgst 3 och hogst 7 ledamoter med hdgst 2 suppleanter.

§7 Revisorer
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning skall en eller tva revisorer
(eller registrerade revisionsbolag) med eller utan revisorssuppleanter utses.

§8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstémma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphora skall
annonsering istallet ske genom Dagens Industri.

§ 9a Anmalan till stimma

Ratt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa sétt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktiebolagslagen
och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stémman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stdmman. Avser aktiedgare
att medfora bitrdden skall antalet bitrdden anges i anmalan.

§ 9b Fullmakter
Styrelsen far samla in fullmakter till bolagsstdmma enligt det férfarande som anges i 7 kap 4 § 2 st aktiebolagslagen.

§ 9c Postrostning
Infor bolagsstamma far styrelsen besluta att aktiedgarna ska kunna utéva sin rostrétt per post.
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§10 Arsstimma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang i Lund, Malma, Stockholm eller Géteborg.

Pa arsstdmma skall féljande drenden férekomma:

S

Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkdnnande av réstlangd.

Godkdnnande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stéamman blivit behérigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning

och koncernrevisionsberéttelse.

Beslut

a) om faststallande av resultatrékning och balansrékning samt i férekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning;

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda balansrakningen;

c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstéllande direktor.

Bestdmmande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter samt av antalet revisorer och revisorssuppleanter,

Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna,

Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer och/eller revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter.

Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/1-31/12.

§ 12 Avstamningsforbehall
Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstémningsdagen dr inford i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstdmningskonto

enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att utéva de rattigheter som framgar av
4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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ORDLISTA

Blod-hjarnbarriar

Blod-hjarnbarridren ar mycket tatt sammanfogade kapillarvaggar i hjarnans blodkéarl som skyddar hjarnvavnaden.
Blod-hjarnbarridren hindrar vissa droger, Idkemedel och celler (till exempel vita blodkroppar, mikroorganismer) fran att
ldmna blodbanan och na hjarnans nervceller.

FDA
US Food and Drug Administration, motsvarande ldkemedelsverket i USA, & den myndighet som utger marknadsgodkannande
for bland annat lakemedel och medicintekniska produkter som dmnar saljas i USA.

CE

En produktmarkning inom frémst EU men dven inom EES. En produkt med CE-markning far séljas i EES-omradet utan ytterligare krav.

Hypotermi
Nedkylning av kroppstemperauren.

Hypertermi
Okning av kroppstemperaturen éver 37,5 grader.

NFL
National Football Leage, professionella ligan fér amerikansk fotboll i USA.

Glial fibrillary acidic protein (GFAP)

Ett intermediart filamentprotein som endast férekommer i gliaceller eller celler av gliaursprung. Molekylvikten &r 51 000.
GFAP kan indikera traumatisk hjarnskada och kan anvéndas for att dvervaka biokemiska férandringar hos patienter och mata
svaret pad behandlingen.

Tau
Tau &r ett protein som onormalt ansamlas i hjarnan hos patienter med Alzheimers sjukdom (AD) och vid vissa andra
demenssjukdomar.

Neurofilament light (Nfl)

Neurofilament light kan méatas med immunanalyser i cerebrospinalvétska och plasma och reflekterar axonal skada vid
neurologiska stérningar. Det &r en anvandbar markor for sjukdomsoévervakning vid amyotrofisk lateral skleros,
multipel skleros och Huntingtons sjukdom.
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ADRESSER

Bolaget

PolarCool AB (publ)
Medicon Village
Scheelevagen 2,223 81 Lund
Org.nr: 559095-6784

VAT: SE559095678401

Tel: 073-3992317

www.polarcap.com
info@polarcap.com
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