Thenberg.

FONDKOMMISSION

Informationsmemorandum

Erbjudande till teckning av konvertibelt forlagslan och aktier
Augusti 2014

| Korthet
Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ); nedan &ven kallat ”Thenberg”.

Thenberg 4r en oberoende fondkommissiondr, som genom langsiktig och professionell radgivning byggt upp ett rikt
kontaktnat av investerare och foretagskunder i Sverige. Idag bedriver Thenberg verksamhet inom féljande affarsomraden:
Corporate Finance, Kapitalforvaltning, och Vardepapperslistor. Thenberg agerar dven som Certified Adviser at bolag som &r

noterade pd Nasdag OMX underlista First North.



Viktig information

Detta informationsmemorandum (”Memorandumet™) har
uppréttats av Styrelsen for Thenberg (”Styrelsen”).
Styrelsen ansvarar for Memorandumet och forsakrar att
alla rimliga forsiktighetsatgarder vidtagits for att
sikerstalla att uppgifterna i Memorandumet, sd vitt
Styrelsen vet, dverensstammer med faktiska forhallanden
och att inget ar utelamnat som skulle kunna péaverka dess
innebord.

Memorandumet har inte granskats och godkénts av
Finansinspektionen. Memorandumet &r undantaget frén
prospektskyldighet enligt lagen Lag (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Grunden for
undantaget &r att det sammanlagda vardet av erbjudandet
av finansiella instrument understiger 2,5 MEURO.

Tvist med anledning av innehéllet i Memorandumet ska
avgoras exklusivt enligt svensk lag och av svensk
domstol. En investerare som vécker talan vid domstol kan
tvingas att svara for motpartens kostnader for juridiskt
bitrdde m.m.

Memorandumet kommer att finnas tillgangligt pa
Thenbergs webbplats www.thenberg.se. Memorandumet
och de erbjudanden som beskrivs i Memorandumet riktar

Tva erbjudanden

Observera att Memorandumet innehaller tva erbjudanden;

1) dels erbjudande om teckning av konvertibler

("Konvertibelerbjudandet”);

sig inte till personer som &r bosatta i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander
dar deltagande forutsatter  ytterligare  prospekt,
registrering eller andra atgarder 4n de som foljer av
svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i namnda
lander och accepter av personer i namnda lander kan
komma att lamnas utan avseende.

Memorandumet har upprattats av Thenberg baserat pa
Thenbergs egen information samt information fran tredje
part som Thenberg anser vara tillforlitlig. Inget i
Memorandumet ska ses som en garanti, oavsett om det
avser forfluten tid eller framtid. Den information i
Memorandumet som ar inhdmtad fran tredje man har,
savitt Thenberg kanner till, atergivits korrekt och inga
uppgifter har utelimnats pa ett sitt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Investeringsbeslut ~ baserat p& informationen i
Memorandumet bdr noga overvdgas. Uttalanden om
framtidsutsikter i Memorandumet &r gjorda av Styrelsen
och ar baserade pa nuvarande marknadsforhallanden.
Dessa uttalanden &r férenande med osékerhet, darfor
maste investeraren forlita sig pa sin egen bedémning av
Thenberg och erbjudandet.

med atféljande konvertering till nya aktier

2) dels erbjudande om teckning av nya aktier ("Aktieerbjudandet™).

Konvertibelerbjudandet och Aktieerbjudandet bendmns i detta Memorandum gemensamt for ”Erbjudandet”.


http://www.thenberg.se/

Ansvar

Styrelsen ar ansvarig for den information som lamnas i Memorandumet och forsékrar harmed att, savitt Styrelsen vet, att
uppgifterna i Memorandumet éverensstammer med faktiska forhallanden och att inget av vasentlig betydelse ar utelamnat
som skulle kunna paverka den bild av Thenberg som skapas i Memorandumet.

Goteborg i augusti 2014
Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Styrelsen

Erbjudandet i sammandrag

Aktie: Thenberg & Kinde Fondkommission AB
Antal utestaende aktier fore emissionerna: 347 392 446 stycken

Bolagsvarde fore emissionerna baserat pé SEK 17 396 622,80

teckningskurs foér nyemitterade aktier:

Aktieerbjudandet i sammandrag

Teckningskurs per aktie: SEK 0,05

Antal nyemitterade aktier:
Foretrédesvillkor:

Emissionsbelopp:

Minsta teckningspost utan foretréde:
Teckningstid:

Avstamningsdag:

Handel med BTA av serie B:

Handel med teckningsratter av serie B:

208 435 468 stycken

3:5 (tre nya aktier per fem gamla)

SEK 10 421 773, 40

100 000 aktier (SEK 5 000)

25 augusti — 8 september 2014

19 augusti 2014

25 augusti 2014 fram till emissionen &r
registrerad hos Bolagsverket.

25 augusti — 1 september 2014

Konvertibelerbjudandet i sammandrag

Teckningskurs per konvertibel:
Antal konvertibler:
Konvertibelbelopp:

Minsta teckningspost utan foretrade:
Teckningstid:

Avstdmningsdag:

Handel med unitratter av serie B:

SEK 0,03 (motsvarande nominellt belopp)
347 392 446 stycken

SEK 10 421 773,38

300 000 konvertibler (SEK 9 000)

25 augusti — 8 september 2014

20 augusti 2014

25 augusti — 1 september 2014




Innehallsforteckning

SAMMEANTAIINING ...ttt ettt e st et et e st et e eb e e bese e be e em e e b2 eReeEeeh e be e enseReebeebeebesbe e ensereabeanesbeebeean 5
RISKFAKIOTET ...t bbb b bbb h e E b h bttt bbb bbb e bbbttt b bbbt 6
Erbjudande till teCkning @V KONVEITIDIEE .........c.oiieie ettt sttt re b b sbe b nean 7
Erbjudande till teCKNING @V AKEIET .........c.iiiiiiiiiici ettt b et st e b s et e s e e aeete e b e st e b et e e ensetaebeetesbesbeneen 8
2 E 1o 0o To l T o 0 To] €LY OSSR SPRTRRR 9
WD AE OB ...ttt bbb R h b0 E e bR E AR R e R R R R R R R Rt 10
Villkor och anvisningar for KONVErtinelt FOrIAgSIAN............ccoeveveiieeeee ettt ettt 11
Villkor och anvisningar fOr eMISSIONEN GV AKLIEE ............oiiiiiii ettt st sttt e et st saeean 13
Aktiekapital 0Ch AgArfOrNAIIANGEN..............ccveiviiiiieciecce ettt et bbbttt a et ae s e 15
AQArStTUKIUN TOIE BIMISSIONEN .......co.vveivereeete ettt eetete ettt st st ee ettt es et es e e s et s s s s e s eaesensnt et s s et et ensstessseetesenestssnaeseneneenas 16
FINANSIEII OVEISTKE I KOTTNEL .......c.c.iiitietct ikttt 17
Thenbergs verksamhet iNNAN FUSTONEN ..........ciiiiiieie ettt sttt et s bttt ettt ene bt e et e es 18
Consensus VErkSamhet iNNAN FUSIONEN .........ciiiiiiie bbbttt bbbt r e 19
Forvérvet av Consensus ASSet ManagemMent AB ..ottt ettt nne e 20
IVIBIKNAU ...t b b h R f e E bR E R R R R R R R R bR bbbt r e 21
Styrelse, ledande befattningShaVare OCH FEVISOT ..........coiiiiiiiiriccee ettt et nenan 22
OVIIGA UPPLYSIINGAL «.....cecveveectveeeete ettt eees e st eeas e s et s s e st es et s es st et en s et s enss e e s s s et et ens st esseeesessns et enseaesensneesns st sensseenneen 23
SKALLETTAGOT ... ..cvvuieevteeecee ettt ettt ettt et bttt ee s e s st b s s e b s bbb s st s et et e st s e st b s b s et s st bbb ena et s st b en st s neee 25
L2 To] Yo S0l {0 4T oo OO OO ST P TP SURTUROPRTURPRT 26
LTSS .ttt h bbb kR R bR E R R R R R R R R AR R R R E SRR R AR R R R bR e E R Rt b b bt n et n e 29
Villkor fér Thenberg & Kinde Fondkommission AB:s konvertibler 2014/2019 ..o 30



Sammanfattning

Denna sammanfattning ar endast en introduktion till och ett sammandrag av informationen i Memorandumet upprattat med
anledning av férvarvet av Consensus Asset Management 4B (”Consensus”’) och beslutade nyemissioner. Varje beslut om att
kopa eller salja aktier i Thenberg ska baseras pa en bedomning av Memorandumet i dess helhet och saledes inte enbart pa

denna sammanfattning.

Allmant om Thenberg och motiv

Thenberg grundades i Goteborg 1913 som en oberoende
fondkommissionar. Thenberg har ca 12 anstéallda, och har
sitt huvudkontor i Mélndal. Thenbergs aktie ar noterad pa
AktieTorget.

Idag bedriver Thenberg verksamhet inom Corporate
Finance, Kapitalférvaltning och Vérdepapperslistor.
Thenbergs huvudverksamhet i dagslédget ar Corporate
Finance, vilket kommer att &ndras efter det planerade
forvarvet av Consensus varefter bolagen fusioneras.
Genom fusionen Overgdr Kapitalforvaltning och
Corporate Finance till att vara huvudverksamheterna.
Fusionen medfor att det tillkommer sex kompetenta
kapitalforvaltare som forvantas oka effektiviteten inom
kapitalférvaltning. Efter fusionen blir antalet anstallda ca
18 stycken.

Tendenser i Thenbergs branscher
Marknadsutvecklingar &r den storsta faktorn som
paverkar Thenberg. Marknaden har under de senaste aren
varit trog men det finns tecken pa en ljusning i form av
Okade affarer for Corporate Financeverksamheten.
Hosten 2013 var en gynnsam  period  for
kapitalforvaltningsomradet, men har under senaste tiden
varit trég pa nagra omraden.

Rorelsekapital

Thenbergs befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for
de aktuella behoven den narmaste tolvmanadersperioden,
vilket & motivet till emissionen av konvertibelt
forlagslan och aktier som Memorandumet avser. Vid full
teckning av konvertibelt forlagslan och aktier ger
likviden tillréckligt med rorelsekapital for det planerade
forvarvet och anstdllningen av fler kompetenta
medarbetare. Det finns garantier fran befintliga
aktiedgare motsvarande ca 85 % av emissionsbeloppen.

Risker

Innan en investerare beslutar sig for att forvarva
konvertibler eller aktier i Thenberg &r det viktigt att
beakta de risker som beddms vara av betydelse for
Thenbergs och aktiens framtida utveckling.

Det finns en risk att den lagkonjunktur som rader bestér
eller forvérras innan en forbéttring i konjunkturen sker.
Detta riskerar att paverka Thenbergs stallning och resultat
negativt.

Det finns en risk for 1ag likviditet i handeln med aktien.
Vid 1&g likviditet kan det innebara svarigheter for
aktiedgarna att sélja sina aktier.

Kapitlet om risker hdnvisas till for en mer utforlig bild av
de risker som Thenberg kan utsattas for.

Erbjudandet

Memorandumet innehdller tva erbjudanden till teckning
av konvertibelt forlagslan och aktier. Konvertibel- och
aktieemissionen tillfor Thenberg ca 20,8MSEK vid full
teckning.



Riskfaktorer

Agande och investeringar i aktier och konvertibler ar férenat med risktagande. Innan ett beslut om investering gors i
Thenbergs aktier och/eller konvertibler bor all information i Memorandumet noga 6vervagas. Det finns ett antal faktorer
som paverkar och kan komma att paverka verksamheten i Thenberg. Vid en bedémning av Thenbergs framtida utveckling ar
det séledes centralt att inte bara fasta vikt vid de mojligheter till framtida vinster en positiv resultatutveckling kan ge utan
ocksa beakta de risker investeringen medfér. Nedan beskrivs utan inbordes rangordning de riskfaktorer som bedéms ha
vasentlig betydelse for Thenbergs framtida utveckling. Ytterligare risker som for nérvarande inte &r kanda for Thenberg eller
som idag uppfattas som ovésentliga kan fa betydande inverkan pa Thenbergs verksamhet och finansiella stallning eller
resultat. Alla riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan en samlad utvardering maste dven innefatta ovrig
information i Memorandumet samt en allmén omvérldsbeddmning. Aktie- och konvertibeldgare i Thenberg I6per risk att

forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Verksamhets- och branschrelaterade

risker

Verksamheten innefattar operationella risker sésom
administrativa, legala och IT-risker. Risker som dessa
innebdr risk for ovantade forluster till foljd av handelser
internt i foretaget sdval som i omvarlden. Ett viktigt
styrmedel for att begrénsa de operativa riskerna &r de
instruktioner som Styrelsen utfardat for verksamheten.
For medarbetarna ingdr det i det IGpande arbetet att
forsbka begransa de operativa riskerna. Samtliga
medarbetare har kdnnedom om Styrelsens instruktioner.

Legala risker kan vara saval interna som externa och som
exempel kan ndmnas brott mot interna regler samt extern
brottslighet. Regelansvarig svarar for att Styrelsen och
samtliga anstéllda har k&nnedom om lagar for
verksamheten, Finansinspektionens foreskrifter samt
Ovriga gallande saval interna som externa regler.
Regelansvarig rapporterar till Styrelsen och VD.

Marknadsrisker

Thenberg verkar pa riskkapitalmarknaden. Marknaden ar
starkt konjunkturkanslig och paverkas av bade nationella
och internationella faktorer. Ett negativt borsklimat kan
péaverka, i vart fall kortsiktigt, Thenbergs verksamhet.

Nyckelpersoner

Personer med hog kompetens ar mycket efterfragade och
Thenberg kan adra sig avsevarda kostnader for att
rekrytera och behdlla sédana personer. Om Thenberg inte
lyckas rekrytera och behalla kvalificerad personal kan det
inverka menligt pa verksamheten.

Likviditetsrisk

Likviditeten i Thenbergs aktie kan komma att paverkas
av ett antal olika faktorer sdsom offentliggéranden av
bolagsforvarv, kvartalsvariationer i Thenbergs afférer,
forandringar i Thenbergs prognoser, samt forandringar i
ev. rekommendationer av aktieanalytiker.

Volatilitet

Aktiemarknaden, och marknaden for smabolag i
synnerhet, har  upplevt betydande kurs och
volymsvangningar som manga génger har saknat
samband eller varit oproportionerliga med Thenbergs
utveckling och faktiskt redovisat resultat.

Konkurrens

Thenbergs verksamhet ar starkt konkurrensutsatt. Det gar
inte att lamna nagra garantier for att verksamheten i
framtiden kommer att kunna erbjuda tjanster som &r
tillrackligt konkurrenskraftiga pd marknaden. En sadan
utveckling skulle avsevart kunna paverka verksamhetens
fortsatta drift samt omséttning, resultat och likviditet
negativt.

Intjaningsformaga och framtida
kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att Thenberg i framtiden méste
soka ytterligare externt kapital och det finns i ett sddant
fall inte garantier for att nytt kapital med sdkerhet kan
anskaffas eller att det kan anskaffas till fordelaktiga
villkor for befintliga aktiedgare. Om ytterligare externt
kapital maste anskaffas via aktieemission riskerar
befintliga aktieigares dgande att bli utspatt. Alternativt
kan Thenberg férutom aktieemission &ven oOka sin
skuldsattning via lan for att anskaffa finansiering. Ett
misslyckande i att generera vinster i tillrdcklig omfattning
eller ett misslyckande med att l6sa uppkomna
finansieringshehov kan substantiellt paverka Thenbergs
verksamhet och kan dven leda till foretagsrekonstruktion,
konkurs eller annan avveckling av Thenberg eller nagot
av dess dotterbolag.

Hardare kapitalkrav

De kapitalkrav som maste uppfyllas enligt lag kan
komma att fordndras i framtiden. Regeldndringar
avseende kapitalkrav kan innebdra striktare krav for de
bolag som agerar inom den finansiella sektorn. Sadana
krav kan paverka Thenbergs mojligheter att bedriva
verksamhet inom finansiella tj&nster.



Erbjudande till teckning av konvertibler

Den 22 maj 2014 beslutade Thenbergs arsstimma att utge
konvertibler med atfoljande konvertering till aktier intill
ett sammanlagt nominellt belopp om hogst SEK
10 421 773,38 fordelat pa hogst 347 392 446 konvertibler
av serie A eller B att med foretradesrétt tecknas av
befintliga aktiedgare i Thenberg i forhallande till
innehavda aktier av serie A eller B.

Hé&rmed inbjuds aktiedgarna i Thenberg samt, i andra
hand, allmédnheten att teckna konvertibler i Thenberg i
enlighet med villkoren i Memorandumet. Syftet med
konvertibelemissionen &r att finansiera forvarvet av

Thenbergs storsta &gare har atagit sig att teckna sina
andelar i konvertibelemissionen, motsvarande ca 85 % av
totalt antal emitterade konvertibler eller ca 8,8 MSEK i
emissionslikvid fére kostnader.

I Ovrigt hanvisas till redogdrelsen i Memorandumet,
vilket har uppréattats av Styrelsen med anledning av
konvertibeln. Styrelsen férsékrar att den har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstilla att
uppgifterna i Memorandumet, savitt Styrelsen vet,
overensstammer med de faktiska forhallanden och att
inget vasentligt &r utelamnat.

Consensus.

Nedan visas en tabell over informationen berdrande

inbjudan till teckning av konvertibler.

Teckningstid
Teckningspost

Foretradesratt

Teckningskurs

Hoégsta nominella belopp i
Erbjudandet

Konverteringstid

Konverteringskurs

Ranta

Avstamningsdag

Goteborg i augusti 2014
Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Styrelsen

25 augusti — 8 september 2014.

Teckning utan foretréde sker i poster om SEK 9 000

Konvertibellanet, som medfor rétt till konvertering till aktier av serie A eller serie
B, emitteras med foretradesratt for Thenbergs aktieagare. Aktieagare som pa
avstdmningsdagen innehar aktier i Thenberg berattigas, for varje innehavd aktie av
serie A eller B, att teckna en konvertibel om nominellt SEK 0,03 av serie A
respektive av serie B, s kallad primar foretradesratt. Konvertibler som inte tecknas
med primédr foretrddesratt ska i forsta hand erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning genom subsididr foretradesratt.

SEK 0,03 per konvertibel
SEK 10 421 773,38

Konvertering till A- eller B-aktier kan péakallas under fyra tillfallen: 15 till 29
augusti 2016, 15 till 29 augusti 2017, 15 till 29 augusti 2018 och 1 till 8 augusti
2019. Anmalan om konvertering ska vara Bolaget tillhanda senast kl. 15.00 sista
dagen for respektive konverteringstillfalle.

Konverteringskursen ar SEK 0,05, vilket innebdr att fem (5) konvertibler om
tillsammans nominellt SEK 0,15 berattigar till teckning av tre (3) nya aktier av
serie A eller B.

Konvertiblerna I6per fran och med den 1 augusti 2014 till och med den 31 augusti
2019 med en éarlig fast ranta om sex (6) procent per ar. Rantan forfaller till
betalning arsvis i efterskott med forsta rantebetalning den 31 juli 2015.

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear AB”) for faststdllande av
vem som ska erhalla ratt att teckna i emissionen ar den 20 augusti 2014. Sista dag
for handel i Thenbergs aktie inklusive ratten till att teckna sig i forestdende
konvertibelemission &r den 15 augusti 2014 och forsta dag utan foretradesréatt &r
den 18 augusti 2014.



Erbjudande till teckning av aktier

Den 22 maj 2014 beslutade &rsstimman om nyemission
av 208 435 468 aktier av serie A eller B i forhallande till
innehavda aktier.

Hé&rmed inbjuds aktiedgarna i Thenberg org nr 556474-
6518 samt allménheten att teckna aktier i Thenberg i
enlighet med villkoren i Memorandumet. Syftet med
emissionen ar att Thenberg ska ges méjlighet att forstarka
sin marknadsposition genom utveckling av affarsomraden
och méjlighet till nyrekryteringar.

Nedan visas en tabell &ver informationen berdrande
inbjudan till teckning av aktier.

Thenbergs tio storsta dgare har atagit sig att teckna sina
andelar i Emissionen, motsvarande ca 85 % av totalt antal

Teckningstid
Teckningspost

Foretradesratt

emitterade aktier eller ca 8,8 MSEK i emissionslikvid
fore kostnader.

I Ovrigt hanvisas till redogdrelsen i Memorandumet,
vilket har uppréattats av Styrelsen med anledning av
Emissionen. Styrelsen har forsékrat att den har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstédlla att
uppgifterna i Memorandumet, savitt Styrelsen vet,
overensstammer med de faktiska forhallanden och att
inget vasentligt &r utelamnat.

Goteborg den i augusti 2014
Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Styrelsen

25 augusti — 8 september 2014.
Teckning utan féretrade sker i poster om 100.000 aktier (SEK 5 000)

Aktierna emitteras med foretradesratt for Thenbergs aktiedgare. Aktiedgare som pa

avstamningsdagen innehar aktier i Thenberg berattigas, i forhallande till innehavda
aktier av serie A eller B, att med foretrade for varje fem (5) innehavda aktier
teckna tre (3) nya aktier av serie A respektive serie B till en kurs av SEK 0,05 per
aktie, sd kallad primar foretradesratt. Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt ska i forsta hand erbjudas samtliga aktiedgare till teckning genom

subsidiar foretradesratt.

Teckningskurs

Avstdmningsdag

SEK 0,05. Courtage utgér inte.

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) for faststdllande av vem

som ska erhalla ratt att teckna i emissionen ar den 19 augusti 2014. Sista dag for
handel i Thenbergs aktie inklusive ratt att erhalla rétten att teckna ar den 14 augusti
2014 och forsta dag exklusive rétt att teckna dr den 15 augusti 2014.



Bakgrund och motiv

Thenberg erbjuder svenska mindre och medelstora bolags
ledningar och dgare samt privatpersoner och
organisationer finansiella tjanster som skapar &kad
avkastning och/eller vérdetillvéxt. Thenberg har under de
senaste &ren samarbetat med Consensus inom
kapitalforvaltningsomradet. Consensus erbjuder primart
konkurrenskraftig radgivning inom Kkapitalforvaltning,
aktiehandel, strukturerade produkter, forlagslan och
hedgefonder med oOvervagande lag risk till framst
institutioner.

Den 22 maj 2014 beslutade arsstamman att ett forvarv av
Consensus ska ske. Thenbergs motiv bakom beslutet av
forvarvet ar att vaxa pa kapitalforvaltningsmarknaden.

Avsikten med konvertibeln ar sdledes att stodja forvarvet
av Consensus. Maximal utbkning av aktiekapitalet vid
full konvertering uppgar till SEK 10 421 773,38.

Avsikten med aktieemissionen &r att anstélla ytterligare
kompetenta medarbetare. Thenberg har som mal att véixa
och ta marknadsandelar. Maximal utdkning av
aktiekapitalet vid full teckning uppgar till SEK
10 421 773,40.

Tillvaxtmojligheterna bedéms som goda. Mot denna
bakgrund och motiv har Styrelsen gjort beddmningen att
ett resursstarkt Thenberg, i bade kapital och arbetskraft,
har bast forutséttningar att skapa en starkare
marknadsposition och god tillvaxt.

Goteborg i augusti 2014
Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
Styrelsen



VD har ordet

Under hésten 2013 tilltrdde jag som VD i Thenberg.
Bakgrunden till forfragan var att jag i slutet av 2012 med
en grupp kollegor med Iang bakgrund fran strukturerade
produkter och kapitalférvaltning var med och startade
Consensus. Consensus har arbetat som anknutet ombud
till Thenberg och dessutom kopt alla administrativa
tjanster av Thenberg. Det forsta, nagot forlangda,
verksamhetsaret blev lyckat med en vinst pa 3,8 MSEK.

Thenberg &r idag framst en Corporate Financefirma med
langa anor, grundad 1913, med inriktning mot mindre och
medelstora foretag. Kapitalforvaltningen har under senare
ar fort en nagot tynande tillvaro.

Resultatmassigt har Thenberg haft ett antal tuffa ar sedan
Lehman krisen 2007 och & i behov av ett
forandringsarbete bade inom Corporate Finance och
kapitalforvaltningen. En viktig pusselbit for att skapa den
affarsméssiga mojligheten var den finansiella satsningen
som de nya huvuddgarna Claes-Goran Nilsson och
Anders Hedin, via bolag, gjort sedan 2012. Nar nu
Thenberg forvéarvar Consensus skapas forutsattningar att
bredda och expandera kapitalforvaltningen mot férmdgna
privatkunder, féretagare och institutioner.

Nya och tuffare regler fran myndigheter kraver ocksa en
storre kostym som kan béra den allt stdrre administrativa
bordan som finansiella foretag pafors. Affaren dr darfor
rent logiskt nédvandig ur de flesta aspekter.

Emissionerna

Nu gors det tva emissioner, en for att finansiera forvarvet
av Consensus och en for att skapa forutsattningar till en
mer offensiv strategi och méjlighet till nyrekryteringar.

Det &r speciellt gladjande att se att merparten av de
storsta aktiedgarna garanterat att delta i emissionerna, ca
85 % av kapital/roster.

Vi hoppas saklart att &ven sma aktiedgare foljer
stordgarnas exempel sad att hela emissionen blir
fulltecknad. Med nytt kapital mojliggdrs expansion i en
snabbare takt.

Styrelsen har malsattningen att den nya konstellationen
ska bli en av de ledande Corp- och
Kapitalforvaltningsbolagen utanfor Stockholm med séte i
Goteborg/MdIndal.

Namnbytet

I samband med att affiren genomférs sa byter &ven
Thenberg namn till Consensus. Genom det bytet vill
bolaget markera att vi vander helt nytt blad och att i den
nya satsningen sker en inriktning mot stérre kunder bade
vad géller forvaltat kapital och storlek pa Corporate
Financeaffarer. Namnbytet underléttar dven mdjligheten
till rekrytering av kompetent personal.

Valkommen till oss som aktiedgare och kund!

MélIndal den 25 juni 2014

Patrik Soko
Verkstallande direktor




Villkor och anvisningar for konvertibelt forlagslan

Erbjudandet

Den 22 maj 2014 beslutade arsstamman att utge ett
konvertibelt ~ forlagslan  pd nominellt hogst SEK
10 421 773,38 fordelat pd hogst 347 392 446
konvertibler av serie A eller B att med foretrddesréatt
tecknas av befintliga aktiedgare i forhéllande till
innehavda aktier av serie A eller B.

Foretrddesratt till teckning

Den som pé avstamningsdagen den 20 augusti 2014 &r
registrerad som aktiedgare i Thenberg &ger ratt att for
varje innehavd aktie av serie A eller B, att teckna en
konvertibel om nominellt SEK 0,03 av serie A respektive
av serie B, sa kallad primar foretradesratt. Konvertibler
som inte tecknas med primér foretradesratt ska i forsta
hand erbjudas samtliga aktiedgare till teckning genom
subsidiar foretradesrétt.

Avstiamningsdag

Avstdmningsdag  hos  Euroclear  Sweden  AB
("Euroclear”) for faststdllande av vem som ska erhélla
rétt att teckna i emissionen &r den 20 augusti 2014. Sista
dag for handel i Thenbergs aktie inklusive ratt att erhalla
ratten att teckna &r den 15 augusti 2014 och férsta dag
exklusive rétt att teckna ar den 18 augusti 2014.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till SEK 0,03. Courtage utgar
inte.

Unitratter
For varje (1) aktie, av serie A eller B, som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt av serie A
respektive serie B. For teckning av konvertibel erfordras
en (1) unitréatt.

Hoégsta teckningsbelopp enligt

Erbjudandet
Nominellt SEK 10 421 773,38.

Maximal utokning av aktiekapitalet
Maximal utdkning av aktiekapitalet vid full konvertering
uppgar till SEK 10 421 773,38 .

Teckningstid

Teckning av konvertibler ska ske pd nedan angivet sétt
under perioden 25 augusti — 8 september 2014. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga
och saknar ddrmed vérde. Outnyttjade unitratter kommer
darefter, utan avisering frdn Euroclear, att avregistreras
frén aktiedgarns VP-konto. Styrelsen for Thenberg &ger
ratt att forlanga den tid under vilken anmélan om
teckning och betalning kan ske. Meddelande om detta
kommer i s& fall att ske senast tvd dagar efter den
ursprungliga teckningstidens utgdng genom meddelande
pa Thenbergs och AktieTorgets respektive hemsida.

Handel med aktier och konvertibler
Thenbergs B-aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget.
Aktien handlas under kortnamnet "THK B” och ISIN-kod
SE0001940461.

Aktierna, av serie B, som tillkommer med anledning av
konvertering av konvertibler kommer att bli foremal for
handel p& AktieTorget. De nyemitterade konvertiblerna
kommer inte vara foremal for handel.
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Betalda tecknade konvertibler ("BTU”)
Teckning genom betalning, med st6d av unitrétter,
registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebér upp till tre bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att
inbokning av BTU har skett pd tecknarens VP-konto.
Observera att aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat  via  depd hos bank eller
fondkommissionar delges information fran respektive
forvaltare.

Det kommer inte att forekomma ndgon handel med BTU

Né&r emissionen har registrerats hos Bolagsverket, vilket
beréknas ske vecka 39, 2014, kommer BTU att bokas ut
fran respektive VP-konto och ersittas av konvertibler,
utan sérskild avisering.

Handel med unitritter

Handel med unitratter av serie B kommer att ske pé
AktieTorget under perioden 25 augusti — 1 september
2014.

Konverteringskurs

Konverteringskursen &r SEK 0,05, vilket innebér att fem
(5) konvertibler om tillsammans nominellt SEK 0,15
beréttigar till teckning av tre (3) nya aktier av serie A
eller B.

Rédnta

Konvertiblerna loper fran och med den 1 augusti 2014 till
och med den 31 augusti 2019 med en arlig fast ranta om
sex (6) procent per a&r. Rantan forfaller till betalning
arsvis i efterskott med forsta rantebetalning den 31 juli
2015.

Ritt till utdelning

Aktier som tillkommit genom konvertering medfor ratt
till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstamningsdag
for utdelning som infaller narmast efter den dag da
konvertering verkstallts i enlighet med
konverteringsvillkoren.

Information till direktregistrerade och

forvaltarregistrerade aktieagare

De som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Thenbergs rdkning forda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med
inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel,
anmalningssedel utan foretrade samt folder innehallande
en sammanfattning av villkoren fér emissionen. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhéllna unitratter samt hela det nominella belopp
som kan tecknas. Den som &r upptagen i den i anslutning
till aktieboken forda forteckningen 6ver panthavare m.fl.
underréttas separat om emissionen. Nagon separat VP-avi
som redovisar registrering av teckningsratter pa
aktiedgares VVP-konto kommer ej att skickas ut.

Aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare erhaller information fran respektive
forvaltare. Anmalan om teckning och betalning ska ske
enligt anvisningar fran forvaltaren.



Memorandumet kommer att finnas tillgangligt pa
Thenbergs hemsida www.thenberg.se fran och med
teckningsperiodens bdrjan.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige
Aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige och som &ger
rétt att teckna konvertibler i emissionen kan vanda sig till
Thenberg pd& nedanstdende  telefonnummer  for
information om teckning och betalning.

Betalning fran utlandet ska erldggas till Thenbergs
bankkonto vilket kan erhallas per telefon +46 31 745 50
30.

Observera att Erbjudandet enligt detta forslag inte riktar
sig till personer som &r bosatta i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander
dér deltagande forutsatter ytterligare memorandum,
registrering eller andra &tgarder &n de som foljer av
svensk ratt.

Teckning och betalning med stéod av

unitratter

Anmédlan om teckning med stéd av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning. Betalning ska vara
Thenberg tillhanda senast den 8 september 2014.
Observera att det kan ta upp till tre arbetsdagar for
betalningen att nd mottagarkontot.

Teckning och betalning skall ske i enlighet med nagot av
nedanstaende alternativ:

Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear:

| det fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna
unitratter utnyttjas for teckning av konvertibler skall den
fortryckta inbetalningsavin frn Euroclear anvandas som
underlag fér anmalan om teckning genom betalning.

Sarskild anmélningssedel:

| det fall aktiedgaren avser att utnyttja ett annat antal
unitratter an vad som framgdr av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear eller forvarvade unitratter
skall sdrskild anmalningssedel anvadndas. Anmalan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med
instruktioner som anges pa anmalningssedeln. Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear skall darmed
inte anvéndas. Ifylld sérskild anmélningssedel skall vara
Thenberg tillhanda senast kl. 15.00 den 8 september
2014. Sarskild anmalningssedel kan laddas ned fran
Thenbergs hemsida www.thenberg.se.
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Teckning av konvertibler utan stéd av

unitratter

Institutionella investerare samt privata investerare erbjuds
att teckna de konvertibler som inte tecknas med stdd av
unitratter. Teckning sker i poster om SEK 9000
nominellt belopp. Teckning ska ske pa darfor avsedd
anmalningssedel. Anmélningssedlar samt Memorandumet
finns tillgdngliga pd www.thenberg.se eller kan
rekvireras fran Thenberg enligt uppgifterna nedan.

I handelse av dverteckning kommer Styrelsen att besluta
om tilldelning, varvid konvertibler som inte tecknas med
primar foretradesratt i forsta hand ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning genom subsidiar foretrédesrétt.
Sédan tilldelning ska ske pro rata i forhallande till
tecknarnas  aktieinnehav  per  avstamningsdagen.
Eventuella aterstdende konvertibler ska fordelas mellan
ovriga tecknare som tecknat utan stdd av foretradesratt.
Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhdllande till det antal
konvertibler som var och en tecknat och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

Efter teckningstidens utgang kommer Thenberg att skicka
ut avrakningsnotor till de som erhallit tilldelning. Villkor
for betalning kommer att framgd av utsind
avrékningsnota.

Anmalan insandes till:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)

Att: Emissioner

Box 234

43123 Mélndal

Tel: 031-745 50 30

Fax: 031-711 22 31

E-post: emissioner@thenberg.se

Leverans av konvertibler

Konvertibler kommer att redovisas till tecknare s snart
emissionen har registrerats av Bolagsverket. Denna
registrering berdknas ske under vecka 39 2014.

Emissionsresultatets offentliggérande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom
ett pressmeddelande pad Thenbergs och AktieTorgets
respektive hemsida, vilket berédknas ske snarast mojligt
efter avslutad teckningsperiod.



Villkor och anvisningar for emissionen av aktier

Erbjudandet
Den 22 maj 2014 beslutade &rsstimman om nyemission
av 208 435 468 aktier av serie A eller B i proportion till
innehavda aktier.

Foretrddesratt till teckning

Aktierna emitteras med foretradesratt for Thenbergs
aktieagare. Aktiedgare som pa avstamningsdagen innehar
aktie i Thenberg berattigas, i proportion till innehavda
aktier av serie A eller B, att med foretrade for varje fem
(5) innehavda aktier teckna tre (3) nya aktier av serie A
respektive serie B till en kurs av SEK 0,05 per aktie, s&
kallad primdr foretradesratt. Aktier som inte tecknas med
primér foretradesrétt ska i forsta hand erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning genom subsididr foretradesratt.

Avstimningsdag

Avstamningsdag  hos  Euroclear  Sweden  AB
("Euroclear”) for faststdllande av vem som ska erhélla
ratt att teckna i emissionen dr den 19 augusti 2014. Sista
dag for handel i Thenbergs aktie inklusive ratt att erhélla
rétten att teckna &r den 14 augusti 2014 och forsta dag
exklusive rétt att teckna &r den 15 augusti

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till SEK 0,05. Courtage utgér
inte.

Hogsta

Erbjudandet
Nominellt SEK 10 421 773,40.

teckningsbelopp enligt

Maximal ut6kning av aktiekapitalet
Maximal utdkning av aktiekapitalet vid full teckning
uppgar till SEK 10 421 773,40.

Teckningstid

Teckning av aktierna ska ske pd nedan angivet satt under
perioden 25 augusti — 8 september 2014. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och saknar dérmed vérde. Outnyttjade
teckningsratter kommer darefter, utan avisering frdn
Euroclear, att avregistreras fran aktieagarens VP-konto.

Styrelsen for Thenberg &ger rétt att forlanga den tid under
vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.
Meddelande om detta kommer i s fall att ske senast tva
dagar efter den ursprungliga teckningstidens utgang,
genom meddelande pd Thenbergs och AktieTorgets
respektive hemsida.

13

Handel med aktier

Aktierna, av serie B, som tillkommer med anledning av
nyemissionen kommer att bli foremél for handel pa
AktieTorget. De nyemitterade aktierna av serie A
kommer inte vara féremal for handel pa AktieTorget.

Betalda tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning, med stéd av teckningsrétter,
registreras hos Euroclear s& snart detta kan ske, vilket
normalt innebér upp till tre bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att
inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto.
Observera att aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat  via  depd hos  bank eller
fondkommissionar delges information fran respektive
forvaltare.

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran
och med den 25 augusti 2014 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat emissionen.  Denna
registrering berdknas ske vecka 39, 2014. Efter denna
registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive
VP-konto och ersattas av aktier, utan sédrskild avisering.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter av serie B kommer att ske pé
AktieTorget under perioden 25 augusti — 1 september
2014.

Information till direktregistrerade och

forvaltarregistrerade aktiedgare

De som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Thenbergs rakning forda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning med
inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel,
anmalningssedel utan foretrade samt folder innehallande
en sammanfattning av villkoren fér emissionen. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhéllna teckningsratter och det hela antalet aktier
som kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken
forda forteckningen &ver panthavare m.fl. underréttas
separat om emissionen.

Négon separat VP-avi som redovisar registrering av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer ej att
skickas ut.

Aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat hos bank
eller annan forvaltare erhaller information fran respektive
forvaltare. Anmalan om teckning och betalning ska ske
enligt anvisningar fran forvaltaren.

Memorandumet kommer finnas tillgangligt pa Thenbergs
hemsida www.thenberg.se frdn och med
teckningsperiodens bdrjan.



Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige och som &ger
ratt att teckna aktier i emissionen kan vanda sig till
Thenberg pé ovanstaende telefonnummer for information
om teckning och betalning.

Betalning fran utlandet ska erldggas till Thenbergs
bankkonto, vilket kan erhéllas per telefon +46 31 745 50
30.

Observera att Erbjudandet inte riktar sig till personer som
ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare memorandum, registrering eller
andra atgarder 4n de som féljer av svensk rétt.

Teckning och betalning med stéd av

teckningsritter

Anmélan om teckning med stdd av teckningsrétter ska
ske genom samtidig kontant betalning. Betalning ska vara
Thenberg tillhanda senast den 8 september 2014.
Observera att det kan ta upp till tre arbetsdagar for
betalningen att nd mottagarkontot.

Teckning och betalning skall ske i enlighet med nagot av
nedanstaende alternativ:

Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear:

| det fall samtliga pad avstamningsdagen -erhéllna
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier skall den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som
underlag for anmélan om teckning genom betalning.

Sarskild anmélningssedel:

| det fall aktiedgaren avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter an vad som framgdr av den fortryckta
inbetalningsavin ~ frdn  Euroclear eller  forvarvade
teckningsratter, skall sarskild anmdlningssedel anvéandas.
Anmaélan om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med instruktioner som anges pa anmalningssedeln. Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear skall darmed
inte anvéndas. Ifylld sérskild anmalningssedel skall vara
Thenberg tillhanda senast kl 15.00 den 8 september 2014.
Séarskild anmalningssedel kan laddas ned fran Thenbergs
hemsida www.thenberg.se.

Teckning utan stod av foretradesritt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av aktier med foretradesratt.
Anmélan om teckning utan stdd av foretrdesratt ska
goras pad anmalningssedel ~Teckning utan foretridesritt”
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som kan laddas ned fran Thenbergs hemsida
www.thenberg.se. Varje tecknare ska kryssa i huruvida
denne var innehavare av aktier i Thenberg pa
avstamningsdagen.  Anmalningssedeln  skall  vara
Thenberg tillhanda senast kl 15.00 den 8 september 2014.

I héndelse av oOverteckning kommer Styrelsen att
bestdmma om tilldelning, varvid aktier som inte tecknas
med primdr foretradesratt i forsta hand ska erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning genom subsidiar
foretradesratt. Séadan tilldelning ska ske pro rata i
forhallande  till  tecknarnas  aktieinnehav  per
avstamningsdagen. Eventuella &terstdende aktier ska
fordelas mellan évriga tecknare som tecknat utan stod av
foretradesratt, och for det fall att tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande
till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Efter teckningstidens utgdng kommer Thenberg att skicka
ut avrakningsnotor till de som erhallit tilldelning. Villkor
for betalning kommer att framgd av utsand
avrékningsnota.

Anmalan insdndes till:

Thenberg & Kinde Fondkommission AB

Att: Emissioner

Box 234

431 23 Mdlindal

Tel: 031-745 50 30

Fax: 031-711 22 31

E-post: emissioner@thenberg.se

Leverans av aktier

Aktier kommer att redovisas till tecknare si snart
emissionen har registrerats av Bolagsverket. De
nyemitterade aktierna av serie B kommer att bli foremal
for handel pa AktieTorget.

Ritt till utdelning

Aktier som tillkommit genom nyemissionen medfor ratt
till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstamningsdag
for utdelning som infaller narmast efter arsstimman
2015.

Emissionsresultatets offentliggérande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggdras genom
ett pressmeddelande pad Thenbergs och AktieTorgets
respektive hemsida, vilket berdknas ske under vecka 37,
2014.



Aktiekapital och dgarforhallanden

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Thenberg uppgér fore Erbjudandet till
SEK 17 369 622 och &r fordelat pd 52 557 000 A-aktier
och 294 835 446 B-aktier. Varje aktie medfor lika réatt i
Thenbergs vinst och tillgdngar och &r fritt éverlatbara.
Alla réattigheter till foljd av &ganderétten till aktien
tillkommer den som &r registrerad som &gare i den av
Euroclear forda aktieboken. Aktiernas kvotvérde ar SEK
0,05 och samtliga emitterade aktier &r fullt inbetalda.
Aktierna har upprattats enligt aktiebolagslagen och ar
denominerade i SEK. Thenbergs aktiekapital ska utgéra
lagst SEK 17 000 000 och hégst SEK 68 000 000. Antalet
aktier ska vara lagst 340 000 000 st och hdgst 1 360 000
000 st.

Maximalt kan utsp&dningen bli 55 % for aktiedgare vilka
inte tecknar aktier i denna foretrddes- eller
konvertibelemission. Valjer man att endast teckna ett av
erbjudandena uppgér utspadningen till 27 %. A-aktiens
ISIN kod & SE0001940446 och B-aktiens ISIN kod &r
SE0001940461. Thenbergs aktier &r kontoforda pa person
och aktieboken med uppgift om aktiedgare hanteras av
Euroclear med adress: Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm.

Aktiekapitalets utveckling
| tabellen nedan redovisas de fordndringar i aktiekapitalet
i SEK som &gt rum sedan bildandet.

Nominellt varde/ Foérandring Aktiekapital Antal

Ar Handelse kvotvarde Aktiekapital Totalt aktier
1994  Registrering 100 200 000 2000.000 20 000
1996  Nyemission 100 500 000 2500 000 25000
1999  Split 10:1 10 2500 000 250 000
2000  Nyemission 10 2000 000 4 500 000 450 000
2002  Fondemission 10 4500 000 9 000 000 9 000 000
2003  Fondemission 10 2250 000 11 250 000 1125000
2004  Fondemission 10 1125 000 12 375 000 1237 500
2006  Split 10:1 1 12 375 000 12 375 000
2008  Nyemission 1 4160 982 16 535 982 16 535 982
2010 Minskning av kapital 0,55 -7 441192 9094 790 16 535 982
2011 Minskning av kapital 0,31 -3 968 636 5126 154 16 535 982
2012  Nyemission 0,31 709 590 5835744 18 824 982
2012  Nyemission 0,20 2 000 000 7 835744 38 824 982
2012 Konvertering 0,17 1907 376 9743120 57 898 741
2012 Minskning av kapital 0,10 -3 953 246 5789 874 57 898 741
2013 Minskning av kapital 0,05 -2 894 937 2894 937 57 898 741
2013  Nyemission 0,05 5789 874 8684 811 173 696 223
2014  Nyemission 0,05 8 684 811 17 369 622 347 392 446
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Agarstruktur fére emissionen

| tabellen nedan visas aktiedgare med storst innehav kapital- och rostetalet fore Emissionen.

Andel kapital Andel roster

Namn A aktier B aktier (%) (%)
Anders Hedin Invest AB 17039 771 23540 000 11,68 23,64
Hampus Hedin 1 730 000 0,50 2,11
Nilhome AB 17039 771 23540 000 11,68 23,64
Martin Nilsson 1730 000 0,50 2,11
Familjen Kindal m. bolag 3 639 455 9 990 695 3,92 5,65
Provobis Holding AB 2 685 000 13 815 000 4,75 4,96
RCL Holding AB 999 000 0,29 1,22
Optinator i Géteborg AB 750 000 15 000 000 453 2,74
Tastsinn AB 1500 000 5000 000 1,87 2,44
Vanern Industri AB 1935 000 0,56 2,36
Familjen Jarl m. bolag 1860 003 14 008 539 4,57 3,97
Ripam Invest AB 86 848 112 25,00 10,59
H Dahlin Holding AB 17 369 622 5,0 2,12
KTynga Féevaltning AB 17 369 622 5,0 2,12
Wright Invest AB 17 369 622 5,0 2,12
Kérner Holding AB 17 369 622 50 2,12
Brannd Invest AB 17 369 622 5,0 2,12
Ovriga, ca 340 aktiedgare 1 649 000 16 244 990 5,15 3,97
Summa aktier 52 557 000 294 835 446 100,00 100,00
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Finansiell oversikt i korthet

Nedan visas kortfattat de finansiella utfallen for perioden 1 januari 2009 till 31 mars 2014. For fullstandiga arsredovisningar
och deldrsrapporter hanvisas lasaren till Thenbergs hemsida, www.thenberg.se.

Finansiell dversikt och nyckeltal

TSEK
Toweral | MU mDO o  aw an w0 o
Nettoomséttning 3352 3359 10 660 8170 14863 12291 13221
Rérelsens kostnader -3 658 -3277  -14770  -15791 -17700 -14945 -15625
EBITDA -252 144 -3940 7444 2757 2751 -6042
Avskrivningar -54 -62 -212 -257 -121 -161 -158
EBIT (Rérelseresultat) -306 82 -4 110 7621 -2836 -2874 -5988
Skatt 0 0 0 -1533 0 0 -85
Periodens/Arets resultat -306 82 -4110 -9154 -2836 -2874 -6842
e Tl mbo  an  mp wn mm oo
Balansomslutning 8 557 14 290 8332 7983 12096 10644 14587
Kassa & Bank 2287 360 3217 1498 2192 2751 1033
;T{.;;é%féﬁi”géngar 415 414 327 444 461 0 10
g’r'lfézgf]'i'r‘;’gsti”géngar 297 690 439 723 270 295 393
Ovriga tillgangar 5 558 12 826 4349 5318 9173 7598 13151
Bundet eget kapital 8 685 8 685 8 685 5790 5126 9095 16536
Fritt eget kapital -2834 1664 -2528 -1312 -19  -1151 -6519
Eget Kapital 5 851 10 349 6 157 4477 5107 7943 10017
Kortfristiga skulder 2519 3754 1989 2319 99gg 2701 3326
Langfristiga skulder 187 187 187 1187 4002 0 1244
Réntebérande skulder 187 187 187 1187 4002 0 1244
Nyckeltal : ggﬂ:gé:gi ) ggigzgézgi 2013 2012 2011 2010 2009
Rorelsemarginal -9 % 2% -39 % 93% -19% -23% -56%
Vinstmarginal -9% 2% -39 % -112% 0 -19% -23% -62%
Rantabilitet pi Eget Kapital 5% 1% 67%  -204% -56% -36% -89 %
Eget Kapital 5 851 10 349 6 157 4477 5107 7943 9835
Soliditet 68 % 72 % 74 % 56% 42% 75% 66 %
Skuldsattningsgrad 0.46 0.38 0.35 0.78 1.37 0.34 0.51
ﬁiii‘ig'ﬁgg;fre 1930 208l 3046  -5708 -3916 1192 -7250
:f:‘/issiggggaerﬂer -930 2081  -3071  -6405 -4560 918 -7262
Medelantalet anstéllda 12 12 12 12 13 13 18
ﬁ;g%ar:gak“er vid periodens 173 696 57809 173696 57899 16536 16536 16536
resultat per aktie SEK 0.00 0.00 -0.02 -0.16 -0.17 -0.17 -0.53
Eget kapital per aktie SEK 0.03 0.18 0.04 0.08 0.31 0.48 0.59
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Thenbergs verksamhet innan fusionen

Thenberg, grundat 1913, &r en oberoende fondkommissionar som aktivt arbetar med kundbehovsanpassade losningar for

mindre och medelstora féretag samt privatpersoner.

Affarsidé
Thenberg ska erbjuda svenska mindre och medelstora Thenberg
foretag, &gare, privatpersoner samt organisationer
finansiella tjanster som skapar Okad avkastning [ = ]
och/eller vérdetillvaxt.
Corporate Finance Kapitalférvaltning Vardepapperslistor
I I
Radgivning & Goteborgs Svenska
Administration Obligationskassa Bostadsfonden

Agarspridning Kapitalanskaffning

Notering pa bors

pielapsisalining eller marknadsplats

Corporate Finance

Thenberg arbetar med foretagsforséljningar  och
emissioner, (M&A), listningar, kapitalanskaffningar,
noteringar och agarspridningar.

Thenberg genomfér &ven  vérderingar, “fairness
opinions”, bud pé publika bolag samt generationsskiften.
Thenberg dr anslutet till Euroclear och agerar ofta som
emissions- och kontoférande institut.

Thenbergs breda kompetens méjliggér att bolaget alltid
kan utgd fran kundens behov och malsattningar utan
hansyn till typ av transaktion. Radgivningen har alltid ett
Iangsiktigt perspektiv och hansyns tas alltid till bolags
mognad, kapitalbehov och &garstruktur.

Agarspridning

Olika forutsattningar ger olika motiv och ambitioner i
&garspridningen. Det kan till exempel vara en private
placement eller en bodrsnotering. Detta forutsatter en val
fungerande process och tillgang till ett aktivt
investerarnatverk.

Kapitalanskaffning

Thenberg har processkunnandet och investerarndtverket
som gor skillnad. Thenberg tar del av uppdragsgivares
affarsstrategi och kan radge hur en optimal 18sning pa
kapitalbehovet kan l6sas, bade vad galler storlek pa
kapitalanskaffningen och typ av anskaffningsmetod.

Foretagsforsaljningar
Grunden i Thenbergs verksamhet handlar om att
identifiera ett bolags vérden och drivkrafter. Detta galler
aven de foretag som vill omstruktureras, séljas eller pa
annat satt forandra dgarbilden.
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Thenberg ger rad och stodjer bolag i de strategiska valen
av dgarforandringar. Thenberg véarderar och &r
projektledare i hela processen fran framtagning av
lampliga  intressenter till slutférhandling  av
aktiedverlatelseavtalet.

Radgivning & Administration
Genom bred kompetens och erfarenhet fran manga
storlekar och typer av bolag &r Thenberg ett utmarkt
strategiskt stod for manga foretag avseende finansiering,
&garstruktur, strategi och administration.

Kapitalforvaltning

Thenberg erbjuder radgivning genom en individuellt
anpassad forvaltning bade vad galler risknivd och
tidshorisont.  Kapitalférvaltarna hos Thenberg har
mangérig erfarenhet och kanner stort ansvar for att pa
bésta mojliga sétt forvalta kapital.

Varje kund hos Thenberg far en personlig
kapitalforvaltare. Kunder erbjuds att vélja mellan
radgivande eller diskretionar forvaltning med majlighet
till prestationsrelaterad avgift.

Svenska Bostadsfonden

Thenberg administrerar andrahandshandeln i Svenska
Bostadsfonden AB. Svenska Bostadsfonden AB vénder
sig till privatpersoner, foretag och institutioner som
onskar en langsiktig real exponering mot svenska
bostadshyresfastigheter. Svenska Bostadsfonden
investerar i bostadshyresfastigheter med attraktiva lagen i
framst mindre och medelstora svenska tillvaxtorter. Malet
ar att forvarva objekt med en direktavkastning om 5-
7 procent.



Consensus verksamhet innan fusionen

Consensus grundades hosten 2012 av Patrik Soko som ar VD for Consensus, Anders Wright, Hakan Dahlin, Fredrik Kérner
samt Fredrik Andersson. Consensus ar ett Goteborgsbaserat kapitalférvaltningsbolag med specialistkompetens inom
strukturerade produkter, smébolagsférvaltning och hedgefonder.

Affarsidé

Att primért erbjuda konkurrenskraftig
kapitalforvaltning, aktiehandel, forlagslan,
strukturerade produkter, och hedgefonder
med overvagande lag risk till framforallt

R B TR Consensus
institutioner.  En  institution &r en
tjanstemannastyrd organisation eller en [ T T 1
formogen p”Vatperson_ samt _dennes Diskretionar [T -~ Struktuerade Forlagslan &
foretag med en placeringspotential om férvaltning g produkter aktiehandel
minst 10 MSEK. Consensus spetsprodukt |
ar smabolagsforvaltning av  noterade ' —

) Preferensaktier, aktier,
aktier. hedgefonder & Smabolagsférvaltning

rantebdrande papper

Diskretionar forvaltning

Consensus erbjuder modern kapitalférvaltning  pa
uppdrag efter kundernas énskemal och respektive kunds
riskniva.

Malet &r att skapa langsiktigt god riskjusterad avkastning
och uppdraget bygger alltid pa en individuellt anpassad
riskprofil. Forvaltningen satts alltid samman med
utgangspunkt fran potentialen i olika tillgdngsslag och
skraddarsys efter de mdjligheter som bjuds vid varje givet
tillfalle.

Aktivitet och kontroll 6ver handelser pa de finansiella
marknaderna kréver tid, engagemang, kunskap och ett
genuint intresse. Consensus ar experter pa just det — att
agna hela dagarna at att bevaka och folja marknaderna.

Smabolagsforvaltning

Consensus Smaébolagsforvaltning inriktar sig pa att
placera i oupptéckta smabolag pa de mindre borslistorna
som inte foljs av de storre analysfirmorna. Forvaltningen
syftar pd att hitta bolag med den relativt ovanliga
kombinationen av sund balansrdkning och starka
tillvéxtsiffror i kombination med unika, aktieadgarvanliga
bolagsledningar. Det &r alltid méanniskorna bakom som
genomfor &ven den till synes enkla affarsidén.

Forvaltningen &r diversifierad till olika branscher och
koncentrerad till ett fatal innehav. Investeringshorisonten
vid kop ar oftast minst ett ar. Det sker ytterst séllan
placeringar i ravaru- och lakemedelsholag da dessa séllan
uppfyller placeringskriterierna.

Forvaltningen soker stabila tillvéxtbolag for att skapa en
koncentrerad portfélj av bortglémda péarlor pa de mindre
listorna.
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Den hoga historiska avkastningen har &stadkommits
genom att bolagens positiva utveckling efterhand skapat
storre  medial uppmérksamhet med féljden att
aktiekurserna stigit kraftigt ndr marknaden varit beredd
att betala ett allt hdgre P/E tal for bolagen.

Hedgefonder
Hedgefonder ska ge trygghet nér riskkontroll ar viktigare
&n vinstmaximering.

Consensus samarbetar med tva hedgefonder med séte i
Goteborg. Carlsson Norén Macro Fund genererar
avkastning genom att handla pa rorelserna i rante- och
obligationsmarknaderna, dar  fundamental analys
anvands. Ability Hedge handlar pa rorelserna i
aktiemarknaden, med teknisk analys som huvudsakliga
analysmetod.

Strukturerade produkter

Strukturerade Produkter kombinerar egenskaperna hos
andra finansiella instrument for att optimera potentiell
avkastning till en pad forhand kand riskexponering.
Exempel pad de olika typerna &r aktieindexobligation,
indexbevis, kreditobligation och rénteobligation.

Underliggande tillgdngsslag ska tillfora ett vérde for
kunden och bor vara en naturlig del av en valdiversifierad
portfélj som komplement eller alternativ till traditionella
placeringar.

Consensus arbetar som grundtes med att erbjuda
produkter skraddarsydda for de forutsattningar som géller
vid varje emissionstillfalle och med l&gre risk &n
genomsnittet i marknaden.



Forvarvet av Consensus Asset Management AB

Thenberg har planerat att forvérva samtliga aktier i
Consensus varefter bolagen fusioneras. Kopeskilling
uppgar till totalt 18,6 MSEK. Likviden erlagges genom
en apportemission om 8,6 MSEK samt en
kontantbetalning om 10 MSEK. Affaren kommer att vara
fullbordad efter nyemission och konvertibelemission.

Thenbergs avsikt med forvarvet av Consensus &r att
starka sin position inom kapitalférvaltning. Ackvisitionen
tillsammans med nyemissionen &r en bas for framtida
expansion, da de tva foretagen kompletterar varandra och
forvantas att uppna okad organiskt tillvaxt genom okad
kompetens.

Genom fusionen erhéller Thenberg ytterligare fem
kompetenta anstéllda inom kapitalférvaltning
tillsammans med bland annat en ny institutionell
kundgrupp. Thenbergs VD Patrik Soko, &ven VD for
Consensus, kommer att forbli VD for bolaget efter
forvarvet.

Fusionen innebér &ven att bolaget ska anstélla ytterligare
kompetenta medarbetare for att kunna erbjuda fler
tjanster at sina kunder, vilket mojliggor en snabbare
tillvaxt p& marknaden. Ett diversifierat utbud av tjanster

mojliggor att kunder kan utnyttja bolaget till majoriteten
av sina finansiella behov.

| dagslaget ar Corporate Finance huvudverksamheten i
Thenberg, men efter forvarvet kommer
kapitalforvaltningsenheten att vara lika stor som
Corporate  Financeenheten. Bade Consensus och
Thenberg ser sammanslagningen som en mdjlighet att bli
mer effektiva i sina affarer.

Thenberg och Consensus har sina huvudkontor i samma
byggnad och de samarbetar redan idag pa flera punkter
vilket gynnar forutsdttningarna for en  smidig
sammanslagning.

Namnbyte

Thenberg kommer i samband med forvéarvet av
Consensus att byta namn till Consensus. Namnet
Consensus &r varumarkesskyddat inom EU.

Nedan visas en figur dver hur bolagets verksamhet
kommer att se ut efter forvarvet.

Bolaget efter forvirvet och namnbytet

Consensus

Corporate Finance

Rédgivning &
Administration

\Vardepapperslistor Kapitalférvaltning

Svenska Bostadsfonden

Agarspridning Kapitalanskaffning Foretagsforsaljning

Notering pa bors eller

marknadsplats Diskretionar férvaltning
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Radgivande forvaltning

Aktieforvaltning

Hedgefonder

Blandmandat

Strukturerade Produkter|

Obligationer/Férlagslan

Aktiehandel

Goteborgs
Obligationskassa




Marknad

Thenberg &r en av fa aktdrer inom Corporate Finance och
kapitalforvaltning som har sitt sate i Géteborg. Thenberg
har dven viss verksamhet i Stockholmsomradet och s6dra
delen av Sverige. Det finns manga konkurrenter utanfor
Goteborg som goteborgsbolagen kan vanda sig till.
Thenberg forsoker darfor marknadsfora Thenberg genom
specifika event dar Thenbergs tjanster presenteras infor
potentiella kunder for framtida affarer. Ett exempel pa ett
event ar Riskkapitaldagen, som anordnas av Thenberg i
september 2014.

Marknaden som Thenberg &r verksam i &r mycket
konjunkturkanslig, vilket har lett till ett negativt resultat
for Thenberg under de senaste aren. Daremot visar
Thenbergs véxande kundstock att efterfragan for de
tjanster som Thenberg erbjuder &r mer 6kande och
forvantas o©ka i framtiden, vilket medfér hogre
omsattning.
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Thenbergs Malgrupp

Thenberg riktar sig framst mot entreprendrer och
malinriktade foretagare som soker en losning for att
kunna utveckla sina foretag till nasta nivd samt
privatpersoner och organisationer som soker en aktiv
individanpassad kapitalférvaltning. Thenberg Corporate
Finance fokus ligger pa bolag som ska noteras, med ett
marknadsvirde pa minst 10 MSEK. De allra minsta
foretagen ar darfor inte en del av bolagets malgrupp.
Thenberg hjalper bolag att bli noterade p& Nasdag OMX,
NGM Eguity & NGM MTF, Nasdag OMX FirstNorth
och AktieTorget.

Consensus Malgrupp

Consensus riktar sig framst mot formodgna privatkunder
och institutioner. Institutioner inkluderar kyrkor,
kommuner, stiftelser, landsting och privatdgda foretag.
Manga av Consensus kunder &r trogna och har stor tillit
till de kompetenta medarbetarna i bolaget. Consensus
ambition &r att ta emot kunder med en férmdgenhet,
exklusive fastighet, om ca 10MSEK. Consensus bedriver
&ven diskretiondr forvaltning for kunder med en
kapitalinsats pa lagst SMSEK. Nedan visas en figur dver
Consensus malgrupp. Majoriteten av kunderna har en
formogenhet om mellan 25 MSEK till 3 000 MSEK.

A_

>3 000MSEK

g2zt

e

3MSEK-3 000MSEK




Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Cleas-Gdran Nilsson
Styrelseordférande

Anders Wright
Styrelseledamot

Fodd: 1953 Fodd: 1977
Aktieinnehav i Thenberg: Via
bolag 17 039 771 A-aktier och
23 540 000 B-aktier samt

86 848 112 st B-aktier via
bolag &gt till 50%.

Aktieinnehav i Thenberg: Via
bolag 17 369 622 B-aktier

Jan Litborn Uwe Loffler
Styrelseledamot Styrelseledamot

Fodd 1951 Fodd: 1955

Aktieinnehav i Thenberg: 0 st Aktieinnehav i Thenberg: Via
bolag 1 500 000 A-aktier och
5 000 000 B-aktier

Christer Elander Fredrik Kérner

Styrelseledamot Styrelsesuppleant
Fodd: 1947 Fodd 1967
Bild saknas Bild saknas
Aktieinnehav i Thenberg: Via Aktieinnehav i Thenberg: Via
bolag 2 093 247 B-aktier bolag 17 369 622 B-aktier

Patrik Soko Lennart Andersson

VD och ledning VVD, ekonomiansvarig och
ansvarig for Goteborgs
Obligationskassa.

Fodd: 1965

Aktieinnehav i Theneberg: Via Fodd 1949
bolag 17 369 622 B-aktier
Aktieinnehav i Thenberg: 21 375
st B-aktier

Revisor

Ernst & Young AB med Stefan Kylebdck som ansvarig revisor.

I en tidigare version av detta informationsmemorandum har ett felaktigt aktieinnehav angetts for nagra av personerna.
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Ovriga upplysningar

Nedan foljer upplysningar om Styrelsen, ledningen och annan vésentlig information angdende Erbjudandet och Thenberg.

Organisationsnummer och site

Thenberg har sitt sate i Goteborg. Associationsformen ar
publikt aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Thenbergs bestksadresser ar: Krokslatts
Parkgata 4, MdIndal, Strandvégen 7B, entré 3, Stockholm
och Stortorget 9, Malmé.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen valjs for ett ar i taget. Styrelsens arbete regleras
av en faststalld arbetsordning for Styrelsen, inklusive
instruktioner for arbetsférdelning mellan Styrelsen och
verkstéllande direktéren samt firmateckning och
attestordning. Ingen av styrelseledaméternas privata
intressen star i strid med Thenbergs intressen.

Kommittéer for revisions- och

ersattningsfragor

Styrelsen har inte inrdttat nagra kommittéer da dessa
fragor med beaktande av Thenbergs storlek och
verksamhetens omfattning ar av sddan betydelse att de
bor beredas och beslutas av Styrelsen i sin helhet och att
detta kan ske utan oldgenhet. Thenbergs revisor
rapporterar saledes till hela Styrelsen om sina iakttagelser
fran granskning av bokslut och sin bedémning av den
interna kontrollen.

Licenser, patent och évriga varumarken
Det finns ett godkant varumérkesskydd inom EU for
Consensus.

Aktiedgaravtal

Det finns, sdvitt Styrelsen kénner till, inga aktie4garavtal
eller motsvarande avtal mellan blivande aktie&gare i syfte
att skapa ett gemensamt inflytande éver Thenberg. Ingen
av huvudéagarna har, savitt Styrelsen kanner till, nagot
annat syfte med Erbjudandet dn vad som redovisas i
Memorandumet.

Anklagelser och/eller sanktioner fran
myndighet

Ingen medlem i Thenbergs forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan har mottagit nagon form av anklagelse
och/eller sanktion fran myndighet mot deltagande i
Thenbergs forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner hos
en emittent under atminstone de senaste fem aren.

Optionsprogram
Inget optionsprogram foreligger.
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Handlingar som halls tillgingliga under

emissionsperioden

Thenbergs bolagsordning, samt helarsrapporter for
perioderna 2009-2014 finns tillgangliga i pappersform
hos Thenberg under emissionsperioden. Vidare finns
officiella  handlingar hos Bolagsverket ~ och
Naringslivsregistret samt for nedladdning pa Thenbergs
hemsida www.thenberg.se.

Ersattningar till VD

Erséttning till verkstdllande direktdren utgdérs av
grundlon, bilforman samt premie for liv och
pensionsforsakring. Verkstallande direktérens 16n och
ovriga formaner faststalls av Styrelsen.

Ersdattningar till Styrelsen och dvriga

ledande befattningshavare
Till Styrelsens ordférande och ledamdter utgar arvode
enligt arsstimmans beslut.

Uppgift om eventuell dom i

bedrigerirelaterat mal

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren domts i bedragerirelaterade
mal, varit stallforetradare i foretag som forsatts i konkurs
eller likvidation, anklagats eller fatt vidkannas sanktioner
av myndigheter eller organisation som foretrader viss
yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad eller fatt
naringsforbud.

Tvister

Thenberg &r inte part i tvist, rattegang, skiljeforfarande
eller annan rattslig sak, vilket berdknas fa nagon
beaktansvard betydelse for Thenbergs ekonomiska
resultat eller stallning. Det foreligger inte heller nagra for
Styrelsen kanda forhallanden som skulle kunna leda till
sadant rattsligt forfarande eller som skulle kunna paverka
Thenbergs ekonomiska stéllning i vasentlig man.

Utdelningspolicy

Thenberg har inte under senare ar lamnat aktieutdelning.
Styrelsen har for avsikt att foresla utdelning nar Thenberg
uppvisar vinst éver en l&ngre period.



med
samt

Transaktioner och avtal
ndrstaende/nyckelpersoner

eventuella intressekonflikter

Thenberg har inte gjort nagon sarskild dverenskommelse
med stdrre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter om inval till Styrelsen eller tillsattande av ledande
befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har nagot annat ekonomiskt intresse av
det forestdende Erbjudandet &n vad som redovisats i
Memorandumet. Det forekommer inga avtal mellan
Thenberg och négon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne rétt till ndgon férmén
efter det att uppdraget avslutats. Ett villkorat
aktiedgartillskott om SEK 660000 har ldamnats till
Thenberg att &terbetalas med ianspraktagande av
tillgdngliga vinstmedel. Detta ska ske fore av
bolagsstdmman beslutade utdelningar. Thenberg har inte
stallt  garantier, lamnat sakerheter eller ingatt
borgensforbindelser ~ till  forman  for  néagon
styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller
annan till Thenberg narstdende person. Mellan Thenberg
och de personer som n&mns under rubriken Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer eller andra
personer i ledande befattningar férekommer inga
intressekonflikter. Det férekommer inte, och har inte
heller férekommit, nagra avtalsforhallanden eller andra
sérskilda dverenskommelser mellan Thenberg och storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt
vilka ndgon av dessa personer valts in i Thenbergs
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller tillsatts i
annan ledande befattning.
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Forsakringar

Thenberg &r forsdkrat hos If enligt géngse branschvillkor
darutdver har &ven Thenberg en ansvarsférsakring om
SEK 50000 000 (5 x SEK 10 000 000) Forsékringarna
bedéms vara adekvata for Thenbergs behov och
verksamhet.

Pensionsforpliktelser

Erlagda premier for pensionsavgifter har varit
avgiftshestamda.

Ovrigt

Inga fysiska eller juridiska personer inblandade i

Erbjudandet har négra ekonomiska eller andra relevanta
intressen som har betydelse fér Erbjudandet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden i fraga
om Thenbergs aktier under det innevarande
rakenskapsaret.



Skattefragor

Nedanstdende sammanfattning avser att ge en OGvergripande information om beskattningen av kapitalinkomster for
privatpersoner bosatta i Sverige samt for svenska aktiebolag. Sammanfattningen ar baserad pé& bestammelser som gallde vid
tryckningen av Memorandumet. Dock bor varje person som 6vervager att kopa aktier konsultera sin skatteradgivare om vilka
konsekvenser ett innehav och eventuell framtida forséljning kan innebéra. For fysiska och juridiska personer bosatta i
Sverige galler nuvarande skatteregler i samband med Erbjudandet. Beskrivningen galler inte i utlandet hemmahd&rande
personer och heller inte i de fall dar aktier innehas som omsattningstillgang i naringsverksamhet eller innehas av

handelsbholag.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

For fysiska personer hemmahdrande i Sverige och
svenska dodsbon beskattas reavinster och utdelningar i
inkomstslaget kapital med en statlig inkomstskatt pa 30
%. Realisationsforluster &r avdragsgilla i inkomstslaget
kapital med 70 % av forlusten. Realisationsforluster pa
marknadsnoterade aktier och andra aktiebeskattade
vérdepapper &r fullt avdragsgilla mot realisationsvinster
under samma ar, givet samma beskattningsslag. For
realisationsforluster som inte dragits av mot vinst pa
marknadsnoterade aktiebeskattade véardepapper medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 21 % av forlusten.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten samma ar. Skattereduktion medges
med 30 % pa underskott upp till 100 000 kr samt 14,70%
Over 100 000 kr. Underskott kan inte ackumuleras for att
skapa kvittningsmojligheter senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och flertalet andra juridiska personer &r
hela realisationsvinsten och utdelning skattepliktiga samt
hela realisationsforlusten avdragsgill. Juridiska personer
beskattas normalt i inkomstslaget naringsverksamhet med
30 % statlig skatt. Avdrag for realisationsforluster pa
aktier som innehas som kapitalplacering medges endast
mot realisationsvinster pa aktiebeskattade vardepapper.

For investmentbolag, handelsbolag och
vardepappersfonder  géller  sérskilda  skatteregler.
Juridiska  personer beskattas for utdelningen i

inkomstslaget ndringsverksamhet med en skattesats om
22 %. Om aktieinnehavet anses vara naringsbetingat ar
utdelningen skattebefriad.
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Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dddsbon &r skattesatsen 30 %.
For juridiska personer, utom dddsbon, &r skattesatsen 22
%. For vissa juridiska personer géller sérskilda regler.

For aktiebolag och ekonomiska féreningar &r utdelning
pad naringsbetingat innehav skattefri. Skattefrihet for
utdelning pd noterade andelar forutsatter dessutom att
andelarna innehafts under en sammanhéngande tid om
minst ett ar fran det att andelarna blivit naringshetingade
hos innehavaren. Kravet pd innehavstid maste inte vara
uppfyllt vid utdelningstillfallet. Om andelarna avyttras
innan kravet pa innehavstid 4r uppfyllt kan dock lamnad
utdelning komma att tas upp till beskattning under ett
senare beskattningsar.

Investeringssparkonto (ISK)

Konvertibeln &r inte noterad och kan déarfor inte forvaras
pd ett ISK. Thenbergs B aktie, som noteras pa
AktieTorget kan forvaras pa ett ISK.

Tillgdngar som forvaras pa kontot schablonbeskattas. Det
innebar att vardet pa tillgdngarna arligen kommer att
beskattas, oavsett om individen gor vinst eller forlust pa
tillgdngarna pa kontot. Individen behdver inte redovisa
kapitalvinst eller kapitalforlust i deklarationen. Inte heller
beskattas rénta, utdelning eller annan avkastning som
lamnas pa de tillgangar som individen forvarar pa kontot.

Kapitalforsakringar

Villkor kan variera beroende pa var en kund har sina
kapitalforsakringar.  Radfrdga med  bank  eller
forsékringsbolag vilka villkor som géller i respektives
fall.



Bolagsordning

Org.nr. 556474-6518

§ 1

Bolagets firma ar Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ) med bifirma Goteborgs Obligationskassa,
Obligationskassan Olofsson, Géteborgs Aktie- och Fondbutik, Sverigelistan, Géteborgslistan, THK.SE.Goteborg.

§ 2

Styrelsen skall ha sitt sate i Goteborgs Stad, VVastra Gotalands Lan.

§ 3

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att, som vardepappersbolag, i enlighet med lagen 2007:528 om
vérdepappersmarknaden (VML) bedriva:

1.

2.

10.

11.

12.

13.

Mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera finansiella instrument.

Utférande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag.

Diskretiondr portfoljférvaltning avseende finansiella instrument.

Investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument.

Placering av finansiella instrument utan fast tagande.

Forvaring av finansiella instrument for kunders rékning och mottagande av medel med redovisningsskyldighet.

Kreditgivning for att kund, genom bolaget, skall kunna genomféra en transaktion i ett eller flera finansiella
instrument

Radgivning till foretag om kapitalstruktur, foretagsstrategi och liknande frgor samt radgivning och utférande av
tjanster vid fusioner och foretagsuppkdp.

Utarbetande och spridande av investerings- och finansanalyser samt andra former av allménna rekommendationer
rorande handel med finansiella instrument.

Utforande av tjanster i samband med garantigivning avseende finansiella instrument.
Forande av aktiebok for kunds rakning.
Agerande som Certified Adviser.

Agerande som forsékringsformedlare.

Bedrivande av annan verksamhet som &r forenligt med VML efter erforderligt tillstand i varje sarskilt fall.

§ 4

Aktiekapitalet skall utgdra lagst 5.000.000 kronor och hdgst 20.000.000 kronor. Antalet aktier skall vara minst 100.000.000
st och maximalt 400.000.000 st. Varje aktie i bolaget representerar en lika stor andel av aktiekapitalet. Aktiens andel i
aktiekapitalet utgor aktiens kvotvarde. Av bolagets aktier ma utges tva aktieslag. Aktier av serie A ma utges till ett antal av
hogst 80.000.000 st, och aktier av serie B ma utges till ett antal av hogst 320.000.000 st Innehavare av A-aktie dger ratt till
10 roster pa bolagsstamman och innehavare av B-aktie 1 rost. A-aktier skall kunna omvandlas till B-aktier genom att &gare
till A-aktier péakallar att aktien omvandlas till B-aktier. Framstallning harom sker skriftligen till styrelsen med angivande av
hur manga aktier som énskas omvandlade. Styrelsen i Bolaget skall utan dréjsmal anmala omvandling for registrering hos
Bolagsverket.
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§ 5

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enl lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Den aktieagare eller forvaltare som pé avstamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister enl 4
kap lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument respektive den som &r antecknad i ett avstdmningsregister
enl 4 kap 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag skall antas vara behérig att utdva de rattigheter som foljer av 4 kap 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).

§ 6

Beslutar bolaget att genom en kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska &gare av
aktier av serie A och serie B ha foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut &ger (primér foretradesrétt). Aktier som inte tecknats med primér foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktieagare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte de salunda erbjudna aktierna racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av endast serie A eller serie B, ska samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie B, ha foretradesrétt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konvertibler genom kontantemission eller kvittningsemission, har
aktieagarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner, som om emissionen géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa
grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebdra nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora rétt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig dndring
i bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

8§ 7

Styrelsen skall bestd av 5-10 ledamdter med 0-10 suppleanter. Ledaméterna och suppleanterna valjes arligen pa arsstimma
for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 8

For granskning av bolagets arsredovisning och bokfdring samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning utses pa
bolagets arsstimma for tiden intill slutet av den &rsstamma, som hélls under det fjarde rakenskapsaret raknat fran
revisorsvalet, en till tva revisor/er med eller utan suppleant/er. Av revisorerna respektive av eventuella suppleanter skall
minst en vara auktoriserad revisor.

§9

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annons i Post- & Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgénglig pa
bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker skall bolaget genom annonsering i Dagens Nyheter upplysa om att kallelse
skett.

Aktieagare far deltaga i bolagsstimman endast om han eller hon anmaler detta till bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till bolagsstamman.

§10

Ordinarie arsstimma halles arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.
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§11

P& arsstamma skall féljande drenden forekomma till behandling:
1. Val av ordforande vid stimman
2. Uppréttande och godkannande av rostlangd

3. Godkénnande av dagordning.

4. Valav en eller tva justeringsman
5. Prévning av om stdimman blivit behdrigen sammankallad

6.  Framlaggande av arsredovisningen och revisionsherittelsen

7.  Beslut:
a. om faststéllelse av resultatrdkningen och balansrakningen
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansréakningen
C. om ansvarsfrihet ar styrelseledamoterna och verkstallande direktor

8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorn

9. Val av styrelse samt i forekommande fall val av revisor/revisorer och
revisorssuppleant/revisorssuppleanter.

10. Annat 4rende, som ankommer pé stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§12

Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 1 januari — 31 december.

Faststalld pa extra bolagsstimma 2013-02-19.

Pa arsstamman den 22 maj 2014 beslutades om féljande andringar i bolagsordningen (kursiv text):

§1

Bolagets firma &r Consensus Asset Management AB (publ) med bifirma Goéteborgs Obligationskassa, Obligationskassan
Olofsson, Géteborgs Aktie- och Fondbutik, Sverigelistan, Géteborgslistan, THK.SE och Thenberg & Kinde
Fondkommission.

§ 4

Aktiekapitalet skall utgdra l&gst 17.000.000 kronor och hdgst 68.000.000 kronor. Antalet aktier skall vara minst 340.000.000
st och maximalt 1.360.000.000 st. Varje aktie i bolaget representerar en lika stor andel av aktiekapitalet. Aktiens andel i
aktiekapitalet utgor aktiens kvotvirde. Av bolagets aktier ma utges tva aktieslag. Aktier av serie A ma utges till ett antal av
hogst 160.000.000 st, och aktier av serie B ma utges till ett antal av hogst 1.200.000.000 st Innehavare av A-aktie ager ratt
till 10 roster pa bolagsstamman och innehavare av B-aktie 1 rost. A-aktier skall kunna omvandlas till B-aktier genom att
agare till A-aktier pakallar att aktien omvandlas till B-aktier. Framstallning harom sker skriftligen till styrelsen med
angivande av hur ménga aktier som 6nskas omvandlade. Styrelsen i Bolaget skall utan dréjsmél anméla omvandling for
registrering hos Bolagsverket.

Ovanstéende andringar forutsétter Finansinspektionens godkannande av bolagsordningen.
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Adress

Thenberg & Kinde Fondkommission AB
Box 234

431 23 MélIndal

Tel: 031 745 50 30

Besoksadress: Krokslatts Parkgata 4, Mélndal
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Villkor for Thenberg & Kinde Fondkommission AB:s

konvertibler 2014 /2019

Definitioner

I dessa villkor ska foljande bendmningar ha den inneb6rd som anges nedan.

" Avstamningsdag for Betalning' har den betydelse som anges i punkten 4(a);"" betyder sidan dag som i
Sverige inte ar l6rdag eller séndag eller annan allmén helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev
inte ar likstalld med allmén helgdag i Sverige;

”Bankdag” betyder sidan dag som inte ir lordag, sondag eller annan svensk allmén helgdag eller
midsommarafton, julafton eller nyarsafton

"Euroclear' betyder Euroclear Sweden AB;

""Faktisk Konverteringsdag"' ska ha den betydelse som anges i punkt 5(e);

"Fordringshavare™ betyder varje innehavare av Konvertibel som 4r antecknad pa konto i Thenbergs
avstamningsregister som borgenar eller som i andra fall &r berattigad att ta emot betalning med anledning av
Konvertibel som &r registrerad pé& sadant konto;

"Konvertering" betyder utbyte av Konvertibel till Nya Aktier;

"Konverteringskurs' betyder den kurs till vilken Konvertering av Konvertibel ska ske enligt punkten 5(b);

"Konvertibel™ betyder en skuldférbindelse med sddan konverteringsratt som avses i
aktiebolagslagen (2005:551) och som avser del av Lanet och som ar stalld till viss man eller order;

15 kap.
"Lénet" betyder Thenbergs konvertibla 1&n 2014/2019 eller, i férekommande fall, det sammanlagda
skuldbelopp som vid vart tillfalle &r utestdende under Lanet;

"MTF" betyder sddan multilateral handelsplattform som avses i Lag om vardepappersmarknaden
(2007:528);

"Nya Aktier" ska ha den betydelse som anges i punkt 5(a);
"Ranteférfallodag™ betyder sédan dag da ranta pa Lanet forfaller till betalning i enlighet med dessa villkor;

"Slutforfallodag' innebér den dag da lanet forfaller till betalning. Slutforfallodag ar den 31 augusti 2019 i

den man konvertering inte skett dessforinnan.

""Teckningsdag™* betyder den dag nar Konvertibel tecknas och betalas;

2 Lanebelopp, slutforfallodag, réantesats
och betalningsutfastelse

(a) Lanet ska upptas till ett lanebelopp om hogst 10 421
773,38 kronor och representeras av Konvertibler om
vardera nominellt 0,03 kronor.

(b) Thenberg é&tar sig att i enlighet med dessa villkor
verkstélla betalningar avseende Konvertiblerna.

(c) Lanet forfaller till betalning pa slutférfallodagen.

(d) Lanet ska i hindelse av Thenbergs likvidation eller
konkurs medfora ratt till betalning ur Thenbergs
tillgdngar efter Thenbergs icke efterstallda forpliktelser
och jamsides (pari passu) med sadana andra forpliktelser
som inte uttryckligen &r efterstallda Lénet.

(e) Lanet loper fran och med den 1 augusti 2014 till och
med den 31 augusti 2019 med en arlig fast ranta om sex
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(6) procent per ar. Som framgar av punkt 6(b) nedan
bortfaller i vissa fall ratten till rénta vid Konvertering.

Rantan ska beraknas pa grundval av ett & om 360 dagar
som bestar av tolv (12) manader med trettio (30) dagar
vardera och i handelse av en ofullstindig manad, det
faktiskt antal dagar som forflutit. Som framgar av punkt 6
(b) nedan bortfaller i vissa fall ratten till rénta vid
Konvertering.

(f) Om inte sddant hinder som avses i punkten 15(c)
foreligger ska ranta erlaggas arsvis i efterskott med start
den 31 juli 2015. En sista ranteutbetalning, till de
konvertibeldgare som inte genomfdrt konvertering,
kommer att ske pa lanets slutforfallodag den 31 augusti
2019.



3 Kontoforande

m.m.

(@) Konvertibel ska registreras av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt 4 kap. lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument. Saledes kommer
inte ndgra fysiska vardepapper att utges.

institut, registrering

(b) Konvertibel registreras for Fordringshavares réakning
pa konto i Thenbergs avstamningsregister. Registreringar
avseende Konvertibel till foljd av Konvertering enligt
punkt 5 nedan ska ombesdrjas av Thenberg.

(c) Ovriga registreringsétgarder avseende Lénet till foljd
av atgarder enligt punkterna 6, 7, 8 eller 14 ska
ombesorjas av Thenberg.

4 Betalning av rianta samt aterbetalning

av lanebelopp

(a) Rantebelopp och Lanet utbetalas eller aterbetalas av
Euroclear till den som ar antecknad pa konto i Thenbergs
avstamningsregister som Fordringshavare eller sdsom i
annat fall beréttigad att uppbéra rantebelopp respektive
lanebelopp pa femte Bankdagen fore relevant
Ranteforfallodag eller Slutforfallodag, eller, pa den
Bankdag ndrmare  Rénteforfallodagen  respektive
Slutférfallodagen som generellt kan komma att tilldmpas
pé den svenska vérdepappersmarknaden
(""Avstamningsdag for Betalning").

(b) Har Fordringshavare eller den person som i annat fall
&r Dberéttigad att uppbéra betalning avseende ranta
respektive lanebelopp, genom kontoforande institut latit
registrera att rantebelopp respektive lanebelopp ska
inbetalas till visst bankkonto, sker inséttning genom
Euroclears forsorg pa Ranteforfallodagen eller
Slutforfallodagen. 1 annat fall Oversander Euroclear
betalning av rantebeloppet respektive lanebeloppet pé
Rénteforfallodagen eller Slutforfallodagen till
vederbdrande under den adress som é&r registrerad hos
Euroclear pa Avstamningsdag for Betalning.

(c) Skulle Euroclear pa grund av drojsmal fran Thenbergs
sida eller pa grund av annat hinder inte kunna utbetala
rantebelopp eller lanebelopp pa Ranteforfallodagen eller
Slutférfallodagen, utbetalas réntebeloppet respektive
lanebeloppet av Euroclear sd snart hindret upphort till
Fordringshavare eller till den person som i annat fall &r
berattigad att uppbéra rantebelopp respektive lanebelopp
pa Avstamningsdag for betalning.

(d) For den handelse Thenberg skulle underlata att i ratt
tid tillhandahalla Euroclear medel for erlaggande av
rantebelopp eller lanebelopp pa Rénteforfallodag eller
Slutforfallodag, ska ranta pa forfallet rantebelopp
respektive lanebelopp utga efter den rantesats som anges i
punkt 2(e) med tilligg av en (1) procentenhet fran
Slutférfallodagen till och med den Bankdag under vilken
medel senast kl. 10.00 tillhandahallits Euroclear.

(e) Om en Ranteforfallodag eller Slutférfallodag infaller
pa en dag som inte 4r en Bankdag, ska den skjutas upp till
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nérmast foljande Bankdag forutsatt att denna inte infaller
i nastfoljande kalendermanad, och om sa ar fallet ska
Ranteforfallodagen eller Slutférfallodagen istallet flyttas
fram till narmast féregaende Bankdag.

5 Konvertering

(a) Fordringshavare ska dga ratt att konvertera sina
konvertibla skuldebrev till aktier. Konvertering kan
pakallas under perioderna 15 till 29 augusti 2016, 15 till
29 augusti 2017, 15 till 29 augusti 2018 och 1 till 8
augusti 2019.

(b) Konverteringskursen per Ny Aktie ska motsvara ett
belopp om 0,05 kronor.

(c) Vid Konvertering erhalls en (1) Ny Aktie av serie A
eller B for varje mot aktuell Konverteringskurs svarande
belopp av det sammanlagda nominella beloppet av de
Konvertibler, registrerade pa visst konto, som en och
samma Fordringshavare samtidigt ©nskar Kkonvertera.
Overskjutande nominellt belopp vid Konvertering
utbetalas forst vid Slutférfallodagen.

(d) Vid pakallande av Konvertering ska, for
registreringsatgarder ifylld anmaélningssedel enligt av
Thenberg faststéllt formuldr inges till Thenberg eller
Fordringshavares kontoférande institut. Anmalan om
Konvertering ar bindande och kan inte aterkallas.

(e) Konvertering verkstalls genom att de Nya Aktierna
upptas sasom interimsaktier i Thenbergs aktiebok hos
Euroclear (dag nér detta intraffar avseende Konvertibel &r
en "Faktisk Konverteringsdag" avseende sadan
Konvertibel). Sedan registrering hos Bolagsverket &gt
rum, blir registrering pa avstamningskonto slutlig. Som
framgar av punkten 7 nedan kan i vissa fall tidpunkten for
sadan slutlig registrering senarelaggas.

6 Rinta och utdelning i samband med
konvertering

(a) Aktie som tillkommit pd grund av Konvertering
medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter
den faktiska Konverteringsdagen.

(b) Vid Konvertering bortfaller rétten till ranta for tiden
fran narmast foregdende Ranteforfallodag till dess att
Konvertering sker.



7 Omridkning av konverteringskurs

7.1 Omrikningsformler

Betraffande den rétt, som ska tillkomma Fordringshavare
i nedan angivna situationer, ska féljande gélla.

A) Genomfor Thenberg en fondemission ska
konvertering dar pakallande om konvertering gors pa
sadan tid att den inte kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdimma som beslutar om
emissionen verkstallas forst sedan stdmman beslutat om
denna. Aktier, som tillkommit pa grund av konvertering

verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebéar att de inte ger réatt att
delta i emissionen.  Slutlig  registrering  pa
avstamningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for
emissionen.

Vid konvertering som verkstélls efter beslutet om
fondemissionen tillampas en omréknad
konverteringskurs.

Omrékningen utférs av Thenberg enligt féljande formel.

Foregaende konverteringskurs x antalet aktier fére fondemissionen

Omréknad konverteringskurs =

Antalet aktier efter fondemissionen

Enligt ovan omrdknad konverteringskurs faststalls av
Thenberg snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut om
fondemission men tilldmpas forst efter avstdmningsdagen
for emissionen.

B) Genomfdor Thenberg en sammanldggning eller
uppdelning av aktierna ska punkt A ovan &ga
motsvarande tilllampning, varvid som avstdmningsdag
ska anses den dag d& sammanlaggning respektive
uppdelning, pa Thenbergs begaran, sker hos Euroclear.

C) Genomfdr Thenberg en nyemission med foretrédesrétt
for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning ska féljande galla betraffande ratten till
deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa
grund av konvertering:

1. Beslutas emissionen av Styrelsen under forutsattning
av bolagsstdmmans godkdnnande eller med stdd av

bolagsstdmmans bemyndigande, ska i beslutet anges den
senaste dag da konvertering ska vara verkstalld for att
aktie, som tillkommit genom konvertering, ska medféra
ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdimman, ska
konvertering — som pakallas pd sadan tid att
konverteringen inte kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma som beslutar om
emissionen — verkstéllas forst sedan Thenberg verkstallt
omrakning enligt denna punkt C, nést sista stycket.
Aktier, som till kommit pa grund av sadan konvertering,
upptas interimistiskt pd avstamningskonto, vilket innebar
att de inte ger ratt att delta i emissionen.

Vid konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till
deltagande i nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en
omraknad konverteringskurs. Omrékningen utfors av
Thenberg enligt foljande formel:

Foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

Omraknad konverteringskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det p& grundval darav framréknade teoretiska

vardet pa& unitratten
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Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt
marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering.

| avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den for
sddan dag som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pd unitratten framraknas enligt
foljande formel:

Det antal nya aktier som hégst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens
genomsnittskurs minus emissionskursen fér den nya aktien)

Unitrattens varde =

Antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstér ett negativt vérde ska det teoretiska vardet pé
unitratten bestdmmas till noll. Vid omrdkning enligt
ovanstdende formel ska bortses fran aktier som innehas
av Thenberg. Om Thenbergs aktier inte ar féremal for
marknadsnotering ska omréknad konverteringskurs
faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer
av Thenberg. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att
konvertiblernas varde ska ldmnas of6randrat.

Enligt ovan omrdknad konverteringskurs faststalls av
Thenberg tva bankdagar efter teckningstidens utgang och
ska tillampas vid konvertering som verkstélls darefter.

Under tiden till dess att omrdaknad konverteringskurs
faststéllts, verkstalls konvertering endast prelimindrt,
varvid helt antal aktier enligt den &nnu inte omréknade
konverteringskursen upptas interimistiskt pa
avstdmningskonto.

Dessutom noteras sarskilt att den konvertibla fordran
enligt den omréknade konverteringskursen kan beréttiga
till  ytterligare  aktier.  Slutlig  registrering pa
avstdmningskontot  sker sedan den  omréknade
konverteringskursen faststéllts.

D) Genomfdr Thenberg en emission av teckningsoptioner
eller konvertibler — med foretrédesratt for aktiedgarna och
mot kontant betalning — ska betraffande rétten till
deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa
grund av konvertering, bestdmmelserna i punkt C, forsta
stycket, punkterna 1 och 2, ovan, ha motsvarande
tilldmpning.

Vid konvertering som verkstallts pd sadan tid att ratt till
deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas en
omréknad konverteringskurs. Omrékningen utférs av
Thenberg enligt foljande formel:

Foregaende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

Omraknad konverteringskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med unitrattens varde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad
som anges i punkt C ovan.

Unitrattens varde ska vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
unitratten enligt marknadsplatsens officiella kurslista
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eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den for sddan dag som
slutkurs noterade kdpkursen ingd i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berékningen.

Om Thenbergs aktier eller unitratter inte ar foremal for
marknadsnotering ska omréknad konverteringskurs



faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer
av Thenberg. Omrikningen ska ha som utgangspunkt att
konvertiblernas varde ska ld&mnas of6randrat.

Enligt ovan omrdknad konverteringskurs faststills av
Thenberg tva bankdagar efter teckningstidens utgang och
ska tillampas vid konvertering som verkstélls darefter.
Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att
omraknad konverteringskurs faststallts ska
bestdmmelserna i punkt C, sista stycket, ovan, ha
motsvarande tillampning.

E) Skulle Thenberg i andra fall 4n som avses i punkterna
A-D ovan lamna erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 §
aktiebolagslagen, av Thenberg forvérva véardepapper eller
rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet),
ska vid konvertering, som gérs pad sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte ger rétt till deltagande i
Erbjudandet, tillampas en omréknad konverteringskurs.
Omrékningen utférs av Thenberg enligt féljande formel:

Foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
Erbjudandet faststallda anmaélningstiden (aktiens genomsnittskurs)

Omréknad konverteringskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av ratten till deltagande i Erbjudandet

(inkdpsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad
som anges i punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med
dessa skett ska vardet av ratten till deltagande i
Erbjudandet anses motsvara inkOpsréttens vérde.
InkOpsrattens varde ska harvid vid marknadsnotering
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under anmalningstiden framrdknade medeltalet av den
under dagen noterade hdgsta och l&gsta betalkursen for
inkdpsrétterna enligt handelsplatsens officiella kurslista
eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den for sddan dag som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i
berékningen.

Om aktieagarna inte erhallit inkopsratter eller annars
sddan handel med inkopsratter som avses i foregaende
stycke inte skett, ska omrékningen av
konverteringskursen ske med tillampning sa langt majligt
av de principer som anges ovan i denna punkt E, varvid
foljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper
eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vdardet av
ratten till deltagande i Erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25
handelsdagar fran och med forsta dag for notering
framrédknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vérdepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen eller
annan aktuell marknadsnotering, i férekommande fall
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minskat med det vederlag som betalats for dessa i
samband med Erbjudandet.

| avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den for
sddan dag som slutkurs noterade koépkursen ingd i
ber&kningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berakningen. Vid omrakning av
konverteringskursen enligt detta stycke, ska ndmnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den i
Erbjudandet faststallda anmélningstiden.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter
som erbjuds aktiedgarna ska vdrdet av ratten till
deltagande i Erbjudandet sa langt mojligt faststallas med
ledning av den marknadsvérdesférandring avseende
Thenbergs aktier som kan bedémas ha uppkommit till
foljd av Erbjudandet.

Om  Thenbergs aktier inte &  féremal for
marknadsnotering ska omréknad konverteringskurs
faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer
av Thenberg. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att
konvertiblernas vérde ska lamnas oféréndrat.

Enligt ovan omréknad konverteringskurs faststalls av
Thenberg snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang
och ska tilldmpas vid konvertering som verkstélls efter
det att sadant faststallande skett.

Vid konvertering som verkstélls under tiden till dess att
omraknad konverteringskurs faststéllts ska
bestdmmelserna i punkt C, sista stycket, ovan, ha
motsvarande tilldmpning.



F) Genomfor Thenberg en nyemission av aktier eller
emission av teckningsoptioner eller konvertibler — med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning —
far Thenberg besluta att ge samtliga
konvertibelinnehavare samma foretradesratt som enligt
beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje
konvertibelinnehavare, oaktat sdlunda att konvertering
inte verkstéllts, anses vara agare till det antal aktier som
konvertibelinnehavaren ~ skulle  ha  erhdllit, om
konvertering verkstallts efter den konverteringskurs som
géllde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Thenberg besluta att till aktiedgarna lamna ett
sadant erbjudande som avses i punkt E ovan ska vad som
sdgs i foregdende stycke ha motsvarande tillampning,
dock att det antal aktier som konvertibelinnehavaren ska
anses vara dgare till i sidant fall ska faststallas efter den
konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet
om Erbjudandet.

Oom Thenberg skulle besluta att ge
konvertibelinnehavarna foretradesratt i enlighet med
bestimmelserna i denna punkt F ska ndgon omrékning
enligt punkterna C, D eller E ovan inte &ga rum.

G) Beslutas om kontant utdelning till aktie&dgarna
innebérande att dessa erhéller utdelning som, tillsammans
med andra under samma rikenskapsar utbetalda
utdelningar, ©verskrider 15 procent av aktiens
genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag, da Styrelsen offentliggér sin avsikt
att till bolagsstimman lamna forslag om sadan utdelning,
ska, vid konvertering som sker p& sadan tid, att
darigenom erhdllen aktie inte medfor ratt till erhallande
av  sadan utdelning, tillimpas en  omraknad
konverteringskurs. Omrakningen ska baseras pa den del
av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 15
procent av aktiens genomsnittskurs under ovannadmnd
period (extraordinédr utdelning). Omrékningen utférs av
Thenberg enligt foljande formel:

Foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar raknat frdn och med den dag da aktien noteras utan
ratt till extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)

Omraknad konverteringskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som utbetalas per

aktie

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
ovan angiven period om 25 handelsdagar framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt marknadsplatsens officiella kurslista
eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingé i
berékningen.

Om  Thenbergs aktier inte &  foremal for
marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning
till aktiedgarna

innebarande att dessa erhéller utdelning som, tillsammans
med andra under samma rakenskapsar utbetalda
utdelningar, 6verstiger 100 procent av Thenbergs resultat
efter skatt for det rakenskapsaret och 15 procent av
Thenbergs varde, ska, vid konvertering som pakallas pa
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sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till
erhdllande av sadan utdelning, tillampas en omraknad
konverteringskurs.

Omrékningen ska baseras pd den del av den
sammanlagda utdelningen som 6verstiger 100 procent av
Thenbergs resultat efter skatt for rakenskapsaret och 15
procent av Thenbergs varde och ska utforas av Thenberg
i enlighet med i denna punkt angivna principer.

Enligt ovan omréknad konverteringskurs faststalls av
Thenberg tvé bankdagar efter utgangen av ovan angiven
period om 25 handelsdagar raknat frdn och med den dag
da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och
ska tillampas vid konvertering som verkstalls darefter.

H) Om Thenbergs aktiekapital skulle minskas med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tillampas en omréknad konverteringskurs.
Omrékningen utfors av Thenberg enligt foljande formel:



Foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan
ratt till aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

Omraknad konverteringskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan. Vid omrakning enligt ovan och dar
minskningen sker genom inlésen av aktier, ska i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beriknat

aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

Det faktiska belopp som aterbetalas per inldst aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fore
den dag da aktien noteras utan ratt till &terbetalning (aktiens genomsnittskurs)

Beraknat aterbetalnings- =

belopp per aktie

Det antal aktier i Thenberg som ligger till grund for inldésen av en aktie minskat

med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad
som anges i punkt C ovan.

Enligt ovan omrdknad konverteringskurs faststalls av
Thenberg tva bankdagar efter utgdngen av den angivna
perioden om 25 handelsdagar och ska tilldampas vid
konvertering som verkstélls déarefter.

Om minskningen sker mot vederlag i form av
vardepapper eller rattigheter av nagot slag ska det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie faststallas med
tillampning sa langt mojligt av de principer for vardering
av rétten till deltagande i erbjudande som anges i punkt E
ovan.

Konvertering  verkstdlls inte under tiden fran
minskningsbeslutet till och med den dag da den
omréknade konverteringskursen faststéllts enligt vad
ovan sagts.

Om Thenbergs aktiekapital skulle minskas genom inlésen
av aktier med Aterbetalning till aktieagarna, vilken
nedséttning inte &r obligatorisk (eller om Thenberg skulle
besluta om aterkdp av egna aktier), men dar, enligt
Thenbergs bedomning, minskningen (eller aterkopet)
med hénsyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter &r att jamstalla med minskning som
&r obligatorisk, ska omrékning av konverteringskursen
ske med tillampning s& langt mojligt av de principer som
anges ovan i denna punkt H.
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Om  Thenbergs aktier inte ar  foremal for
marknadsnotering ska omréknad konverteringskurs
faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer
av Thenberg. Omriakningen ska ha som utgangspunkt att
konvertiblernas varde ska ld&mnas oforandrat.

1) Genomfor Thenberg atgard som avses i punkterna A-E
eller punkt G-H ovan och skulle, enligt Thenbergs
beddmning, tilldmpning av hérfor avsedd
omréakningsformel, med hansyn till &tgardens tekniska
utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda
till att den ekonomiska kompensation som
konvertibelinnehavarna erhaller i forhallande till
aktieagarna inte ar skalig, far Thenberg genomfora
omrakningen av konverteringskursen pa satt Thenberg
finner andamalsenligt i syfte att omrakningen leder till ett
skaligt resultat.

J) Vid omrékning enligt ovan ska konverteringskurs
avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas
uppat, samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K) Beslutas att Thenberg ska tréda i likvidation enligt 25
kap aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
konvertering inte darefter pakallas. Rétten att pékalla
konvertering upphdr i och med likvidationsbeslutet,
oavsett om detta inte wvunnit laga kraft.
Konvertibelinnehavare &ger dock rétt att i nu avsedda fall
pafordra omedelbar betalning av sin konvertibla fordrans
nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen
ranta. Denna rétt intrader, om likvidationen beslutats av



bolagsstamman, fran och med dagen efter stimman och
annars fran och med dagen efter den, da réttens beslut om
likvidation vunnit laga kraft. Inom en vecka darefter ska
Thenberg genom meddelande enligt § 15 nedan erinra
konvertibelinnehavarna om deras ratt att pafordra
omedelbar betalning.

Senast tvd manader innan bolagsstamman tar stallning till
frédga om Thenberg ska trada i frivillig likvidation enligt
25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska konvertibelinnehavarna
genom meddelande enligt 8 15 nedan underréttas om den
avsedda likvidationen.

I meddelandet ska intas en erinran om att konvertering
inte far pakallas, sedan bolagsstimman fattat beslut om
likvidation. Skulle Thenberg lamna meddelande om
avsedd likvidation enligt ovan, ska konvertibelinnehavare
— oavsett vad som i 8 7 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt
for konvertering — ha ratt att pakalla konvertering fran
den dag dd meddelandet lamnats, forutsatt att
konvertering kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstimma vid vilken fragan
om Thenbergs likvidation ska behandlas.

Om rétten att pakalla konvertering har upphort enligt
denna punkt K, aterintrader den dock om likvidationen
upphor.

L) Om Thenberg skulle forsattas i konkurs far
konvertering inte dérefter pakallas. Om emellertid
konkursbeslutet havs far konvertering aterigen pakallas.

7.2 Fusion; delning

(a) Skulle bolagsstamman godkénna fusionsplan enligt 23
kap. 15 § aktiebolagslagen eller delningsplan enligt 24
kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom Thenberg ska
uppga i annat bolag eller delas, far Konvertering inte
darefter pakallas.

(b) Fordringshavare &ger dock rétt att under en period av
tva (2) manader raknat fran sddant godkannande péafordra
omedelbar betalning av Konvertiblernas nominella
belopp jdmte per betalningsdagen upplupen réanta.

(c) Thenberg ska senast en (1) vecka efter periodens
bdrjan genom meddelande enligt punkt 12 nedan erinra
Fordringshavarna om denna rétt. Genom vad nu sagts
inskranks inte den ritt, som pd grund av lag ma
tillkomma Fordringshavare i egenskap av borgendr i
samband med fusion eller delning.

(e) Skulle Thenberg ldmna meddelande om avsedd fusion
eller delning enligt ovan, ska Fordringshavare — oavsett
vad som i punkt 5 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for
pékallande av Konvertering — &dga ratt att pakalla
Konvertering fran den dag dd meddelandet lamnats om
fusionsavsikten, forutsatt att Konvertering kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamman,
vid vilken fusionsplanen eller delningsplanen ska
godkénnas.

(d) Senast tva (2) manader innan Thenberg tar slutlig
stallning till friga om fusion eller delning enligt ovan, ska
Fordringshavarna genom meddelande enligt punkt 12
nedan underrdttas om  fusionsavsikten eller
delningsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse
lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda
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fusionsplanen  eller  delningsplanen  samt  ska
Fordringshavarna erinras om att Konvertering inte féar
pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion eller
delning i enlighet med vad som angivits i forsta stycket
ovan.

7.3 Absorption; tvangsinlosen; delning

(a) Uppréttar Styrelsen en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen, eller delningsplan enligt 24 kap. 7 §
aktiebolagslagen, eller blir Thenbergs aktier foremal for
tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap. samma lag, ska
foljande galla. Ager ett svenskt moderbolag samtliga
aktier i Thenberg, och offentliggdr Styrelsen sin avsikt att
upprétta en fusionsplan eller delningsplan enligt nu
angivna lagrum, ska Thenberg, fér det fall att sista dag
for Konvertering enligt punkt 5 ovan infaller efter sadant
offentligg6rande, faststalla en ny sista dag for pakallande
av Konvertering (""Slutforfallodagen™).
Slutforfallodagen ska infalla inom sextio (60) dagar fran
offentliggdrandet.

(b) I de fall dér en aktie&gare ("'"Majoritetsaktiedgaren')
enligt 22 kap. 1 § aktiebolagslagen pakallar tvangsinlosen
av aterstdende aktier i Thenberg ska féljande galla.
Majoritetsaktiedgaren har ratt att ocksd losa in
Konvertiblerna. Har Majoritetsaktiedgaren med stdd av
aktiebolagslagen begart att en tvist ska avgbras av
skiljeman, far Konvertiblerna inte utnyttjas for teckning
forrdn inldsentvisten har avgjorts genom en dom eller ett
beslut som vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken
Konvertering far ske loper ut dessforinnan eller inom tre
manader darefter, har innehavaren anda ratt att utnyttja
Konvertibeln under tre manader efter det att avgorandet
vann laga kraft.

(c) Fordringshavare dger dock réatt att under en period av
sextio (60) dagar raknat fran sadant offentliggérande som
anges ovan i punkt (a) pafordra omedelbar betalning av
Konvertibels nominella belopp jamte per betalningsdagen
upplupen rénta.

(d) Om offentliggérande skett i enlighet med vad som
anges ovan i punkt (a), ska — oavsett vad som i punkt 5
ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av
Konvertering — Fordringshavare &ga ratt att pakalla
Konvertering fram till tre veckor innan Slutférfallodagen.
Thenberg ska senast fyra (4) veckor fore
Slutférfallodagen genom meddelande enligt punkt 12
nedan erinra Fordringshavarna om denna rétt samt att
Konvertering inte far pékallas senare &n tre veckor innan
Slutférfallodagen. Vidare ska Fordringshavarna genom
meddelandet erinras om deras rétt att pafordra omedelbar
betalning i enlighet med vad som anges i punkt (c) ovan.

7.4 Aterstillande av konverteringsritt

Oavsett vad som ovan sagts om att Konvertering inte far
pékallas efter beslut om likvidation, godkannande av
fusionsplan eller delningsplan eller utgangen av ny
Slutférfallodag vid fusion eller delning, ska ratten att
pakalla Konvertering ater intrada for det fall att



likvidationen upphdr respektive fusionen, delningen,
absorptionen eller tvangsinlosen intej genomfors.

8 Sarskilda ataganden av Thenberg

Thenberg forbinder sig vidare att inte vidtaga nagon i
punkt 7 ovan angiven atgard som skulle medfora en
omrakning av  Konverteringskursen  till  belopp
understigande akties kvotvéarde.

9 Preskription

(a) Ratten till aterbetalning av Léanet preskriberas tio (10)
ar efter Slutforfallodagen. Ratten till rintebetalning
preskriveras tre (3) ar efter varje relevant
Ranteforfallodag. Rantebelopp och Ianebelopp som inte
gjorts ansprdk pa och som preskriberats, ska aterga till
Thenberg.

(b) Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid
om tio (10) ar ifraga om lanebelopp och tre (3) ar ifrga
om betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran den
dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130)
bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

10 Fordelning av tillgangliga medel

Om rantebelopp och/eller Lanet forfallit till betalning och
forslar inte medel som inbetalats av Thenberg till full
betalning dérav, ska medlen — pro rata — i forsta hand
anvandas till betalning av réntan och i andra hand till
amortering pa Lanet. Fordringshavare ar dock berattigade
att allra forst erhalla betalning fran tillgangliga medel for
forfallna avgifter, courtage, kostnader och andra
erséttningar som Thenberg dr ansvarigt for i forbindelse
med Lanet, fore betalning av ranta och amortering pa
Lanet.

11 Meddelanden

Meddelanden rérande Lanet ska omedelbart tillstallas
varje Fordringshavare och annan réttighetshavare som &r
antecknad pa konto i Thenbergs avstamningsregister. For
det fall Lanet ar noterat vid reglerad marknad eller MTF
ska meddelanden &ven I&mnas i enlighet med
bestdmmelser som &r tillampliga med anledning dérav.

12 Forvaltare

Den som erhdllit tillstind enligt 5 kap. 14 §
aktiebolagslagen att i stallet for aktiedgare inforas i
Thenbergs skuldbok, ager rétt att registreras pa konto
som Fordringshavare. Sadan forvaltare dger mottaga de
réntebetalningar, som eljest skulle ha tillstéllts
Fordringshavaren, och ska &ven i Ovrigt betraktas som
Fordringshavare vid tillampning av dessa lanevillkor.

13 Andring av lanevillkor

(a) Thenberg ska agera i enlighet med tilldmpliga lagar,
foreskrifter och god sed pd den svenska
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vérdepappersmarknaden, inklusive bland annat relevanta
foreskrifter utfardade av Euroclear.

(b) Thenberg &ger att for Fordringshavarnas rakning
andra dessa lanevillkor i den man lagstiftning,
domstolsavgoérande eller myndighets beslut s kraver
eller om det i dvrigt — enligt Thenbergs beddmning — av
praktiska skal &r andamalsenligt eller nddvandigt och
Fordringshavarnas rattigheter inte i nagot vésentligt
hé&nseende forsadmras.

14 Sekretess

Thenberg och Euroclear far inte obehérigen till tredje
man l&mna uppgift om Fordringshavare. Thenberg dger
ratt att, ur det av Euroclear forda skuldregistret, erhélla
uppgift om  konvertibelinnehavares namn, antal
konvertibler, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress.

15 Begransningar av ansvar

(@ | fraga om de pad Thenberg och Euroclear
ankommande &tgarderna géller betrdffande Euroclear
med beaktande av bestdmmelserna i lagen om
kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet
inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven
om Thenberg eller Euroclear vidtar eller ar foremal for
sadan konfliktatgard.

(b) Thenberg eller Euroclear &r inte heller skyldiga att i
andra fall ersétta skada som uppkommer, om Thenberg
eller Euroclear varit normalt aktsamma.

(c) Foreligger hinder for Thenberg eller Euroclear att
verkstélla betalning eller att vidta annan atgard pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av
uppskjuten betalning ska Thenberg betala rénta efter den
rantesats som gallde pa Slutforfallodagen enligt punkt
2(e).

16 Tilldmplig lag och forum

Svensk lag ska 4ga tillampning pa Konvertiblerna, dessa
villkor och darmed sammanhingande rattsfragor. Alla
tvister som uppkommer i anledning av Konvertiblerna
och/eller dessa villkor ska avgoras av svensk domstol
med Goteborgs tingsratt som forsta instans (eller vid
sddant annat forum vars behorighet skriftligen accepterats
av Thenberg).



