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EQL PHARMA AB (publ)

Inbjudan till teckning av aktier
och teckningsoptioner (Units)

Du kommer som aktieagare i EQL Pharma att erhalla unitratter.
Observera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

+ utnyttja unitratterna for att teckna Units senast den 11 september 2014; eller
+ salja de unitratter som inte avses utnyttjas senast den 8 september 2014.

Observera att forvaltare kan ha tidigare sista svarsdag an ovanstaende.

Det ar aven méjligt att anmala sig foér teckning av Units utan stod av unitratter.



Definitioner
"EQL Pharma” eller "Bolaget”
Med ”EQL Pharma” eller ”Bolaget” avses EQL Pharma AB (publ), organisationsnummer 556713-3425, med site i Lund.

"Memorandumet”
Med "Memorandumet” avses foreliggande dokument, inklusive de handlingar som ar inférlivade genom héanvisning.

"Emissionen”
Med ”Emissionen” avses den foretridesemission i EQL Pharma som inbjuds till i detta Memorandum.

"Overtilldelningsoptionen”
Med ”Opvertilldelningsoptionen” avses den riktade nyemission till allmidnheten som inbjuds till i detta Memorandum.

"Erbjudandet”
Emissionen och Overtilldelningsoptionen bildar tillsammans ”Erbjudandet”.

"AktieTorget”
Med ”AktieTorget” avses AktieTorget Sverige AB, organisationsnummer 556533-0395.

"Euroclear”
Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, tidigare VPC, organisationsnummer 556112-8074.

"Aktieinvest”
Med ”Aktieinvest” avses Aktieinvest FK AB, organisationsnummer 556072-2596.

Se ordlista langst bak i Memorandumet for ytterligare definitioner och forklaringar.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Detta Memorandum bestir av, utover foreliggande dokument, f6ljande handlingar som hirmed inférlivas genom hanvisning:

» Bolagets arsredovisningar for ren 2013, 2012 och 2011. Arsredovisningarna har reviderats av bolagets revisor.

» Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2014. Delarsrapporten har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Foreliggande Memorandum och samtliga handlingar som inférlivas genom hinvisning enligt ovan finns tillgingliga i pappersform for inspektion pa Bolagets
adress (se uppgift lingst bak i Memorandumet) samt i elektronisk form pa Bolagets hemsida, www.eqlpharma.com.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta Memorandum har inte granskats och godkants av Finansinspektionen. Memorandumet ar undantaget fran prospektskyldighet enligt lagen ”Lag
(1991:980) om handel med finansiella instrument - Undantag fran prospektskyldighet avseende Erbjudande till allmédnheten”. Grunden for undantaget ar att det
sammanlagda virdet av erbjudanden fér EQL Pharma av finansiella instrument uppgar till hogst 2,5 miljoner euro under den senaste tolvméanadersperioden.

Erbjudandet riktar sig inte till sidana personer vars deltagande kraver prospekt, registreringsitgirder eller andra dtgirder dn de som foljer av svensk ritt.
Memorandumet, anmailningssedeln och andra till Erbjudandet hinforliga handlingar far inte distribueras i ndgot land dar sidan distribution eller sidant
erbjudande kraver atgarder som anges i foregdende mening eller dir det skulle strida mot regler i sidant land. Inga 6verldtbara virdepapper relaterade till
Erbjudandet (unitritter, interimsunit (BTU) samt de nya aktierna och teckningsoptionerna) har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i gillande lydelse, eller enligt tillimplig lag i bland annat Kanada, Australien, Japan, Nya Zeeland eller Sydafrika och far darfor inte
erbjudas, 6veritas eller forsiljas, direkt eller indirekt, i dessa linder med flera. Atgirder i strid med dessa restriktioner kan vara brott mot tillimplig virde-
papperslagstiftning. Det dligger envar att iaktta sddana begransningar enligt lagar och regler utanfor Sverige. Anmalan om teckning av Units i strid med
ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

Innehallet i Memorandumet ar baserat pd information som tillhandahallits av Bolaget. Styrelsen i Bolaget dr ansvarig for innehallet i Memorandumet.
Information om styrelsen aterfinns i avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”. Forutom nir sd uttryckligen anges har ingen information i
Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De siffror som redovisas i detta Memorandum har i vissa fall avrundats och darfor summerar inte
nodvindigtvis alltid tabeller exakt.

For Erbjudandet och detta Memorandum géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehdllet i detta Memorandum eller dirmed sammanhingande ritts-
forhallanden ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Information fran tredje part och marknadsinformation
Memorandumet innehéller historisk marknadsinformation och branschprognoser, diribland information avseende storleken pad marknader dir EQL Pharma ar
verksamt. Informationen har, savitt inte annat anges, sammanstillts av EQL Pharma baserad pa information fran en rad olika utomstaende killor.

Informationen fran tredje part har dtergivits korrekt och inga uppgifter i informationen har utelimnats pa ett sitt som skulle gora informationen felaktig eller
missvisande Aven om Bolaget bedomer att dessa utomstiende killor ir tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstindig-
heten i informationen inte kan garanteras. Branschprognoser ir till sin natur vidhiftade med stor osikerhet och ingen garanti kan limnas att sidana prognoser
kommer att infrias.

Utover information fran utomstaende killor gor dven EQL Pharma vissa interna bedéomningar och antaganden avseende Bolagets marknader. Dessa har inte
verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en extern analytiker eller nigon av EQL Pharmas konkurrenter som anvinder andra me-
toder for insamling av marknadsdata, analyser eller berikningar kommer att erhélla samma resultat. Mot bakgrund av detta uppmirksammas alla potentiella
investerare pd att information i Memorandumet avseende Bolagets beddmningar om marknaden ar forenad med betydande osikerhet och att ingen garanti kan
limnas for dess riktighet.

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehdller framatriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden aterfinns i
flera avsnitt, bland annat i ”Sammanfattning”, ”Riskfaktorer”, ”Bakgrund och motiv”, ”Marknaden” och ”Verksamheten”, och inkluderar uttalanden rérande
Bolagets nuvarande avsikter, bedomningar och férvintningar. Orden “anser”, “avser”, ”bedomer”, ”forvintar sig”, *forutser”, kan”, “planerar” eller liknande

uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sidana uttalanden kan identifieras utifrin sammanhanget.

Framadtriktade uttalanden ar férenad med betydande osikerhet, da de avser och dr beroende av omstindigheter utanfér Bolagets kontroll. Ndgon forsikran
att lamnade bedomningar och prognoser avseende framtiden kommer att realiseras lamnas inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. I avsnittet *Risk-
faktorer” finns en beskrivning, dock inte fullstindig, av faktorer som kan medféra att faktisk utveckling eller resultat skiljer sig avsevirt frin i Memorandumet
limnade bedomningar.

Framadtriktad information giller endast per dagen for Memorandumets offentliggorande. Bolaget gor inga utfistelser om att offentliggora uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat dn vad som foljer av tillimplig
lagstiftning och AktieTorgets regelverk.
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Emissionen i sammandrag

Foretradesratt till teckning

Innehav av en (1) aktie berittigar till en (1) unitritt. Tolv (12)
unitritter ger ritt att teckna en (1) Unit, innehéllande tva (2)
nya aktier och en (1) teckningsoption. I den utstrackning Units
inte tecknas med foretradesratt ska dessa erbjudas aktieagare
och andra investerare till teckning.

Teckningskurs
Teckningskursen dr 7,00 kronor per Unit. Courtage utgir ej.

Vardering
Erbjudandet innebdr en virdering ("pre-money”) av Bolaget
pé 47,2 mnkr.

Avstamningsdag

Avstamningsdag ar den 21 augusti 2014. Sista dag for handel
i EQL Pharmas aktie inklusive unitritter ar den 18 augusti
2014. Forsta dag for handel i EQL Pharmas aktie exklusive
unitritter dr den 19 augusti 2014.

Teckningsperiod
Teckningsperioden dr 26 augusti — 11 september 2014.

Handel med unitratter
Handel med unitritter sker pd Akti€Torget under perioden
26 augusti — 8 september 2014.

For att forhindra forlust av vardet av unitritterna mdste dessa anting-
en utnyttjas for teckning med samtidig betalning senast den 11 september
2014 eller sdljas senast den 8 september 2014.

Handel med BTU

Handel med betalda tecknade Units ("BTU”) sker pa Aktie-
Torget under perioden 26 augusti 2014 till dess att emissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket beriknas ske omkring den
14 oktober 2014.

Handel med nya aktier och teckningsoptioner

Handel med nya aktier och teckningsoptioner berdknas inledas
pa AktieTorget omkring den 23 oktober 2014, efter det att
emissionen registrerats hos Bolagsverket och de nya aktierna
och teckningsoptionerna bokats ut hos Euroclear.

Information om aktien

Kortnamn aktie (“ticker”): EQL

ISIN-kod aktie: SE0005497732
ISIN-kod unitritt: SE0006219812
ISIN-kod BTU: SE0006219820
ISIN-kod teckningsoption TO 2:  SE0006219838
Finansiell kalender

Delérsrapport tre 10 november 2014
Bokslutskommuniké 2014 6 februari 2015
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Sammanfattning

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1l

A2

Introduktion och
varning

Finansiella
mellanhdander

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Memorandumet. Varje beslut att
investera i EQL Pharma ska baseras pd en bedémning av Memorandumet i sin helhet frin invest-
erarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Memorandumet anfors vid domstol, kan den
investerare som ar kirande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for oversittning av Memorandumet innan de rittsliga forfarandena
inleds. Civilrittsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versittningar darav, men endast om sammanfattningen ir vilseledande, felaktig eller
oforenlig med de andra delarna av Memorandumet eller om den inte, tillsammans med andra
delar av Memorandumet, ger nyckelinformation for att hjilpa investerare nir de dverviger att
investera i sddana virdepapper.

Ej tillimplig. Inga finansiella mellanhdnder nyttjas for efterfoljande aterforsiljning eller slutlig
placering av vardepapper.

Avsnitt B — Emittent och eventuell garantigivare

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma ar EQL Pharma AB (publ) med organisationsnummer 556713-3425.
handels- Bolaget ar listat pa AktieTorget och aktiens kortnamn dr "EQL”.
beteckning

B.2 Sdte, bolagsform, EQL Pharma ir ett svenskt publikt aktiebolag, med site i Lund och verksamheten regleras av

et cetera aktiebolagslagen.

B.3 Huvudsaklig EQL Pharmas affirsidé dr att utveckla och silja generika, det vill sdga likemedel som ar lik-

verksambet virdiga med originallikemedel vars patent har 16pt ut. Genom att leverera hogkvalitativa like-
medel till lig kostnad ska Bolaget bidra till betydande besparingar for patienter, halso- och
sjukvdrd och dirmed battre hilsa.

B.4a  Trender i bran- Trenden i den nordiska likemedelsbranschen 4r hird konkurrens och prispress inom volym-

schen generika, medan konkurrensen inom de nischgenerika som EQL Pharma ar i fird med att ut-
veckla och registrera for forsiljning ar 1ag eller obefintlig.

B.4b | Trender i dvrigt Allmint stiger anvandningen av likemedel i syfte att uppritthalla hilsa och bota sjukdomar 6ver
hela livet, vilket leder till 6kad medellivslingd. Trenden ar ett intresse fran samhallets sida att
hélla nere kostnader for sjuk- och hilsovard, bland annat genom att ersatta originallikemedel
vars patent har gétt ut med billigare generika, en trend som forvintas fortsatta.

BS Koncernstruktur ~ EQL Pharma AB har ett heldgt dotterbolag, EQL Pharma Oy, for verksamheten pa den finska
marknaden och ytterligare ett dotterbolag, EQL Pharma International AB, for verksamheten
inom parallellimport av lakemedel. EQL Pharma International AB ar for narvarande heligt, men
avsikten 4r att strategiska investerare pa sikt ska deldga cirka 30 procent.

Bé6 Storre aktiedgare EQL Pharmas égare den 30 juni 2014

Andel roster
Aktiedgare Antal aktier och kapital, %
Far6 Capital AB 5721 321 42,4%
Batten AB 1568 200 11,6%
WW Advise AB 507 000 3,8%
Wehlin, Karin 382 800 2,8%
Chori Pars AS,
Carnegie Kapitalférvaltning AS 330 000 2,4%
Kihlstrom, Ingemar 297 000 2,2%
Avanza Pension 280 401 2,1%
Nordnet Pension 249 285 1,8%
Holmaqvist, Lars 244 200 1,8%
Fahraeus, Lars 231 500 1,7%
Ovriga 3 674 893 27,2%
Totalt 13 486 600 100,0%
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Sammanfattning

B7

B8

B9

B10

B11

Finansiell
information i
sammandrag

Proforma-
redovisning

Resultatprognos

Anmdrkningar i
revisionsberiittelse

Rorelsekapital

RESULTATRAKNING (Koncernen) 1 januari — 30 juni 1 januari — 31 december
Belopp i tkr 2014 2013 2013 2012 2011
Summa rorelseintakter 9944 13 195 21 649 16 776 11 807
Summa rérelsekostnader -13 859 -13 548 -25 082 20 864 -16 655
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) -3915 -352 -3434 -4 088 -4 849
Avskrivningar -444 0 -895 -1 147 -3314
Rorelseresultat efter avskrivningar (EBIT) -4 359 -352 -4 329 -5 235 -8 163
Finansiella poster -218 -435 -760 -293 137
Jamfoérelsestérande poster -716 0 2622 0 0
Periodens resultat -5293 -788 -7 710 -5 528 -8 300
BALANSRAKNING (Koncernen) 30 juni 31 december

Belopp i tkr 2014 2013 2013 2012 2011
Tillgangar

Summa anlaggningstillgangar 9494 7834 5637 5084 5550
Summa omsattningstillgangar 7 198 19 503 15 075 12 016 9 828
Summa tillgangar 16 692 27 338 20 712 17 100 15 378

Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 1285 1681 2 355 6194 6 857
Summa skulder 15 407 25 657 18 357 10 906 8521
Summa eget kapital och skulder 16 692 27 338 20 712 17 100 15 378
KASSAFLODESANALYS (Koncernen) 1 januari — 30 juni 1 januari — 31 december

Belopp i tkr 2014 2013 2013 2012 2011
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 569 2618 -6 165 -2 680 2791
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 071 2197 -4125 -1 701 -2 847
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 4763 10 983 4 439 7 387
Periodens kassaflode -5 641 -52 694 58 1749
Likvida medel vid periodens boérjan 5716 5022 5022 4 964 3214
Likvida medel vid periodens slut 75 4969 5716 5022 4964

Ej tillimplig. Bolaget har inte upprittat proformaredovisning.

Bolagets mélsattning ar att omsattningen ska hamna i intervallet 30 till 50 miljoner kronor for
rakenskapsaret 2015, med ett resultat fore avskrivningar i intervallet 7 till 12 miljoner kronor
(EBITDA). Vidare dr Bolagets mélsittning att omsattningen ska uppga till minst 75 miljoner

kronor for rikenskapsaret 2016 med ett resultat fore avskrivningar om minst 25 miljoner kronor
(EBITDA). Savil omsittning som resultat forvintas oka ytterligare under 2017. Bolaget berdknar

att nd positivt kassaflode fran och med andra halvaret 2015.

EQL Pharmas revisionsberittelser for rikenskapsdren 2013, 2012 och 2011 har limnats utan
anmarkning.

EQL Pharmas befintliga rorelsekapital ar inte tillrickligt for de aktuella behoven f6r den
kommande tolvmanadersperioden. Styrelsens bedomning ar att underskottet uppgér till cirka
11 500 tkr. Styrelsen har darfor beslutat att genomfora en foretridesemission av Units, bestaen-
de av aktier och teckningsoptioner, med 6vertilldelningsoption. Nettobeloppet fran Erbjudandet
inklusive 16sen av teckningsoptioner under 2015 forvantas innebara att Bolaget har tillrackligt
rorelsekapital till positivt kassaflode. Det kan dock inte uteslutas att ytterligare rorelsekapital
behover tillforas under den kommande tolvméanadersperioden.

EQL PHARMA AB (PUBL) INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS)
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Sammanfattning

Avsnitt C — Virdepapper

C1 Slag av virde-
papper

C.2 Valuta

C.3 Aktier som dr

emitterade res-
pektive inbetalda

C4 Rattigheter som
hénger samman
med virde-

papperen
C.S5 Eventuella
overlatelse-
inskrankningar
C.6 Handel i virde-
papperen

C.7 Utdelningspolitik

Avsnitt D — Risker

D.1 Huvudsakliga
risker avseende
bolaget och
branschen

D.3 Huvudsakliga
risker avseende
vdrdepapperen

Nyemissionen gors i form av Units, bestdende av stamaktier i EQL Pharma med ISIN-kod
SE0005497732 samt teckningsoptioner TO 2 av serie 2014/2015 med ISIN-kod SE0006219838.

Bolagets aktier ar utgivna i svenska kronor.

Aktiekapitalet i EQL Pharma uppgar fore Erbjudandet till 606 897 kronor, fordelat pa
13 486 600 aktier. Samtliga aktier har ett kvotviarde om 0,045 kronor och medfor lika ritt till
andel i EQL Pharmas tillgangar och resultat. Samtliga aktier &r till fullo inbetalda.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear forda
aktieboken. Ritt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstimma faststdlld avstimningsdag
ar registrerad dgare i den av Euroclear forda aktieboken. Varje aktiedgare ar berattigad att rosta
for det fulla antalet av denne dgda och foretridda aktier vid bolagsstimma.

Aktierna ar inte foremal for nagra begransningar i ritten att dverldta dem.

EQL Pharmas aktier dr upptagna till handel pd Akti€Torget, som ar en handelsplattform och
séledes inte en reglerad marknad. Efter det att nyemissionen registrerats kommer de nya aktierna
och teckningsoptionerna att upptas till handel pa AktieTorget, vilket beriknas ske omkring den
23 oktober 2014.

EQL Pharma har hittills inte [imnat ndgon utdelning. Bolaget genomgar for nirvarande en
strategiomldggning till utveckling och forsiljning av nischgenerika som innebar 6kade kost-
nader och behov av utokat rorelsekapital. Bolaget forvintas visa vinst fran och med rakenskaps-
aret 2015. Nar EQL Pharma gor stabila vinster och har stabila kassafloden kan utdelning
komma ifraga.

EQL Pharmas l6nsamhet dr beroende av konkurrensliget. Syftet med strategiomlaggningen fran
volymgenerika till nischgenerika dr att konkurrensen ar betydande inom volymgenerika men

14g eller obefintlig inom nischgenerika, vilket forvintas ge starkta bruttomarginaler och hogre
lonsamhet i Bolaget. Storsta risken i Bolaget ar att konkurrensen inom nischgenerika okar éver
Bolagets forvantan. Naist storsta risken dr forseningar och/eller fordyringar i bolagets utveckling
av nischgenerika. Till ovanstdende kommer risker kopplade till personal- och kompetensforsorj-
ning, risker avseende lagstiftning och férordningar kring upphandling av generika samt finans-
iella risker.

Kopplat till Bolagets marknadsrelaterade, tekniska och finansiella risker finns en risk avseende
vardeutvecklingen i de viardepapper som emitteras inom ramen for Erbjudandet. Detta accentu-
eras dd Bolaget forst pa sikt kan forvintas lamna utdelning; initialt méste alltsa avkastning fran
foreliggande viardepapper genereras genom kursuppgang, varvid dven den allmidnna utvecklingen
pé de finansiella marknaderna spelar in. I den mdn EQL Pharma i framtiden beh6ver anskaffa
ytterligare kapital 4r det inte sikert att det kan ske pa villkor som dr gynnsamma for investerare
i foreliggande Erbjudande. Vissa risker finns ocksd avseende Erbjudandet, i det att tecknings-
forbindelser och garantidtaganden inte dr sikerstallda genom deponering av likvida medel eller
utstilld bankgaranti.
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Sammanfattning

Avsnitt E — Erbjudande

E.1 Intikter och
kostnader avse-
ende erbjudandet

E.2a Mot till
erbjudandet

E.3 Erbjudandets

villkor
E4 Intressen och
intressekonflikter
E.5 Lock-up
agreements

E.6 Utspddnings-
effekter

E.7 Kostnader for
investeraren

Intikterna frin Emissionen uppgar hogst till cirka 7 900 tkr. Emissions- och garantikostnaderna
beriknas tillhopa uppga till cirka 1 200 tkr, varav kostnader for garantikonsortium uppgér till
cirka 300 tkr. Intidkterna fran eventuellt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen uppgar maxi-
malt till cirka 2 000 tkr.

I den man teckningsoptionerna fran Emissionen utnyttjas under 2015 uppgér intidkterna till
(hogst) 3 900 tkr - 6 200 tkr beroende pa aktuell aktiekurs och ytterligare (hogst) 1 000 —

1 600 tkr om eventuella teckningsoptioner fran Overtilldelningsoptionen utnyttjas, fore
emissionskostnader om cirka 100 - 250 tkr.

EQL Pharma genomggar for narvarande en strategiomlaggning till utveckling och forsiljning av
nischgenerika som innebar ckade kostnader och behov av utokat rorelsekapital. Bolaget forvan-
tas visa vinst frdn och med rakenskapséret 2015. Syftet med Erbjudandet dr att finansiera Bolaget
till positivt kassaflode.

Foretridesemissionen innebar att aktiedgarna har ritt att for tolv (12) befintliga aktier teckna en
(1) Unit, bestdende av tva (2) nya aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption. Teckningskursen
ar 7 kronor per Unit, vilket motsvarar 3,50 kronor per ny aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Aven allminheten kan teckna i foretridesemissionen.

Foretradesemissionen omfattas till 100 procent av teckningsforbindelser och ett garanti-
konsortium.

Dirjamte gor Bolaget en riktad nyemission till allmdnheten om hogst 295 000 Units, besta-
ende av 590 000 aktier och 295 000 teckningsoptioner, i 6vrigt med samma villkor som for
foretridesrittsemissionen (*Overtilldelningsoptionen”).

En (1) vederlagsfri teckningsoption ger ritt att under ndgon av l6senperioderna 16 mars —

30 mars 2015 eller 15 september — 30 september 2015 teckna ytterligare en (1) ny aktie i Bolaget
till en l16senkurs som dr 70 procent av den volymvigda aktiekursen under den period om 10
dagar som slutar fem handelsdagar innan forsta dag i losenperioden, dock lagst 3,50 kronor och
hogst 5,50 kronor.

Teckning av aktier och teckningsoptioner kan endast ske i form av Units. Efter registrering av
foretradesemissionen kommer de nya aktierna och teckningsoptionerna att separeras och handel
kommer att ske i aktierna och teckningsoptionerna var for sig (och inte i form av Units).

Fj tillimplig. Inga intressen av betydelse eller intressekonflikter i Erbjudandet foreligger.

EQL Pharmas grundare/huvudigare Christer Fihraeus (Faro Capital AB), BATTEN AB och
Karin Wehlin (privat och med bolag) har tecknat lock up-avtal om att behélla minst 90 procent
av sina respektive innehav i Bolaget under de kommande 12 manaderna riknat fran aktiens
forsta handelsdag pa AktieTorget, vilken dgde rum den 17 december 2013. Fran och med den
17 december 2014 ar siledes dessa aktiedgare fria att sdlja samtliga sina aktier.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Emissionen kommer vid fulltecknad emission att f4 sitt
innehav utspatt med cirka 14,3 procent. Om dessutom samtliga vederlagsfria teckningsoptioner
fran Emissionen utnyttjas blir utspadningen totalt cirka 20,0 procent. Aktiedgare som viljer att
inte delta i Emissionen kan dock, helt eller delvis, ekonomiskt kompensera sig for utspadningen
genom att silja sina unitritter.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Emissionen kommer vid fullt utnyttjad Overtilldelnings-
option att fa sitt innehav utspatt med cirka 17,4 procent. Om dessutom samtliga vederlagsfria
teckningsoptioner fran Emissionen och Overtilldelningsoptionen utnyttjas blir utspadningen
totalt cirka 24,0 procent.

Ej tillamplig. Bolaget dlagger inte investeraren ndgra kostnader.
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Riskfaktorer

Att investera i aktier dr forenat med risktagande. Ett antal
faktorer utanfor EQL Pharmas kontroll kan paverka Bolaget
pa ett negativt sitt. Dessa riskfaktorer kan f en negativ
péverkan pd Bolagets utveckling, resultat och finansiella
stillning sd att hela eller delar av det investerade kapitalet
gar forlorat.

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedoms
kunna paverka Bolagets framtida utveckling. Dessa ar ej
rangordnade och gor ej ansprak pa att vara heltdckande.
Ytterligare risker, inklusive sddana riskfaktorer som Bolaget
for narvarande inte bedomer som visentliga eller 4r medvetet
om, kan ocksa ha en visentlig negativ paverkan p& Bolaget.

Samtliga faktorer av betydelse for Bolaget kan dirfor inte
beskrivas hir, varfor varje potentiell aktietecknare dven maste
beakta 6vrig information i Memorandumet och gora sin egen
bedomning av dess betydelse for Bolagets framtida utveckling,
resultat och finansiella stillning, samt dartill gora en allmin
omvirldsbedomning.

Marknadsrelaterade risker

Konkurrens

For EQL Pharmas langsiktiga lonsamhet, och dirmed virde
som bolag och investering, dr den overlagset viktigaste fak-
torn hur konkurrensen och dirmed prisbilden inom nisch-
generika kommer att utvecklas. Om konkurrensen ékar 6ver
Bolagets forvintan, alternativt om konkurrenter antar ett
marknadsbeteende som inte dr ekonomiskt rationellt, kan
detta fa visentligt negativ inverkan pa Bolagets framtida
lonsamhet.

Politisk risk

EQL Pharma ar verksamt i och genom ett antal olika linder.

I dessa lander finns speciella lagar och forordningar som till-
limpas avseende exempelvis forsiljning av generika. Risker
kan uppsta genom forandringar av dessa lagar och forord-
ningar, vilket kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksambhet och resultat.

Verksamhets- och bolagsrelaterade risker

Utvecklingsrisker

EQL Pharma utvecklar egen nischgenerika via samarbets-
foretag. Denna utveckling tar lang tid, och forseningar res-
pektive fordyringar i utvecklings- och godkdnnandeprocessen
kan inte uteslutas. Vid forseningar kan Bolaget drabbas av
forsenade forsiljningsintikter, jimte okad risk for konkur-
rens fran andra generikaforetag, vilket kan paverka Bolagets
resultat och finansiella stillning negativt.

Kort historik

EQL Pharma bildades 2006. Bolagets kontakter med saval
kunder som leverantorer ar relativt nyetablerade. Av denna
anledning kan relationerna vara svdrare att utvirdera och
kan paverka de framtidsutsikter som Bolaget har. I synner-
het dr detta relevant med tanke pé att Bolaget befinner sig i
en strategiomlaggning med 6vergang till nischgenerika, dar
Bolaget dnnu inte har bevisat att det kan na l6nsamhet.

Parallellimport

EQL Pharma avser att etablera ny verksamhet inom parallell-
import av likemedel. Etableringen gors baserat pd antaganden
i en av Bolaget framtagen affirsplan. For Bolaget ar detta en
ny verksambhet pa en relativt ny marknad och det finns inga
garantier for att de antaganden som gjorts i affirsplanen
kommer att verensstimma med verkligheten. Vid vésentliga
avvikelser kan detta paverka Bolagets resultat och finansiella
stallning negativt.

Beroende av nyckelpersoner

EQL Pharma har en liten fast organisation och dr beroende av
ett fatal nyckelpersoner. Om en eller flera av dessa nyckelperso-
ner lamnar Bolaget kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och resultat. Aven vid nyrekrytering av personal
finns det en risk att Bolaget inte finner den eftersokta kompe-
tensen och dirmed drabbas av kompetensbrist. Betrdffande
befintliga nyckelpersoner ar flera dock aktieagare i Bolaget
alternativt har intressen i Bolaget genom incitamentsprogram.

Finansiella risker

Finansieringsbehov och kapital

EQL Pharmas expansion och utveckling av nischgenerika
innebir 6kade kostnader for Bolaget. En forsening av lanser-
ing av nischgenerika kan innebira resultatforsamringar for
Bolaget. Vidare kan etablering av verksamhet inom parallell-
import kriva utokat rorelsekapital. Aven om foreliggande
emission enligt styrelsens bedomning kommer att vara till-
ricklig for att Bolaget ska na positivt kassaflode, kan det inte
uteslutas att EQL Pharma i framtiden kommer att behova
anskaffa ytterligare kapital. Det kan heller inte garanteras att
eventuellt ytterligare kapital kommer att kunna anskaffas,
vilket kan leda till féretagsrekonstruktion eller konkurs.

Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken for resultatpdverkan som en f6ljd
av kundforluster, det vill sdga att kunderna inte kan fullfolja
sina ataganden. Aven férsenade betalningar och de foljder for
EQL Pharmas likviditet som de kan innebara sorterar under
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Riskfaktorer

denna risk. EQL Pharmas kunder ar generellt stora apoteks-
kedjor med god betalningsformdga, men avregleringen av
apoteksbranschen ir ny och lonsamheten hos apotekskedjorna
kan dirfor variera med okad risk for kreditforluster som foljd.

Valutarisker

Med valutarisk avses risken att forandrade valutaférhallan-
den mellan tiden for avtal med kund och tid for betalning
frdn kund ska paverka resultatet negativt. Denna risk kan oka
genom etablering av verksamhet inom parallellimport.

Risker relaterade till Erbjudandet och aktien

Garanti- och teckningsforbindelser avseende Emissionen
EQL Pharma har inhdmtat teckningsforbindelser fran aktie-
agare om drygt 49 procent av Emissionens totala belopp

samt dartill ingatt avtal med garantigivare, vilka dtagit sig att
teckna aktier i det fall att aktiedgare eller allmanheten inte an-
maler intresse av att teckna i Bolaget. Ingdngna garantiavtal,
tillsammans med erhéllna teckningsférbindelser, motsvarar
100 procent av Emissionens totala belopp. Motsvarande
teckningsbelopp dr dock inte sikerstillda genom deponering
av likvida medel, presentation av bankgaranti eller pd annat
satt. Aktiedgarna respektive garantigivarna ir medvetna om
att dessa teckningsforbindelser respektive emissionsgarantier
innebir juridiskt bindande forpliktelser gentemot Bolaget och
forpliktigar sig att fullgora sina teckningsitaganden respektive
halla erforderliga medel tillgingliga for det fall att garantin be-
hover tas i ansprak. Det kan dock inte garanteras att samtliga
aktiedgare respektive garantigivare kommer att fullgora sina
ataganden gentemot Bolaget, pd grund av faktorer utanfor
Bolagets kontroll. Information om teckningsforbindelserna
respektive garantiavtalen finns i avsnittet ”Legala fragor och
ovrig information” i Memorandumet.

Agare med betydande inflytande

Efter foreliggande nyemission forvintas de storsta dgarna till-
sammans inneha en betydande dgarposition i Bolaget. Foljakt-
ligen har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans, moj-
lighet att utova ett visentligt inflytande pa alla drenden som
kraver godkannande av aktiedgarna, daribland utnamning
och avsittning av styrelseledamoter och eventuella forslag till
fusioner, konsolidering eller forsiljning av samtliga eller i stort
sett alla EQL Pharmas tillgdngar samt andra foretagstrans-
aktioner. Denna koncentration av foretagskontrollen kan

vara till nackdel fér andra aktieigare som har andra intressen
an majoritetsigarna. Exempelvis kan dessa majoritetsagare
fordroja eller forhindra ett forvarv eller en fusion dven om
transaktionen skulle gynna 6vriga aktiedgare.

Utebliven utdelning

Till dags dato har EQL Pharma inte beslutat om eller utbetalt
négon utdelning. For ndrvarande aterinvesteras eventuella
vinster for att kunna expandera verksamheten. Tidpunkten
for och storleken pa eventuella framtida utdelningar foreslas
av styrelsen. I 6verviagandet om framtida utdelning kommer
styrelsen att viga in faktorer sdsom de krav som verksam-
hetens art, omfattning och risker stiller pa storleken av det
egna kapitalet samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och stillning i ovrigt. S4 linge ingen utdelning limnas, maste
eventuell avkastning p4 investeringen genereras genom en upp-
gang i aktiekursen.

Bolagets aktiekurs

Aktiekursen for EQL Pharmas aktie kan i framtiden komma
att fluktuera kraftigt, bland annat till f6ljd av resultatvaria-
tioner i rapporterna, den allmidnna konjunkturen och férind-
ringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget.

Likviditeten i aktien

Det ar inte mojligt att forutse hur likviditeten i EQL Pharmas
aktie kommer att utvecklas. Om likviditeten blir svag kan det
innebara svirigheter for aktiedgarna att silja sina aktier med
kort varsel, eller 6verhuvudtaget.

Teckningsoptionen

Teckningsoptionerna ska tas upp till handel pd AktieTorget,
samma marknadsplats som den underliggande aktien hand-
las pa. Virdet pa teckningsoptionerna beror i forsta hand pé
den underliggande aktiens pris och i andra hand pé hur lang
tid som aterstér till sista dag for utnyttjande av tecknings-
optionerna (30 september 2015). Dartill 4r teckningsoption-
ernas kursutveckling beroende av férandringar i kapital-
marknadens intresse for Bolaget, den allminna likviditeten i
marknaden for derivat och tillfilliga utbuds- eller efterfrage-
avvikelser (stora forsiljningar eller kop av teckningsoptioner
i EQL Pharma).

Alla potentiella investerare avseende detta Erbjudande
uppmirksammas pa att det finns inga garantier for att en
innehavare av teckningsoptioner kommer att kunna av-
yttra sina teckningsoptioner pd marknaden till det pris som
forvantas, eller 6verhuvudtaget, sarskilt inte vid avyttringar
av storre innehav eller vid avyttringar som behover goras
inom en begransad tidsrymd. Stérningarna pd prisbilden for
teckningsoptionerna kan bli sarskilt stora i samband med
teckningsoptionens lésenperiod, det vill siga 16—30 mars
2015 respektive 15—-30 september 2015 (handel med teck-
ningsoptionerna berdknas ske pa AktieTorget till och med
den 25 september 2015).
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Inbjudan till teckning av aktier och tecknings-
optioner (Units) i EQL Pharma AB (publ)

Hirmed inbjuds aktiedgarna i EQL Pharma samt allmanheten till
teckning av aktier och teckningsoptioner (Units) i EQL Pharma i
enlighet med villkoren i detta Memorandum. Emissionen genomférs
med foretradesritt for befintliga aktiedgare och riktar sig forst och
framst till dem som ir registrerade aktiedgare i EQL Pharma pa av-
stimningsdagen den 21 augusti 2014.

Den 22 juli 2014 beslutade styrelsen i EQL Pharma, villkorat av
godkinnande pé extra bolagsstimma, om nyemission av aktier och
teckningsoptioner (Units), med foretridesritt for Bolagets aktieigare.
Extra bolagsstimma holls 13 augusti 2014, vilken godkinde styrel-
sens forslag.

Emissionen innebir att aktieigarna har ritt att for tolv (12) befint-
liga aktier teckna en (1) Unit bestdende av tva (2) nya aktier och en
(1) vederlagsfri teckningsoption. Teckningskursen dr 7,00 kronor per
Unit, vilket motsvarar 3,50 kronor per ny aktie. Teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt.

En (1) vederlagsfri teckningsoption ger ritt att under nigon av
perioderna 16 mars till 30 mars 2015 alternativt 15 september
till 30 september 2015 teckna ytterligare en (1) ny aktie i Bolaget.
Teckningskursen kommer att vara 70 procent av den volymvigda
genomsnittskursen under den period om 10 handelsdagar som slutar
fem (5) bankdagar innan forsta dagen i teckningsperioden, dock lagst
3,50 kronor och hogst 5,50 kronor per aktie.

Teckning av aktier och teckningsoptioner kan endast ske i form av
Units. Efter registrering av Emissionen kommer de nya aktierna och
teckningsoptionerna att separeras och handel kommer att ske i aktier-
na och teckningsoptionerna var for sig (och inte i form av Units).

Om Emissionen blir fulltecknad kommer EQL Pharma att tillféras
7 867 181,00 kronor fore emissionskostnader'. Bolagets aktiekapital
kommer att 6ka med 101 149,47 kronor, frin nuvarande 606 897,00
kronor till 708 046,47 kronor, genom nyteckning av 2 247 766
aktier. Antalet aktier kommer att 6ka frdn nuvarande 13 486 600
aktier till 15 734 366 aktier.

Om Emissionen blir fulltecknad och dessutom samtliga vederlags-
fria teckningsoptioner utnyttjas kommer EQL Pharma att samman-
lagt under teckningsperioderna i mars 20135 respektive i september
2015 tillforas ytterligare mellan 3 933 590,50 kronor (ldgsta mojliga
teckningskurs) till 6 181 356,50 kronor (hogsta mojliga tecknings-
kurs) fére emissionskostnader?. Bolagets aktiekapital kommer att 6ka
med 50 574,535 kronor, fran 708 046,47 kronor till 758 621,205
kronor, genom nyteckning av 1 123 883 aktier. Antalet aktier
kommer att oka frén 15 724 366 aktier till 16 858 249 aktier.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Emissionen kommer vid full-
tecknad emission att fa sitt innehav utspatt med cirka 14,3 procent.
Om dessutom samtliga vederlagsfria teckningsoptioner frin Emissio-
nen utnyttjas blir utspadningen totalt 20,0 procent. Aktiedgare som
véljer att inte delta i Emissionen kan dock, helt eller delvis, ekono-
miskt kompensera sig for utspidningen genom att silja sina unitritt-
er. For ytterligare information, se avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Overtilldelningsoption

Styrelsen i EQL Pharma beslutade dirjamte den 22 juli 2014, vill-
korat av godkdnnande pd extra bolagsstimma, om riktad nyemis-
sion till allmédnheten om hégst 295 000 Units, bestaende av 590 000
aktier och 295 000 teckningsoptioner, och i vrigt med samma
villkor som for Emissionen (”Overtilldelningsoptionen”).

"Emissionskostnaderna beriknas uppga till cirka 1,2 mnkr.

2Emissionskostnaderna vid utnyttjande av teckningsoptionerna berdknas uppga
till cirka 0,1 mnkr.

3 Emissionskostnaderna frdn utnyttjandet av 6vertilldelningsoptionen isolerat
uppgar till cirka 0,1 mnkr.

*Emissionskostnaderna fran utnyttjandet av teckningsoptionerna fran évertill-
delningsoptionen isolerat uppgartill cirka 0,05 mnkr.

Extra bolagsstaimma holls 13 augusti 2014, vilken godkinde styr-
elsens forslag. Syftet med Overtilldelningsoptionen ir att kunna
tillgodose eventuell 6verteckning av Emissionen samt att 6ka antalet
aktiedgare i Bolaget och diarmed forbittra forutsattningarna for en
likvid handel i Bolagets aktie. Overtilldelningsoptionen beskrivs nir-
mare i avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

Om hela Overtilldelningsoptionen utnyttjas kommer EQL Pharma
att tillforas 2 065 000 kronor fore emissionskostnader®. Bolagets
aktiekapital kommer att 6ka med 26 550 kronor, frin 708 046,47
kronor till 734 596,47 kronor, genom nyteckning av 590 000 aktier.
Antalet aktier kommer att 6ka frdn 15 724 366 aktier till 16 314 366
aktier. Genom Emissionen och Overtilldelningsoptionen kan EQL
Pharma saledes totalt att tillforas (hogst) cirka 9,9 miljoner kronor
fore emissionskostnader.

Om Overtilldelningsoptionen fulltecknas och samtliga veder-
lagsfria teckningsoptioner fran Overtilldelningsoptionen utnyttjas
kommer EQL Pharma att sammanlagt under teckningsperioderna
imars 2015 respektive i september 20135 tillforas ytterligare mellan
1 032 500 kronor (ligsta mojliga teckningskurs) till 1 622 500
kronor (hdgsta mojliga teckningskurs) f6re emissionskostnader®.
Bolagets aktiekapital kommer att 6ka med 13 275 kronor, frin
785 171,205 kronor till 798 446,205 kronor, genom nyteckning av
295 000 aktier. Antalet aktier kommer att 6ka fran 17 448 249 aktier
till 17 743 249 aktier. Om samtliga teckningsoptioner fran savil
Emissionen som Overtilldelningsoptionen utnyttjas kommer EQL
Pharma siledes att sammanlagt under teckningsperioderna i mars
2015 respektive i september 20135 tillforas (hogst) i intervallet 5,0 till
7,8 miljoner kronor fore emissionskostnader. Totalt kan EQL Pharma
genom Erbjudandet sdledes tillforas (hogst) cirka 17,7 miljoner
kronor fére emissionskostnader.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Emissionen kommer vid fullt
utnyttjad Overtilldelningsoption att f4 sitt innehav utspitt med cirka
17,4 procent. Om dessutom samtliga vederlagsfria teckningsoptioner
fran savil Emissionen som Overtilldelningsoptionen utnyttjas blir
utspadningen totalt cirka 24,0 procent.

Styrelsens férsékran

Styrelsen i EQL Pharma, bestdende av ordféranden Karin Weblin
samt ledamdéterna Christer Fibraeus, Joban Kérdel, Lars Holm-
quist, Bjorn Beermann och Jacob Calmuik, ansvarar for detta
Memorandum. Styrelsen forsikrar att alla rimliga forsiktighets-
dtgdrder vidtagits for att sikerstilla att uppgifterna i detta Memo-
randum, sd vitt styrelsen vet, Sverensstammer med de faktiska
forbdllandena och att inget dr uteldmnat som skulle kunna pdiverka
dess innebord. I det fall information har inhimtats frin tredje man
har informationen dtergivits korrekt och ingen information har ute-
lamnats som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Styrelsen vill samtidigt gora aktiedgarna och andra potentiella
tecknare uppmdrksamma pd att en investering i aktier dr forknippad
med risk. Styrelsen vill dirfor sirskilt uppmana samtliga att lisa
kapitlet ”Riskfaktorer” i detta Memorandum.

Lund i augusti 2014
EQL Pharma AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

EQL Pharmas affarsidé ar att utveckla och silja generika,
det vill sdga likemedel som ar medicinskt likvirdiga med
originallikemedel vars patent har I6pt ut. Bolaget bildad-

es 2006 av Christer Fihraeus och Karin Wehlin, och har
bedrivit verksamhet sedan dess. Fran borjan var fokus att
sdlja volymgenerika, men konkurrensen visade sig snart oka
over forvantan vilket ledde till prispress och svag lonsamhet.
Bolaget genomgér darfor sedan 2009 en strategiomldggning,
med 6kat fokus pd nischgenerika som har liten eller ingen
konkurrens.

Strategiomlaggningen innebar bland annat att Bolaget
sjalvt utvecklar egna generika, vilket innebar initiala invester-
ingar i utvecklings- och registreringskostnader om tva till tre
miljoner kronor per generikapreparat. Den generikatillverk-
are som ir forst med att utveckla generika for ett visst
originallikemedel har dock 6verlagset storst mojligheter att
tjana igen sina kostnader och na en god l6nsamhet, en s
kallad ”first movers advantage”.

Bolaget har nyligen lanserat sina forsta tre nischgenerika
pa marknaden och har en pipeline som senast under 2015
ska vixa med minst fyra ytterligare “first-in-class generics”
(generika utan eller med mycket begrinsad konkurrens
utover originallikemedlet) och under 2016 med ytterligare
minst sex nischgenerika. Under 2017 planeras lansering av

fler nya produkter. I tilligg till generika-affdaren sa planerar
EQL Pharma att starta en parallellimportaffiar under slutet
av 2014, vilket kommer att erfordra en investering i inter-
vallet tva till fyra miljoner kronor.

Behov av rorelsekapital

Bolaget gjorde en nyemission som blev fulltecknad i november
2013 i samband med listning pa AktieTorget. Medel frin den
nyemissionen har finansierat Bolaget under 2014, men for att
fullfolja sin strategi behover Bolaget ytterligare ett kapital-
tillskott. Behovet av kapitaltillskott har ckat som en foljd av
Okade kostnader for utfasning av befintliga volymgenerika
under slutet av 2013 och 2014 om cirka 3,4 miljoner kronor
samt 0kad takt i expansionen infér lanseringen av egna nisch-
generika.

Styrelsen bedomer att underskottet i rorelsekapital for den
narmaste tolvmanadersperioden uppgar till 11,5 miljoner
kronor. Bolaget forvintas nd positivt kassaflode fran och med
andra halvaret 2015. Styrelsen bedomer att underskottet av
rorelsekapital fram till positivt kassaflode ska tickas av medel
fran forestiende nyemission av Units (aktier plus tecknings-
optioner) med overtilldelningsoption samt till viss del av medel
fran 16sen av teckningsoptioner under 2015.
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt
De som pé avstimningsdagen den 21 augusti 2014 ar regi-
strerade som aktiedgare i EQL Pharma hos Euroclear dger
foretradesritt att for varje tolv (12) befintliga aktier teckna en
(1) Unit i EQL Pharma.

En (1) Unit bestar av tva (2) nya aktier i och en (1) vederlags-
fri teckningsoption i EQL Pharma.

Unitratter

For varje innehavd aktie i EQL Pharma p4d avstimningsdagen
erhélls en (1) unitratt. For teckning av en (1) Unit erfordras
tolv (12) unitritter.

Teckningskurs

Teckningskursen dr 7,00 kronor per Unit, varav teckningskurs
for varje ny aktie ar 3,50 kronor. Teckningsoptionerna ges ut
utan vederlag. Courtage utgdr €j.

Avstamningsdag

Avstimningsdag for faststillande av vilka som ska erhalla
unitritter dr den 21 augusti 2014. Befintliga aktier i EQL
Pharma handlas exklusive unitritter i Emissionen fran och
med 18 augusti (tvd bankdagar innan avstimningsdag). Sista
dag for handel i EQL Pharmas aktie inklusive unitratter ar
sdledes den 19 augusti 2014 (tre bankdagar innan avstam-
ningsdag).

Teckningsperiod

Teckning med foretradesritt (med stod av unitritter) sker
genom kontant betalning under perioden 26 augusti —

11 september 2014. Efter teckningstidens utgang saknar
outnyttjade unitritter virde.

Handel med unitratter
Handel med unitritter kommer ske under perioden
26 augusti — 8 september.

Emissionsredovisning

Emissionsredovisningen produceras av Euroclear. Emis-
sionsredovisningen innehéller bland annat uppgifter om:

» Antal innehavda aktier pd avstimningsdagen

» Antal unitritter som de innehavda aktierna ger upphov till
» Hur ménga Units som kan tecknas med stod av unitritterna

Direktregistrerade innehav

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen ir registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken erhdller:

» Vd-brev for direktregistrerade aktiedgare

» Tryckt Memorandum

» Emissionsredovisning fran Euroclear med fortryckt
inbetalningsavi

”Sarskild anmalningssedel 17 for teckning med foretrades-
ratt

”Sarskild anmalningssedel 2” for teckning utan foretrades-
rdtt (med porto betalt)

¥

Y

Med emissionsredovisningen f6ljer en inbetalningsavi med
fortryckt belopp som ska betalas av aktiedgaren, om denne
onskar utnyttja samtliga sina unitritter for teckning av Units i
EQL Pharma.

Om ett annat antal unitritter dn det fortryckta alternativet
onskas utnyttjas ska "Sarskild anmalningssedel 1" anvindas.
VP-avi avseende registrering av unitritter pd varje aktie-
agares VP-konto skickas inte ut. Efter teckningstidens utging

saknar outnyttjade unitritter virde och kommer, utan
avisering fran Euroclear, att rensas bort frin aktieigares
VP-konto.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat hos bank

eller annan forvaltare erhdller:

» Vd-brev for direktregistrerade aktiedgare

» Tryckt Memorandum

» ”Sarskild anmalningssedel 2” for teckning utan foretrades-
ratt (med porto betalt)

Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat hos

bank eller annan forvaltare erhéller sdledes ingen emissions-
redovisning. Istillet innehéller vd-brevet en uppmaning till
aktiedgaren att kontakta sin forvaltare for instruktion om hur
aktiedgaren ska utnyttja sina unitratter for att teckna Units i
Emissionen alternativt silja sina unitratter.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdériga jurisdiktioner
Tilldelning av unitritter och utgivande av Units samt nya
aktier och teckningsoptioner vid utnyttjande av unitritter

kan péverkas av vardepapperslagstiftningen i lander med
obehoriga jurisdiktioner, se avsnittet ”Viktig information”.
Med anledning hirav kommer aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pa VP-konton med adresser i bland annat
USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Japan eller Sydafrika
inte att erhdlla detta Memorandum. De kommer heller inte att
erhalla nagra unitritter pa sina respektive VP-konton.

Teckning och betalning med stdod av unitratter

Aktiedagare med direktregistrerade innehav,

bosatta i Sverige

Teckning av Units med stod av unitritter sker genom kon-

tant betalning, antingen genom att anvinda den fortryckta

inbetalningsavin som medfoljer emissionsredovisningen eller

"Sérskild anmalningssedel 1", med samtidigt betalning, enligt

ndgot av foljande tvd alternativ:

a) Inbetalningsavin med fortryckt belopp anvands om
SAMTLIGA unitritter enligt emissionsredovisning fran
Euroclear utnyttjas. ”Sarskild anmalningssedel 1” ska da
inte anvandas.

b) »Sirskild anmalningssedel 1” anvands om unitratter kopts
eller overforts frin VP-konto, eller av annan anledning ett
annat antal unitritter an det som framgar av den for-
tryckta emissionsredovisningen, utnyttjas for teckning. Pa
”Sarskild anmélningssedel 1” finns ocksa uppgift om hur
betalning ska ske.

Observera att for bada alternativen ska teckning genom betal-
ning ske senast den 11 september 2014.
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Om ”Sérskild anmailningssedel 1” anvinds (alternativ b enligt
ovan) ska den insindas till emissionsinstitutet Aktieinvest,
med adress enligt nedan. Anmalningssedeln kan ocksé faxas
in till Aktieinvest eller skickas inskannad per e-post.

Adress:
Aktieinvest FK AB
Emittentservice

SE-113 89 STOCKHOLM

Telefonnummer, faxnummer och e-post:
Telefon: +46 - (0)8 - 506 517 95

Fax: +46 - (0)8 - 506 517 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Aktiedgare med direktregistrerade innehav,

bosatta utomlands

Aktiedgare som dr bosatta utanfor Sverige och som inte

kan utnyttja den fortryckta inbetalningsavin som medféljer
emissionsredovisningen ska anvanda den utsinda anmalnings-
sedeln ”Sarskild anmalningssedel 1” vid teckning. Teckning
sker genom kontant betalning i enlighet med instruktion pa
anmalningssedeln.

Observera att teckning genom betalning ska ske senast den
11 september.

Om ”Sirskild anmalningssedel 1” anvinds ska den insiandas
till Aktieinvest, med adress enligt nedan. Anmalningssedeln
kan ocksa faxas in till Aktieinvest eller skickas inskannad per
e-post.

Adress:

Aktieinvest FK AB
Emittentservice

SE-113 89 STOCKHOLM

Telefonnummer, faxnummer och e-post:
Telefon: +46 - (0)8 - 506 517 95

Fax: +46 - (0)8 - 506 517 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Forvaltar- eller formyndarregistrerade

samt pantsatta aktier

Aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare, erhaller tryckt Memorandum samt brev
med uppmaning att ta kontakt med sin forvaltare. Anmalan
om teckning och betalning ska darefter ske enligt instruktion
fran forvaltaren. For den som dr upptagen i det i anslutning till
aktiebokens sarskilt forda register 6ver panthavare med flera
kommer panthavaren eller formyndaren att meddelas separat.

Betalda tecknade units (BTU)
Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sd snart
detta dr mojligt, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Direfter erhaller tecknaren en VP-avi med bekrif-
telse pa att inbokning av Betalda Tecknade Units (BTU) skett
pa tecknarens VP-konto.

BTU omvandlas till aktier och teckningsoptioner sd snart
Emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beridknas ske
ombkring den 14 oktober 2014. For de aktiedgare som har sitt

aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information frin
respektive forvaltare att delges.

Handel med BTU

Handel med BT'U sker pa AktieTorget under perioden

26 augusti 2014 fram till dess att Emissionen dr registrerad
hos Bolagsverket.

Teckning av Units utan foretradesratt

Teckning av Units utan stod av foretradesratt ska ske under
samma period som teckning av Units med stod av foretrides-
rétt, det vill siga under perioden 26 augusti— 11 september
2014, men utan samtidig betalning. Betalning sker efter det att
tilldelning skett, se information nedan.

Teckningspost
Vid teckning utan foretradesritt far teckning ske av valfritt
antal Units.

Erhallande av anmalningssedel

Till saval direktregistrerade som forvaltarregistrerade aktie-
agare skickas, i samma brev som det tryckta Memorandumet,
en anmalningssedel for teckning utan foretradesratt ("Sarskild
anmalningssedel 2").

"Sdrskild anmalningssedel 2"kan dven laddas ner frin
Bolagets hemsida www.eqlpharma.com eller frin emissions-
institutet Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se, alternativt
bestallas per e-post, telefon eller post direkt frin Bolaget eller
fran Aktieinvest. Se kontaktuppgifter till Bolaget och Aktie-
invest lingst bak i Memorandumet.

Anmalan for direktregistrerade tecknare

For direktregistrerade tecknare sker anmalan om teckning
utan foretradesritt genom ifyllande av "Sarskild anmalnings-
sedel 2", varvid 6nskat antal Units ska anges. Anmalnings-
sedeln insindes darefter per post till emissionsinstitutet Aktie-
invest, med adress enligt nedan. Anmalningssedeln kan ocksa
faxas in till Aktieinvest eller skickas inskannad per e-post.

Adress:

Aktieinvest FK AB
Emittentservice

SE-113 89 STOCKHOLM

Telefonnummer, faxnummer och e-post:
Telefon: +46 - (0)8 - 506 517 95

Fax: +46 - (0)8 - 506 517 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Det ar inte tilltet att limna in fler 4n en anmalningssedel.
Om fler 4n en anmailningssedel limnas in kommer endast
den sist inlimnade anmailningssedeln att beaktas. Inga tilligg
eller andringar fir goras i den tryckta texten pa anmalnings-
sedeln. Ofullstindigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att limnas utan avseende. Anmilningssedeln
skall vara Aktieinvest tillhanda senast den 11 september 2014
klockan 17.00.

Observera att anmdlan dr bindande.
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Observera att om teckningen avser Units motsvarande ett
belopp om 15 000 Euro eller mer ska kopia pa giltig id-hand-
ling bifogas for att anmailan ska vara giltig, enligt lagen
(2009:62) om &tgirder mot penningtvitt och finansiering av
terrorism. For juridisk person ska istillet registreringsbevis
som styrker firmateckningen samt kopia pa giltig id-handling
for firmatecknaren bifogas.

Anmalan for forvaltarregistrerade tecknare
For forvaltarregistrerade tecknare sker anmilan om teckning
utan foretradesritt genom ifyllande av "Sarskild anmal-
ningssedel 2", varvid onskat antal Units ska anges. Anmal-
ningssedeln insandes darefter till forvaltaren, eller till emis-
sionsinstitutet Aktieinvest.

Observera att forvaltare kan ha tidigare sista svarsdag dn
11 september 2014.

Tilldelning

For det fall att inte samtliga Units i Emissionen tecknats med
stod av unitritter ska styrelsen besluta om tilldelning av Units
som tecknats utan stod av unitritter (utan foretradesritt).
Units som tecknats utan stdd av unitritter ska da tilldelas
enligt foljande:

a) iforsta hand till den som tecknat Units med stod av unit-
rdtter, oavsett om denne var aktiedgare pd avstamnings-
dagen, i forhallande till antalet utnyttjade unitratter;

i andra hand den som inte tecknat Units med stod av
unitratter, oavsett om denne var aktieigare pd avstim-
ningsdagen, i forhallande till antalet tecknade Units som
tecknats under ordinarie teckningsperiod och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning; och

i tredje hand den som inte tecknat Units med stod av unit-
rdtter, oavsett om denne var aktieidgare pa avstimnings-
dagen, i forhallande till antalet tecknade Units som tecknats
under eventuellt forlingd teckningsperiod och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

=

Kl

Det ir sdledes mojligt for en investerare att oka sannolikheten
att fa tilldelning utan foretradesritt genom att, under teck-
ningsperioden, forvirva unitritter samt utnyttja dessa genom
att teckna Units med foretridesritt (med stod av unitritter) i
Emissionen.

Vinligen observera: Forvaltarregistrerade tecknare, som vill
oka sannolikheten att f3 tilldelning utan foretradesritt genom
att dven teckna Units med foretradesritt, miste dock teckna
Units utan foretradesritt genom SAMMA forvaltare som de
tecknat Units med foretriadesritt. Eljest finns det vid tilldel-
ningen ingen mojlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat Units sdval med som utan stod av unitratter.

Betalning, direktregistrerade aktieagare

For direktregistrerade tecknare limnas besked om eventuell
tilldelning av Units tecknade utan foretradesritt genom utsin-
dande av avrikningsnota, vilket beriknas ske omkring den 18
september 2014. Inget meddelande utgr till dem som inte fatt
tilldelning. Tilldelade Units ska betalas kontant enligt instruk-
tioner pa avriakningsnotan.

Betalning, forvaltarregistrerade aktieagare

For forvaltarregistrerade tecknare limnas besked om eventuell
tilldelning av Units tecknade utan foretradesratt genom ut-
sandande av avrakningsnota eller via forvaltaren, vilket berak-
nas ske omkring den 18 september 2014. Tilldelade Units skall

betalas kontant enligt instruktioner pd avrakningsnotan eller
enligt instruktioner fran forvaltaren.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

De Units som tecknats och betalats bokfors som BTU pa
VP-kontot fram till dess att Emissionen registrerats hos
Bolagsverket. Efter registreringen hos Bolagsverket kommer
BTU att omvandlas till aktier och teckningsoptioner utan
avisering fran Euroclear. Nyemitterade aktier och tecknings-
optioner kommer att registreras pa person i elektroniskt
format.

Upptagande till handel med

aktier och teckningsoptioner

Handel med nyemitterade aktier och teckningsoptioner be-
raknas kunna paborjas omkring den 23 oktober 2014, efter
det att registrering av Emissionen skett hos Bolagsverket och
aktierna och teckningsoptionerna bokats ut hos Euroclear.

Ratt till utdelning

Alla aktier i Bolaget dger lika rétt till utdelning. De nya
aktierna medfor ritt till utdelning forsta gingen pd den av-
stimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det att
Emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket och aktierna
inforts i den av Euroclear forda aktieboken.

Vid eventuell utdelning sker utbetalning via Euroclear. Det
finns inga restriktioner for utdelning eller sirskilda forfaran-
den for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Om aktiedgaren
inte kan nds genom Euroclear, kvarstdr fordran pa Bolaget
och begrinsas endast avseende utdelningsbelopp och lagstift-
ning om preskription. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Bolaget.

Offentliggorande av utfall av Emissionen

Utfallet av Emissionen beriknas kunna offentliggéras om-
kring den 18 september 2014. Offentliggorande kommer att
ske genom pressmeddelande samt kommer att finnas tillgang-
ligt pa Bolagets hemsida www.eqlpharma.com.

Ratt till forlangning av teckningstiden samt
Emissionens fullféljande

Bolaget dger inte ritt att avbryta Emissionen och har inte
heller ritt att sitta ned det antal Units som en teckning med
stod av unitrdtter avser. Styrelsen forbehaller sig dock ritten
att forldnga teckningstiden och flytta fram likviddagen. Beslut
om att forlinga teckningstiden for Emissionen ska ha fattats
senast den 11 september 2014.

Ovrig information

Om teckningslikvid inbetalats for sent eller dr otillracklig
kan anmalan om teckning komma att limnas utan beakt-
ande. Erlagd teckningslikvid kommer d4 att dterbetalas av
emissionsinstitutet Aktieinvest. For det fall att ett for stort
belopp inbetalats av en tecknare kommer Aktieinvest att om-
besorja att dverskjutande belopp dterbetalas till tecknaren.

Villkor i sammandrag for teckningsoption serie
2014/2015 i EQL Pharma AB (publ)

De fullstindiga villkoren for teckningsoptionerna ater-

ges under avsnittet ”Villkor for teckningsoptioner av serie
2014/2015 i EQL Pharma AB (publ)” i Memorandumet.
Nedan foljer en sammanfattning av villkoren for tecknings-
optionerna. Bolaget har anlitat Aktieinvest for att vidta de
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atgarder som anges i villkoren for teckningsoptionerna och
som ska ombesorjas av kontofoérande institut.

Villkor och teckningskurs

En (1) teckningsoption ger ritt att teckna en (1) ny aktie i
EQL Pharma. Teckningskursen ska vara 70 procent av den
volymvigda genomsnittskursen under den period om 10
handelsdagar som slutar fem bankdagar innan forsta dagen
i teckningsperioden, dock ldgst 3,50 kronor och hégst 5,50
kronor per ny aktie.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier i EQL Pharma med stod av tecknings-
optioner ska ske ndgon av foljande teckningsperioder:

® 16 mars — 30 mars 20135; eller

® 15 september — 30 september 2015.

Observera att teckningskursen bestims individuellt infor varje
teckningsperiod, baserat pé aktuell aktiekurs, och darfor
sannolikt kommer att variera. Teckningskursen infor varje
teckningsperiod kommer att meddelas via pressmeddelande
snarast innan teckningsperioden inleds.

Anmalan om teckning, direktregistrerade agare
Anmilan om teckning av nya aktier i EQL Pharma med stod
av teckningsoptioner sker genom ifyllande av anmalningssedel
”Anmilan om optionsutnyttjande i EQL Pharma AB. Teck-
ningsoption 2014/2015”.

Anmilningssedeln kan bestillas fran Aktieinvest eller
Bolaget, se kontaktuppgifter lingst bak i Memorandumet.
Anmilningssedeln kommer ocksa att kunna laddas ner
pé Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se eller pd EQL
Pharmas hemsida www.eglpharma.com i samband med teck-
ningsperioderna.

Betalning, direktregistrerade agare
Betalning sker i enlighet med instruktion pad anmalnings-
sedeln.

Anmalan om teckning, forvaltarregistrerade agare
Anmilan om teckning av nya aktier i EQL Pharma med stod
av teckningsoptioner sker i enlighet med instruktion fran
forvaltare.

Betalning, forvaltarregistrerade agare
Betalning for nya aktier i EQL Pharma sker i enlighet med
instruktion fran forvaltare.

Leverans av nya aktier

Leverans av de nya aktierna sker initialt i form av Interims-
aktier (IA), vilka bokfors pa tecknarens VP-konto eller i depa
hos forvaltare. Ndgon organiserad handel med IA kommer inte
att aga rum. Efter det att nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket omvandlas IA till aktier i EQL Pharma. Ej utnytt-
jade teckningsoptioner kommer att rensas bort fran VP-konto,
utan avisering frin Euroclear.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ritt till utdelning forsta gdngen pa
den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter
det att nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket och
aktierna inforts i den av Euroclear forda aktieboken.

Overtilldelningsoption

Utover aktierna och teckningsoptionerna i Emissionen har
styrelsen beslutat om en riktad nyemission i form av en sd
kallad overtilldelningsoption om hogst 295 000 Units, be-
stdende av 590 000 aktier och 295 000 teckningsoptioner
och i 6vrigt med samma villkor som fér Emissionen. Over-
tilldelningsoptionen kommer i forekommande fall att ut-
nyttjas av styrelsen for att tillvarata eventuell 6verteckning
av Emissionen.

Tilldelning av Units via Overtilldelningsoptionen
Eventuell tilldelning av Units via Overtilldelningsoptionen
kommer att ske till allmédnheten s att:

a) i forsta hand varje teckningsberittigad tilldelas 1 000
Units eller det ligre antal Units som tecknats, och, i den
man detta inte kan ske, att sd mdnga teckningsberittigade
som mojligt tilldelas 1 000 Units eller det ldgre antal Units
som tecknats, varvid tilldelning ska ske
i) iforsta hand till teckningsberittigade som tecknat Units
under ordinarie teckningsperiod och, i den mén detta
inte kan ske, genom lottning; och

ii) iandra hand till teckningsberittigade som tecknat Units
under eventuellt forlingd teckningsperiod, och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning; och

b) iandra hand teckningsberittigade tilldelas Units i for-
hallande till antal tecknade Units, och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

De som tecknat Units med stod av unitritter dger sdledes inte
foretride att erhalla tilldelning fran Overtilldelningsoptionen,
men kan pd samma villkor som 6vriga tecknare ansoka om att
f tilldelning frin Overtilldelningsoptionen genom att, under
teckningsperioden, limna in en anmalningssedel ("Sarskild
anmalningssedel 2") om teckning utan foretradesratt.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

fran Overtilldelningsoptionen

De Units som tecknas via Overtilldelningsoptionen bokférs
som SR (SpecialRitter) pa VP-kontot fram till dess att Over-
tilldelningsoptionen registrerats hos Bolagsverket. Skalet till
att de bokfors som SR (SpecialRitter) istallet for BTU (Betalda
Tecknade Units) dr att Euroclear endast kan registrera en serie
av BTU samtidigt. I 6vrigt dr det ingen skillnad mellan SR och
de BTU som hirror fran Emissionen. Efter det att registre-
ring skett hos Bolagsverket kommer SR att omvandlas till
aktier och teckningsoptioner utan avisering fran Euroclear, pa
samma sitt som sker for BTU i Emissionen.

Handel med SR fran Overtilldelningsoptionen

Handel med SR pé Akti€Torget inleds efter det att styrelsen
fattat beslut om att utnyttja Overtilldelningsoptionen fram
till dess att Overtilldelningsoptionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Upptagande till handel med aktier och tecknings-
optioner fran Overtilldelningsoptionen

Handel med nyemitterade aktier och teckningsoptioner
fran Overtilldelningsoptionen beriknas kunna paborjas
omkring den 23 oktober 2014, efter det att registrering av
Emissionen skett hos Bolagsverket och aktierna och teck-
ningsoptionerna bokats ut hos Euroclear.
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Sa har gor du

Villkor For en (1) aktie i EQL Pharma far du en (1) unitratt.
Tolv (12) unitratter ger ratt att teckna en (1) Unit.

Teckningskurs 7,00 kronor per Unit, varav teckningskurs per ny aktie ar
3,50 kronor. Teckningsoptionerna ges ut utan vederlag.

Avstamningsdag for deltagande i nyemissionen 21 augusti 2014
Teckningstid 26 augusti— 11 september 2014
Handel med unitratter 26 augusti — 8 september 2014

Teckning av Units med foretradesratt

1. Du tilldelas unitratter
For varje aktie i EQL Pharma som du innehar den 21 augusti 2014... ———» ...erhaller du en (1) unitratt ———»
2. Sa har utnyttjar du du dina unitratter

Tolv (12) unitratter... ———» + 7,00 kr ——» ...ger en (1) Unit i EQL Pharma.

3. Nar emissionen har registrerats hos Bolagsverket omvandlas varje Unit till tva aktier i EQL Pharma och en teckningsoption.

En (1) Unit... —» —> + ...ger tva (2) aktier i EQL Pharma och en (1) teckningsoption.
4. Ar du direktregistrerad aktieagare eller har du aktierna hos férvaltare?

Om du utnyttjar samtliga unitratter, anvand den utsanda fortryckta bank-
giroavin fran Euroclear Sweden.

Om du har kopt, salt eller 6verfort unitratter till/fran ditt VP-konto, fyll i den

—] sarskilda anmélningssedeln "Sarskild anmalningssedel 1" som du erhallit i

—  utskicket med Memorandumet. "Séarskild anméalningssedel 1" kan aven er-
hallas fran emissionsinstitutet Aktieinvest, se kontaktuppgifter langst bak i
Memorandumet. Betalning gors pa valfritt svenskt bankkontor.

Anvand den utsadnda anmalningssedeln "Sarskild anmalningssedel 1".
Anmalningssedeln insands till adress angiven pa anmalningssedeln samt i
avsnittet "Villkor och anvisningar” och betalning gors i kronor till bankkonto
likasa angivet pa anmalningssedeln.

Om du har dina aktier i EQL Pharma i en eller flera depaer Folj de instruktioner
——» hos bank eller vardepappersinstitut far du information fran —— dufar fran din/dina
din/dina forvaltare om antal unitréatter. forvaltare.

Teckning av kvarvarande UNITS utan foretradesratt (av aktiedgare och 6vriga)?

Anvand anmalningssedeln "Sarskild anmalningssedel 2" for teckning utan foretradesratt. "Sarskild
anmalningssedel 2" kan bestallas fran emissionsinstitutet Aktieinvest, se kontaktuppgifter langst bak
i Memorandumet, eller laddas ner pa hemsidan www.aktieinvest.se eller pa EQL Pharmas hemsida

—»  www.eqglpharma.com. Anmalningssedeln skickas per post till Aktieinvest FK AB, Emittentservice,
SE-113 89 STOCKHOLM, eller skickas inskannad per e-post till emittentservice@aktieinvest.se eller
faxas till Aktieinvest, faxnummer +46 - (0)8 - 506 517 01. Anmalningssedeln ska vara Aktieinvest till-
handa senast den 11 september 2014 klockan 17.00.

Anvand anmalningssedel "Sarskild anmalningssedel 2" for teckning utan Folj de instruktioner
—»  foretradesratt. Anmélningssedeln insandes till respektive férvaltare eller —  du far fran din/dina
till emissionsinstitutet Aktieinvest. forvaltare.

1Notera regler vad galler aktieagare bosatta i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Japan eller Sydafrika i avsnittet "Villkor och anvisningar”
under rubriken "Aktieagare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner”.
2Tilldelning kommer att ske sasom beskrivs i avsnittet "Villkor och anvisningar” under rubriken "Teckning av Units utan foretradesréatt”.
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Villkor och anvisningar

Sa har utnyttjar du dina teckningsoptioner
under 2015

Villkor En (1) teckningsoption i EQL Pharma ger réatt att teckna en (1) ny aktie i EQL Pharma.

Teckningskurs 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen under den period om 10 handelsdagar som slutar fem (5)
bankdagar innan forsta dagen i teckningsperioden, dock lagst 3,50 kronor och hogst 5,50 kronor per aktie.

Teckningstid 16 mars—30 mars 2015; eller
15 september—30 september 2015.

Handel med teckningsoptioner Fran omkring den 23 oktober 2014 till 25 september 2015.

Utnyttjande av teckningsoptioner

1. Sa har utnyttjar du dina teckningsoptioner

En (1) teckningsoption ———» + [lagst 3,50 kr; hogst 5,50 kr] ———» ...ger en (1) ny aktie i EQL Pharma.

2. Ar du direktregistrerad agare eller har du teckningsoptionerna hos forvaltare?

Anvand anmalningssedeln "Anmalan om optionsutnyttjande i EQL Pharma AB. Teckningsoption
2014/2015” for utnyttjande av teckningsoptioner. Anmalningssedeln kommer att kunna laddas

_— ner pa Bolagets hemsida www.eqglpharma.com eller pa Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se
i samband med teckningsperioderna eller bestéallas fran Bolaget eller Aktieinvest, se kontaktupp-
gifter langst bak i Memorandumet. Anmalningssedeln insands till adress angiven pa anmalnings-
sedeln och betalning gors i kronor till bankkonto likasa angivet pad anmalningssedeln.

Om du har dina teckningsoptioner i EQL Pharma i en eller flera Folj de instruktioner
—— > depaer hos bank eller vardepappersinstitut far du information —»  du far fran din/dina
fran din/dina forvaltare. forvaltare.
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Vd har ordet

EQL Pharma ir specialiserat pd att utveckla
och sdlja generika, det vill sdga likemedel som
dr medicinskt likvardiga med originallikemedel.
Eftersom generika kan vara vildigt konkurrens-
utsatta har EQL Pharma valt att belt satsa pd
nischgenerika, det vill sdga preparat utan eller
med mycket begrinsad konkurrens utéver
originalldkemedlet. Bolaget har idag tre nisch-
generika pd marknaden och en pipeline som
senast under 2015 ska vixa med minst fyra
ytterligare nischpreparat och under 2016 med
ytterligare minst sex nischgenerika.

Prispressen pd de preparat som endast har begriansad konkur-
rens dr signifikant lagre an for de konkurrensutsatta generika-
preparaten. Sa dven om ménga nischgenerika har en relativt
liten marknad i Norden, sig 5 till 50 miljoner kronor per
preparat och ar, sa kan Iénsamheten och bruttomarginalen
vara god.

Var verksamhet ar for
narvarande helt inriktad pa
receptbelagda nischgenerika i
Norden, men vi har nyligen dven
erhallit partihandelstillstaind
for parallellimport av original-
likemedel. Vi planerar att starta
den verksamheten i begransad
skala under slutet av 2014, i sam-
arbete med en eller flera av de
svenska apotekskedjorna.

Under 2014 har vi fortsatt vart
fokus pa utvecklingsprojekten i
var pipeline for nischgenerika. Detta har bland annat resul-
terat i att tvd av de fyra produkter vi har ansokt hos like-
medelsmyndigheter i Norden om tillstind for lansering under
2015 nu har blivit godkianda. De preparat som just blivit
godkinda, Klarithromycin och Hydroxicin, kommer att
kunna lanseras till drsskiftet 2014/2015 under forutsattning
att vara planer héller. Den sammanlagda omséttningen for
de fyra preparat som Bolaget dirtill avser att lansera under
2015 ar cirka 150 miljoner kronor i originalledet.

Med hjilp av dessa lanseringar dr Bolagets malsittning
att omsitta 30 till 50 miljoner kronor under 2015, med ett
resultat fore avskrivningar (EBITDA) pa 7 till 12 miljoner
kronor. Operativt 4r malsdttningen for 2016 att lansera

"EQL Pharmas finansiella
mal for 2016 ar att na en
omsattning runt 75 miljoner
kronor, med ett resultat fore
avskrivningar (EBITDA) runt
25 miljoner kronor.”

ytterligare minst

sex stycken nisch-
generika. Bolagets
finansiella mal for
2016 dr att nd en
omsittning runt 75
miljoner kronor,
med ett resultat

fore avskrivningar
(EBITDA) runt 25
miljoner kronor. For
2017 skall tillvixten
och lonsamheten 6ka
ytterligare.

Min bedomning ar
att det finns gott om
affirsmojligheter vid sidan av nischgenerika som kommer att
ligga inom rackhall for EQL Pharma nar vért kassaflode blir
positivt. Bolaget raknar darfor med att kunna fortsitta vixa
dven ndr strategin for nischgenerika i Norden blivit fullt
penetrerad, vilket bor kunna ske 2018-2020.

For att kunna fortsitta bolagets offensiva satsning pa
att utveckla och lansera nya nischgenerika genomfoér EQL
Pharma nu en fullt garanterad fore-
tridesemission pa 7,9 miljoner kronor,
med en 6vertilldelningsoption pa
ytterligare 2,1 miljoner kronor.

Till sist vill jag informera om in-
vesteraravdraget som beslutades av
Riksdagen frédn den 1 december 2013.
Avdraget ger fysiska personer ritt till
50 procent avdrag av investeringen
1 inkomstslaget kapital, dar skatte-
satsen ar 30 procent. Skattelittnaden
blir sdledes 15 procent av investering-
ens totala belopp. Forutsittningen
ar att aktierna halls i fem ar, men detta behover inte vara
en alltfor lang horisont for ett utvecklingsbolag som EQL
Pharma, dir det finns positiva mojligheter framover.

Var mélsdttning dr att bli en ledande aktor for nisch-
generika och andra nischlikemedel i Norden, och vi hoppas
att du som investerare vill delta i var fortsatta satsning for att
uppnad detta.

Christer Fiabraeus, vd

Christer Fihraeus
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Inledning till EQL Pharma

Affarsidé

EQL Pharmas affarsidé ar att utveckla och silja generika,
det vill siga likemedel som dr medicinskt likvardiga med
originallikemedel vars patent har 16pt ut. Genom att leverera
hogkvalitativa likemedel till 1g kostnad bidrar Bolaget till
betydande besparingar for patienter, hilso- och sjukvard och
ddrmed bittre hilsa.

Affarsmodell

EQL Pharma arbetar aktivt med efterforskning, utvird-
ering och licensiering for tillverkning och forsiljning av nya
produkter. Mer detaljerat identifierar Bolaget marknader och
marknadsomraden dir konkurrensen ir obefintlig eller liten.
I dagsldget arbetar EQL Pharma enbart med receptbelagda
lakemedel pa den nordiska marknaden.

I syfte att ha en effektiv organisation och lag kostnadsbild
sker klinisk testning, forskning och en hel del dokumentation
(upprattande av dossier) genom outsourcing till extern part.
Vid varubestillningar sker leverans av produkterna till dist-
ributionspartners (Oriola eller Tamro) direkt fran tillverkare,
vilket innebar att EQL Pharma inte behover hélla produkter-
na i eget lager, dven om lageransvaret forblir EQL Pharmas till
dess att kunden kopt varan.

Produktportfolj och historik

EQL Pharma bildades 2006 av Christer Fahraeus och Karin
Wehlin, och har bedrivit verksamhet sedan dess. EQL Pharma
har sedan starten byggt upp en basportfolj innehallande 15
produkter, som utgor stommen i Bolagets forsiljning. For
vissa av dessa produkter har konkurrensen dock hardnat, med
svag lonsamhet som f6ljd, och de kommer att fasas ut.

Bolaget genomgdr darfor en strategiomldggning, med okat
fokus pé generika som har liten eller ingen konkurrens, s&
kallade nischgenerika. For detta andamal har Bolaget tre
nischgenerika pd marknaden och en pipeline som senast under
2015 ska vaxa med minst fyra ytterligare first-in-class gene-
rics” (generika utan eller med mycket begransad konkurrens
utover originallikemedlet) och under 2016 med ytterligare
minst sex nischgenerika. Under 2017 planeras lansering av
ytterligare nya produkter.

I tillagg till generika-affiren sd planerar EQL Pharma att
starta en parallellimportaffar under slutet av 2014.

Marknaden

EQL Pharmas verksamhet dr for narvarande helt inriktad pa
receptbelagda likemedel i Norden. Bolaget har pdgdende for-
sdljning av produkter i Sverige, Danmark och Finland. Bolaget
planerar dven att inleda forsiljning i Norge i samband med att
nya produkter lanseras.

Hur fungerar férsaljning av generika?

I Sverige, Danmark, Finland och Norge finns speciella lagar
och férordningar som tillimpas for att hdlla nere likeme-
delskostnaderna for samhillet. Enligt lag om likemedels-
formaner ska likemedel inom likemedelsformanen (hog-
kostnadsskyddet) som limnas ut mot recept bytas ut mot
det billigaste, likvirdiga likemedlet med samma verksamma
amne och beredningsform.

Originallikemedel finns kvar pd marknaden i Sverige dven
efter generisk konkurrens, men ett billigare alternativ tilldelas
normalt patienten om inte speciella omstandigheter rader.
Patienten kan fortfarande vilja originallikemedlet, men maste
da sjilv std for merkostnaden jamfort med det billigaste alter-
nativet.

Finansiella och operativa mal

EQL Pharmas maélsittning for 20135 dr att lansera minst fyra
egenutvecklade nischgenerika (*first-in-class generics”) och for
2016 minst sex egenutvecklade nischgenerika (*first-in-class
generics”).

Bolagets malsdttning dr att omsittningen ska hamna i
intervallet 30 till 50 miljoner kronor for rikenskapsaret 2015
och minst 75 miljoner kronor for rikenskapsaret 2016. Bo-
lagets I6nsamhetsmal pd EBITDA-niv4 ar 7 till 12 miljoner
kronor for 2015 och minst 25 miljoner kronor for 2016. Saval
omsittning som resultat forvantas oka ytterligare under 2017.
Bolaget berdknar att nd positivt kassaflode fran och med
andra halvaret 2015.
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Marknaden

Lékemedelsmarknaden

For EQL Pharma ar det relevant att dela in lakemedelsmark-
naden i originallikemedel och generika. Ett originallikeme-
del utvecklas i syfte att ta fram en behandling mot ett visst
sjukdomstillstdnd som ar battre dn existerande behandlings-
alternativ. Utvecklingen tar ldng tid och 4r forenat med dryga
utvecklingskostnader. Stegen som ska passeras fran idé till
godkint likemedel dr flera (fran preklinisk fas till klinisk

fas 1, fas 2 och fas 3-studier). De flesta likemedelsprojekt ndr
inte dnda fram, utan liggs ner utmed resans ging. Vanliga
skal till nedlaggning dr att behandlingen inte visar sig tillrack-
ligt effektiv mot sjukdomstillstandet eller att den dr forenad
med alltfor svara biverkningar.

Nar ett likemedelsprojekt laggs ner ar de pengar som har
investerats i projektet i princip forlorade. Saledes dr den eko-
nomiska risken med att utveckla nya likemedel stor, och
darfor finns det ett system med patentskydd for att kunna
forsvara investeringar i utveckling av nya lakemedel.

Patent for lakemedel

Forenklat innebar ett patent for likemedel en tidsbegrinsad
ensamritt att silja ett fardigutvecklat originallikemedel i ett
visst land. Likemedelsforetag ansoker normalt sett om patent
i flertalet linder som bedoms som ekonomiskt intressanta.
Patent for lakemedel l6per vanligtvis i 20 ar, men kan i vissa
fall forlingas med upp till fem ar beroende pa hur lang tid som
kravts for ett initialt godkdnnande.

Eftersom det normalt sett tar ldng tid innan en patenterad
substans kan marknadsforas som likemedel beriknas de sista
atta till tio &ren av en 20-arsperiod vara de mest lonsamma
for det bolag som investerat i produktens utveckling.

Prissattning av originallakemedel

Nir ett likemedelsbolag prissitter ett nytt originallike-
medel sker det utifrin vad marknaden bedoms kunna betala
for behandlingen, sett till kostnaden och effektiviteten for
konkurrerande behandlingar samt aktuellt sjukforsakrings-
system. I Sverige ombesorjs detta av TLV. Tillverknings- och
distributionskostnaden for likemedlet har foljaktligen vildigt
liten betydelse for prissattningen under tiden som lakemedlet
omfattas av patentskydd, vilket ger mojlighet till mycket hoga
bruttomarginaler for lyckade originallikemedel. Darmed kan
likemedelsbolag fa avkastning pa sina investeringar i forsk-
ning och utveckling.

Utveckling av generika

S4 snart patentskyddet upphor kan konkurrerande generika-
foretag sdlja samma substans som tidigare varit skyddad av
patent. Forvisso méste dven generikaforetagen utveckla sitt
aktuella generikum och fa det godként av berérda myndig-
heter (Lakemedelsverket i Sverige), men den stora skillnaden
ar att generikaforetagen inte behover gora de stora och
kostsamma patientstudier som ett originallikemedel behover
ga igenom for att bli godkant. Inte heller behover generika-
foretagen finansiera misslyckade utvecklingsprojekt, utan
kan gé direkt pd de substanser som visat sig fungera som
likemedel. Kostnaden att utveckla ett generikum for ett visst
lakemedel ligger darfor pa en brakdel av vad sjilva original-
likemedlet har kostat att utveckla.

Prissattning av generika

Ju storre forsiljningen av ett originallikemedel ar, desto fler
generikaforetag ar intresserade av att utveckla generika for
att konkurrera med originallikemedlet. For ett storsiljande
originallikemedel brukar flera olika generikaforetag utveckla
sin egen generika. Prissittningen av generika sker utifrin kon-
kurrenssituation och tillverkningskostnad for generikaprepa-
raten, och det ar inte ovanligt att priset pd originallikemedlet
gar ner med Over 95 procent sd snart patentet har gitt ut

och det dr fritt fram att konkurrera. Ju fler konkurrerande
generikatillverkare, desto snabbare och storre brukar pris-
fallet vara.

Aven om en produkts totala omsittning i originalledet 4r
intressant information for de stora likemedelsbolagen nir de
ska fatta beslut om utveckling av ett nytt generika s riskerar
marknaden mitt i pengar att krympa kraftigt nir stor kon-
kurrens uppstér. Darfor anvinder de stora generikaféretagen
en affirsmodell med ett fast procentuellt paslag per tillverkad
tablett (tillverkningsmarginal) nar de studerar ett business
case. Det gor att preparat med stor forsaljning i antal tabletter
raknat blir mer intressanta. Omvint galler att for original-
likemedel med liten forsdljning i antal tabletter riknat kan
intresset att utveckla generika vara mindre, dven om omsitt-
ningen mitt i pengar ser rimlig ut.

Strategisk marknad for EQL Pharma

EQL Pharma startade med att satsa pd “bredare” generika
med storre volymer men med mer konkurrens. Strategin var
da att ha ett geografiskt fokus pa den nordiska marknaden
och dir vara snabb ut pd marknaden med inlicensierade
generika som andra aktorer utvecklat och hade de globala
rdttigheterna till.

Grunden for affirsidén var marknads- och prisanalyser
for den nordiska marknaden som visade att historiskt hade
priserna fallit ganska ldngsamt efter att ett patent for ett
originallikemedel hade gatt ut; dirfor fanns det mojligheter
att silja generika med god 16nsamhet under denna 6vergdngs-
tid, till dess att en ldgre prisnivd hade etablerats. Snart visade
det sig att fler aktorer hade anammat samma affarsidé och
foljaktligen var historiska prisanalyser helt irrelevanta. Nar
originallikemedlets patent gétt ut 6versvimmades marknaden
av generika frén ett stort antal lokala aktorer som samtliga
skaffat sig rattigheter for det godkidnda generikapreparatet
fran internationella aktorer varvid priserna foll dramatiskt,
vilket omgjliggjorde en uthallig I16nsambhet.

Bolaget valde darfor att fran och med 2009 6verga till att
helt satsa pa en nisch-strategi. Mer specifikt inriktar sig EQL
Pharma p4 generiska likemedel som har liten eller ingen kon-
kurrens i Norden, sdnir som pd originallikemedlet. Eftersom
dessa likemedel inte finns att kopa som firdigutvecklade
projekt driver EQL Pharma ett omfattande utvecklingsarbete
av dess nischgenerika. Utvecklingen sker i nira samarbete
med kontraktsutvecklare och kontraktstillverkare. Intrades-
barridren for potentiella konkurrenter ligger alltsd vasentligt
hogre for nischgenerika, eftersom det ar EQL Pharmas egna
produkter som ingen annan aktor har mojlighet att silja.

Bakgrunden till den begrinsade konkurrensen ar att dessa
lakemedel 4r mycket sma globalt, men relativt stora i Norden.
Det ror sig om likemedel vars patent gick ut for 10 — 20 ar
sedan och som alltsa borjade utvecklas for 30 — 50 ar sedan.
P4 den tiden var marknaderna inte lika globaliserade som
idag och utvecklingskostnaderna for nya originallakemedel
var ocksa lagre. Ett visst likemedel kunde saledes utvecklas
och bli marknadsledande pa den nordiska marknaden, men
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Marknaden

utan att for den skull bli en global storsiljare. P4 den nord-
iska marknaden har de behallit sin starka stallning, och deras
forsiljning ligger dven idag pd stabila nivder, men i ett globalt
perspektiv ar de forsvinnande sma. De storre internationella
generikabolagen har dirfor inte ansett att dessa lokala like-
medel varit av intresse eftersom bdde omsattningen i varde
(euro) och i antalet tabletter har varit for liten.

EQL Pharma kallar dessa likemedel for *first-in-class
generics”, vilket innebdr att Bolaget har for avsikt att vara forst
med att tillverka ett generikum till ett visst originallikemedel.
I andra hand fokuserar Bolaget pa generikalikemedel som
har fa konkurrenter. Huvudanledningen till att EQL Pharma
riktar sig mot de omraden man gor ar att ju fler konkurrenter
ett generiskt likemedel har, desto mer pressade blir priserna.

Geografisk marknad for EQL Pharma

EQL Pharmas verksamhet ar for narvarande koncentrerad till
de nordiska linderna Sverige, Danmark, Finland och Norge.
Forsaljning har inletts i Sverige, Danmark och Finland. I
samband med den planerade lanseringen av nya produkter ar
forsiljningen dven planerad att inledas i Norge.

Frimsta anledningen till det i nuliget gillande marknads-
omréadet ar att det i Sverige, Danmark, Finland och Norge
finns speciella lagar och forordningar som tillimpas for att
hélla nere likemedelskostnaderna for samhallet. Enligt lag om
lakemedelsformaner ska likemedel inom likemedelsférménen
(hogkostnadsskyddet) som limnas ut mot recept bytas ut mot
det billigaste, likvirdiga likemedlet med samma verksamma
amne och beredningsform!. Originallikemedel finns i regel
kvar pd marknaden i Sverige, Danmark, Finland och Norge
aven efter generisk konkurrens, men ett billigare alternativ
tilldelas normalt patienten om inte speciella omstiandigheter
rader.

Hur gar forsaljning av generika till?

I manga fall finns flera olika generika av samma original-
likemedel pad marknaden. Forfarandet for att bestamma vilket
generikum som ska ersitta originalet i Sverige sker genom

att varje generikabolag som vill vara med och konkurrera
skickar en prisansokan varje manad till TLV (Tandvards- och
Likemedelsformansverket). TLV viljer det likemedel med
lagsta priset och skickar ut information om vald produkt till
apoteken. Vid de tillfillen EQL Pharmas produkter blir valda
skickas information ocksa direkt till Bolagets distributions-
partners, sdsom Oriola eller Tamro, vilka i sin tur ser till att
generikapreparatet snabbt nar ut till alla apotek.

EQL Pharma har, férutom i Sverige, dven pagaende forsilj-
ning av produkter i Danmark och Finland. Bolaget planerar
aven att inleda forsaljning i Norge i samband med att nya
produkter lanseras. I Sverige skickas prisansokan in till TLV
en gang per manad. I Danmark sker motsvarande process
en ging var fjortonde dag och i Finland en géng var tredje
ménad. I Norge dr ovanstdende forfarande ndgot annorlunda
genom att marknadsforingen och prisansokan istallet sker
direkt mot apotekskedjorna.

Sverige

Systemet med generiskt utbyte ar vil utbyggt, har en stor
acceptans och fungerar enligt styrelsens bedomning effek-
tivt. Nya priser faststills varje manad. I Sverige saljs arligen
generika for cirka 5,0 miljarder SEK, vilket utgor cirka 16,5
procent av den totala likemedelsforsiljningen i Sverige. I dags-
ldget dr Sverige EQL Pharmas huvudsakliga marknad och star
for cirka 85 procent av Bolagets totala intdkter.

Danmark

Systemet med generiskt utbyte fungerar enligt styrelsens be-
domning vil. Nya priser faststélls varannan vecka. I Danmark
sdljs drligen generika for cirka 4,2 miljarder SEK, vilket ar
knappt 23 procent av den totala likemedelsforsiljningen i
landet.

Finland

Aven Finland har en princip dir det billigaste likemedlet ska
sdljas. Emellertid tillater det finska systemet att alla likemedel
som har ett pris som skiljer maximalt 15 SEK frdn det billi-
gaste likemedlet i en viss grupp ar utbytbara. Detta medfor
att det dr betydligt svarare att uppna stora marknadsandelar

i Finland dven om man har lagst pris. Apoteken ”bor” visser-
ligen vilja det billigaste tillgangliga likemedlet men viljer
enligt styrelsens uppfattning i praktiken det mest kinda prepa-
ratet i landet, vilket ofta ar ett finskt varumarke. Nya referens-
priser, eller maxpriser, sitts var tredje manad men justeringar
kan goras var fjortonde dag. Den finska generikamarknaden
omsitter drligen cirka 3,1 miljarder SEK eller knappt cirka 16
procent av den totala likemedelsmarknaden i Finland.

Norge

Norge tillimpar ett system som innebar att apoteken har ritt
att direktforhandla med likemedelsbolagen for att darefter
satta det pris man anser lampligt inom det av staten faststillda
takpriset (70 procent av originalets pris vid intrdde av gener-
isk konkurrens for att sedan trappstegsvis sjunka ytterligare
ned till 20 procent av originalets pris efter 18 manader). All
generika i Norge siljs darfor till hogsta mojliga pris, s& kallat
”maximalpris”, 4ven om apotekens inkopspris till exempel ar
1-2 procent av originalets pris. For att komma in i de norska
apotekskedjorna kravs darfor enligt styrelsens bedomning
unika generika ddr apoteken inte kan spela ut olika bolag mot
varandra. I Norge siljs generika for cirka 1,6 miljarder SEK
per ar vilket totalt motsvarar drygt 10 procent av den norska
lakemedelsmarknaden.

Marknaden for nischgenerika i Norden

EQL Pharma inledde sin strategiomldggning till nischgenerika
med en genomgéng av samtliga i Norden salda likemedel.
Studien gav vid handen mellan 40— 50 stycken preparat som
ar lampliga att utveckla nischgenerika for. Gemensamt for

de allra flesta preparaten dr att patentet gick ut for 10-20 ar
sedan eller tidigare. Bolaget planerar att lansera nischgenerika
for minst 10 av dessa preparat de nadrmaste tva dren, i tilligg
till de tre nischgenerika som redan ir lanserade.

Bolaget har tre nischgenerika pd marknaden och en pipeline
som senast under 2015 skall vixa med minst fyra ytterligare
“first-in-class generics” (generika utan eller med mycket
begransad konkurrens utover originallikemedlet) och under
2016 med minst sex nischgenerika till. Ytterligare nisch-
generika planeras att lanseras under 2017.

Avseende mojliga framtida nischgenerika, baserat pa
originallikemedel som fortfarande idag 4r patentskyddade,
bedoms det finnas fa sddana limpliga kandidater. Skalet dr
att nya originallakemedel i storre utstrickning marknadsfors
pa en global marknad och darfor nar en hogre forsiljning,
och man kan darfor forvinta sig att generikakonkurrensen
kommer att bli tuff nir patenten gar ut. EQL Pharma ser dock
vissa andra ldngsiktiga tillvixtmojligheter, bland annat lanse-
ring av mindre forpackningsstorlekar eller styrkor av etable-
rade generikapreparat, till exempel férpackningar anpassade
for barn.

Uhttp://www.lakemedelsverket.se/malgrupp/Halso---sjukvard/Forskrivning/Utbytbara-lakemedel-/Fragor-och-svar-om-utbytbarhet/
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Marknaden

EQL Pharmas lonsamhet

Inledningsvis bor observeras att med ”16nsamhet” avses
traditionella matt som vinstmarginal, avkastning pa eget
kapital etc. Den totala vinsten i EQL Pharma riknat i kronor
och oren kommer att ha ett tydligt tak eftersom marknaden
for nischgenerika i Norden i sig ar begransad och heller inte
bed6ms vara ndgon langsiktig tillvixtmarknad.

Bedomningen ir dock att marknaden r tillrackligt stor
for att 2016 kunna generera en &rlig forsiljning for EQL
Pharma om cirka 75 miljoner kronor och ett resultat fore
avskrivningar om cirka 25 miljoner kronor (EBITDA). Saval
omsittning som resultat forvantas oka ytterligare under 2017.
For rakenskapsaret 2015 4r Bolagets malsittning att omsatt-
ningen ska hamna i intervallet 30— 50 miljoner kronor med ett
resultat fore avskrivningar i intervallet 7—12 miljoner kronor
(EBITDA). Bolaget berdknar att nd positivt kassaflode fran
och med andra halvéiret 2015.

Paradoxalt nog ar det alltsd marknadens litenhet i sig som
ar den framsta garantin for att Bolaget ska uppna en god l6n-
sambhet; en storre marknad hade med sikerhet attraherat fler
konkurrenter som fororsakat simre 16nsamhet. Malsittning-
en ir alltsd inte att bli ett foretag med miljardomsattning inom
generika, utan att forbli ett litet generikaforetag, men med god
lonsambhet.

Faktorer som paverkar EQL Pharmas lonsamhet
Overligset viktigast for EQL Pharmas lonsamhet 4r konkur-
rensen pa den marknad som Bolaget dr verksamt pd. De flesta
storre generikabolagen satsar pd att utveckla generika for
stora vilkanda originalpreparat. EQL Pharmas nisch ar att
utveckla generika for originalpreparat som i regel 4r sma ur
ett europeiskt och globalt perspektiv. Styrelsen i EQL Pharma
bedomer att det finns mycket f4 andra foretag som arbetar
efter samma nisch-strategi i Sverige. Det bor dock papekas att
det inte kan uteslutas att ytterligare aktorer, kan komma att
arbeta efter en liknade nisch-strategi i Norden.

Prisutveckling for nischgenerika

I nuliget ar lonsamheten god for de tillverkare av original-
likemedel som EQL Pharma utvecklar generika for, efter-
som det saknas konkurrerande tillverkare, trots att patenten
sedan lange har gitt ut. EQL Pharmas malsittning ar att
med marginella prisjusteringar jamfort med aktuellt pris pa
de berorda preparaten na en rimlig andel av den totala arliga
forsiljningen, bland annat med st6d av den nordiska “ldgsta
pris-modellen”. Aven om férhoppningen 4r att EQL Pharma
ska bli ensam konkurrerande generikatillverkare till de be-
rorda originallikemedlen, sd utgdr Bolaget av forsiktighets-
skal i sina kalkyler med att ytterligare en konkurrent kommer
att etablera sig for respektive originallikemedel. Bedomning-
en ir en marknad med tre till fyra leverantorer av det aktuella
preparatet kommer att ge mojlighet for alla aktorer att nd en
rimlig marknadsandel med rimliga tickningsbidrag.

Ett originallikemedel har alltid en marknadsmassig fordel
genom att vara val inarbetat och ett tryggt val for konsu-
menten. Sannolikt kommer vissa konsumenter att fortsitta
kopa originallikemedlet pa grund av varumirkeskinne-
dom samt att det bara forvintas skilja ngra kronor i pris
till EQL Pharmas fordel de manader dd EQL Pharma vinner
TLV:s ménatliga upphandling om lagsta pris i Sverige. EQL
Pharma har tagit hojd for detta i sina forsaljningskalkyler.
Milsattningen ar samtidigt att langsiktigt bygga upp en hogre
varumirkeskinnedom om EQL Pharmas generikapreparat.

Skydd mot konkurrens inom nischgenerika

Att utveckla nya generika och f& dessa godkinda tar ungefir
tre ar och ar forenat med kostnader och risker. Utvecklings-
kostnaderna for ett nytt generikapreparat bedoms ligga kring
2 — 3 miljoner kronor, vilka sedan ska tjianas in genom att
priskonkurrera med originallikemedlet och eventuellt andra
generikatillverkare.

Den generikatillverkare som ar forst med att utveckla
generika har overlagset storst mojligheter att tjana igen sina
utvecklingskostnader och nd en god lonsambhet, en sa kallad
first movers advantage”. For varje ytterligare konkurreran-
de generikatillverkare som ger sig in i matchen med ett eget
utvecklat generikapreparat minskar lonsamhetspotentialen,
samtidigt som risken okar.

Isig ar detta ett starkt kommersiellt skl att avsta fran att
ens starta utveckling av generikapreparat for sm4 originalldke-
medel, om man vet att ndgon annan generikatillverkare hinner
fore. Strategiskt kan det alltsd finnas fordelar for EQL Pharma
att flagga for marknaden vilka preparat som man kommer att
utveckla generika for och darmed konkurrensutsitta, for att
pa sd vis avskracka andra mojliga konkurrerande generika-
tillverkare fran att starta egen utveckling.

Forsaljningsmodeller for generika i ovriga Europa
Generellt finns det tva 6vergripande modeller for forsiljning
av generika:

» Prisbaserad modell

» Varumirkesbaserad modell

1 den nordiska ligsta pris-modellen gors upphandlingen av en
central myndighet inom ramen for forekommande hogkost-
nadsskydd. I denna modell ligger fokus pa att upphandla den
aktuella aktiva substansen ritt formulerad till ett sd 13gt pris
som mojligt, vilket innebér att betydelsen av vilket varumdrke
som originalpreparat och generika har minimeras. I den man
patienten dnd4 vill ha ett visst varumairke pa substansen fir
denne sjalv std for merkostnaden.

I den varumirkesbaserade modellen finns inte samma
centrala upphandling, utan istallet vdljer den forskrivande
ldkaren eller patienten sjilv vilket likemedel som ska an-
viandas. Darmed far varumarkeslojalitet, etablerade inkops-
monster och férekommande incitament for de forskrivande
likarna storre betydelse, 4n att patienten ska fa s lagt pris
som mojligt. Konsekvensen blir att nya generika far svarare
att etablera sig och behover investera mer i marknadsforing
och varumairkeskdnnedom. Ett system enligt denna modell
innebdr hogre totala likemedelskostnader for samhallet, givet
samma volym pa likemedelskonsumtionen.

Bedomningen ir att de europeiska linderna kommer att
rora sig mot det nordiska systemet dé det ar mest kostnads-
effektivt. Samhaillskostnaderna for sjukvard tenderar att
langsiktigt stiga samtidigt som det finns press pa de offent-
liga finanserna i manga lander, dar hélso- och sjukvard dr
en betydande post. For EQL Pharmas del 6ppnar det vissa
mojligheter att tillimpa sin nischstrategi i linder utanfor
Norden. En potentiell framtida ny geografisk marknad ar
Tyskland som nyligen har infort ett system som bygger pa
lagsta pris-principen. En forsta sokning av potentiella nisch-
generika for denna marknad planeras. Det dr dock dnnu for
tidigt att sia om vilken potential till utveckling och forsilj-
ning av nischgenerika som kan finnas utanfér den nordiska
marknaden.

22 EQL PHARMA AB (PUBL) INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER (UNITS)



Marknaden

Parallellimport av lakemedel

EQL Pharma avser att etablera sig inom parallellimport av
lakemedel, framfor allt i Sverige och Danmark. Grunden

for parallellimport dr att likemedelsbolag anpassar pris-
sattningen av lakemedel till priskansligheten pa den aktu-
ella marknaden. Samma likemedel siljs alltsd for olika pris

i olika lander. Bittre betalningsformdga hos det aktuella
sjukvardssystemet ger ett hogre pris och vice versa; sdledes en
sofistikerad nationell prisdiskriminering.

1 EU forekommer darfor parallellimport av likemedel.
Kortfattat innebar parallellimport att man koper lakemedel
i ett visst EU-land dar det sdljs till ett lagre pris, till exempel
i Portugal, for att sedan importera och packa om dessa for
forsiljning i annat EU-land, till exempel i Sverige. Har bor
observeras att det ror sig om exakt samma likemedel, som
tillverkas i samma fabrik och med samma kvalitetsstandard,
men som sedan siljs till olika pris i olika linder. Det enda som
skiljer ar forpackningen och bipacksedeln som ar anpassade
for respektive land, ddrav omforpackningen efter parallell-
importen innan det kan siljas.

Som en f6ljd av konkurrens dr marginalerna pa parallell-
import begriansade. Vinsterna pé parallellimport delas
generellt mellan importoren och apotekskedjan som siljer
det parallellimporterade likemedlet, medan priset for kon-

Styrelsen i EQL Pharma kommenterar kritik av systemet med
generikautbyte till likvardigt lakemedel med lagst pris

Sveriges apoteksforening har under ett antal &r kritiserat det svenska
systemet och har énskat och férordat att infora ett system dar like-
medelsbolagen férhandlar direkt med apoteken, istillet for att limna
ett anbud till en myndighet en ging per manad, som sker idag.

Kritiken har bland annat riktat in sig pa fenomenet att like-
medelsbolag har majlighet att kraftigt hoja sina priser om konkur-
rensen minskar, och dven pa ett fenomen som kan beskrivas som
“varannan méanad”-strategi, dir tva likemedelsbolag till synes turas
om att ha det lagsta priset, och alltsd hojer priset varannan manad
och sinker priset varannan manad.

Bedomningen av styrelsen i EQL Pharma ir att det svenska system-
et inte kommer att dndras till f6ljd av Apoteksforeningens kritik.
Skalet till detta ar enligt styrelsens bedomning bland annat att:

» Det nuvarande systemet har inforts trots Apotekforeningens kritik,
darfor att det vid analys av olika tinkbara system, bland annat

det Apoteksforeningen forordar, framstod som det mest kostnads-
effektiva och transparanta.

Vid en internationell jimforelse dr dagens system synnerligen
effektivt och leder till besparingar pd cirka dtta miljarder kronor
varje ar for Sverige, pengar som bland annat kan anvindas for att
finansiera nya originallikemedel, sjukhusutrustning och i sjukhus-
personal.

Det system som Apoteksforeningen forordar anvinds idag i Norge
och resulterar i att apoteken koper billigt och siljer dyrt och att
vinsten stannar hos apoteken istillet for att komma patienterna
till godo.

Apoteksforeningen tog i en debattartikel i en rikstickande tidning
under 2013 upp en produkt (Alendronat) som exempel pa att

det svenska systemet dr klandervirt. Som argument i artikeln
framfordes ett exempel, dir priset for en sarskild styrka och
forpackningsstorlek av denna produkt (Alendronat) gatt upp med
422 procent. Det bor dock papekas att priset, dven efter denna
prisuppgéng, gtt ner med 77 procent jamfort med priset for
originallikemedlet. Tar man med alla Alendronat-férpackning-
ar och viktar dessa med hur stor marknadsandel de har, s har
Alendronat som helhet gatt ner cirka 98 procent i pris jamfort
med originalet vad giller apotekens inkopspris. Mitt i apotek-

¥

¥

¥

sumenten kvarstar oférandrat i forhallande till det direkt-
importerade likemedlet (forvisso kommer 6kad konkurrens
via parallellimport dven likemedelskonsumenterna till del,
genom att den fungerar som en prismassig hamsko for den
nationella prisdiskrimineringen frin likemedelsbolagens sida).

EQL Pharmas parallellimportverksamhet
EQL Pharma har under sommaren 2014 erhallit parti-
handelstillstdnd for parallellimporterade lakemedel. Vidare
har dotterbolaget EQL Pharma International AB bildats, vari
parallellimporten ska bedrivas. I syfte att underlitta etable-
ringen pd marknaden 4r avsikten att strategiska investerare
ska deldga cirka 30 procent av dotterbolaget. EQL Pharmas
egen investering kommer att ligga i intervallet tva till fyra
miljoner kronor, medan merparten av det I6pande rorelse-
kapitalet kommer att finansieras via bank. Strategin ar att
gora en stegvis etablering enligt ”lag risk-principen” och sam-
arbete med en eller flera apotekskedjor.

I EU star parallellimporten genomsnittligt for ungefar
20 procent av den totala forsaljningen av originallikemedel.
Bedomningen ar att EQL Pharmas dotterbolag langsiktigt
ska kunna komma upp i en omsittning i intervallet 50—100
miljoner kronor eller mer, med en rorelsemarginal omkring
5-10 procent.

ens utpris har priset for Alendronat gétt ner cirka 94 procent. I
Norge har priserna istillet bara gétt ner cirka 80 procent. Enbart
for Alendronat-likemedlet, som varit ndgot av apotekskedjornas
paradexempel i denna debatt, skulle en 6vergang till det norska
systemet kosta svenska patienter och staten tiotals miljoner
kronor per 4r.

Apotekens inkopspriser ar likvirdiga i Norge och Sverige, sa de
hogre utprisen i Norge shamnar som vinst hos apoteken istillet for
att komma patienterna till godo. Ur detta perspektiv ar det latt att
forsta Apoteksforeningens asikter.

¥

Styrelsen i EQL Pharma anser ocksa att de prissittningsstrategier
som finns pa marknaden inte kommer att forandras nimnvirt de
nirmaste aren och styrelsen ser heller inte ndgot hot mot den fram-
tida intjaningsformagan pa basis av detta. Skilen till detta ar enligt
styrelsen bland annat att:
» I det fall myndigheterna skulle finna att kartellbildning har fore-
kommit sa dr det olagligt och kommer att bestraffas. Detta har
dock i sig ingen paverkan pa hur foretag har ritt att sitta sina
priser sa linge det gors utan olaglig samverkan.
Den naturliga forklaringen till "varannan manads-strategin" ar att
med en transparent marknad uppstér i sjilva verket dessa strategi-
er som en naturlig del av just en effektiv marknad (frdn “game
theory” ar det vilkant att sddana strategier uppstar spontant,
vilket ar vil undersokt och har belonats med Riksbankens pris i
ekonomi till Alfred Nobels minne).
EQL Pharmas affarsidé dr att som forsta generikum offerera ligre
priser dn originalet och pa sa vis tjdna pengar at EQL Pharma,
skattebetalarna och staten. EQL Pharma siljer enbart sina produk-
ter ndr dessa dr billigast, vilket per definition innebar att Bolaget
samtidigt sparar pengar 4t skattebetalarna och patienterna. Att
EQL Pharma skulle begrinsas i sin prissittning har styrelsen svart
att se eftersom detta kan leda till en ineffektiv marknad, som
dirmed 6kar kostnaden for savil stat som patienter.
Det exempel Apoteksforeningen tagit fram visar att for forpack-
ningar med lite konkurrens sa blir prispressen ocksd mindre, vilket
kan sdgas vara kdrnan i EQL Pharmas strategi.
» Aven i en norsk modell innebir en unik produkt att apoteken inte
kan pressa ner priset pd det sitt som dr mojligt om tio preparat
med samma verksamma dmne offereras.

¥
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Verksamheten

EQL Pharmas produktportfolj

EQL Pharma har for ndrvarande 15 produkter som mark-
nadsfors i sin portfolj. For dessa produkter finns i genomsnitt
sex konkurrenter per produkt, och lonsamheten ir foljaktligen
skral.

For att gora bolaget lonsamt har tre nischgenerika utveck-
lats och satts pd marknaden och Bolaget har en pipeline som
senast under 2015 skall vixa med minst fyra ytterligare “first-
in-class generics” (generika utan eller med mycket begriansad
konkurrens utover originallikemedlet) och under 2016 med
minst sex nischgenerika till. Ytterligare nischgenerika planeras
att lanseras under 2017. Den sammanlagda omsattningen for
de likemedel som avses lanseras ar i dagsldaget runt 400 mnkr,
med liten eller ingen konkurrens i dagsliget. I figuren nedan
beskrivs den generella utvecklingsprocessen av generika, samt
status for EQL Pharmas lakemedelsprodukter och utveck-
lingsprojekt jaimte motsvarande originallikemedel och dess
nuvarande forsiljningsvarde*:

Formulering Stabilitetstest

Utvardering av nya generikaprojekt

Att utveckla nya generika och fa dessa godkianda tar ungefir
tre ar och ir férenat med kostnader och risker, men dven en
first movers advantage”. EQL utvecklar nischgenerika bas-
erat pd en “return of investment”-kalkyl. Eftersom ett storre
antal projekt har identifierats sd viljs de generika som bedoms
ge bast “return of investment” samtidigt som de har en rimlig
risknivd ur konkurrenshdnseende, regulatoriskt hianseende
och utvecklingssvarighetsperspektiv. Nedlagda kostnader for
utvecklingsprojekten aktiveras.

Forskning och utveckling

Nar EQL Pharma nyutvecklar generika sa skrivs i allmén-
het ett utvecklingsavtal med en utvecklingspartner. Avtalet
reglerar skyldigheter och rittigheter. Nar produkten vil dr
fardigutvecklad och registrerad blir produkten ovillkorligen
EQL Pharmas egendom for berorda marknader.

Utvecklingsprocess samt nuvarande status for EQL Pharmas produkter och utvecklingsprojekt

Lékemedels-
Bioekvivalens- Lakemedels- verket
studie Dossier klar verket granskar godkanner Saljstart

Mometason salva
Generika lanserat 2011
Original: Elocon (MSD), 0 - 5 mnkr*

Mometason kram
Generika lanserat 2012
Original: Elocon (MSD), 15 - 30 mnkr*

Doxycyclin
Generika lanserat Q3 2013
Original: Doxyferm (Nordic Drugs), 5 - 15 mnkr*

Cilostasol
Generika lanserat Q4 2013
Original: Pletal (Otsuka Pharma), 0 -5 mnkr*

Hydroxyzine
Generika berdknas lanseras Q1 2015
Original: Atarax (UCB), 30 - 50 mnkr*

Clarithromycin IR
Generika berdknas lanseras Q1 2015
Original: Klacid (Abbot), 0 - 5 mnkr*

Kaliumklorid
Generika berdknas lanseras Q2 2015
Original: Kaleorid (Leo), 80 - 120 mnkr*

EQL 003
Generika berdknas lanseras Q2 2015
Original: Kan ej anges, 15 - 30 mnkr*

EQL 005
Generika beréknas lanseras Q2 2016
Original: Kan ej anges, 30 - 50 mnkr*

EQL 006
Generika berdknas lanseras Q2 2016
Original: Kan ej anges, 80 - 120 mnkr*

EQL 007
Generika berdknas lanseras Q1 2016
Original: Kan ej anges, 0 -5 mnkr*

EQL 008
Generika berdknas lanseras Q4 2016
Original: Kan ej anges, 50 - 80 mnkr*

EQL 009
Generika berdknas lanseras Q2 2016
Original: Kan ej anges, 50 - 80 mnkr*

EQL 010
Generika berdknas lanseras Q1 2016
Original: Kan ej anges, 5 - 15 mnkr*

—1

=

)
|

*Killa IMS Nordic 2014.
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Verksamheten

Utvecklingssamarbete med HEC

EQL Pharma har ett strategiskt utvecklingsavtal med HEC,
ett ledande kinesiskt lakemedelsbolag. Avtalet omfattar ini-
tialt utveckling av tre nya nischgenerika, men avsikten ar att
addera fler produkter till samarbetet framdover.

Patent

EQL Pharma ar specialiserade pa att utveckla och silja gene-
rika, det vill saga likemedel som ar likvardiga med original-
lakemedel vars patent har lopt ut eller saknats. Bolaget innehar
inga patent som ar av vasentlig karaktir for verksamheten.
Genom att patenten for de originallikemedel som EQL Pharma
utvecklar nischgenerika for sedan linge ar utgdngna riskerar
Bolaget heller inte att hamna i patenttvister med stora lake-
medelsbolag.

Tillverkning av generika

EQL Pharma anvinder sig av en mingd olika leverantorer
och partners fran olika nationer for generikatillverkning. En
avgorande faktor dr att leverantoren maste vara en GMP-god-
kand tillverkare (Good Manufacturing Practice), i enlighet
med europeisk GMP-standard.

Logistik
EQL Pharma tecknar avtal med logistikpartners for bade
lagerforing och transport av likemedel till apotek i Norden.

Organisation
EQL Pharma har huvudkontor i Lund, dar verksamheten
bedrivs. Bolaget sysselsitter for nirvarande 8 personer.

VD
Christer Fahraeus

Verksamhet
under uppstart

Ekonomi

Jennie Sterning
Parallellimport

(dotterbolag)

Regulatoriska fragor
och kvalitet

Anna Rytter

Inkop och logistik
Fredrik Trawén

Distributionsavtal

Som komplement till egenutvecklad nischgenerika kan EQL
Pharma nyttja sina nordiska marknadskanaler for att lansera
nischgenerika, som utvecklats av en nischaktor for en mark-
nad utanfor Norden. I dagslaget har EQL Pharma till exempel
exklusiv distributionsritt for produkterna Mometason kram
och Mometason salva for Sverige. Dessa rattigheter regleras

i ett distributionsavtal mellan EQL Pharma och Glenmark
Generics Ltd.

Historik i korthet

2006

EQL Pharma bildades av Christer Fihraeus och Karin Wehlin.
Grunden for affirsidén var marknads- och prisanalyser for
den nordiska marknaden som visade priserna for generika foll
ldngsamt efter att ett patent for ett originallikemedel hade
gatt ut. Darfor fanns det mojligheter att silja generika med
god lonsambhet till dess att en lagre prisniva hade etablerats.

2008
EQL Pharmas forsta produkt, Venlafaxin EQL Pharma, intro-
duceras for forsiljning i Sverige.

2009

EQL Pharmas forsta produkt i Finland, Anastrozol, borjar
sdljas. Bolaget visar for forsta gdngen vinst. Exemplet Anast-
rozol visar dock sig att fler aktorer har samma affarsidé som
EQL Pharma och priset faller visentligt snabbare 4n forvan-
tat. Bolaget viljer att rikta om strategin mot nischgenerika och
borjar utveckla egna produkter i samarbete med utvecklings-
partners i bland annat Indien.

2010

EQL Pharmas forsta produkt i Danmark, Glepak (prami-
pexol) borjar siljas. Bolaget ndr en omsittning om nastan

20 mnkr och ett resultat efter finansnetto om cirka 4 mnkr.
Som en del av strategibytet gors en genomgéang av hela den
nordiska farmakopén pa jakt efter *first-in-class generics”. Ett
antal nya utvecklingsprojekt paborjas.

2011

Okad konkurrens for befintliga produkter samt 6kade kostna-
der for utvecklingsprojekt leder till att omsattningen faller till
cirka 11 mnkr och att resultatet forsimras till minus 8 mnkr.

2012

EQL Pharmas omsittning okar igen och 6verstiger 16 mnkr.
De forsta produkterna frain EQL Pharmas egen utveckling
skickas till myndighet for att erhdlla marknadstillstand.

2013

De forsta nischgenerika EQL Pharma utvecklat lanseras;
Doxycyklin EQL Pharma (original: Vibramycin/Doxyferm)
och PenV EQL (original: Kavepenin). Bolaget listas pa Aktie-
Torget i samband med nyemission.

2014

EQL Pharmas basportfolj omfattar 15 produkter, men
strategiomldggningen fortsitter och vissa produkter fasas ut
som foljd av 6kad konkurrens och svag lonsamhet. Sedan
strategiomldggningen 2009 har Bolaget tre nischgenerika pa
marknaden och en pipeline som senast under 2015 skall vixa
med minst fyra ytterligare “first-in-class generics” (generika
utan eller med mycket begriansad konkurrens utéver original-
lakemedlet) och under 2016 med minst sex nischgenerika till.
Ytterligare nischgenerika planeras att lanseras under 2017.

I tillagg till generika-affaren planerar EQL Pharma for en
parallellimportaffar under slutet av 2014.
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Finansiell oversikt

RESULTATRAKNING (Koncernen)

Belopp i tkr

Rorelsens intakter
Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter
Summa rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Direkta kostnader
Bruttoresultat
Bruttomarginal (%)

Ovriga rérelsekostnader
Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Avskrivningar

Rorelseresultat efter avskrivningar (EBIT)
Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster (EBT)

Jamforelsestérande poster
Skatt

PERIODENS RESULTAT

BALANSRAKNING (Koncernen)
Belopp i tkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter

Licens- och registreringsavgifter lakemedel
Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Uppskjuten skattefordran

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager m.m.
Handelsvaror

Summa varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel
Kassa och bank
Summa likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

1 januari — 30 juni

2014
9 957

-13
9944

-6 602
3342
34%

-7 257
-13 859

-3915

-444

-4 359

218

-4 576

-716

-5 293

30 juni

2014

244
8853
9 097

101
101

295
296

9 494

2153
2153

3795
341
834

4970

75

75

7198

16 692

2013
13 203

-8
13195

-8 857
4339
33%

-4 691
-13 548

-352

-352

-435

-788

-788

2013

351
7 009
7361

177
177

295
296

7834

9077
9077

4728
150
579

5457

4 969

4969

19 503

27 338

1 januari — 31 december

2013
22172

-523
21 649

-15 354
6294
29%
9728
-25 082

3434

-895

-4 329

-760

-5 088

2622

-7 710

2013

351
4849
5200

141
141

295
296

5637

5203
5203

4088
471
292

4851

5022

5022

15 075

20712

2012
16 671

105
16 776

-12 144

4632

28%
-8 720
-20 864

-4 088

-1.147

-5 235

-293

-5 528

-5 528

31 december

2012

439
4141
4580

207
207

295
296

5084

3344
3344

3116
269
323

3709

4 964
4964

12 016

17 100

2011

11 766
a1
11807

-8831
2976
25%
7824

-16 655

-4 849

-3 314

-8 163

137

-8 300

-8 300

2011

370
4827
5196

348
348

295
296

5550

2120
2120

4183
190
120

4494

3214
3214

9 828

15 378
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Finansiell dversikt

BALANSRAKNING (Koncernen) forts. 30 juni 31 december

Belopp i tkr 2014 2013 2013 2012 2011
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 607 162 162 158 135
Summa bundet eget kapital 607 162 162 158 135
Fritt eget kapital

Fria reserver 3070 2601 7720 14 337 3378
Periodens resultat -2 392 -1 082 -5 528 -8 300 3344
Summa fritt eget kapital 678 1518 2193 6 037 6 722
Summa eget kapital 1285 1681 2 355 6 194 6 857
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1450 2400 2400 1650 1900
Ovriga langfristiga skulder 2 000 6 650 2 000 0 0
Checkrakningskredit/fakturabelaningskredit 0 0 0 0 683
Summa langfristiga skulder 3450 9 050 4 400 1650 2583
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit/fakturabelaningskredit 759 2191 1654 1343 0
Skulder till moderforetag 0 0 427 427 427
Leverantérsskulder 7 856 9572 7 660 5229 3231
Ovriga skulder 1 852 2717 2066 1390 1140
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1490 2127 2 150 867 1141
Summa Kortfristiga skulder 11 957 16 607 13 957 9 256 5939
Summa skulder 15 407 25 657 18 357 10 906 8521
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 692 27 338 20 712 17 100 15 378
Stéllda sakerheter

For egna skulder och avséttningar

Foretagsinteckningar 2 000 2000 2 000 2000 2000
Belanade kundfordringar 2 000 2000 2 000 2000 2 000
Summa stéllda sékerheter 4 000 4 000 4 000 4 000 4 000
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga
KASSAFLODESANALYS (Koncernen) 1 januari — 30 juni 1 januari — 31 december
Belopp i tkr 2014 2013 2013 2012 2011
Lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -5 293 -788 -7 710 -5 528 -8 300
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, avskrivningar 444 0 895 1147 3314
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, skatt 0 0 0 0 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -4 849 -788 -6 815 -4 381 -4 986
Féréndringar i rérelsekapital

Férandring av varulager 4123 -3874 -1 074 -1 859 <1224
Forandring av kortfristiga fordringar -185 -606 65 <1142 785
Férandring av kortfristiga skulder -2 410 2113 1 305 4391 1974
Forandring av fakturabelaning -1 249 537 354 311 660
Summa forandringar i rérelsekapital 280 -1831 650 1701 2195
Kassaflode fran den lopande verksamheten -4 569 -2618 -6 165 -2 680 2791
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 1071 2161 -4 089 -1 701 -2 636
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 -36 -36 0 211
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1071 -2197 -4 125 -1701 -2 847
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 11 939 1720 7637
Omrakningsdifferens -1 113 -6 -31 0
Minskning/6kning av langfristiga skulder 0 4 650 -950 2 750 -250
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 4763 10983 4439 7387
Periodens kassaflode -5 641 -52 694 58 1749
Likvida medel vid periodens bérjan 5716 5022 5022 4964 3214
Likvida medel vid periodens slut 75 4 969 5716 5022 4964
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Finansiell 6versikt

Kommentarer till den
sammandrag

Réakenskapsar

Bolaget har 1 januari till 31 december som rikenskapsar.
Siffrorna i finansiella 6versikten har himtats fran arsredo-
visningarna for dren 2013, 2012 och 2011 respektive halvirs-
rapporten per den 30 juni 2014.

Allmanna redovisningsprinciper
Arsredovisningarna for aren 2013, 2012 och 2011 har upp-
réttats enligt drsredovisningslagen och Bokforingsnimndens
allminna rad (for K3 for 2014) och har granskats och revide-
rats av Bolagets revisor. Halvérsrapporten 30 juni 2014 har
inte granskats av Bolagets revisor.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med Redo-
visningsradets rekommendation RR 1:00. Detta innebar att
forvirvade dotterbolags tillgdngar och skulder redovisas till
marknadsvirde enligt en upprittad férviarvsanalys. Brutto-
redovisning av intakter och kostnader tillimpas p4 koncern-
niva. Koncernredovisningen omfattar, férutom moderbola-
get, samtliga bolag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt
innehar mer dn 50 procent av rostetalet eller pa annat sitt har
kontroll enligt ARL 1:4.

Omrakning av utlandska dotterforetag

Utlandska dotterbolags bokslut har omraknats till svenska
kronor enligt dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebir att
samtliga tillgangar, avsattningar och 6vriga skulder omriknas
till balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrikningen
omriknas till drets genomsnittskurs. Uppkomna omriknings-
differenser fors direkt mot koncernens eget kapital.

Tillgangar och skulder
Tillgdngar, avsittningar och skulder har virderats till anskaff-
ningsvirden om inget annat anges.

Fordringar
Fordringar har upptagits till belopp varmed de beriknas
inflyta.

Varulager

Varulagret dr virderat till det ldgsta av anskaffningsvirdet
och nettoforsiljningsvardet. Nettoforsiljningsvirdet har
beriknats till forsiljningsvardet efter avdrag for berdknad
forsaljningskostnad.

Forandrad redovisning av distributionskostnader
Historiskt har EQL Pharma inkluderat kostnaden for dist-
ribution av likemedel i bruttovinsten. Likemedelsindustrin
betraktar dock distribution som en operativ aktivitet och
inkluderar ddrfor dessa kostnader i sdlj- och marknads-
kostnaderna, det vill siga operationella kostnader. For att
underlitta berikningen av effektivitetsmdtt samt utférande av
jamforelseanalyser gentemot likemedelsindustrin, har EQL
Pharma dndrat redovisningsprinciperna for distributions-
kostnaderna frin och med 1 oktober 2013, vilka numera
inkluderas i forsiljningskostnaderna.

finansiella oversikten i

Resultatrakningen

EQL Pharma genomgér sedan 2009 en strategiomlaggning,
fran forsiljning av volymgenerika till egenutvecklad nisch-
generika med ingen eller 1g konkurrens. Under 2013 och
2014 har arbetet med denna strategiomldggning intensifie-
rats, vilket dels har inneburit okade kostnader for utveckling
och registrering av egna nischgenerika, dels lagre intakter da
volymgenerika med svag lonsamhet fasas ut. Utfasningen av
volymgenerika har inneburit engangskostnader om 716 tkr
under forsta halvaret 2014 och 2 262 tkr under rikenskaps-
aret 2013, men innebér samtidigt att bruttomarginalerna
stiger ndgot. P4 egna nischgenerika forvintas Bolaget fran och
med 2015 nd bruttomarginaler om cirka 60 procent, vilket
kommer att starka Bolagets resultat visentligt.

Under forsta halvaret 2014 har Bolaget forberett en expan-
sion av verksamheten, med 6kade kostnader for utveckling
och registrering av nischgenerika samt ckade personalkost-
nader, vilket inneburit ett kortsiktigt forsamrat resultat.

Balansrakningen

Bolaget aktiverar kostnader i form av licens- och registrerings-
avgifter for nya likemedel. Strategiomlaggningen till nisch-
generika innebdr att immateriella tillgdngar okat under 2013
och 2014. Bolagets avskrivningar forvintas 6ka fran och med
rakenskapsaret 20135, efter lansering av egna nischgenerika.
Avskrivningar for fardigutvecklade produkter gors med 45
procent ar 1, 35 procent ar 2 och med 20 procent ar 3.

EQL Pharma gjorde en nyemission i november 2013 i sam-
band med listningen pd AktieTorget, vilken tillférde Bolaget
drygt 7 000 tkr kronor efter emissionskostnader. Bolaget hade
5022 tkrilikvida medel vid 2013 ars utging. Tidigare under
2013 gjordes en konvertering av ett utestdende konvertibel-
ldn om 4 800 tkr, vilket stirkte Bolagets soliditet. Forlusten
under 2014 samt 6kade investeringar, fraimst i form av licens-
och registreringsavgifter for nya likemedel, har inneburit att
Bolaget vid halvarsskiftet 2014 har 75 tkr i likvida medel,
men god tillgang till bryggfinansiering via leverantorer och
huvudagare.

Av de langfristiga lanen har ett 1dn om 2 000 tkr fran
Grenspecialisten AB omforhandlats s att det ska dterbetalas
forst i juni 2015. Ovriga langfristiga ldn om 1 450 tkr har
upptagits frin ALMI, amorteras kvartalsvis och den slutliga
amorteringen ska enligt nuvarande amorteringsplan goras den
31 december 2015.

Kassaflodesanalysen

Kassaflodet fran l16pande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital var negativt (-4 849 tkr) under forsta halvaret
2014 och negativt (-6 815 tkr) under rikenskapsaret 2013.
Forandringar av rorelsekapital har varit ungefdr plus minus
noll. Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar upp-
gick till 1 071 tkr under forsta halvaret 2014 och 4 125 tkr
under rikenskapsaret 2013. Totalt summerade detta till ett
kassaflode fore finansieringsatgirder om -5 641 tkr forsta
halvéret 2014 och -10 290 for rakenskapsaret 2013. Bolaget
forvantas nd positivt kassaflode fran och med tredje kvartalet
2015.
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Finansiell dversikt

Flerarsoversikt

RESULTATRAKNING (Koncernen)

Belopp i mnkr
Rorelsens intakter
Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter
Summa rérelseintakter

Rorelsens kostnader
Direkta kostnader
Bruttoresultat
Bruttomarginal (%)
Ovriga rorelsekostnader
Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Avskrivningar

Rorelseresultat efter avskrivningar (EBIT)
Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster (EBT)

Jamforelsestorande poster
Skatt

PERIODENS RESULTAT

BALANSRAKNING (Koncernen)

Belopp i mnkr

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstiligangar
Finansiella anlaggningstiligangar
Anlaggningstillgangar

Varulager och kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

KASSAFLODESANALYS (Koncernen)
Belopp i mnkr

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bdrjan
Likvida medel vid periodens slut

NYCKELTAL (Koncernen)

Vinstmarginal, %

Antal aktier vid periodens slut, miljoner*
Vinst per aktie, kr

Eget kapital per aktie, kr

Soliditet, %

10Omraknat med hansyn till split for 2009 - 2012

1 januari — 30 juni

2014 2013
10,0 13,2
0,0 0,0
9,9 13,2
-6,6 -8,9
33 4,3
33% 33%
73 -4,7
139 4135
-39 -0,4
-0,4 0,0
-4,4 -0,4
-0,2 -0,4
-4,6 -0,8
-0,7 0,0
0,0 0,0
-5,3 -0,8
30 juni

2014 2013
91 74
01 0,2
0,3 0,3
9,5 7.8
71 14,5
0,1 5,0
7,2 19,5
16,7 27,3
1,3 1,7
35 9,1
12,0 16,6
16,7 27,3

1 januari — 30 juni

2014

-4,6
1,1
0,0
-5,6

5,7
0,1

2013

2,6
2,2
4,8
-0,1

5,0
5,0

1 januari — 30 juni

Neg
13,49
-0,39 kr
0,10 kr
8%

Neg
11,89
-0,07 kr
0,14 kr
6%

2013

22,2
-0,5
21,6

-15,4
6,3
29%
9,7
-25,1

2013

8,4
0,1
0,3
8,9

11,1
b,7
16,8

25,6

6,6

35
15,6

25,6

2013

-6,2
4,1
11,0

0,7

5,0
57

Neg
13,49

-0,57 kr

0,49 kr
26%

1 januari — 31 december

2012

16,7
0,1
16,8

12,1
4,6
27%
-8,7
-20,9

-4,1

1,1

2012

5,2
0,1
0,3
5,6

10,1
5,0
15,1
20,7
24

44
14,0

20,7

2011

11,8
0,0
11,8

-8,8
3,0
25%
-7,8
-16,7

-4,8

-3,3

31 december

2011

4,6
0,2
0,3
51

7,0
5,0
12,0
171
6,2

1,7
9,3

171

2010

19,6
0,0
19,6

-8,2
11,4
58%
-6,1
-14,3
5,3
1,1
4,2
-0,2

4,0

0,0
-0,6

3,3

2010

5,2
0,1
0,3
5,6

6,6
3,2
9,8
154
6,9

2,6
5,9

15,4

1 januari — 31 december

2012

2,7
4,7
4,4
01

5,0
5,0

2011

2,8
2,8
7,4
1,7

3,2
5,0

2010

5,0
21
04

25

0,7
3,2

1 januari — 31 december

Neg
11,89

-0,46 kr

0,20 kr
12%

Neg
10,72
-0,77 kr
0,58 kr
36%

20%
10,40
0,32 kr
0,66 kr
45%

2009

8,5
0,0
8,5

43

42
49%
37
-8,0

0,5

0,0

0,5

-0,2

0,3

0,0
0,5

0,9

2009

4,2
0,1
0,6
4,9

2,3
0,7
3,0

8,0

38
2,4
1,8

8,0

2009

1.4
4,7
37
06

01
0,7

4%
10,40
0,09 kr
0,37 kr
48%
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Eget kapital, skuldsattning och
annan finansiell information

Nedanstiende tabeller visar nettoskuldsittning samt eget Finansiell stallning per den 30 juni 2014
kapital och skuldsittning i EQL Pharma, uppdelat i kort- EQL Pharmas balansomslutning uppgick per den 30 juni
fristiga och langfristiga skulder, per den 30 juni 2014. 2014 till 16 692 tkr. Eget kapital uppgick till 1 285 tkr och

skulderna uppgick till 15 407 tkr. Soliditeten uppgick darmed

EGET KAPITAL OCH SKULDER* tll 7.7 procent.

Belopp i tkr 2014-06-30
SKULDER Kort- och langfristiga finansiella resurser
Kortfristiga skulder Bolagets likvida medel i form av banktillgodohavanden upp-
Mot garanti eller borgen 0 . . . - .
Mot sékerhet 759 gick till 75 tkr. Bolaget har ingen checkrakningskredit. Av
Blancokrediter 11 198 skulderna utgors 4 209 tkr av rintebarande skulder, varav
11957 3 450 mnkr langfristiga skulder och 759 tkr kortfristiga
skulder. Av de langfristiga rantebarande skulderna utgors
Langfristiga skulder 1450 tkr av lan frdn ALMI och 2 000 tkr av lin fran Gren-
Mot garanti eller borgen 0 specialisten AB. Lanet frin ALMI amorteras kvartalsvis och
Mot sékerhet 1450 d lutli . K li d .
Blancokrediter 2000 en slutliga amorteringen ska enligt nuvarande amorterings-

3450 plan goras den 31 december 2015. Lénet fran Grenspecialisten
AB har omférhandlats och ska aterbetalas i juni 20135.

SUMMA SKULDER 15 407
Rorelsekapital
EGET KAPITAL EQL Pharmas befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt
Bundet eget kapital .. . o
S for de aktuella behoven fér den kommande tolvmanaders-
Aktiekapital 607 A . K
Bundna reserver/reservfond 0 p.erloden. Styrelsen har beridknat underskottets storlek till
607 cirka 11 500 tkr for den kommande tolvmanadersperioden,
varefter Bolaget forvintas uppna positivt kassaflode. Givet
Fritt eget kapital befintliga medel fore genomférandet av Emissionen har
Fria reserver/balanserat resultat 3070 underskott i rorelsekapitalet uppstatt under juli manad 2014.
Periodens resultat 2392 Bol har dock god tillg3 16 deb fi s
678 olaget har dock god tillgang till l6pande bryggfinansiering
via leverantorer och huvudigare.
SUMMA EGET KAPITAL 1285 Bolaget har genom Emissionen for avsikt att starka sitt
rorelsekapital med ldgst cirka 6 600 tkr efter emissions-
SUMMA KAPITALISERING 16 692 kostnader (exklusive utnyttjande av 6vertilldelningsoption)
och med hogst cirka 8 500 tkr (inklusive utnyttjande av 6ver-
NETTOSKULDSATTNING tilldelningsoption).

Belopp i tkr 2014-06-30 Dartill finns en m0]hghet att Bolaget kan stirka sitt
rorelsekapital med ytterligare lagst cirka 1 350 tkr i mars

A) Kassa och bank 75

B) Andra likvida medel 0 2015 genom huvudagares (cirka 42 procent) lsen av teck-

C) Kortfristiga finansiella placeringar . ningsoptioner som emitteras i samband med Emissionen, be-

D) Likviditet (A+B+C) 75 raknat utifran lagsta mojliga losenkurs om 3,50 kronor per
aktie. Ju fler teckningsoptioner som loses redan i mars 2015

B) Kortfristiga fordringar 4970 eller om Bolagets aktiekurs éverstiger 5 kronor, desto hogre

F) Kortfristiga skulder till kreditinstitut 759 blir det til.lft')rda beﬂloppet. Om Emissignen blir .fullteck'nad

G) Kortfristig del av langfristiga skulder o och samtliga aktiedgare konverterar sina teckningsoptioner

H) Andra kortfristiga skulder 11 198 redan i mars 20135 tillfors Bolaget cirka 3 800 tkr efter

I) Kortfristiga skulder (F+G+H) 11957 emissionskostnader. Om dven Overtilldelningsoptionen kan
utnyttjas kommer fler teckningsoptioner att emitteras. Om

J) Netto kortfristig skuldsattning (I-D-E) 6912 savil Emissionen som Overtilldelningsoptionen blir fullteck-

K) Langfristiga skulder till kreditinstitut 1450 nad och samtlig.al innehavare av Eeckningsopt'ioner konverte-

L) Utestaende obligationslan 0 rar dessa redan i mars 2013 tillfors Bolaget cirka 4 800 tkr

M) Andra langfristiga skulder exkl minoritetsintressen 2 000 efter emissionskostnader.

N) Langfristiga skulder (K+L+M) 3450

0) Nettoskuldsattning (J+N) 10 362

* Sammanstallningen éver skulder och eget kapital per 30 juni 2014 har
ej granskats av Bolagets revisor.
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Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information

Behov av rorelsekapital utover

foreliggande Erbjudande

Vissa hindelser, eller kombinationer av handelser, kan iden-
tifieras som kan innebdra att ytterligare kapital kan behova
tillféras inom den kommande tolvménadersperioden.

For det fall att Emissionen helt eller delvis misslyckas, inklu-
sive att garantigivarna i Emissionen inte kan infria sina dtag-
anden trots de bindande avtal som respektive garantigivare
har undertecknat, kan Bolaget pd nytt komma att soka kapital
fran aktiedgarna alternativt frdn externa investerare inom den
kommande tolvmanadersperioden.

Detsamma kan gilla om de teckningsoptioner som Bolaget
emitterar i samband med Emissionen, med forsta 16senperiod
i mars 2015, inte utnyttjas, vare sig av huvudigare eller 6vriga
aktiedgare. Darutover kan det gilla om Bolagets prognoser
om kostnader for utveckling och lansering av nischgenerika,
tidpunkten for nir detta bedoms kunna ske och/eller kon-
kurrensldget avseende nischgenerika forsamras i icke obetyd-
lig omfattning.

Bolagets avsikt dr att vid behov arrangera ytterligare finans-
iering, i forsta hand genom bryggfinansiering fran leverantorer
och huvudagare, och i andra hand genom emission av aktier,
konvertibler eller andra finansiella instrument, antingen till
aktiedgarna eller riktad till en eller flera externa investerare,
alternativt en kombination dirav. For att skapa tidsmissig
handlingsfrihet i en sidan situation kan Bolaget ansoka om
bryggfinansiering frin huvudagare eller externa investerare.

Det kan dock inte uteslutas att Bolaget misslyckas med att
anskaffa kapital, vilket i kan leda till féretagsrekonstruktion,
likvidation eller konkurs.

Investeringar

Investeringarna i utvecklingskostnader samt registrerings-
avgifter for nischgenerika bedoms uppga till cirka 6 500 tkr
under den kommande tolvméanadersperioden. Investering-
arna i etableringen av verksamhet inom parallellimport av
likemedel bedoms uppga till hogst cirka 3 500 tkr, men kan
delvis anpassas efter kassaflodet fran utveckling och forsilj-
ning av nischgenerika.

Tendenser och framtidsutsikter

Den underliggande och langsiktiga trenden dr att samhalls-
kostnaderna for sjukvard tenderar att stiga samtidigt som det
finns press pa de offentliga finanserna i manga linder, dir
halso- och sjukvard dr en betydande post. Trenden forstirks
av den demografiska utvecklingen. Vikten av att halla tillbaka
kostnadsokningar inom sjuk- och hilsovard framstar som
prioriterat, dir anvandning av generika ar en betydelsefull
atgiard. EQL Pharmas utgangslige pé den nordiska marknaden
framstar darfor som langsiktigt gynnsamt. Utover detta finns
en mojlig trend att fler europeiska linder ror sig mot den nord-
iska ”lagsta pris”-modellen vid forsiljning av generika, vilket
kan Oppna langsiktiga tillvixtmojligheter utanfér Norden,
aven om det dr for tidigt att gora ndgra forutsagelser om detta.
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Styrelse

Karin Wehlin
Styrelseordforande sedan 2006,
dartill medgrundare av Bolaget.
Karin Wehlin (f 1963) ar bland annat extern VD for BoMill
AB, ett teknikforetag inom livsmedelsbranschen som mark-
nadsfor innovativa, patenterade maskiner for kvalitets-
sortering av spannmal. Wehlin har tidigare varit VD i flera
olika bolag inom life science, samt CFO hos en stor aktor pa
den nordiska generikamarknaden.

Karin Wehlin dger 382 800 aktier i EQL Pharma. Wehlin
ager hidrutover 50 procent av WW Advise AB som dger
507 000 aktier i EQL Pharma.

Christer Fahraeus

Styrelseledamot sedan 2006, dértill vd sedan 2006,

dartill medgrundare av Bolaget.

Christer Fahraeus (f 1965) har forskat inom neurofysiologi
och har studerat teknisk fysik samt pa likarlinjen vid Lunds
Universitet. Fihraeus ir styrelseordférande i FlatFrog Labo-
ratories AB, Agellis Group AB (publ) och Respiratorius AB
(publ). Fahraeus ar dven styrelseledamot i de borsnoterade

bolagen CellaVision AB (publ) och Karo Bio AB. Fihraeus har

tidigare varit VD i CellaVision AB (publ), Anoto Group AB
(publ), FlatFrog Laboratories och Agellis Group AB (publ).

Christer Fahraeus dger 5 719 800 aktier i EQL Pharma
via bolag.

Johan Kérdel
Styrelseledamot sedan 2008.
Johan Kordel (f 1962) ar doktor i fysikalisk kemi och docent
vid Lunds universitet. Kordel ar medgrundare av Biovitrum
dar han var forskningschef och affirsutvecklingschef och har
tidigare varit bitridande forskningschef hos Pharmacia AB.
Vidare dr Kordel bland annat styrelseledamot i Celladon Inc.,
Acacia Pharma Ltd., River Vision Inc. och Enterome SA.
Johan Kordel dger 27 800 aktier i EQL Pharma. Kordel dger
harutéver 100 procent av Chori Pars AS som dger 330 000
aktier i EQL Pharma.

Lars Holmqvist
Styrelseledamot sedan 2009.
Lars Holmgqpvist (f 1955) dr sedan 2005 bland annat Senior
Advisor for BearingPoint och sedan 2010 Senior Advisor
for IKEA Industry Investment & Development. Vidare har
Holmgqvist lang erfarenhet frin bade noterade och onoterade
bolag och har savil varit grundare som dgare och vd for IT-
bolag, bolag inom forskning och utveckling, riskkapitalbolag
samt foretag inom detaljhandeln.

Lars Holmgqvist ager 244 200 aktier i EQL Pharma.
Holmgqvist dger hirutover 51 procent av L & Ci Lund AB,
som dger 173 600 aktier i EQL Pharma.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse (forts.)

V,

Bjérn Beermann
Styrelseledamot sedan 2013.
Bjorn Beermann (f 1941) ar likare och specialist i intern-
medicin och klinisk farmakologi, samt docent vid Karolinska
Institutet. Beermann var i 6ver 20 ar aktiv som bdde medlem i
ledningsgruppen och professor vid Lakemedelsverket och har
erfarenhet som chef for likemedelsinformationen, inspektion-
en och biverkningsenheten under olika perioder. Beermann
var mellan 2007 och 2012 delegat vid den vetenskapliga
kommittéen for sarlikemedel (COMP) vid Europeiska Like-
medelsmyndigheten (EMA) i London. Beermann har dven
varit utsedd av regeringen som ledamot vid Medicinska forsk-
ningsradet och Vetenskapsradet i Sverige.

Bjorn Beermann dger 5 000 aktier och 1 000 tecknings-
optioner TO 1 i EQL Pharma.

Jacob Calmvik
Styrelseledamot sedan 2014.
Jacob Calmvik (f 1977) har en examen fran Handelshog-
skolan i Stockholm. Calmvik har bland annat varit strategi-
konsult p& Boston Consulting Group samt ansvarat for
forsiljnings- och marknadsanalys och senare for forsiljning
och marknadsforing inom fyra terapiomraden pa Glaxo Smith
Kline. Calmvik ar idag e-handelschef pa Apoteket Hjdrtat och
ingdr i Apoteket Hjirtats forlingda ledningsgrupp. Fran 2010
till 2014 var Calmvik ansvarig for Business Development pa
Apoteket Hjartat.

Jacob Calmvik dr oberoende i férhallande till bolaget och
styrelsen.

Jacob Calmvik dger inga aktier i EQL Pharma.

Ledande befattningshavare

Fredrik Trawén
Operativ chef (COO).
Fredrik Trawén (f 1976) har det 6vergripande ansvaret for
koncernens inkop, logistik, varulager och forsiljning. Trawén
ar civilingenjor fran Industriell ekonomi och har mangarig
erfarenhet av strategiskt inkop och forsiljning i internationella
miljoer, bland annat fran ST Microelectronics, SonyEricsson
och IKEA. Trawén har tidigare varit stationerad i bland annat
UK och Japan.

Fredrik Trawén dger inga aktier i EQL Pharma.

Anna Rytter
Chef regulatoriska fragor och kuvalitet.
Anna Rytter (f 1973) ar ansvarig for regulatoriska fragor
(registrering av likemedel et cetera) och kvalitet inom
EQL Pharma. Rytter har doktorerat inom neurobiologi vid
Lunds universitet och har tidigare arbetat med regulatoriska
fragor pa Leo Pharma och med forskning och utveckling pa
Apoptosis Laboratory i Képenhamn.

Anna Rytter dger inga aktier i EQL Pharma.

Jenny Sterning
Ekonomichef.
Jenny Sterning (f 1982) dr ekonomichef i EQL Pharma, via
Resursgruppen Ekonomi & Revision AB i Lund. Sterning har
last ekonomi vid Vixjo universitet.

Jenny Sterning dger inga aktier i EQL Pharma.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelseledamoternas ovriga styrelseuppdrag samt delagarskap

Nedan foljer en uppstillning av 6vriga uppdrag for EQL
Pharmas styrelseledamoter, inklusive uppdrag som avslutats

Karin Wehlin

Nuvarande évriga uppdrag

Bolag Organisationsnummer
BoMill AB 556556-4332

WW Advise AB 556697-5131
Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden

Bolag Organisationsnummer

556810-4789
556752-0688
556655-0835

LINC - Landskrona Innovationscenter AB
Lund University Food Science AB
SIGRUN Software Institute AB

Christer Fahraeus
Nuvarande Ovriga uppdrag
Bolag

Agellis Group AB (publ)
Benehus Fastigheter AB
Cellavision AB (publ)
FlatFrog Laboratorius AB
Far6 Capital AB

Fahraeus Technology AB
Karo Bio

Organisationsnummer
556627-4311
556667-9030
556500-0998
556733-5491
556594-3023
556574-2003
556309-3359

LU Innovation System AB 556500-1467
Magistratsvagen 10 Holding AB 556726-1341
Respiratorius AB (publ) 556552-2652
Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden

Bolag Organisationsnummer

Phase Holographic Imaging PHI AB 556542-7811
Valcuria Holding AB 556751-7455
Valcuria AB 556871-5196

Johan Kordel

Nuvarande 6vriga uppdrag

Bolag Organisationsnummer
Acacia Pharma Ltd. -

Bone Support AB 556800-9939

Bone Support Holding AB 556802-2171

Chori Pars AB 556691-4783
Enterome SA -

Iconic Therapeutic Inc. -

River Vision Inc. -

VHSquared Ltd. -

Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden

Bolag Organisationsnummer
Index Pharmaceuticals AB 556704-5140
556309-3359
556552-2652

Karo Bio
Respiratorius AB (publ)

Lars Holmqvist
Nuvarande évriga uppdrag
Bolag

L& CiLund AB

Recyctec AB 556750-7628

Recyctec Holding AB (publ) 556890-0111
Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden

Bolag Organisationsnummer
Augmenta AB 556751-8336

Lyyn AB (publ) 556637-0945

Organisationsnummer
556506-3517

Bjorn Beermann

Nuvarande Ovriga uppdrag

Bolag Organisationsnummer
ClearPharm AB 556919-2346
Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden

Bolag Organisationsnummer
Inga -

Jacob Calmvik
Nuvarande 6vriga uppdrag

Bolag Organisationsnummer
Inga -
Avslutade uppdrag under den senaste femarsperioden
Bolag Organisationsnummer

Nordic Flanges AB 556525-2995

inom fem &r bakét i tiden. Med “deldgare” avses aktieinnehav
om minst 10 procent av aktierna.

Uppdrag Fran och med
Extern VD 2012 -
Styrelseledamot, delagare 2010 -
Uppdrag Tidsperiod
Styrelseordforande 2012-2013
Extern VD 2010-2011
Styrelseledamot 2010-2011

Uppdrag Fran och med
Styrelseordférande, delagare 2002 -
Styrelseledamot, delagare 2007 -
Styrelseledamot, delagare 1994 -
Styrelseordférande, delagare 2008 -
Styrelseledamot, delagare 2000 -
Styrelseledamot, delagare 2006 -
Styrelseledamot 2011 -
Styrelseledamot 2007 -
Styrelseledamot 2007 -
Styrelseordférande, delagare 2004 -
Uppdrag Tidsperiod
Styrelseledamot 2007 - 2010
Styrelseledamot, delagare 2008 -2012
Styrelseordférande, delagare 2011 -2012

Uppdrag Fran och med
Styrelseledamot 2010 -
Styrelseledamot 2011 -
Styrelseledamot 2011 -
Styrelseledamot, vd, delagare 2006 -
Styrelseledamot 2012 -
Styrelseledamot 2014 -
Styrelseledamot 2012 -
Styrelseledamot 2013 -
Uppdrag Tidsperiod
Styrelseledamot 2007 - 2010
Styrelseledamot 2009 -2011
Styrelseledamot 2006 - 2010

Uppdrag Fran och med
Styrelseordférande 1995 -
Styrelseordférande 2014 -
Styrelseordférande 2014 -
Uppdrag Tidsperiod
Styrelseledamot, delagare 2009 -2012
Styrelseledamot 2006 -2011

Uppdrag Fran och med
Styrelseledamot, delagare 2013 -
Uppdrag Tidsperiod
Uppdrag Fran och med
Uppdrag Tidsperiod
Styrelseordférande 2009 -2009
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Ersattningar till styrelse och
ledande befattningshavare

Styrelsearvode

Till styrelseordforanden har under 2013 utgétt ett arvode om
80 tkr (80) och till styrelseledamoter som inte uppbar ersatt-
ning fran Bolaget ett arvode om 40 tkr (40). Inga férmaner
utgar efter avslutat uppdrag. Arsstimman 2014 beslutade om
oférandrat arvode till styrelsen.

Verkstallande direktoren

Verkstillande direktoren har under 2013 fakturerat ersittning
om totalt 840 tkr (840) som konsultarvode, vilket inbegriper
sociala avgifter samt pensionsformaner.

Omrdknat till Ion motsvarar en drsfakturering om 840 tkr
en ungefdrlig mdnadslon om cirka 46 000 kronor, nir hiansyn
tagits till lagstadgade sociala avgifter samt tidnstepensions-
formaner enligt sedvanliga kollektivavial.

Ersattningar efter avslutat uppdrag

Bolaget har inte slutit nigot avtal med ndgon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare som ger ritt till nigon forman
efter det att uppdraget avslutats.

Transaktioner med narstaende

EQL Pharma erldgger ersittning for levererade konsulttjanster
motsvarande grundlon, sociala avgifter, pensionsforméaner
samt 6vriga formdner for vd och styrelseledamoten Christer
Fahraeus till bolaget Faro Capital AB, se dven avsnittet Er-
sattning till ledande befattningshavare. Bjorn Beermann har
under 2013 ersatts med 157 tkr (120) for arbete som medi-
cinsk expert, vilket erlagts mot faktura och darfér inkluderar
sociala avgifter.

Utover ersattning for dessa konsulttjanster har inga trans-
aktioner mellan Bolaget och ndgon styrelseledamot, ledande
befattningshavare eller annan narstidende férekommit under
rakenskapsaret 2013 eller hittills under 2014.

Ovrig information om styrelse och
ledande befattningshavare

Familjeband
Avseende familjeband inom Bolaget ar Bjorn Beermann
(styrelseledamot) morbror till Christer Fihraeus (vd och
styrelseledamot).

Harutover har ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare familjeband med annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare.

Konkurser och likvidationer

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattnings-
havare har under de senaste fem &ren varit inblandad i kon-
kurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkurs-
forvaltning.

Uppgift om dom i bedragerirelaterat mal
Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan dr domd i bedragerirelaterat mal.

Anklagelser och/eller sanktion fran myndighet

Ingen medlem i Bolagets forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan har varit féremél for anklagelser eller sank-
tioner av myndigheter eller godkinda yrkessammanslutningar

eller forbjudits av domstol att ingd som medlem i bolags led-
nings- eller kontrollorgan.

Intressekonflikter

EQL Pharma har for arbete som vd sedan 2007 kopt konsult-
tjanster av Faro Capital, som dgs av Christer Fahraeus, vd i
EQL Pharma. Detta innebar en potentiell intressekonflikt.
Innan fakturor fran Faro Capital betalas ska dessa godkannas
i enlighet med EQL Pharmas riktlinjer, vilket i detta fall inne-
bir attest av styrelseordférande.

Vidare har EQL Pharma for arbete som medicinsk expert
sedan 2013 kopt konsulttjanster pA marknadsmassiga villkor
fran ClearPharm AB, som 4gs av Bjorn Beermann. Detta
medfor en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor fran
ClearPharm AB betalas ska dessa godkinnas i enlighet med
EQL Pharmas riktlinjer f6r godkidnnande av fakturor.

I 6vrigt bedoms inga intressekonflikter foreligga mellan
ndgon styrelseledamot, ledande befattningshavare eller annan
narstaende & ena sidan och Bolaget 4 andra sidan.

Tillsattning av styrelseledamaéter och

ledande befattningshavare

Inga avtal eller 6verenskommelser finns mellan Bolaget och
storre aktieagare, kund, leverantor eller annan part som
ligger till grund for tillsittning av ndgon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare i Bolaget.

Lockup-avtal et cetera

I samband med listning pa AktieTorget ingicks lockup-avtal
mellan AktieTorget och EQL Pharma om att huvudigarna
huvudagarna Christer Fihraeus (Faro Capital AB), BATTEN
AB och Karin Wehlin (privat och via bolag) maste behalla
minst 90 procent av sina respektive innehav i Bolaget under
12 ménader riknat fran aktiens forsta handelsdag pa Aktie-
Torget, vilket var den 17 december 2013. Fran och med den
17 december 2014 har ingen styrelseledamot eller ledande be-
fattningshavare ndgra inskrankningar som forhindrar dessas
rdtt att avyttra vardepapper i Bolaget, utover vad som regleras
via lagstiftning och AktieTorgets regelverk.

Utan hinder av ovanstdende far dock aktier avyttras enligt
villkoren i ett offentligt erbjudande om kop av aktier. Vidare
far avyttring ske av tilldelade emissionsritter och inlosen-
rdtter. Om det finns synnerliga skal far AktieTorget medge
ytterligare undantag.

Kontaktuppgifter

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
nds under Bolagets adress, vilken aterges i slutet av Memo-
randumet.

Revisorer

Olov Stromberg (f 1955) ar revisor i EQL Pharma. Stromberg
ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisa-
tionen for revisorer och radgivare.

Ersattning till revisor

Till revisorn har utgatt en total ersittning for rakenskapsdret
2013 pa 71 tkr (76), varav revisionsarvoden uppgick till 40 tkr
(40) och ersittning for 6vriga uppdrag med 31 (36) tkr.

Kontaktuppgifter revisor
Adpressen till revisionsbolaget aterfinns i slutet av Memo-
randumet.
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Aktien, aktiekapital och

agarforhallanden

Allmant

EQL Pharma, med organisationsnummer 556713-3425, ar
ett publikt svenskt aktiebolag och bedriver sin verksamhet
enligt denna associationsform, vilket regleras av aktiebolags-
lagen. Bolaget bildades den 19 oktober 2006 och har sitt site
i Lund.

Anslutning till Euroclear
Bolaget har avstimningsforbehall i bolagsordningen, vilket
innebdr att Bolagets aktier ska vara registrerade i ett av-
stamningsregister enligt Lag (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument. Bolaget och dess aktier ar anslutna
till VP-systemet med Euroclear (tidigare VPC) som central
virdepappersforvaltare och clearingorganisation. Adressen till
Euroclear aterfinns langst bak i memorandumet.
Aktiedgarna erhdller inte ndgra fysiska aktiebrev, utan
transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vig, genom
registrering i VP-systemet av behoriga banker och andra
vardepappersinstitut.

Aktiens utveckling

EQL Pharmas aktie dr sedan 17 december 2013 listad pa
AktieTorget med kortnamn (”ticker”) EQL. Handelsposten
ar 1 aktie. Under forsta halvaret 2014 har omsittningen
uppgatt till i genomsnitt 44 000 aktier per handelsdag med
en genomsnittskurs pa 5,70 kronor, vilket motsvarar en
daglig omsittning om 253 000 kronor (121 handelsdagar).
Kursdiagrammet visar aktiekursens utveckling sedan

1 januari 2014.

Aktiekapitalets utveckling
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Aktier och aktiekapital
Aktierna i EQL Pharma dr denominerade i svenska kronor och
har emitterats i enlighet med svensk ratt, och dgarnas rittig-
heter forknippade med aktierna kan endast dndras i enlighet
med de forfaranden som anges i Aktiebolagslagen (2005:551).
EQL Pharma har infor forestdende Erbjudande totalt
13 486 600 aktier utfirdade, envar med ett kvotvarde pa
0,045 kronor. Samtliga aktier har lika ritt till Bolagets till-
gangar, vinst, utdelning och eventuellt 6verskott vid likvida-
tion. Samtliga aktier har dartill lika rostritt (en rost per aktie).
Totalt uppgar aktiekapitalet till 606 870 kronor.
Enligt Bolagets nuvarande bolagsordning, vilken antogs
pd extra bolagsstimma den 15 oktober 2013, fir antalet
aktier i Bolaget uppga till lagst 11 886 600 stycken och till
hogst 47 546 400 stycken. Aktiekapitalet far uppga till lagst
534 897 kronor och till hégst 2 139 588 kronor. Nedan-
stdende tabell visar hur aktiekapitalet utvecklats sedan Bolaget
registrerades.

. Okning av Okning av Totalt antal Totalt
Ar Héandelse Kvotvirde antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2006 Bolagsbildning 100 1000 100 000,00 1 000 100 000,00
2009 Nyemission 100 175 17 500,00 1175 117 500,00
2009 Nyemission 100 175 17 500,00 1 350 135 000,00
2011 Nyemission 100 225 22 500,00 1575 157 500,00
2012 Nyemission 100 49 4 900,00 1624 162 400,00
2013 Konvertering av konvertibler 100 177 17 700,00 1801 180 100,00
2013 Fondemission 297 - 354 797,00 1801 534 897,00
2013 Split 6600:1 0,045 11 884 799 - 11 886 600 534 897,00
2013 Listningsemission 0,045 1 600 000 72 000,00 13 486 600 606 897,00
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Aktien, aktiekapital och agarfoérhallanden

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i EQL Pharma AB (publ) uppgick per den
30 juni 2014 till cirka 650 stycken. Ingen av Bolagets storre
aktiedgare har en rostandel i Bolaget som avviker fran dgar-
andelen av Bolagets aktiekapital. Nedanstdende tabell visar
agarstrukturen i Bolaget fore Erbjudandet.

Agarforhallanden fore Erbjudandet

Andel roster

Aktiedagare Antal aktier och kapital, %
Faré Capital AB 5721321 42,4%
Batten AB 1568 200 11,6%
WW Advise AB 507 000 3,8%
Wehlin, Karin 382 800 2,8%
Chori Pars AS,

Carnegie Kapitalférvaltning AS 330 000 2,4%
Kihlstréom, Ingemar 297 000 2,2%
Avanza Pension* 280 401 2,1%
Nordnet Pension* 249 285 1,8%
Holmaqvist, Lars 244 200 1,8%
Fahraeus, Lars 231 500 1,7%
Ovriga 3674 893 27,2%
Totalt 13 486 600 100,0%

Nedanstdende tabell visar dgarstrukturen i Bolaget, vid full-
teckning av Erbjudandet.

Agarforhallanden efter Erbjudandet?

Andel roster
Aktiedagare Antal aktier och kapital, %
Faré Capital AB 5721321 32,2%
Batten AB 1568 200 8,8%
WW Advise AB 507 000 2,9%
Wehlin, Karin 382 800 2,2%
Chori Pars AS,
Carnegie Kapitalforvaltning AS 330 000 1,9%
Kihlstréom, Ingemar 297 000 1,7%
Avanza Pension? 280 401 1,6%
Nordnet Pension* 249 285 1,4%
Holmaqvist, Lars 244 200 1,4%
Fahraeus, Lars 231 500 1,3%
Ovriga 3674 893 20,7%
Forestaende Erbjudande® 2 837 766 16,0%
Losen av teckningsoptioner TO 2
fran férestaende Erbjudande* 1418 883 8,0%
Totalt 17 743 249 100,0%

1 Aktiedgare som har sitt innehav i en kapital- eller pensionsforséakring star
inte sjalva registerade som agare till aktierna, utan det gor forsakringsbo-
laget. Bakom forsékringsbolagens agarinnehav déjer sig saledes ett okant
antal aktiedgare med sinsemellan okénda innehav.

20bservera att ingen hansyn tas till eventuellt utnyttjande av tecknings-
optioner EQL Pharma TO 1. Observera vidare att tabellen ej tar hansyn till
befintliga aktiedgares teckning i férestdende Erbjudande.

3Vid fulltecknat Erbjudande, det vill sdga saval fulltecknad foretradesemission
som Overtilldelningsoption.

4Vid fulltecknat Erbjudande, det vill saga efter I16sen av samtliga tecknings-
optioner EQL Pharma TO 2, fran saval fulltecknad foretradesemission som
dvertilldelningsoption.

Bemyndiganden

P4 drsstimman den 12 maj 2014 beslutades att bemyndiga
styrelsen att under tiden intill nista drsstimma, vid ett eller
flera tillfillen, kunna emittera hogst 2 000 000 nya aktier
med eller utan foretriadesritt for aktieigarna, varvid aktie-
kapitalet sammanlagt kan 6ka med hogst 90 000 kronor. Vid
fullt utnyttjande av bemyndigandet motsvarar detta en ut-
spadning om cirka 15 procent berdknat utifran befintligt antal
aktier fore Erbjudandet.

Teckningsoptioner och konvertibler
Teckningsoption TO 1

EQL Pharma har 640 000 teckningsoptioner TO 1 utfirdade
som vardera ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till 16sen-
kursen 7 kronor per aktie under lésenperioden den 7 oktober
2014 till den 28 oktober 2014. Sedvanliga omrikningsregler
avseende losenkurs och antal aktier som teckningsoptionen
TO 1 ger ratt att teckna kommer att tillimpas efter forestdende
emission, varfor ovanstaende villkor forvantas justeras ndgot.

Vinstréanta hénforlig till tidigare konvertibel

I EQL Pharma har tidigare funnits ett konvertibelt lan som
under oktober 2013 konverterades till aktier. Enligt villkoren
ska vinstranta utga till de tidigare konvertibelinnehavarna
aven for det fall en konvertering skett. Vinstranta ska utgad
enligt nedanstdende berdkningsformel. Tidigare konvertibel-
innehavare, det vill sdga de parter som har ritt till vinstranta
ar Faro Capital AB, Batten AB, WW Advise AB, Advino AB,
Ingemar Kihlstrom AB, Lars Holmqpvist, Johan Kordel samt
Martin Sokjer.

Utbetalning kopplad till utdelning

Utbetalning av vinstrinta infaller enbart i det fall utdelning
sker till aktieigarna i EQL Pharma. Vidare kan utbetalning av
vinstranta till tidigare konvertibelinnehavare uppga till maxi-
malt 25 procent av det belopp som vid varje enskilt tillfalle
delas ut till Bolagets aktiedgare. Vinstrinta utbetalas (forutsatt
att utdelning sker till aktiedgarna i EQL Pharma) fram till dess
att hela vinstrantebeloppet dr utbetalt till tidigare konvertibel-
innehavare, det vill sdga att utbetalning av vinstranta kan
delas upp och darmed ske vid flera tillfillen.

Formel fér berékning av vinstrénta hanférlig till tidigare
konvertibel

457 dagar/547 dagar*0,125 procent av Bolagets vinst efter
skatt for rakenskapséret 2015 per konvertibel. Summan av
alla konvertibler blir 9,7 procent av Bolagets vinst efter skatt
2015.
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Aktien, aktiekapital och agarforhallanden

Hypotetiska exempel pa vinstranta hanforlig till tidigare
konvertibel

For att tydliggora och exemplifiera vad vinstrantan kan
komma att bli vid olika vinstnivder for rikenskapsdret 2015
framgar i nedanstdende tabell hypotetiska exempel pd hur
stor vinstranta som kan komma att utfalla till de tidigare
konvertibelinnehavarna:

Vinstranta
Vinstranta som utfaller
Hypotetisk vinst till tidigare konvertibel-
efter skatt (tkr) innehavare (tkr)
0 (0]
5000 486
10 000 971
15 000 1457
20 000 1942
25 000 2428
30 000 2914
35000 3399

Notera att tabellen syftar till att 6ka lasarens forstaelse. Det finns inga
garantier for att ett eventuellt vinstutfall under rakenskapsaret 2015 ska
landa i ovanstéende intervall.

Aktieagaravtal
Styrelsen kdnner inte till ndgot aktieagaravtal som slutits
mellan storre aktiedgare i EQL Pharma.

Overtagandebud
Under rakenskapséret 2013 och hittills under 2014 har det
inte forekommit ndgot évertagandebud pa Bolaget.

Utdelning

EQL Pharma har sedan starten inte limnat ndgon utdelning.

I nuldget limnas ingen prognos for nar limnande av utdelning
kan bli aktuellt.

Beslut om eventuell utdelning fattas av drsstimman och ut-
betalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie, men kan dven avse annat
an kontanter (sakutdelning). Ritt till utdelning tillkommer
den som pa av bolagsstaimman faststilld avstimningsdag for
utdelning ar inford som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken. Om aktiedgaren inte kan nds for mottagande av
utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pd Bolaget och be-
gransas endast genom allminna regler for preskription.

Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Information om AktieTorget

AktieTorget ér en sa kallad handelsplattform (eng: "MTF?”,
Multilateral Trading Facility) som stir under Finansinspek-
tionens tillsyn. En handelsplattform ir ingen bors och har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag som
ar listade pd AktieTorget raknas som inofficiellt noterade och
regleras av Akti€Torgets eget regelverk och inte av de juridiska
krav som stélls for notering pa en reglerad marknad. En place-
ring i ett bolag som ir listat pd en handelsplattform anses gene-
rellt som mer riskfylld 4n en placering i ett borsnoterat bolag.

Likviditetsgarant

EQL Pharma har hittills anlitat Sedermera Fondkommission
som likviditetsgarant i Bolagets aktie. Malsdttningen ar att
efterhand som Bolaget far fler aktiedgare och en naturligt
Okad handel avveckla anviandandet av likviditetsgarant, i
besparingssyfte.
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Bolagsstyrning

Allmant

EQL Pharma foljer svenska aktiebolagsstiftning, men dven de
regler och rekommendationer som f6ljer av Bolagets listning
pé Akti€Torget. Dessutom foljer Bolaget de bestimmelser som
foreskriva av Bolagets bolagsordning.

Svensk Kod for Bolagsstyrning ar tillimplig for de bolag som
ar noterade pd en reglerad marknad (bors). First North ar en
MTF (handelsplattform) och EQL Pharma ar siledes inte skyl-
digt att folja Svensk Kod for Bolagsstyrning. Bolaget héller sig
dock uppdaterad om koden och tillimpar den i relevanta delar.

Bolagsstamma

Aktieagarnas ratt att besluta om EQL Pharmas angeldgen-
heter utovas vid bolagsstimman, som ar aktiebolagets hogsta
beslutande organ.

For att kunna delta i beslut fordras att aktiedgaren r nir-
varande vid stimman, personligen eller genom ombud. Vidare
kravs att aktiedgaren dr inford i aktieboken pd avstimnings-
dagen for bolagsstimman som infaller fem vardagar fore
stimman och att anmailan om deltagande gjorts till Bolaget
enligt anvisningarna i kallelsen till stimman.

Beslut vid bolagsstimma fattas normalt med enkel majo-
ritet. I vissa fragor foreskriver dock den svenska aktiebolags-
lagen att ett forslag skall godkdnnas av en hogre andel av de
pé staimman foretrddda aktierna och avgivna rosterna.

Aktiedgare som onskar fa ett drende behandlat pa bolags-
stimma kan anmala detta hos EQL Pharmas styrelse, genom att
i god tid fore drsstimman kontakta Bolaget pa Bolagets adress.

Arsstimma skall enligt lag héllas inom sex manader efter
rakenskapsérets utgdng. Vid drsstimman beslutas i fragor
avseende bland annat faststillande av arsredovisning, beslut
om utdelning, val av styrelse och revisorer, ersittning till styr-
else och revisor samt andra viktiga angeldgenheter.

Extra bolagsstimma kan héllas om styrelsen anser att
behov finns, alternativt om EQL Pharmas revisorer eller dgare
till minst tio procent av aktierna begir sa.

Styrelsen

Styrelsens uppgift dr att for dgarnas rikning forvalta Bolagets
angeldgenheter. Utover stimmovalda ledamoter kan event-
uella adjungerade styrelseledamoter delta i styrelsens arbete.

I styrelsens uppgifter ingdr bland annat att faststilla verk-
samhetsmal och strategi, tillsatta, utvardera och vid behov
entlediga verkstillande direktor, se till att det finns effektiva
system for uppfoljning och kontroll av Bolagets verksambhet,
se till att det finns en tillfredsstillande kontroll av Bolagets
efterlevnad av lagar och andra regler som giller for Bolagets
verksamhet, se till att erforderliga etiska riktlinjer faststills for
Bolagets upptridande, samt sakerstilla att Bolagets informa-
tionsgivning priglas av oppenhet samt ar korrekt, relevant och
tillforlitlig.

Styrelsens arbetsformer
Utover lagar och rekommendationer styrs EQL Pharmas styr-
elsearbete av styrelsens arbetsordning som faststills en ging
per ar. Arbetsordningen innehdller bland annat regler for
arbetsfordelningen mellan styrelse och verkstillande direktor,
ekonomisk rapportering och investeringar. Styrelsen avholl
under verksamhetsdret 2013 sju protokollforda sammantriden.
Vid varje ordinarie sammantrade foreligger, utover verk-
samhetsinformation, fasta rapport- och beslutspunkter i enlig-

het med styrelsens arbetsordning. Styrelsen tar dartill stallning
i fragor av overgripande karaktir sisom Bolagets strategi,
struktur- och organisationsfrigor, policyer och riktlinjer samt
storre investeringar. Fragor som ror revisions- och ersittnings-
fragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

Bolagets revisor deltar vid minst ett av styrelsens samman-
traden drligen. D4 redovisas revisorns iakttagelser vid gransk-
ningen av bolagets rikenskaper, rutiner och interna kontroll.

Valberedning

EQL Pharmas valberedning har till uppgift att till drsstim-
man ta fram forslag pé antal styrelseledamoter som skall
viljas pd drsstimman, arvode till styrelsen respektive upp-
delning av arvodet samt forslag pa styrelseledamoter.

Utseende av valberedning

Styrelsens ordférande ska snarast efter att de registrerade
agarforhallandena i bolaget per den 30 september inne-
varande rikenskapsar dr kinda, kontakta de tre rostmassigt
storsta registrerade dgarna enligt bolagets aktiebok och be
dem utse en ledamot vardera till valberedningen. Onskar
sddan aktiedgare inte utse ledamot, tillfragas de ddrefter
foljande rostmassigt storsta registrerade dgarna i storleks-
ordning tills tre dgarrepresentanter har utsetts. De silunda
utsedda ledamoterna, tillsammans med styrelsens ordférande
som sammankallande, ska utgora valberedningen. Valbered-
ningen ska direfter utse ordférande inom sig. Namnen pa
valberedningens ledaméter ska publiceras av bolaget senast
sex mdnader fore ndstkommande drsstimma.

Om nagon av de aktiedgare som utsett ledamot till val-
beredningen avyttrar en visentlig del av sina aktier i bolaget
innan valberedningens uppdrag slutforts, ska den ledamot
som aktiedgaren utsett, sivida valberedningen s beslutar,
avga och om valberedningen sa bedomer lampligt ersittas av
ny ledamot som utses av den aktiedgare som vid tidpunkten ar
den rostmassigt storste registrerade aktiedgaren som ej redan
ar representerad i valberedningen.

Skulle ndgon av ledamoterna i valberedningen upphora
att representera den aktiedgare som utsett ledamoten innan
valberedningens uppdrag slutforts, ska sidan ledamot, om
valberedningen sé beslutar, ersittas av ny ledamot utsedd av
aktieagaren. Om de registrerade dgarforhallandena annars va-
sentligen dndras innan valberedningens uppdrag slutforts ska,
om valberedningen sa beslutar, dndring ske i sammansattning-
en av valberedningen enligt ovan angivna principer eller si ska
valberedningen slutféra sitt arbete utan att ny ledamot utses.
Mandatperioden for den sdlunda utsedda valberedningen ska
lopa intill dess att ny valberedning har tilltrtt.

Ersattning till valberedning

Ingen ersittning for ledamoéternas arbete i valberedningen ska
utgd. Vid behov ska bolaget kunna svara for skiliga kostnader
som av valberedningen bedoms nédvindiga for att valbered-
ningen ska kunna fullgora sitt uppdrag.

Revisorer

Revisorerna utses av aktieigarna pa drsstimman for ett ar i
taget enligt Bolagsordningen. Revisorerna granskar Bolagets
arsredovisning, i forekommande fall koncernredovisning samt
rakenskaper. Revisorerna granskar aven styrelsens och vd:s
forvaltning.
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Bolagsordning

Bolagsordning for EQL Pharma AB
Org. nr: 556713-3425

§ 1 Firma
Bolagets firma dar EQL Pharma AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt site i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet

Aktiebolagets verksamhet skall vara att tillverka, utveckla,
idka handel med medicinska-, diagnostiska-, farmaceutiska-
och kemiska-tekniska produkter, forvirva och upplita licens-
er och agenturer for sidana produkter samt ddrmed forenlig

verksamhet. Bolaget ska dven idka finansiell verksamhet, dock

inte sddan verksamhet som avses i bankrorelselagen eller lagen
om kreditmarknadsbolag.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 534897 kronor och hogst
2 139 588 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 11 886 600 och hogst
47 546 400 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst dtta ledamoter med
hogst tre suppleanter.

§ 7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens
och verkstillande direktorens forvaltning skall en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat
revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma skall alltid ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgiv-
ningen av Svenska Dagbladet skulle upphora skall annons-
ering istallet ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmalan till stamma

Ritt att delta i stimma har sidana aktiedgare som upptagits i
aktieboken pa sitt som foreskrivs i 7 kap 28 stycket aktie-
bolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara
sondag, annan allméin helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare dn femte var-
dagen fore stimman. Avser aktiedgare att medfora bitriden
skall antalet bitriden anges i anmélan.

§ 10 Arsstimma
Arsstimma skall hillas arligen inom sex (6) ménader efter
rakenskapsérets utgang.

P4 drsstimma skall fljande drenden forekomma:

1. Val av ordforande vid stimman.
2. Upprattande och godkidnnande av rostlangd.
3. Godkannande av dagordningen.
4. Val av en eller tva justeringsman.
S. Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad.
6. Framliggande av drsredovisning och revisionsberittelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och koncern-
revisionsberittelse.
7. Beslut
a) om faststédllande av resultatrikning och balansrikning
samt i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrikning;
b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrakningen;
¢) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verk-
stillande direktor.
8. Bestimmande av antalet styrelseledamoter, styrelse-
suppleanter och av antalet revisorer och revisorssuppleanter,
9. Faststillande av arvoden at styrelsen och revisorerna,
10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter
samt revisorer eller revisionsbolag och eventuella revisors-
suppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsér skall vara 0101-1231.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pé avstimningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstimningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument eller den som ar antecknad pé avstimningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 nimnda lag, ska antas
vara behorig att utova de réttigheter som framgar av 4 kap.
39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Legala fragor och ovrig information

Vasentliga avtal

Utvecklingsavtal med HEC

EQL Pharma har ett strategiskt utvecklingsavtal med HEC,
ett ledande kinesiskt likemedelsbolag. Avtalet omfattar ini-

tialt utveckling av tre nya nischgenerika, men avsikten ar att
addera fler produkter till samarbetet framover.

Ovriga avtal

I ovrigt beskrivs EQL Pharmas verksamhet i avsnittet ”Verk-
samheten” och relaterat till denna verksamhet finns sed-
vanliga avtal med kunder, leverantorer et cetera. Utover detta
existerar inga avtal av visentlig betydelse eller avtal som ar av
ovanlig karaktir i forhallande till affarsverksamheten.

Tillstand
EQL Pharma har sedan sommaren 2014 partihandelstillstdnd
for parallellimporterade likemedel.

Forsakringar
Samtliga EQL Pharmas befintliga och kommande produkter
omfattas av den statliga likemedelsforsdkringen.

Miljotillstand
EQL Pharma bedriver ingen verksamhet som dr tillstdnds-
pliktig enligt Miljobalken.

Tvister

EQL Pharma ir inte, och har inte under de senaste tolv
manaderna varit, part i ndgot rattsligt forfarande eller skilje-
forfarande som haft eller kan komma att f4 betydande effekt
pa Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet. Bolagets
styrelse kdnner heller inte till ndgra intriffade handelser eller
forhallanden som skulle kunna leda till framtida tvister for
Bolaget och som kan péaverka Bolagets ekonomiska stillning
i vasentlig man.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med nirstdende har genomforts under
det senaste eller innevarande rikenskapsaret, utover vad som
redovisas i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”.

Teckningsforbindelser och garantiataganden
EQL Pharma har inhdmtat teckningsforbindelser fran aktie-
agare om cirka 49 procent av Emissionens totala belopp
samt dartill ingatt avtal med garantigivare, vilka atagit sig
att teckna resterande Units i Emissionen som eventuellt inte
tecknas av aktiedgarna och allmanheten. Ingdngna garanti-
avtal, tillsammans med erhillna teckningsférbindelser,
motsvarar sdledes 100 procent av Emissionens totala belopp.
Bolaget har dock inte kravt att aktiedgarna eller garanti-
givarna ska sikerstilla motsvarande belopp genom depone-
ring av likvida medel, presentation av bankgaranti eller pa
annat satt.

Aktiedgare som limnat teckningsforbindelser erhéller ingen
ersdttning for sitt teckningsatagande. Till garantigivare utgar
atta (8) procent i garantiersittning pd garanterat belopp,
oavsett om garantidtagandet tas i ansprak helt, delvis eller
inte alls. Garantiersittningen skall betalas sju (7) bankdagar
efter det att Emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Aktiedgare som dven ar garantigivare har, som del i dtagandet
att vara garantigivare, atagit sig att utan ersittning fullt ut
teckna sin andel i Emissionen samt dven limnat motsvarande
teckningsforbindelse till Bolaget.

Nedan foljer en uppstillning 6ver de aktiedgare som limnat
teckningsforbindelser samt tecknat belopp respektive en upp-
stallning 6ver de garantigivare som ingdtt avtal om garanti-
atagande, med uppgift om garanterat belopp samt datum for
undertecknande av garantiavtalet:

Tecknings- Garanti- Andel av
Namn forbindelse, kr  atagande, kr Summa, kr emissionen Datum avtal
Styrelsen
Beermann, Bjorn* 2917 100 000 102 917 1,3% 2014-08-13
Fahraeus, Christer? (via Faro Capital AB) 3337432 1 000 000 4 337 432 55,1% 2014-08-13
Holmaqvist, Lars® med bolag 243 717 10 000 253 717 3,2% 2014-08-13
Kordel, Johan 100 000 [0] 100 000 1,3% 2014-08-13
Wehlin, Karin 150 000 [0] 150 000 1,9% 2014-08-13
Aktiedgare
Strandqvist, Filip* 31728 2 200 000 2231728 28,4% 2014-08-13
Jonsson, Christer® 56 691 332 691 388 8,8% 2014-08-13
Totalt 3 865 849 4 001 332 7 867 181 100,0%

Hasthagsvagen 20, 182 39, Danderyd
2Norra Villavagen 19, 237 39, Bjarred
3Svanegatan 6, 222 24, Lund

4Oresundsvégen 24, 237 35, Bjarred
STrangranden 18, 235 34, Vellinge
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Vissa skattefragor i Sverige

Allmant

Nedan foljer en sammanfattning av vissa av de skatteregler
som kan aktualiseras av foreliggande Erbjudande att teckna
aktier och teckningsoptioner i EQL Pharma, i form av sa
kallade ”Units”. Sammanfattningen ar baserad pd nu gillande
och beslutad lagstiftning. Sammanfattningen ar endast avsedd
som allmin information till fysiska personer och aktiebolag
som ar obegransat skattskyldiga i Sverige om inte annat anges.
Beskrivningen ér inte avsedd att uttommande behandla alla
skattefragor som kan uppkomma i sammanhanget. Redogor-
elsen avser till exempel inte:

» situationer ddr vardepapper innehas som lagertillgdng i
niringsverksamhet;

situationer dir viardepapper innehas av handelsbolag eller
kommanditbolag;

de sirskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud for kapitalforluster) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillimpliga p& innehav av vardepapper
som skattemassigt anses niringsbetingade; eller

de sirskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pa
innehav i bolag som ar eller har varit fimansforetag eller
aktier som forvirvats med stod av aktie i fimansforetag.

¥

™~
¥

v
¥

™~
¥

Sarskilda skattekonsekvenser, som inte ar beskrivna nedan,
kan uppkomma ocksa for andra kategorier skattskyldiga,
sdsom investmentbolag och virdepappersfonder. Skattesitua-
tionen for varje enskild aktiedgare dr beroende av omstindig-
heterna i det enskilda fallet och sirskilda skattekonsekvenser,
som inte dr beskrivna nedan, kan uppkomma. Varje nuvaran-
de aktiedgare i EQL Pharma samt tillkommande investerare
bor darfor konsultera skatterddgivare om de skattekonsekven-
ser som kan uppkomma till f6ljd av Erbjudandet, inklusive
tillimpligheten och effekten av utlindska regler och skatte-
avtal.

Fysiska personer

Beskattning vid avyttring av aktier etc

Kapitalvinst och kapitalforlust vid avyttring av marknads-
noterade aktier och andra deldgarritter, till exempel unitratt-
er, tas upp till beskattning i inkomstslaget kapital. Skatte-
satsen dr 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust
beriknas som skillnaden mellan forsiljningsersattningen
efter avdrag for forsiljningsutgifter och omkostnadsbelopp-
et. Omkostnadsbeloppet bestdr av anskaffningsutgiften
med tilldgg for eventuellt courtage. Anskaffningsutgiften
beriknas enligt genomsnittsmetoden, som innebar att an-
skaffningsutgiften for en aktie utgors av den genomsnittliga
anskaffningsutgiften for samtliga aktier av samma slag och
sort berdknat pa grundval av faktiska anskaffningsutgifter
och med hinsyn tagen till intrdffade forandringar avseende
innehavet. Det bor noteras att BTU (betalda tecknade units)
darvid inte anses vara av samma slag och sort som de aktier
som berattigade till foretridde i emissionen forrian emissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Vid forséljning av marknadsnoterade aktier far alternativt
schablonmetoden anvindas. Denna metod innebér att om-
kostnadsbeloppet fir berdknas till 20 procent av forsiljnings-
ersittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforlust vid avyttring av marknadsnoterade aktier ar
avdragsgill. Sddan forlust kan kvittas i sin helhet mot kapital-
vinst under samma ar dels pa aktier, dels pd marknadsnotera-
de deldgarritter som beskattas som aktier (dock inte andelar
i svenska virdepappersfonder som innehdller endast svenska
fordringsritter, sd kallade svenska rantefonder). Kapitalforlust
som inte kan kvittas pa detta sitt fir dras av med upp till 70
procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion frn skatten pd inkomst av tjanst och niringsverk-
samhet samt statlig fastighetsskatt och kommunal fastighets-
avgift. Sddan skattereduktion medges med 30 procent for un-
derskott som inte 6verstiger 100 000 SEK och med 21 procent
for resterande underskott. Underskott som inte kan utnyttjas
under ett visst beskattningsér kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Utnyttjande och avyttring av unitratter
For aktiedgare som utnyttjar sina unitritter i EQL Pharma
for teckning av nya Units utloses ingen beskattning. Anskaff-
ningsavgiften for sddana Units utgors av teckningskursen. Vid
forvarv av unitritter som sedan anvinds for teckning av Units
1 EQL Pharma ldggs anskaffningsutgiften for unitritterna till
den anskaffningsutgift som betalas for tecknade Units, vid
berakning av omkostnadsbeloppet for dessa Units.

Aktiedgare som inte valjer att utnyttja sina unitratter kan
avyttra dessa. Skattepliktig kapitalvinst ska d4 berdknas.
For unitritter som grundas pa aktieinnehav anses anskaff-
ningsutgiften vara 0 kronor. Schablonregeln om berikning av
omkostnadsbeloppet till 20 procent av forsaljningsvardet far
inte anvandas i detta fall. Istallet ska hela forsiljningsintakten
minus forsiljningsomkostnader tas upp till beskattning. An-
skaffningskostnaden for de befintliga aktierna paverkas inte.

For unitratter som forvdrvats genom kop eller pa liknan-
de sitt utgor vederlaget anskaffningsutgift. Vid avyttring av
unitratter som forvarvats pd detta sitt fir schablonregeln om
berakning av omkostnadsbeloppet till 20 procent av forsalj-
ningsvirdet anvindas.

En unitritt som varken utnyttjas eller siljs, och darfor for-
faller, anses avyttrad for 0 kronor.

Beskattning av utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital
med en skattesats pa 30 procent. For fysiska personer bosatta
i Sverige innehélls normalt preliminirskatt avseende utdelning
med 30 procent. Skatt pd utdelning innehdlls av Euroclear,
eller av forvaltaren for forvaltarregistrerade aktier.

Investeringssparkonto
Den 1 januari 2012 infoérdes mojligheten for fysiska personer
att direktdga finansiella instrument via Investeringssparkonto
(”ISK”). Pa finansiella instrument som dgs via ett investerings-
sparkonto sker ingen beskattning baserat pa eventuell kapital-
vinst vid forsiljning av tillgdngarna. Istdllet sker beskattning
genom schablonbeskattning av de tillgdngar som finns pa
investeringssparkontot, oavsett om tillgdngarna okat eller
minskat i virde under dret.

Skatten pd investeringssparkontot berdknas utifrin ett sd
kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget beriknas varje ar
och ar en fjardedel av summan av:
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Vissa skattefragor i Sverige

1. vardet av tillgdngarna vid ingdngen av varje kvartal;

2.belopp som betalats in till investeringssparkontot under aret;

3. vérdet av finansiella instrument som fors 6ver till invest-
eringssparkontot av kontoinnehavaren under aret; och

4.virdet av finansiella instrument som fors 6ver frin ndgon
annans investeringssparkonto under aret.

Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor, som dr
statslanerantan den 30 november &ret fore beskattningséret.
Resultatet blir den berdaknade schablonintikten. Denna
kommer att fortryckas i deklarationen och tas upp som in-
komst av kapital. P4 denna schablonintikt av kapital uttas
skatt motsvarande en skattesats pd 30 procent. Det dr dock
mojligt att kvitta en schablonintikt mot en rinteutgift som
redovisas i samma deklaration eller mot 70 procent av en ka-
pitalforlust pd andra aktier eller virdepapper.

Kapitalforsakring

Fysiska personer kan inneha aktier och andra delagarritter

via kapitalforsikring, varvid dock forsakringsbolaget star re-

gistrerat som dgare till de finansiella instrumenten. P4 finans-

iella instrument som 4gs via en kapitalforsikring sker ingen

beskattning baserat pa eventuell kapitalvinst vid forsdljning

av tillgdngarna. Istillet sker beskattning genom schablon-

beskattning av de tillgdngar som finns i kapitalforsakringen,

oavsett om tillgdngarna okat eller minskat i varde under aret.
Skatten pa en kapitalforsakring berdknas utifran ett sa

kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget berdknas varje ar

och dr summan av:

1. virdet av tillgadngarna vid rets ingéng;

2.virdet av inbetalda premier under forsta halvaret; och

3. hilften av virdet av inbetalda premier under andra halvaret.

Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor, som dr
statslanerdntan den 30 november dret fore beskattningsaret.
P4 det framriknade resultatet betalas avkastningsskatt med
30 procent, vilken innehalls av forsikringsbolaget. Den
schablonmissiga avkastningen som uppstér i en kapitalforsak-
ring fér inte kvittas mot forluster och utgifter i inkomstslaget
kapital.

Observera att investering via kapitalforsikring inte ger ritt
att ansoka om Riksdagens nya investeraravdrag, som infors
frdn och med 1 december 2013, se dven avsnittet Investerar-
avdrag” nedan.

Investeraravdrag
Den 1 december 2013 infordes ett investeraravdrag i skattelag-
stiftningen i syfte att stodja kapitalforsorjningen i mindre fore-
tag. Investeraravdraget innebdr att fysiska personer kan gora
avdrag med 50 procent i inkomstslaget kapital av det investe-
rade beloppet i ett foretag. Kontant betalning for andelarna i
foretaget kravs for att ge ritt till investeraravdrag; betalning
genom kvittning ger saledes inte ritt till investeraravdrag. For
varje enskild fysisk person giller dock ett takbelopp om hogst
1,3 mnkr per &r i maximalt sammanlagt investerat belopp
som ger upphov till investeraravdrag. Personen ska dven vara
skattskyldig i Sverige for kapitalvinst pd andelarna.

Totalt for alla fysiska personer i ett visst foretag giller ett
takbelopp om hogst 20 mnkr per ar i investerat kapital som

ger upphov till investeraravdrag. I den mén det sammanlagda
investerade beloppet av fysiska personer i ett visst foretag
overstiger 20 mnkr under ett visst &r kommer investerar-
avdraget att reduceras proportionerligt for varje investerare.

Vissa krav stills dven pé foretaget, bland annat att:

» Det ska vara friga om ett svenskt aktiebolag. Avdrag kan
aven ges for andelar i motsvarande utlindska bolag som har
fast driftsstalle i Sverige, om det hor hemma i en stat inom
Europeiska samarbetsomradet eller i en stat med vilken
Sverige har ingétt skatteavtal som innehéller en artikel om
informationsutbyte.

» Foretaget far inte vara noterat pa en reglerad marknad (i
Sverige ar huvudlistan pd NASDAQ OMX respektive NGM
Equity reglerade marknader, dock inte AktieTorget som
EQL Pharma ar listat pa).

» Medelantalet anstillda inklusive deldgare som arbetar i
foretaget ska vara firre dn 50 personer.

» Nettoomsittningen eller balansomslutningen ska vara hogst
80 mnkr.

» Foretaget ska ha ett 1oneunderlag pd minst 300 000 kronor.

» Foretaget ska uteslutande, eller sd gott som uteslutande,
driva rorelse. Det far sdledes inte enbart forvalta virde-
papper.

» Foretaget far inte vara verksamt inom varvs-, kol eller stal-
industrin.

I nuldget ar bedémningen att EQL Pharma uppfyller kraven
for att fysiska personer som deltar i foreliggande Erbjudande
ska vara berittigade till investeraravdrag. Med en skattesats

i inkomstslaget kapital p& 30 procent och ritt till investerar-
avdrag med 50 procent av det investerade beloppet ger invest-
eraravdraget en skatteldttnad pa 15 procent av det investerade
kapitalet.

Investeraren méste sjdlv gora investeraravdraget i sin dekla-
ration och i samband dirmed limna uppgift om underlaget
for investeraravdrag samt identifikationsuppgifter for det
foretag som investeraravdraget hanfor sig till. Investerar-
avdraget ska goras for det beskattningsar da full betalning for
andelarna har skett. For att f3 investeraravdraget ska ande-
larna innehas vid utgdngen av beskattningsdret; om forvirv-
aren avlidit giller det samma f6r dennes dodsbo. Krav for att
investeraravdraget ska fa behallas ar att investeraren behaller
andelarna i minst fem ar; om andelarna avyttras tidigare ska
investeraravdraget dterforas och tas upp till beskattning som
kapitalvinst pa delagarratt.

Observera hirvidlag att i skattemassigt avseende betraktas
aven konkurs som avyttring, vilket foranleder att investerar-
avdraget ska dterforas och tas upp till beskattning om kon-
kursen intrdffar inom nimnda femarsperiod.

Observera att investering via kapitalférsakring inte ger
rdtt till investeraravdrag, da aktierna formellt 4gs av ett
forsakringsbolag. Daremot ger investering via investerings-
sparkonto ("ISK”) ritt till investeraravdrag.

Formogenhetskatt
Formogenhetskatten dr avskaffad fran och med beskatt-
ningsaret 2007.
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Vissa skattefragor i Sverige

Aktiebolag

Beskattning vid avyttring av aktier etc

Hos aktiebolag beskattas kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter normalt i inkomstslaget naringsverksamhet.
Skattesatsen ar 22 procent. Berikning av kapitalvinst respek-
tive kapitalforlust sker pd samma sitt som for fysiska person-
er, enligt vad som angivits ovan.

Avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra deldgarritter
far kvittas endast mot skattepliktig kapitalvinst p& andra
aktier och andra deldgarritter. I vissa fall kan sidana kapital-
forluster dras av mot kapitalvinster pa delagarratter inom
en bolagsgrupp om ritt till koncernbidrag foreligger mellan
bolagen och bada bolagen begir det vid samma &rs taxering.
Till den del kapitalforlusten inte kan dras av ett visst &r, far
den foras vidare (hos det aktiebolag som haft forlusten) och
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra
delagarratter som beskattas som aktier under senare dr utan
begransning i tiden.

Beskattning av utdelning

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget narings-
verksamhet med 22 procent. For vissa juridiska personer,
sdsom exempelvis investmentbolag och viardepappersfonder,
galler sdrskilda regler.

Kapitalforsakring
Aktiebolag kan pd samma sitt som fysiska personer inneha
aktier och andra delagarritter via kapitalforsikring, varvid

dock forsakringsbolaget stdr registrerat som agare till de
finansiella instrumenten. Beskattningen sker pd samma satt
som for fysiska personer, enligt vad som angivits ovan.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga

Beskattning vid avyttring av aktier etc

Aktiedgare som ar begrinsat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftsstille i Sverige beskat-
tas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av
aktier och andra deldgarritter. Aktiedgare kan dock bli fore-
mél for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som dr begran-
sat skattskyldiga i Sverige vara skattskyldiga for kapitalvinst
vid avyttring av bland annat svenska aktier om de vid nagot
tillfalle under det kalenderdr da avyttringen skett eller under
de foregaende tio kalenderaren varit bosatta eller stadigvar-
ande vistats i Sverige. Tillimpligheten av regeln ar dock i flera
fall begransad genom skatteavtal for att undvika dubbel-
beskattning.

Beskattning av utdelning

For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhdller utdelning fran svenskt aktiebolag innehalls normalt
kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Denna skattesats ar
dock i allmédnhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingétt med andra linder f6r undvikande av dubbelbeskatt-
ning. Kupongskatten innehalls av Euroclear vid utdelnings-
tillfillet. Om aktierna dr forvaltarregistrerade svarar for-
valtaren for skatteavdraget.
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Villkor for teckningsoption serie 2014/2015,
avseende nyteckning av aktier i EQL Pharma AB (publ)

§1 Definitioner
I foreliggande villkor ska foljande benimningar ha den innebord som
angivits nedan.

"Aktie” stamaktie i Bolaget;

"Bankdag” dag som i Sverige inte dr sondag

eller annan allmin helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev
inte ir likstilld med allmin helgdag

1 Sverige;

den bank eller det kontoférande insti-
tut som Bolaget anvinder for denna

"Banken”

emission av optionsratter;

"Bolaget” EQL Pharma AB (publ),

org. nr 556713-3425;

bevis till vilket knutits ett visst antal
optionsritter till nyteckning av aktie
i Bolaget;

"Optionsbevis”

"Optionsinnehavare” den som ir innehavare av

optionsbevis;
"Optionsratt” rdtt att teckna aktie i Bolaget mot
kontant betalning enligt dessa villkor;
"Teckning” sidan nyteckning av aktier i Bolaget

som avses i 14 kap aktiebolagslagen
(2005:551);

"Teckningskurs” den kurs till vilken teckning av en ny

aktie kan ske;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074, eller annan central
virdepappersforvaltare enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av

finansiella instrument.

§2 Optionsratter

Det sammanlagda antalet optionsratter uppgar till hogst 1 423 883 (en
miljon fyrahundratjugotre tusen attahundradttiotre). Optionsritterna
representeras av optionsbevis. Optionsbevisen ir stillda till viss man eller
order.

Bolagets styrelse ska dga ritt att fatta beslut om att optionsritterna ska
registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontoforing av finansiella instrument. Vid sddant forhallande ska
inga optionsbevis eller andra virdepapper ges ut. Optionsinnehavare ska
pé Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget eller Euro-
clear inlimna samtliga optionsbevis representerande optionsritter samt
meddela Bolaget erforderliga uppgifter om virdepapperskonto pa vilket
Optionsinnehavarens optionsritter ska registreras.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska
styrelsen direfter vara oférhindrad att, med de begrinsningar som ma
folja av lag eller annan forfattning, fatta beslut om att optionsratterna inte
langre ska vara registrerade av Euroclear i ett avstimningsregister enligt
lagen om kontoforing av finansiella instrument.

Registreringar hos Euroclear avseende optionsritterna till f6ljd av tgarder
enligt §§ 3, 4, 6, 8 och 10 nedan skall ombesorjas av Banken. Ovriga
registreringsatgarder som beror Optionsinnehavares konto hos Euroclear
kan foretas av Banken eller annat kontoférande institut.

§3 Ratt att teckna nya aktier

Optionsinnehavaren ska ha ritt att under tiden

» fran och med den 16 mars 2015 till och med den 30 mars 2015; eller

» fran och med den 15 september 2015 till och med den 30 september
2015; eller

» till och med den tidigare dag som kan folja av § 8, mom. J—K nedan;

for varje optionsritt teckna en ny Aktie. Teckningskursen per aktie ska
motsvara 70 procent av den genomsnittliga volymvigda betalkursen
enligt Stockholmsborsens (eller annan auktoriserad marknadsplats,
annan reglerad marknad eller handelsplattform) officiella kurslista, mitt
under den period om 10 handelsdagar som slutar fem bankdagar innan
teckningsperioden inleds, avrundad nerit till nirmaste hela tiotal ore.
Teckningskursen ska dock vara lagst 3,50 kronor per aktie och hogst
5,50 kronor per aktie.

I avsaknad av notering av betalkurs under samtliga dagar som ingar
i den period d& Teckningskursen ska bestimmas, eller om aktien inte r
upptagen till handel p& Stockholmsboérsen (eller annan auktoriserad mark-
nadsplats, annan reglerad marknad eller handelsplattform), ska tecknings-
kursen sittas till 3,50 kronor per aktie.

Omrikning av hogsta respektive lagsta teckningskurs, liksom av det
antal nya aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av, kan dga
rum i de fall som framgar av § 8, mom. A-G nedan.

Bolaget ska vara skyldigt att om Optionsinnehavare sd pakallar under
ovan angiven tid, emittera det antal aktier som avses med anmalan om
teckning.

84 Teckning av aktier

Utnyttjande av optionsritterna sker genom skriftlig teckning, vilken ska
ange antalet optionsritter som utnyttjas. Vid teckning ska Options-
innehavare inlimna motsvarande optionsbevis i forekommande fall till
Bolaget.

§5 Betalning
Vid teckning ska betalning samtidigt erliggas kontant for det antal aktier
som teckningen avser.

§6 Inforande i aktiebok m.m.

Teckning verkstills genom att de nya aktierna interimistiskt registreras
pa avstimningskonton genom Bolagets forsorg. Sedan registrering hos
Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa avstimningskonton slutgiltig.
Som framgdr av § 8 nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten for sédan
slutgiltig registrering pa avstimningskonto.

Om Bolaget inte dr avstimningsbolag vid teckningen, verkstills
teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok som in-
terimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, upptas de nya
aktierna i Bolagets aktiebok som aktier.

§7 Utdelning
De nytecknade aktierna medfor ritt till vinstutdelning forsta gdngen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att teck-
ning verkstallts.

Om Bolaget inte ir avstimningsbolag ska de nya aktierna som kan
komma att utges vid nyteckning berittiga till vinstutdelning fran och med
den dag aktierna har forts in i aktieboken.
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Villkor fér teckningsoption

§8 Omrakning av teckningskurs m.m.
I foljande situationer ska betriffande den ritt, som ska tillkomma
Optionsinnehavare foljande gilla:

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning — dér teckning gors

pé sddan tid, att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalender-

dagen fore bolagsstimma, som beslutar om emissionen — verkstillas forst
sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av
teckning verkstilld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa
avstimningskonto, vilket innebir att de inte har ritt att deltaga i emission-
en. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter avstimnings-
dagen for emissionen.

Om Bolaget inte dr avstamningsbolag vid tiden for bolagsstimmans
beslut om emission, ska aktier som tillkommit pd grund av teckning
som verkstillts genom att de nya aktierna tagits upp i aktieboken som
interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstimmans beslut ha ritt att
deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas
en omriknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som
varje optionsritt berattigar till teckning av.

Omrikningarna utférs av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x antalet

omriknad . .
. aktier fore fondemissionen
teckningskurs = - —
antalet aktier efter fondemissionen
omriknat antal foregdende antal aktier, som varje options-

aktier som varje ratt ger ratt att teckna x antalet aktier

optionsrdtt ger ritt efter fondemissionen

att teckna =

antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier faststills
snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillim-
pas i forekommande fall forst efter avstimningsdagen for emissionen.

B. Vid sammanliggning eller uppdelning (split) av aktierna har bestim-
melserna i A motsvarande tillimpning, varvid i fsrekommande fall som
avstimningsdag ska anses den dag d4 sammanliggning respektive upp-
delning, pa Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Vid nyemission med foretradesritt for aktiedgarna att teckna nya aktier
mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning ska foljande
gilla betriffande ritten att delta i emissionen pd grund av aktie som till-
kommit pa grund av teckning med utnyttjande av optionsritt:

Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolags-
stimmans godkinnande eller med stéd av bolagsstimmans bemyndi-
gande, ska i beslutet anges den senaste dag da teckning ska vara
verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, ska medfora
rdtt att deltaga i emissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare 4n tionde
kalenderdagen efter det att Optionsinnehavaren har informerats om
emissionsbeslutet.

Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska teckning — dir anmilan
om teckning gors pa sidan tid, att teckningen inte kan verkstillas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som beslutar
om emissionen — verkstillas forst sedan Bolaget verkstillt omrikning
enligt detta mom. C., nist sista stycket. Aktie, som tillkommit pa grund
av sddan teckning, upptas interimistiskt pa avstaimningskonto, vilket
innebir att de inte har ritt att deltaga i emissionen.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag vid tiden for bolagsstimmans
beslut om emission, ska aktier som tillkommit pa grund av teckning som
verkstillts genom att de nya aktierna tagits upp i aktieboken som interims-
aktier vid tidpunkten for bolagsstimmans beslut ha ritt att deltaga i
emissionen.

Vid teckning som verkstillts pa sddan tid att ritt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillimpas en omriknad teckningskurs
liksom en omrikning av det antal aktier som varje optionsritt berittigar
till teckning av.

Omrikningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda tecknings-

omriknad . . .
. tiden (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs = - - ~ A
aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa

grundval ddrav framriknade teoretiska

védrdet pa teckningsritten
foregdende antal aktier, som varje
omriknat antal optionsritt ger ritt att teckna x aktiens

genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval dirav framridknade
teoretiska virdet pé teckningsritten

aktier som varje
optionsritt ger ritt
att teckna =

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje borsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt Stockholms-
bérsens (eller annan auktoriserad marknadsplats, annan reglerad mark-
nad eller handelsplattform), officiella kurslista. I avsaknad av notering
av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska virdet pd teckningsritten
beriknas enligt f6ljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan
komma att utges enligt emissionsbeslutet

teckningsrittens . .
x aktiens genomsnittskurs

virde = . N .
- emissionskursen for den nya aktien

antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa tecknings-
rdtten bestimmas till noll.

Den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som beldper pad varje optionsritt faststills av Bolaget tva bankdagar efter
teckningstidens utgdng och tillimpas vid aktieteckning som verkstills
darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa bors,
auktoriserad marknadsplats, annan reglerad marknad eller handels-
plattform, ska en omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier
faststillas i enlighet med detta mom. C. Harvid ska istéllet for vad som
anges betraffande aktiens genomsnittskurs, virdet pd aktien bestimmas
av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omriknad teckningskurs och omraknat antal
aktier som varje optionsritt berittigar till teckning av faststillts, verkstills
teckning endast preliminart, varvid det antal aktier, som varje options-
rdtt fore omrikning berittigar till teckning av, upptas interimistiskt pa
avstimningskonto. Dessutom noteras sdrskilt att varje optionsratt efter
omrikningar kan berittiga till ytterligare aktier enligt § 3 ovan. Slutlig
registrering pa avstimningskontot sker sedan omrikningarna faststllts.
Om Bolaget inte dr avstimningsbolag verkstalls teckning genom att de nya
aktierna upptages i aktieboken som interimsaktier. Sedan omrikningarna
har faststillts upptages de nya aktierna i aktieboken som aktier.

D. Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med fére-
tradesritt for aktieigarna och mot kontant betalning eller mot betalning
genom kvittning eller, sdvitt galler teckningsoptioner, utan betalning, har
bestimmelserna i C forsta stycket 1 och 2 om ritten att delta i nyemission
pa grund av aktie som tillkommit genom teckning med utnyttjande av
optionsritt motsvarande tillimpning.

Vid teckning av aktier som pakallats i sddan tid att teckningen verk-
stills efter emissionsbeslutet tillimpas en omriknad teckningskurs och ett
omriknat antal aktier som beloper pé varje optionsritt.
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Omrikningen utférs av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under den i

omriknad emissionsbeslutet faststillda tecknings-
teckningskurs = tiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrittens virde
. foregdende antal aktier som
omriknat antal . . . N
. . varje optionsritt ger ritt att teckna
aktier som varje . . A
. . . x aktiens genomsnittskurs 6kad
optionsratt ger ratt 9 .. -
med teckningsrittens virde
att teckna =

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med bestimmelserna i C.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje borsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Stockholmsborsens
officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran bors auktoriserad
marknadsplats, annan reglerad marknad eller handelsplattform). I avsak-
nad av notering av betalkurs ska i stillet den noterade kopkursen ingd i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte ingd i berdkningen.

Den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier som
beloper pa varje optionsritt faststills av Bolaget tva bankdagar efter teck-
ningstidens utgdng och tillimpas vid aktieteckning som verkstills ddrefter.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for notering eller handel pa bors,
auktoriserad marknadsplats, annan reglerad marknad eller handels-
plattform, ska en omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier
faststillas i enlighet med detta mom. D. Harvid ska istillet for vad som
anges betriffande aktiens genomsnittskurs, viardet pd aktien bestimmas
av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid aktieteckning som verkstills innan den omriknade tecknings-
kursen och det omriknade antalet aktier som beloper pa varje optionsritt
har faststillts, tillimpas bestimmelserna i C.

E. Vid ett riktat erbjudande till aktiedgarna i annat fall &n som avses

i A =D att med foretridesritt enligt principerna i aktiebolagslagen av
Bolaget forvirva virdepapper eller rittighet av ndgot slag, ska vid teck-
ning som pakallas pad sidan tid, att dirigenom erhéllen aktie inte medfor
rdtt att delta i erbjudandet, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett
omriknat antal aktier som varje optionsritt ger ritt att teckna. Detsamma
géller om Bolaget beslutar att enligt nimnda principer till aktieigarna
dela ut virdepapper eller rittigheter utan vederlag.

Omrikningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande formler:
foregdende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga borskurs under den i
erbjudandet faststillda anmilningstiden

omriknad . .
. (aktiens genomsnittskurs)
teckningskurs = ] - - -
aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
av ritten till deltagande i erbjudandet
(inkopsrattens varde)
foregdende antal aktier som varje options-
omriknat antal rdtt ger ratt att teckna x aktiens genom-
aktier = snittskurs 6kad med inkopsrittens virde

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med C.

Om aktiedgarna erhallit inkopsritter och handel med dessa dgt rum,
ska virdet av rdtten att delta i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens
virde. Inkopsrittens virde ska hirvid beriknas som genomsnittet av det
for varje borsdag under anmailningstiden framriaknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt Stockholms-
borsens officiella kurslista (eller motsvarande uppgift frin bors, auktori-

serad marknadsplats, annan reglerad marknad eller handelsplattform vid
vilken dessa inkopsritter noteras eller handlas). I avsaknad av notering
av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
beridkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte ingd i berdkningen.

Om aktiedgarna inte erhallit inkopsritter eller handel med inkops-
rdtter annars inte dgt rum, ska omrikningen av teckningskursen ske
med tillimpning sa ldngt mojligt av de principer som anges ovan i detta
moment. Om notering sker av de virdepapper eller rittigheter som
erbjuds aktiedgarna, ska virdet av ritten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara genomsnittet av det for varje boérsdag under 25 bors-
dagar fran och med forsta dag for notering framriknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen vid affirer i
dessa virdepapper eller rittigheter vid Stockholmsborsen (eller motsva-
rande uppgift fran bors, auktoriserad marknadsplats, annan reglerad
marknad eller handelsplattform vid vilken dessa inkopsritter noteras
eller handlas), i forekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering
av betalkurs ska istillet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i be-
rakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa
dagar, ska vid berdkningen av viardet av ritten till deltagande i erbjudan-
det bortses fran sidan dag. Den i erbjudandet faststillda anmilnings-
tiden ska vid omrikning av teckningskurs och antal aktier enligt detta
stycke anses motsvara den ovan i detta stycke nimnda perioden om
25 borsdagar. Om sddan notering inte har dgt rum, ska virdet av ritten
att delta i erbjudandet sa langt mojligt faststillas med ledning av den
marknadsvirdesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas
ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den omriknade teckningskursen faststills av Bolaget snarast mojligt
efter erbjudandetidens utgang och tillimpas vid teckning som verkstalls
sedan den omriknade kursen faststillts. Om Bolagets aktier inte ar
foremal for notering eller handel pa bors, auktoriserad marknadsplats,
annan reglerad marknad eller handelsplattform, ska en omriknad
teckningskurs och omriknat antal aktier faststillas i enlighet med detta
mom. E. Hirvid ska istillet for vad som anges betriffande aktiens
genomsnittskurs, virdet pa aktien bestimmas av en oberoende vir-
deringsman utsedd av Bolaget. Vid teckning som verkstills innan den
omriknade teckningskursen faststallts tillimpas C.

F. Vid nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner
med foretradesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot
betalning genom kvittning eller, savitt giller teckningsoptioner, utan
betalning, far Bolaget besluta att ge samtliga Optionsinnehavare samma
foretradesritt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dirvid ska
varje Optionsinnehavare, utan hinder av att aktieteckning pa grund av
optionsritt inte har verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som
Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstillts efter
den teckningskurs som gillde och det antal aktier som belopte pa varje
optionsritt vid tidpunkten for beslutet om emission.

Vid ett sddant riktat erbjudande till aktieigarna som avses i E, ska
foregdende stycke ha motsvarande tillimpning. Det antal aktier som
Optionsinnehavaren ska anses vara dgare till ska dirvid faststillas efter
den teckningskurs som gillde och det antal aktier som belopte pa varje
optionsritt vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge optionsinnehavarna foretradesritt i
enlighet med bestimmelserna i F, ska nigon omrikning enligt C, D eller
E av teckningskursen inte 4ga rum.

G. Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebir att dessa erhdller
utdelning som tillsammans med andra under samma rikenskapsar ut-
betalda utdelningar 6verskrider 15 procent av aktiernas genomsnittskurs
under en period om 25 borsdagar nirmast fore den dag da styrelsen for
Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman limna f6rslag om
sddan utdelning, ska vid teckning som pédkallas pa sddan tid att aktie
som erhalls nir teckningen verkstills inte medfor ritt till utdelningen
tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som
beloper pa varje optionsritt. Omrikningen ska baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 15 procent av aktiernas
genomsnittskurs under ovan nimnd period (extraordinir utdelning).
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Omrikningen utférs av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under en tid av
25 borsdagar riknat fr.o.m. den dag da

omriknad aktien noteras utan ritt till extraordinar
teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs okad med
den extraordindra utdelning som
utbetalas per aktie
omriknat antal foregdende antal aktier, som varje

aktier som varje optionsratt berittigar till teckning av x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med det

belopp, som dterbetalas per aktie)

optionsrdtt
berittigar till
teckning av =

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for
varje borsdag under ovan angiven period om 25 borsdagar framriknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
enligt Stockholmsbarsens officiella kurslista (eller motsvarande uppgift
fran bors, auktoriserad marknadsplats, annan reglerad marknad eller
handelsplattform). I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den
som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som beloper pa varje optionsritt faststills av Bolaget tva bankdagar efter
utgdngen av den ovan angivna perioden om 25 bérsdagar och tillimpas
vid aktieteckning som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier inte ir foremal for notering eller handel pa bors,
auktoriserad marknadsplats, annan reglerad marknad eller handels-
plattform, och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna inne-
birande att dessa erhdller utdelning som, tillsammans med andra under
samma riakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 100 procent av
Bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 30 procent av
Bolagets virde, ska, vid anmilan om teckning som sker pa sddan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ritt till erhallande av sidan utdel-
ning, tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier
i enlighet med detta mom. G. Hirvid ska Bolagets virde ersitta aktiens
genomsnittskurs i formeln. Bolagets virde ska bestimmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget. Omrikningen baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som 6verstiger 100 procent av Bolagets resultat
efter skatt for rikenskapsaret och 30 procent av Bolagets virde (extra-
ordindr utdelning).

Vid teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad
teckningskurs och omriknat antal aktier varje optionsritt berattigar
till teckning av faststillts, ska bestimmelserna i mom. C., sista stycket
ovan, dga motsvarande tillimpning.

H. Vid minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till aktiedgarna,
tillimpas en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal aktier som
beloper pa varje optionsritt.

Omrikningen utférs av Bolaget enligt foljande formler:
foregdende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga borskurs under en tid av
25 borsdagar riknat fr.o.m. den dag da

omriknad X A )
. aktierna noteras utan ritt till dterbetalning
teckningskurs = . .
(aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs okad med det
belopp som éterbetalas per aktie
. foregdende antal aktier, som varje
omriknat antal . . N .
. . optionsratt ger ratt att teckna x aktiens
aktier som varje . .
. . . genomsnittskurs 6kad med det belopp,
optionsritt ger ritt . .
som aterbetalas per aktie
att teckna =

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med C.

Den omriknade teckningskursen och det omriknade antalet aktier
som beldper pa varje optionsritt faststdlls av Bolaget tva bankdagar efter
utgingen av den angivna perioden om 25 borsdagar och tillimpas vid
teckning som verkstills ddrefter.

Vid teckning som verkstills under tiden till dess att omrdknad
teckningskurs och omriknat antal aktier varje optionsritt berittigar
till teckning av faststillts, ska bestimmelserna i mom. C., sista stycket
ovan, dga motsvarande tillimpning.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa bors,
auktoriserad marknadsplats, annan reglerad marknad eller handels-
plattform, ska en omriknad teckningskurs och omriknat antal aktier
faststillas i enlighet med detta mom. G. Harvid ska istillet for vad som
anges betraffande aktiens genomsnittskurs, virdet pd aktien bestimmas
av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller
om Bolaget utan att friga dr om minskning av aktiekapital skulle genom-
fora dterkop av egna aktier men dir, enligt Bolagets bedomning, atgir-
den med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter,
ar att jamstilla med minskning som ér obligatorisk, ska omrikning av
teckningskursen och antal aktier som varje optionsritt berittigar till
teckning av ske med tillimpning av sd langt mojligt av de principer som
anges ovan i detta moment G.

I. Genomfor Bolaget dtgird som avses i A — H eller M och skulle enligt
Bolagets bedémning tillimpningen av de foreskrivna omriknings-
formlerna med hinsyn till tgirdens tekniska utformning eller av annat
skal inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
optionsinnehavarna erhéller i férhillande till aktiedgarna inte ar skalig,
ska Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse limnar skriftligt samtycke
dartill, genomfora omrikningen av teckningskursen och det omriknade
antalet aktier som beloper pa varje optionsritt pa det sitt Bolaget finner
andamaélsenligt for att fa ett skaligt resultat.

J. For faststillande av omriknad teckningskurs ska teckningskursen av-
rundas till helt tiotal 6re, varvid 5 6re ska avrundas uppat.

K. Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far teckning inte vidare
verkstillas. Det giller oavsett likvidationsgrunden och oberoende av om
beslutet att Bolaget ska trida i likvidation vunnit laga kraft eller inte.
Senast tvd manader innan bolagsstimma tar stéllning till fraga om
Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen
ska optionsinnehavarna genom meddelande enligt Bolaget underrittas
om saken. I meddelandet ska tas in en erinran om att teckning inte far
verkstillas sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.
Skulle Bolaget limna meddelande om att det 6verviger att frivilligt
trdda i likvidation, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som sdgs i 3
§ om tidigaste tidpunkt for pikallande av teckning — ha ritt att gora
anmilan om teckning av aktier med utnyttjande av optionsritten fran
den dag da meddelandet lamnats. Det géller dock bara om teckning kan
verkstillas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma vid vilken
frigan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Om bolagsstimman skulle godkinna en fusionsplan enligt 23 kap
15 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, eller
skulle styrelsen enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen fatta beslut att
Bolaget ska uppga i moderbolag, ska optionsinnehavarna erhélla minst
motsvarande rittigheter i det overtagande bolaget som i det 6verldtande
bolaget, om de inte enligt fusionsplanen har ritt att 4 sina optionsratter
inlosta av det 6vertagande bolaget.

M. Om bolagsstimman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap
17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska delas genom att en del av
Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera aktiebolag mot
vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillimpas en omriknad teckningskurs
och ett omriknat antal aktier som varje optionsritt ger ritt att teckna,
enligt principerna for extraordinar utdelning i punkt G ovan. Omrak-
ningen ska baseras pa den del av Bolagets tillgingar och skulder som
overtas av 6vertagande bolag.
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Om samtliga Bolagets tillgingar och skulder 6vertas av ett eller flera
andra aktiebolag mot vederlag till aktieigarna i Bolaget ska bestaimmel-
serna om likvidation enligt punkt K ovan dga motsvarande tillimpning,
innebirande bl.a. att ritten att begira teckning upphor samtidigt med
registreringen enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrittelse
till Optionsinnehavaren ska ske senast tvd méanader innan delnings-
planen understills bolagsstimman.

N. Oavsett vad som sagts under K, L och M om att teckning inte far verk-
stillas efter beslut om likvidation eller godkinnande av fusionsplan eller
delningsplan, ska ritten till teckning ater intrida om likvidationen upphor
eller fragan om fusion eller delning forfaller.

0. Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli fore-
mal for foretagsrekonstruktion far teckning med utnyttjande av options-
rétt inte ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om foretagsrekonstruktion
havs av hogre ritt, dterintrader ratten till teckning.

P. Bolaget forbinder sig att inte vidta ngon dtgérd som skulle medfora
en omrikning av teckningskursen till belopp som underskrider aktiernas
kvotvirde.

8§89 Meddelanden

Meddelanden rorande optionsritterna ska skriftligen tillstallas varje
Optionsinnehavare under adress som ir kiand for Bolaget eller inforas

i minst en rikstickande dagstidning. Ar optionsritterna upptagna till
handel pa Stockholmsbérsen (eller annan auktoriserad marknadsplats,
annan reglerad marknad eller handelsplattform) ska dven meddelanden
publiceras enligt det regelverk som giller for den lista pa vilken options-
rdtterna handlas.

8§10 Forvaltare

For optionsritt som dr forvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument ska vid tillimpningen av dessa vill-
kor forvaltaren betraktas som Optionsinnehavare.

§11 Andring av villkor

Bolaget har ritt att for Optionsinnehavares rikning besluta om dndring
av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndig-
hets beslut gor det nodvindigt att andra villkoren eller om det i 6vrigt

— enligt Bolagets beddomning — av praktiska skil dr indamalsenligt eller
nodvindigt att dndra villkoren och optionsinnehavarnas rittigheter inte
i ndgot visentligt hdnseende férsamras.

8§12 Sekretess
Bolaget, kontoforande institut eller Euroclear far inte obehorigen till
tredje man limna uppgift om Optionsinnehavare.

Bolaget dger ritt att f foljande uppgifter frin Euroclear om Options-
innehavares konto i Bolagets avstimningsregister:
1. Optionsinnehavarens namn, personnummer eller annat identi-
fikationsnummer och postadress; samt
2. antal teckningsoptioner.

8§13 Force Majeure

I friga om de pa Bolaget ankommande tgirderna giller att ansvarighet
inte kan goras gillande for skada, som beror av svenskt eller utlindskt
lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsitgird, krigshindelse, terrorist-
handling, strejk, blockad, lockout eller annan liknande omstindighet.
Forbehallet ifriga om strejk, blockad, lockout eller annan liknande
omstindighet giller dven om Bolaget vidtar eller ir foremal for sidan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersittas av Bolaget, om
normal aktsamhet iakttagits. Bolaget ansvarar inte i ndgot fall for indi-
rekt skada eller annan f6ljdskada. Inte heller ansvarar Bolaget for skada
som orsakats av att Optionsinnehavaren eller annan bryter mot lag, for-
ordning, foreskrift eller dessa villkor. Hirvid uppmirksammas Options-
innehavaren pa att denne ansvarar for att handlingar som Bolaget
tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att Bolaget
underrittas om dndringar som sker betriffade limnade uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta atgird pa grund
av omstindighet som anges ovan far atgirden skjutas upp till dess att
hindret dr undanrojt. Om Bolaget till foljd av en sidan omstiandighet dr
forhindrat att verkstilla eller ta emot betalning ska Bolaget respektive
Optionsinnehavaren inte vara skyldig att erligga drojsmalsranta.

8§14 Begransning av Bankens och Euroclears ansvar

I fraga om de pa Banken och Euroclear ankommande atgirderna giller
att ansvarighet inte kan goras gillande for skada, som beror av svenskt
eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsitgird, krigs-
hindelse, terroristhandling, strejk, blockad, lockout eller annan liknan-
de omstindighet. Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, lockout eller
annan liknande omstindighet giller dzven om Banken eller Euroclear
vidtar eller ir féremal for sidan konfliktatgard.

Banken eller Euroclear ir inte heller skyldiga att i andra fall ersitta
skada som uppkommer om Banken eller Euroclear varit normalt akt-
samt. Banken eller Euroclear ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Banken eller Euroclear att verkstilla betalning
eller att vidta annan dtgird som anges i forsta stycket, far dtgirden upp-
skjutas till dess hindret upphort.

Vad som sagts ovan giller i den mén inte annat foljer av lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

8§15 Tillamplig lag

Svensk lag giller for dessa optionsritter och dirmed sammanhingande
rdttsfragor. Talan i anledning av detta avtal ska vickas vid den tingsritt
dir Bolagets styrelse har sitt site eller vid sidant annat forum vars be-
horighet skriftligen accepteras av Bolaget.
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Adresser och kallor

ADRESSER

Bolagets postadress:
EQL Pharma AB (publ)
Traktorvigen 11
SE-226 60 Lund

Besoksadress:
EQL Pharma AB (publ)
Traktorvigen 11, Lund

Kontaktuppgifter:

Telefon: 046-12 01 70

E-post: info@eglpharma.com
Hemsida: www.eglpharma.com

Organisationsnummer: 556713-3425

Revisor

Olof Stromberg Revision AB
Visterlanggatan 75

111 29 Stockholm

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm

Besoksadress:
Klarabergsviadukten 63

Kontaktuppgifter:
Telefon: 08-402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com/sv.html

Emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB
Emittentservice
113 89 Stockholm

Besoksadress:
Rédmansgatan 70 A

Kontaktuppgifter:

Telefon: +46-(0)8-506 517 95

Fax: +46-(0)8-506 517 01

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
Hemsida: www.aktieinvest.se

KALLOR

IMS Health Sweden
Sveavigen 155 (plan 9)
113 46 Stockholm

Kontaktuppgifter:
Telefon: 08-508 842 00
Hemsida: www.imshealth.com

Likemedelsverket
Box 26
751 03 Uppsala

Besoksadress:
Uppsala Science Park,
Dag Hammarskjolds vig 42

Kontaktuppgifter:

Telefon: 018-17 46 00

Fax: 018-54 85 66

E-post: registrator@mpa.se
Hemsida: www.lakemedelsverket.se
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Ordlista och forkortningar

Farmakopé

Officiell samling av féreskrifter och metoder som ror ut-
formning, tillverkning och kvalitet av likemedel. Svensk
likemedelsstandard (SLS) innehaller de standarder som
giller for likemedel som anvinds alternativt kommer att
godkidnnas for anvandning i Sverige under gallande 4r. SLS
sammanstills av Svenska farmakopékommittén, som finns
hos Likemedelsverket.

"First in class”-generics

Forsta godkinda generikapreparatet for ett originallikemedel.

Generellt giller att ju mindre ett originallikemedel 4r i volym,
desto storre fordel har den generikatillverkare som ar forst
med att utveckla generika for originallikemedlet.

Generika
Likemedel som dar medicinskt likvirdiga med original-
lakemedel vars patent har l6pt ut.

Nischgenerika

Generika for originallikemedel med liten omsattning i volym
tabletter och pengar. Vanligtvis r antalet tillverkare som
utvecklar generika for originallikemedel med liten omsittning
betydligt farre an for originallikemedel med stor omsittning,
vilket leder till 14g eller ingen konkurrens fran andra generika-
tillverkare, forutom tillverkaren av originallikemedlet.

Originallakemedel

Likemedel som fran borjan har varit skyddat av patent, och
darigenom haft ensamritt pA marknaden (under patentets
giltighetstid). Nar patentet l6per ut far generika for original-
likemedlet borja siljas, vilket normalt sett leder till konkur-
rens och prisfall.

TLV

Tandvards- och Likemedelsformansverket.
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