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Viktig Information

VISSA DEFINITIONER

Med ”Bodyflight” eller “Bolaget” avses, Bodyflight
Sweden AB, org.nr 559154-5453. Med
"Memorandumet” avses foreliggande
memorandum. Med "Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets
aktiedgare att med foretradesratt teckna aktier
enligt  villkoren i  Memorandumet. Med
"teckningsratt” avses de teckningsrdtter som
tilldelas de som ar registrerade aktiedgare i Bolaget
pa avstimningsdagen fér Foretrddesemissionen.
Med ”Partner Fondkommission” avses Partner
Fondkommission AB, org.nr 556737-7121. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074. Med “SEK” avses svenska kronor.
Med ”K” avses tusen, med "M” avses miljoner.
Detta dokument har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.

MARKNADSINFORMATION, INFORMATION FRAN
TREDIJE PART OCH VISS FRAMTIDSINRIKTAD
INFORMATION

Uttalanden om  omvdrlden och framtida
forhallanden i detta memorandum aterspeglar
styrelsens nuvarande syn avseende framtida
handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de beddmningar och
antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for
Memorandumet. Dessa uttalanden adr val
genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pa
att dessa, liksom alla framtidsbedomningar, &ar
forenade med osdkerhet. Styrelsen forsdkrar att
information fran referenser och kallhanvisningar
har atergivits korrekt och att savitt styrelsen kdnner
till och kan férsakra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd part. Inga
uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION
Viss finansiell information som presenteras i
Memorandumet har avrundats for att gora
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informationen mer lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen Overensstimmer inte sifforna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom
nar sa uttryckligen anges har ingen information i
Memorandumet granskats eller reviderats av
Bolagets revisorer.

SPOTLIGHT STOCK MARKET

Spotlight ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en sa
kallad MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa
Spotlight har forbundit sig att folja Spotlights
noteringsavtal. Avtalet syftar bland annat till att
sakerstalla att aktiedgare och ovriga aktorer pa
marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstdandigheter som kan
paverka Bolagets aktiekurs. Bolag vars aktier
handlas pa Spotlight omfattas inte av alla lagregler
som galler for ett bolag noterat pa en sa kallad
reglerad marknad. Spotlight har genom sitt
regelverk valt att tillampa flertalet av dessa
lagregler. Handeln pa Spotlight sker i ett
elektroniskt handelssystem som ar tillgdangligt for de
banker och fondkommissionarer som &r anslutna till
Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill
kopa eller sélja aktier som ar noterade pa Spotlight
kan anvanda sin  vanliga bank eller
fondkommissionar. Noteringsavtalet och
aktiekurser aterfinns pa Spotlights hemsida
(spotlightstockmarket.com).

FINANSIELL RADGIVARE

Partner Fondkommission ar finansiell radgivare i
samband med Foretradesemissionen och har bitratt
Bodyflight vid upprattandet av Memorandumet.
Foreliggande information och beskrivning av
Bolaget har erhallits av Bodyflight. Aven om det far
anses rimligt att informationen ar korrekt, friskriver
sig Partner Fondkommission fran allt ansvar fran
innehallet i Memorandumet. Partner
Fondkommission friskriver sig aven fran allt ansvar
mot saval nytilkommande som befintliga
aktiedgare i Bodyflight och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i detta Memorandum.

Notera att teckningsratterna férvantas ha ett ekonomiskt virde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 26 april 2023, eller

e Senast den 21 april 2023 sélja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 26 april

2023.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive
forvaltare.Distribution av denna bolagsbeskrivning och teckning av nya aktier ar foremal for begransningar i

vissa jurisdiktioner, se ”Viktig information”.



http://www.spotlightstockmarket.com/
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Finansiell kalender

Delarsrapport Q1 2023, 26 maj 2023
Arsstamma 2023, 2 juni 2023

Erbjudandet i sammandrag

Teckningskurs per aktie: 1,80 SEK per aktie
Teckningsperiod: 12 april 2023 — 26 april 2023
Foretradesratt: Aktiedgare oavsett aktieslag per avstamningsdagen, den

6 april 2023, i Bodyflight Sweden AB erhaller en (1)
teckningsratt for varje en (1) innehavd aktie. Det kravs
fyra (4) teckningsratter for att teckna en (1) aktie.

Handel i teckningsratter: Handel i teckningsratter organiseras av Spotlight Stock
Market och pagar mellan 12 april — 21 april 2023.

Ovrigt: Emissionen tacks av teckningsforbindelser och
vederlagsfria garantiataganden till 100 procent.
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Innehallsforteckning
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Risker

Investeringar i aktier ar forenade med risktagande. Bodyflights verksamhet, resultat och finansiella
stallning kan paverkas negativt av ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll, nedan anges nagra av
de faktorerna som kan fa betydelse for Bolaget. Investerare bor noggrant 6vervaga nedanstaende
riskfaktorer och 6vrig information i Memorandumet innan beslut om en investering i Bolaget fattas.
De riskfaktorer som beskrivs nedan &r inte angivna i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att
vara heltackande. Risknivaerna har bedomts med utgangspunkt i respektive risks vasentlighet pa
grundval av sannolikheten for férekomst och férvantad omfattning av deras negativa effekter. Det
finns darmed andra risker an de som anges i Memorandumet som kan komma att paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt. Investerare uppmanas darfor att gora sin egen
beddmning av riskfaktorer och deras betydelse for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHETEN OCH BRANSCHEN

Finansieringsbehov och kapital

Bodyflights expansion och offensiva marknadssatsningar innebar 6kade kostnader for Bolaget. En
forsening av genombrott pa nya marknader kan innebéra resultatforsamringar for Bolaget. Det finns
risk att Bodyflight i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital, och att eventuellt ytterligare
kapital inte kan anskaffas. Det kan medféra att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas
bedriva verksamheten i ldgre takt an 6nskat, vilket kan leda till férsenade eller uteblivna intdkter.

Sannolikheten att risken intraffar: medel
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag

Exponering mot stigande elpriser

Bodyflight bedriver en verksamhet som konsumerar relativt stora mangder el, vilket innebar en risk
for okade kostnader i samband med stigande elpriser. Bolagets elmix bestar av ett portfoljforvaltat
avtal och ett fastprisavtal. Alla Bodyflights anldaggningar finns idag i elprisomrade 3 och Bolaget féljer
noggrant utvecklingen kring de svenska elpriserna for att pa basta satt kunna anpassa verksamheten
darefter, bland annat genom en noggrann planering av bokningar i Bolagets vindtunnlar. Det
aviserade elstodet kommer att ge Bodyflight cirka 350 tkr per anldggning i sin nuvarande utformning.
Intakterna berdknas inkomma under Q1 eller Q2 2023.

Sannolikheten att risken intraffar: medel
Negativa konsekvenser for Bolaget: medel

Okad priskénslighet hos konsumenter

Under ar 2022 har inflationen 6kat i manga delar av varlden och rantehdjningarna som foljt i sparen
av utvecklingen pa den globala marknaden har resulterat i en 6kad press pa konsumenters
privatekonomi. Den europeiska marknaden upplever samtidigt kraftigt 6kade priser pa energi i form
av el och drivmedel, det finns saledes en risk att konsumenter, i synnerhet pa den europeiska
marknaden, minskar eller helt avstar fran viss konsumtion. Denna utveckling kan innebéra att
Bodyflight behover justera priser, eller avsta fran att justera priser pa ett satt som inte ar optimalt for
verksamheten. Det foreligger dven risk att konsumenter bryter konsumtionsmoénster och konsumerar
i lagre utstrackning an tidigare. Dessa effekter pa Bolagets prissattning och forsaljning, kan medfora
svarigheter att na uppsatta omsattnings- och l6nsamhetsmal och darmed paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: medel
Negativa konsekvenser for Bolaget: medel



Hyreskontrakt

Bodyflight Stockholm AB hyr lokaler for sin vindtunnelverksamhet av Fastighets AB G-mastaren och
har sa gjort sedan 2014. Nuvarande hyresavtal stracker sig till och med den 31 december ar 2024
med tre ars forlangning vid utebliven uppsagning. Avtalet har tidigare inte kunnat forlangas da det
varit planstridigt for att aktuellt omrade &r detaljplanerat som industri. Omradet befinner sig nui en
detaljplansprocess dar kommunfullmaktige i Stockholm vantas besluta om en ny detaljplan
bestaende i idrott och kulturverksamhet. Parterna har tecknat en avsiktsforklaring i vantan pa att
detaljplan vinner laga kraft. | det fall hyresavtalet mellan Bodyflight och Stockholm Stad upphér
riskerar Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning paverkas negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: hog

Risker relaterade till Bolagets foréindrade profil och férvérv

Bodyflight amnar inleda en férandring och diversifiering under verksamhetsar 2023. Fran att enbart
erbjudit upplevelser i form av inomhusflygning (“bodyflight”) planerar Bodyflight nu att erbjuda, for
Bolaget nya upplevelser. Det ar Bodyflights uppfattning att diversifieringen av verksamheten och de
forandringar som den ger upphov till kommer att gynna Bolaget pa lang sikt, men det foreligger risk
att Bolagets kunder inte mottar det fordndrade tjansteutbudet pa ett for Bolaget tillfredstallande
satt. Intresset for Bodyflights potentiella nya tjanster kan vara lagre dn vad Bolaget approximerat, det
finns ocksa risk att de nya affirsomradena inte nar ut till den relevanta malgruppen pa ett
tillfredstallande satt. Som en del av verksamhetsomstépningen har Bodyflight en planerad
forvarvsstrategi och forvantar att en del av intaktstillvaxten kommer att drivas av framtida
foretagsforvarv. For att denna strategi ska vara framgangsrik behéver Bolaget identifiera lampliga
foretag att forvarva, utfora heltackande och korrekt granskning av potentiella forvarvsobjekt,
forhandla gynnsamma villkor och erhalla finansiering. Bolaget skulle ocksa kunna utsattas for
konkurrens om de identifierade forvarvsobjekten, vilket skulle kunna leda till hogre kopeskillingar
och/eller forlorade affarer. Om Bodyflight genomfor forvarv foreligger ocksa risken att den
I6nsamhet och de synergieffekter som forvarven forvdantades leda till inte uppstar i den omfattning
som Bolaget initialt forvantat sig, exempelvis risker relaterade till goodwill och goodwillavskrivning.
Nagot som kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: medel

IT-Risk

Bodyflights férmaga att effektivt styra verksamheten och uppréatthalla en god intern kontroll ar
beroende av valfungerande IT-system. | den man Bolaget upplever ett allvarligt fel eller en stérning i
nagot av sina IT-system kan Bolaget bli oformoget att effektivt driva och forvalta sin verksamhet.
Allvarliga fel och storningar i Bodyflights IT-system kan paverka bland annat Bolagets kundrelationer,
lead-generering, renommé och riskhantering, vilket i sin tur kan medféra negativ inverkan pa
Bolagets resultat, verksamhet och finansiella stallning.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser fér Bolaget: medel



y) BODY

=P/

Nyckelpersoner och medarbetare

Bodyflights nyckelpersoner och medarbetare har omfattande kompetens och erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrade. | det fall en eller flera av dessa personer véljer att avsluta sin
anstallning i Bolaget finns risk att det medfér negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och
resultat. Det finns risk att Bodyflight kortsiktigt far 6kade utgifter till foljd av detta da Bolaget till
exempel skulle kunna behdva nyrekrytera personal for att ersatta nyckelpersoner. Det finns ocksa en
risk att Bolaget inte kan ersatta personal. Det dr inte moijligt att till fullo skydda sig mot obehorig
spridning av information, vilket medfor risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den
know-how som utvecklats av Bodyflight. Det finns risk att Bolagets konkurrenter tar del av
informationen, vidareutvecklar sina produkter och att Bodyflight darmed far 6kad konkurrens.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag

Konkurrens

Bodyflight agerar pa en konkurrensutsatt marknad och det finns risk att en omfattande satsning fran
en konkurrent medfér forsamrad forsaljning eller forsamrade intaktsmojligheter. Det finns en risk att
Bodyflight misslyckas med att mota konkurrensen fran nya och befintliga konkurrenter. En 6kad
konkurrens fran andra marknadsaktérer kan leda till minskade tillvaxtmojligheter eller att Bolagets
verksamhet pa andra satt paverkas negativt. Denna konkurrens kan komma fran saval regionala,
nationella och internationella aktorer. Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens fran andra
foretag med verksamhet inom motsvarande omrade, varav vissa av dessa konkurrenter kan forfoga
over storre resurser dan Bolaget, med risk for att dessa kan komma att reagera snabbare pa nya och
specifika kundbehov eller i 6vrigt komma att 6ka sina marknadsandelar genom exempelvis aggressiv
priskonkurrens och stordriftsfordelar.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag

Marknadstillvéixt

Bodyflight planerar att expandera kraftigt under de kommande aren, dels genom att 6ka
marknadsandelarna i de regioner Bolaget redan har etablerat sig i, dels genom att etablera sig i nya
regioner. Etablering i nya regioner kan medféra problem och risker som ar svara att forutse. Vidare
kan etableringar forsenas och medfoéra intdktsbortfall. En snabb tillvaxt kan ge problem pa det
organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter
att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen. Dessa, liksom andra expansionsrelaterade
effekter pa Bolagets organisation, kan medfdra svarigheter att na god I6nsamhet och ddrmed
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag

Férscdikringsrisk

Bodyflight har en foretagsforsakring som bland annat omfattar egendoms- och avbrottsskador,
rattsskydd, produktansvar och allmant ansvar. Det finns risk att Bodyflight asamkas skador eller
skadestandsansprak som helt eller delvis inte tacks av forsakringen, vilket innebér en risk att
Bodyflight i ett sddant scenario kan komma att behova betala skadestand eller reparationer genom
egen kassa, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser fér Bolaget: lag
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AKTIERELATERADE RISKER

Likviditet i aktien och relaterade viirdepapper

Utover handel med aktierna kommer teckningsratter och betalda tecknade aktier (BTA) att vara
foremal for handel under en begransad tid i samband med emissionens genomférande. Det kan inte
garanteras att likviditeten i aktierna, teckningsratterna och betalda tecknade aktier kommer att vara
tillfredstallande, vilket innebar att det finns en risk for att dessa vardepapper inte omsatts dagligen
och att skillnaden mellan kdp- och séljkurs kan vara stort. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas kan det innebara svarigheter att avyttra aktier och relaterade vardepapper utan att priset
pa dessa paverkas negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: hog
Negativa konsekvenser for Bolaget: medel

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i Bodyflight ar férenad med risk
och att det inte finns nagra garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Detta
medfor en risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen
kan komma att fluktuera till foljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det
allmdnna konjunkturldget och forandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie.
Aktiekursen kan ddrmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfor Bolagets
kontroll. En investering i aktier i Bodyflight bor darfor féregas av en noggrann analys av Bolaget, dess
konkurrenter och omvarld, generell information om branschen, det allmanna konjunkturlaget samt
ovrig relevant information. Det kan inte garanteras att aktier i Bodyflight kan saljas till en, for
aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Sannolikheten att risken intraffar: hog
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag

Utspddning

Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina teckningsratter for att teckna aktier i
Foretradesemissionen kommer att ha en lagre andel av Bolagets aktiekapital och roster till foljd av
okningen av antalet aktier och réster i Bolaget nar de nya aktierna tilldelas i Foretradesemissionen.
Framtida emissioner av aktier eller andra vardepapper kan ocksa spada ut aktieinnehavet och kan
paverka priset pa Bolagets aktier negativt. Bolaget kan emittera ytterligare aktier eller vardepapper
som kan konverteras till aktier genom riktade erbjudanden utan foretradesratt for befintliga dgare.
Alla sddana ytterligare erbjudanden kan minska proportionella 4gande- och rostratter fér innehavare
av aktier, vinst per aktie och substansvardet per aktie.

Sannolikheten att risken intraffar: hog
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag
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Utdelning

Bolaget har inte genomfort nagra utdelningar till aktiedgarna sedan ar 2017. Det &r ledningens avsikt
att under de ndarmaste aren anvanda genererade vinstmedel till att utveckla verksamheten och
befasta positionen pa marknaden. Det &r bolagstamman som beslutar om utdelning till aktiedgarna
utifran verksamhetens radande forutsattningar. Sa lange ingen utdelning ldmnas, kan avkastning
endast erhallas genom avyttring av aktien med eventuell realisationsvinst.

Sannolikheten att risken intraffar: medel
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag

Ej sikerstdllda garantiataganden

| samband med Erbjudandet har garantiataganden samlats in fran Bolagets styrelse, ledning,
anstallda och externa investerare till ett belopp om cirka 6 MSEK, motsvarande cirka 100 procent av
Erbjudandet. Garantiataganden utgor juridiskt bindande ataganden, men har inte sakerstallts via
bankgarantier, pantsatta tillgangar eller liknande sakerhetsataganden. Det finns darmed en risk att
dessa investerare inte fullféljer sina ataganden, vilket skulle paverka Bolagets méjlighet att
genomfora Erbjudandet negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag
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Motiv till Erbjudandet

BAKGRUND OCH MOTIV

Upplevelsebolaget Bodyflight dger och hanterar driften av tva av varldens hogsta vindtunnlar som
ligger i Stockholm och Géteborg. Inomhusflygning ("bodyflight”) ar bade en upplevelse och en idrott.
Sedan 2020 &r bodyflight godkédnt som friskvardsaktivitet och det ar fler och fler som upptacker
traningsformen. Bodyflight har infort speciella friskvardspaket for att tilltala malgrupperna. Fler an
200 000 personer har besokt Bolaget sedan starten ar 2015.

Upplevelsen ar mycket omtyckt bland privatpersoner, foéretag och fallskarmshoppare. Bodyflights
anlaggningar i Stockholm och Goteborg besdks en normal vecka av cirka 750 ndjesflygare och 100
sportflygare. Bolaget avser pa langre sikt att utvecklas till att bli Sveriges ledande upplevelsebolag for
dkta, utmanande och adrenalinstinna upplevelser, bland annat genom att skapa upplevelsecenter dar
besokare kan samlas for att prova pa en mangd olika attraktioner. For att uppna denna malsattning
har Bolaget under 2023 pabdrjat en omstopning av verksamheten.

Motivet med foretradesemissionen ar att, i ett forsta steg, minska Bolagets skuldb6rda och skapa en
starkare finansiell grund for att ta nasta steg i Bolagets framtida tillvdaxtresa. Denna tillvaxtresa
hénger nara ihop med Bolagets pagdende verksamhetsomstopning och framtida strategi. Bolaget
amnar bland annat att;

e Utga fran den stabila plattform som Bolaget byggt upp for att vidareutveckla erbjudandet av
upplevelser. Bolaget har byggt upp en grund som utgors av investeringar i befintliga
anlaggningar, kunskap och ett valkant varumarke inom upplevelsebranschen i Sverige.

e Driva framtida tillvaxt genom forvarv av I6nsamma bolag inom upplevelsebranschen med
goda synergieffekter. Forvarvsobjekten ska primart utgoras av bolag som, utoéver att de har
ett positivt kassaflode och resultat, dven har laga anlaggningskostnader ("Capex”) och
darigenom besitter goda mojligheter for skalbarhet och geografisk expansion.

e Uppdatera den tekniska plattformen for att skapa ett modernt bokningssystem och en e-
handelsplattform for en battre kundkonvertering och moéjligheter att sdlja fler olika
upplevelser genom Bolagets egna kanaler.

FORETRADESEMISSIONEN

Bodyflight beslutade pa extrastimma den 30 mars, att genomfora en emission av aktier med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare (“Foretradesemissionen”) om hogst cirka 6 MSEK.
Foretradesemissionen gors i form av att aktiedgare av varje aktie oavsett aktieslag erhaller en (1)
teckningsratt. Fyra (4) teckningsratter berattigar innehavaren att teckna en (1) ny aktie. For varje
aktie erlaggs 1,80 SEK.

Bolaget har i samband med Féretradesemissionen erhallit teckningsférbindelser om cirka 3,4 MSEK,
motsvarande totalt cirka 56 procent av Foretrddesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal med en
av Bolagets storre aktiedgare om en vederlagsfri emissionsgaranti uppgaende till cirka 2,6 MSEK,
motsvarande cirka 44 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas darmed 100 procent
av Foretradesemissionen av teckningsataganden.

Emissionslikviden, efter avdrag for uppskattade emissionskostnader om cirka 0,5 MSEK, kommer, vid
full teckning i Féretradesemissionen att uppga till cirka 5,5 MSEK. Nettolikviden avses disponeras
enligt féljande, angivet i prioritetsordning.

e Kvittning av lan, cirka 66 procent av emissionslikviden
e Amortering av banklan, cirka 17 procent av emissionslikviden
e FOrvarv, cirka 17 procent av emissionslikviden
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| hdndelse av att Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer den nettolikvid som i detta fall
tillkommer Bolaget att fordelas proportionellt mellan de 6vriga anvandningsomradena i
uppstallningen, med samma férdelningsgrund som beskrivs ovan. Skulle Foretradesemissionen inte
tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflédet inte utvecklas i enlighet med styrelsens
beddmningar, kan Bolaget komma att behova genomfora ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa
skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission, l1an eller annat tillskott fran Bolagets agare.

| v

Sista dag for -
Teckningsperiod handgl : Offentliggérande
Avstamningsdag inleds unitratter Sista teckningsdag av finalt utfall
| | I 1 |
6 12 21 26 28
april )7\ april J A\ aprl j \ april j7  \ april —>

UTSPADNING

Vid full teckning av i Foretradesemissonen emitteras hogst 3 349 437 nya aktier motsvarande en
utspadningseffekt om hogst 20 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.
Utspadningen ar berdknad pa antalet nya aktier (roster) till f6ljd av Foretradesemissionen, dividerat
med det totala antalet aktier (roster) i Bolaget efter en fulltecknad Féretradesemission.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

| egenskap av Bodyflights finansiella radgivare och emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen, erhaller Partner Fondkommission en pa férhand avtalad ersattning for
utférda tjanster. Partner Fondkommission kan i framtiden komma att tillhandahalla olika bank-,
finansiella-, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Bodyflight for vilka de kan komma att
erhalla ersattning. Partner Fondkommission ager inte nagra aktier i Bodyflight. Partner
Fondkommission har bistatt Bodyflight i upprattandet av Memorandumet genom information
tillhandahallen av Bolaget. Utéver ovanstaende parters intresse att Féretradesemissionen kan
genomforas framgangsrikt bedoms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller
intressekonflikter mellan partnerna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen. Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavares ataganden gentemot
Bodyflight och deras privata intressen och/eller andra ataganden.

Harmed inbjuder styrelsen till teckning av aktier i Foretradesemissionen.

FORSAKRAN

Styrelsen ansvarar for detta memorandum och har vidtagit rimliga atgarder for att sdkerstalla att den
information som ldmnas enligt dess uppfattning 6verensstammer med fakta och att ingenting
uteldamnats som med sannolikhet kan paverka bedémningen av Bolaget. Detta dokument har inte
granskats och godkants av Finansinspektionen.

Styrelsen for Bodyflight Sweden AB
Stockholm, den 4 april 2023
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VD har ordet

Jag ar sa glad att antligen kunna presentera Bodyflights
spannande framtid. Bolaget har pabdrjat sin resa mot
att bli ett komplett upplevelsebolag. Vi gar fran att
erbjuda en produkt till att bredda verksamheten genom
forvarv av nya upplevelser. Vi genomfér denna emission
for att skapa en stark finansiell grund for bolaget att
utga ifran i dess framtida tillvaxtresa, dar framtida
forvarv av bolag inom upplevelseindustrin utgor en
viktig del av strategin.

Bodyflight har i manga ar erbjudit exceptionella och
minnesvarda upplevelser till vara kunder. Vi har byggt
upp en stark position inom var bransch, inte minst
genom vart starka varumarke och har varit
framgangsrika genom att alltid leverera upplevelser av
hogsta kvalitet. Det ska vi fortsdatta med, men bli dannu
battre.

Bodyflight gar bra. Vi har de senaste aren 6kat omséattning och vinst, forbattrat det [6pande
kassaflodet och starkt soliditeten. Genom emissionen minskar vi var skuldsattning ytterligare och ger
ett tillskott i kassan. Emissionen ar fullt ut garanterad med vederlagsfria garantidtaganden och redan
tecknad till 56 procent genom teckningsatagare, varav jag sjalv har tecknat fem procent. Bland de
nya investerarna marks Camilla Lackberg och Simon Skold som har ett brett kontaktnat och kan lyfta
bolaget vad géller marknadsféring och synlighet. Vi har inlett en intressant dialog, och de sédger sjalva
i en intervju: "Vivill bidra med idéer, diskutera uppldgg, hur man tédnker kring varumdrkesstrategier
och expansion.”

Jag ar saker pa att detta ar ett bra tillfalle att investera i bolagets tillvaxt och méjligheten att vara
med pa vara framtida framgangar. Emissionen och var tydliga tillvaxtplan kommer att starka var
position i branschen och goéra oss till en annu starkare och mer konkurrenskraftig aktér. Jag ar
overtygad om att nya forvarv kommer att 6ka bolagets intdkter och darmed vardet for vara
aktiedgare.

Tack for att ni har valt att investera i vart bolag och jag hoppas att ni kommer att fortsatta stotta oss.
Tillsammans kan vi skapa en @nnu mer spannande och framgangsrik framtid for Bodyflights kunder,

samarbetspartners och aktiedgare.

Vilkomna att félja med oss pa denna resa!
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Villkor och anvisningar
FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier som de innehar pa avstamningsdagen
den 6 april 2023. Foretradesemissionen
innebar att hogst 3 349 437 aktier emitteras
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.
Aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst
334 943,70 SEK hanforligt till 6kning pa grund
av Foretradesemissionen. FOr varje en aktie
innehavda pa avstdmningsdagen den 6 april
2023 erhalles en (1) teckningsratt. Fyra (4)
teckningsratter berattigar innehavaren till
teckning av en (1) aktie. Erbjudandet riktar sig
till befintliga aktiedgare, allmdnheten och
institutionella investerare i Sverige.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 1,80 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for att
avgora vilka personer som har ratt att erhalla
teckningsratter i Erbjudandet dr den 6 april
2023. Sista dag for handel i Bolagets aktier
inklusive ratt att deltaga i Erbjudandet ar den 4
april 2023. Forsta dag for handel i Bolagets
aktier exklusive ratt till deltagande i
Erbjudandet ar den 5 april 2023.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier skall ske under perioden fran
och med den 12 april 2023 till och med den 26
april 2023. Efter teckningsperiodens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar
darmed varde. Outnyttjade teckningsratter
kommer att, utan avisering fran Euroclear
Sweden, bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen i
Bodyflight har ratt att forlanga tecknings- och
betalningsperioden. Foér det fall beslut om
forlangning av  teckningsperioden fattas,
kommer beslutet offentliggdras senast den 26
april 2023 genom pressmeddelande. Styrelsen
har dven ratt att avbryta Foretradesemissionen

BODY
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ifall omstandigheter uppstar som kan medfora
att tidpunkten for att genomféra Erbjudandet
beddms som olagligt. Sddana omstandigheter
kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell
eller politisk art och avse saval handelser i
Sverige som utomlands.

HANDEL MED AKTIER

Bolagets aktier ar foremal for handel pa
Spotlight Stock Market. ISIN-kod for aktien ar
SE0011089929. Efter att Bolagsverket
registrerat Foretradesemissionen kommer
dven de nyemitterade aktierna att handlas pa
Spotlight Stock Market. Sadan handel
avseende de nyemitterade aktierna som
omvandlats fran BTA berdknas inledas omkring
vecka 20, 2023. Aktierna har upprattats enligt
svensk lagstiftning och ar denominerade i SEK.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmadlan av intresse om teckning av aktier utan
stod av foretradesratt i Foretradesemissionen
sker genom att "Anmalningssedel for teckning
av aktier utan stod av teckningsratter” ifylls,
undertecknas och skickas till Partner
Fondkommission.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel i teckningsratter kommer att ske pa
Spotlight Stock Market fran och med den 12
april 2023 till och med den 21 april 2023.
Teckningsratterna kommer att handlas under
kortnamnet TR 230406 med ISIN-kod
SE0020051795. Vid forsaljning av teckningsratt
Overgar saval den primara som den subsididra
foretradesratten till den nya innehavaren av
teckningsratten.  teckningsratter som inte
utnyttjas for teckning av aktier blir ogiltiga och
forlorar sitt varde och kommer att bokas bort
av Euroclear efter teckningstidens utgang.
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UTSPADNING

Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sin ratt
att teckna aktier i Erbjudandet kommer att
spadas ut med hogst 3 349 437 nyemitterade
aktier genom Foretradesemissionen, vilket
motsvarar en utspadningseffekt om 20 procent
av antalet aktier och roster. Utspadningen ar
beraknad pa antalet nya aktier (roster) till foljd
av Foretradesemissionen, dividerat med det
totala antalet aktier (roster) i Bolaget efter en
fulltecknad Foretradesemission.

VARDERING

Bolagsvardet fore emission vid bestamd
emissionskurs uppgar till 24,1 MSEK.

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Foretradesemissionen omfattas till 100
procent av teckningsataganden och
garantiataganden fran befintliga aktiedgare.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare
som pa ovannamnd avstdmningsdag var
registrerade i den av Euroclear Sweden for
Bolagets rakning forda aktieboken och som
dger ratt att teckna aktier i Erbjudandet,
erhdller féljande dokument fran Euroclear
Sweden:

Sammanfattning

en emissionsredovisning med bifogad

fortryckt inbetalningsavi,

en sarskild anmalningssedel med bifogad

icke ifylld inbetalningsavi, samt

en anmalningssedel for teckning av aktier

utan foretradesratt.

Av den fortrycka emissionsredovisningen
framgar antalet erhallna teckningsratter. Den
som var upptagen i den till aktieboken anslutna
forteckningen over panthavare med flera
underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa
aktiedgarens VP-konto kommer inte skickas ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav i Bodyflight ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller varken emissionsredovisning
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eller sarskild anmalningssedel. Teckning och
betalning ska da i stallet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING AV AKTIER MED STOD AV
FORETRADESRATT

Teckning med stod av teckningsratter skall ske
genom kontant betalning senast den 26 april
2023. Teckning genom kontant betalning skall
antingen goras med den fortryckta
inbetalningsavin som medfoljer
emissionsredovisningen eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sérskilda
anmalningssedeln enligt foljande alternativ:

1.1 det fall samtliga pa avstimningsdagen
erhdllna  teckningsratter  utnyttjas  for
teckning av aktier skall endast den fortrycka
inbetalningsavin anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel skall ej anvandas.

2.1 det fall teckningsratter forvarvas eller
avyttras, eller ett annat antal teckningsratter
dn vad som framgar av den foértryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, skall den sarskilda
anmalningssedeln anvandas som underlag for
teckning  genom kontant betalning.
Anmaélning om teckning genom betalning
skall ske i enlighet med anvisningar pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin skall darfoér inte anvandas.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att [amnas utan
avseende. Sarskild anmalningssedel kan
erhallas fran Partner Fondkommission per
telefon eller e-post. Ifylld anmalningssedel i
samband med betalning skall skickas per post
eller lamnas pa nedanstaende adress och vara
Partner Fondkommission tillhanda senast
klockan 15:00 den 26 april 2023.
Anmalningssedlar som skickas per post bor
avsandas i god tid for att sakerstalla ankomst
fore angivet sista datum. En (1) sarskild
anmalningssedel kommer att beaktas. For det
fall fler &n en (1) sarskild anmalningssedel
insdndes kommer den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmaélningssedlar kommer séledes att
ldmnas utan avseende. Observera att icke
utnyttjade teckningsratter forfaller utan varde.
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Partner Fondkommission AB
Arende: Bodyflight Sweden AB
Lilla Nygatan 2, 411 09 Goéteborg
E-post: info@partnerfk.se

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

Teckning av aktier utan stéd av teckningsratter
sker under samma period som teckning av
aktier med stod av teckningsratter, det vill sdga
fran och med den 12 april 2023 till och med den
26 april 2023. Anmadlan om teckning utan
foretradesratt sker genom att
”"Anmalningssedel for teckning av aktier utan
stéd av teckningsratter” ifylls, undertecknas
och skickas till Partner Fondkommission pa
adress enligt ovan. Anmalningssedeln kan
erhdllas fran Partner Fondkommission per
telefon, e-post eller genom att ladda ned den
fran Bodyflights hemsida.

Ingen betalning skall ske i samband med
ansokan om teckning utan foretradesratt, utan
sker i enlighet med vad som anges nedan.
Anmalningssedeln ska vara Partner
Fondkommission tillhanda senast klockan
15.00 den 26 april 2023. Anmalningssedlar som
skickas per post bor avsandas i god tid for att
sakerstalla ankomst fore angivet sista datum.
En (1) anmalningssedel kommer att beaktas. |
det fall fler an en (1) anmaélningssedel insdndes
kommer den sist erhéllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att lamnas
utan avseende.

TILLDELNING

For det fall inte samtliga aktier tecknas med
stod av foretradesratt enligt ovan skall
styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for
emissionens hogsta belopp.

1) I foérsta hand skall tilldelning ske till tecknare
som tecknat aktier med stod av
teckningsratter, oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte,
och vid overteckning i forhallande till det
antal aktier de redan har tecknat i
Foretradesemissionen och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning
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2) landra hand skall tilldelning ske till tecknare
som lamnat teckningsforbindelser for
teckning av aktier utan foretradesratt

3) I tredje hand skall fordelning ske till 6vriga
tecknare i forhallande till tecknat belopp,
samt i den man detta inte kan ske, genom

lottning
4) | fjarde hand skall tilldelning ske till
emissionsgaranterna i forhallande till

garanterat belopp

BEKRAFTELSE OM TILLDELNING OCH
BETALNING AV TILLDELADE AKTIER UTAN
FORETRADE

Besked om eventuell tilldelning av aktier
tecknade utan foretradesratt lamnas genom
oversandande av tilldelningsbesked i form av
en avrakningsnota. Betalningen skall erlaggas
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej
till den vilken inte erhallit tilldelning. Erlagges
ej likvid i ratt tid kan aktier komma att 6verlatas
till ndgon annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset
enligt  Erbjudandet, kan den vilken
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Tilldelning ar inte beroende av nar under
anmalningsperioden  anmdlan  inkom. |
hdndelse av 6verteckning kan tilldelning utan
foretrade komma att utebli eller ske med ett
lagre antal aktier an vad anmalan avser.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock
ej aktiedgare bosatta i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, USA eller annat land déar deltagande
i Erbjudandet helt eller delvis dr féremal for
legala restriktioner) och vilka &ager ratt att
teckna i Erbjudandet, kan vanda sig till Partner
Fondkommission enligt ovan for information
om teckning och betalning.
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BETALDA OCH TECKNADE AKTIER (”BTA”)

Teckning och betalning registreras hos
Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebdr nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi
med bekraftelse att inbokning av BTA skett pa
tecknares VP-konto. Betalda tecknade aktier
bendmns BTA pa VP-kontot till dess att
nyemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.
Aktiedgare vilka har sitt innehav registrerat via
depa hos bank eller fondkommissionar erhaller
information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Spotlight
Stock Market fran och med den 12 april 2023
till dess att Erbjudandet registreras hos
Bolagsverket. Betalda och tecknade aktier
kommer att handlas under kortnamnet BTA
230406 med ISIN-kod SE0020051803.

LEVERANS AV NYA AKTIER

Sa snart aktiekapitalshojningen har registrerats
hos Bolagsverket omvandlas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden. For
de aktiedgare vilka har sitt innehav
forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
ERBJUDANDET

Omkring den 28 april 2023 kommer Bolaget
offentliggéra  utfallet av  Erbjudandet.
Offentliggérandet kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgéngligt pa
Bolagets hemsida.

RATT TILL UTDELNING PA DE NYA AKTIERNA

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa avstamningsdag for utdelning
som infaller ndarmast efter det att
Foretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket under foérutsattning att de nya
aktierna blivit registrerade och inférda i den av
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Euroclear Sweden foérda aktieboken pa
avstamningsdagen for sadan utdelning.

OATERKALLELIG TECKNING

Teckning av aktier, med eller utan stéd av
teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren
far inte aterkalla eller dndra en teckning av
aktier, savida inte annat foljer av
Memorandumet eller tillamplig lag.

OVRIG INFORMATION

Foljande styrelseledamoter och ledande
befattningshavare tecknar aktier i Erbjudandet.

Styrelseledamot Belopp (SEK)
Daniel Volle Upp till cirka
4 308 986,60
Micha Velasco 300 000,00
Stefan Osmund 100 000,00

Partner Fondkommission agerar finansiell
radgivare och emissionsinstitut i anledning av
Foretradesemissionen. Att Partner
Fondkommission ar emissionsinstitut innebar
inte att Partner Fondkommission betraktar den
som anmalt sig for teckning av aktier i
Foretradesemissionen som en kund. Darmed
kommer Partner Fondkommission inte att
kundkategorisera tecknaren eller genomfora
en passandebeddmning i enlighet med lagen
(2007:528) om  vardepappersmarknaden
avseende denna teckning.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for aktier kommer Bolaget ombesorja
aterbetalning av o6verskjutande belopp. Om
teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i s fall att aterbetalas. Ingen rénta
utgar pa sadan likvid.

Forutom vad som uttryckligen anges hari har
ingen  finansiell information i detta
Memorandum reviderats eller granskats av
Bolagets revisor.
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Verksamhetsbeskrivning
KORT OM BODYFLIGHT ’!

Upplevelsebolaget Bodyflight dger och hanterar driften av tva av

varldens hogsta vindtunnlar som ligger i Stockholm och Géteborg.
Inomhusflygning (“bodyflight”) &r bade en upplevelse och en idrott. Sedan
2020 ar aktiviteten bodyflight godkdand som friskvard och det ar fler och fler som
upptéacker traningsformen. Bodyflight har infért speciella friskvardspaket for att
tilltala malgrupperna. Upplevelsen dr mycket omtyckt bland privatpersoner och
foretag som pa Bodyflight far uppleva kanslan av att flyga. Fler an 200 000 personer
har flugit hos Bodyflight sedan starten.

Bolaget genomfdr nu en omstépning av verksamheten och affairsmodellen och gar fran att vara en
traditionell upplevelseaktér inom segmentet bodyflight, till att med vindtunnelverksamheten som
grund bli en upplevelsekoncern med ett brett kunderbjudande bestaende av ett flertal upplevelser.
Genom marknadskonsolidering och forvarv av aktorer inom upplevelsebranschen @mnar Bodyflight
erbjuda ett storre antal upplevelser i egen regi och under eget dgande. Bolaget avser dven att i egen
regi salufora presentkort for upplevelserna for att skapa en kapitallatt affarsmodell med flera
intdktsben och goda majligheter till skalbarhet.

HISTORIK

Bodyflight ar ett upplevelsebolag grundat 2014 av fallskdrmsentusiaster i Stockholm. Verksamheten
har under aren vaxt och utvecklats, den omfattar idag tva vindtunnel-center for inomhusflygning
("Bodyflight”). Planen framat ar att utdka Bolagets upplevelseerbjudande ytterligare.

2014:

e Bodyflight Stockholm AB startas av ett antal entreprendrer och fallskarmshoppare i syfte att
bygga en vindtunnel i en silo i Bromma som hyrs av Stockholms Stad.

2015:

e Vindtunneln i Bromma invigds i april och ar Sveriges forsta vindtunnel féor inomhusflygning
("bodyflight”), for bade fritidsndje och professionell tréning.

2016:

e Forsta helaret for Bodyflight Stockholm. Under aret nar Bodyflight Stockholm en forsaljning
om 18 MSEK i nettoomsattning.

2017:

e Ett arrendeavtal tecknas med Save Flygplats Fastighet AB, ett dotterbolag till SERNEKE Group
AB. Arrendeavtalet |6per pa 25 ar fran tilltradet och syftet ar att uppfora en fristaende
vindtunnel pa marken.

e Projektering inleds for att bygga varldens hogsta vindtunnel med en flygh6jd om 24 meter.

e Projektet med byggnationen av en vindtunnel i Goteborg gors via det nystartade foretaget
Bodyflight Goteborg AB.
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2018:

e Koncernstrukturen forandras genom att ett moderbolag, Bodyflight Sweden AB bildas dar de
rorelsedrivande foretagen Bodyflight Stockholm AB, Bodyflight Goteborg AB och FM)J
Shooting Range AB ingar.

e Bodyflight Sweden AB noteras pa Spotlight Stock Market och tar in 21 MSEK.

2019:

e En nyemission om 7,9 MSEK genomfdrs och tecknas till 119 procent. Syftet med emissionen
ar bland annat att finansiera nybyggnationen av vindtunneln i Géteborg.

e Forfjarde aret i rad arrangeras SM och JSM i Bodyflight tillsammans med Svenska
Fallskdarmsforbundet i Bodyflights vindtunnel i Bromma.

e | april invigs den nya vindtunneln pa Save Flygplats i Goteborg.

e Beslut om att minska dgandet i FMJ Shooting Range AB till 51 procent tas pa arsstamman.

e Bolaget tvingas att tillfalligt anpassa verksamheten och finansieringsstrukturen efter det
globala utbrottet av Covid-19.
e Bolaget saljer Skjutbana Stockholm AB i bérjan av verksamhetsaret.

e Verksamheten atergar till normala férutsattningar efter att restriktioner kopplade till Covid-
19-pandemin gradvis avvecklas under aret.

e Tillsammans med Svenska Fallskdarmsférbundet arrangerar Bodyflight Géteborg, det femte
Oppna svenska masterskapet i bodyflight i anlaggningen i Goteborg.

e Bodyflight tecknar under aret ett partneravtal med Hammarby Fotboll till och med ar 2023.
Avtalet ger 6kad exponering mot foretag da Hammarby har ett starkt partnernatverk.

e Bodyflights ledning och styrelse inleder arbetet med att férandra Bolagets strategi och
diversifiera upplevelseutbudet.
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Bodyflights vision ar att bli Sveriges ledande koncern inom &dkta, utmanande och adrenalinstinna
premiumupplevelser.

AFFARSIDE OCH STRATEGI
Nya Bodyflight — vdgen till ett ledande upplevelsebolag

Bolaget gar i samband med omstopningen av verksamheten fran att vara ett bolag dar den
huvudsakliga verksamheten baserats pa endast en upplevelse i form av bodyflight, till att med den
ursprungliga verksamheten som grund ga mot en mer forvarvsdriven vardeutveckling av Bolaget dar
forvarven i sin tur genererar tillvaxt genom skalbarhet.

En stabil plattform att bygga ett ledande upplevelsebolag pa

Verksamheten ar i dagslaget koncentrerad till Bromma, dar Bodyflight konstruerat Sveriges forsta
vindtunnel, och Goéteborg, med ytterligare en vindtunnel. Bada Bolagets anlaggningar ar
konstruerade utifran Bodyflights egna ritningar och tekniska I6sning — vilket utgor en stor
kostnadsmassig fordel for Bolaget. Bodyflight beddmer att endast inkdp av ritningar och teknisk
I6sning kostar mellan 10 och 30 miljoner kronor pa marknaden.

De tva vindtunnlarna ar férlagda i Sveriges tva storsta storstadsregioner med en stor potentiell
malgrupp inom kort geografiskt avstand. Det dr Bolagets bild att de tva nuvarande vindtunnlarna
utgor en viktig langsiktig konkurrensfordel da kostnaden for etablering av en vindtunnel &r
forhallandevis hog och marknaden for bodyflight méattad i de regioner dar Bolaget bedriver
vindtunnelverksamhet. Bodyflight har som plan att addera ytterligare erbjudanden inom
upplevelsesegmentet i de nuvarande anlaggningarna pa orterna. Bodyflights bild ar att det i Bolaget
finns mycket god kunskap om upplevelsebranschen, inte minst inom kundanskaffning samt ett
valkant och etablerat varumarke.

Bodyflight Stockholm AB, som hanterar driften av Bolagets vindtunnel i Stockholm, hyr lokaler for sin
vindtunnelverksamhet av bolaget Fastighets AB G-maéstaren och har sa gjort sedan 2014. Omradet
befinner sig i en detaljplanprocess och avtalet ar under hantering. | viantan pa att detaljplanen vinner
laga kraft har parterna tecknat en avsiktsforklaring. Kommunfullméktige i Stockholm har i sin
detaljplan uttryckligen skrivit att fastigheten ska utvecklas till att mojliggdra en etablering av ett
storre idrottscentrum, vilket innebar att Bodyflight kommer omfattas av den nya detaljplanen och
inte ar planstridiga i sin verksamhet. Detta innebar att Bolaget kan fa ett permanent bygglov och
sakrare uthyrningsvillkor fran Stockholms stad. Bolaget bedomer avsiktsforklaringen for
forlangningen av kontraktet som saker givet stadens syfte med omradet.

Framtida férvérv

Bolagets framtida direkta tillvaxt ska drivas genom férvarv av lonsamma bolag inom
upplevelsebranschen dar goda synergieffekter kan uppnas. Forvarvsobjekten utgors primart av bolag
som, utover att ha ett positivt kassaflode och resultat, dven har laga anlaggningskostnader ("Capex”),
och pa sa satt besitter goda mojligheter for skalbarhet och geografisk expansion. En viktig faktor vid
utvardering av forvarvsobjekt ar just bolagens skalbarhet, dar Bodyflight planerar att férvarva och
skala upp ett storre antal enheter dn de tva enheter Bolaget idag ager och skoter driften av.
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Det ar Bolagets bild att Bodyflights anlaggningar diversifieras, synergier aktiveras och langsiktig
[6nsam tillvaxt mojliggors genom addering av fler upplevelser utéver vindtunnelverksamheten.
Genom Bolagets nya tekniska plattform majliggors en 6kad forsaljning i egna kanaler, vilket forvantas
starka marginalerna da Bolaget erbjuder presentkort till upplevelserna. | de fall Bolaget skulle tappa
forsaljning i de direkta bokningarna kan ocksa presentkortsférséljningen utgéra en kompenserande
intaktsstrom, och vice versa. Da Bodyflight dger, driver och styr de upplevelseanldggningar som
omfattas av presentkortsforsaljningen kan Bolaget dven sikerstalla tillgangligheten,
bokningsstrukturen och kvaliteten pa dessa upplevelser.

Bolaget amnar forvarva aktorer inom upplevelsebranschen med ett bolagsvarde om hogst cirka 15
MSEK, dar ett stort fokus laggs pa lonsamhet, skalbarhet och laga anldggningskostnader. Bolagets
bild ar att fordelarna 4r manga med denna typ investeringar och den férandring av affairsmodellen
som de innebér. Exempelvis ar aterbetalningstiden pa manga interaktiva upplevelser betydligt
kortare jamfoért med Bodyflights vindtunnlar. Bolaget ser flera potentiella upplevelser som binder
forhallandevis lite kapital, vilket borgar for en god skalbarhet, i synnerhet da Bolaget redan har
anlaggningar dar det utdkade tjansteutbudet kan integreras. Geografisk expansion genom forvarv ses
ocksa som en viktig bestandsdel i Bodyflights nya strategi, dar Bolaget amnar skala upp pa fler orter
an Goteborg och Stockholm. Bolaget bedriver I6pande en analys av marknaden och undersdker
kontinuerligt potentiella forvarv.

Tekniska l6sningar

Bodyflight har i februari 2023 tecknat avtal med den digitala plattformen Litium och ska under andra
kvartalet konvertera till deras e-handelsplattform. Litiums plattform ar framtidssakrad och byggd for
tillvaxt vilket gor att kommande uppskalning av verksamheten underlattas. Bodyflight skiftar till en
mer kundanpassad hemsida som svarar battre mot sékmotorer och darmed bidrar till lagre
annonskostnader. Med den nya e-handelsplattformen vantas konverteringarna 6ka genom data- och
prestationsoptimering och kampanjer kan genomféras med storre precision, tydligare matning och
uppfdljning. Med den nya tekniska plattformen kommer Bolaget att enkelt kunna addera fler bolag,
webbsidor och varumarken genom ett fardigt granssnitt.
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VARFOR INVESTERA | BODYFLIGHT ENLIGT BOLAGET

Vardefull tillgdngsbas i
befintliga anldggningar som
utgor intradesbarridrer for
konkurrenter pa Bolagets
befintliga marknader

=

&
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FINANSIELL UTVECKLING

Skalbart koncept genom
framtida forvarv av
Il6nsamma bolag med laga
anldggningskostnader, vilket
mojliggdr synergier och
geografisk expansion

J

@ BODYFLIGHT

Ny avancerad och modern
e-handelsplattform
mojliggor tillvaxt och
exekvering av Bolagets nya
strategi

Bodyflight har sedan det pandemidrabbade ar 2020 pavisat en positiv finansiell utveckling dar bade
nettoomsattning och rorelsemarginal har 6kat. Mellan ar 2020 och 2022 har nettoomséattningen 6kat
med 20,8 procent och rérelsemarginalen har 6kat fran 11 till 14 procent. Bolagets aktiekurs har vid
dagen for detta memorandum &dven uppvisat en uppagaende trend sedan inledningen av ar 2023.
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AFFARSOMRADEN OCH PRODUKTER

Bodyflights nuvarande verksamhet och upplevelseerbjudande ar koncentrerat till den befintliga
kategorin vindtunnlar. Bolaget planerar, som ett led i den nya strategin, att pa sikt addera fler
upplevelser till utbudet.

Vindtunnlar i Stockholm och Géteborg och erbjudandet av bodyflight

Bodyflights vertikala vindtunnlar simulerar ett fallskarmshopp utan
att utdévaren behover hoppa fran ett flygplan. Via kraftfulla flaktar
genereras en luftstrom som ar stark nog att skapa en svavande
upplevelse for utévaren. Bodyflights vindtunnlar i Stockholm

och Goteborg ar singeltunnlar, vilket innebar att de e
bestar av en luftkanal. Bodyflights vindtunnlar

erbjuder enligt Bolaget en mycket hog luftkvalitet.

Diametern pa flygkammaren i Géteborg och

Stockholm &r 14 fot, 4,3 meter. Flygkammarna bestar

vilket gor att besdkare kan se de personer som flyger.

Till stora delar &r vindtunnlarna identiska i de bada staderna, men Bodyflight Goteborg ar en meter
hogre for att ge dnnu béattre luftkvalitet i vindtunneln. | Stockholm &r den totala mojliga flyghojden 23
meter och i Géteborg 24 meter. Med hjalp av simuleringar har Bodyflight sakerstallt hogsta
luftkvalitet i bada vindtunnlar. HOog luftkvalitet innebér lite turbulens, framfor allt i flygkammaren,
vilket ar sarskilt viktigt for professionella flygare som tranar i hogre hastigheter.

Bodyflight eller inomhusflygning ar bade ett fritidsndje och en traningsform. Upplevelsen som
erbjuds ar tillganglig for bestkare i alla aldrar, och fran nojesflygare till sportflygare. Kanslan ar
densamma som att kasta sig ut fran ett flygplan men i en sakrare miljé. Bodyflights vindtunnlar
simulerar frifallshastigheter pd 200 — 300 km/h. Sportflygare flyger pa en luftstromshastighet pa upp
till 300 km/h och noéjesflygare i en hastighet pa omkring 200 km/h. Hastigheten regleras genom
vindtunnelns flaktar sa att luftstrommen anpassas till utovaren. Det gor att alla kan flyga i Bodyflights
vindtunnlar.

| vindtunnelns glaskammare simuleras fartvinden precis som under ett fallskarmshopp i fritt fall och
rorelserna i Bodyflights vindtunnlar ar samma som i fria luften. Hela kroppen fungerar som ett roder
och kadnslan av att lara sig mandévrera sin kropp i fritt fall gar inte att jamféra med nagot annat.
Fallskarmshoppare har i aratal anvant sig av Bodyflight for att 6va sina fardigheter infor tavlingar.

En stor del av Bodyflights bestkare ar forstagangsflygare som inte har nagon erfarenhet av vare sig
vindtunnlar eller fallskarmshoppning. Bolaget har certifierade instruktérer som féljer med
forstagangsflygare in i flygkammaren, bade for sdkerhet och for en positiv och rolig upplevelse.
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MARKNADEN FOR REKREATIONSSTJANSTER | SVERIGE

Marknaden for rekreationstjanster i Sverige har traditionellt sett i stor utstrackning bestatt av
utomhusaktiviteter, men har pa senare ar diversifierats allt mer och innefattar nu fler upplevelser
och aktiviteter. Marknaden har vaxt stadigt under de senaste aren och férutspas vaxa ytterligare
under den kommande tioarsperioden. Mellan aren 2010 och 2020 6kade de aggregerade svenska
hushallens konsumtion av rekreationstjanster och kultur med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om
cirka 5,4 procent, trots att konsumtionen av denna typ av tjanster minskade under ar 2020 som ett
resultat av Covid-19-pandemin?.

Inkomstnivan i Sverige och 6vriga nordiska lander ar generellt relativt hog jamfort med andra lander,
varfor svenskar har en storre andel disponibel inkomst att spendera pa rekreationstjanster. Sett till
konsumtion per capita for denna typ av tjanster framat sa vantas tillvaxten fortsatta med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om cirka 5,2 procent fram till ar 20282

Per-capita konsumtion av rekreations- och kulturtjanster i Sverige
(berdknat i dollar)
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BODYFLIGHT

Inom ramen for upplevelserbjudandet inomhusflygning eller bodyflight séljer Bolaget sina
flygupplevelser i olika paket beroende pa flygtid och antal deltagare. Verksamheten och Bodyflights
marknad ar indelad enligt nedan:

o Nojesflygare, privatpersoner som aldrig flugit tidigare.

e Sportflygare, vana flygare som fallskarmshoppare och personer som flugit mycket och
avancerat i kunskapsniva.

e Foretagsevent som personalfester och kick-offs.

e Kurser och traningstillfallen dar Bodyflight i dagslaget erbjuder “Fly kids” och “Become a
proflyer”.

1 statista - Household consumption of recreational and cultural services in Sweden from 2010 to 2020

2 statista - Forecast of the real per capita consumer spending on recreation & culture in Sweden from 2013 to 2028
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Fler an 200 000 besokare har flugit i Bodyflights vindtunnlar sedan starten ar 2015. Aktiviteten har
blivit mycket omtyckt bland privatpersoner, foéretag och fallskarmshoppare. Stockholms vindtunnels
placering, ndra Bromma flygplats, allmdnna kommunikationer och centrala Stockholm skapar en
konkurrenskraft bade nationellt och internationellt. Sedan etableringen av den forsta vindtunneln i
Bromma har Bodyflight fatt stor medial uppmarksamhet och styrelsen i Bolaget upplever att intresset
for upplevelsen okar. Efter etableringen av tunneln i Goteborg har Bodyflight natt ut till annu fler
besokare och skapat en storre tillganglighet for upplevelsen. Upptagningsomradet i Stockholm kan
uppskattas till cirka 2,4 miljoner manniskor, och Goteborg med omnejd till cirka 1 miljon manniskor.
Inkluderas aven hela vastra Sverige och delar av Norge och Danmark kan upptagningsomradet utokas
till cirka 1,5 miljoner manniskor.

KONKURRENS

Bolagets konkurrens aterfinns inom dventyrs- och actionupplevelser som fallskdrmshoppning och
liknande premiumupplevelser. | Stockholm finns en sa kallad wingsuit-tunnel dar néjesflygaren
spanns fast i en rigg. Skillnaden mot Bodyflights anldaggning ar att nojesflygaren inte flyger fritt.
Vidare finns vertikala vindtunnlar i Bolagets relativa geografiska narhet i landerna Finland, Norge,
Danmark, England och Polen.

En vindtunnel haller i dagslaget pa att 6ppna i Malmo, vilken berdknas vara fardigstalld under forsta
kvartalet 2023. Tunneln i Malmo6 kommer ha en totalhdjd pa 35 meter, vilket ar lagre an Bodyflights
anlaggningar. Etableringen berédknas av Bolaget primart paverka kundgruppen fallskarmshoppare
som bor séder om Goéteborg, dar konkurrensen nu 6kar. Bolaget bedomer att intradesbarriaren ar
relativt hog for fler vertikala vindtunnlar i Sverige, i synnerhet i Géteborg och Stockholm.
Konkurrensen galler framfor allt sportflygarsegmentet, det vill sdga avancerade flygare som kdper
mycket tid per gdng. Nar det géller nojesflygare ser Bolaget ingen direkt konkurrens i Sverige, med
undantag for kundgruppen i sédra Sverige.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

Enligt Bodyflights bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra (4) och hogst sex (6) ledamoter.
Bolagets styrelse bestar for narvarande av fyra (4) personer inklusive ordférande och har sitt sate i
Stockholm. Styrelseledaméterna valjs arligen av arsstimman for tiden intill slutet av nasta
arsstimma. De styrelseledaméter som valdes pa Bolagets arsstamma den 2 juni 2022 redovisas
nedan. Samtliga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kan nas via Bodyflights adress,
Bryggerivagen 16B, 168 67 Bromma, dar Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet.

Stefan Osmund
Fédd 1976, t.f Styrelseordférande sedan 2022

Bakgrund och utbildning: Stefan har lang erfarenhet av foretagande, kommunikation och att leda
manniskor. Stefan har under sex ar arbetat som VD och koncernchef for Live it Group och dess
dotterbolag Live it, Greatdays och My day, samtliga bolag inom koncernen &r specialister inom
upplevelser och koncernen ar en av de storsta aktérerna inom segmentet i Norden. Stefan har dven
tidigare varit VD i bland annat Mermaid A/S och generalsekreterare i Svenska Cricketforbundet.
Aktieinnehav i Bodyflight: O aktier.

Andra aktiva och historiska uppdrag under de senaste fem aren:

Aktiva uppdrag Tidigare uppdrag
Ledamot, Matchen mot Cancer AB Ledamot, Live it Experinces AB

Ledamot, Live it Group AB
Ledamot, My Day AB
Ledamot, Sky’s the Limit AB
VD, Live it Experinces AB
VD, Live it Group AB

VD, My Day AB
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Daniel Volle
Fédd 1987, Styrelseledamot sedan 2018.

Bakgrund och utbildning: Daniel Volle har en Iang bakgrund inom fallskdrmshoppning och har varit
med och finansierat Bodyflight sedan starten. Daniel innehar en kandidatexamen inom biomedecin
fran Karolinska Institutet.

Aktieinnehav i Bodyflight: 2 261 553 aktier.

Andra aktiva och historiska uppdrag under de senaste fem aren:

Aktiva uppdrag Tidigare uppdrag
Ledamot, Pink Zinned Pop AB Ledamot, Skjutbana Stockholm AB

Kar‘in Bécklund
Fédd 1977, Styrelseledamot sedan 2021

Bakgrund och utbildning: Karin Backlund ar en PR- och kommunikationsexpert med manga ars
erfarenhet av roller inom PR-byrder, media- och techféretag och i organisationer. Hon ar &ven
foreldsare pa inom digital kommunikation, employer branding och PR, och har bland annat varit
kursansvarig pa Berghs School of Communication under 7 ar. Idag hjalper hon kunder som frilansande
konsult, men ar del av PR-natverket PR-kollektivet och finska byran Netprofiles svenska representant.
Karin har en kandidatexamen inom Medie- och kommunikationsvetenskap fran Sédertérns hogskola.
Aktieinnehav i Bodyflight: 1 880 aktier.

Andra aktiva och historiska uppdrag under de senaste fem aren:

Aktiva uppdrag Tidigare uppdrag
Ledamot, Not Just Cake AB Ledamot, K.A.P Invest AB
Ledamot, Kliently AB

Innehavare, Karin Backlund Kommunikation
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Janne Hartlin
Fédd 1967, Styrelseledamot sedan 2021.

Bakgrund och utbildning: Janne Hartlin har en lang och gedigen erfarenhet fran mediebranschen, dar
han har haft flera olika roller, saval i Sverige som i Norden. Sedan flera ar tillbaka arbetar Janne som
Brand Manager for Sveriges storsta radiondtverk, Mix Megapol. Vilket bland annat innebar ansvar
Over strategiska och taktiska samarbeten, dar sponsor- och partnerskap ar en viktig del i uppdraget.
Han har dven lang erfarenhet av ledning av publika projekt, stora som sma. Janne innehar ett
Advanced Certificate i Strategic Brand Management fran IHM Business School samt DIHM, Strategic
and Operative Marketing.

Aktieinnehav i Bodyflight: O aktier.

Andra aktiva och historiska uppdrag under de senaste fem aren:
Aktiva uppdrag Tidigare uppdrag
Ledamot, Janne Hartlin Konsult Aktiebolag
Komplementar, Kommanditbolag Janne Hartlin
Konsult
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Micha Velasco
Fédd 1975, VD sedan 2021

Bakgrund och utbildning: Micha Velasco ar utbildad jurist pa Stockholms Universitet.

Utover att ha varit med och grundat Bodyflight har han grundat upplevelsebolaget VREX AB, som
erbjuder upplevelser i VR-miljé. Han har tidigare arbetat som lobbyist och vid noteringsavdelningen pa
Spotlight Stock Market. Som styrelseledamot i Lindrizia AB arbetar han med det valkanda varumarket
Musse & Helium.

Aktieinnehav i Bodyflight: 1 669 360 aktier.

Andra aktiva och historiska uppdrag under de senaste fem aren:

Aktiva uppdrag Tidigare uppdrag
Ordférande, VREX AB Ledamot, Nordic 3D-MID Solutions AB
Ledamot, Zemima AB Ledamot, Skjutbana Stockholm AB

Ledamot, Lindrizia AB

Ledamot, ES injection clinic Europe AB
VD, Bodyflight Sweden AB
Innehavare, Svensk Juridik & Lag

REVISOR

Torbjorn Sjéstrom och Thomas Nielsen, KPMG AB

Fédd 1959, respektive 1979. Torbjorn och Thomas har varit Bolagets huvudansvariga revisorer under
hela den period som tacks av den finansiella historiken i Memorandumet. Torbjérn och Thomas ar
auktoriserade revisor och medlemmar i FAR. Adress till revisor aterfinns i slutet av Memorandumet.

OVRIG INFORMATION

Det forekommer inte, utéver ovanstaende, nagra intressekonflikter mellan, a ena sidan, ovanstaende
styrelseledamoters eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och, a andra
sidan, deras privata intressen och/eller andra forpliktelser. Det forekommer heller inga familjeband
mellan ovanstaende styrelseledamodter och ledande befattningshavare. Vidare har ingen av
styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna (i) domts i nagot bedragerirelaterat mal (ii)
varit inblandade i nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i egenskap av styrelseledamot
eller ledande befattningshavare (iii) varit utsatt for officiella anklagelser eller sanktioner av
overvakande eller lagstiftande myndighet och ingen av dessa har av domstol forbjudits att agera som
ledamot i styrelse eller ledande befattningshavare eller att pa annat satt idka naringsverksamhet under
de senaste fem aren. Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare nas via Bodyflights

postadress som aterfinns i slutet av Memorandumet.
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Finansiell 6versikt

| detta avsnitt aterges finansiell information fran Bodyflights reviderade arsredovisning avseende
verksamhetsar 2021 och den e] reviderade bokslutskommunikén avseende verksamhetsar 2022.
Handlingarna finns aven tillgangliga Bodyflights IR-sida pa spotlightstockmarket.com.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernens finansiella rapporter har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR
2012:1, arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolagets rakenskapsar stracker sig fran och med
den 1 januari till och med den 31 december. | nedanstaende avsnitt presenteras utvald finansiell
information for Bodyflight avseende rakenskapsaren 2022 och 2021. Alla siffror ar angivna i svenska
kronor.

Informationen har hamtats fran Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2021, samt
den ej reviderade bokslutskommunikén avseende ar 2022, vilka har upprattats i enlighet med
Bokforingsnamndens allmanna rad Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och
Arsredovisningslagen.

Informationen nedan bor lasas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2021 och den ej reviderade bokslutskommunikén avseende verksamhetsar 2022,
vilka har inforlivats i detta Memorandum genom hanvisning. Férutom Bolagets reviderade
arsredovisning for rakenskapsar 2021 har ingen information i Memorandumet reviderats av Bolagets
revisor. | vissa fall har finansiella siffror i detta Memorandum avrundats och darfér summerar inte
nddvandigtvis tabellerna. Kopior av Memorandumet och de handlingar som inforlivats genom
hanvisning kan erhallas fran Bodyflight, telefon 010-139 97 00 och elektroniskt via Bodyflights IR-sida
pa spotlightstockmarket.com.
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Bodyflight Sweden AB - Koncernen

Resultatrakning

Belopp i KSEK

Rérelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintikter
Summa rorelseintakter

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader

Summa roérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt
Uppskjuten skatt

Periodens resultat

BODY

9

2022-01-01
2022-12-31

29 148
1102
30 250

-13 736
-9786

-2760
-14
-26 296

3954

-1410
-1410

2544

-338

2206

2021-01-01
2021-12-31

28 324

401
28725

-12 468

-10 347

-2780

-10

-25 605

3121

11

-1 540

-1529

1592

-248

1344
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Balansrakning
for koncernen

Belopp i KSEK

Materiella anldaggningstillgangar
Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anldaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Forbattringsutgifter pa annans fastigheter
Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skatteskuld
Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anlédggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Fardiga varor och handelsvaror
Kundfordringar

Skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och Bank
Summa omsdttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

9

BODY

2022-01-01
2022-12-31

37 147
15491
15 852
17521
86 011

4565
4 565
90 576
96
1080
33
1007
1504
3624
1786

5506

96 082

2021-01-01
2021-12-31

30

37948
16 388
16 207
18 140
88 683

4 565

4 565

93 248

85

842

233

1181

2 256

4105

6 446

99 694



EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital

Balanserat resultat inkl. drets resultat

Summa eget kapital

Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld
Summa avsdttningar

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Forskott fran kunder
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda

intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stdllda sakerheter
Foretagsinteckningar
Spéarrade bankmedel

BODY

9

1340
50411
51751

7 657
7 657

10 260
7179
17 439

4766
7531
1553

2188

3197
19 235

96 082

24 350
50

31

1340
48 099
49 439

7292
7 292

14 463
7901
22 364

6581
7 405
1870

35
1 865

2 843
20 599

99 694

24 350
50



Kassafl6desanalys
for koncernen

Belopp i KSEK

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fére forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran férdandringar av rorelsekapital
Forandring av varulager och pagaende arbete
Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Foréndring av materiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto

Foréndring av laneskulder

Kassafléde finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
F6randring av likvida medel

Likvida medel vid periodens boérjan
Likvida medel vid periodens slut

BODY

9

2022-01-01
2022-12-31

2544
2894
-68

5370

-11
-1335
484
4508

4105
1786

2021-01-01
2021-12-31

1591
2724
60

4375

-226
-520
3626

-69

1868

-2924

-1 056

2501

1604
4105
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Bodyflight Sweden AB - Moderbolaget

Resultatrakning
For moderbolaget
Belopp i KSEK

Rorelsens intakter m.m.
Rorelsens intakter
Summa intakter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning av andelar i koncernféretag
Ovriga ranteintikter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Uppskjuten skatt
Arets resultat

BODY

9

2022-01-01
2022-12-31

o

-697
-697

-697

-11 488

-11 487

-12 184

-12 184

2021-01-01
2021-12-31

o

-829
-829

-829

466
-239
227

-602

-602
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Balansrdkning
For moderbolaget

Belopp i KSEK
Anldggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernfoéretag
Fodringar hos koncernféretag

Uppskjuten skattefordran
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och Bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

) BODY

—
2022-01-01
2022-12-31

41 488

445

41933

132

132

56

188

42120

2021-01-01
2021-12-31

30 000
25016

445
55 461

121

121

53

174

55 635
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital

Fri dverkursfond

Balanserat resultat inkl. arets resultat
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stillda sakerheter
Sparrade bankmedel

Eventualforpliktelser
Borgensatagande till koncernforetag

BODY

9

1340
63 181
-33 948
30572

21

40

61

30633

50

3883

35

1340
63 181
-21764
42 757

12 823
12 823

16

40

56

55 635

50

5983



Kassaflodesanalys
For moderbolaget
Belopp i SEK

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av leverantorsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Lamnade aktiedgartillskott

Forvarv av finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto

Lan till dotterbolag

Kassafléde finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Férandring av likvida medel

Likvida medel vid periodens boérjan
Likvida medel vid periodens slut

BODY

9

2022-01-01
2022-12-31

-12 184

11 488
0

-697

-11 488

-11 488

12 194
12194

53
56

2021-01-01
2021-12-31

-602

0
0

-602

16

16

o

1868
-1 280
588

51
53
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

For koncernen, per den 31 december 2022

Rantebarande kortfristiga skulder

Mot borgen 4766
Mot sakerhet 0
Blankokrediter 0
Summa rantebarande kortfristiga skulder 4766
Réantebarande langfristiga skulder

Mot borgen 10 260
Mot sdkerhet 7179
Blankokrediter 0
Summa rantebadrande langfristiga skulder 17 439
Eget kapital

Aktiekapital 1340
Reservfond 0
Fond for utvecklingsavgifter 0
Overkursfond 0
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 50411
Summa eget kapital 51751

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Bolaget anser att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov under

den kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i Memorandumet Bolagets

mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgdra sina betalningsforpliktelser vartefter de

forfaller till betalning.
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Enligt Bodyflights bolagsordning ska aktiekapitalet utgéra lagst 699 820 kronor och hogst 2 799 280
kronor. Antalet aktier ska vara lagst 6 998 200 stycken och hogst 27 992 800 stycken. Per dagen for
Memorandumet uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 1 339 775,00 SEK foérdelat pa totalt

13 397 750 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,10 SEK. Aktierna i Bolaget ar utfardade i
enlighet med svensk ratt och denominerade i svenska kronor (SEK). Varje aktie medfor lika ratt till
andel i Bolagets tillgangar och resultat. Varje aktie ger 1 rost. Aktierna ar fullt betalda och fritt
overlatbara med inga restriktioner i aktiedgares ratt i 6vrigt. Aktien ar upptagen till handel pa
Spotlight Stock Market under kortnamnet BODY med ISIN-kod SE0011089929. Det existerar sa vitt
Bolaget kdnner till inte ndgra 6verenskommelser eller annat som kan forandra kontrollsituationen i
Bolaget. Bolaget ager heller inte aktier i andra bolag som Bolaget beddmer har betydelse for
beddmningen av Bolagets ekonomiska situation.

FORANDRING AKTIEKAPITAL

Vid full teckning av aktier i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med
334 943,70 SEK, fran 1 339 775,00 SEK till 1 674 718,70 SEK.

FORANDRING ANTAL AKTIER

Vid full teckning av aktier i Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Bolaget 6ka med 3 349 437
nya aktier, fran 13 397 750 aktier till 16 747 187 aktier. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte
nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare och nagra utfastelser om lock-up. Bodyflight dr anslutet
till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.

AGARSTRUKTUR

Per dagen fér Memorandumet har, savitt styrelsen kanner till, féljande aktiedgare ett innehav
overstigande 10 procent av kapital och roster i Bolaget.

Agare Kapital (%) Roster (%)
Daniel Volle 16,9 16,9
Micha Velasco 12,5 12,5
Stefan Burstrom 11,1 11,1
Ovriga aktiesgare 59,5 59,5
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Legala fragor och kompletterande information

ASSOCIATIONSFORM

Bolaget med firma (tillika handelsbeteckning) Bodyflight Sweden AB, ar ett svenskt publikt aktiebolag
bildat i Sverige. Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551) med organisationsnummer
559154-5453 Bolagets LEI-kod dr 549300RNPMYNLWVBI067, och Bolaget har sitt sate i Stockholm.
Bolagets adress ar Bryggerivdagen 16B, 168 67 Bromma med telefonnummer +46 10 139 97 00.
Bolaget registrerades den 4 april 2018 och har sedan dess bedrivit verksamhet. Enligt
verksamhetsbeskrivningen ar foremalet for Bolagets verksamhet att tillhandahalla, uppféra och driva
vindtunnlar i Norden samt darmed férenlig verksamhet samt att aga och forvalta aktier.

LEGAL ORGANISATION
Bodyflight Sweden AB &r moderbolag i den koncern som bildades den 4 april 2018, bestaende av
dotterbolaget i tabellen nedan.

Dotterbolag Site Org. Nr Registreringsdatum Bodyflight Sweden AB:s dgarandel
(%)

Bodyflight Stockholms  556961-0461 2014-02-06 100

Stockholm AB kommun

Bodyflight Stockholms ~ 559095-3484 2017-01-02 0

Goteborg AB3 kommun

PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget har vid tidpunkten for detta Memorandum inte nagra patent eller immateriella rattigheter av
stor signifikans utdver det av Bolaget registrerade varumarket “Bodyflight”, med registreringsdatum
den 23 januari 2020.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

| samband med byggnationen av Bolagets anldaggning i Goteborg ar 2019 drabbades
huvudentreprendren Kvarnsveden Montage Entreprenad Service & Konsult AB ("KMEK"”) av
ekonomiska svarigheter och forsattes sedermera i konkurs. Det medférde att byggnationen av
anlaggningen i Goteborg fick avslutas under Bolagets egen regi, med 6kade kostnader som féljd. En
av de tidigare huvudmannen i KMEK stamdes av Bodyflight Sweden AB och den 17 november 2022
enades parterna om en forlikning. Huvudmannen ska under 2023 utge 780 KSEK till Bolaget och
domen vann laga kraft den 9 december 2022. Bolaget erho6ll 390 KSEK den 21 februari 2023 varfor
fordran upptogs i 2022 ars resultat i sin helhet for aret. Bolaget har, utéver ovan, inte varit och &r
inte part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeforfarande under de tolv senaste manaderna som
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning. Bolaget kdnner inte till att nagra
rattsliga tvister skulle kunna komma framéver.

VASENTLIGA AVTAL
Bolaget har inte ingatt nagra vasentliga avtal, utom avtal i den I6pande verksamheten, de senaste tva
aren raknat per dagen for Memorandumet.

TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLER M.M

Bolaget har per dagen for offentliggérandet av Memorandumet inga utestaende teckningsoptioner,
konvertibler eller liknande som kan komma att paverka antalet aktier i Bolaget framdver, med
undantag for de teckningsoptioner som emitterats inom ramen for féljande incitamentsprogram.

3 Ags till 100 procent av Bodyflight Stockholm AB
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Det har inte forekommit nagra transaktioner med narstaende sedan datumet for det senaste
arsbokslutet.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Det forekommer i detta Memorandum viss information fran rapporter fran tredje part i
marknadsbeskrivningen ovan. Informationen har inférlivats genom hénvisning i anslutning till sddan
information. Denna information dr noga 6vervagd och bedoms val genomarbetad, men lasaren
uppmarksammas pa att de i vissa fall framatriktade uttalanden fran tredje part, sdsom alla
framtidsbedomningar, dr forenade med osdkerhet. Styrelsen forsakrar att information fran
referenser och kallhdnvisningar har atergivits korrekt och att savitt styrelsen kdnner till och kan
forsdakra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérs part, inga uppgifter
har utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna information felaktig eller missvisande.
Utover den ovan namnda informationen férekommer det i detta Memorandum inga utlatanden eller
rapporter fran tredje part.

FORSAKRINGAR

Styrelsen beddmer att Bodyflight har ett for verksamhetens bedrivande tillfredstallande
forsakringsskydd for att tacka det ansvar som verksamheten ger upphov till. Det finns dock ingen
garanti for att Bolaget inte drabbas av forluster som inte tacks av dess férsakringar.

UTDELNINGSPOLICY

Bodyflights mal ar att dela ut mer @n 50 procent av nettovinsten. Hansyn ska dock tas till Bolagets
finansiella stallning, kassaflode, férvarvsmajligheter och framtidsutsikter. Ingen utdelning har
forekommit under den senaste femarsperioden.

RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Partner Fondkommission som dven bitrdtt Bodyflight i
upprattandet av Memorandumet. Partner Fondkommission ar dven emissionsinstitut avseende
Foretradesemissionen.

REGISTRERING AV MEMORANDUMET

Varken teckningsratter, BTA eller aktier i Bodyflight har registrerats eller kommer att registrerats
enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt nagon
motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Féretradesemissionen omfattar inte personer med hemvist i
USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hong Kong eller Kanada eller i nagot annat
land dar Foretradesemissionen eller distribution av Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller
regler eller forutsatter ytterligare memorandum, registreringar eller andra atgérder dn de krav som
foljer av svensk ratt. Memorandumet far foljaktligen inte distribueras i eller till sddan jurisdiktion.
Anmaélan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.
Foljaktligen far teckningsratter inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller
till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.
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OVRIGT
En investering i aktier ar férenad med risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget enligt detta Memorandum,
inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita pa sig pa informationen i detta Memorandum
samt eventuella tillagg till detta Memorandum. Ingen person har fatt tillstand att Iamna nagon annan
information eller géra nagra andra uttalanden dn de som aterfinns i detta Memorandum, om sa anda
sker, ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget
ansvarar inte for sadan information eller sddana uttalanden.

TECKNINGSATAGANDEN OCH GARANTIATAGANDEN

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser om cirka 3,4 MSEK. Féretrddesemissionen
omfattas saledes av teckningsférbindelser motsvarande upp till cirka 56,2 procent av
Foretradesemissionen. Nagon ersattning for lamnade teckningsforbindelser utgar inte. Bolaget har
dven ingatt avtal med en av Bolagets storre aktiedgare om en vederlagsfri emissionsgaranti
uppgaende till cirka 2,6 MSEK, motsvarande cirka 43,8 procent av Féretradesemissionen.
Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och
garantiataganden uppgaende till cirka 6 MSEK, motsvarande 100 procent av Féretradesemissionen.
Emissionsgarantierna medfor ingen ratt att fa tilldelning i Foretradesemissionen utan endast en
skyldighet att teckna aktier i man av behov. Garanten atar sig gentemot Bolaget att, for egen rakning,
teckna aktier i Foretradesemissionen forutsatt att 100 procent av Emissionslikviden ar sakerstalld
med ett belopp om cirka 6 MSEK ("Totalt Sdkerstallt Belopp”) For det fall Foretradesemissionen
tecknas for ett belopp understigande Totalt Sakerstallt Belopp forbinder sig emissionsgaranterna att
teckna mellanskillnaden pro rata under antagande att samtliga emissionsgaranterna infriar sina
ataganden enligt avtal. Teckningsataganden samt garantiataganden ar inte sdkerstallda genom
exempelvis forhandstransaktioner, bankgaranti, pantsattning eller liknande. Teckningsatagare och
garantiatagare mottar ingen ersattning for sina respektive dtaganden.

Garantiataganden

Namn Adress Inganget Teckningsatagande Garanti Totalt
datum

Pick Zinned Pop AB Nas via Bolagets adress 2023-03-06 1666 776,00 | 2642 210,60 | 4 308 986,60
Downwind Labs AB Nas via Bolagets adress 2023-03-06 480 000,00 480 000,00
Camsim AB Nas via Bolagets adress 2023-03-06 400 000,00 400 000,00
zemima AB Nas via Bolagets adress 2023-03-06 300 000,00 300 000,00
Bryggerivagen 16867 Nas via Bolagets adress 2023-03-06 224 000,00 224 000,00
Bromma Holding AB

Frifall Event & Reklam Nas via Bolagets adress 2023-03-06 216 000,00 216 000,00
AB

Stefan Osmund Nas via Bolagets adress 2023-03-07 100 000,00 100 000,00
Totalt 3386 776,00 2642210,60 6028 986,60
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Detta Memorandum bestar av, utover foreliggande dokument, féljande handlingar som ar inférlivade
genom hanvisning. Kopior av féljande handlingar kan granskas pa Bodyflights IR-sida hos
spotlightstockmarket.com

e Historisk finansiell information for Bodyflight (resultatrdkning for koncernen pa sida 8,
resultatrdakning for moderbolaget pa sida 12, balansrdkning for koncernen pa sida 9,
balansrakning for moderbolaget pa sida 13 kassaflédesanalys for koncernen pa sida 11 och
kassaflodesanalys for moderbolaget pa sida 15), forvaltningsberattelse pa sida 3 och noterna
pa sidorna 16 — 26 i arsredovisningen for 2021.

e Historisk finansiell information for Bodyflight (resultatrakning for koncernen pa sida 8,
resultatrakning for moderbolaget pa sida 12, balansrakning for koncernen pa sida 9,
balansrdkning for moderbolaget pa sida 13 kassaflodesanalys fér koncernen pa sida 11 och
kassaflodesanalys for moderbolaget pa sida 15 i bokslutskommunikén for 2022.

De delar av Bodyflights arsredovisning for 2021 och bokslutskommunikén for 2022 som inte inférlivas
anses inte vara relevanta for Memorandumet. Férutom Bolagets reviderade arsredovisning for 2021
och den ej reviderade bokslutskommunikén fér ar 2022 har ingen information i Memorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Handlingarna finns tillgangliga pa Bodyflights IR-sida,
spotlightstockmarket.com.
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BODYFLIGHT

Adresser

BOLAGET

Bodyflight Sweden AB (publ)
Bryggerivagen 16B

168 67 Bromma

Tel: +46 10 13997 00

bodyflight.se

FINANSIELL RADGIVARE
Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2

411 09 Goéteborg

Tel: +46 (0)31-761 22 30

partnerfk.com

REVISOR

KPMG AB

Slaggatan 13

791 21 Falun

Tel. +46 (0) 23 666 22 00

kpmg.com
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