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Denna informationsfolder utgér marknadsféring och &r inte ett prospekt enligt Europaparlamentet och radets férordning (EU) 2017/1129. Inbjudan il att teckna vardepapper
i Vultus AB ("Vultus” eller "Bolaget") sker endast genom det memorandum som offentliggjordes den 23 majs 2023, som bland annat finns att tilga pa Vultus hemsida
(www.vultus.se). Investerare rekommerideras att ldsa Memorandumet i sin helhet innan ettinvesteringsbeslut fattas.

Denna informationsbroschyr far inte distribueras, publiceras eller offentliggoras i eller til USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydkorea Sydafrika, Hongkong,
Schweiz eller Singapore. Informiationsbroschyren far inte skickas till personer i dessa lander eller nagon annan jurisdiktion vartill det &r otillatet att leverera teckningsrétter, BTA,
nya Depabevis eller nya akfier, forutom i enlighet med tillamplig lag och under forutsattning att det inte kréver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder utéver de som

folier av svensk rétt. Férutom om det uttryckligen anges annorlunda i Memorandumet kan teckningsratter, BTA, nya Depabevis eller nya aktier inte erbjudas, saljas, 6verlatas eller
levereras, direkt eller indirekt, i eller till nagot av dessa lander.



Om Vultus AB Investment highlights

Vultus AB Vultus analysplattform

Vultus ar ett agritech-foretag som grundades i Lund 2016. Ry .
Foretaget erbjuder en plattform for grédspecifika analyser hjalper |al‘lth'Ukare med-
genom satellitbilder och faltdata for att leverera effektivt
beslutsstod inom jordbruk. Beslutsunderlaget gor det
enklare att optimera odlarnas insatser och fatta mer
effektiva och hallbara beslut, bade miljomassigt och
ekonomiskt. Planterin
En stor utmaning inom odling ar att tillféra ratt mangd naring till g
odlingsmarken for att optimera grédans tillvaxt och samtidigt ta -
hansyn till lagstiftning, milj6 och ekonomi. Vultus erbjuder
grédspecifika och preciserade rekommendationer fér var och
exakt hur mycket gédsel som bor férdelas pa faltet genom sa
kallat precisionsjordbruk. Begreppet "Precisionsjordbruk" avser
en serie tekniker som genererar och analyserar data for att
stddja odlare i att optimera sina insatsvaror, sdsom vatten och
godningsmedel. Genom att anvanda algoritmer som sammanfor
information fran satellitbilder, vaderprognoser och sensorer i -
marken, till precisa rekommendationer, kan odlare fa 6kad insikt Odllng
i grodornas halsa samt identifiera de atgarder som behdver

vidtas. —

Resultatet blir tillforlitigare skérdar, hégre avkastning och
minskad anvandning av vatten och gédningsmedel. Detta leder
bland annat till kostnadsbesparingar och minskning av
miljopaverkan pa grund av minskad avrinning fran
6veranvandning av kvave och fosfor.

Hallbara metoder inom jordbruket kan hjalpa till att aterstalla

jordbruksmarkens hélsa, lagra kol och minska miljépaverkan.

Overanvandning av kvave och fosfor kan orsaka allvarliga nn
miljoproblem, sadsom fororeningar i grundvattnet och S ko rd
algblomningar i haven. Hallbar livsmedelsproduktion och saker

tillgang till mat i olika klimat ar kritiska utmaningar. Den standiga

globala strdvan efter att fa ut mer av de begrdnsade och

forsvagade resurserna ar en utmaning for hela jordbrukets

vardekedja. Vultus vill bidra till en 16sning fér odlare genom att

hjalpa dem att minska sin miljépaverkan utan att offra sin skord.

Vultus plattform

Vultus grddspecifika analysplattform ar ett digitalt verktyg for

precisionsjordbruk som kan anvandas bade fristdende och

integreras i partners plattformar via ett API. Plattformen I

analyserar satellitbilder och tillhandahaller odlare med nsatsva ror
prognoser, underrattelser och varningar dygnet runt, under alla

typer av vaderfoérhallanden.

Vultus analysplattform har enligt Bolagets styrelse potential att
foréandra jordbrukssektorn och minska branschens langsiktiga
miljopaverkan. De stigande priserna pa livsmedel, tillsammans
med de betydande kostnadsbesparingarna som Vultus erbjuder
genom sina smarta jordbrukstekniker, utgdér de viktigaste
tillvaxtfaktorerna fér Bolaget.

Vultus plattform har utifran efterfragan pa marknaden idag
utvecklats till att fokusera specifikt pa féljande grédor:

1. Potatis - Vultus analysplattform modellerar sambandet

mellan koldioxidupptag och potatisvaxt fér att uppskatta

avkastningen och starkelsehalt.
Genom de medel Bolaget tillfors efter
Vallskérd - Odlare kan med hjalp av Vultus plattform emissionskostnader, totalt cirka 3,8 MSEK netto, ar
foérutséga nivaerna av protein och torrsubstans i vallodling Bolagets avsikt att finansiera foljande aktiviteter:
och betesvall.

Sockerror - Mgjliggér analys av  sockerrdrets
sackarosnivaer, avkastningsberdkningar (kg/ha) och
markférhallanden som &r relevanta for optimal tillvaxt och
skord. Forsaljning och marknadsféring av Bolagets analysplattform
Vultus analysplattforms 16sning till de specifika grédorna erbjuds genom nyanstallningar och bearbetning av existerande
som separata tjanster. Dessa innehaller i sin tur var for sig ett kanaler

antal tillaggstjanster. Nagra av dessa tillaggstjanster

representeras av de mindre fargade boxarna som syns i

illustrationen nedan.
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VD har ordet

Per Karlsson har ordet!

Vad har hant sedan var notering?

2022 var ett handelserikt 3r for Vultus. Vi listades pd Spotlight under varen i syfte
att starka Bolaget infér en o6kad marknadsféring och forsaljning. Intradet pd
marknaden har dock tagit léngre tid &n forvantat. Vi insdg under 2022 att det skulle
vara mest gynnsamt for Vultus att genomftra en vidareutveckling av vér produkt
innan Bolaget fullt ut satsade p& marknadsfcring och forsaljning.

Under dret transformerade vi Bolagets verksamhet och strategi pd ménga satt och
fortsatte att skapa evidens for var plattform genom forskningsbaserade faltforsok.
V&r nya strategi ar mer marknadsorienterad an tidigare och var analysplattform har
utvecklats frén att erbjuda generella tjanster inom precisionsjordbruk till att nu
fokusera pd specifika grodor. FOr att” méta storre volymer av anvéndare och
integrera analyser med véra partners slutférde vi under det fjarde kvartalet
dessutom betydande plattformsuppgraderingar. Dessa uppgraderingar kommer att
mojliggdra var tillvaxt.

Nasta steg for Vultus

Var plattform &r idag redo for en global marknad och vi ser darfor fram emot att gé
in i en ny fas som bolag. Fram till idag har vi i huvudsak fokuserat pd att skapa
evidens for var teknologi och har endast sett smd intékter genom betalande
pilotprojekt och utvecklingssamarbeten. Pilotprojekten har givit Bolaget en trygghet
i att det finns en stor efterfrdgan pd marknaden for de tjénster som Vultus erbjuder
genom sin anaIysEIattform, och Bolagets fulla fokus ligger darfor idag pé
marknadsféring och forsdljning - det vill sdaga att Oka Bolagets tillvéaxt och
I6nsamhet genom nya och fullt ut kommersiella kundavtal.

Vér bedémning &r att Vultus 6kade fokus pd kommersialisering i kombination med
en uppgraderad analysplattform och ett skarpare erbjudande kommer att
accelerera var forsaljning. Var malséttning och forvantan &r att innan utgéngen av
2024 uppna lénsamhet och ett positivt kassafléde p& manadsbasis.

Var 16sning till jordbruket

Genom att hjdlpa odlare att 6ka sin produktivitet, sanka sina kostnader och
forbattra sin héllbarhet, vill vi bidra till bade miljémassiga och ekonomiska vinster
for jordens odlare. Vi ar Overtygade om att Vultus adderar stort varde till
marknadens aktorer vilket bekréftas i vara studier och I6pande kunddialoger. Vi &r
nu redo att ta steget frén faltstudier och pilotforsok, till att bedriva fullskalig
marknadsféring och forsaljning. Vi ser fram emot att tillsammans med bdde
befintliga och nya aktiedgare fortsitta arbetet med att géra verklighet av vér
tillvaxtstrategi.

Per Karlsson, VD, Vultus AB

Varmt valkomna att investera i Vultus!

Erbjudandet i sammandrag

24 maj 2023 - 7juni2023.
0,65 SEK per ny aktie.

Erbjudandet omfattar hégst 6 390 025 aktier. Forutsatt att
Foretradesemissionen fulltecknas tillférs Bolaget cirka 4,1 MSEK fére
emissionskostnader.

Ca 4,15 MSEK.

Erbjudandet omfattas till 77 procent av tecknings- och garantidtaganden. Vultus har, via
skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser om cirka 1,2 MSEK, motsvarande 29 procent av
erbjudandet och garantidtaganden om cirka 1,9 MSEK, motsvarande 48 procent av
erbjudandet. FOr garantidtagandena utgar ersattning i aktier motsvarande 15 procent av
garanterat belopp till samma kurs som i Foretradesemissionen. Ingen kontant ersattning utgar
saledes for garantiataganden. Ingen ersattning utgar for teckningsforbindelser.

Full teckning i Erbjudandet innebar att antalet aktier i Bolaget 6kar med 6 390 025 aktier fran 4
970 020 till hogst 11 360 045 aktier. Bolagets aktiekapital 6kar med 1 278 005 kronor fran 994 004
kronor till hégst 2 272 009 kronor. FOr nuvarande aktiedgare som inte deltar i Erbjudandet innebar
det en utspadning om 56,25 procent av bade kapitalandel och réstandel i Bolaget.




Vultus vision

Den standiga globala strdvan efter att f& ut mer av de begransade och
forsvagande resurserna ar en utmaning for hela jordbrukets
vardekedja. Odlare har lange varit beroende av kvave som den
primdra kallan till storre skord, vilket har resulterat i en O©kad
godningsmedelsanvandning for varje odlingscykel. Detta har i sin tur
orsakat markforstoring och allman klimatforstoring.

En av Vultus viktigaste uppgifter &r att skapa méjligheter for 1dngsiktig
héllbarhet inom “jordbruket. Detta 3dstadkommer foretaget framst
genom att, hjdlpa odlare optimera bevattning, hindra 6vergddning och
reducera jordbrukets koldioxidavtryck samtidigt som man Okar
mdjligheten till hogre avkastning per hektar odlad yta.

Plattformen &r redo for en global marknad och Vultus gar nu in i en ny
fas som bolag. Pilotprojekten har givit Bolaget en trygghet i att det
finns en stor efterfrdgan pd marknaden for de tjanster som Vultus
erbjuder genom sin analysplattform, och Bolagets fulla fokus ligger
darfor idagf p& marknadsféring och ftirséljningi(- det vill saga att Oka
Bolagets tillvaxt och I6nsamhet genom fullt ut kommersiella kundavtal.

Langsiktigt ser Vultus ett stort antal alternativa vardeskapande
mojligheter till utveckling av digitala tjanster och analyser. Det
rundlaggande vardet ligger i att erbjuda ett faktabaserat underlag
Or beslut, som i sin tur leder till 6kad lénsamhet och mindre
miljépdverkan fér den som har tillgéng till Vultus tjénst.

Vérdet av tjansten ar i grunden beroende pa den algoritm eller
beslutsmodell som Vultus utvecklar. Modellen utvecklas hela
tiden och ju mer data som analyseras, desto battre blir
modellen genom anvandning av machine learning.

Den tekniska I6sning som Vultus idag
anvander har stora fordelar nar det galler
att tacka stora ytor av mark, samtidigt som
kostnaden for att skala upp ar mycket 1&g.
Detta ar enligt Vultus styrelses bedémning
en stor fordel for Vultus och ger i framtiden
mojlighet till expansion i alla de marknader
som &ar i behov av effektiv markanvandning.

Malsattningar

I samband med noteringen under varen
2022 faststdllde  styrelsen finansiella
malsattningar for Bolagets verksamhet de
kommande dren, men p& grund av
Overbelastning i plattformen beroende pa
for manga analyser, tvingades
omsattningsmalet om 2-3 MSEK foér 2022
skjutas fram cirka 12 manader.

Enligt styrelsens bedémning berodde denna férsening pé att det
stora intresset for Vultus tjanster avsldjade kapacitetsbrister i
plattformens férméga att hantera mycket stora datamé&ngder.
Arbetet med att sdkerstdlla att plattformen kan hantera ett
signifikant storre antal anvandare fardigstélldes under 2023 och
Bolaget kan darfor idag fortsatta arbeta mot sina mal.

Bolagets omsattning for ar 2023 beréknas enligt styrelsen uppga till 2-
3 MSEK och Bolaget bedémer att omsattningen kommer att 6ka under
efterféljande &r till en omsattning pd drygt 10 MSEK for heldret 2024.
Det &r Bolagets mélsattning att under slutet av 2024 uppna ett positivt
kassafléde pd manadsbasis. Fran 2025 och framét anser Bolaget det
rimligt att anta att omsattningsokningen fortsatt kommer att vara hdg,
dock ligger detta for 1&ngt fram i tiden for att det skulle vara rimligt
att med trovérdighet ange exakta malsattningar for denna tillvaxt.
Gallande Bolagets resultatmarginaler &r det Vultus  maélsattning att
uppnd en nettomarginal om 18 — 23 procent frén och med ar 2026, da
omsattningen enligt Vultus finansiella plan uppgdr till cirka 100 MSEK.

“Vultus vill eliminera
sloseri i jordbruket
genom att paskynda
inforandet av
precisionsjordbruk:
mer mat med mindre
insatsvaror och mindre
odlingsmark”




Villkor for erbjudandet

Villkor for Erbjudandet

Den som pa avstamningsdagen den 22 maj 2023 var aktiedgare i Vultus &ger
foretradesratt att teckna aktier, i relation till tidigare aktieinnehav.

For varje befintlig aktie i Bolaget erhalls nio (9) teckningsratter. Sju (7)
teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny aktie till en teckningskurs om 0,65
SEK per aktie.

Bolaget beslutade vid bolagstémma den 15 maj 2023, att genomféra en
féretradesemission om totalt hogst cirka 4,1 MSEK ("Foretradesemissionen”).

Teckningskursen uppgar till 0,65 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretrddesemissionen
var den 22 maj 2023. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till
deltagande i Foretradesemissionen var den 17 maj 2023. Forsta dag fér handel i
Bolagets aktie utan rétt till deltagande i Foretradesemissionen var den 19 maj
2023.

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den 24 maj 2023 till och
med den 7 juni 2023. Styrelsen ager ratt att férldnga teckningstiden och tiden for
betalning, vilket ska ske senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggdras av Bolaget.

Handel med teckningsratter ger rum pa Spotlight Stock Market under perioden
fran och med den 24 maj 2023 till och med den 1 juni 2023. Aktiedgare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for
att genomféra kop och férsaljning av teckningsratter. Teckningsratter vilka
férvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma
ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa
sina innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen.

Teckningsratter vilka ej salts senast den 1 juni 2023 eller nyttjats for teckning av
aktier senast den 7 juni 2023 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton
utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen den 22
maj 2023 var registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande
inbetalningsavi, sérskild anmalningssedel med stéd av teckningsratter,
anmalningssedel foér teckning utan stdéd av teckningsratter. Fullstandigt
informationsmemorandum kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida
www.vultus.se samt Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se och
pa Spotlights hemsida www.spotlightstockmarket.com for nedladdning. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda foérteckning Gver
panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan underrattas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsrétter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

Teckning med st6d av foretradesratt

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter sker genom samtidig kontant
betalning under perioden fran och med den 24 maj 2023 till och med den 7 juni
2023. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi frén Euroclear

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna teckningsratter nyttjas for
teckning av nya aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
anvandas som underlag for anmalan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller

andringar far goéras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmdélan ar
bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter nyttjas &n vad som framgar av den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln
anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmaélningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post
enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl.
15.00 den 7 juni 2023. Eventuell anmalningssedel som s@nds med post bor
darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel
per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att Iamnas
utan avseende. Anmaéilan &r bindande.

Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB Arende: Vultus
Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmélningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank
eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som
teckning av aktier med foretradesratt, det vill sédga fran och med den 24 maj
2023 till och med den 7 juni 2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att
under alla omstandigheter férldnga teckningstiden och tiden foér betalning. En
sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och
offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for
teckning utan teckningsratter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller
lamnas till Hagberg & Aneborn med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmaélningssedeln kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post
enligt ovan. Anmalningssedeln kan &ven laddas ned fran Bolagets hemsida
www.vultus.se samt fran Hagberg & Aneborns hemsida
www.hagberganeborn.se. Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn
tillhanda senast kl. 15.00 den 7 juni 2023. Anmalningssedel som sands med
post bor darfor avsadndas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast
tilldtet att sédnda in en (1) anmélningssedel for teckning utan stéd av
teckningsratter. For det fall fler &n en anmalningssedel insdndes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Anmélan &r bindande. Observera att de
aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan
foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan stdd av foretradesratt Krav pa NID-nummer

for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &ar en global
identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla fysiska personer fran
och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behdver anges
for att kunna goéra en vardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte anges
kan Hagberg & Aneborn vara forhindrad att utfora transaktionen at den fysiska
personen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-
nummer av beteckningen "SE” féljt av ditt personnummer. Har du flera eller
nagot annat @n svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagon annan
typ av nummer. Fér mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din
bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behéver anges
pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer.
Enligt MiFID Il behover juridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha
en LEI-kod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Om sadan kod
inte finns far Hagberg & Aneborn inte utfora transaktionen at den juridiska
personen i fraga




Villkor for erbjudandet

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK- konto
(investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalforsékring ska kontrollera med
sina respektive forvaltare om och hur teckning av aktier kan géras i
Foretraddesemissionen.

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsratter ska
styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om
tilldelning av nya aktier till de som tecknat aktier utan stéd av teckningsratter
enligt foljande fordelningsgrunder:

a) | forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av
teckningsratter ske till dem som &ven tecknat aktier med stdd av teckningsratter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte, och vid
Overteckning ska tilldelning ske pro-rata i forhallande till det antal teckningsratter
som nyttjats for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

b) | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av
teckningsratter ske till andra som endast anmalt sig for teckning utan stéd av
teckningsrétter, och vid 6verteckning, ska tilldelning ske pro-rata i forhallande till
det antal aktier som var och en har anmalt for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

c) | tredje hand ska eventuella aterstdende aktier tilldelas de parter som atagit
sig att garantera emissionen i enlighet med ingdngna emissionsgarantiavtal.

Ovanstaende tilldelningsprinciper kan komma att andras i férhallande till
tilldelningsprinciperna som beslutas av styrelsen.

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan féretradesratt, lAmnas
genom 6versandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid
ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan.
Nagot meddelande 1amnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erléaggs inte
likvid i ratt tid kan antal aktier komma att Overlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan Overlatelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att
erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva
ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka ager ratt
att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Hagberg & Aneborn
pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av
restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering
eller andra myndighetstillstdind kommer inga teckningsratter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa
lander.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske,
vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna &r bokférda som
BTA pa VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
vilket beraknas ske omkring vecka 25, 2023.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutséttningar del av
Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna mdjlighet till
delregistrering nyttjas i foreliggande emission, kommer flera serier av BTA att
utfardas varvid den forsta serien benamns "BTA 1” i Euroclear. BTA 1 kommer
att omvandlas till aktier sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En
andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfardas for teckning vilken skett vid
sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta
delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart Foretrddesemissionen
slutgiltigt registrerats hos Bolagsverket vilken berdknas ske omkring vecka 25,
2023.

Handel med BTA kommer att 4ga rum pa Spotlight Stock Market mellan den 24
maj 2023 till dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA
omvandlats till aktier vilket beréknas ske omkring vecka 26, 2023.

Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
ombokas BTA till aktier utan séarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

De nya aktierna medfor rétt till utdelning for forsta gangen pa den forsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket och inférts i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga
aktierna.

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att
offentliggéra utfallet av Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande,
vilket berdknas ske omkring den 9 juni 2023. Pressmeddelandet kommer att
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.vultus.se.

Upptagande till handel

Aktierna i Vultus ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market. Aktierna
handlas under kortnamnet VULTS och har ISIN-kod SE0017616006. De nya
aktierna tas upp till handel i samband med omvandling av BTA till aktier vilket
beraknas ske omkring vecka 26, 2023.

Full teckning i Erbjudandet innebar att antalet aktier i Bolaget okar med 6 390
025 aktier fran 4 970 020 till hogst 11 360 045 aktier. Bolagets aktiekapital
okar med 1 278 005 kronor fran 994 004 kronor till hogst 2 272 009 kronor. For
nuvarande aktiedgare som inte deltar i Erbjudandet innebar det en utspadning
om 56,25 procent av bade kapitalandel och rostandel i Bolaget (berdknat som
antalet nya aktier dividerat med det totala antalet aktier i bolaget efter full
teckning).

Styrelsen for Vultus ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in
erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i
informationsmemorandumet. En teckning av aktier ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av aktier.
Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas
utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera
anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den
anmalningssedel som senast kommit Hagberg & Aneborn tillhanda att beaktas.
For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begaran.

Vultus har erhallit teckningsforbindelser uppgaende till cirka 1,2 MSEK
motsvarande cirka 29 procent av emissionslikviden i Foretradesemissionen.
Dartill har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 1,9 MSEK,
motsvarande cirka 48 procent av emissionslikviden. For garantiatagandena
utgar ersattning i aktier motsvarande 15 procent av garanterat belopp till
samma kurs som aktierna som emitteras i Foretradesemissionen. Ingen
ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser. Teckningsférbindelserna
och garantiatagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.



