Ramlosa shipping AB (publ)

larket ("Spotlight”) &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en s.k. MTF—pIattform. Bolag som &r listade pa
ight har forbundit sig att folja Spotlights regelverk. Regelverket syftar bland annat till att sakerstélla att aktieégare och dvriga aktérer pa marknaden far korrekt,

omedelbar och samtidig information om aIIa omstandlgheter som kan paverka bolagets aktiekurs. Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som
ar tillgangligt for de banker och fi er som ar till Sy Stock Market. Det innebar att den som vill képa eller salja aktier som ar listade
pa Spotlight kan anvanda de banker eller f arer som ar hos Spotlight. Regelverket och aktiekurser aterfinns pa Spotlights hemsida
(www.spotlightstockmarket.com). Bolag vars aktier handlas pa Spotlight omfattas inte av alla lagregler som géller for ett bolag noterat pa en s.k. reglerad marknad.

Spotlight har genom sitt regelverk valt att tillampa flertalet av dessa lagregler.
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Viktig information till investerare

Detta Noteringsmemorandum (“Memorandum”) har upprattats med
anledning av att styrelsen i Ramldsa shipping AB (publ), ett svenskt
publikt aktiebolag med org.nr 559377-9522, har beslutat att ansdka
om att Bolagets aktier ska tas upp till handel pa Spotlight Stock
Market ("Spotlight”) som &r en sé& kallad handelsplattform eller
MTF som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad.

Definitioner

Med “Bolaget” eller "Raml6sa shipping” avses, beroende p& sam-
manhanget, Ramldsa shipping AB (publ), org.nr 559377-9522. Med
"Memorandum” avses detta Noteringsmemorandum.

Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
Med "Spotlight” avses, i enlighet med Europaparlamentets och Radets
direktiv (EU) 2014/65, Spotlight Stock Market, den multilaterala
handelsplattformen och tillvdxtmarknaden fér sma och medelstora
foretag som bedrivs av Spotlight Stock Market AB.

Hanvisning till "SEK”, "TSEK”, "MSEK” och "miljoner SEK” avser svenska
kronor, tusen svenska kronor respektive miljoner svenska kronor.
Hanvisning till "EUR” och "MEUR"” avser euro och miljoner euro.
Hanvisning till "USD” och "MUSD” avser amerikanska dollar och
miljoner amerikanska dollar.

Undantag fran prospektskyldighet

Bolagets erbjudande omfattas inte av prospektkrav och har inte gran-
skats och godkénts av Finansinspektionen och har séledes inte upprat-
tats i enlighet med férordningen (EU) 2017/1129 eller Kommissionens
delegerade Forordning (EU) 2019/980. Noteringsmemorandumet har
séledes inte godkants av eller registrerats hos Finansinspektionen
i egenskap av behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129. Noteringsmemorandumet har
enbart upprattats i samband med en ansdkan om upptagande till
handel av aktierna i Bolaget p& Spotlight och innehéller inte nagot
erbjudande till allmé&nheten om att teckna eller pa annat satt forvarva
aktier eller andra finansiella instrument i Bolaget, vare sig i Sverige
eller i ndgon annan jurisdiktion.

Noteringsmemorandumet, eller i 6vrigt till Noteringsmemorandumet
hanforligt material, far ej distribueras eller publiceras i ndgon jurisdi-
ktion annat an i enlighet med géllande lagar och regler. Mottagaren
av Noteringsmemorandumet ar skyldig att informera sig om och
félja dessa restriktioner, och far inte publicera eller distribuera
Noteringsmemorandumet i strid med tillampliga lagar och regler.
Atgarder i strid med dessa restriktioner kan utgéra brott mot till-
lamplig vardepapperslagstiftning. Aktierna i Ramldsa shipping har
inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States
Securities Act frén 1933 i dess nuvarande lydelse ("U.S. Securities
Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat séatt
overféras, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett
tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte om-
fattas av registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med
vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion
i USA. En investering i vérdepapper ar forenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt 1dsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen beddmning av Bolaget, inklusive foreliggande sakférhallanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita sina egna professionella rddgivare samt noga utvérdera och
dverviga investeringsbeslutet. Investerare far endast férlita sig pa
informationen i denna Noteringsmemorandum samt eventuella tilldgg
till denna Noteringsmemorandum. Ingen person ar behorig att Iamna
négon annan information eller géra négra andra uttalanden &n de
som finns i denna Noteringsmemorandum.

Om sé dndé sker ska sddan information eller sddana uttalanden inte
anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sddan
information eller sddana uttalanden.

Noteringsmemorandumet regleras av svensk ratt.
Tvister och tillamplig lag
Noteringsmemorandumet regleras exklusivt av svensk ratt. Tvist

i anledning av innehallet i Noteringsmemorandumet och darmed
sammanhé&ngande rattsférhallanden ska avgéras av svensk domstol.
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Marknads- och branschinformation

Noteringsmemorandumet innehaller viss historisk marknads- och
branschinformation. | det fall informationen har hamtats frén tredje
part ansvarar Bolaget for att informationen har &tergivits korrekt.
Savitt Bolaget kdnner till har inga uppgifter uteldmnats pé ett satt
som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i férhallande
till de ursprungliga kéllorna.

Framatriktad information

Noteringsmemorandumet innehaller viss framatriktad information som
dterspeglar Bolagets aktuella syn pé framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som "avses”, "beddms”, “férvantas”, "kan”,
"planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer
eller férutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender, och som
inte ar grundad pa historiska fakta, utgér framatriktad information.
Framatriktad information &r alltid férenad med osdkerhet. Nagon
forsakran att uttalanden eller bedémningar avseende framtida forhal-
landen kommer att realiseras lamnas darfor inte, varken uttryckligen
eller underforstatt. Bolaget atar sig inte att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av uttalanden eller bedémningar avseende framtida
forhallanden till foljd av ny information eller liknande som framkommer
efter offentliggérandet av Noteringsmemorandumet, utéver vad som
foljer av tillamplig lagstiftning.

Information fran tredje part

Noteringsmemorandumet innehaller information som har hamtats
fran tredje part. All sddan information har &tergivits korrekt. Aven
om Bolaget anser att dessa kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten inte kan
garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan férsakra genom jam-
forelse med annan information som offentliggjorts av tredje parter
varifrén informationen hamtats, har dock inte uppgifter uteldmnats
pé ett satt som skulle géra den &tergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information har avrundats och annan information som
presenteras i Noteringsmemorandumet har sammanfattats for att gora
informationen lattillganglig for Iasaren. Foljaktligen verensstammer
inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom
nar s& uttryckligen anges i Noteringsmemorandumet har ingen in-
formation i Noteringsmemorandumet granskats eller reviderats av
Bolagets revisorer.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Detta Noteringsmemorandum ska lasas tillsammans med resultat-
och balansrakningar med tillhérande noter, kassaflddesanalyser
och, i férekommande fall, revisionsberattelser ur foljande av Bolaget
tidigare avlamnade rapporter, vilka inforlivas genom hanvisning.

De handlingar som inférlivas genom hanvisning ar:

- Proformaredovisning for rdkenskapséaret 2023 samt for perioden
1 januari till 30 juni 2024.

- Delérsrapport for perioden 1januari — 30 juni 2024

- Reviderad é&rsredovisning for rakenskapsaret 2023

- Reviderad arsredovisning for rakenskapséret 2022

Handlingarna finns tillgdngliga pa Bolagets hemsida:
www.ramlosashipping.se

Finansiell kalender
2024

Q3 2024 Rapport:
Styrelsemdte och publicering: Tisdag 26 november 2024

2025

Bokslutskommuniké 2024:

Styrelsemote och publicering: Fredag 28 februari 2025
Q1 2025 Rapport:

Styrelsemdte och publicering: Tisdag 27 maj 2025
Arsredovisning 2024:

Publiceringsdatum: Torsdag 29 maj 2025

Ordinarie bolagsstdamma:

Torsdag 12 juni 2025

Q2 2025 Rapport:

Styrelsemdte och publicering: Tisdag 26 augusti 2025
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Riskfaktorer

En investering i vérdepapper &r férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer som anses vasentliga fér Raml6sa shippings verksamhet och framtida utveckling. De
riskfaktorer som anges i detta avsnitt dr endast begransade till sédana risker som bedéms vara specifika fér Bolaget och Bolagets vardepapper och som bedéms vara védsentliga
for att en investerare ska kunna fatta ett vélgrundat investeringsbeslut. Riskfaktorerna kan pa grund av omvérldsfaktorer och Bolagets afférsinriktning vara svara att kvantifiera.
Hela det investerade kapitalet kan férloras. | féretag med ringa eller begrénsad historik kan risken ses som extra stor.

Ramlésa shipping har bedémt riskernas vasentlighet pa grundval av sannolikheten for att riskerna realiseras och den potentiella omfattning av negativa konsekvenser som kan
félja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till Ramlésa shippings verksamhet, bransch, legala
och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till Ramlésa shippings vérdepapper. Riskfaktorerna som presenteras nedan &r baserad pa Bolagets bedémning
och tillgénglig information per dagen fér Noteringsmemorandumet. De riskfaktorer som per dagen fér Noteringsmemorandumet beddéms vara mest vasentliga, med beaktande
av sannolikheten att riskerna férverkligas och den férvantade omfattningen av riskernas negativa effekter, presenteras férst inom varje kategori medan riskfaktorerna dérefter
presenteras utan sérskild rangordning. Bedémningen gérs pa en kvalitativ skala med beteckningarna liten, medel och stor.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Beroende av nyckelpersoner

Per dagen for Noteringsmemorandumet har Bolaget inga an-
stallda. Ramldsa shipping ar ett mindre bolag som bestar av
en begransad organisation med ett begransat antal konsulter
samt ett antal ndra samarbeten med olika partners. Bolaget ar
darfor beroende av ett antal nyckelpersoner som besitter internt
kunnande och har omfattande erfarenhet inom omradet vilket
Bolaget verkar. Per dagen for Noteringsmemorandumet finns fyra
nyckelpersoner i Bolaget. Om n&gon eller flera av dessa skulle
I&mna Bolaget kan det férsena och/eller férsvéra den fortsatta
utvecklingen. Vidare finns det en risk att Bolaget inte lyckas
attrahera och behélla kvalificerade nyckelpersoner eller att detta
inte kan ske pa for Bolaget fordelaktiga villkor vilket kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medel.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medel negativ inverkan pa Bolaget.

Osakerhet i marknadsutveckling

Ramldsa shipping verkar pa en marknad som férvdntas uppvisa
fortsatt tillvaxt och goda intjaningsmojligheter under de kom-
mande &ren. Dock kan marknaderna utvecklas i en for Bolaget
oférdelaktig riktning pa grund av férdndrade makroekonomiska
faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk eller andra omvarlds-
faktorer som ligger utanfér Bolagets kontroll. S&dana handelser
medfor risker som negativt kan paverka Bolagets Iénsamhet och
ekonomiska stéllning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medel.
Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medel inverkan pé Bolaget.

Konkurrens inom sjofartsfrakt samt fran andra
transportformer

Ramldsa shipping verkar pa en konkurrensutsatt marknad.
Bolaget kan ddrmed komma att utsattas for konkurrens fran
ett flertal andra foretag med satsningar inom motsvarande
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omrade. Flera av dessa foretag kan ha storre finansiella resurser
an Bolaget. Om denna risk skulle realiseras kan det medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medel.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
liten negativ inverkan pa Bolaget.

Ramldsa shipping kan @ven komma att utsattas for konkurrens
fr&n andra transportformer, sdsom jarnvags- och lufttransport.
Denna 6kade konkurrens kan paverka bade marknadsandelar
och marginaler for sjofartsféretagen. Speciellt pa kortare strack-
or eller fér varor som kraver snabb leverans kan jarnvags- och
flygtransport erbjuda mer attraktiva alternativ for kunder, vilket
minskar efterfrdgan pa sjéfrakttjanster och kan darmed medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. For
att minska dessa risker arbetar Bolaget med att operera inom
olika marknadssegment inom sjofartsfrakt och har varierande
riskprofiler for att diversifiera Bolagets portfolj.

Bolaget beddémer sannolikheten for att risken intraffar som liten.
Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
liten negativ inverkan pa Bolaget.

Overkapacitet och fraktrater

Ramldsa shipping kan komma att paverkas av 6verkapacitet pa
sj6fraktsmarknaden som uppstér nar utbudet av frakttjanster
Sverstiger efterfragan, vilket leder till att fraktrater pressas ner
och Idnsamheten for rederierna minskar. Detta fenomen ar sarskilt
patagligt under I&gkonjunkturperioder nar handelsvolymerna
sjunker och konkurrensen om frakten intensifieras. Under sddana
férhallanden kan de fartyg som Bolaget indirekt dger tvingas
sénka priserna for att behalla marknadsandelar, vilket ytterligare
paverkar Bolagets ekonomiska resultat negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medel.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medel negativ inverkan pa Bolaget.



Riskfaktorer

Vaderforhallanden, politisk instabilitet och andra
oférutsebara handelser

Ramlésa shippings verksamhet kan komma att paverkas av
extrema vaderférhéllanden, sdsom stormar och orkaner, politisk
instabilitet i viktiga handelsrutter eller andra oférutsagbara han-
delser. Detta kan leda till betydande stdrningar i fraktoperationer
genom exempelvis olyckor p& grund av naturkatastrofer vilket
leda till skador p& fartyg och férseningar. Vid framfér allt s&
kallade time charter-kontrakt ansvarar fartygséagaren fér under-
hall, reparationer och férsakringar av fartygen vilket gor att vid
skador pé fartygen, kan Bolagets ekonomiska resultat paverkas
negativt eftersom Bolaget &r andels&gare i sddana fartyg.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medel.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medel negativ inverkan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Regulatoriska och miljomassiga krav

Ramlésa shippings verksamhet, liksom de bolag som &ags av
Ramldsa shipping och som i sin tur ager fartygen, kan vara
foremal for strikta miljoregler, sdsom IMO 2020, som kréver att
fartyg anvander branslen med lagre svavelhalt. Om de fartyg
som Bolaget har andelar i omfattas av dessa regler kan det leda
till 6kade driftskostnader, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
resultat negativt.

Nya regler om utslapp och miljopaverkan samt tillstdnd som kan
komma att kravas for att Bolaget och/eller bolagen som ager
fartygen ska fa bedriva sin verksamhet, kan dels leda till dyra
uppgraderingar och ombyggnationer av fartyg, dels finns en risk
att Bolaget och/eller bolagen som ager fartygen inte erhaller
sddana tillstdnd i den omfattning som Bolaget férvantar sig for
att kunna bedriva Bolagets verksamhet. En eventuell tillstands-
process kan ocksa komma att bli bade tids- och kapitalkravande,
vilket kan forsena Bolagets planerade intékter och darmed ge
en negativ inverkan p& Bolagets resultat.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medel.
Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medel negativ inverkan pa Bolaget.

Motpartsrisker

Raml&sa shippings viktigaste motpart ar Befraktaren, d.v.s. det
rederi som undertecknar och betalar hyra for Bolagets fartyg.
Det ar Bolagets uppfattning att Befraktaren ska ha en stark
finansiell stallning och langsiktig forméga att betala hyror och
underhélla fartygen pa ett bra satt. Bolaget tar icke desto mindre
en motpartsrisk i sin relation med Befraktaren och kommer att
lida forluster i handelse av att Befraktaren inte uppfyller sina
forpliktelser. Det ingdngna avtalet med Befraktaren regleras
enligt internationell lag, vilket Bolagets styrelse anser ger goda
juridiska forutsattningar for Bolaget att tillgodose sina och aktie-
agarnas intressen och rattigheter.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medel.

Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medel negativ inverkan pa Bolaget.
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Finansiella risker

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

| affarsverksamhet finns alltid en mgjlighet att tillvaxten inte
utvecklas exakt som planerat, vilket kan paverka foretagets
framtida intjaningsférmaga och utvecklingsmajligheter. Detta &r
dock inte nédvandigtvis forknippat med betydande Idnsamhets-
problem, utan kan snarare leda till en justering av tillvaxtplaner
och strategier.

Framtida kapitalanskaffningsatgarder kan resultera i utspddning
av agandet i Bolaget for de aktiedgare som valjer att inte delta
i eventuella kommande nyemissioner. Det finns en mgjlighet att
Bolaget da inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering
eller att s&dan finansiering inte kan erhéllas pa fordelaktiga villkor
for befintliga aktiedgare. Om ytterligare finansiering inte skulle
erhéllas vid ratt tidpunkt, kan det innebéra att Bolaget méaste
skjuta upp, justera, eller omprioritera vissa verksamheter. Detta
kan potentiellt ha en viss inverkan pa Bolagets utvecklingsmoj-
ligheter och intjaningsférmaga, men risken beddéms vara liten.

Bolaget beddmer sannolikheten for att denna risk intraffar som
liten, och att om den forverkligas, skulle ha en liten negativ
inverkan pa Bolaget.

Valutarisker

Sjofraktsindustrin ar global och transaktioner sker ofta i olika
valutor. Valutakurser kan fluktuera betydligt dver tid, vilket kan
paverka Bolagets kostnader och intdkter. Ogynnsamma for-
andringar i valutor som Bolaget hanterar kan leda till minskade
vinster eller till och med forluster fér Bolaget.

Bolaget hanterar valutarisken genom att ha b&de intdkter och
I&n i matchande valuta (USD och EUR), vilket skapar ekonomisk
stabilitet. Daremot sker utdelningar och aterkép i SEK, varfor
det finns en kursrisk nar medel ska 6verforas till aktiedgarna.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intréffar som liten.
Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
liten negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets aktier

Likviditeten i Bolagets aktier

Fore den planerade listningen p& Spotlight Stock Market har
det inte férekommit ndgon organiserad handel med Ramlésa
shippings aktier. Bolaget kan inte forutse investerares intresse
for Bolaget och det finns darmed en risk for att en aktiv och likvid
handel inte utvecklas eller, om den utvecklas, att den inte kan
bibehallas. | samband med den planerade listningen genomférs
en nyemission. Totalt omfattade ingéngna lock up-avtal cirka 32,1
procent av aktierna och rosterna i Bolaget fore nyemissionens
genomforande och cirka 29,6 procent av aktierna och résterna i
Bolaget efter nyemissionens genomférande, varvid procentsatsen
i sistndmnda fall baserats pd antagandet att samtliga nya aktier
inom ramen for nyemissionen tecknades. Ingéngna lock up-avtal
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiers likviditet och
kan resultera i lagre handelsvolym. Utover lock up-férbindelse
foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktien.



Riskfaktorer

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medel.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medel negativ inverkan p& Bolaget.

Utspadning genom framtida emissioner eller aktierelaterade
instrument

Ramldsa shipping kommer med storsta sannolikhet i framtiden
att behova anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av
aktierelaterade vardepapper sdsom aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler. En emission av ytterligare vardepapper kan
leda till att aktiekursen gar ner och leda till en utspadning av
befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter och rostratt. Om
emission genomfors med féretradesratt for befintliga aktie-
agare kan aktiedgarna forsvara sig mot utspadning genom att
teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter en ytterligare
investering i Bolaget. En s&dan emission kan ocksa gdras utan
foretrade for befintliga aktiedgare, i vilket fall aktiedgaren inte
har ndgon mojlighet att skydda sig mot utspddning. Om Bolaget
i framtiden behover anskaffa ytterligare kapital genom emission
av aktierelaterade vardepapper skulle detta kunna ha en nega-
tiv inverkan p& Bolagets aktiekurs, vilket i sin tur dven inverkar
negativt pé befintliga aktiedgare.

Bolaget beddémer sannolikheten for att risken intraffar som medel.
Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medel negativ inverkan p& Bolaget.

Utdelningar

Aktiedgare kommer att vara berattigade till framtida utdelningar
som beslutas efter genomférandet av emissionen. Storleken pa
framtida utdelningar beror pa faktorer som bolagets resultat,
finansiella stéllning, kassafloden, rorelsekapitalbehov, efterlevnad
av lanevillkor, samt legala och finansiella restriktioner. Hittills
har ingen utdelning gjorts till aktiedgarna under den historiska
period som presenteras i Noteringsmemorandumet. Det finns
en risk att bolaget i framtiden saknar utdelningsbara medel eller
att aktiedgarna beslutar att inte ge utdelning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medel.

Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medel negativ inverkan pa Bolaget.
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Bakgrund och motiv

amldsa shipping, grundat 2022, ar ett svenskt invest-

mentbolag som investerar i internationell sjéfart genom

dgande av andelar i fartyg via fartygsagande bolag. Bolaget
utvarderar I6pande mojligheter att forvarva andelar av fartyg,
med malsattningen att den férvantade avkastningen uppgar till
minst 20 procent per ar.

Bolagets investeringar bedéms utifrén tillverkningsar, teknisk
status, geografiska regioner, sjofartssegment, befraktningskon-
trakt samt bedémda exitmojligheter. Investeringsportfoljen ska
vara riskdiversifierad och upprétthélla en balans i sin exponering.
Portféljen bestér idag av tre olika innehav.

Leonardo B byggdes &r 2003 och r ett 125 meter langt LPG-
tankfartyg, specialiserat pa transport av flytande petroleum
gas (LPG).

Chemtrans Mobile byggdes ar 2016 och ar ett 184 meter
I&ngt kemikalie- och oljeprodukttankfartyg som transporterar
kemikalier och oljeprodukter.

MV Perseus byggdes ar 2008 och &r ett 140 meter langt
feederfartyg som ar specialiserad for transport av containers.

Ramldsa shippings team besitter Idng erfarenhet och ett brett
branschnatverk inom bade sjofart och finans.

Styrelsen i Ramldsa shipping beslutade under varen 2024 att
inleda en noteringsprocess for upptagande till handel av Bolagets
aktier. Noteringsmemorandumet har granskats och godkants
av Spotlight Stock Market. Godk&nnandet innebar inte ndgon
garanti fr&n Spotlight om att sakuppgifterna i memorandumet

ar korrekta eller fullstandiga. Preliminar forsta dag for handel
uppskattas bli den 25 oktober 2024, forutsatt godkand ansokan.

Ramlésa shippings kommande notering pé Spotlight &r ett na-
turligt steg i Bolagets utveckling, det ger Bolaget en kvalitets-
stampel och framjar varumarkesbyggandet samtidigt som det
ger nérhet till kapitalmarknaden. Noteringen bidrar ocksa till att
skapa likviditet for bolagets aktiedagare, samtidigt som Ramldsa,
genom noteringen, ytterligare tillgangliggdr majligheten for
svenska investerare att investera i global sjofart. Att Bolaget
underkastar sig Spotlight Stock Markets regelverk ger ocksa
en enkelhet och tydlighet for investerare.

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen ansvarar for detta dokument och har vidtagit alla rimliga
atgarder for att sikerstélla att den information som Iamnas &r
korrekt, fullstandig och att ingenting uteldmnats som kan paverka
beddémningen av Bolaget.

Helsingborg den 16 oktober 2024
Ramldsa shipping AB
Stefan Norrsell

Thomas Angskog Magnus Granander

Theo Erdmann Carolina UIff
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VD har ordet

Sa lange jag kan minnas har havet haft en dragningskraft pa mig, nagot jag vet att jag delar
med manga. Lyckliga omstandigheter gav mig for nagra ar sedan méjligheten att ta steget till
att investera i kommersiell sjéfart. Snart var jag omgéardad av fantastiska manniskor fran olika
delar av varlden som hade en sak gemensamt - framgang och gedigen erfarenhet av sjofart
och investeringar pa internationell niva.

amlésa bildades och gruppens férsta projekt blev en réol-

jetanker pa 229 meter. Ett drygt &r senare hade vi salt var

andel i fartyget och kunde tillgodordkna oss en ansenlig
vinst, motsvarande en IRR pa 83 procent.

Sedan var forsta affar har vi investerat i ytterligare tre fartyg,
som alla ar inom olika sjofartssektorer vilket ger riskspridning
och goda forutsattningar att generera attraktiva vinster for véra
aktiedgare. Investeringarna kommer slutforas under 2024.

Vara fartygsinvesteringar

Leonardo B byggdes &r 2003 och &r ett 125 meter langt LPG-
tankfartyg, specialiserat pa transport av flytande petroleum

gas (LPG) "Var historik bevisar
Chemtrans Mobile byggdes &r 2016 och &r ett 184 meter tyd"gt att Vi har
I&ngt kemikalie- och oljeprodukttankfartyg som transporterar nétverket expertisen
kemikalier och oljeprodukter ! .

och genomforande-

Perseus byggdes &r 2008 och &r ett 140 meter langt feeder-

oo [+ oo

fartyg som ar specialiserad for transport av containers fO I‘magan som kraVS
Véra investeringar genomfors via fartygsagande bolag tillsam- for att Identlflera
mans med erfarna partners, med riktlinjerna att de ska innebara - 2
en 13g risk for kapitalet och kunna ge minst 20 procent arlig OCh SIUtfora de fa
avkastning, sammanraknat efter férsaljningen. Vi sdker efter affé rer som uppfy"er
fartyg som &r val underhalina och med attraktiva kontrakt mot . o
leasingtagaren av fartyget for att sikra kassafloden. bolagets strikta krav pa

M M n

Var historik bevisar tydligt att vi har natverket, expertisen och aVkaStnlng OCh r|Sk.

genomférandeférmagan som krévs for att identifiera och slutfora
de fa affdrer som uppfyller bolagets strikta krav pa avkastning
och risk.

Att delta i fartygsinvesteringar i denna storleksklass ar i forsta

hand forbehéllet investerare som sjélva har en shippingbak-
grund. Den bredare allmadnheten har haft begransad méjlighet
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VD har ordet

till exponering mot denna marknad. Det &r med bakgrund i detta
som Ramldsa shipping kommit till. Ramlésa shipping ska bli det
basta investeringsalternativet for svenska investerare som vill
investera i global sjofart.

Blickar jag tilloaka pa 2024 kan jag konstatera att vi har haft en
mycket spannande start p& &ret. Vi har lagt en stabil grund fér
att férsatta navigera mot vért langsiktiga mal. Noteringen &r en
viktig milstolpe for oss.

Fartygsinvesteringar har en hogre riskprofil an investeringar i
fastigheter, men &ven likheter. Beldning och forsakring av till-
gangen, liksom det juridiska ramverket, &r val standardiserat.
Beskattning och lokala faktorer ar mindre faktorer vid investering
i fartyg an i fastigheter. Fartygsinvesteringar berors i stallet mer
av det storre geopolitiska spelet. Framfor allt i osakra tider har
tillgdngarna pa varldshaven havdat sig val.

Trots att vi har haft gynnsamma férhéllanden for sjéfarten har
bdrjan av 2024 fortsatt att praglas av geopolitisk oro och konflik-
ter. Jag hoppas innerligt att vi framéver far uppleva den stabilitet
som varlden behover, tillsammans med en varaktigt stéarkt global
ekonomi. Besattningen pé var gemensamma resa ar den bésta
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jag kan 6nska. Framé&t har vi fullt fokus pa att fortsatta bygga
upp Var portfdlj och generera hg avkastning. For att lyckas med
detta Idgger vart team ner ett gediget arbete pa att utvardera
ett stort antal investeringar och hur dessa kompletterar 6vriga
investeringar i portfoljen. Forutom hog involvering vid utvardering
av respektive investering dr ocksé delar av teamet investerade
som aktiedagare i Ramlosa.

Inom styrelsen fér Ramldsa shipping &r vi dvertygade om att alla
aktiedgare som visar oss fortroende ska bli mycket néjda aven
fortsattningsvis. Valkommen ombord!

Stefan Norrsell
Verkstallande direktor



Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Allman bolagsinformation

Bolagets registrerade foretagsnamn och handelsbeteckning ar
Ramldsa shipping AB (publ) med organisationsnummer 559377~
9522. Ramldsa shipping AB (publ) ar ett svenskt aktiebolag bildat
den 13 april 2022 och registrerat hos Bolagsverket den 27 april
2022. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget &r registrerat i Sverige och har sitt sate i
Helsingborg. Bolaget ar understallt svensk lagstiftning och foljer
de relevanta bestdmmelser som reglerar dess verksamhet, dar-
ibland aktiebolagslagen (2005:551) och tillampliga svenska och
internationella foreskrifter inom sjofart och transportsektorn.
Bolagets officiella kommunikationssprék ar svenska, vilket tillam-
pas i all extern och intern bolagsrapportering samt i kontakten
med myndigheter och intressenter.

Raml&sa shippings adress ar NORDEN 61, 632 29 Helsingborg.
Bolaget n&s pa sin hemsida Hem | Ramlésa shipping (ramlo-
sashipping.se). LEI-koden tillhdrande Ramldsa shipping AB ar
636700CZHBY3VYV5L355.

Notera att informationen p& Bolagets hemsida inte ingér i
Noteringsmemorandumet savida informationen inte inforli-
vats i Noteringsmemorandumet genom hanvisning, se avsnit-
tet "Handlingar inforlivade genom hanvisning”. Per dagen for
Noteringsmemorandumet har Bolaget inga fast anstéllda och
har sedan start inte haft nagra anstallda. Ledningen bestaende
av CFO och VD &r b&da anlitade som konsulter, VD sedan 2024
och CFO sedan 2022.
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Introduktion till Ramlésa shippings verksamhet

Raml&sa shipping ar ett svenskt investmentbolag som investerar
i internationell sjofart genom dgande av andelar i fartyg via far-
tygsagande bolag. Fartygen hyrs darefter ut genom olika befrakt-
ningskontrakt. Ramldsas intakter utgdrs primart av vinstutdelning
av de deldgda fartygens kassafléden fran fartygens uthyrning.

Bolaget utvarderar I6pande mojligheter att forvarva andelar av
fartyg, med malsittningen att den férvantade avkastningen
uppgér till minst 20 procent per &r. Bolagets investeringar beddms
utifrén tillverkningsar, teknisk status, geografiska regioner, sjo-
fartssegment, befraktningsavtal samt bedémda exitmajligheter.
Investeringsportféljen ska vara riskdiversifierad och uppratthalla
en balans i sin exponering. Ramldsa shippings team besitter
I&ng erfarenhet och ett brett branschnatverk inom bade sjofart
och finans.

Affarsidé

Bolagets affarsidén bygger pa att forvarva andelar i
fartyg inom olika marknadssegment med olika typer
av befraktningskontrakt. Varje fartygsinvestering ska
uppnd minst 20 procent IRR &rligen och den totala
portféljen ska ha en diversifierad risk.

Vision

Bolagets vision ar att bli det bésta investeringsal-
ternativet for svenska investerare som vill investera
i global sjofart.

Mission /
Genom opportunistiska investeringar i en diversifierad /
portfdlj skapar Bolaget en trygg och Iénsam penning-
placering.

Malgrupp
Bolagets malgrupp inkluderar individuella investerare
som soOker I6nsamma och stabila avkastningar samt
institutioner som efterfragar sékra och diversifierade
investeringsmojligheter inom sjofart.



Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Strategier

Lagsta avkastningsniva

Nya investeringar ska vara kalkylerade att ge minst 20 procent
arlig avkastning, berdknat totalt inklusive forsaljning, 6ver en
period pa tva till fyra ar.

Riskdiversifierad portfolj

Bolagets portfdlj av investeringar ska totalt sett ha en balanserad
exponering mot olika geografiska regioner, olika sjéfartssegment
samt |6pa med olika typer av befraktningskontrakt.

Finansiell strategi avseende investeringar

Beldningen i de fartygsidgande bolagen ska normalt inte 6verstiga
50 procent. L&n ska amorteras s§ att det berdknade restvardet
pa fartyg 6verstiger I&net pa kalkylens slutdag.

Valutastrategi

Bolaget hanterar valutarisken genom att ha bade intdkter och
kostnader i matchande valuta (USD och EUR). Valutafloden fran
fartygen till Ramldsa shipping valutasékras inte.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell bygger pé att investera i olika typer av fartyg
tillsammans med erfarna partners inom den globala sjofartsmark-
naden. Investeringarna sker framst genom direkta investeringar
i olika fartygségande bolag. Med sitt kontaktnat, partners och
erfarenhet arbetar bolaget aktivt med att kopa och sélja andelar
i fartyg samt hantera olika uthyrningsavtal (befraktningskontrakt).
Malet &r att ha en riskdiversifierad portf6lj med en hég avkastning.

For att diversifiera portféljens risk och samtidigt bibehalla en
hég avkastning om minst 20 procent IRR &rligen, investerar
Ramldsa shipping i olika marknadssegment med olika typer av
befraktningskontrakt. Ramlésa shipping investerar i marknads-
segmenten tank-, container- och bulkfartyg i kombination med
olika befraktningskontrakt som bareboat-kontrakt, poolarrang-
emang och time charter-kontrakt. Detta mojliggor stabila och
kontinuerliga kassafldden som utgér grunden fér att uppna en
arlig avkastning pa minst 20 procent IRR per investering.

Ramldsa shipping kraver ingen operativ personal for drift eller
underhall av fartygen, d& dessa hyrs ut via befraktningskontrakt.
Som ett resultat av detta forblir bolagets fasta kostnader, sdsom
I6ner och arvoden, begrénsade, vilket mojliggor effektiv drift
med en mindre organisation.

Genom noteringen gor Ramldsa shipping det maojligt for privata

investerare att enkelt fa tillgang till ett valdiversifierat place-
ringsalternativ i sjofartssektorn.
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Handelser i Bolagets utveckling

2022

® Ramldsa shipping bildas den 13 april av Stefan Norrsell,
VD och styrelseledamot i Bolaget.

® Under 2022 genomfor Bolaget en nyemission uppga-
ende till cirka 32 miljoner SEK.

® | december 2022 gor bolaget sitt forsta forvarv av en
majoritetsandel i raoljetankern London Star pa 76 000
dodviktston. Investeringen motsvarade 2,7 miljoner USD.

2023

® Under 2023 rekryterade bolaget Lennart Bylock som
senior adviser, en nyckelperson med en lang och fram-
gangsrik karridr inom sjofart. Bylock har djupgaende
kunskap om marknaden och ett omfattande kontaktnat
inom bade sjofartssektorn och det svenska naringslivet.
Lennart Bylock har ingen ersattning for sin roll som senior
adviser till Bolaget.

2024

e | februari 2024 salde Raml6sa shipping sin d4garandel
i London Star och under de 14 manader som innehavet
varade genererades en reavinst pa 23,6 miljoner SEK,
vilket motsvarar en avkastning pa 83 procent IRR.

@ | april 2024 skrev Ramldsa shipping pa kontraktet
for forvarvet av en agarandel i fartyget Leonardo B.
Investeringen motsvarade cirka 2,4 miljoner USD efter
att den slutforts i sin helhet.

@ | juni 2024 skrev Raml6sa shipping pa kontraktet for
forvarvet av en agarandel i fartyget Chemtrans Mobile.
Investeringen motsvarade cirka 1,5 miljoner USD.

@ | juli 2024 genomfordes en nyemission som uppgick
till cirka 29 miljoner SEK.

® | juli 2024 skrev Ramldsa shipping pa ytterligare ett
kontrakt for forvarvet av en dgarandel i fartyget Perseus,
motsvarande en investering pa cirka 3 miljoner USD.

® Under september och oktober 2024 genomférdes en
nyemission som uppgick till 27 MSEK, vilken fulltecknades,
emissionen ar under registrering.

"



Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Organisationsstruktur

RAMLOSA

SHIPPING

Holding-
bolag

Fartygs-

41,2 % adgande bolag

Montemare Shipping
Company Ltd

Fartygs-
dgande bolag

98,25 %

GasMar IS

Leonardo B

Strategiska forvarv och forsaljningar

| december 2022 férvarvade Ramldsa shipping en majoritetsan-
del i réoljetankern London Star, (en LR1 produkttanker med en
kapacitet pa 76 000 dodviktston). Fartyget trafikerade i béde
nord- och sydamerikanska farvatten och ingick i Penfield Marine
Panamamax-pool, vilket innebar att det ingick i en pool av liknan-
de fartyg for att optimera anvandning och intdkter. Investeringen
uppgick till 27,7 miljoner SEK. | februari 2024 sélde Ramlésa
shipping sin dgarandel i London Star och gjorde en vinst pa 23,6
miljoner SEK vilket resulterade i en avkastning pa 83 procent pa
eget kapital (IRR) pa 14 ménader.

Efter forsaljningen av sin dgarandel i London Star inledde bola-
get forhandlingar om att forvarva en andel i LPG-tankfartyget
Leonardo B, vilket slutférdes i april 2024. | juni 2024 skrev bolaget
pa ett kontrakt for forvarvet av en dgarandel i kemikalie- och
oljeprodukttankfartyget Chemtrans Mobile. | juli 2024 tecknade
bolaget dven ett kontrakt for att forvarva en andel i feederfartyget
Perseus (Atlantic Feeder Ill AS).

Bolaget har sélt ett innehav och investerat i tre nya fartyg under

2024 som opererar inom olika marknadssegment och har varie-
rande riskprofiler for att diversifiera portfoljen.
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Mobile Chemtrans
Mobile AB

Chemtrans Mobile

Fartygs-

75 % dgande bolag 68 %

Atlantic Feeder Ill AS

MV Perseus

De olika befraktningskontrakten inom sjofart

Ramldsa shipping sakerstaller stabila inkomster och reducerar
riskerna genom att anvanda tre typer av befraktningskontrakt:
bareboat-avtal, time charter-kontrakt och pool-samarbeten.

Bareboat-kontrakt

Ett bareboat-kontrakt inom sjofart ar ett hyresavtal dar en far-
tygsdgare (redare) leasar ut sitt fartyg till en befraktare (den
som hyr fartyget) utan att tillhandahélla besattning, underhall
eller andra tillhérande tjanster.

Genom detta avtal 6vergdr den fullstdndiga kontrollen och ansva-
ret for fartygets operativa verksamhet till befraktaren. Kontraktet
ar oftast langsiktigt och kan stricka sig éver flera ar, under
vilken tid &tar sig befraktaren att bemanna, underhalla och driva
fartyget. Samtliga kostnader relaterade till drift, reparationer
och forsakring av fartyget bars av befraktaren under hela kon-
traktsperioden. Redaren har sdledes inget operativt ansvar och
inga kostnader fér fartyget under hyresperioden, och erhaller i
stéllet en regelbunden hyra enligt avtalet. Befraktaren har ratt
att anvédnda fartyget fér kommersiella andamél inom de ramar
som avtalats i kontraktet, och &r skyldig att vid hyresperiodens
slut aterldmna fartyget i det avtalade skicket.
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Befraktaren kan anvanda fartyget for kommersiell verksamhet
inom de granser som anges i kontraktet. Vid kontraktets slut ar
befraktaren skyldig att terlamna fartyget till 4garen i det skick
som avtalats.

Bareboat-kontrakt erbjuder férdelar fér bada parter: fartygs-
agaren minskar sin risk och sitt ansvar for fartygets drift och
underhéll, medan befraktaren far fullstdndig kontroll dver fartyget
och kan anvanda det enligt sina behov, men atar sig samtliga
operativa driftskostnader och risker.

Time charter-kontrakt

Ett time charter-kontrakt inom sjofarten ar ett hyresavtal dar
fartygsdgaren (redaren) hyr ut sitt fartyg till en befraktare (den
som hyr fartyget) under en bestamd tidsperiod, som kan stracka
sig frén négra manader till flera ar. Under avtalsperioden har
befraktaren ratt att anvanda fartyget for specifika andamal i
enlighet med avtalsvillkoren.

Ansvarsférdelningen innebar att redaren ansvarar fér underhéll,
reparationer och forsakring av fartyget samt for att halla fartyget
i sjovardigt skick. Befraktaren betalar en daglig hyresavgift, kand
som TC-rate (time charter rate). Avgiften tacker de operationella
kostnader, inklusive bransle, hamnavagifter, lastning och lossning
av gods samt besattningens I6ner under hyresperioden som
befraktaren ansvarar for.

For redaren innebar ett time charter-kontrakt minskad driftkom-
plexitet och operativ risk, eftersom befraktaren hanterar farty-
gets dagliga drift och de darmed forknippade kostnaderna och
riskerna. For befraktaren ger kontraktet mojlighet att disponera
fartyget i enlighet med sina affarsbehov, men med ansvar for
drift och tillhérande kostnader.

Bolaget genererar generellt hogre intakter genom time
charter-kontrakt, men till en hogre risk eftersom Bolaget stér
for alla kostnader relaterade till fartygets driftkostnader:.’

Spotmarknad exponering genom en pool

En pool ar ett samarbetsarrangemang inom sjofartsindustrin dar
flera fartygsagare bidrar med sina fartyg till en gemensam pool
som drivs pa spotmarknaden dvs fartygen hyrs ut for enskilda
lastresor till olika kunder. Poolen forvaltas centralt av en opera-
tor som ansvarar for de kommersiella operationerna, inklusive
forhandling av charteravtal, schemaléaggning och optimering av
fartygens anvandning for att maximera intékterna. Operatdren
marknadsfor den samlade flottan som en enhet for att uppna
storre marknadsnarvaro och konkurrenskraft.

“Befraktaren har
flexibilitet att
anvanda fartyget
for olika rutter och
laster inom den
avtalade perioden,
vilket innebar att
de kan anvanda
fartyget for att
transportera gods
mellan olika hamnar.”

En pool erbjuder flera fordelar for fartygsagare. De totala in-
takterna fran fartygen i poolen férdelas baserat p& en formel
som tar hansyn till faktorer som fartygens storlek, dlder och
prestanda. Pooler uppnar storre operativ effektivitet genom att
optimera anvandningen av alla fartyg, vilket minskar ballasttid
och forbattrar fartygens positionering for att méta marknadens
efterfradgan.

Ytterligare fordelar med att ingd i en sjofartspool inkluderar
riskdelning, dar risken férdelas mellan flera fartygsagare, vilket
minskar den negativa effekten av ett underpresterande fartyg.
Dessutom far mindre fartygsédgare tillgang till marknader och
affarsmojligheter som annars skulle vara svéra att na individuellt.?

Alternativ vid utlopande kontrakt

Vid utgangen av ett fartygskontrakt, sdsom ett bareboat-, time
charter-, eller poolkontrakt star fartygsagaren infér flera strate-
giska alternativ, beroende p& marknadsliget och fartygets skick.
Alternativen inkluderar att férnya det befintliga kontraktet, inga
ett nytt avtal med en annan hyrestagare, operera fartyget pa
spotmarknaden genom en pool, frakta fartyget i egen regi, eller
sédlja fartyget. Beslutet fattas utifrdn en samlad bedémning av
radande marknadsvillkor, fartygets tekniska skick och &garens
overgripande affarsstrategi.®

1. Information frdn Ramldsa shipping AB (publ)
2. https://hafnia.com/pools/
3. Information frdn Ramldsa shipping AB (publ)
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Bolagets innehav

For narvarande har Ramlosa agarandelar i tre fartyg. Nedan visar Ramlosas agarstruktur och agarandel i
de fartyg de investerat i. Samtliga dgarandelar dgs via ett fartygsédgande bolag. De fartyg som Ramldsa
shipping investerat i ar for narvarande i drift, godkanda av sina respektive klassningssallskap och har alla
nddvéndiga certifikat och tillstdnd fér kommersiell sjéfart.

RAMLOSA
SHIPPING

Leonardo B Chemtrans Mobile MV Perseus
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Leonardo B

eonardo B, byggt 2003, &r ett 125 meter langt LPG-
tankfartyg specialiserat pa transport av flytande
petroleum gas (LPG). Fartyget &r for narvarande uthyrt pa
ett bareboat-kontrakt som stracker sig till april 2028, vilket
ger investeringen en I&g risk tack vare den langsiktiga avtals-
tiden. Fartyget trafikerar rutter mellan Brasilien och Karibien.*

| april 2024 skrev Ramldsa shipping pa kontraktet for forvar-
vet av 98,25 procent av aktierna i Gasmar IS, som ager 100
procent av gastankern Leonardo B, och fick darmed tilltrade
till fartyget. Intdktsgenereringen paborjades samma manad. |
slutet av september 2024 slutférdes affdren och Gverlatelsen
av fartyget Leonardo B i sin helhet. Leonardo B séldes vidare

j RAMLOSA
.\SHIPPING

41,2%

C.A Sea Shipping
Holding LTD

31,3%

Bee Shipping
Limited

8,2%

till bokfort varde till Montemare Shipping Company Ltd., likt
strukturen nedan. | samband med transaktionen minskas
Ramldsa shippings agarandel till 41,2 procent, vilket motsvarar
en investering pa cirka 2,4 miljoner USD. Investeringen har en
cashflow break-even pa 4 980 USD per dag, och fartygets
kassaflode férvantas generera en arlig IRR pé cirka 20 procent.

Vid kontraktets utgang i april 2028 berdknas det fartygsa-
gande bolaget att vara skuldfritt. Vid denna tidpunkt finns
majligheten att antingen chartra ut fartyget pa nytt for ytter-
ligare 2-3 &r, om marknadsférhéllandena ar gynnsamma, eller
att Idta chartertagaren utnyttja en kbpoption pa 5,5 miljoner
USD, vilket skulle motsvara en avkastning pa cirka 18 procent.

Andra

sl investerare

6,6 % 12,7 %

Montemare
Shipping
Company Ltd.

Pareto
Employees

98,25 %

1,75 %

GasMar IS

Leonardo B

Bareboat-kontrakt

<-|> Transgas

4. LEONARDO B, LPG Tanker - Details and current position - IMO 9240146 - VesselFinder
5. Information frdn Ramldsa shipping AB (publ)
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Chemtrans Mobile

hemtrans Mobile, byggt 2016, &r ett 184 meter I&ngt

tankfartyg specialiserat pa transport av kemikalier och
oljeprodukter. Fartyget ar utrustat med avancerade tankar och
system for saker hantering av en rad olika flytande laster. Det
ar aktivt inom Hafnia Chemicals Handy/MR-poolen, som har
visat stark intjaning under forsta halvaret 2024.% Intikterna
frén denna pool férdelas mellan fartygsagarna enligt en formel
som tar hansyn till fartygens storlek, alder och prestanda.
Fartyget trafikerar hamnar i Asien.”

| juni 2024 skrev Ramldsa shipping pa kontraktet for for-
varvet av en dgarandel om 7,5 procent i Chemtrans Mobile
A/S, motsvarande en investering péa cirka 1,5 miljoner USD.
Tilltradesdatumet for fartyget &r i oktober 2024 och dé bérjar
intaktsgenereringen. Den genomsnittliga dagliga intjaning-

i Chemikalien

RAMLOSA
. SHIPPING Seetransport
GmbH (CST)

=
AN

75% 15 %

AS J. Ludwig
Mowinckels
Rederi
(Mowinckel)

en foér poolen under 2024 har legat pa cirka 32 590 USD,
plus en skrubberférman pé cirka 1 500 USD per dag.
Marknadsanalytiker forvantar sig att denna intjaningsniva
kommer att héllas stabil de kommande aren. Intdkterna for-
delas till &garna av det fartygsdgande bolaget baserat pa
deras dgarandel.

Investeringen i Chemtrans Mobile har en cashflow break-even
pa 21 000 USD per dag, och fartygets kassaflode berdknas
ge en arlig IRR pé cirka 20 procent.®

Eftersom fartyget Chemtrans befinner sig pa spotmarknaden,
finns det utrymme for en mer flexibel exitstrategi. Om mark-
nadspriserna stiger har bolaget majlighet att salja fartyget
och darmed forbattra IRR.®

Andra

investerare

15 %

47,5 %

Chemtrans
Mobile AS

Chemtrans
Mobile

Tanker Pool-kontrakt

= HAFNIA

6. Hafnia-Q2-Earnings-Report-vF.pdf (q4cdn.com)

Member of BW Group

7. TRF MOBILE, Chemical/Qil Products Tanker - Details and current position - IMO 9732802 - VesselFinder

8. Fearnleys
9. Information frdn Ramldsa shipping AB (publ)
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Perseus

Perseus, byggt 2008, &r ett 140 meter I&ngt feederfartyg
specialiserat p& containertransporter. Fartyget ar for )

narvarande uthyrt genom ett time charter-kontrakt med det SAIPRING . LA
turkiska bolaget Akkon Lines for en period om cirka 12 ma- investerare
nader, vilket genererar nettointakter p& 13 125 USD per dag
for det fartygsdgande bolaget. Fartyget trafikerar hamnar i
Medelhavet.

68 % 32%

| juli 2024 skrev RamlIdsa shipping pa kontraktet for forvarvet
av en majoritetsandel pa 68 procent i fartyget Perseus via
agarbolaget Atlantic Feeder lll AS, motsvarande en investering Atlantic Feeder
pa cirka 3 miljoner USD. Ramlésa fick tilltrade till fartyget, och Il AS
intdktsgenereringen bdrjade i augusti. Investeringen har en
cashflow break-even pé 7 884 USD per dag, och fartygets
kassafléde forvantas ge en IRR pé cirka 38 procent under
de kommande 12 ménaderna, med en berdknad IRR pa cirka
28 procent fem ar efter investeringen. Estimerade starka
kassafléden frén fartyget Perseus mojliggor att I&net i det
fartygsdgande bolaget kan betalas ner till restvardet inom MV Perseus
tvé ar, vilket minskar finansiella risker och sakrar ekonomisk
stabilitet.”

lTC-kontrakt
Fic 2KKON

10. PERSEUS, Container Ship - Details and current position - IMO 9371414 - VesselFinder
11. Pareto Securities
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Marknadsoversikt

Marknadsstorlek och tillvaxt

Under de senaste 30 &ren har efterfrdgan pa sjofart stadigt 6kat, vilket avspeglas i den véxande globala flottan av skeppad last
fré&n 1980 till 2024. Efter mitten av 1990-talet har denna tillvixt accelererat, drivet av en 6kad global handel.”2

Globalt skeppad last 1980-2024, dodviktston
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1980 1985 1990 1995

Den totala sjofartsmarknaden uppgick till 11,61 miljarder ton ar
2023. Marknaden forvéntas vaxa fran 11,89 miljarder ton ar 2024
till 14,72 miljarder ton ar 2032, med en CAGR pa 2,7 procent under
prognosperioden.® Antalet fartyg pa sjéfartsmarknaden har ékat
med 31 procent frédn 2011 till 2024.14 Ramldsa shipping kommer
att verka pa den globala marknaden, deras befintliga innehav
trafikerar idag i Europa, Asien, Sydamerika samt Vastindien.”™

Geopolitiska faktorer som paverkar marknaden under

2024

Efterfragan pé sj6fartsmarknaden férvantas dka under 2024,
drivet av geopolitiska faktorer som konflikter i R6da havet och
sanktioner pa rysk olja. Dessa faktorer leder till Iangre seg-
lingsdistanser respektive att sanktionerade fartyg forsvinner ur
utbudet. Detta Okar efterfrdgan pa fartyg samtidigt som utbudet
minskar. Langre seglingsdistanser férvantas sté for 75-80 procent
av efterfrdgedkningen 2024. Férvantade rantesdnkningar och
minskad inflation i avancerade ekonomier bidrar till ekonomisk
stabilitet och stddjer efterfrdgan inom alla sjéfartssegment.'®

Fraktraterna har 6kat inom alla segment jamfért med tidi-
gare ar samt time charter raterna och andrahandspriser pa
fartyg har stigit betydligt, vilket indikerar en stark marknad.
Marknadsindikatorer visar att time charter raterna i boérjan av
2024 var svagare 3n 2023, men dnda 40-80 procent hogre an
det senaste decenniets genomsnitt.

12. https://unctadstat.unctad.org/datacentre/dataviewer/US.MerchantFleet

13. https://www.fortunebusinessinsights.com/cargo-shipping-market-102045

14. https://unctadstat.unctad.org/datacentre/dataviewer/US.MerchantFleet

15. Information frdn Ramlésa shipping AB (publ).

16. Hafnia Q2 report

17. Tanker Shipping Market Overview & Outlook, Bimco

18. Cargo Shipping Market Size, Share & Forecast Report 2032 (marketresearchfuture.com)
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Trots skillnader mellan rutter och specifika transporttyper upp-
visar samtliga sjofartssegment liknande trender géllande ef-
terfrdgan och utbud, seglingsdistanser, och fraktrater. Dessa
gemensamma faktorer ger en sammanhéllen bild av en dvergri-
pande positiv utveckling inom sjéfartsmarknaden.”

Globala sjofartsmarknaden

Den globala sjofartsmarknaden domineras av Asien, med Kina,
Japan och Sydkorea som ledande aktorer. Kina har varldens
stdrsta hamnar och en stark tillverkningsindustri, medan Japan
och Sydkorea utmarker sig inom varvsindustrin och ar kanda for
att producera hogkvalitativa fartyg.

| USA spelar hamnarna en central roll for landets internationella
handelsfloden. | Europa, sarskilt i lander som Tyskland och
Nederldnderna, fortsatter sjéfartssektorn uppleva tillvaxt pa
grund av en stigande efterfrdgan pé frakttjanster.

Aven Mellandstern upplever en 6kad efterfrdgan pa sjéfart och
frakttjanster, Australien koncentrerar sig framst pa ravaruex-
port till Asien. Asiens dominans pa marknaden balanseras av
stigande handelsvolymer och stora infrastrukturinvesteringar
i USA och Europa.’®



Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Marknadstrender

Sjofartssektorn star infor strangare utslédppsregler, med IMO
regler som IMO 2020, EEXI och ClI, vilket kraver investeringar i
renare teknik och effektivare drift. Frdn 2023 maste redare samla
in driftdata for att berakna Cll, som mater fartygens CO2-utslapp.
Cirka 30-40 procent av container- och torrlastfartygen uppfyllde
inte Cll-kraven enligt en granskning 2021."°

Sjofarten ar det mest miljovanliga sattet att transportera gods
dver l&nga avsténd, och denna trend forvantas stérkas av skarpta
regelverk och 6kad klimatmedvetenhet.?

Den hoga lastkapaciteten och energieffektiviteten hos moderna
fartyg bidrar till att minska bransleférbrukningen och darmed
ocksé utslappen, vilket goér sjofart till ett nyckelalternativ fér
héllbara globala transporter.?!

De fartyg Ramldsa shipping har investerat i ar utrustade med
den senaste teknologin for att sakerstalla att de uppfyller alla
utslappsregler inom sjofartsindustrin.

Utbud och efterfragan inom sjofart

Efterfrdgan pé sjofrakt r kopplad till den globala ekonomins
utveckling. Nar ekonomin vaxer okar konsumtionen, vilket driver
upp den globala handeln och darmed behovet av sjofart. Eftersom
ekonomiska forhallanden kan férandras snabbt, kan efterfragan
pa sjbtransporter ocksa skifta relativt snabbt. Férutom eko-

19. https://www.fortunebusinessinsights.com/cargo-shipping-market-102045
20. Hafnia Q1 report 2024

21. International Maritime Organization (IMO)

22. lbid.

nomiska faktorer paverkas efterfrdgan dven av politiska och
geopolitiska hdndelser, sdsom politisk instabilitet, geopolitiska
konflikter, foréndringar i handelsavtal och tullar, vilka alla kan
paverka handelsvolymerna och darmed efterfragan pé sjofrakt.
Omdirigeringar via Godahoppsudden har blivit nédvandiga pa
grund av sdkerhetsrisker i R6da havet och Suezkanalen, dar
Okade attacker pa fartyg har tvingat rederier att valja den ldngre
men sakrare rutten runt Godahoppsudden. Detta har 6kat seg-
lingsdistanserna och darmed efterfrdgan pé fartyg ytterligare.

Utbudet av sjofrakt bestams av antalet, typen av och kapaciteten
hos tillgangliga fraktfartyg. Antalet bestéllda fartyg samt forvan-
tad skrotningsaktivitet under kommande &r ligger till grund for
utbudsprognoser. Byggtiden for nya fartyg kan stracka sig upp
till tre till fyra ar, och leveranstiderna kan férlangas ytterligare
om kapaciteten hos underleverantorer for viktiga fartygskom-
ponenter ar begransad, vilket kan orsaka forseningar.

Andra faktorer som paverkar utbudet inkluderar branslepriser,
regler och miljokrav, samt hamninfrastruktur och teknologisk
utveckling.??

Utbudet begransas ocksé av férekomsten av den s& kallade "Dark
Fleet”, en grupp tankfartyg som opererar illegalt och transport-
erar olja &t lander som Ryssland, Iran, Venezuela och Nordkorea.
Dessa fartyg ar inte tillgangliga for laglig frakt, vilket ytterligare
minskar det tillgangliga utbudet inom sjofarten.?

23. https://windward.ai/glossary/what-is-the-dark-fleet/ ; https://www.atlanticcouncil.org/in-depth-research-reports/issue-brief/russias-growing-dark-fleet-risks-for-the-global-maritime-order/ ; Information

frdn Ramldsa shipping AB
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Marknadssegment

De tre huvudsegmenten inom sjofartsmarknaden; containerfrakt,
bulkfrakt och tankfrakt praglas av flera gemensamma trender
och faktorer som paverkar bade den nuvarande utvecklingen
och framtidsutsikterna. Samtliga segment ar beroende av den
globala ekonomiska tillvéxten, dar Internationella valutafonden
(IMF) prognostiserar en global BNP-tillvaxt pa cirka tre procent
foér bade 2024 och 2025, vilket férvantas stérka efterfrégan inom
samtliga sjofartssegment. Samtidigt vaxer fartygsutbudet i en
I&ngsam takt inom alla segment, vilket bidrar till en balanserad
marknadssituation.?*

Containerfrakt

Containermarknaden spelar en central roll inom global handel,
dar containerfartyg mojliggor transport av varor forpackade i
standardiserade containrar, fran elektronik och klader till livs-
medel och fordonsdelar. Dessa fartyg, som stricker sig fran
mindre feederfartyg till stora oceangdende fartyg, opererar ofta
pa linjefart med fasta rutter och tidtabeller mellan stora hamnar.
Marknaden péverkas av faktorer som global handel, konsum-
tionsmonster samt utvecklingen av logistik och hamninfrastruktur.

24. Tanker Shipping Market Overview & Outlook, Bimco

Ramlésa shipping AB (publ) | Noteringsmemorandum | Oktober 2024

Orderboken pa nya fartyg pa containermarknaden motsvarar
endast fem procent av flottan, vilket signalerar en begransad
tillvaxt i kapaciteten. Samtidigt ar skrotningsaktiviteten hog
framst inom Feeder-segmentet, dar Ramldsa shippings innehav
MV Perseus ar aktiv, vilket minskar risken for 6verkapacitet och
stabiliserar marknadsférhallandena.

Under 2024 férvantas fartygstillgdngen 6ka med cirka 10 procent,
medan efterfrdgan pa containerfartyg estimeras stiga med 15
procent, delvis drivet av omdirigeringar via Godahoppsudden
vilket 6kar fartygsbehovet.

Marknadsprognoserna indikerar att balansen mellan utbud och
efterfrdgan kommer att forbli stram under 2024, vilket &r posi-
tivt fér marknaden dé en stram balans normalt leder till hogre
fraktrater och forbattrad Idnsamhet for rederier.

Trots en rekordstor leverans av nya fartyg, vilket férvantas bidrar
till en flottetillvéaxt om 16 procent mellan slutet av 2023 och 2025,
skapar stabil detaljhandelsférsaljning i USA och EU, tillsammans
med forvantade rantesankningar, ytterligare forutsattningar for
en fortsatt stark marknad i segmentet.

20



Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Arlig prisutveckling av containerfraktsaterna
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Diagrammet ovan?® illustrerar prisutvecklingen for containerfrakt
enligt "SCFI: China - US”, vilket avser fraktraterna fér container-
transporter frdn Kina (Shanghai) till USA. Detta index fungerar
som en indikator pé kostnaden fér containertransporter mellan
dessa tva centrala handelspartners och anvdnds som en refe-
renspunkt for att analysera prisutvecklingen samt efterfrégan
pa sjétransport langs denna handelsrutt.2

Bulkmarknaden

Bulkmarknaden omfattar transport av révaror som kol, jarnmalm,
spannmal och andra obearbetade material, vilka fraktas i stora
mangder utan forpackning. For denna typ av transport anvands
bulkfartyg, som ar sarskilt konstruerade for att transportera
torrbulkvaror i stora lastrum. Bulkfartyg opererar vanligtvis pa
spotmarknaden, dar de chartras for enskilda resor, eller pa tids-
chartermarknaden, dar de hyrs fér en viss tidsperiod. Efterfrégan
inom bulksektorn paverkas i hdg grad av den globala ekonomiska
tillvaxten, industriproduktion samt ravarupriser.?’

Tillgdngen pa torrbulkfartyg férvantas ka med cirka tre procent
under 2024 och ytterligare tvé procent under 2025, framst till
foljd av en minskad leveranstakt av nya fartyg. Samtidigt prog-
nostiseras efterfrdgan pé torrbulktransporter att 6ka med tre
procent under 2024.

Transporter av jarnmalm forvantas 0ka med cirka tre procent
fran 2023 till 2025, medan koltransporter berdknas minska
med 4 procent under samma period pa grund av 6kad inhemsk
gruvdrift i Indien och mer férnybar energiproduktion. Den totala
bulkflottan foérvantas vaxa med cirka fem procent fram till slutet
av 2025. Atervinningen av fartyg bedéms forbli 1&g, men kan
komma att 6ka gradvis fr&n 2025 till féljd av en férsvagad mark-
nad. Fraktvolymerna prognostiseras 6ka med cirka tva procent

25. Pareto Securities, Shipping Intelligence
26. Container Shipping Market Overview & Outlook, Bimco
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arligen under aren 2024 och 2025. Denna 6kning forvantas delvis
drivas av langre seglingsdistanser, vilket beddéms ha en positiv
inverkan pa efterfragan av frakttjdnster.28 Ramlésa shipping har
for narvarande ingen exponering mot bulkmarknaden, men fram-
tida investeringar inom detta segment kan komma att 6vervagas.

27. https://www.reportlinker.com/market-report/Maritime-Transport/10878/Shipping?term=shipping%20industry&matchtype=b&loc_interest=&loc_physical=9062465&hsa_acc=93512305408&hsa_
cam=15072746546&hsa_grp=135882781372&hsa_ad=566844290587&hsa_src=g&hsa_tgt=kwd-379238525204&hsa_kw=shipping%20industry&hsa_mt=b&hsa_net=adwords&hsa_ver=3&gad_

source=1&gclid=EAlalQobChMInsjzpa2KhwMVUOCRBR1urQY2EAAYASAAEgKxBPD_BWE
28. Dry Bulk Shipping Market Overview & Outlook, Bimco
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Arliga spotpriser pa bulkmarknaden
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Diagrammet ovan visar arliga spotpriser och prognoser for olika
torrlastfartyg, bulkmarknaden, mellan 2011 och 2025. Efter en
period av ldga och stabila priser fram till 2016, sker en uppgéng
fr&n 2017, med en topp 2021. Prognoserna for 2023 till 2025
indikerar en stabilisering pa& en hogre prisniva for samtliga far-
tygstyper inom bulksegmentet. De stigande och stabila spot-
priserna tyder pa en 6kad efterfragan pa sjofrakt, vilket i sin tur
kan forvantas resultera i forbattrade intakter for rederierna.?®

Tankmarknad

Tankmarknaden, som omfattar transport av réolja, oljepro-
dukter, kemikalier, LPG och flytande naturgas (LNG), drivs av
specialbyggda fartyg sdsom rdoljetankers, produkttankers och
kemikalietankers. Dessa fartyg opererar p& spotmarknaden,
tidschartermarknaden eller under I&ngsiktiga kontrakt med stora
aktorer inom olje- och kemikalieindustrin. Efterfrdgan styrs i
huvudsak av faktorer som global produktion av olja och gas,
raffinaderikapacitet samt energikonsumtion.

Ramldsa shipping har investerat i tva tankfartyg: LPG-fartyget
‘Leonardo B’ och produkttankern ‘Chemtrans Mobile’. Den 6kade
efterfrdgan pé transport av clean petroleum products (CPP)
och kemikalier har lett till rekordhdga transportvolymer, vilket
indikerar positiva framtidsutsikter och forvantad stark intja-
ningsférmaga.3°

Under 2024 forvantas efterfragan pé raolje- och produkttankers
Overstiga den tillgangliga kapaciteten, vilket sannolikt kommer
resultera i 0kande fraktrater och hégre time charter(TC)-priser.®’
Med beaktande av att 68 procent av handytankflottan (mindre
tankfartyg) ar dldre &n 15 ar och orderboken for 2024-2027
endast motsvarar cirka tva procent av den totala handytankflot-
tan, framstér marknadssituationen som gynnsam. Det begrén-

29. Baltic Exchange, Fearnley
30. Fearnleys
31. Hafnia Q2 report
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sade tillskottet av nya fartyg, i kombination med en aldrande
flotta, férvantas driva upp efterfrdgan pa befintligt tonnage.

Raml@sas investeringar i tankfartyg positionerar foretaget val
for att kapitalisera pa dessa marknadsférhallanden.
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Arliga TC-priser for LPG-fartyg
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Diagrammet ovan visar de &rliga time charter-priserna fran januari
2000 till mars 2024, for tankfartyg med en kapacitet att trans-
portera 8 250 kubikmeter etylen och LPG, fér en 12-ménaders
hyresperiod. Bolaget har innehav i LPG-fartyget Leonardo B.
Priserna fér mindre gastankfartyg befinner sig pé historiskt héga
nivéer, med férvantningar om ytterligare prisékningar till foljd av
den radande utbudssituationen. Med en begrénsad orderbok for

jul-12 jan-15 jul-17 jan-20 jul-22 jan-24

nybyggnationen av mindre gastankfartyg férutspas en utdragen
period av stark marknad for dessa fartyg.3?

Den langsiktiga tillvéxten i efterfrdgan pa olja, i kombination med
en begransad tillvaxttakt av den globala fartygsflottan, skapar
gynnsamma marknadsutsikter for LPG-fartyg.*®

Historiska tillgdngsvérden for Handy-tanker jamfort med intékter
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Grafen illustrerar den historiska utvecklingen av intakter och
tillgdngsvarden fér Handy-tankers (mindre tankfartyg), med
fokus pé 1-ariga time charter-intakter samt véardet pa 8 ar gamla
fartyg. Grafen belyser en volatilitet i intakterna, framfor allt
under perioden 2004 till 2010, samt en stabilisering och efter-
féljande &terhdmtning av fartygsvardena efter finanskrisen. Den
pavisar dven ett samband mellan dkade intdkter och stigande
fartygsvarden.

32. Clarksson
33. Fearnleys
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Bolagets dger en andel i fartyget Chemtrans Mobile, ett 8 ar
gammalt M1-fartyg (20-fots containerfartyg),vars vérdeindex
framgar av grafen.
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Konkurrenter

Ramldsa shippings konkurrenter kan delas in i tvd huvud-
kategorier: rederier och investmentbolag. Bland rederierna
aterfinns storre aktdrer sdsom Maersk, Global Ship Lease och
Danaos Corporation. Dessa globala bolag har férdelar i form av
storskalighet och effektivitet genom att hantera stérre volymer
och upprétthalla omfattande n&tverk inom sjéfartssektorn.

Dessa storre aktorer fokuserar sina investeringar pa specifika
segment inom sjofarten, vilket mojliggor optimering av verksam-
heten och resurserna inom dessa omréden. Samtidigt innebar
denna nischade strategi en 6kad exponering for marknads-
fluktuationer, vilket kan medféra storre risker om marknads-
férhéllandena forandras.3

?!_Fi—{bv- | BTy
#3 5aS¥adgu

Bland investmentbolagen inom sjéfart aterfinns bland annat NBZ
NV och European Maritime Finance.

NBZ NV, baserat i Nederldnderna, investerar i olika segment
sdsom containerfartyg, tankers och bulkfartyg. Foretaget in-
vesterar bade i tidschartrade fartyg och spotmarknaden for
att diversifiera sina intdktsstrémmar och minska risker genom
l&ngsiktiga avtal.?s

European Maritime Finance &r ett fondforvaltningsbolag med
fokus pé investeringar i maritima tillgédngar, inklusive tankers,
biltransportfartyg och LPG-fartyg.®®

34. https://en.mercopress.com/2023/07/03/msc-and-maersk-alliance-to-end-2025-msc-investing-in-new-vessels-maersk-in-logistics

35. NBZ - English (nbzfonds.nl)
36. About us - European Maritime Finance
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Finansiell information

detta avsnitt presenteras Bolagets historiska finansiella infor-

mation for rdkenskapséren 2022 och 2023, samt for delars-

rapporterna avseende perioderna 1januari — 30 juni 2023 och
Tjanuari — 30 juni 2024. Den historiska finansiella informationen
for rakenskapséren 2022 och 2023 &r hamtad fran Bolagets
reviderade arsredovisningar for respektive ar.

Den presenterade historiska finansiella informationen ska lasas
tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar och tillh6-
rande noter for rdkenskapséren 2022 och 2023. Samtliga arsre-
dovisningar har reviderats utan anmarkning. Utéver vad som ut-
tryckligen anges har ingen information i Noteringsmemorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Rorelseintakter -

Roérelseresultat -358
Resultat efter finansiella 25071
poster

Balansomslutning 94 243
Soliditet 87,10 %
Antal aktier 80 957
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Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade
enligt Ramldsa shipping tillampade redovisningsregler for finan-
siell rapportering. Ramldsa shipping bedémer att nyckeltalen ger
en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender genom att
belysa forandringar i Bolagets finansiella stallning och potentiellt
framtida kapitalbehov. Nyckeltalen, sdsom Ramldsa shipping har
definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal
som har samma bendmning d& definitionerna kan skilja sig at.
Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats sdvida inget
annat anges.

-396 -1 279 -175
-396 -1 279 -175
28 626 27 743 31839
99,80 % 99,80 % 99,80 %
80 957 80 957 87 996
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Finansiell information

De reviderade arsredovisningarna fér 2022 och 2023 géller endast moderbolaget Ramlésa Shipping AB.

Resultatrakning

Summa rorelseintékter, lagerforandringarna med mera

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat frdn 6vriga vardepapper och fordringar som &r anldggningstillgéngar
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat
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-447

-447

-447

-833

0,3

-1279

-1279

-231

-231

-231

51

-175

-175
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Finansiell information

Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Fordringar hos koncernforetag

Summa finansiella anlaggningstillgangar
Summa anldggningstillgdngar
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fodringar

Ovriga fodringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fodringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Ramlésa shipping AB (publ) | Noteringsmemorandum | Oktober 2024

27 347

27 354

27 354

389

389

27743

28 180

28 187

28 187

364

100

464

3189

3653

31839
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Finansiell information

Balansrakning forts.

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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31590

2708

1279

27 603

27713

28

30

27 743

31590

175

31418

31528

284

28

312

31839
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Finansiell information

De reviderade arsredovisningarna fér 2022 och 2023 géller endast moderbolaget Ramlésa shipping AB.

Resultatrakning

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -189 -383 -358 -396 -447
Summa rérelsens kostnader -189 -383 -358 -396 -447
Rorelseresultat -189 -383 -358 -396 -447

Resultat fran finansiella poster
Resultat fr&n andelar i koncernféretag - - 23623 - -

Resultat frén évriga vardepapper och fordringar - - - - -833
som &r anlaggningstillgéngar

Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 1654 - 1367 - -
Rantekostnader och liknande resultatposter 439 - 439 - -
Resultat efter finansiella poster 1904 -383 25071 -396 -1279
Periodens resultat 1904 -383 25071 -396 -1279
Antal aktier vid periodens utgéng, st 80 957 80 957 80 957 80 957 80 957
Genomsnittligt antal aktier, st 80 957 83974 80 957 85501 83 445
Resultat per aktie, kr 24 -5 310 -5 -16

Ramlésa shipping AB (publ) | Noteringsmemorandum | Oktober 2024 29



Finansiell information

Balansrakning

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Fordringar hos koncernforetag

Summa finansiella anldggningstillgdngar

Summa anléggningstillgdngar

Omséttningstillgangar
Kassa och bank
Summa omsiéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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66 014

66014

66014

28 229

28 229

94 243

110

1166

1276

59773

-3987

25071

80857

82133

12 083

27

12110

94 243

28 180

28 187

28 187

439

439

28626

31590

-2708

-396

28 486

28 596

28

30

28626

27 347

27 354

27 354

389

389

27743

31590

-2708

-1279

27 603

27713

28

30

27743
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Finansiell information

Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Erhéllen rénta

Betald ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rérelsekapitalet

Forandringar i rorelsekapitalet:
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier i dotterforetag
Avyttring av aktier i dotterforetag
Amortering frén koncernforetag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Indragning av aktier

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bdrjan
Valutakursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Ramlésa shipping AB (publ) | Noteringsmemorandum | Oktober 2024

-189

70

-119

12 521

12402

-66 015

-66 015

29 348

29 348

-24 265

50910

1584

28 229

-383

-383

364

-17

-2 536

-2536

-2 553

2992

439

-358

69

-288

12 521

12 232

-66 014

23 343

27 347

-15325

29 348

29 348

26 256

389

1584

28 229

-396

-396

464

-282

-213

-2536

-2536

-2749

3189

439

-447

-446

464

-282

-264

-2 536

-2536

-2 800

3189

389
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Kommentarer till den finansiella informationen

Intékter

| december 2022 investerade bolaget i fartyget London Star.
Under dgarperioden valde Ramldsa att inte ta ut ndgra Idpande
intakter fran det fartygsdgande bolaget, utan beslutade att ta
ut alla intakter i samband med férsaljningen av sin dgarandel i
februari 2024.

Som ett resultat bokférdes Ramldsas intikter frdn London Star
som en l&ngfristig fordran i balansrakningen under dgarperioden.
Vid forsaljningen av dgarandelen i forsta kvartalet 2024 reali-
serade Ramldsa shipping en reavinst pa 23,6 MSEK. Bolagets
intdkter var darmed noll under rakenskapsaren 2022 och 2023,
da intékter frdn London Star inte togs ut forrén vid forsaljningen.

For de tre nya investeringarna har Ramlésa valt en annan strategi,
dar Iopande kassafloden och intakter kommer att tas ut konti-
nuerligt i stallet for som en klumpsumma vid férsaljning. Denna
forandring i strategi forvantas leda till en 6kning av bolagets
intdkter under de kommande &ren.

Kostnader

Rorelsekostnaderna for rdkenskapséaret 2023 uppgick till
-446,5 TSEK, jamfort med -230,7 TSEK &ret innan. Raml6sa
har historiskt sett haft begransade kostnader, dar de framsta
kostnadsposterna utgoérs av konsultkostnader, ersattning till
revisorn och marknadsféringskostnader.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for 2023 var -446,5 TSEK, att jamfora med
-230,7 TSEK &r 2022. Per Q2 2024 uppgick rérelseresultatet
till -357,7 TSEK.

Likviditet och finansiering

Ramldsa shippings likviditet har under 2023 och 2024 uppvisat
betydande variationer till fljd av bolagets investeringsstrategi,
dar fokus ligger pé att forvarva och avyttra fartyg for avkast-
ning. Vid utgangen av 2023 uppgick kassan till 389 TSEK, vilket
Okade till cirka 50,9 MSEK under Q12024 efter forséljningen av
fartyget London Star.

Under forsta halvaret 2024 sélde bolaget sina aktier i dotterbo-
laget Bee Shipping Ltd, vilket genererade ett positivt kassafléde
om 23,3 MSEK. | samband med forsaljningen amorterade Bee
Shipping bolagets skuld till Ramldsa shipping, vilket resulterade
i ytterligare ett positivt kassafléde om 27,3 MSEK.

Ramldsa shipping forvarvade aven 98,25 procent av bolaget
Gasmar IS under H1 2024, vilket medforde ett negativt kassaflode
om 66 MSEK. | samband med férvarvet upptog bolaget ett 1&n
om cirka 12 MSEK for att finansiera kopet.
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| juli 2024 genomfdérdes en nyemission som uppgick till cirka
29,3 MSEK. Nyemissionen registrerades hos Bolagsverket den
7 augusti 2024.

Soliditet

Bolagets langfristiga finansiering har framst skett genom &gar-
kapital, nyemissioner och vinster fran foérsiljning av tidigare
innehav. Vid senaste bokslutet den 31 december 2023 uppgick
soliditeten till 99,9 procent. Vid utgéngen av Q2 innevarande
rakenskapséar hade soliditeten minskat nagot till 87,1 procent.

Vasentliga handelser under rapportperioden

Bolaget sélde i februari 2024 aktierna i dotterbolaget Bee
Shipping Ltd. Forsaljningen resulterade i en realisationsvinst
uppgéende till 23,6 MSEK.

Bolaget kopte i april 98,25 procent av aktierna i bolaget Gasmar
IS. Gasmar IS ager i sin tur 100 procent av gastankern Leonardo B.
Tilltradesdatum var i april 2024.

Bolagsstdmman bemyndigade styrelsen att besluta om ny-
emission.

Bolaget har den 30 maj 2024 genom fondemission 6kat aktie-
kapitalet med 699 575 kr till 809 570 kr.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Under augusti 2024 har Bolaget gjort en investering pa cirka
31,4 MSEK i Atlantic Feeder Ill AS, dar Ramlsa shipping kommer
att aga 68 procent. Atlantic Feeder IIl AS &ger i sin tur 100 procent
av feederfartyget Perseus, och tilltrddesdatum var i augusti 2024.

Bolaget har dven ingatt avtal om att férvarva 7,5 procent av
Chemtrans Mobile A/S, vilket ager 100 procent av kemikalie-
fartyget Chemtrans Mobile. Transaktionen slutférdes i slutet av
augusti, med tilltradesdatum i oktober 2024.

Vidare har bolaget genomfort en nyemission som tillférde cirka
29,4 MSEK i eget kapital, vilket registrerades hos Bolagsverket
den 7 augusti 2024.

Déartill har bolaget genomfort en kvittningsemission som tillforde
cirka 1,7 MSEK i eget kapital, motsvarande 2 756 aktier till en
teckningskurs om 630 kr per aktie. Kvittningsemissionen regist-
rerades hos Bolagsverket den 21 augusti 2024.

Styrelsen har vid extra bolagsstamma den 13 september 2024
beslutat om ett incitamentsprogram med marknadsvarderade
teckningsoptioner for nyckelpersoner, vilket kan komma att med-
féra en utspadning om hdgst cirka 11 procent vid fullt utnyttjande.
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Kommentarer till den finansiella informationen

| slutet av september 2024 slutférdes affdren och Gverlatelsen
av fartyget Leonardo B i sin helhet. Leonardo B séldes vidare till
bokfort varde till Montemare Shipping Company Ltd. | samband
med transaktionen minskas Ramldsa shippings éagarandel till 41,2
procent, vilket motsvarar en investering pa cirka 2,4 miljoner USD.
Ramldsa ager 41,2 procent i Montemare Shipping Company Ltd.

Vid férvarvet av Leonardo B upptog Ramldsa Shipping ett 18n
om cirka 12 MSEK. Detta I&n justerades och aterbetalades i sin
helhet i samband med att Sverlatelsen slutférdes.

Bolaget har pabérjat en noteringsprocess med malsattningen
att noteras under hdsten 2024 pa Spotlight Stock Market. |
samband med noteringsprocessen har en nyemission genom-
férts uppgaende till 27 MSEK (motsvarande max 2,5 MEUR),
som fulltecknades. Nyemissionen &r under registrering. Genom
nyemissionen tillférs Bolaget cirka 27 MSEK fére emissionskost-
nader och innan kvittning, betalning for 99 934 aktier kommer
erlaggas genom kvittning av fordringar mot Bolaget.

Forvantad framtida utveckling

Av de tre fartyg bolaget senast forvarvat har den I6pande av-
kastningen inte kommit i gdng under Q2, under kommande
kvartal férvantas bolaget se en 6kad intikt fran dessa fartyg
vilket forvantas ge ett okat kassaflode.

For Chemtrans Mobile ar intéktsbudgeten 32 590 USD/dag vilket
dock 6vertréffats och da fraktraterna legat vasentligt Gver de
budgeterade. Ledningen férvéntar ingen nedgéng i fraktrater i
nartid utan snarare en 6kning.

Bolagets ledning soker kontinuerligt efter fler objekt for kom-
mande investeringar. Utvarderingsarbetet fér kommande inves-
teringar omfattar marknadsanalys, identifiering av potentiella
objekt, kontroll av fartygens underhallsstatus samt utvardering
av olika kontraktsformer.

Investeringar

Investeringar i anlaggningstillgdngar uppgéar under forsta halvaret
2024 till cirka 66 MSEK. Investeringen avser bolagets investering
i 98,25 procent av aktierna i bolaget GasMar IS (GasMar IS dger
100 av Gastankern Leonardo B).

Redogorelse for rorelsekapital

Styrelsen beddmer att Bolagets drift ar finansierad for de kom-
mande 12 manaderna frén dateringen av den preliminart forsta
handelsdagen pé Spotlight Stock Market, tack vare verksam-
hetens generering av positivt kassaflode.

Redogorelse for Eget kapital och skuldsattning

Per den 30 juni 2024 uppgick bolagets totala skulder till cirka
12 MSEK. | samband med farsaljningen och 6verltelsen av far-
tyget Leonardo B till Montemare Shipping Company Ltd., som
slutfordes i slutet av september 2024, kvittades skulderna. Efter
transaktionen justerades Raml6sa Shippings dgarandel fran 98,25
procent till 41,2 procent.

Per den 30 juni 2024 uppgick bolagets egna kapital till cirka

82 MSEK. Tabellen nedan &terger information om Bolagets eget
kapital och skuldsattning per den 30 juni 2024.
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Aktiekapital 1276
Balanserad vinst eller forlust -3987
Fri dverkursfond 59773
Arets resultat 25071
Summa eget kapital 82133
Laéngfristiga skulder -
Kortfristiga skulder 12110
Summa totala skulder 12110

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Fullstandig historik finansiell information, inklusive redovisnings-
principer och andra tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser
har via hanvisning till &rsredovisningar for rakenskapsaren 2022
och 2023 samt halvarssiffrorna per sista juni 2023 och 2024 har in-
forlivats i denna Noteringsmemorandum. Den historiska finansiella
informationen i form av arsredovisningar har reviderats av Ramltsa
shippings tidigare revisionsbyrd Grant Thornton Sweden AB,
med huvudansvarig revisor Kristoffer Lindén. Arsredovisningarna
har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och genom
tillampning av Bokféringsnamndens allméanna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). De senaste tva
arsredovisningarna jamte revisionsberéattelse samt kvartalsrap-
porterna och bolagsordning finns att hdmta p& Hem | Ramlésa
shipping (ramlosashipping.se).

Redogorelse for vardering

Ramlésa shipping varderas till 79,5 MSEK, baserat pé bolagets
tillgangar, vilka redovisas till bokfért varde, inklusive kassan, vid
tillfallet for varderingen. Tillgdngarna bestar av bolagets dgaran-
delar i de fartyg som bolaget har investerat i. Denna vardering
baseras pa pre-money, innan bolagets genomfdérda nyemission pa
27 MSEK. Bolagsvardet efter genomford nyemission uppskattas
sldes till 106,5 MSEK.

Principer for aktivering och avskrivningar

Materiella anldggningstillgdngar ar redovisade till anskaffnings-
kostnad med avdrag for planméassiga avskrivningar baserade pa
en beddémning av tillgédngarnas nyttjandeperiod.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden

med hansyn till vasentligt restvarde. Féljande avskrivningsprocent
tilldmpas: Inventarier, verktyg och installationer: 3-5 &r.
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Proformaredovisning

Proforma-avsnittet har upprattats for att ge en tydligare dverblick
av Ramlésa shippings innehav pa koncernniva. Syftet med pro-
forman &r att illustrera hur dessa investeringar péverkar bolagets
finansiella stallning och att erbjuda en transparent redovisning
av de samlade tillgdngarna samt deras potentiella inverkan pa
koncernens utveckling och framtida avkastning. Proforman
baseras pa de bolag, Ramldsa shipping AB och GasMar IS, som
ingick i koncernen per 2024-06-30. De tva dvriga innehaven,
Chemtrans Mobile och MV Perseus, forvarvades i augusti 2024,
och ar darmed inte inkluderade i proforman per 2024-06-30.
Forvarvet av GasMar IS genomférdes i april 2024. Proforma har
uppréattats fér bade 2023 och 2024 (till och med 20240630)

med utgdngspunkt att férvarvet ingtt i koncernen under hela
bdda dessa ar.

Proformaredovisningen ar till sin natur avsedd att beskriva en hy-
potetisk situation och tjanar sdledes inte till att beskriva Bolagets
faktiska finansiella stallning eller resultat.

En oberoende revisor frdn Forvis Mazars AB har granskat och
lamnat en bestyrkanderapport avseende sammanstéllningen
av den finansiella proformainformationen. Rapporten aterfinns
efter proformaredovisningen.

Koncernens proformaresultatrakning for rakenskapsaret 2023

Nettoomsattning 25625
Summa intakter 25625
Direkta kostnader -2 883
Ovriga externa kostnader -447
Avskrivningar och nedskrivningar av -9 330
materiella anldggningstillgéngar

Summa rdrelsens kostnader -447 -12 213
Roérelseresultat -447 13413
Resultat frén 6vriga vardepapper och -833

fordringar

Ovriga rénteintakter och liknande 1192
resultatposter

Réantekostnader och liknande -5039
resultatposter

Summa finansiella poster -833 -3847
Resultat efter finansiella poster -1279 9565
Resultat fore skatt -1279 9565
Uppskjuten skatt

Arets resultat -1279 9565
Héanforligt till moderbolagets -1279 9398
aktiedgare

Hanforligt innehav utan bestdmmande 167

inflytande
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25625 25625
25625 25625
-2 883 -2 883
-447 -447
-9 330 -1516 -1516 -10 846
-12 659 -1516 -1516 -14 176
12966 -1516 -1516 11450
-833 -833
1192 1192
-5039 -1803 -1803 -6 842
-4 680 -1803 -1803 -6 483
8 286 -1516 -1803 -3320 4967
8 286 -1516 -1 165 -2681 5605
334 371 705 705

8 286 -1183 -1432 -2614 5672
8119 -1162 -1432 -2594 5525
167 -21 -21 147
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Proformaredovisning

Koncernens proformabalansrakning per 31 december 2023

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska
anlaggningar

Summa materiella
anlaggningstillgangar

Finansiella
anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag
Andra I&ngfristiga fordringar

Summa finansiella
anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fodringar
Ovriga fordringar

Summa 6vriga fordringar

Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa
omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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7

27 347

27 354

27 354

389

389

389

27743

86 421

86 421

86 421

4858

4858

4859

91281

30552

30552

66 014 -66014

66014 -66014

66014 -35462

66014 -35462

-1516 115 457
-1516 115 457
-27 347
-27 347
-1516 -27 347 115457
1
1
5247
5247
5248
-1516 -27 347 120705
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Proformaredovisning

Koncernens proformabalansrakning per 31 december 2023 forts.

EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive
arets resultat

Eget kapital hanforligt till
moderforetagets ak

Innehav utan bestammande
inflytande

Eget kapital hanforligt till
minoritetsintresset

Summa eget kapital

Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld

Summa uppskjuten skatt

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER
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110

31590

-3987

27 713

27713

2

28

30

27743

7174

35804

42 978

42978

47 865

47 865

130

62

245

437

91280

1166

28 182

-7 -700

-7 28648

-7 28648

-28 648

-28 648

-7 174

-35773

-42 948

764

764

-42 184

6721

6721

66 014

66014

66014 -35462

-1183
-1183
-1183
-334
-334

-27 347

-27 347

-1516 -27 347

-1432

-1432

-1432

-371

-371

1803

1803

110

1166

59773

-7 277

53771

764

764

54534

6016

6016

47 865

47 865

130

10 083

2077

12 289

120705
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Proformaredovisning

Koncernens proformaresultatrakning for perioden 1 januari-30 juni 2024

Nettoomsattning 12672 12672
Summa intakter 12672 12672
Direkta kostnader -1352 -1352
Ovriga externa kostnader -358 -358
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella -4614 -747 -5 361

anlaggningstillgéngar

Summa rérelsens kostnader -358 -4 614 -747 -5719
Rorelseresultat -358 8059 -747 6953
Resultat fr&n andelar i koncernféretag 23623 23623
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 1806 38 1844
Réntekostnader och liknande resultatposter -4 096 -1087 -5183
Summa finansiella poster 25429 -4 058 -1087 20 283
Resultat efter finansiella poster 25071 4000 -747 -1087 27 237
Resultat fore skatt 25071 4000 -747 -1087 27 237
Uppskjuten skatt 164 224 388
Arets resultat 25071 4000 -583 -863 27 625
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 25071 3930 -573 -863 27 565
Hanforligt innehav utan bestémmande inflytande 70 -10 60
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Proformaredovisning

Koncernens proformabalansrakning per 30 juni 2024

TILLGANGAR
Materiella anldggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag
Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Kortfristiga fodringar
Ovriga fordringar

Summa o6vriga fordringar

Kassa och bank
Summa Kassa och bank
Summa omséttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

66 014

66014

66014

28 229

28 229

28 229

94 243
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82 638

82638

82638

24

24

6877

6877

6901

89539

30 454

30454

-66 014

-66014

-35561

-35561

-2 255 110 837

-2 255 110837

-2255 110837

24

24

35106

35106

35130

-2255 145967

38



Proformaredovisning

Koncernens proformabalansrakning per 30 juni 2024 forts.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive rets resultat

Eget kapital hanforligt till moderféretagets ak

Innehav utan bestdmmande inflytande
Eget kapital hanforligt till minoritetsintresset

Summa eget kapital

Avsattningar
Avsattningar for uppskjuten skatt

Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

110

1166

59773

21084

82132

82132

12 083

28

12111

94 243
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5681

38 807

44 488

44 488

44 745

44745

138

94

74

306

89539

-5 681

-37 768

-43 449

1188

1188

-42 261

6700

6700

-35561

110

1166

59773

-1759 -863 19 501

-1759 -863

80 549

1188

1188

-1759 -863 81737

-496 -224 5980

-496 -224 5980

44 745

44745

138

12177

1087 1190

1087 13505

-2255 145 967
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Proformaredovisning

Noter

Not 1
Proformaredovisningen ar upprattad som om GasMar IS har
ingdtt i koncernen under heldret 2023.

Balans och resultatrakning fér Bee Shipping ar inte inkluderat i
proformaredovisningen da detta bolag &r avyttrat under 2024.
Proformaredovisningen ar upprattad utifrdn de bolag som ingar
i koncernen per 2023-12-31 och 2024-06-30.

Not 2

For att finansiera forvarvet av GasMar IS s& genomférdes en ny-
emission om totalt 28 648 TSEK. Forvarvet har dven finansierats
genom upptagande av |&n samt den likvid som inkom i samband
med avyttringen av dotterbolaget Bee Shipping (London Star).
| samband med avyttringen sé& reglerades adven den fordran,
som Ramlésa shipping hade pa Bee Shipping. Med beaktande
av dessa transaktioner/justeringar i proformaredovisningen sa
uppgar skulden till 10 019 TSEK per 2013-12-31 och 12 081 per
2024-06-30. Detta 1an ar upptaget fran investerare som kommer
vara deldgare i Montemare Shipping Company Ltd nar trans-
aktionen &r slutford, under hésten 2024 far Ramlésa Shipping
utdelning frdn Gasmar IS, cirka 18 procent av denna utdelning
ska ga till ldngivarna som rantekompensation. | proformare-
dovisningen har en kalkylmassig ranta p& 18 procent anvants,
vilket motsvarar den andel av utdelningen som Ramldsa shipping
avstatt avseende Iamnad utdelning fran GasMar IS i augusti 2024.
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Not 3

Forvarvet av GasMar IS &r beréknat pa samma grunder som vid
det faktiska forvarvet 2024-04-17. For att berakna 6vervardet
pa fartyget i proformaredovisningen har 6vervardet raknats upp
med motsvarande avskrivningar for proformaperioden.

Not 4

Annat eget kapital ar justerat for Iamnad utdelning 2023 i GasMar.
Hade Ramltsa shipping dgt andelarna s hade de tagit del av
denna utdelning vilket hade paverkat deras resultatrakning (ej
koncernen) och egna kapital.

Not 5

Avskrivningar p& 6vervérdet avseende fartyget har berdknats
utifrdn en kvarvarande ekonomisk nyttjandeperiod om 19 ar vid
det faktiska forvarvstillfallet.

Not 6

Proformaredovisningen dr uppréttad som om GasMar IS har ingatt
i koncernen under halvéret 2024-06-30. Proformaredovisningen
ar upprattad utifrdn de bolag som ingér i koncernen per
2024-06-30.
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Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstallning av finansiell
proformainformation i ett noteringsmemorandum.

Till styrelsen i Ramlésa Shipping AB (publ), org.nr (559377-9522)

Rapport om sammanstallning av finansiell
proformainformation i ett noteringsmemorandum

Vi har slutfért vart bestyrkandeuppdrag att rapporte-
ra om styrelsens sammanstallning av finansiell proformain-
formation fér Ramldsa Shipping AB (publ) ("bolaget”). Den
finansiella proformainformationen bestar av proforma-
balansrakningarna per 2024-06-30 och 2023-12-31, proformare-
sultatrakningarna for perioderna 2024-01-01—2024-06-30 samt
2023-01-01—2023-12-31 och tillhérande noter som &terfinns
pa sidorna 34-40 i noteringsmemorandumet som ar utfirdat av
bolaget. De tillampliga kriterierna som &r grunden utifran vilken
styrelsen har sammanstallt den finansiella proformainformationen
ar angivna i den delegerade férordningen (EU) 2019/980 och
beskrivs péa sidan 40.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av
styrelsen i Ramldsa shipping AB (publ) for att illustrera effekten
av Ramldsa shipping AB (publ) forvarv av andelarna i GasMar IS
hade &gt rum den 2024-01-01 respektive 2023-01-01. Som del av
processen har information om féretagets finansiella stéllning och,
finansiella resultat hamtats av styrelsen i Ramldsa shipping AB
(publ) fran foretagets finansiella rapporter, om vilka ingen revisors
rapport eller rapport om 6versiktlig granskning har publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen ar ansvarig for sammanstaliningen av den finansiella
proformainformationen i enlighet med kraven i den delegerade
férordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetsstyrning
Vi har foljt krav p& oberoende och andra yrkesetiska krav i
Sverige, som bygger pa grundldggande principer om hederlighet,
objektivitet, professionell kompetens och vederborlig omsorg,
sekretess och professionellt upptradande.
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Revisionsforetaget tilldmpar International Standard on Quality
Management 1, som kraver att foretaget utformar, implemen-
terar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive
riktlinjer eller rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och
andra forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om huruvida den finansiella profor-
mainformationen, i alla vasentliga avseenden, har sammanstallts
korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade férordningen
(EU) 2019/980, pé de angivna grunderna samt att dessa grunder
overensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

Vihar utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance
Engagements ISAE 3420 Bestyrkandeuppdrag att rapportera
om sammanstallning av finansiell proformainformation i ett no-
teringsmemorandum, som har utfardats av International Auditing
and Assurance Standards Board. Standarden kraver att revisorn
planerar och utfér tgarder i syfte att skaffa sig rimlig sékerhet
om huruvida styrelsen har sammanstallt, i alla vasentliga avse-
enden, den finansiella proformainformationen i enlighet med den
delegerade férordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera
eller p& nytt Iamna rapporter eller I13mna uttalanden om n&gon
historisk information som har anvants vid sammanstallning-
en av den finansiella proformainformationen, inte heller har vi
under uppdragets géng utfért ndgon revision eller dversiktlig
granskning av den finansiella information som har anvants vid
sammanstallningen av den finansiella proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett noteringsme-
morandum &r enbart att illustrera effekten av en betydelsefull
handelse eller transaktion pa bolagets ojusterade finansiella
information som om handelsen hade intraffat eller transaktionen
hade genomforts vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt
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Revisors rapport avseende proformaredovisning

syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet for
handelsen eller transaktionen per 2024-01-01—2024-06-30
respektive 2023-01-01—2023-12-31 hade blivit som den har
presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet Iamnas med rimlig sa-
kerhet, att rapportera om huruvida den finansiella proformain-
formationen har sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, med
grund i de tilldmpliga kriterierna, innefattar att utféra tgarder for
att bedoéma om de tillampliga kriterier som anvands av styrelsen
i sammanstalliningen av den finansiella proformainformationen
ger en rimlig grund for att presentera de betydande effekter som
ar direkt hanforliga till handelsen eller transaktionen, samt att
inhamta tillrdckliga och &ndamaélsenliga revisionsbevis for att:

Proformajusteringarna har sammanstéllts korrekt p& de an-
givna grunderna.

Den finansiella proformainformationen avspeglar den kor-
rekta tillampningen av dessa justeringar pd den ojusterade
finansiella informationen.

De angivna grunderna dverensstdammer med bolagets redo-
visningsprinciper.

De valda atgarderna beror pé revisorns beddémning, med be-
aktande av hans eller hennes férstaelse av karaktiren pé bo-
laget, handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella
proformainformationen har sammanstallts, och andra relevanta
uppdragsforhallanden.

Uppdraget innefattar dven att utvardera den overgripande pre-
sentationen av den finansiella proformainformationen.

Vianser att de bevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamal-
senliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen
sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, enligt de grunder som
anges pé sidan 40 och dessa grunder dverensstammer med de
redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Helsingborg den 8 oktober 2024
Forvis Mazars AB

Andreas Brodstrom
Auktoriserad revisor
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

Enligt bolagsordningen ska Bolagets styrelse bestd av lagst 3
och hogst 10 styrelseledaméter med lagst 0 och hogst 10 sty-
relsesuppleanter. Bolagets styrelse bestar for narvarande av sex
ledamoter, inklusive styrelseordféranden. Styrelsen har sitt sate i
Helsingborgs kommun. Stefan Norrsell har varit styrelseledamot
i Bolaget sedan 2022. Styrelseledamoten Magnus Granander
valdes in av drsstdmman den 20 mars 2024, for tiden intill slutet
av arsstamman 2025. Styrelseledaméterna Jan Tibbling och
Theo Erdmann valdes in av den extra bolagsstamman den 30
maj 2024, for tiden intill slutet av arsstamman 2025.

Styrelseledaméterna Thomas Angskog och Carolina UlIff valdes
in av den extra bolagsstamman den 13 september 2024 for tiden
intill slutet av arsstdmman 2025. Styrelseledamoten och tillika
styrelseordféranden Thomas Santesson valde att avgé i sam-
band med den extra bolagsstamman den 13 september 2024.
Styrelseledamoten Jan Tibbling valde att avgd som styrelseleda-
mot den 20 september 2024. Nedanstaende tabell anger namn,
befattning, fodelseadr, ar for inval i styrelsen och aktieinnehavfor
privat agande samt dgande genom bolag beraknat efter att den
senaste nyemissionen har registrerats.

Thomas Angskog Styrelseordférande 1969 2024 Ja Ja 3 900 aktier
Stefan Norrsell Styrelseledamot och VD 1970 2022 Nej Ja 60 580 aktier
Magnus Granander Styrelseledamot 1977 2024 Ja Ja 8195 aktier
Theo Erdmann Styrelseledamot 1989 2024 Nej Ja Inget innehav
Carolina UIff Styrelseledamot 1991 2024 Ja Ja Inget innehav

* Med stdrre aktiedgare avses &gare som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller mer av aktierna i Bolaget.
** Avser dgandet efter den senaste nyemissionen har registrerats i sin helhet. Privat 4gande samt dgande genom bolag.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Thomas Angskog
Styrelseordforande sedan september
2024.

Utbildning och bakgrund: Filosofie kan-
didatexamen inom foretagsledning och
féretagsekonomi fran Bethany College.
Bakgrund fran roller som CFO och CEO
och aven grundare av bolagen Crediflow
AB och Linxify Development AB.

Andra pagaende uppdrag: Thomas ar le-
damot i Linxify Development AB och le-
damot i Exclusive Yacht Club Sweden AB.

Agande 6ver tio procent de senaste fem
aren: TA Development AB, OptoSweden
AB, Crediflow AB, Exclusive Yacht Club AB
och Linxify Development AB.

Avslutande bolagsengagemang de se-
naste fem aren: TA Development AB, Op-
toSweden AB och Crediflow AB.

Kompetens och erfarenhet av arbete i
noterade bolag: Ingen tidigare arbetser-

farenhet fran noterade bolag.

Innehav i Raml6sa shipping: 3 900 aktier.

Stefan Norrsell

Grundare, styrelseledamot sedan april
2022 samt Verkstallande direktor sedan
juli 2024.

Utbildning och bakgrund: Civilekonom-
examen fran Kristianstad universitet. Ti-
digare sméforetagare samt fysik- och ma-
tematiklarare.

Andra pagaende uppdrag: Ordférande i
Exclusive Yacht Club Sweden AB.

Agande éver tio procent de senaste fem
aren: Stefan Norrsell Invest AB, Kapital-
gruppen Invest AB, Kapitalgruppen Rad-
givning AB och Kapitalgruppen Strate-
gi AB.

Avslutande bolagsengagemang de se-
naste fem aren: Avgick under oktober
2024 som ordférande i Kapitalgruppen
Invest AB, ledamot i Kapitalgruppen Rad-
givning AB och ledamot i Kapitalgruppen
Strategi AB. Detta ar under padgdende re-
gistrering.

Kompetens och erfarenhet av arbete i
noterade bolag: Tidigare erfarenhet som

ordférande i ett noterat bolag.

Innehav i Raml6sa shipping: 60 580 aktier.
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Magnus Granander
Styrelseledamot sedan mars 2024.

Utbildning och bakgrund: Sjokaptens-
examen fran Chalmers tekniska hdgsko-
la och erfarenhet som skeppsmaklare pa
flera storre internationella shippingbolag.

Andra pagaende uppdrag: Medgrundare,
styrelseledamot och VD i UME Shipping
AB, styrelseledamot i Partankers XXIV AS,
Sivamar Shipping Company Ltd, Chem-
trans Mobile AS, Montemare Shipping
Company Ltd, Monia Aframax Holding Ltd,
Bee Shipping Ltd, Baltic Bulk Carriers AB
och Nordic Ocean Bulk Associates AB.

Agande 6ver tio procent de senaste fem
aren: UME Shipping AB, Nordic Ocean

Bulk Associates och Gavinate Holding Ltd.

Avslutande bolagsengagemang de se-
naste fem aren: Inga.

Kompetens och erfarenhet av arbete i
noterade bolag: Ingen tidigare arbetser-

farenhet fran noterade bolag.

Innehav i Ramldsa shipping: 8 195 aktier.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Theo Erdmann
Styrelseledamot sedan maj 2024.

Utbildning och bakgrund: Masterexamen
inom juridik och ekonomi frén St.Gallen
och styrelseutbildning fran Stanford Uni-
versity. Tidigare erfarenhet inom shipping-
branschen, aven erfarenhet inom Project
Finance pa Pareto Securities AS.

Andra pagéende uppdrag: Adviser pa in-
vestmentbolaget Allin Invest AG, adviser
till ett family-office bolag och adviser till
en institutionell fond i Schweiz dven leda-
mot i dessa bolag Allwea Structured IV Ltd,
Montemare Shipping Company, Atlantic
Feeder lll AS, B-Gas Maud Ltd, LPG Invest
AS, B-Gas Norway AS, ALLIN Invest AG,
Erdmann Solutions AG, Circular Pharma
Consortium, BrasGas IS och Gasmar AS.

Agande 6ver tio procent de senaste fem
aren: Inga.

Avslutande bolagsengagemang de se-
naste fem aren: B-Gas NSG, B-Gas A/S,
Bepalo, Atlantic Feeder 1 AS, B-Gas Char-
tering, Partankers Xll och Partankers XI.

Kompetens och erfarenhet av arbete i
noterade bolag: Tidigare erfarenhet som

radgivare for noterade bolag.

Innehav i Ramlésa shipping: O aktier.

Carolina UIff
Styrelseledamot sedan augusti 2024.

Utbildning och bakgrund: Kandidatexa-
men i féretagsekonomi frén Bath Univer-
sity. Ladng erfarenhet som skeppsméklare
med framst fokus p& bulkmarknaden. Har
aven varit styrelseledamot i WISTA (wo-
men in shipping and trading association).

Andra pagaende uppdrag: Skeppsmakla-
re pé bolaget Tore UIff Chartering AB och
VD i bolaget Tore UlIff AB. Carolina &r aven
med i styrelseledamot i Tore UIff Charte-
ring AB och Sharro Shipping AB.

Agande 6ver tio procent de senaste fem
aren: Tore UIff Chartering AB, Tore UIff
AB och Sharro Shipping AB.

Avslutande bolagsengagemang de se-
naste fem aren: Sweet Mellow AB.

Kompetens och erfarenhet av arbete i
noterade bolag: Ingen tidigare arbetser-

farenhet fran noterade bolag.

Innehav i Ramlésa shipping: O aktier.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Ledande befattningshavare

Stefan Norrsell
Grundare och Verkstallande direktor se-
dan juli 2024.

Se beskrivning av Stefan Norrsell ovan
under "Styrelse”.

Fredrik Stenberg
CFO sedan april 2022.

Utbildning och bakgrund: Civilekonom-
examen fran Lunds universitet. Lang er-
farenhet inom ekonomi och redovisning.
Tidigare erfarenhet som revisor pd PWC,
samt som controller och redovisningschef
pa stérre internationella féretag. Arbetar
sedan 2007 som konsult inom ekonomi
och redovisning i eget bolag.

Andra pagéaende uppdrag: Ekonomikon-
sult vid Total Shared Services Helsing-
borg AB. Styrelseordforande i IRC Invest
AB och styrelseledamot i bolagen Total
Shared Services Helsingborg AB, TSSH

Agande &ver tio procent de senaste fem
aren: TSSH Invest AB, Total Shared Ser-
vice AB, TSSH Trading AB, IRC Invest AB,
Blossalyckan Fastigheter AB och Mobile
Solutions Sales Nordic AB.

Avslutande bolagsengagemang de se-
naste fem aren: Mobile Solutions Sales
Nordic AB och Blossalyckan Fastighe-
ter AB.

Kompetens och erfarenhet av arbete i
noterade bolag: Ingen tidigare arbetser-
farenhet fran noterade bolag.

Invest AB och TSSH Trading AB.

Innehav i Ramlésa shipping: 60 000 aktier.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Inga styrelseledamdéter eller medlemmar av koncernledningen
har nagra familjeband till ndgra andra styrelseledaméter eller
medlemmar av koncernledningen. Theo Erdmann ar styrelse-
ledamot i bolaget LPG Invest AS som &r féremal for likvidation
och har varit styrelseledamot i bolaget B-Gas A/S som ar fore-
mal for likvidation. Ingen 6vrig befattningshavare har under de
senaste fem &ren varit medlem i férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan, eller innehar annan ledande befattning i ett bolag
som varit féremél for konkurs, likvidation, konkursférvaltning eller
liknande under den period som befattningen innehas eller inom
ett &r darefter. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna i Bolaget har under de senaste fem aren (i)
domts i bedragerirelaterade mal, (i) av reglerings- eller tillsyns-
myndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) bundits
vid, eller varit féremél for pafdljd pd grund av, brott, eller (iii)
forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvalt-
nings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande
eller 6vergripande funktioner hos emittenten. Samtliga styrelse-
ledaméter och ledande befattningshavare kan nés via Bolagets
adress Norden 61, 252 79 Helsingborg.
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Revisor

Forvis Mazars AB har varit bolagets revisor sedan 2024 och
utsags vid den extra bolagsstdmman den 13 september 2024.
Huvudansvarig revisor &r Andreas Brodstrom (fédd 1973), som
ar auktoriserad revisor. Forvis Mazars AB har sitt kontor pa
Terminalgatan 1, 252 78 Helsingborg.

Byte av revisor

Under hosten 2024 bytte Ramlidsa shipping revisor fran Grant
Thornton, déar Kristoffer Lindén var huvudansvarig, till Forvis
Mazars AB med Andreas Brodstrom som ny huvudansvarig
revisor. Anledningen till revisorsbytet var att Kristoffer Lindén
inte langre ansags vara oberoende da Grant Thorntons redo-
visningskonsulter ocksa anlitades som st6d i upprattandet av
bolagets delarsrapport och proformaredovisning.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Ersattningar och formaner till styrelse och ledande befattningshavare

Ersattning till styrelsen beslutas av bolagsstamman. Under
rakenskapsaret 2023 s& tog varken styrelsen eller VD ut ndgot
arvode. Vid extra bolagstamman den 30 maj 2024 beslutades
det att styrelsens arvode skulle uppga till tva prisbasbelopp till
ordforande och ett prisbasbelopp till ledamdter for rakenskaps-
&ret 2024. Samtliga belopp uttrycks i SEK.

Ersattningar under 2023
Samtliga ersattningar anges i SEK.

Jesper Siljedahl** 0 0
Stefan Norrsell 0 0
Magnus Granander 0 0
Theo Erdmann 0 0
Fredrik Stenberg 0 81573

* Ovriga féorméner avser utdelning frén Ramlisa shipping.
** Avgick fran styrelsen under 2024.

Ersattningar for tiden fran 1 januari 2024 till 30 juni 2024

Thomas Santesson** 0 0
Stefan Norrsell 0 0
Magnus Granander 0 0
Theo Erdmann 0 0
Fredrik Stenberg 0 95 429

* Ovriga féorméner avser utdelning frén Ramlisa shipping.
** Avgick som ordférande augusti 2024.
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| tabellen nedan redovisas ersattning till styrelseledamoterna
och ledande befattningshavare under rdkenskapsaret for 2023
samt for den férsta halvan av rakenskapséret for 2024 fram
till och med den 30 juni 2024. Samtliga belopp uttrycks i SEK.

0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 81573
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 95429
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Aktier, aktiekapital och &garférhéllande

Allman information

Ramldsa shipping ar ett publikt avstdamningsbolag och Bolagets
aktier ar kontoforda i avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instru-
ment. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.
Aktierna har ISIN-kod SE0022600219.Samtliga aktier i Bolaget
ar denominerade i SEK, ar fullt betalda, utstallda till innehavare
och har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelser-
na i aktiebolagslagen (2005:551). Investerare uppmarksammas
harmed pé att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat
och i Sverige kan inverka pa inkomsterna fran aktierna. CFl-koden
ar ESVUFR, FISN koden ar RAMLOSASHI/SH.

Aktier och aktiekapital

Bolaget har tidigare emitterat aktier av klass A och klass B. Bolaget
har vid extra stdmma den 30 maj 2024 beslutat om att stampla
om samtliga A-aktier till B-aktier. Darefter har Bolaget endast sta-
maktier dar varje aktie beréttigar till en (1) rést vid bolagsstéamma.

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst
1250 000 SEK och inte overstiga 5 000 000 SEK, och antalet
aktier ska vara lagst 2 500 000 och inte 6verstiga 10 000 000
aktier. Per dagen fér Noteringsmemorandumet, med beaktning
av aktier tilldelade i den nyss genomforda nyemissionen, uppgick
Bolagets aktiekapital till 1 745 447,50 SEK férdelat p& 3 490 895
aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,5 SEK. Aktierna i Ramlosa
shipping ar denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt Gverlatbara. Bolagets registrerade aktiekapital
uppgick vid ingéngen av aret fér den senast fastslagna balansrak-
ningen, det vill séga den 1 januari 2023, till 109 995 SEK fordelat
pa 87 996 aktier, envar med ett kvotvarde om 1,25 SEK. Per den
31 december 2023 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till
109 995 SEK fordelat p& 80 957 aktier, envar med ett kvotvarde
om 1,36 SEK.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB. Aktiedgare erhéller
inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier
sker pa elektronisk vag genom banker och véardepappersforvaltare.
Nyemitterade aktier registreras pa person i elektroniskt format.

Teckningsoptioner, aktierelaterade
incitamentsprogram och konvertibler

Styrelsen beslutade vid den extra bolagsstamman den 13 sep-
tember 2024 att inféra ett incitamentsprogram (serie 2024) for
bolaget, inklusive en riktad nyemission av teckningsoptioner.
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Styrelsen finner det angeldget och i aktiedgarnas intresse att
styrelseledamdterna och ledningen i Bolaget har ett Idngsiktigt
intresse av en god vardeutveckling pa aktien i Bolaget. Genom
ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for Bolagets
styrelseledamoter och ledning kan deras bel6ning knytas till
Bolagets framtida resultat- och vardeutveckling. Den l&ngsik-
tiga vardetillvaxten premieras darigenom och aktiedgare och
berdrda styrelseledaméter och ledande befattningshavare far
samma mal. Aktierelaterade incitamentsprogram skapar vidare
ett gemensamt fokus for berdrda styrelseledaméter/ledande
befattningshavare och prioriterar darigenom ett langsiktigt age-
rande. Incitamentsprogram beddms dven underlatta for Bolaget
att behélla styrelseledaméterna och ledande befattningshavare.
Styrelsen bedémer darfor, baserat pa incitamentsprogrammets
utformning, att det inte finns ndgot behov av att uppstalla ndgra
forutbestamda och matbara prestationskriterier for deltagande
i programmet.

Mot bakgrund av villkoren, tilldelningens storlek och dvriga
omstandigheter beddmer styrelsen att det foreslagna incita-
mentsprogrammet enligt vad som foljer nedan ar rimligt och
fordelaktigt for Bolaget och dess aktiedgare.

Sammanlagt kommer hdgst 325 742 teckningsoptioner att emitte-
ras. Antalet aktier i bolaget &r 2 605 940 fore eventuellt utnyttjande
av optionerna. Teckningsoptionerna kommer att emitteras till en
teckningskurs om 4,175 kronor per option och erbjudas styrel-
seledamdterna Stefan Norrsell, Magnus Granander, Jan Tibbling
Thomas Angskog och Carolina Ulff, samt CFO Fredrik Stenberg.

Fordelningen av teckningsoptioner framgér av féljande tabell:

Magnus Granander 97 722
Stefan Norrsell 89 579
Thomas Angskog 65 148
Fredrik Stenberg 57 005
Carolina UIff 8 144
Jan Tibbling 8 144
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Aktier, aktiekapital och &garférhéllande

Jan Tibbling har den 20 september 2024 avgatt fran Bolagets
styrelse och kommer darmed inte att forvarva de 8 144 teck-
ningsoptionerna enligt beslutet fran den extra bolagsstamman
den 13 september 2024. Dessa optioner kan inte heller komma
att tecknas av ndgon annan.

Varje teckningsoption berattigar under perioden fran och med
den dag som infaller tre ar frén och med dagen da Bolagets aktier
togs upp till handel pa Spotlight Stock Market till och med den
dag som infaller 3 & och 6 manader efter férsta handelsdag,
till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om
42,91 kronor per aktie. Teckningskursen far inte understiga
kvotvardet for Bolagets aktier.

Berakningen av marknadsvardet av teckningsoptionerna har
utforts av Grant Thornton Sweden AB. Baserat pé en kurs for
Bolagets aktie om 30,65 kronor, en teckningskurs om 42,91
kronor per aktie, en riskfri ranta om 1,90 procent, en volatilitet
om 34 procent och ingen utdelning, har vardet per teckningsop-
tion uppskattats till 4,175 kronor. (Berdkningen av aktiekursen,
teckningskursen och vardet pa teckningsoptionen utgar fran att
Bolaget har genomfért en aktiesplit enligt forslaget i punkt 9 ovan
och att antalet aktier i Bolaget darmed uppgar till 2 605 940.)

Om Bolagets aktier inte tagits upp till handel p& Spotlight Stock
Market senast den 13 september 2027 ska teckningsoptionerna
kunna utnyttjas for teckning av aktier frn och med den 14 sep-
tember 2027 till och med den 14 mars 2028 till en teckningskurs
om 42,91 kronor per aktie.

Rapport 6ver forandring i aktiekapital

2022-04-07 Ramldsa Shipping registreras 1,00 25000,00 25000,00

2022-04-28 Antalet aktier minskade med 5 -5000,00
000 aktier, omvéand split kvot

20000:25000

2022-12-28  Nyemission 70.396 B aktier

a’450 kr

450,00 1,25  87995,00

2022-12-28  Minskning av aktiekapitalet med 1,25 1,25
3000 kr genom indragning av 2

400 aktier av serie A

-3000,00 - 2400,00

2023-05-10  Inlésen av 8% av aktierna

(&terbetalning till aktiedgarna)

1,25 1,25 -8798,75 -1408,00

2023-05-10  Fondemission (inga nya aktier) 8 798,75

2024-05-30 -16

192,00

Samtliga A-aktier omstdmplades
till B-aktier

2024-05-30 Fondemission - Tillfort
aktiekapital: 699 575 kr (inga

nya aktier)

699 575,00

2024-07-05 Nyemission 46 584 B-aktier &

630 kr

630,00 10,00 465 840,00

2024-08-12  Nyemission/kvittningsemission

2.756 B-aktier & 630 kr

630,00 10,00 27 560,00

2024-09- 13 Beslut om uppdelning av aktier,
s.K. Aktiesplit. en (1) befintlig

aktie delas i tjugo (20) aktier

Beslut om uppdelning av aktier,

s.K. Aktiesplit. en (1) befintlig

aktie delas i tjugo (20) aktier
2024-10-16 30,51 0,5

Nyemission (Obs ej registrerade 442 478

annu), 884.955 aktier & 30,51 kr
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Teckning av teckningsoptionerna ska ske genom teckning pa
teckningslista senast inom en vecka frén emissionsbeslutet.

Teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av ska omraknas i handelse av split, sam-
manldaggning, emissioner med mera i enlighet med sedvanliga
omrakningsvillkor. Teckningsoptionerna ska vidare i enlighet
med sedvanliga villkor kunna utdvas tidigare i handelse av bland
annat tvangsinldsen av aktier, likvidation eller fusion varigenom
Bolaget gar upp i annat bolag.

Incitamentsprogrammet omfattar sammanlagt hégst 325 742
teckningsoptioner som kan utnyttjas for teckning av sammanlagt
hogst 325 742 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt
om hdgst cirka 11 procent baserat pé antalet aktier och réster
i Bolaget efter utnyttjandet av teckningsoptionerna och efter
genomford aktiesplit. Bolagets aktiekapital kan komma att dka
med hogst 162 871 kronor (berdknat utifran att kvotvardet efter
genomford aktiesplit &r 0,5 SEK), med férbehall for den 6kning
som kan féranledas av att omrakning kan komma att ske enligt
villkoren for teckningsoptionerna.

Utspadningen och kostnaderna for att etablera och administre-
ra incitamentsprogrammet férvdntas ha marginell inverkan pa
Bolagets nyckeltal.

Verkstallande direktoren, eller den styrelsen utser, ska aga
ratt att vidta de smarre justeringar som kan bli nédvandiga i
samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket och
Euroclear Sweden AB.

25000,00  25000,00 - 25 000,00 1,00
25000,00 20 000,00 - 20 000,00 1,25
70 396,00 11299500 20 000,00 70 396,00 90 396,00 1,25
109 995,00 17 600,00 70 396,00 87 996,00 1,25
-5631,00 101196,25 16 192,00 64 765,00 80 957,00 1,25
10999500 16 192,00 64 765,00 80 957,00 1,36
16 192,00 109 995,00 - 80 957,00 80 957,00 1,36
809 570,00 - 80 957,00 80 957,00 10,00
46 584,00  1275410,00 - 127541,00 127 541,00 10,00
2756,00  1302970,00 - 130297,00 130 297,00 10,00
2475643,00  1302970,00 - 2605940,00 2605 940,00 0,50
247564300 1302 970,00 - 2 605 940 2 605 940 0,50
884955 1745 447,50 - 3490 895 3490 895 0,50
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Aktier, aktiekapital och &garférhéllande

Storre aktiedgare

Preliminar aktiedgarlista efter nyemission

Nyemissionen som genomfdérdes under september och oktober
2024 har @nnu inte registrerats i sin helhet. Emissionen blev
fulltecknad, nedan redovisas en preliminar lista dver tio storsta
aktiedgare i Ramldsa shipping efter nyemissionen.

Rolf Dahl

Allwea Structured IV Ltd
Carl Jemsten*
Andisheh Rowshan**
Mattias Klefback***
Pia Lundstréom

Gert Salomonsson****
Stefan Norrsel[*****
Fredrik Stenberg******
Matts Persson

Ovriga aktiedgare

Totalt

173 080 4,96 % 4,96 %
147 715 4,23 % 4,23 %
130 000 3,72 % 3,72 %
117 516 3,37 % 3,37 %
100 000 2,86 % 2,86 %
82 800 2,37 % 2,37 %
70000 2,01 % 2,01 %
60 580 1,74 % 1,74 %
60 000 1,72 % 1,72 %
55 200 1,58 % 1,58 %
2494 004 71,44 % 71,44 %
3490895 100,00 % 100,00 %

* Genom VOB & T Holding AB och IRC Invest, IRC Invest &gs till 50 procent av Fredrik Stenberg CFO pd Ramlésa shipping AB

** Privat och via AR Medical AB
*** Genom Klefbrook Invest AB
***%* Genom Kuno Salomonssons Bygg och Tradgard AB

***++x Genom Stefan Norrsell Invest AB och Kapitalgruppen Invest i Skandinavien AB. VD p& Ramlésa shipping AB

***+xx Genom TSSH Invest AB och IRC Invest AB. CFO p& Ramlésa shipping AB.

Central vardepappersforvaltning

Raml&sa shipping ar anslutet till Euroclears kontobaserade var-
depapperssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument. Av denna
anledning utférdas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoféring
och registrering av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska
avstamningsregistret. Aktiedgare som ar inférd i aktieboken
och antecknad i avstamningsregistret ar berattigad till samtliga
aktierelaterade rattigheter.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

De rattigheter som ar forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som fdljer av bolagsordningen, kan
endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i ak-
tiebolagslagen (2005:551). Varje aktie berattigar till en (1) rost
pa Bolagets bolagsstdmma. Varje réstberattigad aktiedgare far
vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne @gda och
foretradda aktier. Det finns endast ett aktieslag och samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till
andel av 6verskott i férhallande till det antal aktier som aktiea-
garen innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
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Sverlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesrétt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, sévida inte bolagsstdamman eller styrelsen
med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande eller efterfoljande
godkannande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt. Bolagsordningen innehéller inga sarskilda bestammelser
om inlésen eller konvertering.

Bolaget hade tidigare tva klasser av aktier, klass A och klass
B. Aktierna av klass A och klass B hade exakt samma ratt till
den avkastning som Bolaget genererar. En A-aktie berattigade
till tio (10) roster och en B-aktie berattigade till en (1) rost vid
bolagsstamma. Bolaget har vid extra bolagsstdamma den 30 maj
2024 beslutat om att stdmpla om samtliga A-aktier till B-aktier.
Darefter har Bolaget endast stamaktier dar varje aktie berattigar
till en (1) rést vid bolagsstdmma.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och
behallning vid likvidation

Ratt till utdelning tillfaller den som pé av bolagstamman fast-
stalld avstamningsdag ar inford i aktieboken och ar anteck-
nad i avstamningsregistret. Detta register fors av Euroclear.
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Aktier, aktiekapital och &garférhéllande

Utdelning utbetalas normalt som ett kontantbelopp per aktie
genom Euroclears férsorg, men kan dven utbetalas i annan form.
Om en aktiedgare inte kan nas kvarstar dennes fordran avseende
utbetalningsbeloppet pé Bolaget i tio ar. Vid utgangen av tioar-
sperioden tillfaller utdelningen Bolaget. Vid preskription tillfaller
vinstutdelningsbeloppet Bolaget. Utdelning far endast Iamnas
med ett sddant belopp att det efter utdelning finns full tickning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som férsvarlig mot bakgrund av kapitalbehovet i Bolaget.
Som huvudregel fér aktiedgare inte besluta om utdelning till ett
hdgre belopp an vad som foreslagit av styrelsen.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiedgare bo-
satta utanfor Sverige, med undantag for eventuella begrénsningar
som féljer av bank- och clearingsystem. Betalning av utdelning
till utlandsbosatta aktiedgare genomfors pd samma satt som for
aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare som inte har
hemvist i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt. Bolaget &ar
emellertid inte forpliktigat att betala sddan skatt.

Bolagets utdelningspolicy syftar till att ge aktiedgarna en ut-
delning som ger en god direktavkastning. Méalsattning ar att
50-75 procent av nettoavkastningen efter skatt ska aterféras
till aktiedgarna via utdelning eller aterkop.

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfor
ratt till utdelning fr&n och med verksamhetséret 2024. Den
som pa faststélld avstamningsdag ar infoérd i aktieboken ska
anses behorig att motta utdelning. | det fall ndgon aktiedgare
inte kan nds genom Euroclear Sweden AB (eller motsvarande)
kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet och begréansas
endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgdngar och
vinster. | handelse av likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt
till andel av dverskottet i proportion till det antal aktier som
innehas av aktiedgaren.

Bemyndigande

Vid extra bolagsstamma i Bolaget den 30 maj 2024 beslutades
att bemyndiga styrelsen att under tiden intill ndsta arsstimma
och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt,
samt vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om emission av nya
aktier och/eller teckningsoptioner med ett belopp och antal aktier
som ryms inom den vid var tid registrerade bolagsordningen.
Betalning ska kunna ske kontant eller genom kvittning.

Emissionen ska ske till marknadsmassig teckningskurs, med
férbehall fér marknadsméassig emissionsrabatt i férekommande
fall. Styrelsen ska dga bestamma villkoren i 6vrigt for emissioner
enligt detta bemyndigande samt vem som ska &ga ratt att teckna
aktierna, teckningsoptionerna och/eller konvertiblerna. Skalet till
att styrelsen ska kunna fatta beslut om emission med avvikelse
fran aktiedgares foretradesratt och/eller med bestammelse om
kvittningsemission ar att Bolaget ska kunna emittera aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler i samband med forvarv
av bolag eller rérelser samt kunna genomféra riktade emissioner
i syfte att inforskaffa kapital till Bolaget.
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Offentliga uppképserbjudanden och tvangsinlésen
Under férutsattning att Bolagets aktier tas upp till handel pa
Spotlight kommer Bolagets aktier omfattas av de regler om of-
fentliga uppkdpserbjudanden som utfardats av Aktiemarknadens
sjélvregleringskommitté (Takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan galla alla eller
en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt
eller obligatoriskt (s& kallad budplikt). Budplikt uppstar nar en
aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar
ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta at-
garder som ar dgnade att forsdmra forutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller
verkstéllande direktdren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sddant erbjudande &r néra férestédende, eller om ett
s&dant erbjudande har I&mnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande ar som
utgdngspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel
om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor. Om en aktiedgare véljer att forkasta, eller inte besvarar,
ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier bli
foremal for tvangsinldsen for det fall den som I&mnat erbjudandet
uppnar ett innehav som representerar mer &n nio tiondelar av
aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinldsen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, har en lagstadgad rattighet att I6sa in aterstdende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa
motsvarande satt har den vars aktier kan I6sas in ratt att fa
sina aktier inldsta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier
som inléses genom tvangsinldsen kan faststallas pa tva satt.
Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkops-
erbjudande till andra aktiedagare vilket accepterats av minst
nio tiondelar av aktiedgarna, ska I6senbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal motive-
rar annat. | 6vriga fall ska I6senbeloppet for aktierna motsvara
det pris som kan péraknas vid en férsiljning av aktierna under
normala férhéllanden. Denna process for bestimmande av skalig
ersattning for aktier som inléses genom tvangsinldsen utgoér en
del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till
syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktieagare.
Eventuella tvister om inldsen ska prévas av skiljeman.

Ramldsa shippings aktier &r inte féremal fér erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller I6sningsskyldighet.
Det har inte férekommit négra offentliga uppkdpserbjudanden
betraffande Ramldsa shippings aktier under det innevarande
eller féregdende rakenskapsaret.

Ovrigt

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for aktier
kommer Gverskjutande belopp dterbetalas. Belopp understigande
100 SEK aterbetalas ej.
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Legala fragor och kompletterande information om organisationen

Vasentliga avtal

Inga vasentliga avtal som ligger utanfor ramen for Bolagets nor-
mala verksamhet har ingatts av Bolaget under de senaste tolv
manaderna fore dagen for Noteringsmemorandumet.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden,
skiljeforfaranden och andra férfaranden

Bolaget &r inte part i ndgra myndighetsférfaranden, rattsliga
forfaranden, eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som
annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets k&nnedom riskerar
att bli inledda) under de senaste tolv manaderna, vilka kan f&,
eller under den senaste tolvmanadersperioden haft, betydande
effekter pa& Bolagets finansiella stalining eller IdGnsamhet.

Det pagér inga konkurs-, likvidations- eller liknande férfaranden
gentemot Bolaget; inte heller &r Bolaget medvetet om négra
sddana forestadende eller hotande férfaranden. Bolaget har inte
varit part i ndgra sddana forfaranden under de senaste tolv
méanaderna som kan komma att ha, eller har haft, en betydande
inverkan pa Bolagets finansiella stalining eller resultat.

Tvister och rattsliga forfaranden

Bolaget ar per dagen for detta memorandum inte involverat i
nagra pagdende eller kommande tvister, skiljedrenden, admi-
nistrativa drenden med mera som paverkar eller kan komma att
paverka bolaget.

Forsakringar
Styrelsen bedomer att Bolaget har tillfredsstéllande forsakrings-
skydd for verksamheten.

Skattefragor i samband med investeringar
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
péverka de inkomster som erhalls frén vardepapper. Beskattning
av utdelningar, kapitalvinster och regler for kapitalforluster vid
forsaljning av vardepapper beror pé varje investerares specifika
situation. Sarskilda skatteregler géller for vissa skattskyldiga, sdsom
investmentbolag och forsakringsbolag, samt for olika typer av inves-
teringsformer. Investerare bor darfor konsultera en skatteradgivare
for att forstd de sérskilda skattekonsekvenserna, inklusive hur
utldndska skatteregler och skatteavtal kan péverka dem.
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Transaktioner med niarstaende

Nedan presenteras transaktioner med narstdende som skett
under rdkenskapsaret 2023 samt fran och med 1 januari 2024
och fram till dagen for Noteringsmemorandumet, varav samtliga
skett pd marknadsméssiga villkor.

Stefan Norrsell utfor sina uppgifter som VD pé konsultbasis och
fakturerar bolaget I6pande, med start fran den 1 september
2024. Han erhéller 64 000 kronor exklusive moms per ménad
via sitt foretag, Stefan Norrsell Invest AB. Avtalet &r uppréattat pa
marknadsmassiga villkor och den dmsesidiga uppsagningstiden
ar sex manader.

Fredrik Stenberg utfér uppgifterna som CFO pé konsultbasis och
fakturerar Bolaget I6pande for detta. Fredrik Stenberg erhaller
1205 kr exkl. moms i timmen for arbete som CFO samt 800 kr
exkl. moms i timmen for arbete som omfattar I6pande bokféring
och eventuella I6nehanteringar, via hans bolag Total Shared
Services Helsingborg AB. Avtalet har marknadsmassiga villkor
och den 6msesidiga uppsagningstiden ar sex manader.

Vid den nyemission som genomfordes i juli erhdll de som bistatt
med att anskaffa kapital ersattning for sina tjanster. Den upp-
komna skulden reglerades genom en kvittningsemission senare
under sommaren 2024, varvid bland annat bolagets ledning
kvittade sammanlagt cirka 500 000 SEK enligt féljande:

Stefan Norrsell Invest AB, med en fordran uppgaende till
238 770 SEK (Stefan Norrsell - Bolagets VD)

TSSH Invest AB, med en fordran uppgdende till 315 000 SEK
(Fredrik Stenberg — Bolagets CFO)

Intressen och intressekonflikter

Utdver vad som framgar av Noteringsmemorandumet, forelig-
ger inga andra intressekonflikter mellan de skyldigheter som
styrelseledamoterna eller den verkstallande direktéren och
ovriga ledande befattningshavare har gentemot Bolaget och
deras privata intressen och/eller andra uppdrag. Flera styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare har dock vissa finan-
siella intressen i Bolaget till féljd av deras direkta eller indirekta
innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget. Ingen av
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styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna har
valts eller utsetts till foljd av en sarskild dverenskommelse med
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Radgivare

Finansiell radgivare

Skills var finansiell radgivare till Bolaget i samband med listningen
pé Spotlight Stock Market. Skills tillhandah&ller ddrmed, och kan
dven i framtiden komma att tillhandahaélla, finansiell radgivning
och andra tjanster till Ramlésa shipping for vilka de har erhallit
respektive kan komma att erhalla ersattning.

Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl &r legal r&dgivare till Bolaget.

Bolagsstyrning

Styrelsen har inte fattat beslut om att Bolaget ska félja de krav
som foljer av Svensk kod for bolagsstyrning. Bolaget uppfyller
dock delvis kraven i Svensk kod for bolagsstyrning, exempel-
vis avseende styrelsens storlek och sammansattning. Bolaget
uppfyller dock inte Svensk kod for bolagsstyrning avseende
exempelvis kravet att Bolaget ska ha en valberedning eller att
styrelsen inom sig ska inratta ett ersattningsutskott.
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Bolagsordning

§ 1. Foretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar Ramldsa shipping AB. Bolaget ar
publikt (publ).

§ 2. Séte
Styrelsen ska ha sitt sate i Helsingborg kommun.

§ 3. Verksamhet

Bolaget ska direkt eller indirekt bedriva frakt- och shippingverk-
samhet, dga och forvalta aktier samt bedriva déarmed forenlig
verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 1 250 000 kronor och hogst
5 000 000 kronor.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 2 500 000 stycken och hogst
10 000 000 stycken.

§ 6. Styrelse

Styrelsen ska bestd av Idgst 3 och hdgst 10 styrelseledamdter med
lagst 0 och hdgst 10 styrelsesuppleanter. Styrelseledamodterna
och styrelsesuppleanterna véljs arligen pa arsstdmma for tiden
intill slutet av nasta arsstdamma.

§ 7. Revisor

For granskning av aktiebolagets &rsredovisning jamte rdkenska-
perna samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning
utses 1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleant. Till revisor
far dven ett registrerat revisionsbolag utses.

§ 8. Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten
for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i
Dagens Industri.

§ 9. Foranmalan

Ratt att delta i bolagsstamma har aktiedgare som uttagits i
aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap. 28 § tredje stycket
aktiebolagslagen (2005:551) och som anmélt sitt deltagande
till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fére stamman.
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§ 10. Fullmaktsinsamling samt postrostning

Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad enligt
det férfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Styrelsen far infér en bolagsstamma besluta att aktiedgarna ska
kunna utdva sin rostratt per post fére bolagsstamman.

§ 11. Arenden pa arsstamman
Pa &rsstamman ska foljande drenden behandlas.

Val av ordférande.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévande av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

Godkannande av dagordning.

Framldggande av &rsredovisningen och revisionsberéttelsen

samt, i forekommande fall, koncernredovisning och koncern-

revisionsberattelse.

7. Beslut om foljande. a) Faststallande av resultatrékningen och
balansrakningen samt, i forekommande fall, koncernresulta-
trakning och koncernbalansrakning. b) Dispositioner betraf-
fande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen. c) Ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna
och verkstallande direktoren.

8. Faststallande av arvoden till styrelsen och till revisorerna.

9. Val till styrelsen och av revisorer.

10. Annat drende, som ska tas upp pa stamman enligt aktiebo-

lagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

N N

§ 12. Rakenskapsar
Bolagets rdkenskapsar ska vara 1januari — 31 december.

§ 13. Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofor-
ing av finansiella instrument.
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Tillgangliga dokument

Foljande handlingar finns tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida
www.ramlosashipping.se och kan under samma period granskas pa Bolagets kontor
pa Norden 61, 632 29 Helsingborg under ordinarie kontorstid. Vanligen notera att
informationen pa webbplatsen inte utgér en del av Noteringsmemorandumet.

Bolagets registreringsbevis
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Adresser

Ramlosa shipping AB

Norden 61
SE-252 79 Helsingborg
Telefon: +46 (0)702 56 15 03

Finansiell radgivare

Skills Corporate Finance Nordic AB
Biblioteksgatan 29

114 35 Stockholm

Telefon:+46 (0)8-517 082 40

Legal radgivare

Advokatfirman Lindahl
Studentgatan 6

211 38 Malmé

Telefon: +46 (0)40-664 66 50

Revisor

Forvis Mazars AB
Terminalgatan 1, 252 78 Helsingborg
Telefon: +46 (0)42-37 19 00

Central vardepappersforvaltare

Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm

Telefon: +46 (0)8-402 90 00
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