Emissionsmemorandum 2024

PExA AB (publ)

556956-9246

PEXA AB (publ) BIOTECH CENTER
Arvid Wallgrens backe 20

413 46 Goteborg

WWW.pexa.se



Bolagsaspekter

PExA AB ar ett publikt aktiebolag, vilket regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget registrerades hos Bolagsverket den
2 januari 2014 med organisationsnummer 556956-9246. Bolaget foljer svensk lagstiftning och aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget ar sedan 2015-11-02 noterat pa Spotlight Stock Market.

Bolagets identifieringskod for juridiska personer, LEI-kod ar 549300ILH5V269.

Foremal for bolagets verksamhet ar att utgora ett kommersialiseringsverktyg for tjianster och produkter baserat pa resultat
sprungen ur forskning inom partikelmatning fran utandningsluft inom medicinsk forskning, diagnostik och lakemedelsutveckling
och darmed forenlig verksamhet.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljedomsférfaranden (inklusive annu ej avgjorda arenden eller
sadana som bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna
fa betydande effekter pa bolagets finansiella stéllning eller Ionsamhet.

Bolaget ar Euroclear-anslutet, vilket innebar att det ar Euroclear som for bolagets aktiebok. Bolagets hemvist ar Vastra Gota-
lands lan, Goteborgs kommun.

Arsredovisning och bolagsordning kan bestéllas i pappersform fran bolaget eller hdmtas fran bolagets hemsida:
PExA AB

Arvid Wallgrens backe 20

41346 GOTEBORG

Tel 070-583 08 55

E-post: info@pexa.se
Hemsida: www.pexa.se

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen. Memorandumet avseende nyemission ar undan-
taget fran prospektskyldighet enligt “Lag om handel med finansiella instrument - Undantag avseende erbjudande till allmanhet-
en”. Grunden for undantaget ar att det sammanlagda vardet av erbjudandet av finansiella instrumentet understiger 2,5 miljoner
euro under en tolvmanadersperiod.

Definitioner

| detta memorandum gdller foljande definitioner om inget annat anges: med "Bolaget” eller "PExA” avses PExA AB med organisa-
tionsnummer 556956-9246.
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Styrelsens forsakran

Memorandumet har upprattats av styrelsen i PExA AB med anledning av nyemission i bolaget. Styrelsen i PExA AB ar ansvarig
for innehallet i memorandumet. Harmed férsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att
uppgifterna i memorandumet, savitt styrelsen kanner till, dverensstammer med faktiska forhallanden och ingenting ar utlam-
nat, som skulle kunna paverka memorandumets innebdrd. Bolagets revisor har inte granskat foreliggande memorandum.

Goteborg den 20 juni 2024
PExA AB

Claes Holmberg Bjorn Dahlof Roy Jonebrant Martin Malmstrom Anna-Carin Olin

Styrelseordférande
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Fem skal att teckna aktier i PExA

. PExA har utvecklat ett patenterat forskningsinstrument. PExA 2.1 &r ett CE-markt
kommersiellt instrument utvecklat for att studera luftvagssjukdomar som till exempel
lungcancer, astma och kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL).

«  Stor marknad med potential. PEXA riktar primart in sig pa forskarmarknaden inom
lungsjukdomar. Det ar en stor marknad med cirka 10 000 kliniker som bedriver lungforsk-
ning varav omkring 1 500 grupper som fokuserar pa biomarkarer. Det finns idag ett 50-tal
vetenskapliga artiklar publicerade baserat pa PExA-anvandning.

«  Starkt stod fran Cancerfonden for lungcancerstudier i Lund. Studien med mal-
sattningen att screena, diagnosticera och folja upp lungcancer har redan inkluderat 6ver
200 patienter. Resultaten forvantas leda till att annu fler forskargrupper i varlden kommer
arbeta med PExAs instrument for att forsta sig pa och pa sikt enkelt kunna diagnosticera
denna cancerform som ar den vanligaste cancerdddsorsaken i varlden dar tidig upptackt
Okar behandlingsmajligheterna.

«  Malsattningen ar att utveckla en diagnostisk version for klinisk anvandning. | ett
langre perspektiv ska forskningen som bedrivs leda till att PExAs teknologi anvands inom
kliniska tillampningar pa sjukhus och vardcentraler pa en global diagnostikmarknad med
potentialen att skapa stora varden for patienter och samhalle.

. PExAs vardering i emissionen &r cirka 14,8 MSEK.




Erbjudandet i sammandrag

Avstamningsdag

Foretradesratt

Teckningstid

Teckningskurs

Handel med
teckningsratter

Handel med BTA

Antal aktieri

erbjudandet

Emissionsvolym

Vardering av bolaget

Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter var den 13 juni 2024,
och forsta dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter var den 14 juni 2024. Avstamningsdag
var den 17 juni 2024.

De som pa avstamningsdagen var registrerade som aktiedgare i PExA AB &gde foretradesratt att
teckna en ny aktie av serie B. For varje befintlig aktie erholls en (1) teckningsratt. Tva (2) teck-
ningsratter berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie.

24 juni - 10 juli 2024.
Trettiofem 6re (0,35 SEK) per aktie.

Handel kommer att ske pa Spotlight Stock Market under perioden 24 juni - 5 juli 2024.

Betalda tecknade aktier, BTA, kommer att handlas pa Spotlight Stock Market fran och med den
24 juni 2024 fram till dess att Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering berak-
nas ske i slutet av juli 2024.

Foretradesemissionen omfattar hogst 21 138 099 B-aktier, darutdver tillkommer 10 000 000
B-aktier genom en Gverteckningsoption, som kan nyttjas for att sakerstalla teckningsatagares
mojligheter att erhalla aktier, samt kan nyttjas om emissionen dvertecknas.

Vid fulltecknad foretradesemission tillfors PEXA 7,4 MSEK fore emissionskostnader. Kostnader-
na for genomférandet av emission berdknas till 0,6 MSEK. Darutéver kan ytterligare 3,5 MSEK
tillforas Bolaget vid en 6vertecknad emission genom &verteckningsoptionen.

Med en teckningskurs om 0,35 SEK blir varderingen av PExA AB 14,8 MSEK fore genomford emis-
sion. Med utgangspunkt fran stangningskursen 0,441 SEK den 7 juni 2024, vilket var sista han-
delsdagen innan emissionen offentliggjordes, innebar det en rabatt om 20 procent.

Tyska institutet Fraunhofer ITEM i Hannover har tvd PEXA instrument anvdnds inom egen
lungforskning och inom uppdragsforskning Gt exempelvis Iikemedelsforetag.




Teckningsataganden

PEXA har skriftligen ingdtt avtal om teckningsforbindelse som técker 47,9 procent av emissionen, det vill séga 3 543 694 kronor.
Teckningsforbindelserna har lamnats av PExA:s storre aktiedgare, styrelseordférande, VD i bolaget och nya investerare. Teck-
ningsforbindelserna har gjorts helt utan ersattning. Teckningsforbindelserna har inte sakerstdllts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Tilldelning till teckningsatagarna ar sakerstallt genom att de erhaller teckningsratter via eget innehav
och via 6verteckningsoptionen nar de saknar eget innehav.

Nedan presenteras de parter som har lamnat teckningsforbindelser:

Teckningsdtagare Teckningsforbindelse (SEK)  Teckningsforbindelse (aktier)

Daniel Nilsson med familj 1275455 3644157 2024-06-14
Christer Andersson med bolag 1000000 2857142 2024-06-17
Per Berger 525000 1500 000 2024-06-16
Ola Hermansson 280443 801 267 2024-06-17
Jorgen Ostling med familj** 112 308 320 880 2024-06-19
Tomas Gustafsson* 99 750 285000 2024-06-17
Foretagsfinansiering Fyrstad AB 99 750 285000 2024-06-09
Svante Hojer** 50639 144 683 2024-06-17
Torpa Industrier (Claes Holmberg)*** 37 208 106 309 2024-06-14
Svante Larsson 35000 100 000 2024-06-12
Asa Wheelock 17 500 50 000 2024-06-18
Bjorn Dahlof, privat o i bolag**** 10 641 30405 2024-06-18

* VD i PEXA AB

**  |Ledande befattningshavare i bolaget
***  Styrelseordférande i PExA AB

**** Styrelseledamot

Emissionsinstitut

Nordic Issuing har rollen som emissionsinstitut i NORDIC ISSUING NAS PA:
emissionen, vilket innebdr att de hjdlper Bolaget med
administrativa emissionstjanster. Det innebar: Nordic Issuing
Storgatan 3
+ ta emot teckningsanmalningar, 21122 MALMO

+ skicka ut avrakningsnotor,
Tel: 040-632 00 20

+ ta emot betalningar pd ett klientmedelskonto, o T
Mail: info@nordicissuing.se

+ hantera penningtvattskontroller,

+ och leverera ut vardepapper i Euroclear eller VP
Securities.
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Motiv for erbjudandet

Under ar 2023 och hittills under 2024 har flera betydande
milstolpar tagits bade géllande den forskning som bedrivs
och de forskningsresultat som publicerats, vilket tydligt visar
pa potentialen i Bolagets instrument PExA 2.1. Exempelvis
har forskare vid Lunds Universitet med hjalp av instrumentet
kunnat identifiera biomarkorer som bidrar till upptackt av
livsavgorande sjukdomstillstdnd som kan uppstd i samband
med en lungtransplantation. Intressant nog har gruppering-
en i Lund dessutom samt fatt prestigefyllt stéd fran Cancer-
fonden for en lungcancerstudie med malsattning att kunna
diagnosticera och folja upp lungcancer pa ett effektivare satt
anvad som ar mojligt idag.

Eftersom lungsjukdomar oftast etablerar sig langst ner i de
sma luftvagarna sa upptacks de ofta alldeles for sent da det
inte gar att gora nagot at dem. Genom PExAs unika mojlighet
att pa ett enkelt och icke-invasivt satt kunna samla in prover
fran detta omrade kan lungsjukdomar nu studeras pa ett helt
nytt satt.

Bolaget har de senaste dren fokuserat pa att optimera mojlig-
heterna att analysera den lilla mangd prov som kan samlas in.
Genom nya patenterade metoder i kombination med att bio-
kemisk profilering blivit bade billigare och kénsligare sa kan
nu mer avancerade och breda analyser genomféras. Detta
6ppnar upp for helt nya och unika méjligheter att bade stu-
dera lungsjukdomar i allmanhet och att i férlangningen hitta
biomarkorer for att diagnosticera specifika sjukdomstillstand.

I lungcancerfallet ovan, samlar de med hjalp av PExA in par-
tiklar for att hitta biomarkdrer genom proteomisk profilering
av en stor mangd friska och sjuka individer som de jamfor.
Andra forskargrupper arbetar med lipid- eller microRNA-pro-
filering och genom att antalet anvandare stadigt okar sa okar
aven antalet vetenskapliga publikationer och idag uppgar till
fler an 50.

Forskargrupper fran saval Karolinska Institutet, Arbets- och
miljomedicin pa Goteborgs Universitet, Lunds Universitet och
finska vardcentralen Pikkujattis forskningsinstitut ar nagra av
de som under senaste tiden valts ut att presentera sina ve-
tenskapliga abstracts pa olika lungkongresser i bade Europa
och USA. Dessa presentationer tillsammans med PExAs del-
tagande pa kongresserna ar den viktigaste marknadsforings-
kanalen for Bolaget och har gjort att ledningen det senaste
aret fatt hundratals nya intressenter av PEXA 2.1.

PEXA har identifierat ndrmare 1 500 forskargrupper inom sa-
val akademin och sjukvarden samt inom den globala lakeme-
delsindustrin som tillhér den primara malgruppen for PEXA,
vilka aktivt soker efter biomarkdrer. Flera av de mer inflytelse-
rika grupperna har PExA redan kontakt med, men antalet
forskargrupper som fokuserar mot att hitta biomarkaorer for
sjukdomar okar stadigt.

PEXA fokuserar idag pa att sélja och hyra ut instrument till
den globala forskarmarknaden och har instrument installera-
de hos kunder och samarbetspartnersi Europa, USA, Sydafri-
ka och Australien. Instrumentet anvands inom en rad olika
omraden for att studera allt fran arbetsmiljorelaterade lung-
skador till astma, KOL och lungcancer. Instrumentet anvands
aven inom lakemedelsforskning och Bolaget foljer noggrant
vilka upptackter som gors inom de olika omradena for att pa
sikt kunna fokusera pd en eller flera diagnostiska tillampning-
ar. Exempelvis ar den forskning som Professor Sandra Lind-
stedts grupp bedriver i Lund en bra bit pd vag, da de publice-
rat att PExA 2.1 ger mojlighet att tidigare upptdcka
sjukdomstillstdndet PGD hos lungtransplanterade individer.
Att upptacka detta sjukdomstillstdnd tidigt ar viktigt da det
kan leda till organavstotning, vilket ar den vanligaste dods-
orsaken vid lungtransplantationer. Ytterligare framgangar for
professor Lindstedt och hennes grupp ar det stéd som Can-
cerfonden ger for deras arbete som syftar till att med PEXA
identifiera biomarkdrer for tidig upptackt och évervakning av
lungcancer.

PEXA har under den senaste tiden markt ett vasentligt myck-
et storre intresse for Bolagets instrument och med allt fler
forskare som anvander det och publicerar relevanta artiklar
sprider sig kunskapen om vad instrumentet kan bidra med i
forskningen, vilket underlattar inforsaljningen till nya aktorer.
Bolaget raknar darfor med att forsaljningen de narmaste
aren kommer att stadigt 6ka.

KOMMANDE KAPITALBEHOV OCH DESS
ANVANDNING

Foreliggande nyemission som kommer vid fulltecknande att
tillfora PExA 6,8 MSEK efter emissionskostnader. Emissionen
vander sig i forsta hand till befintliga aktieagare, men dven
andra investerare, saval privata som institutionella, ar val-
komna att teckna aktier.

Kapitalet ska i forsta hand anvandas till:

+ Skapa mer kontaktytor, 25 procent
+ Massor, 10 procent
+ Forsaljning, 20 procent

+ Starka rorelsekapitalet, 45 procent

Emissionen genomfors i syfte att 6ka aktiviteterna inom for-
saljning och starka rorelsekapitalet i Bolaget. Under narmas-
te aren kommer PEXA fortsatta arbetet som paborjades un-
der forra aret med att deltaga pa de stora internationella
lungkongresserna i Europa och USA. Genom de resultat som
forvantas presenteras under kommande ar s& kommer aven
marknadsforing fokuseras direkt mot speciella grupperingar
sasom lungcancerforskare.
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Styrelsen beddmer att foreliggande emissionskapital kom-
mer att tdcka Bolagets rorelsekapitalbehov under de narmast
12-18 manaderna. Det gar inte att utesluta att ytterligare ka-
pital kan komma att behdvas darefter for att kunna 6ka mark-
nadsforings- och forsaljningsinsatserna samt starka rorelse-
kapitalet beroende pa hur snabb tillvéxten blir. Skulle inte
emissionen fulltecknas blir styrelsen tvungen att minska pa
aktiviteterna i Bolaget, och eventuellt séka alternativa finan-
sieringsmojligheter.

Besékare fran Fraunhofer ITEM i PExAs monter pd ATS-kongressen i San Diego, maj 2024.
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VD har ordet

Nar jag reflekterar dver de tva dren som VD for PEXA, slas jag
av den betydande utveckling som skett. Var vision att etable-
ra PExA som ett naturligt verktyg for lungforskning varlden
over och som ett framtida diagnostiskt instrument kanns allt
mer verklig. De senaste aren har vi tagit flera viktiga steg
framat. Detta ger oss tillforsikt i var fortsatta resa mot inno-
vativa och livsférbattrande I6sningar inom lungmedicin.

Ett exempel pa detta ar de framgangsrika resultaten fran pro-
fessor Sandra Lindstedts forskargrupp vid Lunds Universitet.
De har visat att PExA-metodiken har potential att bade diag-
nosticera och oka forstdelsen for primar graft dysfunktion
(PGD), en allvarlig komplikation efter lungtransplantation.
Forskningen, som publicerades i Transplant International, be-
skriver hur var teknologi kan méjliggdra snabb och icke-inva-
siv diagnostik av PGD.

Vidare har Cancerfonden beslutat att finansiera ett projekt
som drivs av professor Lindstedt med 2,4 MSEK, dar malsatt-
ningen ar att utveckla en icke-invasiv metod for screening av
lungcancer med hjalp av PExA. Studien, som pagdr vid Skanes
Universitetssjukhus i Lund, har redan inkluderat éver 200 pa-
tienter. Vi ar mycket tacksamma for detta stdd och ser fram
emot att bidra till att utveckla framtida metoder som kan an-
vandas inom sjukvarden och pa langre sikt dven i primarvar-
den for att mojliggora tidig diagnos och kontinuerlig uppfolj-
ning av lungcancer.

Under aret har vi fortsatt att starka var narvaro inom den
globala lungforskningsgemenskapen. Forra aret deltog vi for
forsta gangen med egen monter pa tva stora vetenskapliga
kongresser i Europa och USA. Ett flertal av vara kunder hade
valts ut att presentera vetenskapliga upptdckter de gjort ba-
serade pa PExA-anvandning. P& arets ATS-kongress under
maj manad i San Diego hade PExA valts ut av en jury att under
tva dagar visa upp sig pa Respiratory Innovation Summit. Eve-
nemang som dessa har inte bara 6kat var synlighet utan ock-
sa gett oss hundratals nya kontakter som kan leda till framti-
da samarbeten och kundrelationer.

Trots var langsiktiga vision att, utifrdn de resultat som forsk-
ningen ger, fokusera allt mer pa att g& mot diagnostik har vi
anda uppnatt flera affarsméassiga framsteg. Under forra aret
tecknades tva forlangningsavtal med internationella ldkeme-
delsbolag for fortsatt hyra av PExA-instrument. Vi erholl en
order fran en amerikansk myndighet och fick tva nya patent
godkanda i USA, vilket starker var immaterialrattsportfol;.
Orebro Universitet har inom konsortiet Nano Safety kopt ett
instrument och vidare fick vi en order fran University of Man-
chester och tva fran det tyska forskningsinstitutet Fraunhofer
ITEM, pd bade instrument och uppdatering av befintliga in-
strument.

Var teknologi som icke-invasivt och helt unikt kan samla in
biologiska prover fradn lungornas sma luftvagar anvands inom
en rad olika forskningsomraden, frdn arbetsmiljérelaterade
lungskador, astma och COPD till lungemboli- och lungcancer-
studier. Genom att arbeta ndra denna bredd av forsknings-
omraden ser vi en framtid dar vi inte bara férbattrar forsk-
ningen utan ocksa utvecklar diagnostiska instrument som
kan ha en stor kommersiell potential.

Bolagets |&ngsiktiga vision starks ytterligare av det 50-talet
publikationer och de 6kade mojligheterna som nu finns att
utldsa protein-, lipid- och microRNA-profiler vilket i sin tur
Okar mojligheten att identifiera biomarkorer for lungsjukdo-
mar. Genom vart deltagande pa varldens storsta lungkon-
gresser och vara framgdngsrika samarbeten med forsk-
ningsinstitut globalt, kdnner vi att vi ar pd ratt vag for att
realisera var framtida malsattning.

Jag vill tacka vara aktiedgare och samarbetspartners for ert
fortsatta stod och engagemang i PEXA. Er tro pa var vision
och teknologi ar avgorande for vara framsteg. Vi ser fram
emot ett spannande ar 2024 dar vi fortsatter att driva innova-
tion och strava efter nya framsteg inom lungmedicin.

Tomas Gustafsson
VD, PExA AB
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PExA i sammandrag

PEXAs affdrsideé dr att forse lungforskare med en ny, unik och icke-invasiv metod for enkel och tillférlitlig insamling
av potentiella biomarkérer fran det innersta av vdra lungor. Genom PExAs instrument kan detta omrdde, ddr
mdnga lungsjukdomar uppstdr och utvecklas, nu for férsta gdngen provtas och analyseras pd ett enkelt sdtt i syf-
te att pd sikt kunna hitta och dtgdrda lungsjukdomar medan de fortfarande ér behandlingsbara.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

PEXA har utvecklat ett patenterat forskningsinstrument PExA
2.1, for att studera luftvagssjukdomar som till exempel lung-
cancer, astma och kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL).
Den ursprungliga idén och forskningen bakom metoden kom-
mer fran professor Anna-Carin Olins forskargrupp pa enhe-
ten for Arbets- och miljomedicin (AMM) vid Sahlgrenska aka-
demin inom Goteborgs Universitet och bygger pd en
patenterad metod for att icke-invasivt samla biologiskt mate-
rial fran de sma luftvégarna via utandningsluft.

De sma luftvagarna kallas det omrade allra langst ner i lung-
orna dar lungsjukdomar oftast startar och vaxer till sig innan
de upptacks och staller till problem.

PEXA forser i dagslaget lungforskare och life science-bolag
med en enkel, ofarlig och smartfri metod for insamling av
mikroskopiska vétskedroppar i utandningsluft som innehaller
potentiella biomarkorer for sjukdomar i de smé luftvagarna.
Genom metoden far forskarna pa ett enkelt satt tillgang till
ett prov fran det vatskeskikt som tacker de minsta luftvagar-
na, vilka konkurrerande metoder ej nar.

Provet kan liknas vid ett blodprov specifikt for de sma luft-
vagarna och malsattningen ar att det i framtiden skall anvan-
das diagnostiskt for att upptacka lungsjukdomar i ett tidigt
skede medan de fortfarande gér att behandla. Syftet ar att
underldtta forskning och utveckling av tillforlitlig samt indivi-
danpassad diagnosticering, 6vervakning och behandling av
luftvagssjukdomar.

PEXA 2.1

PEXA 2.1 ar ett CE-markt kommersiellt forskningsinstrument.
Fram tills idag har 1000-tals foérsokspersoner provtagits med
PExAs instrument som utvecklats i olika generationer fran de
forsta nio prototyp-instrument som tagits fram inom Sahl-
grenska akademin vid Goteborgs Universitet till dagens min-
dre och modernare instrument.

Bolaget fokuserar for narvarande pa en global forskarmarknad
och instrumentet anvands redan av forskargrupper och life
science-bolag i tio lander i Europa, USA, Syd Afrika och Austra-
lien. Forenklat beskrivet fungerar metoden péa sa satt att pa-
tienten andas ut i ett munstycke, varpd sméa vatskedroppar
(partiklar) i utandningsluften registreras storleks- och mangd-
massigt samt fangas upp i instrumentet varefter innehalleti de
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insamlade vatskedropparna kan genomga biokemisk analys.
Genom att samla in vatska fran de sma luftvagarna kan olika
sjukdomar studeras pa molekylar niva redan i ett tidigt skede
och biomarkorer for olika lungsjukdomar upptackas.

Forskning med PExAs metod har hittills resulterat i ett 50-tal
vetenskapliga publikationer, vilka finns att tillgd pa Bolagets
hemsida (www.pexa.se).

| ett langre perspektiv dr ambitionen att den forskning som
idag bedrivs med PExAs teknologi ska leda till att produkten — i
en mindre och mer patientnara version - anvands i framtida
kliniska och diagnostiska tillampningar pa sjukhus och vard-
centraler for att effektivisera sjukvarden over hela varlden och
darmed skapa stora varden for bade patient och samhalle.

AFFARSMODELL

Bolagets affarsmodell baseras idag huvudsakligen pé forsalj-
ning eller uthyrning av forskningsinstrument och aven till viss
del av repeatforsaljning av forbrukningsvaror, service och
komponenter. Marknadsforing och férsaljning av PExA 2.1 rik-
tas mot forskargrupper globalt. Primart erbjuds i dagslaget
forskargrupper i Europa och USA att kdpa eller hyra PExA 2.1.

Repeat-forséljningen innehaller ett antal komponenter, dari-
bland ett servicekit med kritiska komponenter som behover
bytas vartannat ar. PEXA bedriver dven forsaljning av forbruk-
ningsvaror/engangsartiklar, exempelvis substratytor, ventiler
och munstycken som maste bytas vid varje nytt test. Bolaget
har dven malsattningen att pa sikt kunna erbjuda biokemisk
analys av kundernas prover vilket starker affaren ytterligare.

PEXA koper i dagslaget in forbrukningsvaror fran externa le-
verantorer. | takt med att anvandningen av PExAs produkt
Okar och att Bolaget kommer narmre en produkt for vardag-
ligt bruk pa klinik kommer affarsmodellen att justeras baserat
pa forsaljning mot en bredare marknad.

MARKNAD

Lungsjukdomar ar ett hogprioriterat forskningsomrade. Data
fran varldshalsoorganisationen (WHO) visar att lungsjukdo-
mar idag ar den tredje vanligaste dodsorsaken i varlden, med
over fem miljoner dodsfall arligen. Givet lungsjukdomarnas
stora utbredning ar den potentiella marknaden for PExAs
metod enligt styrelsens uppfattning omfattande, dels for den



nuvarande strategin att utveckla och salja forskningsinstru-
ment och dels for framtida mojligheter och potential att ut-
veckla nya diagnostiska produkter fér anvandning i klinik.

Antalet forskargrupper som fokuserar sina insatser mot att
hitta biomarkaérer for sjukdomar ¢kar stadigt. Styrelsens be-
doémning ar att totalt cirka 10 000 institutioner bedriver lung-
forskning och ett vaxande antal av dessa fokuserar sin forsk-
ning mot att hitta biomarkdérer for lungsjukdomar.

Ett vaxande antal globalt verksamma Idkemedelsbolag priori-
terar utvecklingen av effektiva lakemedel och individanpassad
behandling mot lungsjukdomar. | det fall ytterligare studier be-
kraftar de tidigare observationerna att det gar att detektera
lakemedelssubstanser genom insamling med PExAs teknologi,
Oppnar sig en stor och viktig applikation for Bolaget.

Det finns i varlden atskilligt fler &n 200 000 primarvardmot-
tagningar. Om dessa inforskaffar en forenklad variant av PEx-
As instrument for att enbart identifiera tidiga markorer for
cancerogena forandringar fran tobaksexponering och den
kostar 100 000 SEK motsvarar det en total potential om 20
000 MSEK. Till det kommer forsaljning av engangsprodukter
med en prissattning i nivan 500 SEK per provtagning.

Om 200 000 priméarvardsmottagningar tar prover fran i ge-
nomsnitt 100 patienter per mottagning om aret, motsvarar
det en forsaljning om 10 000 MSEK.

For att i det langre perspektivet kunna na den omfattande,
globala kliniska marknaden kravs att PExA forst arbetar med
inforsaljning och marknadsforing till forskare. Darfor fokuse-
rar PExA idag pa att sélja och hyra ut instrument till lungforsk-
ningsinstitutioner inom akademi och sjukvard samt inom glo-
bala Iakemedelsbolag, vilka stker efter biomarkdrer. Nar nya
biomarkorer identifierats kan arbetet med att ta fram diag-
nostiska instrument paborjas. Globalt har PEXA identifierat
cirka 1 500 sadana forskningsgrupper som den primara mal-
gruppen. PEXA har redan kontakt med manga av de mer infly-
telserika grupperna.

PExAs kunder har redan borjat pavisa majligheterna med
metoden inom bade tidiga komplikationer (PGD) och efterfol-
jande avstétningsreaktioner (BOS) som uppstar efter lung-
transplantation som en potentiell klinisk applikation for PEx-
As instrument. BOS drabbar cirka 50 procent av de som
genomgdr en lungtransplantation. Globalt finns det cirka 200
kliniker som utfor totalt 6 000 lungtransplantationer arligen.
Om de transplanterade patienterna kontrolleras en gang per
manad och PEXA séljer ett uppfoljningskit for detta &ndamal,
motsvarar det en arlig potential om 400 MSEK.

Patienterna féljs dessutom upp under flera ar, vilket innebar
att totala antalet patienter pa fem ar ackumuleras upp till

30 000 patienter, vilket motsvarar en total arlig potential om
2 000 MSEK. PExAs ambition ar att ta en vasentlig marknads-
andel av denna marknad.

Vidare sa pagar det idag flera lungcancerstudier dar PEXA in-
strument ingdr och dar syftet ar som tidigare namnts att kun-
na forsta sig pd och upptacka sjukdomen tidigare. Lungcan-
cer ar idag den vanligaste dodsorsaken till cancerddd i
varlden och éver 2 miljoner diagnosticeras arligen. De flesta
fallen upptécks alldeles for sent nar cancern inte gar att bota
vilket gor att tvddrsoverlevnaden i dessa fall endast ar 12 pro-
cent. Om PEXA kan ta fram ett diagnostiskt instrument for
lattillganglig och icke-invasiv screening av lungcancer utifran
resultat av de studier som idag pagar finns det en enorm po-
tential som Bolaget nu undersoker.

Ovanstdende antaganden beskriver bara en del av PExAs po-
tentiella mojligheter och &r inte att betrakta som nagon typ av
finansiell prognos da det i dagslaget ar for tidigt for Bolaget
att uttala sig om en sddan. Syftet med ovan antaganden ar att
visa pa den bredd av potentiella intaktskallor som finns for
Bolaget samt att visa att marknaden for Bolagets produkter
ar mycket omfattande.

MARKNADSFORING

PExAs kanal for marknadsforing av PEXA 2.1 ar framforallt ge-
nom de vetenskapliga artiklar som publiceras samt sedan ett
ar tillbaka deltagande vid storre lungkongresser i Europa och
USA.

Den europeiska kongressen ERS International Congress som
ar en av varldens storsta lungkongress har upp emot 20 000
delegater fran hela varlden. PExA stéllde i oktober 2023 ut for
forsta gangen pa denna massa, samtidigt som fyra forskar-
grupper som anvander PExAs instrument presenterade sina
vetenskapliga alster. ERS-kongresserna ar en stor motes-
plats for alla intressenter inom det respiratoriska omradet. Pa
programmet star vetenskapliga forelasningar, vetenskapliga
posterutstallningar samt en stor utstallningshall dar uppe-
mot 130 féretag i branschen traffas.

P& motsvarande satt har PEXA deltagit pad ATS-kongressen
som ar den amerikanska motsvarigheten till ERS. Under 2023

holls den i Washington och i San Diego under maj manad i ar.

P& drets ATS-kongress exponerades PEXA stort genom den
storsta montern hittills, en vetenskaplig poster fran Karolin-
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ska Institutet samt genom att ha valts ut av en jury for att
deltaga pd ATS Respiratory Innovation Summit. RIS som
sponsras av ett flertal stora lakemedelsbolag har som syfte
att sammanfora innovationer och innovatorer med investera-
re, kliniker och intresseorganisationer i syfte att skapa nya
[6sningar inom sjukdomar i lungor och luftvagar. PExXA knot
under veckan i San Diego kontakten med ett 100-tal nya in-
tressenter som aldrig tidigare hort talas om instrumentet.

Marknadsféring sker ocksd genom moten och demonstratio-
ner av instrumentet pa plats hos potentiella forskare och
kunder. Dartill anvander sig bolaget av annonsering i begran-
sad omfattning och da framst i fackmedia riktad mot anvan-
dare och relevanta beslutsfattare. Den I6pande kommunika-
tionen med kunder och marknaden sker via foretagets
hemsida, Linkedin och Twitter. | takt med véxande tillgang till
vetenskapliga data Okar ocksd mojligheterna att synas i
branschpress.

En av Bolagets kunder Dr. David Weissman, chef for avdelningen for studier av luftvdgssjukdomar pd det amerikanska federala institutet NIOSH'

tillsammans med VD, Tomas Gustafsson pd ATS kongressen i San Diego, Maj 2024.

1 NIOSH = The National Institute for Occupational Safety and Health
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Handelser i Bolagets utveckling

2004

- Utveckling av PExA-metoden inleds.

2005 - 2012

+ Forskning och utveckling av PEXA finansieras med cirka 30
MSEK av bland andra Hjart- och Lungfonden. Nio funktions-
prototyper tillverkas for anvandning i studier hos forskar-
grupper i Sverige och utomlands i Europa. Forsta patentan-
sokan inlamnas. PExA upptas som projekt i GU Ventures,
som finansierar verksamheten genom succesiva kapitaltill-
skott. Férsta doktorsavhandlingen baserad pa PExA-meto-
den forsvaras.

2013 -2015
- PExAingar avtal om samarbete med AstraZeneca.

- PExA erhaller bidrag om totalt 2 MSEK fran Vinnova for
utveckling av PEXA 2.0.

2014
- PEXA AB grundas.

- Tidigare ingdtt samarbete med AstraZeneca forlangs.

2015

- "First Conference on PExA and small airway disease”
genomfors i Goteborg.

- PExA 2.0 tas fram och utprovas.

- Bolagets B-aktie noteras pa Spotlight Stock Market.

2016

- Avtalet med AstraZeneca forlangs och samarbetsavtalet
utokas.

+ PEXA 2.0 CE-marks for anvandning inom forskningsmark-
naden.

- Bolaget sdljer och levererar de tre forsta kompletta PEXA
2.0-systemen.

2017 - 2018

+ PExA far sina forsta ordrar fran USA, Storbritannien och
Tyskland.

- "Second Conference on PExA and small airway disease”
genomfors i Goteborg.

- PExA roner framgangar vid varldens storsta lungkongress,
ERS.

2019

+ PExAutsestillvinnare i "Carcingenic Exposure Meter Quick-

Fire Challenge” anordnad av Johnson & Johnson.

- Flertalet av PExAs hyreskunder valjer att kdpa loss instru-

mentet.

+ PExA erhéller en order om leverans av PExA 2.0 fran ett av

varldens stdrsta lakemedelsforetag.

2020

+ Forskare i Lund publicerar resultat som antyder att PExAs

teknologi kan anvandas for tidig upptackt av akut respirato-
riskt stressyndrom (ARDS).

- Tvaolika forskargrupper valjer att anvanda PEXA for studier

av Covid-19.

- PExAfar forsta ordern fran Norge och ytterligare order fran

svenska marknaden.

2021

+ PExA erhaller sin hittills stérsta order fran ett globalt

CRO-bolag om 1,5 MSEK.

2022

- | denvetenskapliga studien "Influenza and Other Respirato-

ry Viruses” visade forskare fran Goteborgs Universitet pa
forekomsten av Covid-19 virus i mycket sma utandade vats-
kedroppar som samlats in med PExAs metod fran lungans
innersta region.

+ PExA erhdller ett flertal ordrar fran internationella lakeme-

delsforetag och CRO-foretag under dret.

+ En vetenskaplig artikel, som beskriver att cytokiner som ar

erkant viktiga biomarkorer kan detekteras i PEx-prover,
godkdnts for publicering i Nature Scientific Report.

+ En vetenskaplig artikel, avseende ett arbete som initierats

av AstraZeneca och som pavisade hundratals potentiella
biomarkorer fran de sma luftvagarna genom icke-invasivt
insamlade PEx-prover, publicerades.

+ PEXA beviljas patent i Sverige gdllande bolagets nya

sPOT-teknologi som gor det mdjligt att Oka koncentratio-
nen av det biologiska material som ska analyseras.
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PExa-teamet pd plats pd ATS-kongressen i Washington 2023. Frdn vinster CTO Svante Héjer, VD Tomas Gustafsson och CSO Jérgen Ostling.

2023

- PEXA erhdller en order pa ett PExA 2.1 forskningsinstru-
ment fran en amerikansk myndighet.

- PExXA erhéller tva nya patent i USA. Det ena "System for col-
lecting exhaled particles” gdller insamling av utandande
partiklar och har tidigare beviljats i Europa, Japan och Sve-
rige. Det andra "Device and method for non-invasive analy-
sis of particles during medical ventilation” syftar till konti-
nuerlig diagnos och O6vervakning av patienter som
genomgar ventilator- eller respiratorbehandling.

-+ PEXA erhdller ytterligare en order pd instrument fran det
tyska forskningsinstitutet Fraunhofer ITEM, samt order pa
uppdatering av deras befintliga instrument.

2024

- Professor Sandra Lindstedts forskargrupp i Lund publice-
rar en rapportiThe European Society for Organ Transplan-
tation dar det beskrivs att PExA kan mojliggora snabb och
icke-invasiv diagnostik av primar graftdysfunktion (PDG)
som ar den vanligaste tidiga dédsorsaken for lungtrans-
planterade patienter.

+ PEXA stallde ut pd ATS-kongress i San Diego samt valdes ut
att fa presentera sig pa ATS Respiratory Innovation Summit.

- P& ATS presenterade dven docent Asa Wheelock en veten-
skaplig poster fran Karolinska Institutet med titeln "miRNA
Detection Using Particles in Exhaled Air (PExA): Developme-
nt and Validation for Investigating Pulmonary Disorders”
som beskriver potentialen hos PEXA som en icke-invasiv tek-
nik dar de kan samlain prover fran de sma luftvagarna for att
undersoka mikroRNA som integrerade komponenter i det
intercelluldra kommunikationssystemet.

EMISSIONSMEMORANDUM

- | juni forsvarade Spela Kokelj sin doktorsavhandling med ti-

teln "Exploring the composition of the small airway lining
fluid using breath analysis”. Avhandlingen baserades pa
PEx-prover fran grupper av rokare, astmatiker, friska indivi-
der och individer med mild COVID-19 infektion. Den visar pa
signifikanta och intressanta skillnader i den molekyldra sam-
mansattningen mellan de olika grupperna, samt dven mellan
man och kvinnor. | ett stérre perspektiv bidrar resultaten till
forbattrad forstaelse av de mekanismer som driver inflam-
mation i de sma luftvagarna vilket i sin tur framjar utveckling
av mer tidig och traffsaker diagnostik av lungsjukdomar, pre-
cis i linje med PExA's vision.

Den 12 juni 2024 presenterade Spela Kokelj framgdngsrikt sin doktorsav-

handling baserad pd arbete med PExA med titeln "Exploring the composition

of the small airway lining fluid using breath analysis”, vid en offentlig
disputation vid Géteborgs Universitet.



Styrelse

CLAES HOLMBERG, F. 1954, Styrelseordforande, invald 2014.

Claes Holmberg ar utbildad civilingenjor inom teknisk fysik och teknologie doktor i teoretisk fysik.
Holmberg har varit involverad i PExAs verksmhetsutveckling sedan 2012, tva ar fore bolagiseringen.
Holmberg ar styrelseordférande i Harm Reduction Group AB och styrelseledamot i GOKAP Holding
AB och GOKAP Invest AB. Holmberg har tidigare erfarenhee som vVD i NobelPharma AB/ Nobel
Biocare AB, VD i MediTeam AB/ Biolin AB, Biolight AB och Emotra AB. Holmberg har tidigare varit
styrelseordférande och styrelseledamot i en rad medicintekniska foretag och i nationella tvarveten-
skapliga forskningsprogram.

Aktieinnehav: 294 019 B-aktier privat och genom bolag i PEXA.

ANNA-CARIN OLIN, F. 1960. Invald 2014 i styrelsen.

Anna-Carin Olin ar forskare och upphovsman till PExA. Genom sin roll som ansvarig for forskning vid
AMM dr hon i praktiken Bolagets forskningsledare. Olin har lakarutbildning och ar overlakare och
professor i Arbets- och miljomedicin samt leder forskningen om PExA-metoden vid Sahlgrenska
akademins enhet for Arbets- och miljomedicin, AAA, inom Goteborgs universitet. Olin har varit invol-
verad i PExAs verksamhetsutveckling sedan 2000-talet.

Aktieinnehav: 328 500 A-aktier och 1 338 250 B-aktier i PExA.

BJORN DAHLOF, F 1953. Oberoende ledamot, invald 2021.

Bjorn Dahlof, MD, PhD, FESC, FACC, ar legitimerad lakare, docent med specialistutbildning inom all-
man internmedicin och nastan 40 ars erfarenhet av sjukhusarbete. Extensiv forskning inom kardio-
vaskular medicin med 6ver 400 vetenskapliga publikationer. Radgivare till de flesta stora Pharmabo-
lag inom lakemedelsutveckling och strategi. Varit med och startat flera bolag inom Life Science. For
narvarande CSO pa Cereno Scientific som utvecklar framtidens tromboslakemedel och terapi for
sallsynta sjukdomar genom epigentisk modulering.

Aktieinnehav: 60 810 B-aktier privat och genom bolag i PEXA.

ROY JONEBRANT, F. 1956. Oberoende ledamot, invald 2018.

Roy Jonebrant ar VD i GOKAP Invest AB samt GOKAP AB och har mangarig erfarenhet som CFO i ett
antal svenska utvecklingsbolag sdsom MediTeam AB, Biolin AB, Biolight AB och som vice VD/CFO i
Saxlund Group AB, (f.d. Pilum AB (Publ)). Han arbetar dessutom som ekonomi- och finanskonsult i
egen verksamhet pa uppdrag av ett antal noterade och onoterade bolag. Jonebrant har omfattande
erfarenhet fran olika styrelseuppdrag i noterade och onoterade bolag.

Aktieinnehav: Ager inga aktier i Pexa.

PEXA AB (PUBL) - ORG.NR: 556956-9246




16

MARTIN MALMSTROM, F. 1975. Oberoende ledamot, invald 2023.

Martin Malmstrom ar affarsinriktad och marknadsforare med en Master of Business Administration
examen. Han har en omfattande global erfarenhet fran bade pharma & medicinteknisk industri samt
inom Labtech sedan mer an 20 ar. Martin har haft ledande befattningar i ett antal framtradande fore-
tag, inklusive Sanofi och Mélnlycke Health Care. Hansnuvarande position &r som CCO pa Biolin Scien-
tific, ansvarig for forsaljining, marknadsféring och service.

Aktieinnehav: Ager inga aktier i Pexa.

Styrelsen nds via Bolaget: PExA AB, Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 GOTEBORG, info@pexa.se

Revisor

Lars-Magnus Frisk

Carina Fridberg - Revisorssuppleant

Guide Revision AB
Fabriksstraket 21
433 21 PARTILLE
Tel 031-392 29 00

Bada auktoriserade revisorer. Medlemmar i branschorganisationen FAR.

Frdn vinster: Martin Malmstrém (ledamot), Anna-Carin Olin (ledamot/grundare), Svante Héjer (CTO), Jérgen Ostling (CSO), Tomas Gustafsson (VD),
Bjorn Dahlof (ledamot), Asa Wheelock (vetenskaplig rédgivare), Roy Jonebrant (ledamot), Claes Holmberg (ordférande).
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TOMAS GUSTAFSSON, F. 1971. VD sedan april 2022.

Tomas Gustafsson ar utbildad pa civilingenjorsprogrammet maskinteknik p& Chalmers Tekniska
hogskola samt p& Chalmers School of Entrepreneurship i Géteborg. Tomas har lang erfarenhet av att
utveckla och kommersialisera medicintekniska produkter internationellt. Under 17 ar verkade han
som VD pa det borsnoterade bolaget Micropos Medical som han grundade tillsammans med fyra
onkologiprofessorer och Chalmers Innovation.

Aktieinnehav: 200 000 aktier i PEXA.

Ovriga ledande befattningshavare

SVANTE HOJER, F. 1961. Manager, Engineering and Design

Svante Hojer ar civilingenjor inom teknisk fysik och har en doktorsexamen i fysik och fotonik. Svante
har sedan 2011 varit projektledare for PEXA med ansvar for rattsskydd av intellektuella och immate-
riella tillgdngar i Bolaget. Svante har tidigare arbetat som teknikansvarig pa PEXA.

Aktieinnehav: Ager 289 367 B-aktier i PEXA.

JORGEN OSTLING, F. 1962. Forskningschef

Jorgen Ostling har en doktorsexamen inom mikrobiologi och har omfattande erfarenhet frén mole-
kylarbiologi, proteomik och bioinformatik. Han har arbetat som forskare i mer an 20 &r i ldkemedels-
industrin dar han agnat de sista sex aren at bland annat identifiering av biomarkérer for "Precision
Medicine” inom luftvagssjukdomar som astma och KOL. Jorgen kommer ndrmast fran AstraZeneca
dar han varit involverad i utveckling av metoder for biokemisk analys av PEx-prover.

Aktieinnehav: Ager 146 618 aktier i PEXA.
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Ovrig information om organisationen

POTENTIELLA INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledaméterna eller ledande befattningshava-
re har nagra potentiella intressekonflikter med PEXA dar pri-
vata intressen kan std i strid med Bolagets.

Ingen av styrelseledaméterna, ledande befattningshavare el-
ler revisorer i PEXA AB har eller har haft nadgon direkt eller in-
direkt delaktighet i ndgra affarstransaktioner som ar ovanliga
till sin karaktar eller i sina avtalsvillkor med Bolaget.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i PExA
har varit inblandad i konkurs, likvidation eller liknande under
de senaste fem aren. Inte heller har ndgon ledamot eller le-
dande befattningshavare under de senaste fem aren domts i
bedragerirelaterade mal, haft naringsforbud eller utsatts for
anklagelser eller sanktioner av myndighet eller branschsam-
manslutning.

VIKTIGA AVTAL

Bolaget har endast sedvanliga affarsavtal med kunder, distri-
butorer och leverantorer som inte beddéms ha en kritisk pa-
verkan pa Bolagets verksamhet pa langre sikt.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

PEXA har under perioden kopt tjanster fran Torpa Industrier
AB for arbete bland annat med att genomfdra forsknings- och
utvecklingsrelaterade samt tekniska undersdkningar, utred-
ningar av kvalitetssakringsrelaterade och regulatoriska frage-
stallningar och for arbete med framtagning av nya affarsmo-
deller och strategier. Detta bolag ags till 100 procent av
styrelsens ordférande Claes Holmberg med narstaende.

PEXA har under aren aven kopt tjanster av Jonebrant Ekono-
mikonsult AB, som ags till 100 procent av styrelseledamoten
Roy Jonebrant. Transaktionerna sker pa marknadsmassiga
villkor.

Utover I6ner och ersattningar till VD och styrelseledamoter

och ovan namnda transaktioner har inga ersattningar utgatt
till nérstaendepersoner.

EMISSIONSMEMORANDUM

PATENT

PEXA AB har byggt upp en IPR-portfolj for att skydda foreta-
gets forskning, utveckling och framtida produkter. Patent-
portfoljen innehaller i dagslaget fem patentfamiljer:

Den forsta patentfamiljen avser en metod och utrustning for
attsamlain och analysera partiklar i utandningsluft. Beviljade
patent har erhallits i USA, Europa, Japan och Kina.

Bolagets andra patentfamiljen avser en metod och utrust-
ning for att analysera partiklar direkt i utandningsluften for
att bestdamma status pa lungan. Ett beviljat patent har erhal-
lits i USA. Patentansokningar ar under behandling i Europa
och USA.

Den tredje patentfamiljen avser ett forbattrat system for in-
samling av partiklar i utandningsluft. Beviljade patent har er-
hallits i USA, Europa, Japan och Sverige. En patentansokan ar
under behandling i Kanada.

Den fjarde patentfamiljen avser en provberedningsanord-
ning for att framstalla ett prov innehdllande partiklar upp-
samlade pa en uppsamlingsplatta. Ett beviljat patent har er-
hallits i Sverige. Patentansokan ar under behandling i USA,
Europa, Kina, Indien och Japan.

Den femte patentfamiljen avser en metod och utrustning for
att analysera partiklar direkt i utandningsluften for att detek-
tera en luftvagsinfektion. Patentansokningar ar under be-
handling i USA, Europa, Kina och Japan.

PEXA arbetar kontinuerligt med att skydda nya och forbattra-
de tekniska I6sningar och har ett flertal patentansdkningar
under utarbetande i sin pipeline.



GALLANDE PATENT | PEXA AB

Ansoéknings- Registrering- Ovriga Léptid till
nummer nummer noteringar och med
200880110004.8 71.200880110004.8  Collection and measurement of Kina Patent 2028-10-01
Exhaled Particles godkant
2010-527913 5258892 Collection and measurement of Japan Patent 2028-10-01
Exhaled Particles godkant
12/680,428 US9,976,944 Collection and measurement of USA Patent 2031-06-31
Exhaled Particles godkant
08834965-9 2194867 Collection and measurement of Europa* Patent 2028-10-01
Exhaled Particles godkant
16/628,844 US11,534,082 B2 New system for collecting exhaled  USA Patent 2038-07-04
particles godkant
CA 3068942 - New system for collecting exhaled Kanada Publicerad/ 2038-07-04
particles Pagaende
JP2020501349 7067811 New system for collecting exhaled Japan Patent 2038-07-04
particles godkant
18739817-7 3651642 New system for collecting exhaled  Europa* Patent 2038-07-10
particles godkant
New system for collecting exhaled Patent
1750908-4 SE1750908-4 particles Sverige godkant 2037-07-10
A device and method for non-in-
vasive analysis of particles during Publicerad/
13703805-5 - medical ventilation Europa* Pagaende 2034-02-08
A device and method for non-in-
vasive analysis of particles during Patent
13/14377588 US11,547,322 B2 medical ventilation USA godkant 2034-02-08
Publicerad/
CN202280029198.9 A sample preparation device Kina Pagaende 2042-04-14
Publicerad/
22722803.8 A sample preparation device Europa* Pagaende 2042-04-14
Publicerad/
2,02327E+11 A sample preparation device Indien Pagdende 2042-04-14
Publicerad/
2023-563820 A sample preparation device Japan Pagdende 2042-04-14
Patent
2150486-5 A sample preparation device Sverige godkant 2042-04-14
Publicerad/
18/555608 A sample preparation device USA Pagdende 2042-04-14
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Ansoknings- Registrering- Ovriga Léptid till

nummer nummer noteringar och med

N/A A device and method for determi-  Kina Publicerad/ 2042-11-02
ning a respiratory system Pagdende
infection from exhaled breath

22809172.4 A device and method for determi-  Europa* Publicerad/ 2042-11-02
ning a respiratory system pagaende
infection from exhaled breath

2024-525947 A device and method for determi-  Japan Publicerad/ 2042-11-02
ning a respiratory system Pagdende
infection from exhaled breath

18/706,273 A device and method for determi-  USA Publicerad/ 2042-11-02
ning a respiratory system Pagaende

infection from exhaled breath

PExAs CTO Svante Hojer pd kundbesék hos det tyska federala arbetsmiljéinstitutet BAUA i Berlin.
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Utvald finansiell information

PEXA AB - RESULTATRAKNING

2024 2023 2023 2022 2021
Alla belopp i tusen kronor om inget annat anges 1/1-31/3 1/1-31/3 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12
Intdkter
Nettoomsattning 168 268 344939 2015201 6027 305 2161 431
Ovriga rorelseintakter 22 166 22 791 46 016 45383 40598
Summa intdkter 190 434 367 730 2061217 6072 688 2202029
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -97 783 -73 821 -1 487 882 -957 882 -800 053
Ovriga externa kostnader -856 774 -799 779 -4080 615 -4386 706 -3949 187
Personalkostnader -1 137 386 -1212 068 -4 601 534 -4 570 162 -4 065 850
Av/nedskrivningar av materiella och -47 106 -112 557 -364 622 -554 583 -1145 512
immateriella anlaggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader -86 -45 940 0 0 0
Summa rorelsekostnader -2 139 135 -2244165 -10534653  -10469 333 -9 960 602
Rorelseresultat -1948 701 -1876 435 -8473 436 -4 396 645 -7758573
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter 430 407 91 291 0
Rantekostnader -539 0 -365

58 -368 429 868 91291 -365

Resultat efter finansiella poster -1948 643 -1 876 804 -8 043568 -4 305 353 -7 758 938
Resultat fore skatt -1948 643 -1876 804 -8 043568 -4 305 353 -7 758 938
Skatt 0 0 0 0 0
Arets resultat -1948 643 -1 876 804 -8 043568 -4 305 353 -7 758 938
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PEXA AB - BALANSRAKNING

Tillgdngar
Alla belopp i kronor om inget annat anges

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager m.m.

Ravaror och fornodenheter
Varor under tillverkning
Fardiga varor och handelsvaror

Forskott for varor

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuella skattefordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EMISSIONSMEMORANDUM

2024
31/3

460999
460999

460999

267 475
201 689
2677039
106 549
3252752

116 105

0
292 304
255173
663 582

8352917

12 269 252
12730 251

2023
31/3

1455375
1455375

1455375

24945
201 689
2714119
532 747
3473500

210622

0
300 725
357275
868 622

16 139 009

20481 131
21936 506

2023
31/12

381 055
381055

381055

361 261
201 689
2804089
106 549
3473588

900433
0

76 890
707 520
1684843

9599 946

14758 377
15139432

2022
31/12

1567932
1567932

1567932

62 362
201 689
2714119
532747
3510917

883920
8712
292723
372384
1557739

18 249 690

23318 346
24 886 278

2021
31/12

1485917
1485917

1485917

971470
1000000
1292702
0
3264172

145 818

0
338 168
329129
838778

20718 628

24821578
26 307 405



PEXA AB - BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5284 525 5284 525 5284 525 5284 525 4338 055
5284525 5284525 5284525 5284525 4338 055

Fritt eget kapital

Overkursfond 59178322 59523754 59178322 59178322 56 457 192

Balanserat resultat -51239226  -43 541 091 -43195659 38890306  -31 131367

Arets resultat -1 948 643 -1 876 804 -8 043 568 -4 305 353 -7 758 938
5990453 14 105 859 7 939 095 15982663 17 566 887

Summa eget kapital 11 274 978 19390384 13223620 21267 188 21904942

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 308 763 387634 749 248 1010331 1315175
Aktuell skatteskuld 52 389 41 071 50803 0 10105
Ovriga kortfristiga skulder 173 936 272 688 180 119 253 206 668 313
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 920 185 1844730 935 642 2 355553 2 408960

1455273 2546 122 1915812 3619 090 4402553
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12730 251 21936506 15139432 24886278 26307495
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PEXA AB - KASSAFLODESANALYS

Tillgdngar

Alla belopp i kronor om inget annat anges

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar fér poster som ej ingdr i kassafliédet
Avskrivningar

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore féorandringar i rérelsekapitalet

Férandringar rorelsekapital
Forandring av varulager

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder

Férandring av rorelsekapitalet

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
efter forandringar av rorelsekapitalet

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar

Kassaflode investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission/Teckningsoptioner
Emissionskostnader

Kassafléde finansieringsverksamheten
Periodens/Arets kassafléde

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid periodens/arets slut

EMISSIONSMEMORANDUM

2024
1/1-31/3

-1 948 643

47106

-1901 537

220836
1247 511
-686 789

781558

-1 119 979

-127 050
-127 050

-1 247 029
9599 946
8352917

2023
1/1-31/3

-1 876 804

112 557

-1764 247

37417
689 117

-1 072968
-346 434

-2110 680

-2110 680
18 249 690
16139010

2023
AVAEC VAV

-8 043 568

364 622

-7 678 946

37329
-362 066
-1 468 317
-1793 054

-9471999

822 255
822 255

-8 649 744
18 249 690
9599 946

2022
1/1-31/12

-4 305 353

554 583

-3750770

-246 745
-718 961
-783 463
-1 749 169

-5499 939

-636 598
-636 598

4013 031
-345 432
3667599

-2468 938
20718 628
18 249 690

2021
1/1-31/12

-7 758 938

1145 512

-6 613 426

-950 172
15109

2 355468
1420 405

-5193 021

-852 930
-852 930

20 898 049
-3400 015
17 498 034

11452083
9266 545
20718 628



PEXA AB - FORANDRING EGET KAPITAL

Ingaende balans 2021-01-01

Nyemission

Emissionskostnader

Omforing foregdende ars resultat
Omforing inom eget kapital
Periodens resultat

Utgaende balans 2021-12-31

Ingdende balans 2022-01-01
Nyemission

Emissionskostnader

Omforing foregdende ars resultat
Periodens resultat

Utgaende balans 2022-12-31

Ingaende balans 2023-01-01
Omforing foregdende ars resultat
Periodens resultat

Utgaende balans 2023-12-31

Ingdende balans 2024-01-01
Omforing foregdende ars resultat
Periodens resultat

Utgaende balans 2024-03-31

PEXA AB - NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital
Soliditet, %

Kassalikviditet, %

Resultat per aktie, kr

Medelantal anstallda, st

Aktie- Fond fér Overkurs-  Balanserat Arets

kapital utveckling fond resultat resultat

2162 297 359963 41134916 -23578 406 7912924
2175758 18722 291
-3400 015

-7 912 294 7912 924

-359 963 359963
-7 758 938
4338 055 0 56457192 -31131367 -7 758 938
4338 055 0 56 457192 -31 131367 -7 758 938
946 470 3066 562
-345 432

-7 758 938 7758 938

-4 305 353

5284525 0 59178322 -38890306 -4 305353
5284525 0 59178322 -38890306 -4 305 353
-4 305 353 4305353

-8 043 568

5284525 0 59178322 -43195659 -8 043598
5284 525 0 59178322 -43195659 -8 043598
-8 043 598 8 043 598

-1 948 643

5284525 0 59178322 -51239226 -1948 643
2024 2023 2023 2022 2021
1/1-31/3 1/1-31/3 1/1-31/12 1/1-31/12 1/1-31/12
-15,9 % -9,2% -46,6 % -19,9 % -45,5

88,6 % 88,4 % 86,1 % 85,5 % 83,3

619,5 % 668,0 % 589,0 % 5473 % 489,6

-0,05 -0,04 -0,19 -0,10 -0,29

3 3 3 3 3
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

INTAKTER

PExA ar ett medicintekniskt utvecklingsbolag vars produkt
PEXA 2.1 star infor ett genombrott pa marknaden. Bolaget
har under de senaste aren erhdllit ett flertal ordrar fran olika
lakemedelsbolag och forskningsinstitut och ser fram emot att
i framtidem kunna sélja instrument sa som diagnostikinstru-
ment for regelbunden klinisk anvandning.

Under 2021 uppgick forsaljiningen till 2 161 TSEK for att under
2022 uppga till 6 027 TSEK tack vare nagra storre ordrar till ett
CRO-foretag under slutet av 2021 och under 2022. Under
2023 uppgick omsattningen till 2 015 TSEK. Forsta kvartalet
2024 har nettoomsattningen uppgatt till 168 TSEK, att jamfora
med 344 TSEK motsvarande period 2023.

RORELSERESULTATET

Rorelseresultatet for 2021 var -7 758 TSEK. Tack vare den ok-
ande forsdljningen minskade undersottet 2022 till 4 396
TSEK, for att under 2023 uppga till -8 473 TSEK.

Forsta kvartalet 2024 uppgar det negativa rorelseresultatet
till 1 948 TSK, att jamfora med 1 876 TSEK motsvarande kvar-
tal 2023.

KASSALIKVIDITET

Bolaget har tack vare genomforda nyemissioner under aren
haft en val planerad likviditet. Vid utgangen av 2021 uppgick
den till 489,6 procent for att under 2022 6ka till 547,3 procent
som en foljd av under &ret genomférd emission. Under 2023
har kassalikviditeten ©kat ytterligare till 589,0 procent. Vid
forsta kvartalets utgang 2024 uppgick kassalikviditeten
till619,5 procent och det fanns 8 352 TSEK att tillgd i likvida
medel.

SOLIDITET

Bolagets langfristiga finansiering ar genom &garkapital vilket
gjort att soliditeten genom aren varit hog, runt 85 procent.
Vid utgdngen av forsta kvartalet 2024 uppgick soliditeten till
88,6 procent.

RORELSEKAPITALFORKLARING

Det ar styrelsens bedémning att Bolagets drift ar finansierad
under de kommande 18-24 manaderna fran dateringen av
detta memorandum, forutsatt att den nu forestdende fore-
tradesemissionen fulltecknas.

Eget kapital och Skuldsattning

Nettoskuldsattning

TSEK 2024-03-31 TSEK 2024-03-31
Summa kortfristiga skulder 1455 A. Kassa 0
- Mot borgen B. Likvida medel 8353
- Mot sakerhet C. Lattresliserbara vardepapper 0
- Blancokrediter 1455 D. Likviditet (A+B+C) 8353
Summa langfristiga skulder 0 E. Kortfristiga fordringar 664
- Mot borgen 0 F.  Kortfristiga bankskulder 0
- Mot sakerhet 0 G. Kortfristig del av langfristig skuld 0
- Blancokrediter 0 H. Andra kortfristiga skulder 1455

I.  Kortfristiga skulder (F+G+H) 1455
Eget kapital J.  Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) -7 562
- Aktiekapital 5284 K. Langfristiga banklan 0
- Reservfond 0 L. Emitterade obligationer 0
- Andrareserver 706 M. Andra langfristiga lan 0
Summa 5990 N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) 0

O. Nettoskuldsattning (J+N) -7 562
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Handlingar inférlivade genom hanvisning

Fullstandig historik finansiell information, inklusive redovis-
ningsprinciper och andra tilldaggsupplysningar samt revi-
sionsberattelser har via hanvisning till &rsredovisningar for
rakenskapsaren 2021, 2022 och 2023 samt kvartalsrappor-
terna for forsta kvartalet 2023 respektive 2024 inforlivats i
detta memorandum. Den historiska finansiella informationen
i form av arsredovisningar har reviderats av PExAs revisor
Lars-Magnus Frisk vid Guide Revision AB i Goteborg.

Arsredovisningarna har uppréttats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och genom tilldmpning av Bokforingsnamndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3). De tva kvartalsrapporterna for forsta kvar-
talet 2023 respektive 2024 har inte reviderats av Bolagets re-
visor.

De senaste tre drsredovisningarna jamte revisionsberéattelse
samt kvartalsrapporterna och bolagsordning finns att hamta
pa www.pexa.se.

Nasta rapporttillfalle for PEXA AB ar den 23 augusti 2024 da
Bolagets halvarsrapport presenteras. Rapporten finns da till-
ganglig pad www.pexa.se och pa https://spotlightstockmarket.
com.

Martina Bonatti presenterar en vetenskaplig poster fran Karolinska Institutet i Stockholm pd ERS-kongressen i Milano 2023 ddr de som férsta forskargrupp

i varlden kan pdvisa microRNA i PEX-prover.
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Aktieagare

Antal Antal Andel Andel
Aktiedgare - PEXA AB:s aktiedgare 2024-03-31 A-aktier B-aktier kapital, % roster, %
Nordnet Pensionsforsakring AB 5195422 12,29 % 11,25 %
Anna-Carin Olin 328 500 1338 250 3,94 % 10,01 %
Avanza Pension Forsakringsaktiebolag 4125576 9,76 % 8,94 %
C.ASolberga AB 2498 828 591 % 541 &
YouPlus Assurance SIP 203 2033494 4,81 % 4,40 %
Christer Andersson 1928 243 4,56 % 418 %
Ola Hermansson 25900 1576 634 3,79 % 3,98 %
Jan Emander 1154994 2,73% 2,50 %
Jimmy Biesert 785900 1,86 % 1,70 %
GU Ventures AB 78 500 0 0,19 % 1,70 %
Mikael Blihagen 731626 1,73 % 1,58 %
Malin Persson 645 280 1,53 % 1,40 %
Patrick Svensson 582 000 1,38 % 1,26 %
Ovriga cirka 2 500 aktiedgare 19 247 052 45,52 % 41,69 %
SUMMA 432900 41843299 100,00 % 100,00 %

Aktiekapitalets utveckling

Totalt Okning Totalt

Handelse Antal aktier antal aktier aktiekapital aktiekapital Kvotvarde
2014  Bolagets bildande 1000 1000 50 000 50 000 50,00
2015  Nyemission 90 1090 4500 54 500 50,00
2015  Fondemission - 1090 449 625 504 125 462,50
2015 Split3700:1 4031910 4033000 - 504125 0,125
2015  Nyemission 1070000 5103 000 133750 637 875 0,125
2015  Nyemission 1662 588 6 765 588 207 823 845 698 0,125
2016 Nyemission 2460212 9225800 307 526 1153225 0,125
2019  Nyemission 8072575 17 298 375 1009072 2162 297 0,125
2021 Nyemission 17 406 067 34704 442 2176 430 4338 055 0,125
2022 Teckningsoptioner 7571757 42 276 199 946 470 5284525 0125
2024 Foreliggande nyemission* 21138 099 63414 298 2645262 7926 787 0,125
2024 Overteckningsoption** 10 000 000 73414 298 1250 000 9176 787 0,125

* Forutsatt fulltecknad foretradesemission

** Forutsatt dvertecknad emission

Vid samtliga nyemissioner har emitterade aktier betalats fullt ut med kontanta medel.
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Information om de aktier som erbjuds

Aktiekapitalet i PEXA AB uppgar fore nyemissionen till
5 284 524,875 kronor, fordelade pd 432 900 aktier av serie A
och 41 843 299 aktier av serie B. | féretradesmissionen tillkom-
mer 21 138 099 aktier av serie B om emissionen fulltecknas.
Vid overtecknad emission har styrelsen maojlighet i en ver-
teckningsoption att emittera ytterligare 10 000 000 aktier av
serie B. Efter nyemissionen kommer aktiekapitalet att uppga
till 7 926 787,25 kronor, fordelade pa 432 900 aktier av serie A
och 62 981 398 aktier av serie B. Beslutar styrelsen att nyttja
overteckningsoptionen kan aktiekapitalet 6ka till 9 176 787,25
kronor och antalet B-aktier som mest uppga till 72 981 398
stycken.

Varje aktie medfor lika ratt till andel i PExA AB:s tillgdngar och
resultat. Bolagets A-aktier berattigar till tio roster och B-akti-
erna till vardera en rost. Aktiedgare i bolaget har foretrades-
ratt vid emission, i proportion och sort, till befintligt innehav
For att andra aktiedgarnas ratt i bolaget krdvs ett bolags-
stammobeslut med kvalificerad majoritet.

Aktierna ar upprdttade enligt svensk ratt och de-nominerade
i svenska kronor.

AKTIEBOK

Foretagets aktiebok kontofors av Euroclear Sweden AB, Box
7822,103 97 STOCKHOLM, (f.d. VPC), som registrerar aktier-
na pa den person som innehar aktierna.

Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk
vag genom behdriga banker och vardepappersforvaltare. Akti-
er som nyemitteras kommer att registreras pa person i elek-
tronisk form.

HANDELSBETECKNINGAR

Handelsbeteckningen for Bolaget aktie ar PEXA B. ISIN-kod
for aktien dr SE0007412374. CFl-kod ar ESVUFR och FISN-ko-
den ar PEXA/SH B.

For teckningsratterna med handelsbeteckningen PEXA TR B,
som handlas mellan den 24 juni till den 5 juli 2024, ar ISIN-ko-
den SE0022243515. CFl-kod dr RSSXXR och FISN-koden ar
PEXA/SUBS RTS NL PD.

Betalda tecknade aktier med handelsbeteckningen PEXA O
BTA B, som handlas fran och med den 24 juni 2024 fram tills
emissionen ar registrerad hos Bolagsverket vilket beraknas
ske i slutet av juli 2024, har ISIN-koden SE0022243523. CFI-
kod ar ESNUFR och FISN-koden ar PEXA/SH B.

UTDELNING

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfor
ratt till utdelning fran och med verksamhetsaret 2024. Den
som pa faststalld avstamningsdag ar inford i aktieboken eller
i forteckning enligt 5 kap. 11 8 aktiebolagslagen (2005:551)
skall anses behorig att mottaga utdelning och vid fondemis-
sion ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att utdva aktie-
agaren foretradesratt att deltaga i emission.

| det fall ndgon aktieagare inte kan nas genom Euroclear (VPC)
kvarstar dennes fordran pé utdelningsbeloppet mot och be-
gransas endast genom regler om preskription. Vid preskrip-
tion tillfaller utdelningsbeloppet bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbe-
talning sker via Euroclear (VPC) pd samma satt som for aktie-
agare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatte-
rattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normal svensk
kupongskatt.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte under tidigare ar lamnat nagon utdelning till
aktiedgarna. Framtida utdelningspolicy bestams da kassafl-
det fran verksamheten ar positivt och foretaget har resurser
att lamna utdelning till dgarna.

UTSPADNINGSEFFEKTER

Befintliga aktiedgare har foretradesratt att teckna sig till lika
antal aktier utifrdn sitt innehav av aktier pa avstamnings-
dagen i foretradesemissionen. For de aktiedgare som avstar
att teckna sin relativa andel av emissionen innebdar avstaen-
det en utspadningseffekt. Det ursprungliga antalet aktier i
PEXA ar 42 276 199. I nyemissionen tillkommer vid fulltecknad
emission 21 138 099 aktier for att ddrefter vara 63 414 298
aktier, vilket motsvarar en 6kning av antalet aktier med 50
procent.

For de aktiedgare som avstar att teckna aktier i den forelig-
gande nyemissionen uppstar en utspadningseffekt motsva-
rande 33 procent av aktiekapitalet i PExA efter nyemissionen.

Blir foretradesemissionen &vertecknad sa att Overtéck-
ningsoptionen nyttjas fullt ut tillkommer ytterligare 10 000 000
aktier vilket innebar att antalet aktier 6kat med 74 procent. Ut-
spadningseffekten motsvarar da 42 procent av aktiekapitalet i
PEXA.
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OVRIG INFORMATION OM AKTIERNA

Bolagets aktier kan fritt dverlatas pa annan part. Aktierna ar
ej foremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt,
inlosenratt eller I6sningsskyldighet. Bolagets aktie har ej hel-
ler varit foremal for offentligt uppkopserbjudande under det
innevarande eller foregdende rékenskapsaret.

AKTIEAGARNAS GODKANNANDE AV
NYEMISSIONEN

Styrelsens beslut om att genomféra nyemissionen togs den 10
juni med stod av det bemyndigande for styrelsen att fatta be-
slut om emission som arsstamman lamnade den 29 maj 2024.

Bemyndigandet som lamnades pa arsstamman galler emis-
sion av aktier, teckningsoptioner och konvertibler, vid ett eller
flera tillfallen, med eller utan foretrade for befintliga aktiedga-
re inom ramen for gallande bolagsordning. Bemyndigandet
galler fram till nasta arsstamma.

KOSTNADER FOR NYEMISSIONEN

Nyemissionen tillfér PExA vid fulltecknad emission 7,4 MSEK
fére emissionskostnader och vid dvertecknad emission kan
ytterligare 3,5 MSEK tillkomma. Kostnaderna for genomféran-
det av emission beraknas till 0,6 MSEK.

PROJEKTLEDARE FOR EMISSIONEN

PEXA AB anvander Foretagsfinansiering Fyrstad AB, Karra-
strandvagen 119, 451 76 UDDEVALLA, med organisations-
nummer 556566-2441, som projektledare for emissionen.
Foretagsfinansiering Fyrstad AB har bistatt ledningen for
PEXA med tjanster rérande upprattande av memorandum,
upprattande av marknadsféringsplan och stéd vid fragor ro-
rande bolagsformalia i samband med emissionen. Féretags-
finansiering Fyrstad AB erhaller ett pa forhand avtalat arvode
for utforda tjanster.

Ett 80-tal personer fran Sverige, Tyskland, Storbritannien, USA, Finland, Danmark, Italien, Holland och Sydafrika deltog pd den internationella konferens med

fokus pd PExA och sjukdomar som pdverkar de smd luftvéigarna som hélls i januari 2023.
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Villkor for erbjudandet

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 17 juni 2024 &r registrera-
de som aktieagare i den av Euroclear for Bolagets rakning for-
da aktieboken ager foretradesratt att teckna nya aktier i for-
hallandetilldetantalaktiersominnehaspdavstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhdlls en (1) teckningsratt. Teckningsratterna berattigar
innehavaren att teckna nya aktier med foretradesratt, varvid
tva (2) teckningsratter ger ratt till teckning av en (1) ny B-aktie.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 21 138 099 B-aktier. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hogst 7,4 MSEK fore emissions-
kostnader.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 0,35 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

OVERTECKNINGSEMISSION

Utover Foretradesemissionen har styrelsen beslutat om en
Overteckningsemission om hégst 10 000 000 B-aktier, mot-
svarande totalt cirka 3,5 MSEK. Overteckningsemissionen
kan pakallas for det fall Foretradesemissionen blir dverteck-
nad. Teckningskursen och villkoren i Overteckningsemissio-
nen ar detsamma som i Foretradesemissionen.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 17 juni
2024. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till delta-
gande i Foretradesemissionen var den 13 juni 2024. Forsta
dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen var den 14 juni 2024.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske
under tiden fran och med den 24 juni 2024 till och med den
10 juli 2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att for-
langa teckningstiden. En eventuell forlangning kommer att
offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast
den 10 juli 2024.

TECKNINGSRATTER

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen
erhdlls en (1) teckningsratt. Teckningsratterna berattigar
innehavaren att teckna nya aktier med foretradesratt, varvid
tva (2) teckningsratter ger réatt till teckning av en ny aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter ager rum pa Spotlight Stock Mar-
ket under perioden 24 juni 2024 till och med den 5 juli 2024.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forval-
tare med erforderliga tillstand for att genomfora kop och for-
saljning av teckningsrdtter. Teckningsratter som forvarvas
under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningsti-
den, samma ratt att teckna aktier som de teckningsratter ak-
tieagare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstam-
ningsdagen.

EJUTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter vilka e] sdlts senast den 5 juli 2024 eller ut-
nyttjas for teckning av aktier senast den 10 juli 2024 kommer
att bokas bort frdn samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokningen av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH TECKNING

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa av-
stamningsdagen den 17 juni 2024 var registrerade hos Euro-
clear, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhang-
ande inbetalningsavi. Information kommer att finnas tillgang-
lig pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) samt
pa Bolagets hemsida (www.pexa.se). Den som ar upptagen i
den ianslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning éver
panthavare med flera, erhéller inte ndgon information utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utséndes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 10 juli 2024. Teckning genom
betalning ska goras antingen med den fortryckta inbetal-
ningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller genom
teckning pa Nordic Issuings plattform enligt foljande tva al-
ternativ:

1. Emissionsredovisning (fortryckt inbetalningsavi
fran Euroclear)
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina
teckningsratter dnskas utnyttjas for teckning ska endast
den fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning.
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2. Teckning via Nordic Issuing med stéd av
teckningsratter
| det fall ett annat antal teckningsratter dn vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, t.ex. genom att teckningsratter
forvarvats eller avyttrats, ska teckning med stod av
teckningsratter goras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning.
Aktiedgaren ska logga in pa plattformen och uppge det
antal teckningsratter som onskar utnyttjas, antal aktier
som denne tecknar sig for samt belopp att betala.
Anmalan ar bindande.

INFORMATION TILL BANKER/FORVALTARE
AVSEENDE TECKNING

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl
innehallandes Memorandumet, kort sammanfattning kring
erbjudandet samt anmalningssedlar som samtliga banker/
forvaltare kan anvanda for teckning med och utan stéd av
teckningsratter for sina underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmal-
ningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan garanteras
att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregist-
rerade hos bank eller annan forvaltare erhdller ingen emis-
sionsredovisning. Teckning och betalning ska istallet ske i en-
lighet med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.
Observera att nar nyttjande av teckningsratter sker via en
bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i tecknings-
tiden pa grund av att respektive bank/forvaltare kan satta oli-
ka tidsgranser for sista dag for teckning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill
saga fran och med den 24 juni 2024. Styrelsen i Bolaget forbe-
haller sig ratten att under alla omstandigheter forlanga teck-
ningstiden och tiden for betalning. En saddan férlangning ska
meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offent-
liggoras av Bolaget.

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt ska goras
pa Nordic Issuings plattform https:/minasidor.nordic-issuing.

se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teck-
ning av aktier utan foretradesratt goras till respektive forval-
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tare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om
innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av
dessa. For att kunna aberopa subsidiar foretradesratt kravs
det att teckningen utfors via forvaltaren d& det annars inte
finns ndgon mojlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat aktier saval med som utan stod av teckningsratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att lam-
nas utan avseende. Det dr endast tillatet att anmala en "Teck-
ning utan stod av teckningsratter”. Teckningen ska ske senast
den 10 juli 2024. Anmalan ar bindande.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV
SPECIFIKA REGLER

Observera att den som har en depa med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringsspar-
konto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontroll-
era med den bank eller forvaltare som for kontot, om forvarv
av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt. An-
malan ska i s& fall goras i samférstand med den bank/forval-
tare som for kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformular ifyllas och insandas till Nordic Iss-
uing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing inte
kan leverera vardepapper, trots att betalning inkommit, for-
ran penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydaf-
rika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Be-
larus eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av
svensk ratt) och vilka ager ratt att teckna aktier i Foretradese-
missionen, kan vanda sig till Nordic Issuing for information
om teckning och betalning.

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, re-
gistrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt,
kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet dar-
med riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till ak-
tiedgare i dessa lander.



Utan hinder av ndgon annan bestammelse i detta dokument,
den fortryckta emissionsredovisningen eller anmalningssed-
larna, forbehaller sig Bolaget ratten att tillata vilken person
som helst att ansdka om nya vardepapper i Foretradesemis-
sionen om Bolaget ar 6vertygad om att transaktionen i fraga
ar undantagen fran eller inte omfattas av de lagar eller for-
ordningar som ger upphov till begransningarna i fraga.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt
enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissio-
nens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan
som tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt besluta
hur fordelning mellan tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter ske till sddana tecknare som &dven tecknat
aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pa avstdamningsdagen eller inte, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats
for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, ge-
nom lottning.

I andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stod av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

TILLDELNING AV AKTIER |
OVERTECKNINGSOPTIONEN

| forsta hand tilldelas aktier i Overtecknings-optionen investe-
rare som utan ersattning pa férhand gjort teckningsatagand-
eniemissionenisyfte att sakerstalla att Bolaget nar erforder-
lig teckning i emissionen, sdvida dessa inte kunnat beredas
tilldelning genom Foretradesemissionen.

| andra hand foljs tilldelningsprinciperna fran stycket "Tilldel-
ning vid teckning utan foretrade”.

BESKED OM TILLDELNING AV AKTIER
TECKNADE UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan fore-
tradesratt, lamnas genom O6versandande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor
ar beraknade att skickas ut snarast efter avslutad tecknings-
period och likvid ska enligt instruktion pa avrakningsnotan

erlaggas senast fyra (4) bankdagar darefter. Notera att det
inte finns ndgon mojlighet att dra beloppet fran angiven depa.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktier komma att ¢verlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan overlatelse komma
att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ur-
sprungligen erhdllit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot medde-
lande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
FORETRADESEMISSIONEN

Offentliggorandet av utfallet i Foretradesemissionen ar pla-
nerat till den 12 juli 2024, eller snarast mojligt efter tecknings-
tiden avslutats. Bolaget kommer att publicera utfallet av Fo-
retradesemissionen genom ett pressmeddelande.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller direktregistrerad tecknare en VP-
avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar
bokforda som BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket. Aktiedgare vilka har sitt
innehav pa depd hos bank eller forvaltare erhaller informa-
tion fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA ager rum pa Spotlight Stock Market fran och
med den 24 juni 2024 fram till dess att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tecknade aktier ar bokforda
som BTA pa tecknarens VP-konto eller depa tills Foretradese-
missionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket beraknas
ske i slutet av juli 2024.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket, vilket beraknas ske omkring vecka 31, 2024, ombokas BTA
till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiea-
gare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna handlas pa Spotlight Stock Market. Aktierna handlas
under kortnamnet "PEXA B" och har ISIN-kod SE0007412374.
De nya aktierna tas upp till handel i samband med att om-
vandling av BTA till aktier sker.
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RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdngen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya
aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga akti-
erna.

INFORMATION OM LEI- OCH NCI-NUMMER

Enligt det regelverk for vardepappershandel som tradde i
kraft den 3 januari 2018 behdover alla investerare ha en global
identifieringskod for att kunna genomféra vardepapper-
stransaktioner. Dessa krav medfor att juridiska personer be-
hover ansoka om registrering av en sa kallad Legal Entity
Identifier (LEl) och fysiska personer ta reda pa sitt National
Client Identifier (NCI) for att kunna teckna aktier i Foretrades-
emissionen. Observera att det ar tecknarens juridiska status
som avgor om en LEI-kod eller NCI-nummer behdvs, samt att
Nordic Issuing kan vara forhindrad att utfora transaktionen
at personen i fraga om LEI-kod eller NCI-nummer (sasom till-
lampligt) inte tillhandahalls.

Juridiska personer som behover erhalla en LEI-kod kan vanda
sig till ndgon av de leverantérer som finns p& marknaden. In-
struktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For
fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap be-
star NCl-numret av beteckningen "SE” foljt av personens per-
sonnummer. Om personen i fraga har flera medborgarskap
eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan NCI-numret
vara ndgon annan typ av nummer. Den som avser teckna akti-
er i Foretradesemissionen uppmanas att ansoka om registre-
ring av en LEl-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt

Spotlight Stock Market

NCI-nummer (fysiska personer) i god tid for att dga ratt att
deltaga i Foretrddesemissionen och/eller kunna tilldelas nya
aktier som tecknas utan stod av teckningsratter.

OVRIGT

Styrelsen for Bolaget &ger inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i
enlighet med villkoren i Memorandumet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
tecknade aktier kommer Nordic Issuing att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i
sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till.
Ingen ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp.
Teckning av nya aktier ar odterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.

En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmdlningssedel/teckning
kan komma att Ildamnas utan beaktande. Om likviden for teck-
nade aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att ldmnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att ater-
betalas.

Om flera anmalningssedlar/teckningar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel/teckning som se-
nast kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For sent in-
kommen inbetalning av belopp som understiger 100 SEK
dterbetalas endast pa begaran.

Spotlight Stock Market AB ("Spotlight”) ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en s k
MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa Spotlight har forbundit sig att folja Spotlights regelverk. Regelverket syftar bland an-
nat till att sékerstalla att aktiedgare och ovriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla
omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs. Handel pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som ér tillgang-
ligt for de banker och fondkommissiondrer som ar anslutna till Spotlight Stock Market. Det innebar att den som vill kdpa eller
salja aktier som ar noterade pa Spotlight kan anvanda de banker eller fondkommissionarer som &r medlemmar hos Spotlight.

Regelverket och aktiekurser aterfinns pa Spotlight Stock Markets hemsida (www.spotlightstockmarket.com).

Bolag vars aktie handlas pa Spotlight omfattas inte av alla lagregler som galler for ett bolag noterat pa en s.k. reglerad marknad.
Spotlight har genom sitt regelverk valt att tillampa flertalet av dessa regler.
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Riskfaktorer

En investering i PExA AB utgor en affarsmaojlighet, men inne-
bar ocksa risker. Dessa kan pa grund av omvarldsfaktorer och
Bolagets affarsinriktning vara svara att kvantifiera. Hela det
investerade kapitalet kan forloras. | foretag med ringa eller
begransad historik kan risken ses som extra stor. For att be-
doma Bolaget ar det viktigt att beakta de personer som skall
driva verksamheten, deras bakgrund, samt riskprofilen i den
verksamhet som skall bedrivas. Den som 6vervager att kdpa
aktier i PExA borinhamta rad fran kvalificerad radgivare. Ned-
an redogors for ett antal riskfaktorer som har betydelse for
beddmningen av Bolaget och dess aktie. Riskfaktorerna ar
inte framstallda i prioriteringsordning och gor inte ansprak pa
att vara heltdckande. Riskerna bedoms utifran skalan lag,
medel och hog.

BOLAGS- OCH BRANSCHRISKER

Begransade resurser

PEXA ar ett litet bolag med begransade resurser vad galler
ledning, administration och kapital. For genomférandet av
strategin ar det av vikt att resurserna disponeras pa ett for
Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets resurser
inte racker till och att Bolaget darmed drabbas av finansiella
savél som operativt relaterade problem. Bolaget bedémer
sannolikheten att denna risk intraffar som medel. Bolaget be-
domer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog nega-
tiv paverkan pa Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner och rekrytering

PExXA framtida tillvaxt beddms i hog grad bero pa foretagsled-
ningens, styrelsens och andra nyckelpersoners kunskap, er-
farenhet och engagemang. Det finns en risk att PEXA inte
kommer att kunna behdlla dessa nyckelpersoner eller att
man inte kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad perso-
nal i framtiden. Om né&gon av PExAs nyckelpersoner slutar
eller PExA misslyckas med att vid behov rekrytera ny kvalifice-
rad personal kan detta komma att inverka negativt pa PExAs
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Bolaget bedo-
mer sannolikheten att denna risk intraffar som medel. Bola-
get beddmer att risken, om den foérverkligas, skulle ha en
medel negativ paverkan pa Bolaget.

Begransad klinisk anvandning

PEXA 2.1 bygger pa de erfarenhet och tekniska funktionalitet
fran den tidigare produkten. For att bygga en kommande pro-
dukt for klinisk anvandning i varden kravs det att den har op-
timal funktionalitet och den passar in i klinikens patientflode.
Detta kan innebara att det drar ut pa tiden innan produkten
blir regelbundet anvand eller att anvandningen helt uteblir.
Bolaget bedomer denna risk som medel. Bolaget bedémer
att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog negativ pa-
verkan pa Bolaget.

Regulatorisk risk

PEXA séljer instrument som uppfyller gallande regelverk och
CE-certifiering for forskningsandamal. For framtida diagnos-
tiska tillampningar skall godkannande erhallas enligt de regel-
verk som finns for respektive marknad exempelvis enligt EU:s
medicintekniska forordning (Medical Device Directive - MDR)
for Europa och enligt FDA for USA. Det ar idag oklart nar i tid
som ett diagnostiskt instrument ar aktuellt och vilka resurser
certifiering av ett sddant instrument skulle ta i ansprak. Dock
finns det klara guidelines och erfarenhet att tillga nar det blir
aktuellt s& Bolaget bedomer risken att inte kunna certifiera
ett sddant diagnostiskt instrument som lagt. Bolaget bedo-
mer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog negativ
paverkan pa Bolaget.

Intjaningsféormaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an forvantatinnan
Bolaget uppnar en kontinuerlig stabil Ionsamhet. Det kan inte
heller uteslutas att PExA i framtiden har ett stérre kapitalbe-
hov an vad som idag beddéms som nodvandigt. Det finns inga
garantier for att ett sddant utokat kapitalbehov kan anskaffas
pa for aktiedgarna fordelaktiga villkor. En forsamrad lénsam-
het kan dven paverka Bolagets marknadsvérde negativ. Bola-
get beddmer sannolikheten att denna risk intraffar som
medel. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skul-
le ha en hog negativ paverkan pa Bolaget.

Forskningsrisker

Det finns risker med den forskning som kommer PEXA till
godo. Utfallen av de forskningsstudier som hittills publicerats
har varit positiva. Detta ar dock ingen garanti for att inte re-
sultat av framtida forskning, inom omraden, kan ha negativa
utfall. Bolaget bedémer sannolikheten att denna risk intraffar
som medel. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolaget.

Skydd avimmateriella rattigheter och know how

PEXA tillgdngar bestar i viss utstrackning av immateriella rat-
tigheter. Framtida produkter och teknologiutveckling kan
komma att innebdra att immateriella rattigheter utgor en allt
stérre del av koncernens samlade tillgdngsmassa. Det finns
alltid en risk att PEXA inte kan havda sina rattigheter fullt ut.
Detta skulle kunna komma att inverka negativt pa PExA verk-
samhet, resultat och finansiella stallning. Det finns alltid en
risk att nya teknologier och produkter utvecklas som kringgar
eller ersatter PExAs nuvarande och framtida immateriella
rattigheter. PExA ar dessutom beroende av know how och
det kan inte uteslutas att konkurrenter utvecklar motsvaran-
de know how, eller att PExA inte lyckas skydda sitt kunnande
eller varumarke pa ett effektivt satt. En sddan utveckling skul-
le kunna ge en negativ inverkan pa PExA. Det kan inte uteslu-
tas att PExA oavsiktligt kan anses gora intrang i annans imma-
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teriella rattigheter. Det kan inte heller uteslutas att PExA av i
dagslaget okand anledning dras in i domstolsprocesser av
konkurrenter for pastadda intréng i konkurrenters rattighe-
ter. Intrdngstvister kan, i likhet med andra tvister, vara kost-
samma och tidskrdvande och darfor ha en negativ inverkan
pa PExAs verksamhet, resultat och finansiella stallning. Bola-
get beddmer sannolikheten att denna risk intraffar som
medel. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skul-
le ha en hég negativ paverkan pa Bolaget.

Forsaljningsrisk

Det gar inte att med sakerhet fastsla att de produkter som
Bolaget utvecklat och séljer far det positiva mottagande pa
marknaden som forespeglats i detta memorandum. Omsatt-
ningen kan bli lagre och marknadsetableringen kan ta langre
tid an vad Bolaget idag har anledning att forvanta sig. Bolaget
beddémer sannolikheten att denna risk intraffar som hog. Bo-
laget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medel negativ paverkan pa Bolaget.

Konkurrens

De produkter som PEXA tillverkar at sina kunder kan komma
att utsattas for okad eller férandrad konkurrens genom ut-
vecklandet av nya produktlésningar. Om ett bolag utvecklar
en ny produkt med forbattrade egenskaper, jamfort med an-
dra tillgangliga alternativ, kan den nya produkten ta mark-
nadsandelar p& bekostnad av redan befintliga produkter, vil-
ket i sin tur kan paverka forsaljningsvolymerna av aldre
konkurrerande produkter negativt. | de fall PEXA tillverkar ett
sadant aldre konkurrerande produktalternativ kan saledes
nya produkter komma att inverka negativt pd PExAs verk-
samhet, resultat och finansiella stallning. Bolaget bedémer
sannolikheten att denna risk intraffar som medel. Bolaget be-
domer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medel ne-
gativ paverkan pa Bolaget.

Produktansvar och férsakringsskydd

PExA verksamhet dar produkten anvands inom internationell
lungforskning kan medfora risk for produktansvar. PEXA har
ett omfattande forsakringsskydd for produktansvar motsva-
rande 50 000 000 SEK, men det kan anda inte helt uteslutas
att PEXA blir foremal for skadestandsansprak, som inte helt
eller delvis tacks av forsakring. Det kan inte heller uteslutas
att ndgon riktar skadestdndsansprak mot PExA pd annan
grund och att inte heller detta helt eller delvis tacks av PEXA
forsakringsskydd. Bifall till sédana skadestandsansprak skul-
le kunna komma att inverka negativt pd PExAs verksamhet,
resultat och finansiella stallning. Bolaget bedémer sannolik-
heten att denna risk intraffar som 1&g. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hog negativ paver-
kan pa Bolaget.
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Likviditetsbrist

Likviditetsrisk avser risken for att PEXA pa grund av brist pa
likvida medel inte kan fullgbra sina ekonomiska ataganden
eller far minskad mojlighet att bedriva verksamheten pa ett
effektivt satt. PEXA likviditet paverkas bland annat av betal-
ningsvillkor i krediter till kunder och krediter fran leveranto-
rer. Det kan inte uteslutas att PEXA som en foljd av idag okan-
da handelser kan komma att fa en brist pa likvida medel vilket
i sin tur skulle kunna komma att inverka negativt pd PExAs
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Bolaget bed®-
mer sannolikheten att denna risk intraffar som medel. Bola-
get beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
negativ paverkan pa Bolaget.

Risker féorenade med framtida finansieringsbehov

Det kan inte uteslutas att det i framtiden kommer att uppsta
behov av ytterligare finansiering av PEXA. Om PEXA inte far
tillgang till finansiering pa for PExA acceptabla villkor, kan det-
ta fa en negativ inverkan pd PExA verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Bolaget bedémer sannolikheten att
denna risk intraffar som medel. Bolaget bedomer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hog negativ paverkan pa
Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig faktor i aktieagande. Ak-
tiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav
en del ar bolagsspecifika och andra knutna till aktiemarkna-
den som helhet. Det ar inte mojligt for ett enskilt bolag att
kontrollera de faktorer som paverkar Bolagets aktiekurs. Ef-
tersom en investering i aktier bdde kan komma att stiga och
sjunka ivarde ar det inte sakert att en investerare kommer att
fa tillbaka det satsade kapitalet. Bolaget bedomer sannolik-
heten att denna risk intraffar som medel. Bolaget bedémer
att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog negativ pa-
verkan pa investeringen.

Likviditetsrisk

En akties likviditet paverkar mojligheten att handla i dessa
vardepapper vid 6nskad tidpunkt. Det finns en risk att den
som tecknar aktier i nyemissionen som beskrivs i detta Me-
morandum inte kommer att kunna kdpa eller sélja aktieriden
|6pande handeln vid 6nskad tidpunkt om det vid den tid-
punkten foreligger en lag likviditet i aktien. Bolaget bedomer
sannolikheten att denna risk intraffar som hog. Bolaget bedo-
mer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog negativ
paverkan pa investeringen.



Utspadning genom framtida emissioner

PExA kan i framtiden for att sakerstalla kapital for fortsatt ut-
veckling och produktion att behdva genomféra nyemissioner
av aktier och aktierelaterade instrument. Sddana emissioner
kan komma att genom utspadning minska aktiedgarens rela-
tiva dgande och rostandel samt vinst per aktie for de inneha-
vare av aktier i Bolaget som inte deltar i kommande emission-
er. Vidare kan eventuella nyemissioner komma att fa en
negativ effekt pad PExA-aktiens marknadspris. Bolaget bedo-
mer sannolikheten att denna risk intraffar som hog. Bolaget
beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
negativ paverkan pa investeringen.

Framtida utdelning

PExA arien expansionsfas och eventuella rérelse- och kassa-
overskott for kommande ar ar darfor planerade att aterinves-
teras i Bolagets fortsatta expansion och utveckling av verk-
samheten. Bolagets dgare maste darfor for de ndrmaste aren
forlita sig till endast aktiens kursutveckling som avkastning.
Bolaget beddmer sannolikheten att denna risk intraffar som
hog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ paverkan pa investeringen.

Ej sakerstallda teckningsforbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser med
ett antal olika parter i nu forestdende nyemission. Tecknings-
forbindelserna har dock inte sakerstallts via forhandstransak-
tion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de
som lamnat teckningsforbindelse inte skulle fullgdra skriftligen
avtalat dtagande finns risk att emissionsutfallet paverkas nega-
tivt, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet negativt
genom minskade finansiella resurser for att driva verksam-
heten framat. Bolaget bedémer sannolikheten att denna risk
intraffar som 14g. Bolaget bedomer att risken, om den forverk-
ligas, skulle ha en hog negativ paverkan pé Bolaget.

Agare med betydande inflytande

Aktiedgare som direkt eller indirekt via bolag har betydande
inflytande i PExA har mojlighet att utéva ett vasentligt infly-
tande i arenden som framlaggs till PExA aktiedgare for god-
kannande, inklusive val av styrelseledama&ter och en eventuell
okning av aktiekapitalet, samgaende eller forsaljning av samt-
liga, eller nastan samtliga, PEXA tillgdngar. De storre aktiea-
garnas intressen sammanfaller kanske inte med PEXA eller
andra aktieagares intressen, och de storre aktieagarna skulle
kunna utéva inflytande over PEXA pa ett satt som inte framjar
de andra aktiedgarnas intresse pa basta satt. Bolaget bedo-
mer sannolikheten att denna risk intraffar som medel. Bola-
get beddmer att risken, om den férverkligas, skulle ha en
medel negativ paverkan pa investeringen.

Marknadsplats

PEXA aktie handlas pa Spotlight Stock Market, som star under
Finansinspektionens tillsyn. Vardepapper som ar noterade
pa Spotlight Stock Market omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de vardepapper som ar upptagna till handel pa
reglerade marknader. Spotlight Stock Market har ett eget re-
gelsystem som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag
for att framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillna-
deride olika regelverkens omfattning kan en placering i PEXA
vara mer riskfylld an en placering i ett vardepapper som
handlas pa reglerad marknad. Bolaget bedémer sannolikhe-
ten att denna risk intraffar som medel. Bolaget beddmer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en 1dg negativ paverkan
pa investeringen.

PEXA AB (PUBL) - ORG.NR: 556956-9246

37




Komplett forteckning av styrelsen och VD:s samtliga
uppdrag under de senaste fem aren

Namn Org nummer Befattning Tid

Tomas Gustafsson VD

Micropos Medical AB (publ) 556648-2310 VD/Grundare 03-06-02 - 20-05-31
PEXA AB 556956-9246 VD 22-04-11 -

Claes Holmberg Styrelseordférande

Torpa Industrier AB 556514-2469 Ledamot 95-10-13 -
Globopetz AB 556612-1579 Ordférande 18-10-26 - 23-07-26
Harm Reduction Group AB 556890-8486 Ordférande 12-06-27 -

PEXA AB 556956-9246 Ordférande 14-01-31 -

GOKAP Holding AB 559103-9176 Ledamot 17-04-10 -

GOKAP Invest AB 559129-7345 Ledamot 17-11-20 -

| foljande foretag har Claes Holmberg under de senaste fem aren, eller har haft, en direkt dgarandel som &verstiger 10 procent:
Torpa Industrier AB.

Bjérn Dahléf Styrelseledamot

BD Medical Consulting AB 556544-9088 Ledamot 97-08-19 -
Goldwater Sweden AB 556840-8339 Ledamot 15-02-02 -

Cereno Scientific AB 556890-4071 Ledamot 12-06-07 - 23-06-12
PEXA AB 556956-9246 Ledamot 21-05-12 -

| foljande foretag har Bjorn Dahlof under de senaste fem aren, eller har haft, en direkt dgarandel som 6verstiger 10 procent: BD
Medical Consulting AB.

Roy Jonebrant Styrelseledamot
Jonebrant Redovisning AB 556501-8115 Styrelsesuppleant 17-10-12 -
Globopetz AB 556612-1579 Extern firmateckn. 17-12-07 - 21-11-24
Harm Reduction Group AB 556890-8486 Extern firmateckn. 21-06-05 - 22-07-05
Ledamot 12-06-27 - 21-06-05
PEXA AB 556956-9246 Ledamot 18-06-28 -
GET Group AB (publ) 556994-2930 Extern firmateckn. 20-11-16 - 21-03-18
Likvidation beslutad
24-05-07
GOKAP Holding AB 559103-9176 VD 19-11-25 -
Jonebrant Ekonomikonsult AB 559128-9359 Ledamot 17-10-12 -
GOKAP Invest AB 559129-7345 VD 17-11-20 -

| foljande foretag har Roy Jonebrant under de senaste fem aren, eller har haft, en direkt dgarandel som overstiger 10 procent:
Jonebrant Redovisning AB och Jonebrant Ekonomikonsult AB.
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Namn Org nummer Befattning Tid

Martin Malmstrém Styrelseledamot
PEXA AB 556956-9246 Ledamot 23-05-29 -
Anna-Carin Olin Styrelseledamot
PEXA AB 556956-9246 Ledamot 14-01-31 -

Ingen av de i styrelsen ingaende ledamoterna eller de ledande befattningshavarna har under de senaste fem aren domts i be-
dragerirelaterade mal, drabbats av myndigheters sanktioner eller anklagelser, eller férbjudits av domstol att ingd som medlem
av Bolagets forvaltning-, lednings- eller kontrollorgan, eller fran att ha en 6vergripande funktion hos Bolaget, utéver vad som
framgar under rubriken Ovrig information om organisationen. Eventuella konkurser, likvidation eller konkursférvaltning framgar
av samanstéllningen ovan. Inga styrelseledaméter eller person som ingar i ledningen anses ha privata intressen som star i strid
med Bolagets intressen.
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PExA AB

Arvid Wallgrens backe 20
413 46 GOTEBORG

Tel 070-583 08 55
E-post: info@pexa.se
Hemsida: www.pexa.se

SPRIDNING AV MEMORANDUMET

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i

Amerikas Forenta Stater, Kanada eller ndgot annat land dér distributionen eller erbjudandet kraver
atgarder enligt ovan eller strider mot regler i ett sadant land.
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