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APTAHEM | KORTHET

e Aptahem utvecklar Iakemedelskandidater for att behandla och férebygga sjukdomar som orsakas
av blockering av blodkarl, sdsom djupventrombos, stroke eller hjartsvikt, men inriktar sig initialt pa
stroke. Trombos, aven kallad blodpropp, &r den medicinska benamningen pa en 6kad och
ohalsosam koagulering av blodkroppar som orsakar mer @n 30 procent av alla dédsfall i varlden.
Trombos uppkommer antingen genom genetiskt arv eller genom att trombosen uppstar i samband
med en operation, ett trauma, pa grund av medicinering eller genom att den drabbade lider av en
sjukdom, sdsom cancer.

* Aptahems verksamhet bygger pé ett projekt som har skapats efter 17 ars forskning vid bland annat
Lunds universitet, varav 6 ar i samarbete med Karolinska Institutet och Smittskyddsinstitutet.
Forskare vid dessa universitet har utvecklat en ny klass av biomolekyler med férsumbara
immuntoxiska bieffekter, sa kallade aptamerer, som har potentiella nya blodproppshammande
(antikoagulerande) funktioner. Forskarna fann att det ar mojligt att utforma aptamerer som sarskilt
inriktar sig pa specifika molekyler som deltar i koagulationsprocessen. Denna angreppsmetod
liknar den som antikroppar tillampar nar de angriper okédnda smittoAmnen vid exempelvis ett
virusangrepp. De aptamerer som forskarna har utvecklat har visat sig ha potential till att bade
hamma ytterligare koagulering och att I6sa upp blodproppar som redan har bildats.

* Aptahem innehar patentrattigheterna till antikoagulerande aptamerer, den metod som forskare har
utvecklat for att utforma aptamererna sa att de angriper specifika molekyler som deltar i
koagulationsprocessen. Positiva prekliniska resultat indikerar att antikoagulerande aptamerer
mojliggor utvecklingen av ett nytt blodproppshammande lakemedel, med vasentligt lagre risk for
biverkningar, fér en betydligt sdkrare behandling av blodproppsrelaterade sjukdomar jamfort med
befintliga lakemedel pa marknaden i dag. Bolaget har i dagslaget erhallit godkanda patent for Kina
och Europa. Bolaget har patentansékningar for USA, Kanada och Indien som férvantas bli
godkanda under 2015, med USA narmast pa tur.

e Bakom Aptahem star erfarna personer med 15-20 ars erfarenhet inom sina respektive
expertomraden. Styrelsen och den operativa ledningen har ett stort och genom flerariga
samarbeten upparbetat natverk med ledande marknadsaktérer fran kliniska underleverantorer fill
beslutsfattare inom de stora lakemedelsbolagens licens- och investeringsenheter. Uppfinnarna till
antikoagulerande aptamerer, Tina Persson och Johan Lindh, har stor erfarenhet av att arbeta med
biomolekyler. Tina ar for narvarande aktiv som konsult inom headhunting och karridarcoach i
gransskiktet mellan akademi och industri och Johan ar verksam pa mikrobiologiavdelningen vid
Institutionen for cell- och molekylarbiologi vid Uppsala universitet.

e Planen fér 2015 ar att slutféra de flesta prekliniska studierna samt forbereda ansékan om att fa
bedriva kliniska studier for lakemedelskandidaten Apt1 och att under 2016 erhalla ett
godkdnnande fran myndigheterna att inleda en klinisk forsdksstudie i manniska. Kliniska fas I-
studier beréknas startas under senare delen av 2016.

*  Projektet som Aptahem numera ar innehavare till har fram till datumet fér detta erbjudande erhallit
20 miljoner kronor fran universitet, Strategiska forskningsstiftelsen, Forskarpatent-fonden samt
fran externa investerare.

* Eftersom flera storsaljande blodproppshammande lakemedel nyligen har forlorat sina patentskydd
samtidigt som billiga generiska I|akemedel driver ned intdkterna for de ledande
lakemedelsforetagen finns det ett starkt behov fran dessa bolag att finna battre
blodproppshammande lakemedel med sakrare och effektivare behandling av olika patientgrupper
for att ge fortsatt goda intdkter. Aptahems malsatining ar att skapa nya effektiva
blodproppshdmmande lakemedel som har hogre sakerhet dn de som finns tillgangliga idag.
Aptahem genomfér en noteringsemission pa AktieTorget for att Bolaget ska kunna ta
lakemedelskandidaten Apt1 fram till starten av ett kliniskt utvecklingsprogram i syfte att visa dess
positiva effekter i manniska.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningstid:
Unit:

Teckningskurs:

Teckningspost:
Emissionsvolym:

Antal aktier innan emission:
Teckningsberattigade
Aptahems vardering:

Notering pa AktieTorget:

Teckningsataganden:

ISIN-kod for Aptahems aktie:
ISIN-kod for Aptahems
teckningsoption 2015/2016:
Villkor for teckningsoptionen:

4 mars 2015 - 18 mars 2015

En unit bestar av en (1) aktie och en (1)
teckningsoption.

Sex (6) kronor per unit, motsvarande sex (6) kronor per
aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.
Minsta teckningspost ar 1 000 units.

Erbjudandet omfattar hogst 1 200 000 aktier samt

1 200 000 teckningsoptioner. Vid fulltecknad emission
tillfors Aptahem 7 200 000 kronor fére
emissionskostnader och vid fullt nyttjande av
vidhdngande teckningsoptioner ytterligare 10 800 000
kronor fore emissionskostnader.

3 466 667 aktier

Ratten att teckna units ska, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma allmédnheten
och institutionella investerare.

20 800 002 kronor baserat pa antalet aktier innan
emissionen multiplicerat med emissionskursen.
Aptahems aktie och teckningsoption ar planerad att
anslutas till AktieTorget. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie och teckningsoption pa AktieTorget
beraknas bli den 17 april 2015.

Aptahem har erhallit teckningsdtaganden om 4 430 994
kronor, motsvarande cirka 61,5 procent av
emissionslikviden vid full teckning, exklusive eventuellt
nyttjande av vidhdngande teckningsoptioner.
SE0006543450

SE0006758025

En teckningsoption berattigar till teckning av en (1)
aktie till teckningskursen nio (9) kronor.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas fér teckning av en
(1) aktie vid ett av tva faststallda tillfdllen, varav det
forsta tillfallet ager rum fran och med 21 september
2015 till och med den 2 oktober 2015 och det andra
ager rum fran och med den 25 januari 2016 till och med
den 5 februari 2016.



Definitioner

Med ’“Aptahem” eller "Bolaget” avses i detta
memorandum Aptahem AB (publ), org. nr 556970-
5782. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
org. nr 556112-8074. For ytterligare definitioner
hanvisas till ordlistan i slutet av detta memorandum.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta dokument har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen. Skalet ar att reglerna om
prospekt inte kraver att prospekt upprattas for den
nyemission som memorandumet avser. Grunden for
undantaget ar att det belopp som sammanlagt ska
betalas av investerarna under en tid av tolv
manader inte Overstiger 2,5 miljoner euro.

Svensk ratt tillampas pa detta memorandum. Tvist
med anledning av innehallet i detta memorandum
eller darmed sammanhangande rattsférhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumets tillgidnglighet

Memorandumet finns tillgangligt pa Aptahems
hemsida www.aptahem.com samt pa AktieTorgets
hemsida www.aktietorget.se.

Distributionsomrade

Erbjudandet enligt detta memorandum riktar sig inte
till personer vars deltagande forutsatter prospekt,
erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra
atgarder an sadana som foljer av svensk ratt.
Memorandumet far inte distribueras till eller inom
nagot land dar distributionen kraver prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an sadana som
foljer av svensk ratt eller strider mot lag eller andra
regler. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

Uttalanden om framtiden

De uttalanden av framatriktad karaktér som finns i
memorandumet aterspeglar Aptahems aktuella syn
pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling och galler vid tidpunkten for
memorandumet.

Aven om Aptahem anser att férvantningarna som
beskrivs i sadana framtidsinriktade uttalanden ar
rimliga, finns det ingen garanti for att dessa
framtidsinriktade uttalanden forverkligas eller visar
sig vara korrekta. Presumtiva investerare uppmanas
att ta del av den samlade informationen i detta
memorandum och att ha i atanke att framtida
resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt fran
styrelsens forvantningar.

Friskrivning

Memorandumet innehéller information som har
hamtats fran utomstdende kallor. All sadan
information har atergivits korrekt. Aven om Aptahem
anser att dessa kallor ar tillforlitiga har ingen
oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstdndigheten i informationen inte kan garanteras.
Savitt Aptahem kanner till och kan férsdkra genom
jamforelse med annan information som
offentliggjorts av tredje parter varifran informationen
hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett
satt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Vissa siffor i memorandumet har varit foremal for
avrundning, varfor vissa ftabeller inte synes
summera korrekt.

AktieTorget

Aptahems aktie och teckningsoption har av
AktieTorgets  noteringskommitté  godkants  for
notering pa AktieTorget under fbrutsattning att
Aptahem  uppfyller  AktieTorgets krav  pa
agarspridning. Idag férekommer ingen handel i
Aptahems aktie. Forsta dag for handel i Aptahems
aktie och teckningsoption beraknas bli den 17 april
2015. Bolag som ar noterade pa AktieTorget har
forbundit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal,
vilket bland annat innebar att bolagen ska
sakerstalla att aktiedgare och Ovriga aktérer pa
marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstandigheter som kan
paverka Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet
aterfinns pa AktieTorgets hemsida,
www.aktietorget.se. Harutover ar Bolaget givetvis
skyldigt att folja Ovriga tillampliga lagar, forfattningar
och rekommendationer som galler for bolag som ar
noterade pa AktieTorget. AktieTorget ar en bifirma
till ATS Finans AB, som éar ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver
en sa kallad MTF-plattform. | lagar och forfattningar
stalls lagre krav pa bolag som &ar noterade pa en
MTF-plattform &n pa bolag som ar noterade pa en
reglerad marknad. En stor del av de regler som
tillampas pa reglerade marknader har AktieTorget
dock infort genom sitt noteringsavtal. AktieTorget
tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem som
ar tillgangligt for de banker och fondkommissionarer
som ar anslutna till NASDAQ Stockholm. Det
innebar att den som vill kopa eller salja aktier som
ar noterade pa AktieTorget kan anvanda sin vanliga
bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag
pa AktieTorget gar att folja pa AktieTorgets hemsida
hos de flesta internetmaklare och pa hemsidor med
finansiell information. Aktiekurser finns aven att folja
pa Text-TV och i dagstidningar.
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VD HAR ORDET

De bada uppfinnarna, docent Tina Persson och doktor Johan Lindh, traffade varandra ar 2000
informellt efter en vetenskaplig sammankomst. Vid detta méte fann de ett samband mellan Tinas
aptamerforskning och Johans koagulationsstudier pa malariaparasitens féormaga att bilda
blodproppar i hjarnan och darmed orsaka en stroke med i varsta fall en dédlig utgang for den
drabbade. Tina hade vid den tiden forskat vid Max Planck och Medical University Lubeck, bland
annat angaende hur man kunde tillverka aptamerer och bio-kopiera fram en blockerarmolekyl
(hdmmare) av proteiner genom en framstallningsmetod som inte baseras pa biologisk materia.
Férdelen med metoden ar att man dels tydligare kan skraddarsy en funktion, dels att aptameren
inte har nagra eller i vart fall en valdigt 1&g dos av immuntoxiner. Tina, som med sitt
forskningsintresse i att utveckla dessa molekyler som hammar blodbildande proteiner, och
Johan, en expert inom parasitimmunologi, féreslog att de gemensamt skulle studera
aptamerernas effekt pad malariainducerad hopklumpning av blodkroppar. Resultatet fran studien
visade att aptamererna hade kapacitet att bade hamma ytterligare bildning av blodproppar men
aven att de kunde |16sa upp redan bildade blodproppar.

Eftersom lakemedelskandidater baserade pa aptamerer skulle kunna erbjuda nya
behandlingsformer med storre traffsakerhet och farre biverkningar, samt har potential att vara
billigare an antikroppar att tillverka, fattade Forskarpatent i Syd AB intresse fér Tina och Johans
arbete och forvarvade patentrattigheterna for att kommersialisera uppfinningen. Under
Forskarpatents ledning, dar jag var portfoljansvarig och projektledare for utvecklingen av
uppfinningen, togs ett affarsbarande underlag fram som stddde forskarnas resultat att de
patentsokta aptamerna hadmmade blodets koagulationsprocess. Under Forskarpatents dgande
bérjade patentansdkningarna att valideras och fram till i dag har tva patentansokningar resulterat
i godkanda patent (se patentdversikten under Immateriella réttigheter i avsnittet Aptahem AB

(publ)).

Efter en genomgang for att hitta en kommersiellt gangbar produkt fér utveckling samt i takt med
att patentansdkningarna bdrjade bli godkdnda beslutade Forskarpatent ar 2013 att gora
ytterligare investeringar for att utfora initiala prekliniska studier pa en aptamer. Investeringarna
ledde till att aptameren kunde tillverkas enligt kraven for nya lakemedel. Dessutom visade akuta
toxicitetsstudier i djur att aptameren forefaller ha en synnerligen 1&g biverkningsnivad samtidigt
som den uppvisar god effektivitet och fordelaktig doseringsbarhet. Detta blev startskottet fill
Aptahem AB, som pabdérjade sin verksamhet under 2014. "Aptahem” &r en sammanslagning av
aptamer och hematologi (den medicinska vetenskapen om blodet och dess sjukdomar).

Som VD for Aptahem ser jag fram emot att f& medverka till att de pre-kliniska studierna leder
fram till ett myndighetsgodkéannande for att kunna pabérja framgangsrika studier i manniska och
med detta medverka till att skapa nya lakemedel mot trombos fér behandling av obalanser och
sjukdomar relaterade till hjart- och karlsystemet. Malet ar att skapa nya lakemedel som uppvisar
goda effekter, men har farre biverkningar an de som finns pa marknaden idag. Det ar ett
privilegium att f& arbeta med alla involverade i Aptahem for att tillsammans skapa nya
forutsattningar for att hjalpa sjuka manniskor.

Mikael Lindstam
VD Aptahem AB (publ)
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Aptahems styrelse beslutade den 12 februari 2015, med stéd av bemyndigande fran extra
bolagsstamma den 22 oktober 2014, att genomféra en emission av units, bestdende av aktier
och teckningsoptioner, infor notering pa AktieTorget. Teckning av units ska ske under perioden
frdn och med den 4 mars 2015 till och med den 18 mars 2015. Genom emissionen ger Aptahem
ut hogst 1 200 000 aktier och 1 200 000 teckningsoptioner. En teckningspost, unit, bestar av en
(1) aktie samt en (1) vidhangande teckningsoption. Teckningskursen per unit uppgar till sex (6)
kronor, motsvarande sex (6) kronor per aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.
Loésenpriset for nyttjande av en teckningsoption ar nio (9) kronor. En (1) teckningsoption kan
utnyttjas for teckning av en (1) aktie vid ett av tva faststallda tillfallen, varav det forsta tillfallet
ager rum fran och med den 21 september 2015 till och med den 2 oktober 2015 och det andra
ager rum fran och med den 25 januari 2016 till och med den 5 februari 2016.

Ratten att teckna units ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma
allmanheten och institutionella investerare. Skalet for avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt
ar att bredda agarbasen och darmed ytterligare O0ka spridningen av Bolagets aktier bland
allmanheten och institutionella investerare.

Vid full teckning i emissionen ges Aptahem ett tillskott pad 7,2 miljoner kronor fére
emissionskostnader samt ytterligare 10,8 miljoner kronor fére emissionskostnader vid fullt
nyttjande av vidhdngande teckningsoptioner. Under férutsattning att emissionen blir fulltecknad
och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas beradknas de totala emissionskostnaderna
och noteringskostnaderna uppga till cirka 1,6 miljoner kronor, varav cirka 0,8 miljoner kronor ar
hanforligt till teckningsoptionerna.

Aktiekapitalet kommer vid full teckning att 6ka fran 787 878,867 kronor till 1 060 606,141 kronor
samtidigt som antalet aktier kommer att 6ka fran 3 466 667 aktier till 4 666 667 aktier. Vid fullt
nyttiande av vidhdngande teckningsoptioner kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare
272 727,274 fran 1 060 606,141 kronor till 1 333 333,415 kronor och antalet aktier att 6ka med
1 200 000 aktier fran 4 666 667 aktier till 5 866 667 aktier.

Harmed inbjuds ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna units i Aptahem till en
kurs om sex (6) kronor per unit.

Styrelsen, som ansvarar for detta memorandum, har vidtagit rimliga atgéarder for att sékerstélla
att den information som ldmnas enligt dess uppfattning éverensstdmmer med fakta och att
ingenting utelémnats som med sannolikhet kan paverka bedémningen av Bolaget.

Lund den 2 mars 2015
Aptahem AB (publ)
Styrelsen



TECKNINGSFORBINDELSER

Aptahem har skriftligen ingatt avtal om teckningsférbindelser om totalt 4 430 994 kronor, vilket
motsvarar cirka 61,5 procent av emissionslikviden vid full teckning, exklusive eventuellt nyttjande
av vidhangande teckningsoptioner. De aktuella teckningsforbindelserna, liksom vilka enskilda
investerare som atagit sig att teckna mer an fem procent av aktierna i emissionen, framgar av
foljande tabell. Forskarpatent i Syd AB har villkorat sitt teckningsatagande med att for det fall att
emissionen blir dévertecknad ska Forskarpatent i Syd AB ha mdjlighet att, till forman fér nya
investerare, avsta fran att tilldelas aktier i den omfattning de atagit sig att teckna. Avsikten ar att
bidra till en storre aktiedgarspridning.

Teckningsatagare Atagande, antal aktier Atagande, SEK
Forskarpatent i Syd AB* 116 666 699 996
Tobias Schon* 100 000 600 000
Lars Thunberg* 100 000 600 000
Kent Ternerud* 83500 501 000
Marcus Kinnander* 83500 501 000
Goran Mansson* 83500 501 000
Gerhard Dahl 50 000 300 000
Christian Berger 50 000 300 000
Magnus Olsson 37833 226 998
Nocroc Ventures AB 33500 201 000
SUMMA 738 499 4430994

* Enskild investerare som atagit sig att teckna sig fér mer &n fem procent i emissionen.

Enligt teckningsforbindelseavtalen har teckningsatagarna férbundit sig att inte salja nagra aktier i
Aptahem fore det att Bolagets aktier noterats pa AktieTorget. Ingen ersattning utgar fill
teckningsatagarna enligt forbindelsen. Likviden har emellertid inte sakerstallts pa férhand genom
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen tilldelning garanteras teckningsatagarna i
emissionen. Teckningsatagarna omfattas av samma tilldelningsprincip som &vriga tecknare i
emissionen, varfor tilldelning till dessa inte ar bestamd pa férhand.

Forskarpatent i Syd AB ager mer an 10 procent i Aptahem och avser att teckna units i
emissionen.



BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund och historik

Aptahem grundades ar 2014 for att kommersialisera en ny grupp av blodproppshdmmande
lakemedel for att behandla och férebygga sjukdomar som orsakas av blockering av blodkarl,
sasom djup ventrombos, stroke eller hjartsvikt. Bolaget fokuserar initialt pd en behandling av
stroke. Trombos, aven kallad blodpropp, &r den medicinska benamningen pa en 6kad och
ohalsosam koagulering av blodkroppar som orsakar mer an 30 procent av alla dédsfall i varlden'.
Trombos uppkommer antingen genom genetiskt arv eller genom att trombosen uppstar, vilket
kan ske exempelvis i samband med en operation, ett trauma, p& grund av medicinering eller
genom att den drabbade lider av en sjukdom, sdsom cancer.

Aptahems verksamhet bygger pa ett projekt som har skapats utifran 17 ars forskning vid bland
annat Lunds universitet, varav 6 ar i samarbete med Karolinska Institutet och
Smittskyddsinstitutet. Forskare vid Karolinska Institutet, Smittskyddsinstitutet och Lunds
universitet har genom sin antikoagulationsforskning utvecklat en ny klass av kemiskt framstallda
biomolekyler med férsumbara immuntoxiska bieffekter, sa kallade aptamerer, som har potentiella
nya blodproppshdammande (antikoagulerande) funktioner. | sin forskning har de funnit att det ar
mojligt att utforma aptamerer som sarskilt inriktar sig pa specifika molekyler som deltar i
koagulationsprocessen. Denna angreppsmetod liknar den som antikroppar tilldmpar nar de
angriper okanda smittodmnen vid exempelvis ett virusangrepp. De aptamerer som forskarna har
utvecklat har visat sig ha potential till att bade hamma ytterligare koagulering och att 16sa upp
blodproppar som redan har bildats.

Patentrattigheterna till antikoagulerande aptamerer, metoden att utforma aptamererna sa att de
angriper specifika molekyler som deltar i koagulationsprocessen, férvarvades av Forskarpatent i
Syd AB i syfte att utveckla aptamerernas blodproppshammande effekter. Avsikten var att i finna
en ny terapi baserad pa aptamerer for patienter med kardiovaskulara sjukdomar. Forskarpatent i
Syd AB hade utvecklat patentfamiljen till att innefatta en grupp av kandidatsubstanser som visat
sig lampliga for vidare utveckling. Arbetet resulterade i positiva prekliniska resultat som visade
att det fanns en mdjlighet att utveckla ett nytt blodproppshammande lakemedel med vasentligt
lagre risk for biverkningar, vilket mojliggér en betydligt sakrare behandling av
blodproppsrelaterade sjukdomar jamfért med befintliga lakemedel pa marknaden i dag. Bolaget
beddmer preliminart, med reservation for att en fardig produkt ligger minst atta ar framat i tiden,
att kostnaden ar likvardig med produkter pa marknaden i dag.

Aptahem har férvarvat patentrattigheterna till antikoagulerande aptamerer fran Forskarpatent i
Syd AB och Bolagets avsikt ar att fortsatta utvecklingen av metoden for att uppna énskad effekt:
att hamma eller 16sa upp blodproppar. Flera storséljande blodproppshammande lakemedel, som
Lovenox (Sanofi), med riskfyllda biverkningar, har nyligen forlorat sina patentskydd och billiga
generiska lakemedel driver ned intakterna for de ledande lakemedelsféretagen. Darfor finns det
ett starkt behov fran dessa bolag att finna battre blodproppshadmmande Iakemedel med sakrare
och effektivare behandling av olika patientgrupper for att ge fortsatt goda intakter. Dessa fakta
Oppnar ytterligare upp for Aptahems framsta Iakemedelskandidat, Apt1, som initialt uppvisat hdg
verkningsgrad, ingen pavisad toxisk respons och visat sig vara latt att I6sa i, for kroppen,
igenkannande fysiologiska l6sningar och darmed mojliggéra en enklare behandling. Detta
innebadr att substanserna, genom denna s& kallade administration, inte behdver nagra
modifikationer for att kunna "forpackas”, vilket annars kan vara en utmaning som pakallar extra
formuleringsstudier/tester.

! http://www.who.int/topics/cardiovascular_diseases/en/.
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Motiv for kapitalanskaffningen

Emissionen, som beskrivs i férevarande memorandum, genomférs for att gora det majligt for
Aptahems verksamhet att utvecklas i 6nskvard takt. Aptahems stérsta tillgadng ar patentfamiljen
som skyddar Bolagets lakemedelskandidater i form av de RNA-strukturer som kallas aptamerer.
For att mojliggéra en ansodkan till lAkemedelsmyndigheterna och erhalla tillstand for att paborja
kliniska studier sdker nu Aptahem kapital. Med detta kapital kan Aptahem na det stadium i
utvecklingsprogrammet som skulle innebara Bolagets forsta stora vardehdjande steg. Ett annat
viktigt motiv for férevarande emission ar att Aptahem ska uppfylla AktieTorgets krav pa
agarspridning och darefter noteras pa handelsplattformen.

Rérelsekapital, nyemission och framtida kapitalanskaffningsbehov

Aptahem befinner sig i utvecklingsstadiet av lakemedelskandidaterna och behdver ett
kapitaltiliskott for att utveckla dessa vidare. Bolaget beraknar att den totala kostnaden for att
driva Bolaget mest effektivt de narmaste tolv manaderna kommer att uppga till 8,4 miljoner
kronor, varav drygt 3,9 miljoner kronor kommer att utgbras av utvecklings- och
forskningskostnader.

Styrelsen beddmer att i varsta fall behdvs ett tillskott om minst 4,4 miljoner kronor for att
sakerstalla driften av Bolaget i tolv manader framat, samt for att sakerstalla innehavet av
patentfamiljen.

Den totala summa av inhamtat kapital tros vara tillracklig for att na nasta betydelsefulla steg som
bestar av att ansoka till lakemedelsmyndigheter i ett europeiskt land om att pabdrja kliniska
studier. Aptahem beddms behdva ytterligare cirka 45 miljoner kronor fér att ta en utvald
lakemedelskandidat igenom ”"Proof-of-Concept” i manniska i fas 1b/2a under de narmaste fem
aren.

Detta betyder att Bolaget berdknar att cirka 65 miljoner kronor kommer att ta Bolaget till ett
stadium dar man har en huvudsubstans i fas 2, potentiellt utvidgat till ytterligare indikationer i fas
1 samt till sena prekliniska stadier. Huvudkandidaten och sjukdom att behandla kommer att
faststallas vid en senare tidpunkt. Planen for 2015 ar att avsluta de flesta prekliniska studier for
kandidatsubstansen och att under 2016 erhalla ett godkannande fran myndigheterna att inleda
en klinisk forsoksstudie i manniska. Kliniska fas I-studier berdknas startas under senare delen av
2016. En detaljerad plan och tidslinje fér de olika utvecklingsstegen haller pa att férberedas.
Ovanstaende utvecklingsstadier ar ocksa viktiga vardehdjande steg for Bolaget. En 6versikt for
Bolagets planerade utveckling redovisas nedan.

Tidslinje éver Aptahems planerade utveckling

Pre-Klinisk fas Regulatorisk prep. Godkénd IND
[ I J_>
| | I Klinisk fas 1
2015Q1 12 man 18 man
[ I >
I [ Klinisk fas 1b/2 studie
2016 Q2 12 man I "Proof-0Of-Concept”

I
| >

2017 Q2 2019/2020
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Emissionslikvidens anvéndande

Aptahem ska anvanda emissionslikviden for att i forsta hand driva utvecklingen av Bolagets
lakemedelskandidat fram till ett godkéannande for att kunna pabdrja kliniska studier. | andra hand
avser Aptahem att anvanda emissionslikviden for att sakra driften av Bolaget i tolv manader
framat och for att sdkra underhallet av patentfamiljen.

Prissdittning av aktien

Styrelsen har upprattat varderingen utifrdn en samlad bedémning av Aptahem, innefattande
saval dess nuvarande verksamhet som dess framtida potential, Bolagets patentportfolj, dess
forskningsresultat samt de tillampade resultaten fran tidigare studier. Aptahem varderas till cirka
21 miljoner kronor fére emissionen, vilket baseras pa antalet aktier innan emissionen ganger
emissionskursen. Projektet som Aptahem numera ar innehavare till har fram till datumet for detta
erbjudande erhdllit 20 miljoner kronor fran universitet, Strategiska forskningsstiftelsen,
Forskarpatent-fonden samt fran externa investerare.

Notering pd AktieTorget

Aptahems styrelse har beslutat att anséka om notering av Bolagets aktie och teckningsoption
2015/2016 pa AktieTorget.

Aptahem genomfér en noteringsemission pa AktieTorget for att Bolaget ska kunna ta
lakemedelskandidaten Apt1 fram till starten av ett kliniskt utvecklingsprogram i syfte att visa dess
positiva effekter i manniska. Genom noteringen nas dkade mojligheter for institutionellt &gande,
Okad kannedom om och genomlysning av saval Bolaget som dess aktie fran analytiker och
media samt ett 6kat intresse for Aptahem och dess verksamhet. Forsta dag for handel med
Aptahems aktie pa AktieTorget ar planerad till den 17 april 2015.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet i korthet

Aptahems styrelse beslutade den 12 februari 2015, med stéd av bemyndigande fran extra
bolagsstamma den 22 oktober 2014, att genomféra en emission av units, bestdende av aktier
och teckningsoptioner, infor notering pa AktieTorget. En unit bestar av en (1) aktie och en (1)
teckningsoption. Minsta teckningspost &r 1 000 units.

Erbjudandet omfattar hogst 1 200 000 aktier och 1 200 000 teckningsoptioner.

Vid full teckning i emissionen ges Aptahem ett tillskott pa 7,2 miljoner kronor fore
emissionskostnader samt ytterligare 10,8 miljoner kronor fére emissionskostnader vid fullt
nyttiande av vidhdngande teckningsoptioner. Under férutsattning att emissionen blir fulltecknad
och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas beradknas de totala emissionskostnaderna
och noteringskostnaderna uppga till cirka 1,6 miljoner kronor, varav cirka 0,8 miljoner kronor ar
hanforligt till teckningsoptionerna.

Unit

Aktierna och teckningsoptionerna som erbjudandet omfattar galler Aptahems aktie, ISIN
SE0006543450, samt teckningsoption, ISIN SE0006758025. Aktierna och teckningsoptionerna
har upprattats enligt svensk lagstiftning och &r denominerade i svenska kronor.

Teckningsberattigade

Ratten att teckna units ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma
allmanheten och institutionella investerare.

Teckningskurs

Teckningskursen ar sex (6) kronor per unit, motsvarande sex (6) kronor per aktie.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej. Emissionskursen har faststallts
av styrelsen.

Teckningstid

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 4 mars 2015 till och med den 18
mars 2015. Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla omstandigheter, fatta beslut om att
forlanga tiden for teckning och betalning. Vid eventuell férlangning av teckningstiden ska detta
meddelas senast den 23 mars 2015 genom pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets
hemsida.

Anmadlan om teckning av units

Anmalan om teckning skall géras pa anmalningssedel, "Anmalningssedel for teckning av units i
Aptahem AB (publ)” och skickas till Aktieinvest pa den fortryckta adressen pa anmalningssedeln.
Anmalningssedel finns att ladda ner fran Aktieinvest FK AB:s hemsida, www.aktieinvest.se, eller
pa Bolagets hemsida, www.aptahem.com. Ofullstéandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan atgard. Endast en (1) anmalningssedel per tecknare kommer att
beaktas. | det fall fler anmalningssedlar insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Vid de fall depa ar kopplad till kapitalférsakring eller investeringssparkonto vanligen kontakta din
forvaltare for teckning av aktier. Observera att anmalan ar bindande.



ANMALNINGSSEDEL SKICKAS TILL:

Aktieinvest FK AB
Emittentservice

113 89 Stockholm

Tel: 08 - 5065 1795

Fax: 08 - 5065 1701
emittentservice@aktieinvest.se
www.aktieinvest.se

Tilldelning

Tilldelning av units kommer att ske pa basis av efterfragan och beslutas av styrelsen for
Aptahem, varvid malet ar att bredda agarbasen och darmed 6ka spridningen av Aptahems aktie
bland allménheten. Tilldelning kan dessutom helt eller delvis komma att ske genom
slumpmassigt urval. Bolaget har faststallt en indikativ lagsta niva fér enskild tilldelning pa 1 000
units. Vid Overteckning beslutar styrelsen i Aptahem om tilldelning av units, vilket innebar att
tilldelning kan komma att ske med farre antal units an anmalan avser eller helt utebli.

Besked om tilldelning

Som bekraftelse pa tilldelning av tecknade units utsands ett besked i form av avréakningsnota om
tilldelning, vilket beraknas ske den 23 mars 2015, enligt vilken det framgar hur manga units som
tecknaren tilldelats.

Tilldelade units som tecknats skall betalas enligt instruktion pa avrakningsnotan om tilldelning tre
bankdagar efter utstallande av avrakningsnota. Inget meddelande utgar till dem som inte erhallit
tilldelning. Units som ej betalats i tid kan komma att dverlatas till annan. Betald likvid som ej
tagits i ansprak kommer att aterbetalas. Ranta utgar ej pa emissionslikvid som aterbetalas eller
pa eventuellt dverskjutande belopp.

Investerare bosatta i utlandet

Investerare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej investerare bosatta i jurisdiktioner dar det inte
skulle vara tillatet att erbjuda férevarande units) kan vanda sig till Aktieinvest FK AB pé telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning.

Handel i aktien och teckningsoptionen

Aktien och teckningsoptionen planeras att tas upp till handel pa AktieTorget. Forsta dag for
handel i Aptahems aktie och teckningsoption beraknas bli den 17 april 2015.

Leverans av aktier

Nar emissionen ar registrerad hos Bolagsverket bokas aktier och teckningsoptioner ut pa angivet
VP-konto/depa. Registrering hos Bolagsverket beraknas ske i borjan av april 2015.

Ratt till utdelning
De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning

som infaller narmast efter att de har registrerats. Utbetalning av utdelning ombesérjs av
Euroclear eller, for férvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive férvaltares rutiner.
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Offentliggorande av utfallet i emissionen

Resultatet av nyemissionen kommer att offentliggéras pa AktieTorgets och Bolagets hemsida
snarats mdjligt efter att teckningstiden har avslutats.

Villkor for teckningsoptionerna

Anmalningssedel och instruktion fér betalning vid teckning av aktier genom nyttjande av
teckningsoptioner kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets respektive Aktieinvest FK AB:s
hemsida.

Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Losenpriset for nyttjande av en teckningsoption ar nio
(9) kronor. En (1) teckningsoption kan utnyttjas for teckning av en (1) aktie vid ett av tva
faststallda tillfallen, varav det forsta tillifallet ager rum fran och med den 21 september 2015 till
och med den 2 oktober 2015 och det andra &ger rum fran och med den 25 januari 2016 till och
med den 5 februari 2016.

Fullstandiga villkor for teckningsoptionerna finns tillgdngliga pa Bolagets och AktieTorgets
respektive hemsida.

Observera att teckningsoptionerna blir ogiltiga och férlorar sitt varde efter den 5 februari 2016.
Eventuell omrakning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som varje teckningsoption berattigar till
teckning av kan komma att omraknas vid exempelvis nyemission eller utdelning. | fall omrakning
aktualiseras kommer Bolaget att offentliggéra mer information om detta pa Bolagets och
AktieTorgets respektive hemsida.

Ovrig information

Bolaget har beslutat att lagsta belopp for att fullfélja emissionen ar 4 400 004 kronor, vilket
innebar att 1agsta antal units som maste tecknas ar 733 334. | det fall AktieTorget inte medger att
Bolagets aktier, till foljd av for lite spridning, upptas till handel eller om faststalld lagsta niva for
emissionens genomférande inte uppnas, kommer emissionen inte att fullfljas. Beslut om att inte
fullfélja emissionen kan senast fattas fore det att avrakningsnotor ska sandas ut, vilket beraknas
ske den 23 mars 2015.



APTAHEM AB (PUBL)

Verksamhet

Foremalet for Aptahems verksamhet ar att utveckla lakemedel och darmed forenlig verksamhet.

Aptahems Iakemedelskandidater representerar en ny grupp av blodproppshdmmande lakemedel
som, jamfért med befintliga blodproppshammande lakemedel pa marknaden i dag, kan ha en
vasentligt lagre risk for biverkningar, vilket mojliggér en betydligt sakrare behandling av
blodproppsrelaterade sjukdomar. Flera storsaljande blodproppshammande lakemedel, med
riskfyllda biverkningar, har nyligen forlorat sina patentskydd och billiga generiska lakemedel
driver ned intakterna for de ledande lakemedelsforetagen. Nya Iakemedel, med lagre pastadd
negativ effekt, har natt marknaden pa senare ar men aven dessa har rapporterats vara riskfyllda.
Dessutom har manga lakemedelsforetag minskat sin forsknings- och utvecklingsverksamhet och
letar aktivt efter nya kandidater fran specialiserade bolag, sdsom Aptahem. Detta har skapat en
enorm majlighet for Aptahem att utveckla ett Iakemedel som uppfyller de hdga krav och specifika
behov som marknaden efterséker.

Affarsidé

Aptahems affarsidé bestar i att kommersialisera en ny grupp av blodproppshdmmande
lakemedel for att behandla och férebygga sjukdomar som orsakas av blockering av blodkarl,
sasom djupventrombos, stroke eller hjartsvikt.

Affarsstrategi och affarsmodell

Aptahem kommer att fokusera pa utvecklingen av sin ledande lakemedelskandidat (Apt1) for att
visa dess lakemedelspotential i prekliniska studier. Data som genereras i studierna kommer att
mojliggéra for Aptahem att marknadsféra Apt1 till potentiella licenstagare, partners och
forvarvare av projekt och patentrattigheter. Aptahem kommer aktivt att séka samarbeten med
etablerade bioteknik- och Idkemedelsféretag. Utlicensiering av antikoagulationsteknologin
kommer att spela en viktig roll for att Bolaget, dels genom att skapa en mycket god inkomstkalla
for Bolaget och darigenom finansiera 6vriga kliniska program, dels genom att 6ka intresset for
Bolaget fran aktiemarknaden. Aptahems langsiktiga malsattning ar att leverera ett antal nya
lakemedelskandidater for att moéta olika medicinska behov for karl- och blodrelaterade
sjukdomar.

Bolagets strategi ar att arbeta i en mycket liten, men effektiv, féretagsstruktur med outsourcing
av prekliniska och kliniska utvecklingsaktiviteter. Bolaget har rekryterat konsulter med
dokumenterat goda fardigheter i sina respektive omraden inom fdretagsledning,
lakemedelsutveckling,  kliniska  fors6k, regulatoriska forfaranden, licensiering och
patentansokningar. Denna strategi ar den mest kostnadseffektiva for ett nytt Idakemedelsbolag
och det ger ocksa ledningen en storre flexibilitet att styra nddvandiga upp- och neddragningar av
verksamheten. Alla projekt och all immaterialrattslig utveckling kommer daremot att bedrivas i
egen regi for att sakerstalla uppbyggnaden av det interna vardet i Bolaget.

Beskrivning av Aptahems verksamhetsomrade
Bakgrund
Aptahem har sedan Bolaget bildades bedrivit preklinisk utveckling av lakemedelskandidater.

Bolaget har inte kommersialiserat sin behandlingsmetod och har féljaktligen inte heller redovisat
nagon forsaljning. Styrelsens beddémning ar att marknaden for Bolagets lakemedelskandidater ar



global. Foér narvarande utgér Europa, USA, Kanada, Kina och Indien de viktigaste marknaderna
for Bolaget.

Aptahems styrelse har initialt valt att fokusera pa behandling av blodproppar, aven om den
teknologi som Bolaget utvecklar kan tillampas pa ett flertal olika sjukdomsomraden som uppstar
genom rubbad koagulationsmekanism. Eftersom lakemedlet Heparin (for beskrivning se nedan)
ar ett av det mest anvanda lakemedlet for blodproppar sa har Bolaget valt att initialt jamféra sin
lakemedelskandidat Apt1 med Heparin. Ytterligare utveckling och utredning av den
antikoagulerande mekanismen kan dock leda till att Bolaget finner vytterligare
behandlingsomraden som kan vara lampliga for Bolagets lakemedelskandidater. Nedan ges en
beskrivning av den marknad Bolaget avser verka pa, vilken konkurrenssituation som rader och
vilka méjligheter som finns.

Trombos

Uppkomsten av en blodpropp kallas trombos eller ett hyperkoagulabelt tillstand. Trombos kan
forekomma i alla blodkarl, i organ eller annan del av kroppen sa lange det inkluderar
karlsystemet. Trombos kan vara mycket farligt, speciellt nar det inte korrekt identifieras och
darmed inte snabbt behandlas. Trombos uppkommer antingen genom genetiskt arv eller genom
att trombosen uppstar, vilket kan ske exempelvis i samband med en operation, ett trauma, pa
grund av medicinering eller genom att den drabbade lider av en sjukdom, sasom cancer.

Anvindningsomrdde fér blodproppshdmmande Iikemedel

Tva situationer vid vilka blodproppshdmmande lakemedel rutinmassigt anvands ar vid
traumabehandling av stroke och hjartsjukdomar samt vid svara sjukdomstillstdnd, sdsom cancer,
eller inom akutvarden. Det anvands i samband med kirurgiska ingrepp dar patienterna kan
reagera pa ingreppet med foljden att kroppen far en forstarkt koagulation. Vid s&dana ingrepp
Overvakas patienten och man ar redo att motverka koagulering med blodproppshammande
medel. Aven medicinsk behandling kan ge upphov till onormal koagulering. Ett av de mest
anvanda blodproppshdmmande lakemedlen, Heparin, har ett mycket kort intervall mellan dess
valgérande och dess skadliga blodproppshammande effekt. Detta, tillsammans med den
individuella responsen fran Heparin hos patienterna, kan leda till allvarliga, okontrollerade inre
blédningar. Data fran studier med Aptahems lakemedelskandidat, Apt1, tyder pa att det ar mgjligt
att skapa lakemedel med en Iagre risk att orsaka odnskade inre blédningar an Heparin.

Heparin

Heparin ar det mest anvanda blodproppshammande lakemedlet och dess forsaljning férvantas
vaxa arligen med 12 % fran 2012 {ill 2018.% Pa grund av att Heparin vid feldosering kraver
behandling med motgift och i varsta fall kan vara dodligt, har nya Iakemedelsalternativ borjat ta
marknadsandelar av Heparin. Vidare kan behandling med Heparin aven leda till en omvand
effekt dar patienten blir "vaccinerad" mot Heparin, vilket i sadant fall leder till att Heparin i stallet
paskyndar koaguleringen (heparininducerad trombocytopeni). Heparin konkurrerar i viss man
med ett gammalt generiskt Idkemedel, Warfarin, som har samma anvandningsomrade som
Heparin, men med en betydligt mindre marknadsandel.

Marknaden fér blodproppshdmmande Idkemedel

Enligt Evaluate Pharma spaddes forsaljningen av blodpropps- och blodfértunnande lakemedel
under 2014 omsatta cirka USD 10 miljarder och marknaden férvantas vaxa med ca 40 % fram till

2 http://www.evaluategroup.com/public/EvaluatePharma-Overview.aspx.
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2017.°% | dagslaget star Heparin och generiska lakemedel for drygt halften av den
blodproppshammande marknaden. En ny grupp av blodproppshdammande lakemedel, sasom
Xarelto, Pradaxa och Angiomax, vinner dock allt stérre marknadsandelar. Exempelvis nadde
Xarelto en foérsaljning pa USD 2 miljarder 2013 och till 2017 férvantas denna siffra 6ka till USD 5
miljarder.4

Blodproppshammare verkar via olika biologiska mekanismer, vilket innebar att skillnaderna i
klinisk effekt mellan olika lakemedel kan variera, precis som Iakemedlens biverkningar. Aven nya
blodproppshammande lakemedel, som har utvecklats for att ha farre biverkningar, har visat sig
orsaka flera dddsfall. Dessa fakta Oppnar ytterligare upp for Aptahems lakemedelskandidat,
Apt1, som initialt uppvisat hdg verkningsgrad, inga biverkningar och visat sig vara latt att
tillverka.

Aptahems malsattning ar att visa att Apt1 har en férmaga att saval kunna motverka
blodproppsbildning samt att I6sa upp redan bildade blodproppar, utan att medféra en 6kad
blédningsrisk for patienterna. Apt1 skulle kunna skapa en effektiv och séker behandling aven for
langvariga behandlingar av patientgrupper som inte ar mottagliga fér nagon av de nuvarande
lakemedelsbehandlingarna. Bolagets prelimindra bedémning ar att kostnaden for ett fardigt
lakemedel for marknaden, vilket ligger minst atta framat i tiden, kommer att vara likvardig med
dagens marknadsledande produkter.

Immateriella rattigheter

Aptahem ar i viss man beroende av att erhdlla skydd for sina immateriella tillgdngar. Som
tidigare namnts bestar Bolagets huvudtiligang av en patentportfdlj. Patentportfélijens innehall
tydliggors i tabellen pa nasta sida. Bolagets patentanstkningar och godkanda patent ar
baserade pa unika nya kemiska féreningar. Bolagets patent skyddas av den starkaste formen av
patentskydd inom lakemedelsomradet, d.v.s. att patentskydd soOkts for de unika RNA-
aptamererna. Patentansdkningarna har sin grund i en internationell patentansdkan som
ldmnades in 5 februari 2009, vilket innebar att skyddstiden kommer stracka sig fram till den 5
februari 2029 vid uppratthallande av patenten. Godkanda patent ar erhallet for Kina och Europa.
Bolaget har patentansékningar for USA, Kanada och Indien som foérvantas bli godk&nda under
2015, med USA narmast pa tur.

Aptahems immaterialrattsstrategi ar att
ansOka om patent i de lander som
beddms utgora de viktigaste marknaderna
for Bolaget att etablera sig pa. For
narvarande utgors detta av fdljande
omraden: Europa, USA, Kanada, Kina och
Indien. Styrelsen har for avsikt att ansdka
om ytterligare patent for det fall att
styrelsen anser att Bolagets immateriella
skydd pa ett ldmpligt satt kan och bor
starkas ytterligare.

3 http://www.evaluategroup.com/public/EvaluatePharma-Overview.aspx.
4 http://www.evaluategroup.com/public/EvaluatePharma-Overview.aspx.



Antikoagulerande aptamerer

Omrade Ans. nr. Ansokningsdatum  Utgangsdatum Status
Europa 09708523.7 2009-02-05 2029-02-05 Godkant*
Indien 6250/DELNP/2010 2009-02-05 2029-02-05 Pagaende
Kanada 2714121 2009-02-05 2029-02-05 Pagaende
Kina 20098011646.4 2009-02-05 2029-02-05 Godként
USA 12/866413 2009-02-05 2029-02-05 Pagaende

* Bolaget har fatt tillatelse att borja validera patent i de lander Bolaget 6nskar i Europa.

Bolagsstruktur
Bolaget har inga dotterbolag och ingar inte i nagon koncern.

Bolagsinformation

Firmanamn Aptahem AB
Organisationsnummer 556970-5782
Kortnamn APTA
ISIN-kod fér Aptahems aktie SE0006543450
ISIN-kod fér teckningsoption SE0006758025
Sate och hemvist Lunds kommun
Registrering hos Bolagsverket 2014-05-05
Namn registrerat 2014-11-11
Land for bolagsbildning Sverige
Juridisk form Publikt aktiebolag
Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress Skeppsbron 2, 1 tr, 211 20 Malmé
Telefon 0766-33 36 99
E-post ml@aptahem.com
Hemsida www.aptahem.com
Tendenser

Det finns savitt styrelsen kanner till, utdver generell osdkerhet relaterad till utvecklingen av
medicinska, kemiska och biotekniska produkter, inga kanda tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter. Det har inte skett ndgon vasentlig forandring av
Aptahems finansiella stéllning eller stallning pa marknaden sedan den 31 december 2014.
Aptahem kanner i dagslaget inte till nagra uppgifter om offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som direkt eller indirekt, vasentligt kan paverka
Aptahems verksamhet eller affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret.

Vasentliga avtal
Foérvarv av patentrattigheten antikoagulerande aptamerer den 17 oktober 2014 fran

Forskarpatent i Syd AB (helagt dotterbolag till Almi Féretagspartner Aktiebolag) for 450 000
kronor.
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Transaktioner med narstaende

Foérvarv av patentrattigheten antikoagulerande aptamerer den 17 oktober 2014 fran
Forskarpatent i Syd AB for 450 000 kronor.

Utdver ovan redogjord transaktion har det inte forekommit nagra transaktioner med narstaende
till Bolaget.

Avtal med tredje part

Bolaget har inte ingatt nagra avtal med tredje part.

Tvister

Aptahem ar inte och har inte varit part i rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden under de
senaste tolv manaderna. Bolaget kanner inte heller till ndgra krav eller liknande som kan
resultera i tvist.

Bolagets historik i korthet

2000-2009

Uppfinnarna Johan Lindh och Tina Persson diskuterar fram idén och forskar fram de
resultat som leder till patentansdkan.

2009-2013

Forskarpatentfonden genom Forskarpatent i Syd AB tar in uppfinningen i sin portfélj och
patentsdker den. Forskarpatent i Syd AB vidareutvecklar uppfinningen samt erhaller ett
forsta patentgodkannande, vilket innebar att patentanstkan 6kat sitt potentiell varde och
att den darmed kan intressera licenstagare.

2013-2014

2014

Forskarpatent i Syd AB starker det teoretiska underlaget for att ta fram en
lakemedelskandidat samt bekraftar, genom tidiga prekliniska forsok, att de skyddade
substanserna har en kommersiell potential.

Aptahem AB grundas.

Aptahem forvarvar patentrattigheten till antikoagulerande aptamerer fran Forskarpatent i
Syd AB.

Aptahem omvandlas till ett publikt bolag.

Aptahem genomfér en riktad emission till investerare som inbringar 3 800 001 kronor fill
Bolaget.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Nedan féljer en beskrivning av Aptahems styrelseledaméter, ledande befattningshavare och
revisor. Aptahems styrelse bestar av styrelseledaméterna Kjell G Stenberg (ordférande), Tina
Persson, Bert Junno, Per Heander och Mikael Lindstam. Styrelseledamdéternas uppdrag géller fill
utgdngen av nésta arsstdmma. Bolagets ledande befattningshavare utgérs av verkstéllande
direktér Mikael Lindstam. Uppgifterna om antal aktier per den 31 december 2014 inkluderar dven
nérstaendes innehav av aktier.

Styrelse

Kjell G Stenberg, styrelseordférande

Kjell G Stenberg, fodd 1952, ar styrelseledamot och ordférande i Aptahem sedan november
2014. Kjell har en bakgrund som partner i Medwell Capital Corp., COO pa BioMS Medical Corp.
dar man tog in totalt USD 200 miljoner fran investerare och genom licensavtal. Kjell grundade
Combio A/S 2001 och var dess VD. Fran 1975 till 2000 var Kjell aktiv som specialforskare och
chef pa Astra/AstraZeneca, dar han bidrog till att fa olika lakemedel pa marknaden i egenskap av
chef for forskning och utveckling.

Aktieinnehav i Aptahem: 44 000 aktier (1,27 %)

Delédgarskap éver tio procent de senaste fem aren:

Bolag Tidsperiod
Accequa AB Pagdende
Celus Pharmaceuticals Ltd Pagaende
Biomedical Development Europe Pagdende
Nordbloom Ltd Under perioden avslutad

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Celus Pharmaceuticals Ltd VD Pagaende
Accequa AB Styrelseledamot/VD Pagaende
Galecto Biotech AB Styrelseledamot Pagaende
Novation Pharmaceuticals Inc. Styrelseledamot Pagdende
PCI Biotech Holding Styrelseledamot Pagaende

Tina Persson, styrelseledamot

Tina Persson, fédd 1965, ar styrelseledamot i Aptahem sedan november 2014. Har
dokumenterad erfarenhet av att arbeta med sméa molekylers interaktion med RNA, nukleosid och
nukleotid kemi inklusive dokumenterad erfarenhet inom RNA-omradet med sarskilt fokus pa in
vitro-selektion av RNA-aptamerer. Tina tillbringade flera ar i Tyskland i Fritz Ecksteins grupp som
arbetar med experter inom RNA-omradet, dar Tina deltog och presenterade resultaten vid flera
internationella konferenser och publicerat resultat i mycket konkurrenskraftiga tidskrifter. Tina ar
uppfinnare till flera patent. Som nybliven docent bérjade hon ett samarbete med forskare vid
Karolinska Institutet som syftade till att valja RNA-aptamerer som anti-koagulerings agenter vilket



ledde till uppfinningen Anthem har rattigheterna till. Tina &r for narvarande aktiv som konsult
inom headhunting och karridrcoach i gransskiktet mellan akademi och industri.

Aktieinnehav i Aptahem: 539 000 aktier (15,55 %).
Delédgarskap éver tio procent de senaste fem aren:
Bolag Tidsperiod

TKV Consulting Pagdende

Bolagsengagemang de senaste fem aren: Inga bolagsengagemang

Bert Junno, styrelseledamot

Bert Junno, fédd 1966, ar styrelseledamot i Aptahem sedan december 2014. Bert har totalt
genererat mer an 250 MSEK i risk- och statskapital fran olika investerare och har ansvarat foér
produktférsaljning av 100 MSEK fran tidigare satsningar i Europa. For narvarande ar han VD fér
Gabather AB. Han sitter ocksa i styrelsen for Cardiovax LLC (US pharma/biotech) och i
radgivande styrelsen for Svenska patentbyran. Bert har en Ph.D. i Semiconductor Physics and
Technology och en M. Sc. i Fysik fran Lunds Universitet. Inom relevanta biotech erfarenheter sa
var Bert grundande VD for WntResearch AB och utvecklade Galecto Biotech AB fran
Forskarpatents projektportfdl;.

Aktieinnehav i Aptahem: 23 000 aktier (0,6 %)

Delédgarskap éver tio procent de senaste fem aren:

Bolag Tidsperiod

Accequa AB Pagdende

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Gabather AB Styrelseledamot/VD Pagdende
Accequa AB Styrelseledamot Pagdende
PheroNet AB Styrelseordférande/VD Under perioden avslutat

Whntresearch AB

Balx 4 AB

Galecto Biotech AB
Jakten 7 AB

Taurus Energy AB (publ)
Forskarpatent i Syd AB

Innovationspatent Sverige AB

Styrelseledamot/VD
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

VD
VD

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Under perioden avslutat



Per Heander, styrelseledamot

Per Heander, fodd 1964, ar styrelseledamot i Aptahem sedan november 2014. Per ar investment
manager pa ALMI Invest. ALMI Invest &r den ledande investeraren inom svensk
saddfinansiering. Per har mer an 25 ars erfarenhet fran finansiering och investeringar i tidiga
skeden av nystartade foretag. Per hartidigare arbetat som Investment Manager péa
Innovationsbron och Teknoseed samt med affarsutveckling pa Teknopool. Mellan 1989-1998
hade Per flera verkstéllande befattningar inom SEB-koncernen fokuserat pa finansiering av sma,
medelstora och stora foretag. Per har en omfattande styrelseerfarenhet av att stddja nystartade
teknikféretag i processen att géra dem framgangsrika pa en nationell och internationell marknad.

Aktieinnehav i Aptahem: Innehar inga aktier i Aptahem
Delagarskap 6ver tio procent de senaste fem aren: Inga delagarskap

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
TeknoSeed | AB Styrelseordférande Pagaende
E-maintenance Sweden AB Styrelseledamot Pagdende
Malvacom AB Styrelseledamot Pagaende
Ottos Barnmat AB Styrelseledamot Pagdende

Airec AB

Excito Electronics AB
Inquso AB

Lunova AB

Qubulus AB

Sindarin Technologies AB
Solutions for tomorrow AB
Techninova AB

Uminova Invest AB

United Pancakes AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Under perioden avslutat

Mikael Lindstam, styrelseledamot och VD

Mikael Lindstam, foédd 1966, ar styrelseledamot och verkstallande direktor i Aptahem sedan maj
2014. Har varit inblandad i uppstartsverksamhet och utvecklingsprogram som genererat
investeringar om totalt mer an 100 MSEK fran foretag, privat och offentligt kapital. Mikael har
bland annat varit med och utvecklat Galecto Biotech AB och Gabather AB fran Forskarpatents
projektportfolj samt ett antal licensavtal och IP-forsaljningar. For att fokusera pa Bolaget
avslutade nyligen Mikael sin tjanst som ansvarig for affarsutveckling av Forskarpatents och
Innovationspatents, holdingbolag som patent- och licensportfdlj. Mikael har en Ph. D. inom
oorganisk kemi med fortbildningar inom marknadsféring och entreprendrskap.

Aktieinnehav i Aptahem: Innehar inga aktier i Aptahem
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Delédgarskap éver tio procent de senaste fem aren:

Bolag Tidsperiod
Accequa AB Pagdende
Serstech AB Under perioden avslutat

Bolagsengagemang de senaste fem aren:

Bolag Position Tidsperiod
Accequa AB Styrelseordférande Pagaende
Ceratmo AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Ledande befattningshavare

Mikael Lindstam, styrelseledamot och VD

Mikael Lindstam ar styrelseledamot och verkstallande direktor i Aptahem sedan maj 2014. For
vidare information om Mikael Lindstam, se ovan.

Revisor

P& Aptahems extra bolagsstimma den 22 oktober 2014 valdes Magnus Hahnsjd, vid till
revisionsbyran Tornseglet AB, till revisor i Bolaget. Magnus Hahnsj0 ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR.

Utdver vad som uttryckligen framgéar av detta memorandum har inget granskats av Bolagets
revisor.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ersattning till styrelseledamoéterna och ledande befattningshavare

Under 2014 har ingen ersattning utgatt till styrelseledaméterna i Bolaget och ingen ersattning
kommer att utga under 2015. Bolagets VD erhéller en manadslon fran Bolaget om 75 000 kronor
och Bolaget gér manatliga premiebetalningar motsvarande 25 procent av manadslonen till en
privat pensionsférsakring i VD:s namn.

Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare
som ger denne ratt till ndgon férman efter det att uppdraget avslutats.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Bert Junno var styrelseledamot i Jakten 7 AB och Balx 4 AB nar det beslutades om likvidation av
respektive bolag den 31 oktober 2013. Bert Junno frantradde darefter den 11 november 2013
uppdraget som styrelseledamot i respektive bolag.

Per Heander var styrelseledamot i Excito Electronics AB fram till den 23 augusti 2013 och
frantrddde darmed sitt uppdrag som styrelseledamot innan konkursférfarande inleddes den 23
september 2014. Per Heander var vidare aven styrelseledamot i Sandarin Technologies AB fram
til den 1 april 2011 och frantrdadde darmed sitt uppdrag som styrelseledamot innan
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konkursforfarande inleddes den 14 april 2011. Per Heander var slutligen aven styrelseledamot i
Qubulus AB fram till den 10 november 2011 och frantradde darmed sitt uppdrag som
styrelseledamot innan konkursférfarande inleddes den 31 maj 2013.

Harutdver har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Aptahem varit inblandad i
konkurs, likvidation eller liknande under de senaste fem aren. Inte heller har nagon ledamot eller
ledande befattningshavare under de senaste fem aren domts i bedragerirelaterade mal, haft
naringsforbud eller utsatts for anklagelser eller sanktioner av myndighet eller
branschsammanslutning.

Det forekommer ingen intressekonflikt mellan Aptahem & ena sidan och nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare a andra sidan.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamdter och/eller ledande befattningshavare i
Aptahem.

Styrelseledamoéter och befattningshavare kan nas via den adress och det telefonnummer som
angivits for Bolaget ovan.

Utdver de lock up-avtal som beskrivs nedan har ingen av Aptahems styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare som innehar aktier i Bolaget beslutat att begransa sina méjligheter att
avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot annat satt begransat mojligheterna att fritt férfoga dver
egna aktier.



AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Aptahem ska uppga till Iagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor férdelat
pa lagst 2 200 000 aktier och hogst 8 800 000 aktier. Alla aktier ar fullt betalda.

Det finns ett aktieslag i Aptahem. Varje aktie medfor lika ratt till Aptahems tillgangar och vinst
samt berattigar till en rost pa bolagsstdamman. Bortsett fran vad som angetts ovan under rubriken
"Teckningsforbindelser” och nedan under rubriken "Lock up-avtal” finns inga inskrankningar i
ratten att fritt dverlata Aptahems aktier.

Det finns inga utgivna optioner eller konvertibler i Bolaget. Enligt avtal med Bolagets VD framgar
att VD har en option att kdpa 90 000 aktier i Bolaget till ett pris om 50 6re per aktie. Optionen gar
ut i december 2015. Optionsprogrammet kraver att styrelsen fattar ett formellt beslut och att en
bolagsstdmma beslutar att godkanna styrelsens beslut.

Aptahems registrerade aktiekapital uppgar till 787 878,867 kronor fordelat pa 3 466 667 aktier.
Kvotvardet ar cirka 0,227 kronor.

Aptahems aktie ar utstalld pa innehavare och Bolagets aktiebok fors elektroniskt av Euroclear.

Aktiekapitalets utveckling

Okning av

Ar Handel ktiekapital Aktiekapital, Foérandring av Totalt antal Kvotvarde,

andelse akliekapital, SEK antalet aktier aktier SEK

SEK

2014 Aptahems bildande 50 000 50 000 500 500 100
2014 Nyemission 450 000 500 000 4500 5000 100
2014 Split - 500 000 2 195 000 2 200 000 =0,227
2014 Nyemission 287 878,867 787 878,867 1266 667 3466 667 =0,227
2014 Forevarande nyemission 272 727,274 1060 606,141 1200 000 4 666 667 =0,227

| tabellen ovan har inte teckningsoptionerna 2015/2016 i den férevarande emissionen beaktats.

Under oktober 2014 genomférde Aptahem en nyemission av 1 266 667 aktier med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Teckningskursen uppgick till 3 kronor per aktie. Enligt styrelsens
beddmning var en rabatterad teckningskurs ndédvandig for att attrahera intresse fran
investerarna. | samband med emissionen forband sig dock investerarna genom
teckningsforbindelser att teckna ett lika stort belopp i noteringsemissionen. Skalen for avvikelsen
fran aktiedgarnas foretradesratt var att bredda agarbasen i Bolaget. Nyemissionen genomfordes
i syfte att forbereda Aptahem infér en notering pa AktieTorget, tacka Bolagets kostnader i den
Idpande hanteringen av patent och driva utvecklingen av Bolaget framat. Samtliga tecknare i
nyemissionen har forbundit sig att utan ersattning eller rabatt teckna sig for ett lika stort belopp i
den emission som beskrivs i detta memorandum.



Agarférteckning

Aktiedgare Antal aktier Kapital och roster (%)
Forskarpatent i Syd AB 1078 000 31,10 %
Tina Persson 539 000 15,55 %
Johan Lindh 539 000 15,55 %
Ovriga aktiedgare (11 stycken) 1310667 37,80 %
Summa 3 466 667 100,00 %

Tabellen ovan har upprittats av Bolaget per den 31 december 2014.

Agarférteckning efter nyemission vid fullteckning

Aktiedgare Antal aktier Kapital och roster (%)
Forskarpatent i Syd AB 1078 000 23,10 %
Tina Persson 539 000 11,55 %
Johan Lindh 539 000 11,55 %
Ovriga aktiedgare (11 stycken) 1310667 28,09 %
Férevarande nyemission 1200 000* 25,71 %
Summa 4 666 667 100,00 %

| tabellen ovan har varken teckningsatagandena eller teckningsoptionerna i den férevarande emissionen beaktats. Ingen
tilldelning garanteras teckningsatagarna i emissionen. Teckningsétagarna omfattas av samma tilldelningsprincip som
Ovriga tecknare i emissionen, varfor tilldelning till dessa inte &r bestdmd pé férhand.

*Vid fullteckning
Lock up-avtal

Aptahems storsta aktiedgare, Forskarpatent i Syd AB, Tina Persson och Johan Lindh samt
styrelsens ordférande Kjell G Stenberg, har ingatt lock up-avtal om att behalla minst 90 procent
av sitt innehav i Bolaget under de kommande tolv manaderna, rdknat frdn den foérsta
handelsdagen for Aptahems aktie och teckningsoption pa AktieTorget, vilket berdknas vara den
17 april 2015.

Utan hinder av ovanstaende far avyttring ske enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kop av
aktier alternativt avyttring ske av tilldelade emissionsratter och inldsenratter. Dessutom far
AktieTorget medge undantag om det finns synnerliga skal for det.

Emissionsbemyndigande

Vid extra bolagsstdmma i Aptahem den 22 oktober 2014 beslutades att bemyndiga styrelsen att,
vid ett eller flera tillifallen fére nasta arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller
teckningsoptioner. Emission ska kunna ske mot kontant betalning, apport eller kvittning eller i
annat fall pa villkor som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Antalet
aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som ska kunna ges ut med stdd av bemyndigandet
ska inte vara begransat pa annat satt an vad som f6ljer av bolagsordningens vid var tid gallande
granser for aktiekapitalet och antalet aktier. Om styrelsen beslutar om emission utan



foretradesratt for aktiedgarna sa ska skalet vara att kunna bredda agarkretsen, anskaffa eller
mojliggdra anskaffning av rérelsekapital, 6ka likviditeten i aktien, genomféra foretagsforvarv eller
anskaffa eller mojliggéra anskaffning av kapital for foretagsforvarv.

Utspadning

Vid full teckning i férevarande nyemission 6kar antalet aktier i Aptahem med 1 200 000 aktier,
vilket motsvarar en 0kning med cirka 34,6 procent. Detta innebar en utspadning om cirka 25,7
procent for befintliga agare, varvid med utspadning avses antalet nyemitterade aktier i
forhallande till det totala antalet aktier efter att nyemissionen registrerats.

Ytterligare utspadning kan komma att ske till foljd av utnyttjande av teckningsoptionerna
2015/2016. Om, efter full teckning av antalet units, samtliga vidhangande teckningsoptioner
utnyttjas Okar antalet aktier med 1 200 000 aktier fran 4 666 667 aktier till 5 866 667, vilket
innebar en 6kning med cirka 25,7 procent. En aktiedgare som inte utnyttjar teckningsoptionerna
blir utspadd med cirka 20,5 procent, varmed avses antalet aktier teckningsoptionerna berattigar
till i forhallande till det totala antalet aktier efter att bade nyemissionen och teckningsoptionerna
registrerats. | forhallande till antalet aktier fore forestaende emission av units Okar antalet aktier,
vid full teckning av units och fullt utnyttjande av teckningsoptioner, med cirka 69,2 procent.

Vinstutdelning

Aptahems samtliga aktier medfor ratt till lika utdelning. Nyemitterade aktier medfor ratt till
vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter att
de nya aktierna registrerats. Den som pa faststalld avstdmningsdag ar infoérd i Aptahems
aktiebok ska anses behorig att ta emot utdelning och vid fondemission ny aktie som tillkommer
aktiedgare samt att utdva aktiedgarens foretradesratt att delta i emission. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och
utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear pd samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige
utgdr dock normalt svenskt kupongskatt. | det fall ndgon aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet och begrénsas enbart genom regler
om preskription. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller darefter
Aptahem.

Aptahem har inte lamnat nagon utdelning till sina aktiedgare. Nagon fastslagen utdelningspolicy
finns inte for narvarande.

Ovrigt

Savitt styrelsen kanner till foreligger det inga aktiedgaravtal eller liknande mellan Aptahems
agare som kan férandra kontrollsituationen i Bolaget.



FINANSIELL OVERSIKT

Nedanstéende resultat- och balansrékning har reviderats av Bolagets revisor. Arsredovisning
med tillhérande forvaltningsberattelse och revisionsberattelse ar under upprattande och kommer
att publiceras sa snart den ar klar.

RESULTATRAKNING 2014-01-01 - 2014-12-31
(SEK, om ej annat anges)
RORELSENS INTAKTER
Rorelsens intakter 0,00
SUMMA RORELSENS INTAKTER 0,00
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -739 190,02
Personalkostnader -211 207,18
Avskrivningar
Avskrivningar pa patent -2 250,00
Summa avskrivningar -2 250,00
RORELSERESULTAT -952 647,20
Finansiella poster
Ranteintdkter fran om sattningstillgangar 216,19
Skattefria ranteintakter 1,00
Summa finansiella poster 217,19
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -952 430,01
SUMMA RORELSENS KOSTNADER -952 430,01
BERAKNAT RESULTAT -952 430,01
BALANSRAKNING 2014-12-31
(SEK, om ej annat anges)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Patent godkant 107 079,00
Patent pagdende 360 000,00
Ackumulerade avskrivningar pa
patent -2 250,00




Summa immateriella anldggningstillgangar 464 829,00
Summa anlédggningstillgangar 464 829,00
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 6 706,00
Kassa och bank
Foretagskonto 3402 997,25
Bankkonto 50 003,19
Summa kassa och bank 3453 000,44
Summa omséttningstillgangar 3459 706,44
SUMMA TILLGANGAR 3924 535,44
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital -500 000,00
Ej registrerat aktiekapital -3.800 001,00
Erhéllna aktiedgartillskott -10 000,00
Summa eget kapital -4 310 001,00
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder -134 214,00
Ingdende moms 31427,48
Personalskatt -45 442,00
Lagstadgade sociala avgifter och
sarskild I6neskatt -40 503,20
Upplupna semesterloner -20 817,00
Upplupna lagstadgade sociala och
andra avgifter -5 869,73
Ovriga upplupna kostnader och
forutbetalda intakter -351 546,00
Summa kortfristiga skulder -566 964,45
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH
SKULDER -4 876 965,45
BERAKNAT RESULTAT -952 430,01

Ovanstadende resultat- och balansrakning har reviderats

revisorns rapport.

av Bolagets revisor. Nedan foljer



REVISORS RAPPORT AVSEENDE REVISION AV RESULTAT- OCH
BALANSRAPPORT PER 2014-12-31 i Aptahem AB, org. nr. 556970-5782

Uppdrag och ansvarsfordelning

Jag har granskat Aptahem ABs bifogade resultat- och balansrapport per 2014-12-31. Det dr styrelsen
som har ansvaret for den upprittade resultat- och balansrapporten. Mitt ansvar ér att uttala mig om
denna resultat- och balansrapport pa grundval av min revision.

Granskningens inrikining och omfatining

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sikerhet att resultat- och balansrapporten inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan
information i resultat- och balansrapporten. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas, bland annat
genom att beddma riskerna for viisentliga felaktigheter i resultat- och balansrapporten. vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbedsmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som iir relevanta for hur bolaget uppriittar resultat- och balansrapporten for att ge en
rittvisande bild i syfte att utforma granskningsatgirder som dr andamélsenliga med hiinsyn till
omstindigheterna, men inte i syfie att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll.
En revision innefattar ocksd en utvirdering av dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvints och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktdrens uppskattningar i redovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat &r tillrickliga och andamélsenliga som grund for mitt
uttalande.

Uttalande
Det har inte framkommit nagra omstindigheter under min granskning som tyder pa att bifogad balans-
och resultatrapport inte ger en riittvisande bild i enlighet med svensk redovisningsstandard.

Lund 26 februari 2015
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Aptahem bildades den 5 maj 2014. Efter beslut pad bolagsstdmma den 22 oktober 2014
genomférde Bolaget en riktad emission till investerare som inbringade 3 800 001 kronor till
Bolaget.

Eftersom Aptahem inte har bedrivit ndgon verksamhet i Bolagets regi fram till datumet for

ovanstadende resultat- och balansrakning ar det inte mdjligt att géra nagra uttalanden eller
kommentarer om den finansiella utvecklingen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys 2014-01-01 - 2014-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -952 646
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2250
Erhallen rdanta mm 217

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -950 179

Kassafléde fran forandringar av rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -6 706
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdrsskulder 134 214
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 432 750
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -389 921

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av koncessioner, patent, licenser m.m. -467 079

Kassaflode fran investeringsverksamheten -467 079

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Arets nyemission 4300 001
Erhalina aktiedgartillskott 10 000
Utbetald utdelning -
Aterbetalt aktiedgartillskott -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4310001

Férandring av likvida medel 3453001




Tabell burn-rate vid minsta emissionstilldelning

Nedan féljer en tabell som anger Aptahems kostnader for tolv manader framat, med
utgangspunkt i att emissionen tecknas till det ldgsta beloppet som kravs for att fullfélja
emissionen.

Saldo Q2 2015 (SEK) +5 800 000
Mé&nadskostnad (SEK): Hyra, Personal, Ovrigt -230 000/manad
Manadskostnad (SEK): Konsulter -90 000/manad
Manadskostnad (SEK): Utveckling + Patent -155 000/manad
Saldo Q2 2016 (SEK) +100 000

Tabell burn-rate vid full emissionstilldelning
Nedan féljer en tabell som anger Aptahems kostnader for tolv manader framat, med
utgangspunkt i en fulltecknad emission.

Saldo Q2 2015 (SEK) +8 400 000

Mé&nadskostnad (SEK): Hyra, Personal, Ovrigt -230 000/manad

Manadskostnad (SEK): Konsulter -100 000/manad

Manadskostnad (SEK): Utveckling + Patent -290 000/manad

Saldo Q2 2016 (SEK) +960 000
Investeringar

Aptahem har, utdver forvarvet av patentrattigheten antikoagulerande aptamerer, inte gjort nagra
investeringar. Det finns inga planerade investeringar i Bolaget.

Anstillda

Bolaget har tre (3) anstallda per den 31 december 2014. Bolagets VD ar anstalld pa heltid.
Program manager och ekonomi/administration-funktionen ar anstallda pa halvtid.

Vasentliga forandringar efter den 31 december 2014

Inga vasentliga férandringar i Bolagets finansiella situation har intraffat efter den 31 december
2014.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i Aptahem. Det &r darfér av
stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Aptahems tillvéxtmdjligheter. Andra risker &r
férenade med den aktie som genom detta memorandum erbjuds till férséljning. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak pa aftt vara heltdckande. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas utan en samlad utvdrdering av évrig information i
memorandumet tillsammans med en allmén omvérldsbedémning bér géras.

Bolagsspecifika risker

Finansieringsbehov och kapital

Aptahems verksamhet ar kostsam samtidigt som Bolaget &n sa lange inte genererar nagra
intakter. Detta innebar att Aptahem behdver tillgang till extern finansiering. Det féreligger alltid en
risk for att Aptahem inte kommer ha mdjlighet att & tillgang till sddan finansiering alternativt att
finansiering enbart kan erhallas pa villkor som Bolaget inte kan acceptera. Misslyckas Aptahem
med den framtida finansieringen av sin verksamhet kan det komma att paverka Bolagets
utveckling, verksamhet och finansiella stallning negativt.

Eftersom Aptahems resurser ar begransade ar det vidare av vikt att dess resurser disponeras pa
ett for Bolaget bra satt. Det finns dock en risk for att Bolaget misslyckas med att pa ett lampligt
satt kanalisera resurserna och att Bolaget darmed drabbas av finansiella problem.

Produktkoncentration

Aptahems varde ar till stor del beroende av eventuella framgangar fér Bolagets ledande
lakemedelskandidater. Bolagets marknadsvarde och darmed aktiekurs skulle paverkas negativt
av en motgang for dessa.

Immateriella rittigheter

Vardet i Aptahem ar till stor del beroende av formagan att erhélla och férsvara patent samt av
formagan att skydda specifik kunskap. Patentskydd kan vara osdkert och omfatta komplicerade
rattsliga och tekniska fragor. Risk finns att patent inte beviljas pa patentsdkta uppfinningar, att
beviljade patent inte ger tillrackligt patentskydd eller att beviljade patent kringgas eller upphavs.
Det ar normalt férenat med stora kostnader att driva process om giltigheten av ett patent.
Konkurrenter kan genom tillgang till storre ekonomiska resurser ha battre férutsattningar an
Aptahem att hantera saddana kostnader. | vissa rattsordningar kan dessa kostnader drabba
Aptahem aven vid ett i Ovrigt positivt utfall for Bolaget. Om Bolaget inte lyckas erhalla eller
forsvara patentskydd for sina uppfinningar kan konkurrenter ges mojlighet att fritt utnyttja
Aptahems |3kemedelskandidater, vilket kan komma att paverka Bolagets formaga att
kommersialisera sin verksamhet negativt. Dessutom kan méjligheten for Bolaget att sluta viktiga
samarbetsavtal forsdmras. Det kan inte heller uteslutas att framtida patent som beviljas for andra
an Aptahem kan komma att begransa Bolagets mdjlighet att kommersialisera sina immateriella
tillgangar, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Det finns aven en risk for att Aptahem gor intrang i andras immateriella rattigheter och drabbas
av krav pa ersattning for det. Bolaget kan i saddana fall férbjudas vid vite att fortsatta anvanda
sadana rattigheter.
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Marknad och konkurrens

Branschen for utveckling av nya lakemedel ar hart konkurrensutsatt. Att utveckla ett nytt
lakemedel fran uppfinning till fardig produkt tar mycket lang tid. Inte minst darfér ar det nar
utvecklingen pagar osakert om det kommer att finnas ndgon marknad for produkten nar den ar
fardigutvecklad och hur stor denna i sa fall kommer att vara, liksom vilka konkurrerande
produkter som Bolagets produkter kommer att méta nadr de nar marknaden. | den man
konkurrensen utgors av befintliga preparat ar Aptahems framgang beroende av férmagan att fa
potentiella kunder att ersatta kanda produkter med Aptahems.

En annan risk ar att konkurrenterna, som i manga fall har stérre resurser an Bolaget, utvecklar
alternativa preparat som ar effektivare, sakrare eller billigare an Aptahem. Detta kan leda till att
Bolaget inte far avsattning for sina produkter, vilket kan paverka Bolagets resultat negativt.

Inkép och prissdttning

Pa manga marknader ar inkép av lakemedel av den typ Aptahem utvecklar helt eller delvis
finansierad av nagon annan an patienten, till exempel vardgivare, férsdkringsbolag eller
lakemedelssubventionerande myndigheter. Om Bolaget inte far acceptans for sina produkter och
prissattningen av produkterna hos sadana finansiarer kan det forsvara for produkterna att na
marknaden och forsamra dess kommersiella potential vilket kan paverka Aptahems resultat och
finansiella stallning negativt.

Nyckelpersoner

Aptahem ar ett litet och kunskapsintensivt féretag som ar beroende av ett antal nyckelpersoner
for att na planerad framgang. Om en eller flera nyckelpersoner valjer att lamna Aptahem kan
detta komma att medféra negativa konsekvenser for Bolagets utveckling, verksamhet och
resultat.

Beroende av samarbeten

Aptahem ar verksamt inom forskning och utveckling av lakemedel och samarbetar med
underleverantorer av prekliniska och kliniska tjanster. Bolaget ar beroende av att dessa
samarbeten fungerar val for att sakerstalla att [akemedelskandidaterna granskas pa ett tillrackligt
och andamalsenligt satt.

Bolaget avser aven att samarbeta med andra bolag for att dela pa de kostnader och risker som
uppstar i en utvecklingsprocess. Om Aptahem inte kan hitta sddana samarbetspartners eller om
sadant samarbete inte fungerar val kan det komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt.

Beroende av underleverantérer och daterférsdljare

Aptahem planerar inte att bedriva nadgon egen tillverkning av produkter utan kommer att vara
beroende av underleverantérer. Om Bolaget inte formar finna palitiga underleverantérer som
kan leverera till konkurrenskraftiga priser kan det paverka Aptahems verksamhet och resultat
negativt. Detsamma galler om en kontrakterad underleverantér inte formar att leverera tillracklig
mangd av ratt kvalitet i ratt tid.

Aptahem kan komma att bli beroende av aterforsaljare for att fa ut sina produkter pa marknaden.
Om Bolaget inte férmar etablera en aterférsédljarorganisation som kan distribuera Bolagets
produkter till slutkunderna pa foér Bolaget fordelaktiga villkor kan det paverka Aptahem



verksamhet och resultat negativt. Detsamma galler om aterférséljare med vilka Aptahem har
etablerat ett samarbete bestammer sig for att bryta samarbetet.

Sekretess

Aptahem ar beroende av att dven sadana foretagshemligheter som inte omfattas av patent eller
andra immaterialratter kan skyddas, bland annat information om uppfinningar som annu inte
patentsdkts. Aven om Aptahems befattningshavare och samarbetspartners normalt omfattas av
sekretessataganden finns det en risk att nagon som har tillgang till féretagshemligheter sprider
eller anvander informationen pa ett satt som kan skada Aptahem, vilket i sin tur kan paverka
Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Kliniska prévningar och regulatoriska godkdnnanden

Innan Aptahems produkter kan lanseras kravs godkannande, for svenskt vidkommande av
Lakemedelsverket. Innan ett lakemedel godkdnns for marknadsféring maste det genomga
kliniska provningar pa manniskor. Det finns risk att Aptahem inte uppnar tillrackliga resultat vid
sadana prévningar, saledes aven att nédvandiga godkannanden inte erhalles. Det kan komma
att stallas krav pa ytterligare studier eller prévningar for att erhalla godkannande, vilket kan
forsena och 6ka kostnaderna for en ny produkt.

Aven efter det att ett godkannande erhallits kommer Bolaget och de produkter det marknadsfor
att std under tillsyn av Lakemedelsverket och dess motsvarigheter i de lander dar dessa
produkter marknadsfoérs. Uppdagas tidigare okadnda problem kan det leda till begransningar i
anvandandet av en viss produkt eller att densamma dras tillbaka fran marknaden.

Problem med erhallande eller bibehallande av godkannanden kan vasentligt paverka Aptahem
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Lagstiftning

Aptahems verksamhet omfattas av en mangd regulatoriska krav. Genomgripande foérandringar
av lagstiftning och regelverk avseende Bolagets verksamhet, saval i Europa som i andra delar av
varlden, kan innebdra 0kade kostnader, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa Aptahems
verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Produktansvar

Saval kliniska provningar som marknadsforing och férsaljning av produkter inom
lakemedelsomradet medfér en betydande risk for krav grundade pa produktansvar. Inga
garantier kan lamnas for att de produktansvarsforsakringar som Aptahem tecknat eller kommer
att teckna tacker eventuella krav betraffande produktansvar som kan komma att framstallas.
Tvister rérande produktansvar kan vara mycket kostsamma och kan leda till omfattande negativ
publicitet fér Bolaget vilket kan paverka Aptahems finansiella stallning negativt.

Aktien

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Aptahems utgivna vardepapper har inte varit foremal for handel pa en handelsplattform tidigare.
Det ar darfor svart att forutse vilken handel och vilket intresse som aktien kommer att fa. Om en
aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig sa kan det medfora svarigheter for



aktieadgare att salja sina aktier. Det finns ocksa en risk att marknadskursen avsevart kan skilja sig
fran kursen i detta erbjudande.

AktieTorget

Aptahem avser att notera sin aktie for handel pa AktieTorget som ar en handelsplattform men
ingen reglerad marknad. Drift av handelsplattform ar en typ av vardepappersrérelse enligt lagen
om vardepappersmarknaden och AktieTorgets verksamhet star darmed under
Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar listade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett
eget regelsystem som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag for att framja ett gott
investerarskydd. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning kan en placering i
aktier som handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad.

Kursvariationer och aktiens likviditet

Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kdp- och saljvolymer och behdver
inte nddvandigtvis ha ett samband med Aptahems underliggande varde. Kursvariationerna kan
paverka Aptahems aktiekurs negativt. Det finns en risk for att Aptahem inte kommer att ga med
vinst och/eller att aktierna inte kommer stiga i varde.

Aktiens likviditet paverkar méjligheten att handla i aktien vid 6nskad tidpunkt. Det finns en risk for
att handeln i de vardepapper som Bolaget ger ut inte kommer att vara sarskilt aktiv, vilket kan
forsvara for aktieagarna att salja sina vardepapper.

Agare med betydande inflytande

En stor andel av samtliga aktier och roster i Aptahem &gs, och kommer &aven efter
genomférandet av detta erbjudande att agas, av ett fatal aktieagare. Det finns en risk for att
Bolagets huvudaktiedgare inte kommer att ha samma intressen som 6vriga aktiedgare och utéva
sitt inflytande p4 ett satt som inte ar 6nskvart for dessa.

Aktieférsdljning fran nuvarande aktiedgare

Aktiekursen kan komma att paverkas negativt om nuvarande aktieagare valjer att salja aktier i
Aptahem. Forsaljningar fran nuvarande aktiedgare kan ocksd i negativ riktning komma att
paverka mojligheterna att emittera nya aktier eller att utnyttja finansiella instrument.

Ej sikerstdllda teckningsataganden

Aptahem har erhallit teckningsataganden avseende teckning av units i Bolaget for 4 430 994
kronor, vilket motsvarar cirka 61,5 procent av emissionslikviden. Dessa avtalsgrundade
teckningsataganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgarantier, vilket medfor en risk att
atagandena inte uppfylls. Uppfylls inte namnda teckningsataganden kan det inverka negativt pa
Aptahems finansiella stéllning.
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BOLAGSORDNING

1§

2§
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6§

7§

8§

9§

BOLAGSORDNING
for
Aptahem AB
(org. nr 556970-5782)

Antagen pa extra bolagsstimma den 22 oktober 2014

Firma

Bolagets firma ar Aptahem AB. Bolaget ar publikt (publ).

Styrelsens séte
Styrelsen ska ha sitt sate i Lund, Skane lan.

Verksamhet
Bolaget ska utveckla nya lakemedel och darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet utgér lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.

Aktieantal
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 2 200 000 och hdgst 8 800 000.

Styrelse
Styrelsen bestar av 3—10 ledaméter med hogst 10 suppleanter. Den valjes arligen
pa arsstamman for tiden intill dess nasta arsstamma har hallits.

Revisorer
Bolaget ska ha en eller tva revisorer med hogst tva suppleanter. Till revisor eller
revisorssuppleant utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som
kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att
kallelse har skett.

For att delta i stamma ska aktiedgare dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallining av hela aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § tredje stycket
aktiebolagslagen (2005:551), dels ha anmalt sig till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allmén
helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte heller infalla
tidigare an femte vardagen fére stdmman. | anmalan ska, i férekommande fall, antal
bitraden (hégst tva) anges.

Bolagsstaimma
Arsstamma halles arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamman skall féljande arenden férekomma.

Val av ordférande vid stamman.

Uppréattande och godkannande av rdstlangd.
Godkannande av dagordning.

Val av en eller tva protokolljusterare.

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

abrwnN =



10 §

11§

10.

11.

Framlaggande av arsredovisning och eventuell revisionsberattelse samt i

forekommande fall koncernredovisning och eventuell

koncernrevisionsberattelse.

Beslut

a) om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt i
forekommande fall koncernresultatrakning och koncernbalansrékning

b) om dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt den faststallda
balansrakningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor.

Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden.

Faststéllande av antal stammovalda styrelseledamdter och eventuella

stdmmovalda styrelsesuppleanter samt antal revisorer och eventuella

revisorssuppleanter.

Val av styrelseledaméter och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer

och eventuella revisorssuppleanter.

Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen

(2005:551) eller bolagsordningen.

Rakenskapsar

Rakenskapsar ar 0101 — 1231.

Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.
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ORDLISTA

Aptamer

Syntetisk biomolekyl, narmare bestamt syntetisk nukleinsyrapolymer. Med syntetisk avses har att ingaende
byggstenar inte kommer fran biologisk materia. En aptamer bestar av antingen enkelstrangat DNA eller
RNA (ssDNA eller ssRNA). Dessa molekyler kan binda specifikt till redan utvalda mal, inklusive proteiner
och peptider med hdg affinitet och specificitet. Till skillnad fran antikroppar uppvisar vissa aptamerer
stereoselektivitet.

Antikoagulerande aptamerer
Den patentrattighet och den metod som anvands for att utforma aptamererna pa sadant satt att de uppnar
onskad effekt genom att angripa specifika molekyler som deltar i koagulationsprocessen.

APT1
Arbetsnamn for den av Aptahem utvalda Iakemedelskandidaten.

God laboratoriesed (GLP)

God laboratoriesed ar ett kvalitetssystem som omfattar den organisatoriska processen och de férhallanden
som rader nar icke-kliniska sakerhetsstudier planeras, utfors, Overvakas, registreras, arkiveras och
rapporteras.

God tillverkningssed (GMP)
God Tillverkningssed, eller Good Manufacturing Practice, ar ett Overgripande kvalitetssakringssystem som
tilldampas vid produktion av lakemedel.

In vitro
Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att experiment eller iakttagelser ar gjorda i till exempel
provror, det vill sdga i en konstgjord miljé och inte i en levande organism.

In vivo
Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att experiment eller iakttagelser ar gjorde pa levande
organismer.

Kliniska studier
Undersokning av ett nytt lakemedel eller behandlingsform med friska forsdkspersoner eller med patienter
dar avsikten ar att studera effekt och sakerhet for en annu inte godkéand behandlingsform.

Klinisk fas I-studier

Fas I-studier avser den férsta gang som ett lakemedel under utveckling tillfors manniska. Fas I-studier
utfors ofta med ett litet antal friska frivilliga forsokspersoner for att studera sakerhet och dosering for en
annu inte godkand behandlingsform.

Klinisk fas ll-studier
Fas ll-studier avser den foérsta gadng som ett lakemedel under utveckling tillférs patienter for att studera
sakerhet, dosering och effekt med en annu inte godkand behandlingsform.

Klinisk fas Ill-studier
Fas lll-studier omfattar manga patienter och pagar ofta under en langre tid. Avsikten ar att kartlagga
lakemedlets effekter och biverkningar under ordindra men anda noggrant kontrollerade forhallanden.

Proof of concept
Bevis som indikerar att en metod har potential att anvindas med avsedd effekt.

RNA
Ribonukleinsyra, som forkortas RNA (av engelskans ribonucleic acid), ar en makromolekyl som finns i alla
levande organismer.

Trombos
Den medicinska benamningen pa en blodpropp.



