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VD har ordet

For nastan exakt ett ar sedan publicerades Shortcuts
noteringsmemorandum, infér noteringen pa AktieTorget.
Noteringsemissionen blev lyckad och tecknades till 371%.

Jamfér man vilka mal som sattes upp infér noteringen i
noteringsmemorandumet framgar att Shortcut under tiden sedan
noteringen har natt eller 6vertraffat i stort sett alla mal som
kommunicerades, med undantag fér att vi 2016 kom in en
procentenhet lagre an malet for rérelsemarginalen (fére
noteringsrelaterade kostnader). Vi har bl.a. genomfért fler férvarv,
vaxt snabbare bade sett till total samt organisk tillvaxt, expanderat
utanfér Stockholm samt intagit en marknadsledande position pa
kortare tid &n férvéntat.

| VD-ordet till noteringsmemorandumet beskrevs vikten av att
tydligt kommunicera pa vilket satt vi som
filmproduktionsbolag skilier oss fran mangden. Déar beskrevs
tre unika egenskaper hos Shortcut:

i) Vi & en medarbetardgd organisation

ii) Vi erbjuder hela spektrumet av rérlig bild

iii) Vi skiljer pa kreation och administration det vill sdga bolaget drivs till lika del av starka
administratérer och av starka kreatérer

Sedan noteringen har vi haft gladjen att komplettera med &ven nedanstaende punkter:

i) Vi &r ett av Sveriges ledande filmproduktionsbolag i kortformat

ii) Shortcut ar savitt vi vet fortfarande det enda bolaget i sitt slag i Norden som ar
marknadsnoterat.

iii) Vi &r dessutom ett av Nordens mest prisbeldnta bolag inom vara kategorier med en lang
rad nationella och internationella priser. Bara 2017 utsags bl.a. dotterbolaget Oddway till
Sveriges bésta filmproduktionsbolag i Arets Byra och dotterbolaget Bond Street blev
nyligen nominerade till Agency of the Year i PromaxBDA i Los Angeles.

Liksom tidigare ligger fokus pa att fortsatta var tillvaxtresa, bade organiskt och via forvarv.
Marknaden kommer fortsétta att utvecklas i hdg takt och framtidens vinnare blir férmodligen bolag som
tidigt identifierar och agerar pa digitaliseringens mojligheter. Har tror vi att var unika position och
organisation ger oss minst lika stora mojligheter som for ett ar sedan. Parallellt med tillvaxtarbetet
kommer vi att 6ka tempot i arbetet med att utvinna synergier inom gruppen, bade pa intakts- och
kostnadssidan.

Under 2017 ar vart mal att na en tillvaxt om ca 50%, till en omsattning om minst 60 Mkr, samt att na ca
11% i rérelsemarginal fére Goodwill-avskrivningar (EBITA). Nésta ar, 2018, har vi som ambition att
expandera internationellt

Varmt vdlkommen att folja oss som aktieagare!

Anders Brinck
VD
Shortcut Media Group

Shortcut VEDIA.

VKélla: IRM, institutet for reklam- och mediestatistik.




Shortcut grundades 2011 och har sedan dess vuxit fran en omséttning pa ca 1 Mkr till ca 42,8 Mkr
2016 under nuvarande bolagsledning. Tillvéxt drivs bdde organiskt via strukturerade,
koncernévergripande férséljningsinsatser samt genom regelbundna férvérv.

Oversikt

Shortcut ar en &garledd mediekoncern som under nuvarande bolagsledning vuxit fran en omséattning
pa ca 1 Mkr 2011 till ca 42,8 Mkr 2016. Total tillvaxt under 2016 var 229% och organisk tillvaxt
Oversteg 20%. Under Q1 2017 var total tillvaxt 159% och organisk tillvaxt éversteg 20%.

Koncernens tillvaxt drivs av en kombination av organisk tillvéaxt samt férvarv. Sedan 2012 har fem
forvarv genomforts.

Koncernen bestar av féljande sju bolag.

Shortcut Media AB — Koncernmoder; ansvarar for finansiering, avtal, koncernledning samt
administration.

Bond Street Film Stockholm AB — Produktion av reklam- och high-end féretagsfilm, trailers,
promos, samt filmrelaterad digital produktion.

Oddway Film & Television AB — Produktion av reklamfilm, brand- och imagefilm med fokus pa
storytelling.

Shortcut Media Post AB — Efterbearbetning av TV, reklam-, féretags- och myndighetsfilm samt
bio.

Goodmotion AB — Produktion av high-end 3D-animation, visuella effekter och 360/VR till reklam-
och féretagsfilm, TV och drama.

Shortcut Media Film AB — Produktion av bestéllningsfilm till féretag, byraer, myndigheter, m m.

Shortcut Media Graphics AB — Produktion av animerad film, rérlig féretagsgrafik samt TV-grafik.

Koncernens omsattning praglas av en stor andel aterkommande kunder samt I&nga kontrakt. Fokus
framgent ar pa I6nsam tillvaxt genom langsiktigt saljarbete, rekrytering av nyckelpersoner samt
regelbundna foérvarv.

Gruppen sysselsatter ungefar 60 heltidstjanster.

Koncernen har tre kontor om drygt 1100 kvm i Stockholm och ett kontor om ca 300 kvm pa
Stampgatan 20 i Géteborg.




Erbjudandet i sammandrag

Nyemissionen omfattar maximalt 1 200 000 aktier till teckningskursen 6,50 kronor per aktie. Vid
Overteckning kan en évertilldelningsoption om 310 000 aktier komma att utnyttjas. Emissionerna
uppgar till 7,8 Mkr respektive 2,0 Mkr, vilket medfér att Bolaget tillfors hogst 9,8 Mkr fore
emissionskostnader. Av detta tillférs 2,6 Mkr genom kvittning och aterstdende genom kontant
inbetalning. Erbjudandet riktar sig till befintliga aktiedgare, allménheten och professionella
investerare.

Erbjudandet uppgar till 7,8 Mkr vid full teckning fére emissionskostnader, plus méjligheten till
overtilldelningsoption om maximalt 2,0 Mkr. Teckningsférbindelser uppgaende till 2,8 Mkr har
mottagits genom teckningsférbindelseavtal daterade 23-30 maj 2017, motsvarande 35% av
emissionsbeloppet.

Vid dverteckning kan en overtilldelningsoption om upp till 310 000 aktier komma att utnyttjas.

Teckningstid: 31 maj till 19 juni 2017

Teckningskurs: 6,5 kr/aktie

Minsta teckningspost: 1 000 aktier

Erbjudandets storlek: 7 800 000 kr (motsvarande 1 200 000 aktier)

Pre-money vérdering: 51,3 Mkr

Prel. datum for offentliggérande av utfall: 21 juni 2017

Utspadning: Ca 13% (17 % vid fullt utnyttjad
Overtilldelningsoption)

Overtilldelning: Styrelsen férbehaller sig méjligheten att

besluta om en dvertilldelning av upp till 310 000
aktier motsvarande ytterligare hogst 2,0 Mkr

Emissionskostnader: Ca 0,7 Mkr

Kortnamn: SMG

Marknadsplats: AktieTorget

ISIN-kod: SE0008347462
Oversikt

Erbjudandet omfattar hégst 1 510 000 nya aktier riktat mot allménheten i Sverige d.v.s. med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att 6ka antalet aktiedgare i bolaget, skapa férutsattningar for en férbéattrad
likviditet i aktien och ytterligare starka bolagets finansiella stéllning.

Erbjudandet innebar en rabatt mot senaste handlade kurs. Nedan sammanstélls storleken pa
Erbjudandets rabatt fér en rad olika perioder. Samtliga rabattsatser avser volymviktad aktiekurs
sett Over beskrivet antal handelsdagar. Rabatten bedéms vara marknadsmassig. Erbjudandets

rabatt:

Erbjudandets rabatt

Senaste handelsdag 3,0%
Fem handelsdagar 4,1%
Tio handelsdagar 4,5%
20 handelsdagar 9,5%

30 handelsdagar 9,9%




Varfor investera i Shortcut Media Group?

Lonsam tillvaxt

Stark marknadsposition

Track record av
framgangsrik forvarvsstrategi
-,
5
>

Hog grad aterkommande kunder
samt diversifierad kundbas

Vilinvesterad plattform

Snabb marknadsutveckling
med god tillvaxt

1) Detta motsvarar antalet heltidstjanster i snitt dver aret (Eng: "Full time equivalents”) och anvands for att illustrera
Shortcuts personalstyrka, da frilansande personal anvands i relativt hog omfattning.

2) Kélla: eMarketer.




Anders Brinck

VD och ledamot (F. 1985)
Civilekonom fran Handelshogskolan
i Stockholm.

Tidigare Investment Banking pa ABG
Sundal Collier. Styrelseledamot i
samtliga koncernbolag, Comprado

AB och Anders Brinck Stockholm AB.

Anstélldes 2011. Styrelseledamot
sedan 2011.

Lena Torlegard

Ledamot (F. 1963)

Civilekonom fran Handelshogskolan
i Stockholm. Seniorkonsult pa
Springtime Kommunikationsbyra.
Styrelseledamot i Nanologica AB,
Lytix Biopharma AS och Crowdsoft
AB. Styrelseledamot sedan 2016.
Extern samt oberoende ledamot.

Styrelse och ledning

£
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Anders Uhnér

Styrelseordférande (F. 1958)

Jur. kand. Lunds Universitet.

Partner i K LA Karleré Liljeblad
Advokatbyra. Specialisering inom

bl a immaterial- och mediaréatt,

LOU samt processratt och
skiljeférfaranden. Styrelseordférande
sedan 2011. Extern ledamot.

Lars Bilk

VD Bond Street Film och ledamot
(F. 1966)
Medieproducent-utbildning fran
Linnéuniversitetet i Kalmar.
Tidigare VD och medgrundare av
BE.ON.D-Street Film Stockholm HB.
Styrelseledamot Bond Street Film
Stockholm AB samt Bond Street
Advertising AB. Anstélldes 2008.
Styrelseledamot sedan 2016.

Mats Jankell

Ledamot (F. 1959)
Gymnasieekonomutbildning.

VD for samt styrelseledamot

i produktionsbolaget Grumpy
Production. Tidigare Programchef
fér Eyeworks och Programdirektér
fér MTV och Nickelodeon i Norden.
Styrelseledamot sedan 2013. Extern
ledamot.

Eva Losman Ragna

Ledamot (F. 1961)

Civilekonom fran Uppsala
Universitet. Business Sherpa och
deldgare i Madicon. Tidigare VD
pa Elanders Anymedia och
LeanDeal AB (idag Visma Basic).
Aven VD och agare i Eva Ragna
Konsulttjanster. Styrelseledamot
sedan 2017. Extern ledamot.



Joérgen Svedberg

Ledamot (F. 1959)
Journalistexamen vid Géteborgs
universitet. Varumarkes- och
kommunikationsstrateg pa reklam-
och kommunikationsbyran
Ehrenstrahle. Tidigare vice vd pa
Nine Yards Styrelseledamot sedan
2017. Extern ledamot.

Christer Karlsson

CFO (F. 1967)

Civilekonom fran Stockholms
Universitet. Tidigare roller som
CFO, Ekonomichef, Investment
Manager, revisor, styrelseledamot
och VD. Styrelseledamot i Vardia
Insurance Group samt VD for
Karpau AB. Anstalld 2016.

David Stenberg

Ledamot (F. 1978)
Marknadsekonom fran IHM business
school. VD fér Oddway Film.
Tidigare gruppchef och kundansvarig
pa PS Communication.
Styrelseledamot sedan 2017.

Kaveh Pourshahidi

Creative Director Bond Street Film
(F. 1964)

Mediautbildning, filmskola, digital
marknadsféring samt ARU-
utbildning.

Tidigare kreativ chef och
medgrundare av BE.ON.D-Street
Film Stockholm HB. Styrelseledamot
i Bond Street Film Stockholm AB.
Anstélld 2008.

Pernilla Berglund,
Produktionschef och suppleant
(F. 1965)

Kandidatexamen interaktiva media
fran C3L Tyreso.

Tidigare projektledare pa
Eyeworks Scandinavia. Anstélldes
2012. Suppleant sedan 2017.




Gustaf Jannerfeldt

VD & Producent Goodmotion (F.
1986)

Driver animationsstudion
Goodmotion tillsammans med
Petter Bergmar. Tidigare
Purchasing & Logistics Manager
pa Zound Industries International
AB. Ledamot i Goodmotion AB och
Jannergurk Invest AB.

Anstalld sedan 2013.

Fredrik Larsson, Teknikchef (F.
1973)
Bachelor of Arts fran Hawaii

Pacific University.

Tidigare produktionschef och
medgrundare av Frameline AB.
Styrelseledamot i Shortcut Media
Post AB. Anstélld 2012.



Finansiell oversikt

Resultatrakning 2015-16 samt Q1 2016-17, Koncern
N

Helar
Belopp I Tkr Q12017 Q12016 _ 2016 2015
Omgéttning 16 088 8222 : 42831 13 016
Tillvéxt 189%  136% | 229%

::{:::ne;;mm mt;ekﬁmugar (EBITDA), struktur- och i 005 | 480 21
Marginal £ e a% 2%
Rérelseresultat, fore Goodwlil-avekrivningar (EBITA), struktur- i
och noteringsrelaterade kostnader 1178 81 | 4237 a4
Marginal 7% 14% | 10% 0,3%
Struktur- och noteringsrelaterade kostnader 0 0 -500 0
Rérelseresultat, fére avskrivningar (EBITDA) 1334 905 | 3958 221
Marginal 8% 15% | 9% 2%
Av- och nedskrivningar (Exkl. Goodwill) -156 54 i 221 -177
Rorelseresuitat, fére Goodwlll-avskrivningar (EBITA) 1178 851 3737 a4
Marginal 7% 14% | 9% 0.3%
Goodwill-avskrivningar 672 387 | 2045 412
Perlodens resultat 199 240 | 1403 -574
Marginal 1% 4% 1 3% 4%
varav minoritetsintresse 581 343 1332 at

Finansiell stallning 31 mars 2017

Eget kapital och skulder per 2017-03-31 Finanslell stélining per 2017-03-31

Belopp | Tkr Belopp | Tkr
Kortfristiga skuldear 9896 Likviditet 4738
Langfristiga skuldsr 12632 Kortiristiga fordringar 15673
Eget kapital 27398 Summa likviditet & kortfristiga fordringar 20 411
varav minoritetsintresse 12 792
Kortfristiga skulder 9836
Langfristiga skulder 12632

Finansiella mal

Shortcuts mal &r att under 2017 na en omséttning pa minst 60 Mkr samt en EBITA-marginal om ca 11
%.

Malet ar baserat pa befintligt samt vantat affarsinflode fér de bolag som nu i ingar i koncernen, 31 maj
2017.

Under 2016 uppgick omséttningen till 42,8 Mkr och EBITA-marginalen till 9 %.




shortcut MEDAA.

Anmalningssedel for teckning av aktier i Shortcut Media AB (publ)

Teckningstid Teckningskurs Teckningspost Tilldelning och betalning

31 maj - 19 juni 6,50 kr per aktie. Aktierna tecknas i poster om 1 000 aktier.  Tilldelning meddelas genom utséndande per post av

2017 Minsta teckningspost ar 1 000 aktier avrakningsnota. Betalning skall ske till bankgiro i enlighet med
motsvarande 6 500,00 kr. avrakningsnotan.

Undertecknad ansoker harmed om teckning av nedanstaende antal aktier i Shortcut Media AB (publ) till 5,50 kr per aktie:

1000 aktier (6 500,00 kr) 10 000 aktier (65 000,00 kr)
2 000 aktier (13 000,00 kr) 20 000 aktier (130 000,00 kr)
3000 aktier (19 500,00 kr) 30 000 aktier (195 000,00 kr)

Annat antal aktier (aktierna tecknas i jamna antal om 1 000 st)

Enligt lag maste en kopia pa giltig legitimation medfélja anmalningssedeln i det fall anmélan avser ett belopp om € 15 000 (ca 140 000,00 kr) eller mer.
Om anmalan avser en juridisk person ska aven ett registreringsbevis som styrker firmateckning medfélja. Observera att anméalan inte ar fullstandig utan bilagor
och ldmnas helt utan avseende.

TEXTA TYDLIGT
Namn/Firma Person/Org.nr
Adress Postnr och Ort
— VP-kontonummer eller depanummer* Bank/forvaltare
Telefon dagtid E-postadress
Ort och datum Underskrift (i forekommande fall firmatecknare eller férmyndare)

' * Notera att det for ISK, IPS och Kapitalforsakringar galler sarskilda regler. Kontakta er bank/férvaltare for information om teckningen 1. ar mojlig i detta

vardepapper, 2. hur teckningen ska ga till. Folj alltid er forvaltares rad och rutiner!

Genom undertecknande av denna anmalningssedel medges att jag tagit del av och forstatt samtlig information som utgivits i samband med detta

erbjudande.

Anmélningssedeln skickas till:

Post E-mail Fax
Eminova Fondkommission AB info@eminova.se 08-684 211 29
Biblioteksgatan 3, 3 tr (inskannad anmalningssedel)

111 46 Stockholm
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Adresser

Shortcut Media AB (publ)
Karlavéagen 108, 8 tr

115 29 Stockholm
info@shortcutmedia.se
Tel: 08-588 969 95
www.shortcutmedia.se

Emissionsinstitut
Eminova Fondkommission
Biblioteksgatan 3, 3tr

111 46 Stockholm
info@eminova.se

Tel: 08-684 211 00

Fax: 08-684 211 29
www.eminova.se

Eminova FK AB

Frankeras €.
Mottagaren

betalar portot.

Svarspost
20625908

110 07 Stockholm

Revisor

PWC Sverige

Nicklas Kullberg, Partner
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Tel: 010-212 4000
WWW.pWC.S€e

Marknadsplats
AktieTorget

Master Samuelsgatan 42, 3tr

111 57 Stockholm

info@aktietorget.se
Tel: 08-511 68 000
www.aktietorget.se

e
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Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm
Tel: 08-402 90 00

E

shortcut MEDAA.






