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INBJUDAN TILL
TECKNING AV UNITS

VibroSense har utvecklat en patenterad plattformsteknologi som, tidigare &n idag tillgangliga
kliniska metoder, kan diagnosticera nervskador i hdnder och fotter. Bolaget har en CE-mérkt produkt
for diagnostik av nervskador i hdnder pd marknaden och utvecklar for ndrvarande ett instrument for
diagnostik av nervskador i fotter, vilket Bolaget har som mélsittning att lansera under slutet av 2017.

Nu genomfor VibroSense en emission av units om initialt cirka 15,3 MSEK med vidhdngande
vederlagsfria teckningsoptioner om cirka 7,7 MSEK. Emissionslikviden dr avsedd att finansiera
slututveckling och CE-mérkning av Bolagets instrument for diagnostik av nervskador i fotter.
Emissionslikviden avses dven finansiera forskningsstudier och patentansokning samt
marknadsforing och forsdljning. VibroSense avser dessutom att undersoka ytterligare potentiella
indikationer for Bolagets metod.
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OM DETTA MEMORANDUM

Definitioner
I detta memorandum géller foljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” eller “VibroSense” avses
VibroSense Dynamics AB med organisationsnummer
556669-2223.

Finansiell radgivare

I samband med emissionen som beskrivs i detta
memorandum &r Sedermera Fondkommission finansiell
radgivare till VibroSense. Sedermera Fondkommission ar
en bifirma till ATS Finans AB. Sedermera Fondkommission
har bitrdtt VibroSense vid upprittandet av detta
memorandum. Styrelsen i VibroSense &r ansvarig for
innehéallet, varpa Sedermera Fondkommission och ATS
Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till
aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i memorandumet.

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission AB agerar kontoforande
emissionsinstitut i samband med emissionen.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkints av
Finansinspektionen och ar undantaget  fran
prospektskyldighet enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om
handel med finansiella instrument beaktat att det
sammanlagda beloppet som erldggs under en 12-
manadersperiod motsvarar hogst 2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna dr inte féremal for handel eller ansékan ddrom i
nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
memorandum viander sig inte till personer vars deltagande
forutsétter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller
andra 4tgirder &n de som foljer svensk ratt.
Memorandumet far inte distribueras i USA, Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore eller andra linder ddr distributionen
eller denna inbjudan krdver ytterligare atgdrder enligt
foregdende mening eller strider mot regler i sadant land.
For memorandumet giller svensk rétt. Tvist med anledning
av  innehallet eller ddrmed sammanhingande
réttsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgingligt

Memorandumet finns tillgingligt pa VibroSenses kontor,
pa Bolagets hemsida (www.vibrosense.se) och pa
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).
Memorandumet kan hirutover nas via Sedermera
Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

Uttalanden om omvirld och framtid
Uttalanden om omvirlden och framtida forhéllanden i
detta dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn
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avseende framtida hindelser och finansiell utveckling.
Framdtriktade uttalanden uttrycker endast de bedomningar
och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for
memorandumet. Dessa uttalanden &r vil genomarbetade,
men ldsaren uppmérksammas pa att dessa, sdsom alla
framtidsbedomningar, ar férenade med osikerhet.

Revisorns granskning

Utover vad som anges i revisionsberittelse och rapporter
inforlivade genom hénvisning har ingen information i
memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Referenser och killhdnvisningar

Styrelsen forsdkrar att information frdn referenser och
kéllhanvisningar har &tergivits korrekt och att - savitt
styrelsen kdnner till och kan forsikra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berord part
- inga uppgifter har utelamnats pa ett sitt som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

AktieTorget

Bolag som dr noterade pa AktieTorget har forbundit sig att
folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat
innebdr att bolagen ska sékerstilla att aktiedgare och 6vriga
aktorer pa marknaden erhdller korrekt, omedelbar och
samtidig information om alla omstindigheter som kan
paverka Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa
AktieTorgets hemsida, se:

http:/ /www.aktietorget.se/ documents/ AktieTorget/ Akti
eTorgets%20noteringsavtal %2020160703.pdf

Héarutover &ar Bolaget dven skyldigt att folja ovriga
tillimpliga lagar, forfattningar och rekommendationer som
géller for bolag som &r noterade pa AktieTorget.

AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans AB, ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en s.k. MTE-plattform. Bolag som &r
noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja
AktieTorgets noteringsavtal som syftar till att sakerstélla att
aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden far korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla
omstindigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.

AktieTorget tillhandahéller ett effektivt handelssystem som
ar tillgangligt for de banker och fondkommissionérer som
dr anslutna till Nasdaq Stockholm AB. Det innebér att den
som vill kopa eller sélja aktier som &r noterade pa
AktieTorget kan anvidnda sin vanliga bank eller
fondkommissionar.

Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pa AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se).
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VIBROSENSE I KORTHET

VibroSense har en kliniskt beprévad plattformsteknologi for att upptdcka
nervskador i tidigare stadium &n idag befintliga metoder.

Bolagets primédra diagnostiksegment &r nervskador till f6ljd av diabetes,
vibrationsexponering och  CIPN  (Chemotherapy-Induced  Peripheral
Neuropathy) vid cancerbehandling, neurologi och ldkemedelsutveckling.
Bolaget ser &ven mojligheter med ytterligare indikationer inom andra
segment.

Har en etablerad forsdljning av instrument for diagnostikstod vid
nervskador i hdnder. Forsaljning sker till Arbets- och Miljomedicinkliniker,
Neurofysiologikliniker och foretagshédlsovard.

VibroSense utvecklar just nu ett instrument fér diagnostik av nervskador i
fotter. Mdlsdttningen dr att lansera fotinstrumentet andra halvaret 2017.

Bolaget samarbetar med forskare vid Lunds universitet, Skanes
universitetssjukhus samt en Key Opinion Leader vid kliniken for
Endokrinologi pa sjukhuset Hotel Dieu Le Creusot i Frankrike.

VibroSense genomfér nu en emission av units om initialt cirka 15,3 MSEK
med vederlagsfria teckningsoptioner om ytterligare cirka 7,7 MSEK for att
dels finansiera CE-mérkning och start av produktion av instrumentet for
diagnostikstod vid nervskador i fotter och dels finansiera
forskningsstudier, ytterligare patentansokningar, marknadsféring och
forsaljning.
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RISKFAKTORER

Bolaget

VibroSenses historik

VibroSense bildades 2004 men lanserade sitt forsta instrument 2007. Bolaget har etablerade kontakter
inom Arbets- och Miljomedicin och foretagshalsovard i Sverige och Norge. Bolaget har férhallandevis
nyligen etablerat kontakter med savil kunder som leverantérer inom nya diagnostiksegment. Dessa
relationer kan vara svara att utvdrdera, vilket paverkar de framtidsutsikter som Bolaget har. Det
foreligger risk att langvariga stabila kundrelationer inte kan utvecklas.

Finansieringsbehov och kapital

VibroSenses offensiva marknadssatsningar kommer innebéra ckade kostnader f6r Bolaget. Det finns
risk att en forsening av marknadsgenombrott pa nya marknader kan innebéra resultatforsamringar for
Bolaget. Vidare bedriver VibroSense utveckling av ett nytt fotinstrument. Férseningar av till exempel
pagaende studier eller i produktutveckling kan innebéra att kassaflode genereras senare &n planerat.
VibroSense kan i framtiden behova anskaffa ytterligare kapital beroende pd hur mycket intdkter som
Bolaget lyckas generera i forhallande till dess kostnadsmassa. Det finns risk att Bolaget i framtiden kan
behova anskaffa ytterligare kapital. Det finns risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas.

Leverantorery/tillverkare

VibroSense har samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det finns risk att en eller flera av dessa
viljer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten.
Det finns dven risk att Bolagets leverantorer och tillverkare till fullo inte uppfyller de kvalitetskrav som
Bolaget stéller. Likasa finns risk att en etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam
och/eller ta langre tid &n vad Bolaget berdknar. Det foreligger risk att Bolagets verksamhet och resultat
paverkas negativt av detta.

Branschstudier

Den medicintekniska branschen i allménhet dr forknippad med stor osdkerhet och risker avseende
forseningar och resultat i studier. Det finns risk att VibroSenses pdgaende och planerade framtida
studier inte kommer att indikera tillrdcklig sakerhet och effekt for att Bolaget sedermera ska kunna sélja
sina produkter enligt plan. Det finns risk att detta kan komma att foranleda reducerat eller uteblivet
kassaflode.

Registrering och tillstind hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och silja medicintekniska produkter maste tillstdind erhallas och
registrering ske hos berord myndighet pa respektive marknad, till exempel CE-mérkning inom EU. I
det fall VibroSense, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nodvandiga tillstand och
registreringar frdn myndigheter, finns risk att Bolagets férmdga att generera intdkter kan komma att
hdmmas. Det finns dven risk att synpunkter pa Bolagets foreslagna upplédgg pa planerade kommande
studier kan komma att innebédra forseningar och/eller 8kade kostnader for Bolaget. Nu géllande regler
och tolkningar kan komma att dndras. Det finns risk att férdandrade regler negativt kan komma att
paverka Bolagets forutsittningar for att uppfylla myndighetskrav. Det finns risk for att VibroSense,
direkt eller via samarbetspartners, inte erhdller nodvéndiga tillstdind och registreringar hos
myndigheter. I det fall det skulle aktualiseras finns risk att Bolagets intjaningsférmdaga och finansiella
stillning paverkas negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

VibroSense nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade.
En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa konsekvenser f6r Bolagets verksamhet
och resultat.
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Konkurrenter

Bolag med global verksamhet som i dagsliget arbetar med nérliggande omraden kan bestimma sig for
att etablera sig inom VibroSenses verksamhetsomrdde. Okad konkurrens kan innebira negativa
forséljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och rantefériandringar, tillgdng och efterfragan samt lag- och
hogkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, férsiljningspriser och aktieviardering. Det finns
risk att Bolagets framtida intdkter och aktievardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka
stdr utom Bolagets kontroll. En del av forsiljningsintidkterna kan komma att inflyta i internationella
valutor. Valutakurser kan visentligen fordndras. Det finns risk att fordndrade valutakurser paverkar
Bolagets framtida intdkter.

Politisk risk

VibroSense dr pa olika sitt verksamt i och genom ett stort antal olika ldnder. Risker kan uppstd genom
fordandringar av lagar, skatter, tullar, vixelkurser och andra villkor for utlindska bolag. Bolaget
paverkas dven av politiska och ekonomiska osidkerhetsfaktorer i dessa linder. Det finns risk att Bolaget
paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Det finns risk att ovanstdende kan medfora
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvaxt

VibroSense planerar att expandera kraftigt under de kommande aren, dels genom att oka
marknadsandelarna i de linder och regioner Bolaget redan har etablerat sig i och dels genom att etablera
sig i nya ldnder och regioner. En etablering i nya ldnder och regioner kan medfora problem och risker
som &dr svara att forutse. Vidare kan etableringar férsenas och ddrigenom medfora intdktsbortfall. En
snabb tillvixt kan dven innebdra att Bolaget gor forvirv av andra foretag. Det finns risk att uteblivna
synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete paverkar savél Bolagets verksamhet som
resultat pa ett negativt sétt. Vidare finns risk att en snabb tillvixt medfor problem pé det organisatoriska
planet. Det kan vara svart att rekrytera ritt personal och det kan uppstd svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Produktansvar

Beaktat att VibroSense dr verksamt inom medicinteknik aktualiseras risker med produktansvar. Det
foreligger risk att Bolaget kan komma att héllas ansvariga vid eventuella hdndelser i studier, dven for
det fall studier genomfors av extern part. Vid ett eventuellt tillbud i en studie och om Bolaget skulle
hallas ansvariga for detta finns det risk for att Bolagets forsakringsskydd inte dr tillrackligt for att ticka
eventuella framtida rattsliga krav. Det finns risk att detta skulle padverka VibroSense negativt, sdval
anseendemassigt som finansiellt.

Patent

Patent har en begransad livslangd. Det foreligger risk att befintlig och/eller framtida patentportfolj som
innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Om VibroSense tvingas
forsvara sina patentrittigheter mot en konkurrent finns risk att detta medfor betydande kostnader,
vilket medfor risk att Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stdllning paverkas negativt. Patent
har en begrédnsad livslangd. Det finns risk att VibroSense gor eller pastas gora intrang i patent innehavda
av tredje part. Det finns risk att andra aktorers patent begrédnsar mojligheterna for en eller flera av
Bolagets framtida samarbetspartners att fritt anvanda berérd produkt eller produktionsmetod. Den
osdkerhet som dr férenad med patentskydd medfor att utfallet av sddana tvister dr svara att forutse. Det
finns risk att negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter leder till forlorat skydd, férbud att
fortsdtta nyttja aktuell rdttighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom foreligger risk att
kostnaderna for en tvist, dven vid ett for VibroSense fordelaktigt utfall, blir betydande, vilket skulle
paverka Bolagets resultat och finansiella stillning negativt. Det foreligger risk att ovanstdende skulle
innebéra svérigheter eller forseningar vid kommersialisering av framtida produkter och didrmed dven
svarigheter att generera intdkter.
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Det finns hérutover risk att aktorer med konkurrerande verksamhet patenterar angransande omréden
till Bolagets befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas diagnostikmetod nar samma effekt
som Bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt innebdra forsvarade marknadsforutsittningar for
Bolaget, i och med en 6kad konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

VibroSense kommer fortsdttningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand
faststdlla med exakthet. Detta medfor risk att en planerad produktutveckling blir mer
kostnadskrdvande dn planerat.

Aktien

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer. Kursvariationer kan uppkomma genom stora
forandringar av kop- och siljvolymer och behover inte nédvéandigtvis ha ett samband med VibroSenses
underliggande vidrde. Det finns risk att eventuella kursvariationerna paverkar Bolagets aktiekurs
negativt.

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Det finns risk att bolagets
virdepapper paverkas pd samma sitt som alla andra virdepapper som l6pande handlas pa olika listor.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling &r i manga fall svara att forutse och det finns
risk att dessa paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

Aktiekursens utveckling under pagaende emission

I det fall aktiekursen skulle vika och under teckningstiden viasentligt understiga prissédttningen i detta
erbjudande finns det risk att teckningsgraden sdvil med som utan stod av foretradesritt kan komma
att paverkas negativt.

Ej sikerstillda teckningsforbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser med ett antal olika parter (se avsnittet
”Teckningsforbindelser”). Teckningsférbindelserna har dock inte sékerstillts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. I det fall en eller flera av de som ldmnat teckningsforbindelse inte skulle
fullgora skriftligen avtalat dtagande finns risk att detsamma skulle kunna paverka emissionsutfallet
negativt.

Marknadsplats

Bolagets B-aktie handlas pa AktieTorget, en bifirma till ATS Finans AB som ér ett viardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Bolag vars aktier
handlas pa AktieTorget omfattas inte av alla lagregler som géller for ett bolag noterat pd en sa kallad
reglerad marknad. En investerare bor vara medveten om att handel med aktier noterade utanfor en sa
kallad reglerad marknad kan vara mer riskfylld dn en placering i aktier som handlas pa en reglerad
marknad.

Utdelning

VibroSense har hittills inte ldmnat nagon utdelning. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella overskott dr planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det finns risk att framtida
kassafloden inte kommer att verstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstimma inte beslutar om
framtida utdelningar.
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Multifrekvens Vibrametri

Multifrekvens  Vibrametri &r  VibroSenses
teknologiplattform. Metoden och dess plattform
dr utvecklad av VibroSense. Grundprincipen &r
upptdckt av Bolagets medgrundare och
styrelsesuppleant, professor Goéran Lundborg.

VibroSense Meter®

VibroSense Meter® ar Bolagets
kommersialiserade  handinstrument,  vilket
anvénds av alla storre Arbets- och Miljomedicin-
kliniker i Norge och Sverige.

Vibrogram
Vibrogram &r den grafiska kurva som skapas vid
en undersdkning med VibroSenses

teknologiplattform, Multifrekvens Vibrametri.
Ett Vibrogram anvéands for att tolka resultatet av
en undersokning.

Perifer Neuropati
Perifer Neuropati dr en sjukdom i kroppens
nerver och nervstammar i ben och armar.

Patologisk
Patologi &r ldran om sjukdomar. Ett provresultat
som dr patologiskt &r icke-normalt.

Mekanoreceptorer

Mekanoreceptorer ar specialiserade
kanselkroppar som reagerar pa mekanisk stimuli
sasom tryck, vibration eller stréackning.
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Probe
Pa VibroSenses mitinstrument finns en
vibrerande tapp, denna kallas f6r “probe”.

Chemotherapy-Induced Peripheral
Neuropathy

Chemotherapy-Induced Peripheral Neuropathy
(CIPN) &r nervskador orsakade av cancer-
behandling med cellgifter.

Hand Arm Vibrations-Syndrom

Hand Arm Vibrations-syndrom (HAVS) idr ett
samlingsnamn pa skador orsakade av vibrerande
verktyg. I HAVS ingar dven nervskador i hander
och armar till f6ljd av arbete med vibrerande

verktyg.

Klinisk neurofysiologi

Klinisk neurofysiologi dr en medicinsk gren dar
de centrala och perifera nervsystemen studeras.
Klinisk neurofysiologi omfattar bade forskning
om patofysiologin tillsammans med kliniska
metoder som anvidnds for att diagnostisera
sjukdomar som involverar bade centrala och
perifera nervsystemen.

Neurologi

Medicinsk inriktning som innefattar diagnos och
behandling av alla typer av forhallanden och
sjukdomar som involverar det centrala och
perifera nervsystemet (och dess under-
avdelningar, det autonoma nervsystemet och det
somatiska nervsystemet).

ROSENSE
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VD TONI SPEIDEL INLEDER

VibroSense Dynamics har utvecklat en teknologiplattform foér diagnostik
av nervskador i ett tidigare stadium &dn idag befintliga metoder.
Nervskador kan exempelvis uppsta nar ménniskor utsatts for vibrationer,
av cellgifter vid behandling av cancer, behandling med neuropaverkande
likemedel eller vid diabetes. En viésentlig del av vér teknologi é&r
patenterad och vi avser att anséka om ytterligare patent. All relevant data
for var metod &r dessutom skyddad, vilket innebédr att vart skydd mot
konkurrenter bedoms som starkt. Bolagets metod och instrument bygger
pad att undersoka och virdera perifera nervskador i hidnder och fotter

genom att méta en persons kinsel vid olika mekaniska frekvenser och
intensitet. Vi bedomer, tillsammans med vara kunder och forskningspartners, att var metod identifierar
om en manniska har férandrad kinsel tidigare dn idag befintliga kliniska metoder.

I dagsldget har VibroSense ett instrument - VibroSense Meter® - pd marknaden foér diagnostik av
nervskador i hidnder. Instrumentet anvinds l6pande av Arbets- och Miljomedicinkliniker vid
universitetssjukhusen i Sverige och Norge samt av foretagshdlsovard och neurofysiologikliniker for
identifikation av HAVS (Hand Arm Vibrations-syndrom). Forsiljningen av handinstrumentet har varit
bittre an budgeterat med en fakturering om cirka 581 KSEK mellan juli - december 2016.

"Var 20:e sekund amputeras en fot till foljd av
diabetes. Det motsvarar cirka 1,5 miljoner
fotamputationer per ar.”

Marknaden for diagnostik av nervskador i hdander och fotter 4r omfattande. VibroSense arbetar idag
mot tre priméra segment - neurofysiologikliniker dit patienter med misstdnkta neurologiska skador
remitteras, diabetesspecialist-kliniker for patienter med nervskador i fotter till f6ljd av diabetes samt
mot foretagshédlsovard som arbetar med vibrationsexponerad personal. Vi avser ocksa att satsa pa
segmentet cancerkliniker som behandlar cancer med cellgifter eftersom nervskador i hander och fotter
dr en mycket vanlig komplikation vid denna typ av behandling. Lakemedelsbolag som har ldkemedel
mot eller forskar inom omrédet perifera nervskador &r ocksa ett intressant segment for vara produkter.

Var 20:e sekund amputeras en fot till f6ljd av diabetes. Det motsvarar cirka 1,5 miljoner fotamputationer
per ar. Vi utvecklar for ndrvarande ett instrument for diagnostikstod vid nervskador i fotterna. Vid
detta dokuments datering har vi publicerat tre stycken proof of concept-studier som visar pa
instrumentets funktion och vi kommer under 2017 att publicera ytterligare studier. Nyligen godkénde
Vinnova var lagesrapport gillande forskning och vi har darvid erhallit ytterligare cirka 760 000 SEK av
det totala anslaget, som uppgar till 3,7 MSEK. Totalt har vi ddrmed erhallit cirka 3,6 MSEK av Vinnovas
forskningsanslag. Vi har en fardig prototyp av fotinstrumentet och var malsdttning &r att
produktionsuppstart av fotinstrumentet ska ske under andra halvaret 2017. Vi avser dven att CE-méarka
fotinstrumentet under 2017 och var malsédttning dr att paborja lansering under slutet av 2017.
Malsittningen &r att driva bolaget mot ett positivt kassaflode det fjarde kvartalet 2019.

”“Var malsdttning &dr att produktionsuppstart av
fotinstrumentet ska ske under andra halvaret 2017.”

Marknaden for diabetes &r vixande. Som ett resultat av sjukdomen drabbas manga diabetespatienter
av nervskador, vilket ger upphov till férsdmrad kansel i bland annat fotterna. Forsamrad kénsel kan
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leda till svarldkta fotsdr som i vérsta fall leder till amputation. Enligt IDF (International Diabetes
Federation) utfors 70 procent av alla benamputationer i virlden pa personer med diabetes varav 85
procent har foregatts av fotsar som inte ldker.

Genom var metod kan vi identifiera patienter med forhojd risk att drabbas av fotsar och ddrigenom
sdtta in behandling tidigare, vilket inte dr mojligt med dagens metoder eftersom dessa uppticker
nervskador for sent. Genom att tidigareldgga behandlingen for diabetespatienter med foérhojd risk att
drabbas av fotsdr kan amputationer forebyggas. I Sverige har cirka 450 000 personer diabetes och det
finns idag 1 268 diabetesmottagningar.! Diabetesmottagningarna &r var primdra malgrupp inom
diabetessegmentet och vi bedomer att dessa har ett behov om 1-2 fotinstrument per klinik eftersom det
genomfors cirka 360 000 undersdkningar pa diabetespatienter arligen.? Vi uppskattar marknadsvérdet
for diabetes till cirka 230 MSEK i Sverige.

"En indikation som var metod potentiellt skulle
kunna vara tillampbar inom dr behandling av cancer
genom att optimera doseringen av cellgifter
eftersom cancerpatienter som behandlas med
cellgifter ofta drabbas av nervskador.”

Nu genomfér vi en emission av units om initialt cirka 15,3 MSEK med vidhéngande vederlagsfria
teckningsoptioner om ytterligare cirka 7,7 MSEK med nyttjandeperiod cirka ett ar efter genomford
emission. Med emissionslikviden avser vi att finansiera CE-markning samt produktionsuppstart av vart
fotinstrument samt finansiera forskningsstudier, patentansokning, marknadsforing och forsaljning. Vi
avser genom emissionslikviden vidare att undersoka ytterligare potentiella indikationer for var metod.
En indikation som var metod potentiellt skulle kunna vara tillimpbar inom 4r behandling av cancer
genom att optimera doseringen av cellgifter eftersom cancerpatienter som behandlas med cellgifter ofta
drabbas av nervskador.

VibroSense star infér en spdnnande utveckling med planerad pdbdrjad lansering av fotinstrument
under slutet av 2017. Jag vill vdalkomna savil nya som befintliga dgare att teckna aktier i VibroSense i
forestdende emission av units.

Toni Speidel
VD, VibroSense Dynamics AB

1 Nationella Diabetesregistret
2 Nationella Diabetesregistret
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VIBROSENSES MALSATTNINGAR OCH UTVECKLINGSPLAN

2017
Rekrytering av en Principal Scientist
Publikation av en studie av barn med nervskador till f6ljd av diabetes
Minst tva ytterligare studiepublikationer om nervskador till f6ljd av diabetes
Etablera minst tre referenscenter i EU
Slutfora utveckling av fotinstrument
CE-miérkning av fotinstrument
Starta produktion av CE-méarkt fotinstrument
Péborja lansering av fotinstrument

Etablera forséljning i tre-fyra EU-ldnder

Salt in fotinstrument och handinstrument till minst ett likemedelsbolag
Marknadsstudie for Kina eller USA

Avtal med strategisk partner

ISO 13485-godkédnnande av Bolaget

Fa acceptans for screeningmetoden av fétter hos manniskor med diabetes
Driva Bolaget mot positivt kassaflode i fjarde kvartalet

Nulidge och vigen framat

VibroSense noterades pa AktieTorget under varen 2015 och Bolaget fokuserar idag i férsta hand pa att
utveckla ett kommersiellt fotinstrument for diabetesmottagningar som kommer att erbjudas till en
global marknad. Sjukdomen diabetes véxer kraftigt over hela vérlden vilket starker Bolagets syn pa att
det finns ett stort behov av ett fotinstrument. For narvarande har Bolaget publicerat tre proof of concept-
studier for fotter med sin metod, dessa har visat pa skillnader i beroringskénslighet med diabetes.
Parallellt med utvecklingen av fotinstrumentet fortsétter Bolaget med sélj- och marknadsarbetet for det
befintliga handinstrumentet, VibroSense Meter®. VibroSense har 24 publicerade studier med
handinstrumentet och har inlett foérsiljning och marknadsforing inom ett nytt marknadssegment;
klinisk neurofysiologi. Bolaget genomfor for ndrvarande tva vetenskapliga studier; en pa patienter med
typ 1 diabetes for att faststélla biomarkorer, en med 800 personer for att samla in data till normalmaterial
for fotter. Under 2016 avslutades en studie med barn med diabetes typ 1 i syfte att undersoka skillnader
i kdnsel hos barn som inte har diabetes.

Med anledning av pagaende och kommande studier samt fortsatt pre-lansering av fotinstrumentet har
VibroSense rekryterat en Principal Scientist som borjar sin tjanst i Bolaget den 1 april 2017. Bolagets
Principal Scientist ska hjdlpa intresserade forskare och forskargrupper att paborja studier med Bolagets
produkter samt hantera kontakten med dessa.

Maélsdttningen &r att under 2017 etablera tre referenscenter i EU som kontinuerligt tillimpar
VibroSenses metod. Nyligen lamnade Bolaget in en anstkan om ett storre EU-bidrag frdn Horizon 2020-
programmet. Malsdttningen &r att med hjdlp av anslaget finansiera fler studier &n planerat pa diabetes
typ 1- och 2-patienter i savél Sverige som utomlands. Fem kliniker har gett positivt forhandsbesked.

Bolaget har inlett ett samarbete med Clinic of Endicrinology vid sjukhuset Hotel Dieu Le Creusot i
Frankrike. Samarbetet kommer att fokuseras pa studier av diabetes typ 2-patienter och kommer att ledas
av en valrenommerad diabetesforskare som dven &r ordférande i MENA (Middle East and North
Africa)-regionen inom IDF (International Diabetes Federation).

Malséttningen &r dven att under 2017 CE-maérka fotinstrumentet samt paborja lansering av detsamma
och att i slutet av 2018 etablera forséljning i tre-fyra ldnder. Vidare avser Bolaget att under 2018 ha ett
avtal med en strategisk partner gédllande samarbete eller distribution. VibroSense har som malsittning
att, med nuvarande strategi, driva Bolaget mot ett positivt kassaflode i slutet av 2019.




VIBROSENSE
&) DYNAMICS

MOTIV FOR EMISSION AV UNITS

Emission

Med anledning av avsedd slututveckling av VibroSenses fotinstrument f6r undersckning av nervskador
till f6ljd av diabetes samt framtida produktionsuppstart och lansering av instrumentet genomfor
VibroSense nu en foretrddesemission av units om initalt cirka 15,3 MSEK med vidhidngande
vederlagsfria teckningsoptioner om ytterligare hogst cirka 7,7 MSEK. Aven allméanheten ges mojlighet
att teckna units i emissionen. Emissionen genomférs med foretradesritt for befintliga aktiedgare, vars
foretradesrdtt utovas med stod av unitritter. De vidhdngande teckningsoptionerna kommer att ha en
nyttjandeperiod som infaller den 7 - 28 mars 2018.

Emissionslikvidens anviandande

Emissionslikviden dr avsedd att finansiera slututveckling och CE-mérkning av Bolagets instrument for
diagnostik av fotter hos méanniskor med forhojd risk att utveckla fotsar. Emissionslikviden som Bolaget
tillfors genom forestdende emission avses dven finansiera forskningsstudier och patentansékning,
marknadsforing och forsdljning samt lopande drift av Bolaget. VibroSense avser genom
emissionslikviden dven att underscka ytterligare potentiella indikationer for Bolagets metod. Det
kapital som Bolaget tillférs genom forestdende emission samt efter nyttjandeperiod av vidhdngande
teckningsoptioner &dr avsett att finansiera nedanstaende ordnat efter prioritet:

Aktivitet Andel av emissionslikvid

Marknadsforings- och forséljningsaktiviteter cirka 35-40 %

Utveckling av fotinstrument cirka 10-15 %

Forskningsstudier och patentansokningar cirka 20-25 %

Produktionsuppstart och lI6pande produktion cirka 12 %

CE-mirkning av fotinstrument cirka 3 %

Lopande drift av Bolaget cirka 10 %
Framtida kapitalbehov

Emissionslikviden som erhdlles genom forestdende initial emission dr planerad att finansiera
verksamheten fram till nyttjandeperioden for de vidhidngande teckningsoptionerna 2018 och
malsédttningen &r att likviden frdn de vidhdngande teckningsoptionerna ska driva Bolaget mot positivt
kassaflode. VibroSenses framtida kapitalbehov &r beroende av framtida verksamhetsutveckling och
marknadslansering. Styrelsen bedomer att Bolaget i framtiden kan vara i behov av ytterligare
kapitalbehov for att kunna genomféra en marknadsexpansion till nya marknader.

Aktiens prissittning
Emissionskursen grundas pa Bolagets akties genomsnittliga omsattningsviktade kurs under perioden
18 - 31 januari 2017 med procentuell rabatt om cirka 35 procent.

Teckningskursen for teckningsoptionen dr planerad till ett fast 16senpris motsvarande post money-
vdrdering.

Marknadsplats
VibroSense dr noterat pa AktieTorget sedan maj 2015.
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ERBJUDANDET I SAMMANDRAG

Teckningstid: 2 - 16 mars 2017.

Teckningskurs: 20,50 SEK per wunit, motsvarande 10,25 SEK per aktie.
Teckningsoption av serie TO 1 erhalls vederlagsfritt.

Emissionsvolym: Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar hogst 1 493 280 B-aktier och
hogst 746 640 teckningsoptioner av serie TO 1, motsvarande hogst 15
306 120 SEK och 7 653 060 SEK. I det fall emissionen blir fulltecknad
och samtliga vidhidngande teckningsoptioner nyttjas tillfors
VibroSense totalt cirka 23 MSEK fére emissionskostnader.

Avstimningsdag och Avstamningsdag var den 24 februari 2017. Sista dag for handel i
foretradesritt: aktien inklusive ratt att erhdlla unitrédtter var den 22 februari 2017 och
forsta dag exklusive ritt att erhdlla unitrétter var den 23 februari 2017.
For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitrdtt. Innehav av tio (10)
unitrétter berattigar till teckning av en (1) ny unit. En unit bestar av
tva (2) B-aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1.

Antal aktier innan emission: 7 466 400 aktier, varav 448 840 ar A-aktier och 7 017 560 ar B-aktier.
Virdering (pre-money)*: Cirka 76,5 MSEK.

Teckningsforbindelser: Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 10 MSEK,
motsvarande cirka 65 procent av emissionsvolymen.

Handel med unitritter: Handel med unitrdtter kommer att ske pa AktieTorget under
perioden 2 - 14 mars 2017.

Handel med BTU: Handel med BTU (Betald Tecknad Unit) kommer att ske pa
AktieTorget frdn och med 2 mars 2017 fram till dess att Bolagsverket
registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske under
vecka 16, 2017.

Marknadsplats: VibroSense &r noterat pa AktieTorget.

ISIN-kod: SE0006852125

*Pre money-vérderingen baseras pé teckningskursen som grundas pa VibroSenses noterade B-akties
genomsnittliga omséttningsviktade kurs under perioden 18 - 31 januari 2017 infor beslut om emission
per 10 februari 2018 med en procentuell rabatt om cirka 35 procent.

For ytterligare information, se avsnittet ” Villkor och anvisningar” i detta memorandum.




VILLKOR FOR
TECKNINGSOPTIONER | SAMMANDRAG

De nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 1 (ISIN-kod: SE0009663784) &r planerade att bli
foremal for handel pa AktieTorget i slutet av april 2017.

Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad B-aktie till
en kurs om 10,25 SEK.

Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan aga rum fran och med den 7 mars 2018 till och
med den 28 mars 2018.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Hdrmed inbjuder VibroSense, i enlighet med villkoren i detta memorandum,

att teckna units i Bolaget till en kurs om 20,50 SEK per unit.

Emissionsbeslut

Vid extra bolagsstimma i VibroSense Dynamics AB den 25 januari 2017 beslutades att godkidnna
styrelsens beslut att genomfora en ckning av aktiekapitalet genom en emission av hogst 746 640 units.
Vid fulltecknad initial emission kommer aktiekapitalet 6ka med 149 328 SEK, fran 746 640 SEK till 895
968 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med 1 493 280 B-aktier, fran 7 466 400 aktier till 8 959 680
aktier. Vid fullt nyttjade teckningsoptioner av serie TO 1 kommer aktiekapitalet ka med 74 664 SEK,
fran 895 968 SEK till 970 632 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med 746 640 B-aktier, fran 8 959 680
aktier till 9 706 320 aktier.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Fulltecknad emission tillfér VibroSense initialt 15,3 MSEK fore emissionskostnader, som beridknas
uppgé till cirka 1,1 MSEK. Emissionen genomfors med foretradesrdtt for befintliga aktiedgare.
Nyttjandeperioden for de vidhédngande teckningsoptionerna dger rum under perioden 7 - 28 mars 2018
och vid fullt nyttjande tillférs Bolaget ytterligare hogst cirka 7,7 MSEK

Ansvar

Styrelsen for VibroSense Dynamics AB &r ansvarig for innehéllet i detta memorandum. Nedan angivna
personer forsdkrar hirmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for
att sdkerstilla att uppgifterna i memorandumet, savitt de vet, Overensstimmer med faktiska
forhallanden och att ingenting uteldmnats som kan pdverka bedémningen av Bolaget.

Malmé den 13 februari 2017
Styrelsen i VibroSense Dynamics AB

Charlotte Ahlgren Moritz - styrelseordférande
Olof Stocksén - styrelseledamot

Henrik Brorsson - styrelseledamot

Fredrik Westman - styrelseledamot

Toni Speidel - styrelseledamot och VD
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TECKNINGSFORBINDELSER

VibroSense genomfér harmed en foretrddesemission av units, i vilken dven allmédnheten erbjuds teckna
units. Fulltecknad emission tillfor Bolaget initialt cirka 153 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 1,1 MSEK. VibroSense har pa forhand skriftligen
avtalat om teckningsférbindelser om totalt cirka 10 MSEK, vilket motsvarar cirka 65 procent av
emissionslikviden.

Overlatande av teckningsritter

VibroSenses huvudédgare, PID Product Implementation & Development AB, Géran Lundborg och
Hakull Communication AB &verlater vederlagsfritt teckningsratter till Sedermera Fondkommission och
Bolagets kontakter for att dessas dtagande ska kunna fullféljas motsvarande atagandets omfattning.

Teckningsforbindelser

I tabellen nedan presenteras samtliga teckningsférbindelser, vilka pa forhand skriftligen har avtalats.
VibroSense har erhéllit teckningsférbindelser om totalt cirka 10 MSEK. Dessa har inte sdkerstills via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen premieerséttning utgar for dessa ataganden.
Tilldelning av aktier till teckningsatagare sikerstills genom overldtelse av teckningsritter fran
huvudédgare. Avtal om teckningsforbindelser undertecknades 8 februari 2017. Samtliga parter gar att na
via Bolagets adress.

Namn Belopp (SEK)

Sedermera Fondkommission for underliggande kunders rakning? 5769 909,50
Bolagets kontakter* 4 253 176,00
Totalt 10 023 085,50

3 Sedermera Fondkommission for underliggande kunders rdkning. Ingen av de underliggande parterna ldmnar
teckningsforbindelser som overstiger fem (5) % av den totala emissionslikviden.

4 Ingen av de underliggande parterna lamnar teckningsforbindelser som dverstiger fem (5) % av den totala emissionslikviden.
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BAKGRUNDSINFORMATION

Bakgrund

VibroSenses verksamhet startades ar 2005 av ett team som
leddes av Toni Speidel och professor Géran Lundborg, med
malet att utveckla och kommersialisera professor Lundborgs
forskningsresultat inom vibrationsskador i hdnder. Professor
Lundborgs forskning hittade signifikanta skillnader i kénsel
vid tidigare stadium &n etablerade metoder. Ar 2007 lanserades
ett CE-mérkt handinstrument - VibroSense Meter® - for
diagnostikstod av nedsatt vibrationskdnsel i hénder.
Instrumentet saldes in till arbets- och miljomedicinenheter i
Sverige och Norge samt till specialiserad foretagshilsovard.
Handinstrumentet anvidnds idag rutinméssigt av dessa kunder
och VibroSense har vid detta dokuments datering salt
handinstrument  till  foretagshidlsovard, arbets- och
miljomedicinkliniker samt till neurofysiologikliniker.

Redan vid Bolagets grundande fanns planer om att utveckla ett
fotinstrument for diagnostik av fotter hos ménniskor med
diabetes. Vid tidpunkten saknade dock Bolaget ratt
forutsédttningar i form av samarbeten med forskare inom diabetesomradet. I takt med att tekniken i
handinstrumentet validerades inleddes en framatriktad plan for att bredda verksamheten mot
diabetesvard. Under 2009 genomfoérdes en pilotstudie pa fotter med en fotprototyp baserad pa tekniken
i handinstrumentet. Resultatet publicerades i tidskriften Diabetic Medicine under 2011. Dérefter har
flera studier genomforts som tydligt visar att Bolagets metod, Multifrekvens Vibrametri, fungerar fér
undersokning av fotter hos bade barn och vuxna med diabetes.

Historik
Tidpunkt Hindelse
2004 VibroSense bildas
2007 Lansering av VibroSense Meter®
2009 Pilotstudie pé fotter
2011 Studieresultat publicerat i Diabetic Medicine
2014 Erhaller bidragslofte fran Vinnova om 3,7 MSEK.
2015 Nyemission om cirka 12,1 MSEK infér notering pa AktieTorget
2015 Noteras pa AktieTorget
2015 Erhaller bidrag om cirka 0,5 MSEK fran Horizon 2020
2016 Patent godkénns i Indien
2016 Erhaller bidrag fran Vinnova om 750 KSEK
2017 Anstiller en Principal Scientist
2017 Ingar samarbete med Hotel Dieu Le Creusot i Frankrike avseende studie géllande diabetes typ 2.
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Multifrekvens Vibrametri

VibroSense teknologiplattform bygger pa metoden Multifrekvens Vibrametri, en objektiv medicinsk
mitmetod som ger en mycket tidig forvarning om uppkomsten av kénselnedsdttningar p.g.a.
begynnande neuropati eller olika typer av nervinkldmningar. Metoden ar utvecklad av professor Géran
Lundborg med medarbetare vid universitetssjukhuset i Malmé och Lund. Professor Lundborg é&r
medgrundare av VibroSense och styrelsesuppleant i Bolaget.

Anvindningsomraden

Multifrekvens Vibrametri kan anvindas i flera sammanhang dér neuropati forekommer, exempelvis
vid vibrationsskador, diabetes, medicinering och liknande. Kanselskador utvecklas ofta smygande 6ver
tid, bl.a. vid arbete med vibrerande verktyg dar vibrationer 6verfors fran verktyget till fingrar, hand
och armar.

Fysiologisk mitprincip

Vibrationssinnet ingdr som en del i kénselsinnet. I huden finns en mingd olika sa kallade
mekanoreceptorer som aktiveras av olika stimuli, bl.a. statiskt tryck och vibrationer. Det finns flera
typer av receptorer som reagerar pa olika frekvenser. Vibrationssinnet har ett kdnselmaximum pa
mellan 200-250 Hz vilket sannolikt involverar flera typer av receptorer. Precis som med horseln
fordandras vibrationssinnet med aldern, framfor allt formagan att kéinna hogre frekvenser blir sdmre.
Mekanoreceptorerna dr anslutna till grovtradsnerver som samlas ihop i storre nervstammar som gar
upp till hjarnan via olika "kopplingar" i bl.a. ryggraden. En patients oférmaga att kdnna en viss typ av
frekvens kan ddrmed bero pa flera saker, allt ifrdn en grovtradsneuropati i t.ex. fingrarna till
nervinkldimningar (i handled, armbage eller nacke) pa vigen till hjarnan.

Multifrekvens Vibrametri utnyttjar det faktum att det finns receptorer som reagerar pa olika frekvenser
vilket ger en ldkare vardefull information ndr denne skall stélla sin diagnos. VibroSense har vid detta
dokuments datering en produkt pa marknaden som anvinder Multifrekvens Vibrametri, VibroSense
Meter®. Med VibroSense Meter® registreras objektiva métviarden pa kénseln vid sju olika frekvenser i
jdmforelse med en normalpopulation. Jamforelsen gors d&ven med en automatisk aldersanpassning,
vilket &r hogst vasentligt eftersom kénseln blir sémre vid ckad alder. Resultatet blir en kurva, ett sa
kallat Vibrogram, som visar om kénseln dr normal eller om det finns risk f6r en begynnande skada.

Vibrogram

Vibrogram &r en grafisk kurva som
redovisar kdnseln i ett finger i
forhallande till en 4&ldersrelaterad
normalkurva. Vid en undersokning
registreras ett Vibrogram som
vanligtvis har en karakteristisk form.
En forsamrad vibrationskdnslighet
resulterar i en forandring av kurvan
som dr latt att identifiera. Under en
undersokning visas patientens kurva
i forhdllande till en &ldersrelaterad
normalkurva som syns som ett
skuggat rosa omrdde péd skdrmen. Patientens Vibrogram kan ddrmed jamforas direkt mot
aldersrelaterade normalvidrden varvid resultatet redovisas i médtenheten SI (Sensibility Index).

Ett Vibrogram visar direkt om kénseln &r normal eller om det finns risk f6r en begynnande férandring
eller en misstankt skada. Léakare tolkar Vibrogrammets métdata i SI, vilket dr ett matt som ger en
oversiktlig bedomning av Vibrogramkurvan. SI dr baserat pd sammanvédgda data frdn alla sju
frekvenser. Ett SI-vdrde under 0,8 anses vara ett patologiskt varde.
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VIBROSENSE DYNAMICS AB

Vision
VibroSense vision &dr att genom sin plattformsteknologi mojliggora tidigare diagnos for manniskor med
nervskador till f6ljd av exempelvis vibration, diabetes eller cellgiftbehandling.

Affarsidé

VibroSense utvecklar och marknadsfor medicintekniska produkter och tjanster for diagnostikstod vid
nervskador i hdnder och fotter till diabetesmottagningar, foretagshilsovard, sjukhus, vardcentraler och
forskare. Bolaget har en patenterad teknologi som bygger pa metoden Multifrekvens Vibrametri som
dr utvecklad av Bolaget efter upptéckt av en av Bolagets medgrundare och styrelsesuppleant, professor
Goran Lundborg. Metoden kan vara tillimpbar inom fler félt &n vibrationsskador och diabetes och
VibroSense avser att undersoka ytterligare falt dar Multifrekvens Vibrametri &r tillampbar.

Affarsmodell

VibroSense bedriver direktforsiljning av diagnostikinstrument for nervskador i hénder till sjukhus,
forskare, diabetesmottagningar och storre vardcentraler. Prisbilden pa det lanserade handinstrumentet
VibroSense Meter® &r cirka 120 000 SEK. Bolaget hyr dven ut instrumentet pa langtidskontrakt, med
betalning per undersokning, till mindre vardcentraler och foretagshilsovarden, vilket ger l6pande
intdkter till Bolaget. Utover forsdljning och uthyrning erbjuder VibroSense &ven serviceavtal,
kalibrering och utbildningar. Framover kommer merparten av forsédljningen att ske via olika
forsédljningskanaler, exempelvis dterforséljare och distributorer.

Produkter

VibroSense Meter®

VibroSense Meter® ir ett instrument for diagnostikstod och analys
av handens kénslighet vid flera olika frekvenser. Instrumentet
kan, tidigare &n etablerade kliniska metoder, identifiera
kanselbortfall i fingrar. Ett finger eller en del av fotsulan placeras
pd en probe som vibrerar med forutbestimda frekvenser.
Patienten trycker och haller nere en responsknapp nér patienten
kdnner en vibration i undersokt finger.

Vibrationskansligheten méts inom ett frekvensomrade fran 4-500
Hz och vid undersdkningen registreras ett Vibrogram. Den
registrerade kurvan jamfors sedan med aldersrelaterade
referensvirden, varpa ett “Sensibility Index” (SI) berdknas. Ett SI
under 0,8 betecknas som patologiskt. Principen dr densamma som
vid ett horseltest. Istéllet for att stimulera 6rat med ett antal toner
stimuleras huden av en vibrerande probe vid varierande
frekvenser. Genom att stimulera olika frekvensberoende typer av
mekanoreceptoner i huden erhélles en fullstindig bild av
vibrationskénsligheten. VibroSense Meter® anvands idag rutinmassigt av foretagshélsovard, Arbets-
och Miljomedicinkliniker.

19




() VIBROSENSE

DYNAMICS

Fotinstrument (under utveckling)

VibroSense utvecklar for nédrvarande ett instrument for
diagnostik av kénsel i fotter. Instrumentet dr byggt pa
Bolagets teknologiplattform och kan dirigenom identifiera
kanselbortfall tidigare &n etablerade metoder. Kénselbortfall i
fotter dr vanligt vid diabetes och diabetespatienter har en
hogre risk att utveckla fotsar. Diabetesrelaterade fotsar &r ofta
svarldkta och var tjugonde sekund amputeras en fot i virlden
till foljd av diabetes. Genom VibroSenses fotinstrument kan
patienter med kéanselbortfall identifieras tidigt varvid
forebyggande behandling kan initieras tidigt for att undvika
uppkomst av fotsar.

Fotinstrumentet bestdr av en mitenhet med en vibrerande probe pa vilken foten placeras. Proben
vibrerar med olika intensitet och frekvenser och i handen haller patienten en knapp som denne trycker
pa och haller nere sa lingre en vibration uppfattas i foten. Resultatet av undersokningen registreras i

ett grafiskt Vibrogram. Fotinstrumentet och handinstrumentet har saledes samma grundldggande
teknik.

VibroSense har i dagsldget en prototyp som visas upp pa méssor och evenemang. Innan fotinstrumentet
kan lanseras behover fler tester genomftras med instrumentet varpa CE-mirkning ska ske.
Malsittningen &r att lansera fotinstrumentet under slutet av 2017.

Forskning och utveckling

Nedan presenteras en lista 6ver VibroSenses pagdende samt nyligen avslutade studier. Samtliga studier
dr av vasentlig betydelse for marknadsforing av handinstrumentet VibroSense Meter® och den framtida
marknadslanseringen av fotinstrumentet. Bolaget har som malséttning att publicera minst tva (2)
studier under 2017.

Typ av studie Indikation Paborjad Status
Proof-of-concept  Diabetes/Fot/Vuxna 2008 Avslutad
Proof-of-concept  Friska/Fot/Hand/Barn 2009 Avslutad
Proof-of-concept  Friska/Fot/Vuxna 2011 Avslutad
Proof-of-concept  Diabetes/Fot/Vuxna 2013 Avslutad*
Proof-of-concept  Diabetes/Fot/Hand/Barn 2015 Avslutad*
Proof-of-concept  Friska/Hand/Fot/Vuxna 2015 Pagaende
Proof-of-concept  Diabetes/Fot/Vuxna 2015 Pagaende*

* Publicering forbereds

Patent

VibroSense har ett patent pd hur det statiska trycket overvakas mot huden nar vibrationskénseln
undersoks. For att fa ett reproducerbart resultat maste kontakttrycket mot huden ligga inom ett bestamt
intervall. Patentet beskriver principen for hur det statiska trycket méts och rapporteras. Nedan
presenteras var patentet dr godként respektive under behandling samt patentets giltighetstid.

Ansoknings-nr/Patent-nr Status Giltigt till
Sverige 528 188 Godként 2024-10-24
Kina 200580036660.4 Godként 2025-10-03
Japan 4751890 Godként 2025-10-03
EU 05790075.5 Intention to grant 2025-10-03
Brasilien P10516347-1 Under behandling 2025-10-03
Indien 2719/DELNP/2007 Godként 2025-10-03
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Marknadspotential och underliggande behov

Antalet ménniskor globalt som riskerar att drabbas av perifer sensorisk neuropati uppskattas till drygt
500 miljoner personer. Med hjidlp av VibroSenses metod kan dessa skador diagnostiseras genom att
méta och folja fordandringar i, eller bortfall av, kinseln i hander eller fotter.

Den storsta drabbade gruppen utgors av patienter som har diabetes typ 1 och 2. Under 2015 fanns det
415 miljoner manniskor med diabetes globalt.> Sverige har i dagslédget cirka 450 000 diabetespatienter.
En annan stor drabbad grupp &r arbetstagare som arbetar med vibrerande handhallna verktyg. Enligt
en nyligen genomford undersokning exponeras cirka 19 procent av arbetstagare inom EU for
vibrationer, i sitt dagliga arbete, mer &n 2 timmar per dag.® Detta motsvarar 6ver 40 miljoner manniskor
i EU.

Ytterligare en drabbad grupp &r cancerpatienter som behandlas med cellgifter. Enligt WHO (World
Health Organisation) far cirka 14 miljoner manniskor cancer varje ar varav cirka hilften behandlas med
cellgifter.” Av dessa far cirka 60 procent nervskador som en foljd av behandlingen, s& kallad CIPN
(Chemotherapy-Induced Peripheral Neuropathy). 8 CIPN é&r ett vilkdnt problem bland cancerldkarna som
har ett stort behov att kunna méta och kontinuerligt folja graden av nervskador under en behandling.

VibroSenses potentiella malgrupper utgors av alla aktdrer inom sjuk- och hilsovard som arbetar med
diagnostik, férebyggande vard eller behandling av perifera nervskador. I detta ingar &ven forskare och
lakemedelsbolag som forskar inom omrddet. Marknaden kan delas in i sex omrdden:

- Vardcentraler, diabetesmottagningar och sjukhus for diabetespatienter

- Foretagshilsovard for arbetsgivare med vibrationsexponerad personal

- Sjukhus och kliniker som behandlar cancerpatienter

- Klinker for neurologi och neurofysiologi som undersdker ovriga typer av perifer sensorisk
neuropati

- Likemededelsbolag som forskar inom likemedel for att mildra eller bota neuropati. I detta
ingar dven ldkemedelsbolag som maste bevisa att deras nya likemedel inte ger bieffekter i form
av neuropati.

- Forskare pé sjukhus och universitet

Som ovan beskrivet dr det underliggande sjukhus sjukhus

behovet for Bolagets produkter omfattaonde. 26 551 Tyskland 3847
Marknaden spanner o6ver flera omraden

varfor ansatsen dr att Bolagets marknad Sverige 246 England 889
utgors av sjukhus, vardcentraler, diabetes- )
mottagningar, foretagshilsovard, ~ Danmark 270 Italien 2517
lakemedels-bolag och forskare. Norge 136 Frankrike 7 649
Inom EU fanns det 26 551 sjukhus ar 2013.° Finland 620 Spanien 1311

Marknadspotentialen for sjukhussegmentet

inom EU uppskattas till minst 4,8 miljarder SEK.1® Marknaden for sjukhus i Asien uppskattas till minst
6,1 miljarder SEK® baserat pa att det i Kina fanns 26 479 sjukhus ar 2015 samt 7 426 sjukhus i Japan ar
20141 Enligt Medicare finns det for ndrvarande drygt 5 564 sjukhus registrerade i USA.12 Potentialen

5 International Diabetes Federation

6 Sixth European Working Conditions Survey 2015, EU Labour market and Labour force survey (LFS) statistics
7 http./fwww.who.int/mediacentre/factsheets/fs297/en/

8 http//www.who.int/mediacentre/factsheets/fs297/en/

9 European Hospital Survey: Benchmarking Deployment of eHealth Services

10 1,5 instrument per sjukhus/klinik 4 120 KSEK

11 nttp./fwww.reportlinker.com/p03405384-summary/China-Hospital-Industry-Report.html, httpy//www.mhlw.go.jp/english/database/db-
hh/2-2.html

12 nttpy/fwww.aha.org/research/rc/stat-studies/fast-facts.shtml
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for USA uppskattas darmed till 1 miljard SEK. Med foregdende siffror blir den totala uppskattade
marknadspotentialen for EU, USA, Japan och Kina cirka 11,9 miljarder SEK.

Foregdende uppskattning giller endast sjukhus. Diabetesvarden bedrivs till stor del pa primarvard och
vardmottagningar, speciellt for diabetes typ 2-patienter. I Sverige fanns det 1 268 diabetes-mottagningar
2014, vilka alla &r potentiella kunder som har ett behov av minst ett fotinstrument eftersom det
genomfors cirka 360 000 undersokningar pa diabetespatienter arligen.’> Marknadspotentialen inom
diabetessegmentet i Sverige uppskattas till cirka 230 miljoner SEK.»* Motsvarande siffror for
Storbritannien &r 8 476 diabetesmottagningar och en marknadspotential om cirka 1,5 miljarder SEK.1>
Inom EU finns det ett mycket stort antal diabetesmottagningar. Ar 2013 fanns det i EU:s 27
medlemsldnder 33 miljoner ménniskor med diabetes.’® Av dessa erhéller 6ver 75 procent en arlig
undersokning av fotter vilket betyder att det gors minst 24,8 miljoner undersokningar av diabetesfotter
en gang per ar i EU:s medlemsldnder.1”

Konkurrenter

VibroSense har till dags dato inte upptackt ndgra likvardiga tekniker till Bolagets plattformsteknologi,
Multifrekvens Vibrametri, som lika tréffsdkert i tidigt stadium kan upptécka kénselbortfall i hdander och
fotter. Det finns dock flera konkurrenter som erbjuder enklare diagnostik som upptécker kénselskador
i ett senare stadie. Exempel pd dessa dr manuell métning med mekaniska hjdlpmedel sdsom
monofilament, manuell stimgaffel och tvapunktsdiskrimination (2PD) med en variabel plastklamma.
Styrelsen bedomer dessa som grovre och mindre tillforlitliga an VibroSenses metod.

VibroSense dger alla rattigheter till aldersmatchad referensdata fran friska personer mot vilka all
mitdata jamfors med. Styrelsen bedomer detta som en konkurrensfoérdel eftersom det innebar att 4ven
om konkurrenter kopierar Bolagets fysiska instrument sa saknar de det referensmaterial som krévs for
att tolka mitresultaten. Referensdata och matalgoritmer som é&r relevanta for VibroSense dr krypterat i
produktens mjukvara, vilket skapar ett starkt immateriellt skydd.

Marknadsforing
VibroSense genomfor vid detta dokuments datering en prelansering av Bolagets fotinstrument.
Bolagets produkter marknadsfors primédrt via méissor och evenemang. Bolaget har exempelvis
medverkat pa NLS-Days, Medica, EASD (European Association for Diabetes Research), Arbets- och
Miljomedicins varmote och Diabetesdagen. Vidare arbetar Bolaget med direktkontakt med kunder och
samarbetspartners samt med
PR genom PR-byran Le'm
Know. Bolaget anvander
ocksa sin hemsida, sociala
medier (LinkedIn och
Instagram) samt mailutskick
for marknadsforing. Slutligen

deltar Bolaget i
nétverksaktiviteter inom
exempelvis MEDEON,

Medicon Valley Alliance samt
Invest in Skdne med flera.

Kundsegment
VibroSense har identifierat fem kundsegment. Bolaget har vid detta dokuments datering l6pande
forséljning till Arbets- och Miljomedicin och féretagshélsovarden. Denna malgrupp anvidnder Bolagets
handinstrument for diagnostik av HAVS (Hand Arm Vibrations-Syndrom), alltsa nervskador i hander

13 Nationella Diabetesregistret, drsrapport 2014

14 1,5 instrument per sjukhus/klinik 4 120 KSEK

15 National Diabetes Audit - 2015-2016 Audit participation: Primary Care
16 nttp.//chrodis.eu/our-work/07-type-2-diabetes/

17 Euro Diabetes Index 2014
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och armar till foljd av vibrerande handhdllna verktyg. Bolaget har &ven identifierat
diabetesmottagningar som en malgrupp for regelbunden screening eller uppfoljning av
kanselforandringar i fotter orsakade av diabetes. Vidare ser Bolaget forskare pa universitet och sjukhus
som en malgrupp for forskning inom likemedel och behandling av neurologiska sjukdomar.
Likemedelsbolag dr en ytterligare malgrupp som bedéms kunna anvidnda Bolagets instrument inom
forskning av ldkemedel inom neurologi. Slutligen har Bolaget identifierat kliniker f6r neurofysiologi
som en intressant malgrupp.

Kunder och forsiljning

VibroSense har en kontinuerlig forséljning till féretagshélsovardskliniker i Sverige och Norge samt till
kliniker foér neurofysiologi som lopande anvidnder Bolagets handinstrument. Under ridkenskapsaret
2015/16 uppgick intdkterna till 341 459 SEK och under de sex férsta manaderna rdkenskapsaret 2016/17
okade faktureringen till 580 451 SEK for Bolagets handinstrument. VibroSenses handinstrument
anvinds for ndrvarande enbart pa den svenska och norska marknaden

VibroSense kunder utgors idag av samtliga Arbets- och Miljomedicin-avdelningar i Norge och fem av
sju kliniker inom Arbets- och Miljomedicin pa universitetssjukhusen i Sverige, vilka anvander Bolagets
handinstrument f6r diagnostik och forskning inom HAVS (Hand Arm Vibrations-syndrom). Vidare har
Bolaget kunder inom privat foretagshilsovard samt foretagshilsovard i storre industribolag. Styrelsen
bedomer att Bolaget uppnatt malet att fa akademisk konsensus i Norge och Sverige for sin metod inom
HAVS. Under 2016 inledde bolaget forsdljning till Neurofysiologikliniker vilket &r ett nytt
kundsegment. Bolaget har vid detta dokuments datering nio (9) stycken serviceavtal vilka genererar
l6pande arliga intidkter om cirka 90 KSEK och fem (6) stycken licenstagare vilka genererar arliga intidkter
om cirka 150 KSEK.

Kundnyttan

VibroSenses teknologi, Multifrekvens Vibrametri, kan
upptdcka tidiga neurologiska fordndringar. Bolagets
instrument ger ddrmed ldkarna mojlighet sidtta in
forebyggande atgidrder eller folja effekten av en
behandling pa ett tidigare stadie dn etablerade kliniska
metoder.

Var 20:e sekund amputeras en fot till foljd av diabetes.
Personer med diabetes far ofta, pa grund av nervskador,
en forsamrad kdnsel i sina fotter och loper darfor storre risk
att utveckla fotsar. Som ett resultat av sjukdomen ar det
vanligt att dessa fotsdr inte lidker ordentligt och darmed
aterstdr bara en mojlighet; att amputera hela eller delar av
foten. Nervskador kan ocksd orsakas av arbete med
vibrerande verktyg, vilket kan ge allvarliga skador i
hénder och armar (HAVS).

Patienter som far cellgifter vid behandling av cancer
drabbas ocksa ofta av nervskador, CIPN (Chemotherapy-
Induced Peripheral Neuropathy). VibroSense avser att
undersdka om Bolagets metod kan anvdndas for att
anpassa doseringen av cellgiftet for att reducera eller forhindra uppkomst av CIPN. Multifrekvens
Vibrametri kan dven vara tillimpbar inom en rad ytterligare forskningsomrdden som exempelvis MS
(Mutlipel Schleros) eller Parkinsons sjukdom.

23




VIBROSENSE
&) DYNAMICS

Leverantorer

VibroSense anvinder sig i dagslédget inte av nagra storre leverantorer. Bolaget har ett befintligt lager av
fardiga handinstrument och arbetar med att knyta nya avtal fér produktion av fotinstrumentet, vars
marknadslansering och produktionsuppstart planeras att ske under 2017. Utvecklingen av Bolagets nya
fotinstrument baseras inte pd enskilda kritiska leverantérer vilket innebér att instrumenten vid behov
kommer kunna produceras av flera olika legotillverkare.

Visentliga avtal

VibroSenses VD, Toni Speidel, arbetar som extern VD foér Bolaget genom konsultavtal med det av
Speidel heldgda bolaget PID Product Implementation & Development AB ("PID”). Avtalet 16per pa
arlig basis och forlings automatiskt med ett (1) ar om inte antingen PID eller VibroSense sagt upp
avtalet. Uppsdgningstiden é&r tre (3) manader.

VibroSense har slutit avtal med samtliga individer som varit inblandade i utvecklingen av Bolagets
teknologiplattform, Multifrekvens Vibrametri, innebédrande att dessa inte far silja informationen vidare
alternativt bedriva egen konkurrerande verksambhet.

VibroSense Dynamics samarbetar med Lunds universitet och Skdnes universitetssjukhus i Lund och
Malmé. Bolaget har skriftligt avtalat om exklusiv rétt att anvanda all forskningsdata héanforlig till
mitning av vibrationstrgsklar med Multifrekvens Vibrametri.

Tendenser

VibroSense har under pagaende rikenskapsar okat sina forséljningspriser med cirka tio procent. Det
finns savitt styrelsen kénner till hirutéver inga kidnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, dtaganden eller hiandelser som kan forvéntas ha en védsentlig inverkan pa
Bolagets framtidsutsikter, &tminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Charlotte Ahlgren Moritz, styrelseordférande

Charlotte Ahlgren Moritz (fodd 1959) &r styrelseordférande i VibroSense
sedan 2014. Ahlgren Moritz &r vice rektor pd Malmo Hogskola och har
tidigare varit VD for MEDEON Science Park och vice VD f6r Medicon Valley
Alliance. Ahlgren Moritz har 6ver 20 ars erfarenhet fran den privata sektorn,
inom medicinteknik och ICT och har bred erfarenhet fran chefspositioner
inom ekonomi, marknadsforing, affarsutveckling och foretagsledning som
VD. Ahlgren Moritz dr utbildad civilekonom och dven styrelseledamot i ett
antal organisationer inom innovation och tillvéxt.

j 5 Innehav i VibroSense: Inga aktier privat. 10 000 B-aktier i VibroSense via
Charlotte Ahlgren Moritz AB som Ahlgren Moritz &ger till 100%. Ahlgren Moritz innehar inga
teckningsoptioner.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Charlotte Ahlgren Moritz AB Styrelseledamot Pagaende

Mobile Heights AB (svb*) Styrelseledamot Pagdende

Skane Care AB Styrelseledamot Pagdende

VibroSense Dynamics AB Styrelseordforande Pagaende

Media Evolution Southern Sweden AB (svb*) Styrelseledamot Under perioden avslutat
Resilient Regions International AB (svb*) Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delidgarskap over 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Charlotte Ahlgren Moritz AB 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Charlotte Ahlgren Moritz har under de senaste fem &ren inte varit verksam i bolag som drabbats av
konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

* Sirskild vinstbegrinsning
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Olof Stocksén, styrelseledamot

bolag inom life science-omréddet.

Stocksén &ger till 100 procent. Stocksén innehar inga teckningsoptioner.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position

Alteco Medical AB Styrelseledamot
Capsyl Capital Investment, ekonomisk férening Styrelseledamot
Coston Aktiebolag Styrelseordforande
Stracon Aktiebolag Styrelseordforande
VibroSense Dynamics AB Styrelseledamot
Carponovum AB Styrelseledamot
Forto Trading Innehavare
Metpro AB Styrelseledamot
SensoDetect Aktiebolag Styrelseledamot

Delagarskap over 10 % de senaste fem dren

Tidsperiod

Pagdende

Pagdende

Pagdende

Pagdende

Pagdende

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Capsyl Capital Investment, ekonomisk forening 20 20 Pagaende
Coston Aktiebolag 100 100 Pagdende
Stracon Aktiebolag 50 50 Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs

7\ VIBROSENSE
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Olof Stocksén (fodd 1949) &r styrelseledamot i VibroSense sedan 2014.
Stocksén &r utbildad civilekonom och har 6ver 40 ars erfarenhet fran
internationell medicinteknik och hilsovard. Stocksén har tidigare innehaft
ett stort antal seniora positioner inom Gambro-koncernen, ddribland Senior
Vice President inom affarsutveckling, Mé&A-direktor, marknadschef i
Tyskland, projektledare, produktchef samt ett antal olika styrelseuppdrag.
Sedan 2005 dr Stocksén verksam som affdrsidngel och styrelseledamot i

Innehav i VibroSense: Inga aktier privat. 62 000 B-aktier via Coston AB som

Olof Stocksén har under de senaste fem dren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,

forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Henrik Brorsson, styrelseledamot

Henrik Brorsson (fodd 1973) dr styrelseledamot i VibroSense sedan 2014.
Henrik Brorsson &r utbildad sjukskoterska och har dven studerat juridik
och ekonomi. Brorsson har varit verksam inom life science-omréadet i 6ver
15 &r med positioner som marknadschef, forsiljningschef och global
exportchef. Henrik Brorsson har arbetat med likemedel och medicinteknik
inom bl.a. AstraZeneca, Abbott och Biomet. Brorsson &r idag verksam som
Director BU Obesity hos Novo Nordisk Scandinavia AB.

Innehav i VibroSense: Henrik Brorsson innehar inga aktier i Bolaget.
Brorsson innehar dock 20 000 teckningsoptioner privat.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position I
VibroSense Dynamics AB Styrelseledamot Pagaende

Delagarskap over 10 % de senaste fem dren
Henrik Brorsson har inte haft nagra deldgarskap som 6verstiger 10 procent under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Henrik Brorsson har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,
forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

27




7\ VIBROSENSE
&) pynamics

Fredrik Westman, styrelseledamot

Fredrik Westman (fodd 1972) &r styrelseledamot i VibroSense sedan 2014.
Westman &r utbildad inom statsvetenskap samt historia och har bred
erfarenhet inom strategisk B2B-kommunikation, med fokus pd komplexa
marknader som exempelvis IT, medicinteknik och cleantech. Westman har
tidigare arbetat med intern och extern kommunikation i Sveriges riksdag
och drivit PR-foéretag i bdde Stockholm och Skane. Westman &r vid detta
dokuments datering VD fo6r OptiFreeze AB som &r noterat pa AktieTorget.
Westmans fokusomraden ér strategisk och finansiell kommunikation samt
marknadsforing.

Innehav i VibroSense: Inga aktier privat. 13 520 A-aktier och 168 080 B-aktier via Hakull
Communication AB som Westman é&ger till 100 procent. Westman innehar 20 000 teckningsoptioner
privat.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Hakull Communication AB Styrelseledamot/VD Pagaende

OptiFreeze AB Extern VD Pagaende

VibroSense Dynamics AB Styrelseledamot Pagaende

Arc Aroma Pure AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
bioCEPT sweden AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Mannov AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Shogun PR Network AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delidgarskap over 10 % de senaste fem aren

Bolag pital (%o) Roster (%)

Hakull Communication AB 100 100 Pagaende
Shogun PR Network AB 20 20 Under perioden avslutat
WKEF Forséljning 100 100 Under perioden avslutat

Tvangslikvidation och konkurs
Fredrik Westman har under de senaste fem &ren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,
forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Toni Speidel, styrelseledamot och VD

Toni Speidel (fodd 1957) dr styrelseledamot och VD i VibroSense sedan
2010. Speidel &r civilingenjor inom teknisk fysik vid Lunds universitet och
en av medgrundarna till VibroSense. Speidel har mer &n 30 ars erfarenhet
av teknikutveckling samt marknadsforing och har tidigare utvecklat
teknisk utrustning, fran konsumentprodukter till datakommunikation och
medicinteknisk utrustning. Speidel har de senaste 20 aren drivit ett eget
konsultbolag ddr han utvecklat ett brett kontaktnit med erfarna konsulter
och underleverantorer.

Innehav i VibroSense: 9 500 B-aktier privat. 373 320 A-aktier och
3 375 280 B-aktier via PID Product Implementation & Development AB som
Speidel &dger till 100 procent. Speidel innehar dven 20 000 teckningsoptioner privat.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
PID Product Implementation & Development AB Styrelseledamot/ VD Pagaende
VibroSense Dynamics AB Styrelseledamot/VD Pagdende

Delagarskap over 10 % de senaste fem dren

Bolag pital (%) Raoster (%) Tidsperiod
PID Product Implementation & Development AB 100 100 Pagdende
VibroSense Dynamics AB 50 62 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

Toni Speidel har under de senaste fem &ren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts
i tvangslikvidation eller satts under konkursfoérvaltning.
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Goran Lundborg, styrelsesuppleant

Goran Lundborg (fodd 1943) ar likare, Med. Dr. och professor i
handkirurgi. Lundborg &4r medgrundare till VibroSense och
styrelsesuppleant sedan 2010. Under mer &n 20 ar var Lundborg ansvarig
for avdelningen for handkirurgi vid Malmé universitetssjukhus (MAS).
Forutom ansvarig for utbildning av medicinstudenter och kliniskt arbete
bedrev Lundborg omfattande forskning inom nerv- och vibrationsskador
med fokus pa diagnostik och behandling. Lundborg &r idag aktiv som
styrelsesuppleant i VibroSense.

Innehav i VibroSense: 62 000 A-aktier privat och 530 706 B-aktier privat.
Lundborg innehar inga teckningsoptioner.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
HANDMEDIC, GORAN LUNDBORG & CO HB Bolagsman Pagaende

VibroSense Dynamics AB Styrelsesuppleant Pagdende

Bioimplant Scandinavia AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Handevelop AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delidgarskap over 10 % de senaste fem aren

Bolag i Raoster (%) Tidsperiod
HANDMEDIC, GORAN LUNDBORG & CO HB 100 100 Pagaende
VibroSense Dynamics AB 8 10 Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs
Goran Lundborg har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,
forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Koncernforhdllande och aktieinnehav
VibroSense &r ett dotterbolag till PID Product Implementation & Development AB ("PID”). PID &gs till
100 procent av styrelseledamot och VD Toni Speidel. VibroSense har inga egna aktieinnehav.

Revisor
VibroSenses revisor &r Johan Kling, Moore Stephens Malmo AB med adress Box 4051, 203 11 Malmo.
Kling dr auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

VibroSenses revisor var till och med &rsstimman 2016-10-10 Jan Schiller, Revisionsfirman Oresund KB
med adress Box 30 110, 200 61 Limhamn. Schiller entledigades med anledning av egen begéran for att
trappa ner sin verksamhet infér pension.

Anstillda
I tabellen nedan presenteras medelantalet anstillda i VibroSense under rikenskapsaren 2014/15,
2015/16 och under perioden juli - september 2016.

2016 2015/16 2014/15
(juli - december)

Min 2 2 2
Kvinnor - - -
Totalt 2 2 2

Ersittning till styrelse och ledande befattningshavare under rikenskapsaret 2015/16

(SEK) Lon och pension Arvode Totalt
Charlotte Ahlgren Moritz - 90 000 90 000
Olof Stocksén - 44 500 44 500
Henrik Brorsson - 44 500 44 500
Fredrik Westman - 44 500 44 500
Toni Speidel - 908 500 908 500
Goran Lundborg - 44 500 44 500
Totalt - 1176 500 1176 500

Transaktioner med nirstiende

VibroSense koper sedan december 2014 kommunikationstjanster av Hakull Communication AB, som
dgs till 100 procent av styrelseledamot Fredrik Westman. Kostnaden for detta uppgar till 192 KSEK
arligen.

VibroSenses styrelseledamot och VD Toni Speidel erhaller, genom det heldgda PID Product
Implementation & Development AB, arvode for sitt uppdrag som VD for Bolaget. Kostnaden uppgick
for rakenskapsaret 2015/16 till cirka 909 KSEK och under riakenskapsaret 2014/15 till cirka 505 KSEK.
Avtalet I6per pa arlig basis och forlangs automatiskt med ett (1) &r om inte endera av parterna sagt upp
avtalet. Uppsdgningstiden r tre (3) manader.

Styrelsens arbetsformer

* Samtliga ledaméter dr valda till och med nédsta arsstimma.

*  Styrelsens arbete foljer styrelsens faststillda arbetsordning. Verkstédllande direktdrens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Savil arbetsordning som instruktioner faststills arligen
av Bolagets styrelse.

*  Frégor som ror revisions- och ersittningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

* Bolaget dr inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt
forpliktigat sig att folja denna.
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Tillgdangliga handlingar

Bolaget haller foljande handlingar tillgéngliga under detta dokuments giltighetstid:

e Stiftelseurkund

e Bolagsordning

J Arsredovisningar (2015/16 och 2014/15) som via hédnvisning har inforlivats till detta
memorandum

e Halvarsrapport (2016-07-01 - 2016-12-31) som via hédnvisning har inforlivats till detta
memorandum

Handlingarna finns péd Bolagets huvudkontor med adress MEDEON Science Park, Per Albin Hanssons
vidg 41, 205 12 Malmé.

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen
som beskrivs i detta memorandum ska utgd pa den avstimningsdag for utdelning som infaller efter
aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av
ackumulerad art. Ritt till utdelning tillfaller placerare som pé avstimningsdag for vinstutdelning &r
registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sédrskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning &r
avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma sitt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran
pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom
likvidation eller konkurs. Vid arsstimma ger varje A-aktie i Bolaget tio (10) roster och varje B-aktie en
(1) rost. Varje rostberdttigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger
aktiedgare samma foretrdadesritt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier
som de &ger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer &n 90 procent av
aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlosa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. PA motsvarande
sdtt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlosen rétt till sadan inlgsen av
majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta memorandum ar
inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlosenritt eller 16sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av takeover-regler (“Regler rérande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i
svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler &r en
aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att forvdrva alla ovriga aktier i ett bolag for det fall att
aktiedgarens innehav av aktier med rostritt uppnar 30 procent. PID Product Implementation &
Development AB dgde vid noteringen mer &n 30 procent av aktierna i VibroSense och omfattas darfor
inte av denna skyldighet sa linge dess dgarandel inte gar ner under 30 procent.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission savél med som utan foretrdde for befintliga
aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare
ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga foretrddesratt att teckna nya aktier i forhdllande till det antal
aktier innehavaren forut dger.

Det foreligger inga rittigheter, forutom ritt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte lamnat ndgon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att limna ndgon utdelning
under den ndrmaste tiden. Forslag pd eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i
VibroSense och déarefter framlédggas for beslut pa arsstimma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.
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Intressen i VibroSense

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med
emissionen som beskrivs i detta memorandum. Sedermera &ger - utdver sitt dtagande som
likviditetsgarant - inga aktier i Bolaget men har rétt att teckna units i emissionen som beskrivs i detta
memorandum pad samma villkor som 6vriga tecknare. Sedermera och AktieTorget ingar sedan 15
december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var
Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB &r ett vardepappersbolag
och stir under Finansinspektionens tillsyn. Narstdendeforhdllandet mellan AktieTorget och Sedermera
medfér en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sdrskilt att beakta detta i sin
marknadsovervakning.

VibroSense har for arbete avseende kommunikation sedan december 2014 kopt konsulttjanster pa
marknadsmaéssiga villkor frdn Hakull Communication AB, vilket &gs till 100 procent av styrelseledamot
Fredrik Westman. Avtal 1oper om 16 KSEK per médnad. Detta medfor en potentiell intressekonflikt.
Innan fakturor fran Hakull Communication AB betalas av VibroSense ska dessa godkdnnas i enlighet
med Bolagets riktlinjer for godkdnnande av fakturor.

VibroSense koper konsulttjanster pa marknadsmissiga villkor av PID Product Implementation &
Development AB, vilket &gs till 100 procent av styrelseledamot och VD Toni Speidel. Under
riakenskapsaret 2015/16 uppgick arvodet till 864 KSEK och under rikenskapsaret 2014/15 uppgick
arvodet till 505 KSEK. Detta medfor en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor frdn Speidel utbetalas
av VibroSense ska detta godkannas i enlighet med Bolagets riktlinjer for godkénnande av fakturor.

Det foreligger hidrutover inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller hos andra personer i ledande befattningar i Bolaget och det finns inte heller nagra andra fysiska
eller juridiska personer som &r inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta
intressen i Bolaget.
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Ovrigt

*  Det finns inga avtal mellan Bolaget och ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare
som ger denne ratt till nagon forman efter det att uppdraget avslutats.

* Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren
varit inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

* Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedrégerirelaterade
mal under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren.
Det finns inga anklagelser eller sanktioner frdn myndigheter mot dessa personer och inga av
dessa personer har under de senaste fem dren av domstol forbjudits att ingd i forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller frén att ha ledande eller 6vergripande funktioner i féretag.

*  Det forekommer inga sirskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer,
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter dér styrelsemedlemmar eller andra
ledande befattningshavare ingar.

* Bolaget har inte varit part i nagra rittsliga forfaranden eller skiljeforfaranden under de senaste
tolv. manaderna som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stdllning eller Ionsamhet.

* Det finns inga sdrskilda system for personalens forvérv av aktier eller liknande.

* DPersoner i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller styrelseledamoter och ledande
befattningshavare med aktieinnehav har inte beslutat att begransa sina mojligheter att avyttra
aktier, avstd rostritt eller pa nagot annat sitt begriansat mojligheterna att fritt férfoga 6ver egna
aktier.

*  Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstdllande, med hénsyn
till verksamheternas art och omfattning.

¢ Observera att transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medftra skatteméssiga
konsekvenser for innehavaren. Innehavare av viardepapper i Bolaget rekommenderas att
inhdmta rad fran skatteradgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje
enskilt fall.
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AKTIEKAPITAL

*  Aktiekapitalet ska utgora liagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK.

* Antalet aktier ska vara ldgst 4 000 000 och hogst 16 000 000.

*  Registrerat aktiekapital dr 746 640 SEK.

* Kvotvirde dr 0,10 SEK.

+ Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor (SEK).

* Bolaget har A- och B-aktier. Det totala antalet aktier uppgar till 7 466 400 stycken. 448 840 av
dessa dr A-aktier och 7 017 560 ar B-aktier. A-aktie ger tio (10) roster per aktie och B-aktie ger
en (1) rost per aktie pa stimma.

*  Bolagets aktiebok f6rs av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget
erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk
vdg genom banker och vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i
elektroniskt format.

*  Emissionsinstitut och kontoférande institut 4r Aqurat Fondkommission AB med postadress
Box 7461, 103 92 Stockholm.

+  Aktiens ISIN-kod ar SE0006852125.

Aktiekapitalets utveckling

Hindelse Kvotvirde  Okningav ~ Okningav Totalt antal Totalt

antalet  aktiekapital aktier  aktiekapital

aktier (SEK) (SEK)

2004 Bolagsbildning 1,00 100 000 100 000 100 000 100 000
2006 Nyemission 1,00 16 000 16 000 116 000 116 000
2007 Nyemission 1,00 18 000 18 000 134 000 134 000
2008 Nyemission 1,00 6 000 6 000 140 000 140 000
2008 Nyemission 1,00 16 000 16 000 156 000 156 000
2009 Nyemission 1,00 47 000 47 000 203 000 203 000
2009 Nyemission 1,00 3000 3000 206 000 206 000
2012 Nyemission 1,00 18 420 18 420 224 420 224 420
2014 Nyemission 1,00 26 400 26 400 250 820 250 820
2015 Fondemission 2,00 - 250 820 250 820 501 640
2015 Split 20:1 0,10 4765 580 - 5016 400 501 640
2015 Noteringsemission 0,10 2450 000 245 000 7 466 400 746 640
2017 Emission av units* 0,10 1493 280 149 328 8959 680 895 968
2018 Teckningsoptioner** 0,10 746 640 74 664 9 706 320 970 632

*Forutsdtter fulltecknad forestiende emission.
**Forutsdtter att emissionen fulltecknas och fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1.

Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ér tillimpliga pa bolag som
dr noterade pa AktieTorget. Utover AktieTorgets noteringsavtal géller bland annat foljande regelverk i
relevanta delar:

* Aktiebolagslagen
* Lagen om handel med finansiella instrument

Bemyndigande

Vid extra bolagsstimma den 25 januari 2017 bemyndigades styrelsen att langst intill tiden for nésta
arsstimma, vid ett eller flera tillfdllen med foretradesritt for aktiedgarna, besluta om emission. Antalet
aktier och/eller teckningsoptioner som berittigar till nyteckning av, eller innebar utgivande av,
maximalt ett antal aktier till ett belopp om hogst 25 000 000 SEK. Betalning for aktierna ska kunna ske
kontant, genom apport eller genom kvittning.
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Initial utspadning vid fulltecknad emission

Vid fulltecknad emission okar antalet B-aktier med 1493 280 stycken. Det medfér en procentuell
utspadning om cirka 11,49 procent av roster och cirka 16,66 procent av kapital for befintliga aktiedgare
som inte tecknar aktier i emissionen som beskrivs i detta memorandum.

Ytterligare utspadning vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1

Harutover emitteras vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 1 som vid fullt nyttjande 6kar antalet
B-aktier med 746 640 stycken. Under forutsdttning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av
teckningsoptioner och att det inte sker ndgra andra fordndringar avseende aktiekapitalet innan
nyttjande av teckningsoptioner kommer detta motsvara en utspadning om cirka 5,43 procent av roster
och cirka 7,7 procent av kapital for de som inte tecknar i emissionen.

Utestaende teckningsoptioner

Vid extra bolagsstimma 2015-02-03 beslutade VibroSense om ett utestaende optionsprogram riktat till
styrelseledamoter i samt nyckelpersoner till Bolaget. Optionsprogrammet omfattar totalt 240 000
teckningsoptioner av serie 2015/2018. Av dessa har 110 000 teckningsoptioner tecknats och 130 000
teckningsoptioner forfallit. Innehavare av teckningsoption av serie 2015/2018 ges ritt att for varje
teckningsoption teckna en ny B-aktie till en teckningskurs om 7,43 SEK per B-aktie. Nyttjandeperioden
av teckningsoptioner av serie 2015/2018 &r 1-22 mars 2018. Teckningskursen dr bestimd utifran Black
& Scholes-modellen per den 3 februari 2015 med en ldsenkurs om 150 procent. Efter genomford
emission kommer teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av
rdknas om i enlighet med de villkor som beslutats om. Nedan listas samtliga parter som innehar
teckningsoptioner.

=  Henrik Brorsson, styrelseledamot i VibroSense, 20 000 stycken

*  Fredrik Westman, styrelseledamot i VibroSense, 20 000 stycken

= Toni Speidel, styrelseledamot och VD i VibroSense, 20 000 stycken
= Ulf Rogers, forsdljningschef i VibroSense, 20 000 stycken

=  Goran Conradsson, konsult, 20 000 stycken

* Michael Scarsén, bitrddande projektledare, 10 000 stycken

Ytterligare utspadning vid nyttjande av teckningsoptioner

Vid nyttjandeperiodens avslut (22 mars 2018) for de utestdende teckningsoptionerna till styrelse,
ledande befattningshavare och nyckelpersoner tkar antalet B-aktier med hogst 110 000 stycken. Det
medfor en procentuell utspadning om 0,79 procent av roster och cirka 1,11 procent av kapital for
befintliga aktiedgare. Utspadningseffekten har berdknats sdsom nyemitterade aktier dividerat med
totalt antal aktier efter foreliggande emission. Teckningsoptionerna &r foremdl for sedvanliga
omrékningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Likviditetsgarant

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) dr VibroSenses likviditetsgarant (market maker). Syftet &r
att fraimja en god likviditet i aktien samt sidkerstilla en lag spread mellan kop- och séljkurs i den I6pande
handeln. Enligt avtalet ska Sedermera sékerstilla en spread mellan kop- och séljkurs om maximalt sex

(6) procent. P& kop- och séljsidan ska Sedermera stilla handelsposter motsvarande cirka femtusen
(5 000) SEK.
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Det finns inga nyemissioner under registrering.
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VibroSense har stillt ut teckningsoptioner till styrelseledaméter, ledande befattningshavare och
nyckelpersoner. Information om optionsprogrammet finns att tillgd under rubriken
“Utestdende teckningsoptioner” i detta memorandum. Savitt styrelsen kdnner till foreligger

inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

Utover tidigare beslut om utstdllande av teckningsoptioner samt bemyndigande utstéllt den 10
oktober 2016 finns inga réttigheter eller skyldigheter angdende beslutad men ej genomford

okning av aktiekapitalet eller dtagande om att 6ka aktiekapitalet.

Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga
fysiska eller juridiska personer som erbjuder sig att silja virdepapper i denna emission.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning per den 31 december 2016

Namn A-aktier (st) B-aktier (st)
PID Product Implementation & Development AB* 373320 3 748 600
Goran Lundborg** 62 000 530 706
Hékull Communication AB*** 13 520 168 080
Ovriga (cirka 900 stycken) - 2570174
Totalt 448 840 7 017 560

* Styrelseledamot/VD Toni Speidel dger 100 % i PID Product Implementation & Development AB.
** Goran Lundborg dr styrelsesuppleant i VibroSense.
** Styrelseledamot Fredrik Westman dger 100 % i Hakull Communication AB.

Agarforteckning vid fulltecknad emission

Namn A-aktier (st) B-aktier (st)
PID Product Implementation & Development AB* 373320 3 748 600
Goran Lundborg** 62 000 530 706
Hékull Communication AB*** 13 520 168 080
Ovriga - 4 063 454
Totalt 448 840 8 510 840

* Styrelseledamot/VD Toni Speidel dger 100 % i PID Product Implementation & Development AB.
** Goran Lundborg dr styrelsesuppleant i VibroSense.
*** Styrelseledamot Fredrik Westman dger 100 % i Hakull Communication AB.

VIBROSENSE

DYNAMICS

Roster (%)
61,78

10,00

2,64

25,58
100,00

Roster (%)
57,56

8,85

2,33

31,26
100,00

Kapital (%)
50,21

7,94

243

34,42
100,00

Kapital (%)
46,00

6,61

2,02

45,35
100,00
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FINANSIELL OVERSIKT

Inledning

Fullstindig historik finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar samt revisionsberdttelser har via hédnvisning till arsredovisningar for
rékenskapsdren 2015/16 och 2014/15 inforlivats i detta memorandum. Den historiska finansiella
informationen har reviderats av VibroSenses fore detta revisor Jan Schiller, Revisionsfirman Oresund.
Arsredovisning for rikenskapsiren 2015/16 och 2014/15 har upprittats i enlighet med
Bokforingsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Nedanstdende finansiella information har hdmtats fran inforlivat material och kompletterats med
delarsrdkenskaper for perioden juli till och med december 2016 samt motsvarande deldrsperiod 2015.
Delarsrikenskaperna har inte reviderats av Bolagets revisor.

Inforlivade dokument avseende fullstindig historisk finansiell information

Fullstindig historisk finansiell information inférlivas via hdnvisning. 1 de arsredovisningar som
inforlivas via hdnvisning (se nedan) ingér revisionsberittelser for den via hidnvisning inforlivade
finansiella informationen och redovisningsprinciper. VibroSense arsredovisningar &r uppréttade i
enlighet med Bokforingsnimndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Inforlivade dokument ska ldsas som en del av memorandumet. Via hdnvisning inforlivade dokument
finns tillgéngliga p& Bolagets kontor (MEDEON Science Park, Per Albin Hanssons vig 41, 205 12
Malmd) och hemsida (www.vibrosense.se).

Inforlivas via hdnvisning

Arsredovisning VibroSense Dynamics AB 2015-07-01 - 2016-06-30
Arsredovisning VibroSense Dynamics AB 2014-07-01 - 2015-06-30
Halvarsrapport VibroSense Dynamics AB 2016-07-01 - 2016-12-31

Nyckeltal och utvalda finansiella poster *

2016-07-01 2015-07-01 2015-07-01 2014-07-01
2016-12-31 2015-12-31 2016-06-30 2015-06-30

6 man. 6 man. 12 man. 12 man.
Bruttoomséattning / Intidkter 1340 808 683 310 1888377 2098 546
Rorelsens kostnader -4 431 356 -3 269 528 -6 549 377 -2915739
Rorelseresultat -3 090 548 -2 586 218 -4 666 971 -817 193
Resultat fore skatt -3 090 548 -2 586 013 -4 666 555 - 820 097
Immateriella anldggningstillgangar - - - -
Materiella anldggningstillgangar 19903 29 854 23 883 -
Omsittningstillgangar 6 694 560 9708 837 9277 424 13 261 797
Totalt eget kapital 4 940 864 10137 801 8035259 12682814
Langfristiga skulder - - - -
Kortfristiga skulder 1773 600 365195 1266 048 578 983
Balansomslutning 6714 464 10 493 996 9301307 13261797
Soliditet (%) 74 97 86 96
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -2843 421 -2 586 013 -3 986 365 -647 485
Likvida medel 5571153 9708 837 8410594 12401 842
Utdelning - - - -

* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.

Definitioner
Totalt eget kapital: Bundet eget kapital adderat med fritt eget kapital.
Soliditet: Totalt eget kapital dividerat med totala tillgangar.
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Resultatrikning i sammandrag

2016-07-01  2015-07-01  2015-07-01 2014-07-01
2016-12-31  2015-12-31  2016-06-30  2015-06-30

6 man* 6 man* 12 man 12 man

Nettoomsdttning 580 451 146 687 341 459 460 237
Forandring av lagervaror under tillverkning,
fardiga varor och pagdende arbete for

annans riakning - - -39 376 -94 358
Ovriga rorelseintikter 760 358 536 623 1586 294 1732 667
1 340 809 683 310 1888 377 2098 546

Rorelsens kostnader

Projektkostnader - - -798 544 -489 721
Révaror och fornodenheter -628 420 -742 892 - -
Ovriga externa kostnader -2927 749 -1968 037  -4185 089 -2 246 314
Personalkostnader -875187 -558 599  -2429 744 -179 704
Av/nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgdngar - - -5971 -

-4 431 357 -3 269 528 -7 419 348 -2 915739

Rorelseresultat -3 090 547 -2 586 218 -4 666 971 -817 193

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande intdkter 132 - 416 2168
Réntekostnader och liknande kostnader -3 980 -205 - -5 072
Resultat efter finansiella poster -3 094 395 -2586 013 -4 666 555 -820 097
Resultat fore skatt -3094395  -2586013 -4 666 555 -820 097
Periodens resultat -3094395  -2586013 -4 666 555 -820 097

*Deldrsrikenskaperna har inte reviderats av VibroSenses revisor.
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Balansrakning i sammandrag

2016-12-31*  2016-06-30 2015-06-30

TILLGANGAR
Anliaggningstillgangar
Materiella anliggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 19 903 23 883 -

Summa anliggningstillgangar 19 903 23 883 -

Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Révaror och fornodenheter 340 027 340 027 379 403
340 027 340 027 379 403

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 171 969 69 411 22 500
Ovriga fordringar 385 618 236 450 339731
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 225793 220942 118 321
Kassa och bank 5571154 8410594 12401 842
Summa omsittningstillgangar 6 694 561 9277424 13261797
SUMMA TILLGANGAR 6 714 464 9301307 13261797

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 746 640 746 640 746 640

Fritt eget kapital

Overkursfond 12437449 12437449 12437449

Balanserad vinst eller forlust -5 148 830 -482 275 318 822

Periodens resultat -3 094 395 -4 666 555 -820 097

Summa eget kapital 4 940 864 8035259 12682814

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1498 168 643 248 29 597

Ovriga kortfristiga skulder 73 626 58 023 5530

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 201 806 564 777 543 856
1773 600 1266 048 578 983

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 714 464 9301307 13261797

*Deldrsrikenskaperna har inte reviderats av VibroSenses revisor.

41




Kassaflodesanalys i sammandrag

Den l6pande verksamheten

2016-07-01
2016-12-31
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2015-07-01
2015-12-31
6 man*
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2015-07-01
2016-06-30
12 man

2014-07-
01
2015-06-
30

12 man

Resultat efter finansiella poster -3094395  -2586013 -4 666 555 -820 097
-3094395  -2586013 -4 666 555 -820 097
Kassaflode frin den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -3094395  -2586013 -4 666 555 -820 097
Kassaflode fran
forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager - - 39 376 94 358
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar -256 577 104 650 -46 251 -435 040
Okning(-)/Minskning(+) av rorelseskulder 507 552 -222 788 687 065 513 294
Kassaflode fran den lopande verksamheten -2 843 420 -2704 151 -3 986 365 -647 485
Investeringsverksamheten
Forviarv av materiella anldggningstillgdngar 3980 -29 854 -23 883 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3980 -29 854 -23 883 -
Finansieringsverksamheten
Inbetalning for optioner - 41 000 19 000 28 500
Nyemission - - - 14184300
Emissionskostnader - - - 1224631
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 41 000 19000 12988169
Periodens kassaflode -2839440  -2693005  -3991248 12340684
Likvida medel vid periodens borjan 8410594 12401842 12401842 61158
Likvida medel vid periodens slut 5571154 9 708 837 8410594 12401 842

*Deldrsrikenskaperna har inte reviderats av VibroSenses revisor.
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Forandring eget kapital i sammandrag

2016-12-31*  2016-06-30 2015-06-30

Bundet eget kapital

Aktiekapital IB 746 640 746 640 746 640
Reservfond - - -
Fond for utvecklingsavgifter - - -
Aktiekapital UB 746 640 746 640 746 640
Balanserat resultat -5148 830 -482 275 318 822
Overkursfond 12437449 12437449 12437449
Periodens resultat -3 094 395 -4 666 555 -820 097
Summa 4194 224 7288619 11936174
Summa eget kapital 4 940 864 8035259 12682814

*Deldrsrikenskaperna har inte reviderats av VibroSenses revisor.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Intikter och rorelseresultat

Under 2016-07-01 - 2016-12-31 uppgick VibroSenses intédkter till 1 340 808 SEK, vilket &r en okning
gentemot motsvarande rakenskapsperiod foregaende ar, ndr omsattningen uppgick till 683 310 SEK. Av
omséttningen per 2016-12-31 var 580 450 SEK hanforligt till forséljning och 760 358 SEK hanforligt till
ovriga rorelseintdkter i form av bidrag. Forsiljningen har kat gentemot féregaende period, vilket beror
pa utokat antal etablerade kunder. Rorelseresultatet for perioden 2016-07-01 - 2016-12-31 uppgick till -
3 094 396 SEK, vilket dr en minskning gentemot motsvarande period foregdende ar nér rorelseresultatet
uppgick till -2 586 218 SEK. Minskningen berodde pa 6kade externa kostnader.

VibroSenses omsittning uppgick under rakenskapsaret 2015/16 till 1 888 377 SEK. Av dessa var 341 459
SEK hinforligt till forséljning, 1 586 294 SEK hiénforligt till 6vriga rorelseintdkter i form av bidrag och -
39 376 SEK var hanforligt till forandring av lagervaror, fardiga varor och pagdende arbete for annan
rakning. Omsittningen 2015/16 var nagot ligre dn foregaende ar, da omsittningen uppgick till
2 098 546 SEK. Minskningen berodde delvis pa minskade forsiljningsintikter och delvis pa ldgre bidrag
an foregdende ar. VibroSense hade under 2015/16 6kade kostnader och rorelseresultatet var for
riakenskapsaret -4 666 971 SEK, vilket &r en 6kning gentemot féregaende ar nir rorelseresultatet uppgick
till -820 097 SEK. Den o6kade forlusten berodde pa okade personalkostnader och ovriga externa
kostnader.

Balansrikning och soliditet

Per 2016-12-31 uppgick VibroSense balansomslutning till 6 714 464 SEK. Pa tillgdngssidan utgjorde
anldggningstillgangar 19 903 SEK och omsattningstillgangar 6 694 560 SEK. Pa eget kapital och skulder-
sidan uppgick eget kapital till 4 944 712 SEK och kortfristiga skulder till 1 773 600 SEK.

VibroSenses balansomslutning uppgick vid utgédngen av rdkenskapsaret 2015/16 till 9 301 307 SEK,
vilket &r en minskning jamfort med 2014/15 da balansomslutningen uppgick till 13 261 797. Poster som
paverkat Bolagets balansrikning under 2015/16 och 2014/15 utgor pa tillgangssidan bland annat
materiella anlaggningstillgdngar om 23 883 SEK under 2015/16 och 0 SEK under 2014/15. Varulagret
uppgick under 2015/16 till 340 027 SEK gentemot 379 403 SEK 2014/15. Kassa och bank uppgick under
2015/16 till 8 410 594 SEK gentemot 12 401 842 SEK 2014 /15. Minskningen &r hanforlig till det negativa
rorelseresultat som minskade VibroSense kassa och bank. Poster som paverkat balansrdkningen
2015/16 och 2014/15 pa eget kapital och skulder-sidan utgor eget kapital om 8 035259 SEK och
kortfristiga skulder om 1 266 048 SEK. Motsvarande siffror for eget kapital féregaende ar var 12 682 814
SEK och motsvarande kortfristiga skulder foregdende &r var 578 983 SEK. De 6kade skulderna berodde
pa okade leverantorsskulder.

Finansiella resurser och finansiell struktur
Per 2016-12-31 uppgick soliditeten till 74 procent. De kortfristiga skulderna uppgick till 1 773 600 SEK
och de langfristiga skulderna uppgick till 0 SEK.

Enligt styrelsens bedémning &r VibroSenses kortsiktiga (<12 mén) betalningsférméga anstrangd.
Bolaget behover tillforas kapital for att betalningsférmégan ska kunna betraktas som god pd langre sikt
(>12 man) beaktat att Bolagets framtidsplaner &r kapitalkrdavande.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet dr enligt styrelsens bedomning inte tillrdckligt for de aktuella behoven
under atminstone 12 manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta memorandum.
Underskottet uppgar till cirka 10 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i maj 2017. For att
tillféra Bolaget rorelsekapital genomfér Bolaget nu en emission om initialt cirka 15,3 MSEK. For att
VibroSense ska tillforas tillrdckligt med rorelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den lopande
verksamheten i 6nskviard takt i minst 12 manader framat krdavs det att Bolaget - efter finansiering av
emissionskostnader tillfors dtminstone 14 MSEK genom emissionen som beskrivs i detta memorandum.
Bolaget har, via skriftliga avtal, erhdllit teckningsforbindelser om totalt cirka 10 MSEK. Dessa dtaganden
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har dock inte sékerstillts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. I det fall en eller flera
teckningsatagare inte skulle uppfylla sina dtaganden kan det hénda att Bolaget inte tillfors atminstone
10 MSEK efter att emissionskostnader har finansierats. Om sa sker, kommer Bolaget att undersoka
alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt dn
berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Kassaflode

VibroSenses kassaflode for perioden 2016-07-01 - 2016-12-31 uppgick till -2 839 441 SEK. Det negativa
kassaflodet var hanforligt till negativt rorelseresultat, okade rorelsefordringar och minskade
rorelseskulder.

VibroSenses kassaflode var under rakenskapsaret 2015/16 negativt och uppgick till -3 991 248 SEK. Det
negativa kassaflodet var hanforligt till ett negativt rorelseresultat. Under ridkenskapsaret 2014/15 var
kassaflodet positivt och uppgick till 12 340 684 SEK. Det positiva kassaflodet var hanforligt till en
genomford nyemission, vilken tillférde Bolaget 14 184 300 SEK.

Begriansning i anviandandet av kapital
Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar

I tabellen nedan redovisas bokférda véarden avseende VibroSenses anlidggningstillgdngar. Bolaget har
inga immateriella eller finansiella anldggningstillgangar. Bolagets materiella anldggningstillgangar
bestar av inventarier, verktyg och installationer och uppgick per 2016-12-31 till 19 903 SEK, per 2016-06-
30 till 23 883 SEK och per 2015-06-30 till 0 SEK.

2016-12-31* 2016-06-30 2015-06-30

Immateriella anldggningstillgdngar - -
Materiella anldggningstillgangar 19903 23 883 -

Finansiella anldggningstillgangar - - -
Uppskjuten skatt - - -
Summa anliggningstillgangar 19903 23 883 -

Materiella anldggningstillgangar

Bolaget eller dess dotterbolag innehar inga befintliga och/eller planerade materiella
anldggningstillgangar eller leasade tillgdngar av vésentlig betydelse. Bolaget har inte nagra
inteckningar eller belastningar. De materiella anldggningstillgangarna har finansierats genom likvida
medel.

Visentliga finansiella forandringar

Det har inte forekommit nagra vésentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stédllning eller
stdllning pa marknaden sedan 2016-12-31 (senaste rakenskaper).
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Styrelsen i VibroSense Dynamics AB beslutade den 9 februari 2017, med stéd av bemyndigande fran
extra bolagsstimma den 25 januari 2017 att genom foretrddesemission ka VibroSense Dynamics AB:s
aktiekapital med hogst 149 328,00 kronor genom nyemission av hogst 1 493 280 B-aktier envar med ett
kvotviarde om 0,10 kronor till en teckningskurs om 10,25 kronor per B-aktie. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hogst

15 306 120,00 kronor.

Styrelsen i VibroSense Dynamics AB beslutade dven att emittera hogst 746 640 teckningsoptioner av
serie TO 1 beréttigande till teckning av vardera en ny B-aktie i VibroSense Dynamics AB. Genom
nyttjande av de utgivna teckningsoptionerna av serie TO 1 kan aktiekapitalet komma att 6ka med hogst
74 664,00 kronor.

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 24 februari 2017 var aktiedgare i VibroSense Dynamics AB &ger
foretradesritt att teckna units i foretrddesemissionen i relation till tidigare innehav varvid tio (10) gamla
aktier ger ratt till teckning av en (1) unit bestdende av tvé (2) nya B-aktier och en (1) teckningsoption av
serie TO 1 beréttigande till teckning av en (1) ny B-aktie i VibroSense Dynamics AB.

Unitritter ("UR”)

Aktiedgares foretradesratt utovas med stod av unitratter. For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitrétt.
Tio (10) sadana unitrétter beréttigar till teckning av en (1) unit bestdende av tva (2) nya B-aktier och en
(1) teckningsoption av serie TO 1 berittigande till teckning av en (1) ny B-aktie i VibroSense Dynamics
AB.

Teckningsoption TO 1

En (1) teckningsoption av serie TO 1 berittigar innehavaren till teckning av en (1) ny B-aktie i
VibroSense Dynamics AB till en teckningskurs om 10,25 kronor per B-aktie kontant. Teckning av aktier
i VibroSense Dynamics AB med stod av teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum under perioden
fran och med 7 mars 2018 till och med den 28 mars 2018. Teckningsoptionerna av serie TO 1 skall vara
foremal for organiserad handel.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 20,50 SEK per unit, d.v.s. 10,25 kronor per B-aktie. Teckningsoptionerna ges ut utan
vederlag. Courtage utgér ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan “Euroclear”) for ratt till deltagande i
foretrddesemissionen var den 24 februari 2017. Sista dag for handel i VibroSense Dynamics AB:s aktie
med ratt till deltagande i foretrddesemissionen var den 22 februari 2017. Forsta dag for handel i
VibroSense Dynamics AB:s aktie utan rétt till deltagande i foretrddesemissionen var den 23 februari
2017.

Teckningstid

Teckning av units skall ske under tiden frdn och med den 2 mars 2017 till och med kl. 15:00 den 16 mars
2017. Efter teckningstidens utgdng blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.
Outnyttjade unitrédtter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sirskild avisering fran
Euroclear.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa AktieTorget under perioden 2 mars 2017 till och med 14 mars 2017.
Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan foérvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfora kop och forsdljning av unitrdtter. Unitrdtter som forvdarvas under ovan ndmnda

46




7\ VIBROSENSE
‘ DYNAMICS

handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rétt att teckna units som de unitrétter aktiedgare
erhéller baserat pa sina innehav i VibroSense Dynamics AB pa avstimningsdagen. Erhdllna unitratter
maste antingen anvindas for teckning senast den 16 mars 2017 eller séljas senast den 14 mars 2017 for
att inte forfalla vardelosa.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktieidgare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pd avstimningsdagen den 24 februari 2017 var
registrerade i den av Euroclear for VibroSense Dynamics AB:s rdkning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi, sérskild anmailningssedel,
anmadlningssedel for teckning utan foretrade samt folder innehallande en sammanfattning av villkor for
foretrddesemissionen och hinvisning till fullstindigt memorandum. Information kommer att finnas
tillganglig pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), VibroSense Dynamics AB:s
hemsida (www.vibrosense.se), samt Aqurat Fondkommission AB:s hemsida (www.aqurat.se) for
nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sérskilt forda foérteckning dver
panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan underréttas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av unitrétter pa aktiesdgares VP-konto utsidndes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesritt skall ske genom samtidig kontant betalning senast kl. 15:00 den 16
mars 2017. Teckning genom betalning skall goras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som
bifogas emissionsredovisningen, eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den s&rskilda
anmadlningssedeln enligt f6ljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi

I det fall samtliga pa avstimningsdagen erhdllna unitrédtter utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin anvidndas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmélningssedel skall d4 ej anvidndas.

2) Sarskild anmélningssedel

I det fall ett annat antal unitrédtter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, t.ex. genom att unitrdtter forvarvas eller avyttras, skall den sarskilda
anmdlningssedeln anvéndas som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa
anmdlningssedeln uppge det antal unitrdtter som utnyttjas, antal units som denne tecknar sig for samt
belopp att betala. Om betalning sker pa annat sitt 4n med den vidhangande inbetalningsavin skall VP-
konto anges som referens. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Sarskild anmaélningssedel kan erhdllas frdn Aqurat Fondkommission AB pa
nedanstadende telefonnummer. Ifylld anmélningssedel skall i samband med betalning skickas eller faxas
enligt nedan och vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast klockan 15.00 den 16 mars 2017.
Anmilan dr bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: VibroSense Dynamics

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

E-mail: info@aqurat.se (inskannad anméalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i VibroSense Dynamics AB dr forvaltarregistrerade hos bank eller
annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning eller anmalningssedel, dock utsdndes folder
innehallande en sammanfattning av villkor for foretrddesemissionen och hidnvisning till fullstindigt
memorandum. Teckning och betalning skall istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank
eller forvaltare.
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Teckning utan foretradesraitt

Anmadlan om att teckna units utan foretradesratt skall goras pd anmalningssedeln ”Teckning utan stod
av unitratter” som finns att ladda ner fran Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se),
VibroSense Dynamics AB:s hemsida (www.vibrosense.se), Aqurat Fondkommission AB:s hemsida
(www.aqurat.se) eller AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmélan om teckning av units utan foretrddesrétt goras till
respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos
flera forvaltare, fran envar av dessa. Observera att den som har en depd med specifika regler for
viardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsikringskonto (KF),
maste kontrollera med den bank eller forvaltare som for kontot, om forviarv av vardepapper inom
ramen for erbjudandet dr majligt. Anmélan skall i sa fall goras i samforstand med den bank/forvaltare
som for kontot.

Ofullstiandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att limnas utan avseende. Det dr endast
tillatet att insdnda en (1) anmélningssedel " Teckning utan stod av unitrétter”, i det fall fler 4n en sddan
anmaélningssedel insdndes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas, och Ovriga sadana
anmdilningssedlar kommer saledes att lamnas utan avseende. Anméilningssedeln skall vara Aqurat
Fondkommission AB tillhanda senast klockan 15.00 den 16 mars 2017. Anmalan &r bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med foretrddesritt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen for
foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan
stod av foretradesratt samt besluta hur férdelning mellan tecknare dérvid skall ske.

I forsta hand skall tilldelning av units som tecknats utan stod av unitritter ske till sédana tecknare som
dven tecknat units med stdd av unitritter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstimningsdagen
eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal unitrédtter som utnyttjats for teckning av units och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

I andra hand skall tilldelning av units som tecknats utan stod av unitrétter ske till andra som tecknat
utan stod av unitritter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal units som var och en tecknat och, i den mén detta inte kan ske, genom
lottning.

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretradesritt, limnas genom 6versiandande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Avrakningsnotor &dr berdknade att skickas ut snarast
efter avslutad teckningsperiod och likvid skall erldggas till bankgiro enligt instruktion pé
avrakningsnotan senast fyra bankdagar darefter. Notera att det ej finns ndgon mojlighet att dra beloppet
frén angivet VP-konto eller depa. Erldggs inte likvid i ratt tid kan tilldelade units komma att dverlatas
till annan. Skulle foérsdljningspriset vid sadan Overlatelse komma att understiga priset enligt
erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att f4 svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander ddr deltagande forutsétter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgiarder dn de som foljer av svensk ritt) och vilka dger ratt
att teckna units i foretrddesemissionen, kan vianda sig till Aqurat Fondkommission AB pa telefon enligt
ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra
lander dédr deltagande forutsitter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder dn de som foljer
av svensk ratt, kommer inga unitrétter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av
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dessa lander. I enlighet ddrmed riktas inget erbjudande att teckna units i VibroSense Dynamics AB till
aktiedgare i dessa lander.

Betalda och tecknade units ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sd snart detta kan ske, vilket normalt innebér nagra
bankdagar efter betalning. Déarefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av
betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade untis &r bokfoérda som BTU pa
VP-kontot tills foretrddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pd depd hos bank eller fondkommissionér erhaller information fran
respektive forvaltare.

Handel i BTU

Handel med BTU é&ger rum pd AktieTorget frdn och med den 2 mars 2017 fram till dess att
foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units &r bokférda som BTU pa VP-kontot
tills foretrddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka 16, 2017.

Leverans av aktier och teckningsoptioner
Sa snart foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka 16, 2017,
ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan sirskild avisering fran Euroclear.

Offentliggorande av utfallet i foretridesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer VibroSense Dynamics AB att offentliggora
utfallet av foretrddesemissionen genom ett pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna och teckningsoptionerna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ritt.

Ritt till utdelning

De nya aktierna ska medfora rétt till utdelning forsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning som
intraffar ndrmast efter det att de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket. Aktier som utgivits efter
nyttjande av teckningsoption av serie TO 1 medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som intréffar ndrmast efter det att de nya aktierna registrerats vid
Bolagsverket.

Aktiebok

Bolaget é&r ett till Euroclear anslutet avstimningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras och kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm,
Sverige.

Aktiedgares rittigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesrétt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av VibroSense Dynamics AB:s bolagsordning som finns tillgdnglig via VibroSense
Dynamics AB:s hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrigt
Styrelsen i VibroSense Dynamics AB forbehdller sig rétten att forlanga teckningstiden samt tiden for
betalning. Teckning av units, med eller utan stod av unitritter, &r bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade units kommer VibroSense

Dynamics AB att ombesotrja att overskjutande belopp aterbetalas, belopp understigande 100 SEK
aterbetalas ej.
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Handel i aktien

Aktierna i VibroSense Dynamics AB &r noterade pad AktieTorget. Aktierna handlas under kortnamnet
VSD B och har ISIN-kod SE0006852125. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att
omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker.

Teckningsoption TO 1
En (1) teckningsoption av serie TO 1 berittigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i VibroSense
Dynamics AB. Teckningskursen berédknas att uppga till 10,25 SEK.

Teckning av aktier i VibroSense Dynamics AB med stod av teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga

rum under perioden fran och med 7 mars 2018 till och med den 28 mars 2018. De fullstdndiga villkoren
for teckningsoptionerna av serie TO 1 finns i memorandumet.
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BOLAGSORDNING

Antagen vid extra bolagsstimma 2017-01-25.

§ 1 Firma
Bolagets firma &r VibroSense Dynamics AB. Bolaget &dr publikt (publ).

§ 2 Site
Styrelsen skall ha sitt sdte i Malmé kommun, Skane ldn.

§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara att bedriva forskning, utveckling och forsiljning av medicinska
miétinstrument och tjéanster avsedda for métning och diagnostik av kdnseln hos méanniskor och darmed
forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 4 000 000 och hogst 16 000 000.

§ 6 Aktieslag
Aktierna skall kunna utges i tva serier, serie A och serie B. A-aktier medfor tio (10) roster per aktie och
B-aktier medfor en (1) rost per aktie.

A-aktier och B-aktier kan i vardera serien utges till hogst det antal som motsvarar 100 procent av hela
aktiekapitalet.

Aktierna av serie A och B skall medféra samma ritt till andel i bolagets tillgdngar och vinst.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier skall innehavare
av aktier av serie A samt av aktier av serie B dga foretrddesritt att teckna nya aktier av samma aktieslag
i forhallande till det antal aktier innehavaren forut dger (primar foretradesrétt). Aktier som inte tecknas
med primar foretradesrétt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretradesrétt). Om
inte erbjudna aktier rdcker for den teckning som sker med subsididr foretradesratt, skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala antal aktier de forut dger i bolaget. I den man detta
inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker férdelning genom lottning.

Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av serie A eller serie B, skall samtliga aktiedgare oavsett om deras
aktier dr av serie A eller serie B, dga foretrddesrétt att teckna nya aktier i forhdllande till det antal aktier
de forut dger.

Vad som sagts ovan skall inte innebdra ndgon inskrankning i mdjligheten att fatta beslut om
kontantemission och/eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiesgares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesrétt skall 4ga motsvarande tillimpning vid emission
av teckningsoptioner och konvertibler.

Vid okning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhéllande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av
visst aktieslag medfora foretradesritt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte
innebdra nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.
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Aktier av serie A kan omvandlas till aktier av serie B i nedan angiven ordning. Begdran om omvandling
skall av aktiedgare framstéllas skriftligen till bolaget, med angivande av hur ménga aktier av serie A
som Onskas omvandlade. Omvandlingen skall ddrefter utan drojsmal anmadlas for registrering vid
Bolagsverket och dr verkstilld nir registrering har skett samt antecknats i aktieboken.

§ 7 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst fyra och hogst atta ledamoter med hogst tva suppleanter.

§ 8 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstillande direktdrens forvaltning
skall en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 9 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av
Svenska Dagbladet skulle upphora skall annonsering istillet ske genom Dagens Industri.

§ 10 Anmilan till stimma

Ratt att delta i stimma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa sétt som foreskrivs i 7 kap.
28 § 3 stycket aktiebolagslagen (2005:551) och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara sondag, annan allmidn helgdag, lordag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore stimman.
Avser aktiedgare att medfora bitrdden skall antalet bitrdden anges i anmaélan.

§ 11 Arsstimma
Pé arsstimma ska foljande drenden férekomma.

1. Val av ordférande vid stimman.

2. Upprittande och godkdnnande av rostlangd.

3. Godkdnnande av dagordningen.

4. Val av en eller tva justeringsmén.

5. Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad.

6. Framldggande av drsredovisning och revisionsberdttelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut

a) om faststillande av resultatrdkning och balansrdkning samt i forekommande fall
koncernresultatrdkning och koncernbalansrikning;

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststdllda balansrdakningen;

c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstillande direktor.

8. Faststidllande av arvoden at styrelsen och revisorerna,

9. Bestimmande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter och av antalet revisorer och
revisorssuppleanter,

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 12 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta perioden 1/7-30/6.

§ 13 Avstaimningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pd avstdimningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om viardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket
6 - 8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att utova de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

§1 Definitioner

I foreliggande villkor skall f6ljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

“bankdag” dag i Sverige som inte dr sondag eller annan allmén helgdag eller som
betridffande betalning av skuldebrev inte &r likstidlld med allmén helgdag
i Sverige;

”banken” av bolaget anlitat viardepappersinstitut, viarderingsinstitut eller bank;

“bolaget” VibroSense Dynamics AB (publ), 556669-2223;

”innehavare” innehavare av teckningsoption;

”teckningsoption” utfdstelse av bolaget om rétt att teckna aktie i bolaget mot betalning i

pengar enligt dessa villkor;

”teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

”teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

“Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

§2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 746 640 stycken. Teckningsoptionerna skall antingen
registreras av Euroclear Sweden i ett avstamningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument, i vilket fall inga vdrdepapper kommer att utfardas, eller, om
bolagets styrelse sa beslutar, representeras av optionsbevis stillda till innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske f6r innehavares rakning
pa konto i bolagets avstdimningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av
atgarder enligt §§ 4, 5, 6, 7, 9, 11 och 14 nedan ombesoérjas av banken. Ovriga registreringsatgarder som
avser kontot kan, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, foretas av banken eller
annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges rétt att teckna aktier i
bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§3 Ritt att teckna nya B-aktier, teckningskurs

Innehavaren skall dga ritt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny B-aktie i bolaget, till en
teckningskurs uppgaende till 10,25 kronor per B-aktie.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berittigar till
teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av § 7 och 14 nedan. Teckning kan endast ske av det hela
antal aktier, vartill det ssmmanlagda antalet teckningsoptioner beréttigar, och, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, som &r registrerade pd visst avstimningskonto, som en och samma
innehavare samtidigt énskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller 6verskjutande del dirav
som ej kan utnyttjas vid sadan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, att genom bankens férsorg om mojligt siljas for tecknarens riakning i samband med anmélan
om teckning och utbetalning av kontantbelopp med avdrag for bankens kostnader kommer att ske
snarast ddrefter.
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§4 Teckning och betalning

Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum under tiden fran och med den 7 mars
2018 till och med den 28 mars 2018 eller till och med den tidigare dag som foljer av § 7 nedan.

Teckning dr bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid teckning skall betalning erlédggas pa en gang i pengar for det antal aktier som anmélan om teckning
avser.

Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sadan teckning,
optionsbevis inges till bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall teckning ske i enlighet med de
rutiner som vid var tid tillimpas av banken.

§5 Inféring i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstills tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok
sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen pa
avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av §§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for
saddan slutlig registrering.

§6 Utdelning pa ny aktie

Aktier som utgivits efter nyttjande av teckningsoption medfor ritt till utdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som intréffar ndrmast efter det att de nya aktierna registrerats vid
Bolagsverket.

§7 Omrikning av teckningskurs

Betrédffande den rétt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall féljande
gdlla:

A. Genomfor bolaget en fondemission skall teckning - ddr anmaélan om teckning gors pa sadan
tid, att den inte kan verkstéllas senast pd sjuttonde kalenderdagen fore bolagsstimma, som
beslutar om emissionen - verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning verkstilld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa
avstaimningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering
pa avstdimningskonto sker forst efter avstaimningsdagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstimman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till
bolagsstimma da &nnu inte utfdrdats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan
underrdttas om att styrelsen avser att foresla att bolagsstimman beslutar om fondemission. I
meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i styrelsens forslag samt
anges vilken dag som anmélan om teckning senast skall ha skett for att teckning skall verkstillas fore
bolagsstimman enligt ovan.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omréikning av det antal

aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omridkningarna utfores enligt foljande
formler:
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Omrdknat antal aktier som varje Foregdende antal aktier som varje teckningsoption
teckningsoption  berdttigar  till = berdttigar till teckning x antalet aktier efter
teckning av fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omréknat antal aktier faststills av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission, men
tillimpas forst efter avstimningsdagen for emissionen.

B. Genomfor bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan
dga motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag skall anses den dag da
sammanldggning respektive uppdelning, pa bolagets begéiran, sker hos Euroclear Sweden.

C. Genomfor bolaget atgédrd och skulle, enligt bolagets bedomning, med hénsyn till atgéardens
tekniska utformning eller av annat skél, atgérden leda till att den ekonomiska kompensation
som innehavarna erhéller i forhédllande till aktiedgarna inte &r skilig, skall bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, genomféra omréikningarna av
teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av i
syfte att omrdkningarna leder till ett skaligt resultat.

D. Vid omrdkningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier
avrundas till tva decimaler.

E. Beslutas att bolaget skall trdda i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmélan om teckning ej ddrefter ske. Ritten att gora anmélan om teckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta €j ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd ménader innan bolagsstimman tar stillning till frdga om bolaget skall trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan
underrittas om den avsedda likvidationen. I meddelandet skall intagas en erinran om att anmélan om
teckning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare - oavsett vad
som i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - dga rétt att géra anmailan om teckning
frdn den dag d& meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken frdga om bolagets likvidation skall behandlas.

F. Skulle bolagsstimman godkdnna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom
bolaget skall uppga i annat bolag, far anmilan om teckning dérefter ej ske.
Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stédllning till frigan om fusion enligt ovan, skall
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrittas om fusionsavsikten. I meddelandet skall
en redogorelse limnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda fusionsplanen samt skall
innehavarna erinras om att teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad
som angivits i féregdende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare - oavsett vad som
i § 4 sdgs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning - &ga ritt att gora anmélan om teckning fran
den dag d& meddelande lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast fem
veckor fore den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppgd i annat bolag,
skall godkdnnas.

G. Uppriéttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom

bolaget skall uppga i annat bolag, eller annan motsvarande associationsrittslig lagstiftning,
varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall foljande gilla.
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Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggér bolagets styrelse sin avsikt att uppritta
en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag for
anmadlan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant offentliggorande, faststilla en ny sista dag for
anmadlan om teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggorandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall - oavsett vad
som i § 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt f6r anmélan om teckning - innehavare dga ratt att gora sidan
anmadlan fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt
§ 10 nedan erinra innehavarna om denna rétt samt att anmélan om teckning ej far ske efter slutdagen.

H. Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anmélan om teckning ej far ske efter
beslut om likvidation, godkénnande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion,
skall rédtten att gora anmélan om teckning ater intrdda for det fall att likvidationen upphor
respektive fusionen ej genomfors.

I. For den hidndelse bolaget skulle forsittas i konkurs, far anmélan om teckning ej dérefter ske.
Om emellertid konkursbeslutet hdves av hogre ritt, far anmélan om teckning aterigen ske.

J. Om bolagsstimman skulle godkinna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall delas genom att en del av bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett
eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i bolaget, skall, forutsatt att delningen
registreras vid Bolagsverket, vid anmilan om teckning som sker pa sddan tid, att ddrigenom
erhdllen aktie inte medfor ratt till erhdllande av delningsvederlag, av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tillimpas en omriknad
teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna, sd
langt mojligt enligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av tva eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i bolaget skall sa langt mojligt bestimmelserna i punkt K ovan dga motsvarande
tillimpning, innebdrande bl.a. att rédtten att begdra teckning upphor samtidigt med registrering enligt
24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrittelse till optionsinnehavare skall ske senast en manad
innan den bolagsstamma som skall ta stdllning till delningsplanen.

§8 Sidrskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven atgiard som skulle medféra en omrakning
av teckningskursen till belopp understigande akties vid var tid gdllande kvotvérde.

§9 Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stéllet for aktiedgare
inforas i bolagets aktiebok, dger ritt att registreras pa konto som innehavare. Sddan forvaltare skall
betraktas som innehavare vid tillimpning av dessa villkor.

§10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rorande
teckningsoptionerna tillstidllas varje registrerad innehavare och annan rattighetshavare som é&r
antecknad pa konto i bolagets avstimningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande
teckningsoptionerna ske genom brev med posten till varje innehavare under dennes for bolaget senast
kdnda adress eller inforas i minst en rikstickande utkommande daglig tidning. Vidare dr, om
teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden, innehavare skyldiga att anméla namn och
adress till bolaget.

56




VIBROSENSE

) DYNAMICS
§11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden dger banken for innehavarnas riakning tréffa
dverenskommelse med bolaget om &dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande
eller myndighets beslut sa kraver eller om det i 6vrigt - enligt bankens bedéomning - av praktiska skal
dr andamalsenligt eller nddvandigt och innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hianseende
forsamras.

Innehavarna dger rétt att triaffa 6verenskommelse med bolaget om dndring av dessa villkor.

Vid dndringar i den lagstiftning som det hidnvisas till i dessa villkor skall villkoren i méjligaste méan
tolkas, utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och
bolaget skall behtva sérskilt 6verenskomma om det, som att hdnvisningen &r till det lagrum som
ersdtter det lagrum som hinvisas till i dessa villkor, forutsatt att innehavarnas rittigheter inte i nagot
vasentligt hdnseende forsamras. Vid terminologiska forandringar i lagstiftningen avseende termer som
anvinds i dessa villkor skall de termer som anvénds i dessa villkor i mojligaste man tolkas som om
termen som anvands i den nya lagstiftningen dven anvints i dessa villkor, utan att bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behova sarskilt
overenskomma om det, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hdnseende
forsamras.

§12 Sekretess

Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller Euroclear
Sweden, far obehorigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden dger bolaget rétt att fa foljande uppgifter fran
Euroclear Sweden om innehavares konto i bolagets avstimningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
2. antal teckningsoptioner.

§13 Begrinsning av bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, bankens ansvar

I fraga om de pa bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken
ankommande atgédrderna giller att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstdndighet. Férbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout
gdller &ven om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken sjilv
vidtar eller dr féoremal for sadan konfliktatgard.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument
(1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, dr inte heller skyldig
att i andra fall ersitta skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, varit normalt aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, dr i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
att verkstilla betalning eller att vidta annan atgérd pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket,

far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

§14 Omrikning av teckningskurs efter att teckningskursen faststillts
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Betrédffande den rétt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall foljande
gdlla i stdllet for §7a-c ovan efter att teckningskursen faststillts enligt § 3 ovan:

A. Genomfor bolaget en fondemission skall teckning - ddr anmélan om teckning gors pa sadan
tid, att den inte kan verkstillas senast pd sjuttonde kalenderdagen fore bolagsstimma, som
beslutar om emissionen - verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning verkstilld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa
avstdimningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering
pa avstdamningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstimman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till
bolagsstimma da &nnu inte utfirdats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan
underridttas om att styrelsen avser att foresla att bolagsstimman beslutar om fondemission. I
meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag samt
anges vilken dag som anmélan om teckning senast skall ha skett for att teckning skall verkstillas fore
bolagsstimman enligt ovan.

Vid teckning som verkstills efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omréknad teckningskurs
liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption berittigar till teckning av.
Omrikningarna utfores enligt foljande formler:

Omridknad teckningskurs Foregdende teckningskurs x antalet aktier fore
= fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

Omrdknat antal aktier som varje Foregdende antal aktier som varje teckningsoption
teckningsoption  berdttigar  till berdttigar till teckning x antalet aktier efter
teckning av fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast majligt efter bolagsstimmans
beslut om fondemission, men tillimpas forst efter avstdimningsdagen f&r emissionen.

B. Genomfor bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan
dga motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag skall anses den dag da
sammanldggning respektive uppdelning, pa bolagets begéran, sker hos Euroclear Sweden.

C. Genomfor bolaget en nyemission - med foretradesritt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall f6ljande gélla betrdffande rétten till
deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av
teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans godkdnnande
eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges
den senaste dag d& teckning skall vara verkstélld for att aktie, som tillkommit genom
teckning, skall medfora rétt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall teckning - som pdkallas pa sddan tid, att
teckningen inte kan verkstéllas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstimma
som beslutar om emissionen - verkstillas forst sedan bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, verkstillt omrikning enligt
detta moment C., nést sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning,
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upptas interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebér att de inte har ritt att deltaga i
emissionen.

Vid teckning som verkstillts pa sadan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillampas en omridknad teckningskurs liksom en omrikning av det antal som varje teckningsoption
berittigar till teckning av. Omrédkningarna utfores enligt foljande formler:

Omriknad teckningskurs Foregdende teckningskurs X aktiens
= genomsnittliga borskunder den i
emissionsbeslutet  faststdllda  teckningstiden
(aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs ©kad med det pa
grundval varav framridknade teoretiska vardet pa

teckningsratten
Omréknat antal aktier som varje Foregdende antal aktier som varje teckningsoption
teckningsoption  berdttigar  till = berittigar till teckning x (aktiens genomsnittskurs
teckning av okad med det pa grundval ddrav framrdknade

teoretiska virdet pa teckningsritten)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen. I
avsaknad av notering av betalkurs skall istdllet den for sddan dag som slutkurs noterade kopkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framrdknas enligt foljande formel:

Teckningsréttens varde Det antal nya aktier som hogst kan komma att
= utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens
genomsnittskurs minus teckningskursen for den

nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar hdrvid ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omrédknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillimpas vid teckning som verkstills darefter.

Under tiden till dess att omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier som varje teckningsoption
berdttigar till teckning av faststallts, verkstélls teckning endast preliminéart, varvid det antal aktier som
varje teckningsoption fore omrédkning berdttigar till teckning av, upptas interimistiskt pa
avstamningskonto. Dessutom noteras sérskilt att varje teckningsoption efter omrakningar kan beréttiga
till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstimningskontot
sker sedan omrédkningarna faststéllts.

D. Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller
konvertibler enligt 15 kap. aktiebolagslagen - med foretrddesritt for aktieigarna och mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan
betalning - skall betrdffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa
grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestimmelserna i moment C., forsta
stycket, punkterna 1 och 2, dga motsvarande tillimpning.
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Vid teckning som verkstillts pa sddan tid att rétt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas
en omridknad teckningskurs liksom en omridkning av det antal aktier som varje teckningsoption
berittigar till teckning av. Omrédkningarna utfores enligt foljande formler:

Omridknad teckningskurs

Omréknat antal aktier som varje
teckningsoption  berdttigar  till
teckning av

Foregaende teckningskurs X aktiens
genomsnittliga  borskurs  under den i
emissionsbeslutet  faststdllda  teckningstiden
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs okad med
teckningsréttens varde

Foregdende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning x (aktiens genomsnittskurs
okad med teckningsrittens virde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrédttens vérde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogst och ligst betalkurs. I
avsaknad av notering av betalkurs skall istdllet den for sddan dag som slutkurs noterade kopkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omrédknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststills av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid teckning som verkstills darefter.

Vid anmilan om teckning som sker under tiden fram till dess att omréknad teckningskurs och omridknat
antal aktier faststillts, skall bestimmelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande

tillampning.

E. Skulle bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktieigarna
att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget forvarva
viardepapper eller rittighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndamnda principer, till
aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rittigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid
teckning, som gors pa sadan tid, att ddrigenom erhéllen aktie inte medfor rétt till deltagande i
erbjudandet, tillimpas en omridknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrédkningarna skall utféras enligt

foljande formler:

Omriknad teckningskurs

Omrdknat antal aktier som varje
teckningsoption  berdttigar  till
teckning av

Foregdende teckningskurs X aktiens
genomsnittliga borskurs under den i erbjudandet
faststallda anmaélningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vidrdet av
rétten till deltagande i erbjudandet (inkopsréttens
vadrde)

Foregdende antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning x (aktiens genomsnittskurs
okad med inkopsréttens virde)

aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhdllit inkopsrétter och handel med dessa &gt rum, skall virdet av rétten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens véarde. Inkopsrittens virde skall hédrvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under anmaélningstiden framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen. I avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet
den for sdidan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sdidan handel med inkGpsréitter som avses
i foregdende stycke ej dgt rum, skall omrdkning av teckningskurs och av antalet aktier ske med
tillampning sa langt som mojligt av de principer som anges i detta moment E., varvid foljande skall
gdlla. Om notering sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, skall virdet av
rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25
borsdagar fran och med forsta dag for notering framridknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och ldagsta betalkursen vid affdrer i dessa vardepapper eller réttigheter, i forekommande fall
minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering
av betalkurs skall istillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Noteras varken
betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av virdet av rétten till
deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststdllda anmélningstiden skall
vid omrédkning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta
stycke ndimnda perioden om 25 borsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, skall virdet av
ratten till deltagande i erbjudandet sa langt som mgojligt faststillas med ledning av den
marknadsvérdesforandring avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Enligt ovan omrédknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter erbjudandetidens
utgang och skall tillimpas vid teckning som verkstills efter det att sadant faststillande skett.

Vid anmaélan av teckning som sker under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omraknat antal
aktier faststéllts, skall bestimmelserna i moment C. sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillaimpning.

F. Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen - med
foretradesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning
eller, vad giller teckningsoptioner, utan betalning &dger bolaget besluta att ge samtliga
innehavare samma foretradesrétt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje
innehavare, oaktat sdlunda att teckning ej verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som
innehavarna skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstéllts av det antal
aktier, som varje teckningsoption beréttigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om
emission. Den omstédndigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant
belopp enligt § 3 ovan skall ej medfora ndgon rétt sdvitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i moment E. ovan, skall
vad i foregdende stycke sagts dga motsvarande tillimpning; dock att det antal aktier som innehavaren
skall anses vara dgare till i sddant fall skall faststillas efter det antal aktier, som varje teckningsoption
beréttigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesritt i enlighet med bestimmelserna i detta
moment F., skall ndgon omrikning enligt moment C., D. eller E. ovan inte 4ga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktieigarna innebdrande att dessa erhéller utdelning som,
tillsammans med andra under samma riakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider tio (10)
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 borsdagar ndrmast fore den dag, da
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styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman ldmna forslag om sadan
utdelning, skall, vid anmélan om teckning som sker pé saddan tid, att darigenom erhallen aktie
inte medfor ritt till erhallande av sddan utdelning, tillimpas en omriknad teckningskurs och
ett omridknat antal aktier. Omridkningen skall baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som overstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannidmnd
period (extraordinar utdelning).

Omrikningarna utfores enligt foljande formler:

Omridknad teckningskurs Foregdende teckningskurs X aktiens
= genomsnittliga borskurs under en period om 25
borsdagar raknat frdn och med den dag da aktien
noteras utan ratt till extraordindr utdelning
(aktiens genomsnittskurs)
aktiens  genomsnittskurs 6kad med den
extraordinidra utdelning som utbetalas per aktie

Omrdknat antal aktier som varje Foregdende antal aktier som varje teckningsoption
teckningsoption  berdttigar  till = berdttigar  till teckning av = x  (aktiens
teckning av genomsnittskurs 6kad med den extraordindra

utdelning som utbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under ovan
angiven period om 25 borsdagar framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen. I avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den for sidan dag som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte
inga i berdkningen.

Enligt ovan omriknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststills av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter utgangen av ovan
angiven period om 25 borsdagar rdknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordindr utdelning och skall tillampas vid teckning som verkstalls dérefter.

Har anmélan om teckning dgt rum men, pa grund av bestdmmelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstamningskonto ej skett, skall sdrskilt noteras att varje teckningsoption efter omrédkningar kan
berattiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker sedan omrdkningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i §
6 ovan.

H. Om bolagets aktiekapital skulle minskas med &terbetalning till aktiedgarna, vilken minskning
dr obligatorisk, tillimpas en omrdknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av.

Omrékningarna utfores enligt foljande formler:

Omridknad teckningskurs Foregéende teckningskurs X aktiens
= genomsnittliga borskurs under en tid av 25
borsdagar rdknat fran och med den dag da
aktierna noteras utan ratt till aterbetalning
(aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs okad med det belopp
som aterbetalas per aktie
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Omrdknat antal aktier som varje Foregdende antal aktier som varje teckningsoption
teckningsoption  berdttigar  till = berdttigar  till teckning av = x  (aktiens
teckning av genomsnittskurs 6kad med det belopp som

aterbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beridknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dédr minskning sker genom inlosen av aktier, skall i stillet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt f6ljande:

Berdknat aterbetalningsbelopp per Det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
aktie = minskat med aktiens genomsnittliga borskurs
under en period om 25 borsdagar narmast fore
den dag da aktien noteras utan ratt till deltagande
i minskningen (aktiens genomsnittskurs)
Det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inlosen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omrédknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdlls av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter utgangen av den
angivna perioden om 25 borsdagar och skall tillimpas vid teckning som verkstills darefter.

Teckning verkstills ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omréknade
teckningskursen och det omréknade antalet aktier faststillts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med aterbetalning till aktiesgarna,
vilken minskning inte dr obligatorisk, eller om bolaget - utan att frdga om minskning av aktiekapital -
skulle genomfora aterkop av egna aktier men dér, enligt bolagets bedomning, atgarden med hansyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, &r att jamstilla med minskning som dr obligatorisk,
skall omrakning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av utforas av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, med
tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

I.  Genomfor bolaget atgérd som avses i denna § 7, eller annan liknande atgérd med liknande och
skulle, enligt bolagets bedomning, tillimpning av harfor avsedd omrdkningsformel, med
hansyn till atgdrdens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavarna erhéller i forhallande till aktieigarna inte &r
skilig, skall bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
genomfora omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skiligt resultat.

§15 Tillamplig lag och forum
Svensk lag giller for dessa villkor och ddrmed sammanhéngande réttsfragor. Talan rérande villkoren

skall vickas vid Malmo tingsrétt eller vid sadant annat forum vars behorighet skriftligen accepteras av
bolaget.
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