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COMINTELLI - INSIKTER | TID FOR ATT HINNA AGERA

| en snabbrorlig och komplex varld ar ratt och tidiga insikter en kritisk faktor for foretags,
organisationers och individers beslutsfattande.

Comintelli ar en globalt ledande SaaS-aktor (Software as a Service) fér avancerad
omvarldsbevakning- och analys. Féretaget grundades 1999 och har sitt huvudkontor i
Stockholm, Sverige, samt ett dotterbolag i USA. Den prisbelonta tjansten
Intelligence2day® har ett stort antal ndjda kunder och tusentals anvandare,
huvudsakligen i USA och Europa.

I en snabbrérlig och komplex vérld &r rétt och tidig information en kritisk
faktor for foretags, organisationers och individers beslutsfattande.

Vision
Att vara en global ledare inom plattformar for Market & Competitive
Intelligence.

Mission

Att stérka kundernas konkurrenskraft genom att tillhandahalla Al-
assisterade verktyg som ger marknadsinsikter och mojliggor
valgrundade strategiska beslut.
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SOFTWARE AS A SERVICE MODELL (SaaS)

Comintellis affarsmodell &r att erbjuda en molnbaserad prenumeration av mjukvara med
hog andel aterkommande/repetitiva intédkter, sa kallad "Software as a Service” (SaaS).
Over 95% av intakterna &r arligt &terkommande, normalt med férskottsbetalning av
programvarulicenser.

Affarsmodellen for Saa$S ar stabil dven i en osaker makroekonomisk miljo, da merparten
av vara intakter ar aterkommande. Var nya SaaS-plattform Intelligence2day® har stor
betydelse fér oss som bolag och vara kunder. Den har dels gjort det mgjligt for oss att
utveckla avancerade Al-funktioner i mjukvaran, men ocksa skapat betydande
effektivitets-, skal- och kostnadsférdelar.

Alla nya kunder under 2023, inklusive de 23 som konverterat fran forvarvet av Cipher,

drivs pa SaaS-plattformen. Darmed hanterar den 62 % av vara kunder och star fér 58 % av
var ARR (Arligen aterkommande intékter).
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Comintellis snabba resa fran On Prem till Cloud till SaaS-I6sningar
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INTELLIGENCE2DAY® PLATTFORMEN

Intelligence2day® ar en insiktsmotor som anvands for att navigera och upptécka
omvarldsinsikter i en snabbt vdaxande mangd ostrukturerad information. Denna
webbaserade tjanst fungerar som en "filtertratt” som féradlar omvarldsinformation till
insikter i tre steg:

1. Insamling
Genom att automatiskt samla in information frdn manga olika interna och externa kéllor
skapar Intelligence2day® en enhetlig bild av all omvarldsinformation.

2. Bearbetning och analys

Automatisk dataforbattring och Al-assisterad sokning och klassificeringsteknik adderar
sammanhang och mening till stora volymer ostrukturerat innehall, vilket m&jliggor for
anvandarna att dra vardefulla insikter.

3. Leverans

Intelligence2day® tillhandahaller en kunskapsdatabas dar anvandare kan upptacka och
dela insikter via anvandarvanliga portaler, mobila enheter och integration med andra
applikationer - alltid med hogsta sédkerhetsnivaer.
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MARKNADEN

Comintelli har identifierats som en av de 14 "mest betydelsefulla” globala leverantérerna
(se nedan, "The Forrester Wave™: Market and Competitive Intelligence Platforms, Q2
2023"). Comintelli utsags till en "Strong Performer" av det oberoende analysféretaget
Forrester.

Forrester konstaterar att; "Med lanseringen av ChatGPT och generativa Al-funktioner har
leverantorer nu tillgang till teknologi som kan revolutionera anvandarnas férmaga att
hitta exakta svar pa sina fragor om omvarlden. Marknaden for plattformar for Market &
Competitive Intelligence borjar ta fart."

Comintelli sarskiljer sig genom att fokusera mer pa att stodja strategisk information och
strategiskt beslutsfattande. Comintelli &r ett renodlat mjukvaruféretag, medan manga
konkurrenter erbjuder en kombination av mjukvara och tjanster.

THE FORRESTER WAVE"
Market And Competitive Intelligence Platform
Q2 2023
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Comintelli rdknas som globalt ledande teknikleverantér av Forrester
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Comintellis kunder ar kunskapsintensiva och decentraliserade organisationer inom
branscher som kannetecknas av hog forandringstakt, stort behov av forskning och
innovation samt omfattande volymer av ostrukturerad information. Fér sadana foretag ar
det avgorande att tidigt identifiera trender, hot och méjligheter for att pa ett effektivt satt
kunna anpassa sin egen strategi och mota konkurrenter.

Per sista december har vi en total kundbas pa 79 féretag, varav hélften finns i Nordamerika. Vi ser
en stor potential for fortsatt tillvéxt bade i var befintliga kundbas och i vara malsegment, Energi &

Kemi, Pharma & Halsovard, IT & Tech, samt Tillverkning. Exempel pa storre kunder ar AkzoNobel,

Bayer, Dow Corteva, Ericsson, Essity, JD Irving, Owens Corning och Tetra Pak.
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HALLBARHET

Att driva bolaget pa ett etiskt och ansvarsfullt satt ar grunden for var strategi for
hallbarhet och féretagsansvar (Corporate Social Responsibility).

Vi arbetar kontinuerligt med att starka vart ansvarstagande inom omradena:

Manskliga rattigheter: Vi respekterar och vardesatter alla ménniskors rattigheter och
foljer FN:s Allmanna deklaration om de manskliga rattigheterna.

Antikorruption: Vi har en nolltoleranspolicy mot korruption och mutor.

Ansvarsfulla inkop: Vi stéller hoga krav pa vara leverantorer vad géller etik och
hallbarhet.

Halsa och sdkerhet: Vi arbetar aktivt for att skapa en séker och hadlsosam
arbetsmiljo for vara medarbetare.

Genom att anvdnda Google Cloud Platform som var huvudleverantor sakerstaller vi att vi
har tillgang till den mest avancerade och sékra molntjansten pa marknaden. Google
Cloud Platform &r certifierad enligt en rad internationella standarder for
informationssakerhet och hallbarhet.

Zintelligence2day*
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VD HAR ORDET

2023 kan sammanfattas som ett mycket aktivt ar fér oss som bolag
med foljande hojdpunkter:

» Okade ARR kraftigt till 29 miljoner kronor.

o Forvarvade Cipher, en amerikansk konkurrent.

o Flyttade merparten av vara kunder till SaaS-plattformen

Intelligence2day®.
» Lanserade nya Al baserade funktioner.
s Utokade vart team med nya talanger.

Det kdnns tryggt att ga in i 2024 med styrkan fran 2023 i ryggen dar vi starkt skalbarheten
i var affar. Infor 2024 har vi vidareutvecklat var 6vergripande strategi, med ett 6kat fokus
pa lonsam tillvaxt.

Forvarvet av konkurrenten Cipher K360
| januari 2023 forvarvade vi den amerikanska konkurrenten
Ciphers SaaS-plattform Knowledge360® (K360) for att

{
o
starka var position pa den prioriterade marknaden i USA, déar CI p h e r ..

foretaget har haft ett dotterbolag sedan flera ar tillbaka.

Alla K360-kunder erbjods en smidig 6vergang till SaaS-plattformen Intelligence2day®.
Forvarvet har resulterat i en betydande 6kning av Comintellis ARR. Under 2023 sakrades
23 nya Intelligence2day®-avtal varda 6ver 7 mkr i ARR. Exempel pa K360-kunder ar
forsakringsbolag, tillverkningsfoéretag och féretag inom lakemedels och
halsovardssektorn.

Forvarvet av Cipher K360 har varit en strategisk fulltraff for Comintelli. Det har starkt oss

inom vara malgrupper, expanderat var rackvidd i USA och 6kat den genomshnittliga
kundstorleken.
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Okad ARR (Arligen aterkommande intikter)
Vart viktigaste nyckeltal, ARR, stiger med 22,8 % till 29,0 miljoner och vi tar ddrmed ett
stort kliv mot break-even och lonsamhet i bolaget. Det ar en viktig milstolpe som skulle ta

var finansiella styrka till en ny niva och ytterligare stérka var position och handlingskraft
pa marknaden for Market & Competitive Intelligence (M&CI).

ARR visar den arliga tillvdaxten av dterkommande intdkter. Bolaget redovisar fran och med
2023 ARR i enlighet med en mer gangse ARR-definition for SaaS-bolag. Detta betyder att
den senaste manadens repetitiva intdkter multipliceras med tolv for att fa arsvardet, ARR.
Okningen 22,8 % beréknas ddrmed som ARR-vérdet i december 2023 (29,0 mkr) jamfort
med ARR-vardet i december 2022 (23,6 mkr). Samtliga arsvarden for ARR &r berdknade i
enlighet med Bolagets nya ARR-definition.
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Arligen &terkommande intékter (ARR) 6kar med 22,8 % till 29,0 mkr.

Malsattning 2024

Vart 6vergripande strategiska mal for 2024 &r att uppna I6nsam, organisk tillvaxt. For att
na detta mal kommer vi fokusera pa féljande:

Fokusera forséljningen pa befintliga malsegment. Detta innebar att vi kommer att
rikta vara resurser mot de kunder som har storst potential att generera Iénsam
tillvaxt.

Behalla "ratt" kunder genom att fortséatta erbjuda kundservice i varldsklass.
Erbjuda fler tillaggstjanster till den befintliga kundbasen. Vi kommer att utoka
vart erbjudande av tillaggstjanster till den befintliga kundbasen.

Fokuserad produktutveckling pa Artificiell Intelligens (Al).

Paskynda migreringen av kunder till SaaS-plattformen.

Vi ser fram emot 2024 med stor tillforsikt. Vi ar 6vertygade om att var strategi och vart
starka team kommer att leda till fortsatt framgang och 6kat varde for vara aktiedgare.
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LEDNINGSGRUPP

Jesper Ejdling Martell, VD

Anstalld sedan: 1999

Jesper Martell ar VD och medgrundare av Comintelli. Innan
Jesper grundade Comintelli hade han en karriar pa Ericsson
dar han skapade och ansvarade for foretagets Business
Intelligence Center. Han ar en internationell huvudtalare och ar
invald medlem av Council of Competitive Intelligence Fellows.
Jesper har en MBA fran Handelshégskolan i Stockholm.
Aktieinnehav: 1 744 000 aktier.

Christian Bjersér, Senior Vice President Global Customer
Success

Anstalld sedan: 2005

Christian Bjersér leder det globala Customer Success-teamet
med sarskild inriktning pa att skapa 6kat kundvarde. Christian
har tidigare varit CEO Comintelli Inc. och SVP Global Sales.
Efter sina studier arbetade Christian som projektledare pa
Ericssons koncernenhet for omvérldsanalys. Darefter har
Christian arbetat pa Docere Intelligence AB och
medicinteknikbolaget UnicomCare AB, innan han ar 2004
startade bolaget Distribution Technologies DISTEC AB.
Aktieinnehav: 49 166 aktier.

Anders Thulin, CTO

Anstalld sedan: 1999

Chief Technology Officer och medgrundare av Comintelli.
Anders arbetade tidigare pa Ericsson déar han hade ett antal
olika IT-relaterade roller. Anders &r en erkdnd pionjar inom
sokteknologiomradet och har omfattande kompetens inom
digitaliserad informationsbehandling, bland annat inom
Artificiell Intelligens och Machine Learning.

Aktieinnehav: 882 606 aktier.

Rania Botani, Vice President Product Development

Anstalld sedan: 2015

Rania Botani har ansvaret for utvecklingen av SaaS-plattformen
Intelligence2day®. Efter att ha borjat p4 Comintelli 2015 har
Rania gjort betydande insatser inom omraden som
marknadsforing, frontend-utveckling och produktutveckling.
Rania har en kandidatexamen i Science in Media Technology
fran Sodertérns hégskola.

Aktieinnehav: 1 000 aktier.

Peter Morsell, CFO

Anstalld sedan: 2019

Peter Morsell &r ansvarig for ekonomifunktionen pa Comintelli.
Han har gedigen erfarenhet av rollen som CFO pa ett flertal
noterade bolag, sdsom Exalt, och riskapitaldgda bolag, sasom
Apotek Hjartat.

Aktieinnehav: 0 aktier.
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STYRELSE

Per Hjortblad, styrelseordférande

Per Hjortblad ar dgare och VD fér Moonlight Management AB och
Toftaholm Herrgard AB. Han ar styrelseordférande i Comintelli AB och
Trinax AB samt styrelseledamot i Motion Display Scandinavia AB samt
Trippus Event Solutions AB. Per har tidigare varit radgivare for Swedish
Growthfund, Info24 AB, Comintelli AB, Stratsys AB, Esoft systems AS,
styrelseordforande i Tikspac AB och Newton Nordic AB samt
styrelseledamot i Speedledger AB, Apsis Sweden AB och ABAX AS.
Mellan 2005-2011 var Per VD for Projectplace International AB, Paynova
AB 2001-2005 och Song Networks 1999-2001.

Aktieinnehav: 1 500 aktier.

Markko Vaarnas, vice styrelseordforande

Markko Vaarnas har lang erfarenhet av tillvaxt och internationalisering i
B2B SaaS-foretag. Han var medgrundare och VD for Global Intelligence
Alliance Group (GIA) mellan 1995-2014 innan bolaget saldes till finska
M-Brain. Idag &r han oberoende konsult och styrelseordférande for SaaS
& IT-foretagen Futures Platform Oy och CollectiveCrunch Oy samt
styrelseledamot i Qvik Oy.

Aktieinnehav: 0 aktier.

Sofia Fogelfors, styrelseledamot

Sofia Fogelfors &r en internationellt erfaren marknadschef som har
arbetat med strategisk och operativ marknadsforing i 6ver 15 ar bl. a
med Experiential Marketing pa byrasidan i London, digital
marknadsféring av SaaS-tjansten Projectplace, marknadschef pa
Compricer, och nu som VP Growth for Storykit. Sofia har stor erfarenhet
av att forma marknadsteam utifran dagens foranderliga digitala
landskap samt har gedigen kunskap inom séljdrivande marknadsforing i
samtliga delar av leads- och kundcykeln.

Aktieinnehav: 8 700 aktier.

Tomas Huuva, styrelseledamot

Tomas Huuva ar en oberoende finanskonsult. Han blev invald som
styrelseledamot 2018. Tomas har varit styrelseledamot for Serafim
Group och Promentor Finans AB. Han var tidigare daven CFO for Serafim
Group och CFO for Svensk Hypotekspension. Tomas har en
kandidatexamen i ekonomi och finans.

Aktieinnehav: 8 000 aktier.

Roine Gabrielsson, styrelseledamot

Roine Gabrielsson ar VD for Mavera, ett Insurtech-bolag. Han har
gedigen erfarenhet fran mjukvarubranschen och har arbetat med
marknadsexpansion i Europa, USA och Asien. Han &r styrelseledamot i

Allora Solutions AB. Roine har tidigare arbetat som bland annat SVP for AN P
StrongPoint Asia, VD for Cashguard, Sélj- och marknadschef for McAfee, L /
global séljchef for Projectplace, och VD fér TeamEngine. Roine 3\ -

Gabrielsson har en MBA fran Henley Business School i England.
Aktieinnehav: 0 aktier.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktor for Comintelli AB, 556593-4907, uppréattar hdarmed ars- och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31.

Allmant om verksamheten

Comintelli AB &r ett mjukvaruféretag som grundades 1999. Bolagets affdrsidé ar att utveckla och
licensiera en molnbaserad tjanst, med repetitiva intdkter, for omvarldsbevakning och -analys kallad
Intelligence2day®.

Intelligence2day® omvandlar stora mangder ostrukturerad information till organiserad och
lattillganglig information for beslutsfattande. Bolaget ser Intelligence2day® som en insiktsmotor som
hjélper professionella anvédndare att pa ett effektivt satt nd nya insikter om det marknadslandskap de
verkar i.

Manga av bolagets kunder &r verksamma i branscher praglade av snabb férandring och stora volymer
ostrukturerad information, sdsom exempelvis AkzoNobel, Bayer, Dow Corteva, Ericsson, Essity, JD
Irving, Owens Corning och Tetra Pak. Dessa kunder anvander Intelligence2day® for att |attare navigera
i, och skapa mening och insikter ur, en allt snabbare vdaxande informationsmangd.

Comintelli AB (org. nr. 556593-4907), med séte i Stockholm, ar moderforetag till Comintelli Sverige AB
(org. nr. 556964-5483) med séte i Stockholm, samt till Comintelli Inc. (TaxID EIN 300993676) med séte
i Delaware, USA.

Bolaget ar noterat pa Spotlight Stock Market under kortnamnet COMINT och med ISIN-koden
SE0011751569.

Antal utestaende aktier vid utgangen av 2023 var 8 948 332 (8 948 332).

Utveckling av foretagets verksamhet, vasentliga handelser under aret och resultat
och stallning

Koncernen

Férvérv av tillgdngar frdn den amerikanske konkurrenten Cipher
| januari 2023 offentliggjordes att Comintelli férvarvade den amerikanska konkurrenten Ciphers
befintliga kundbas samt de immateriella rattigheterna till SaaS-plattformen Knowledge360®.

Syftet med forvarvet var att starka positionen i Nordamerika och konvertera kunder till Comintellis
SaaS-plattform, Intelligence2day®, vilket markant skulle 6ka arligen aterkommande intdkter (ARR).
Knowledge360® upphdrde som tjanst under det férsta halvaret 2023 och samtliga kunder erbjéds en
smidig konvertering till Intelligence2day®.

Nordamerika &r en hogt prioriterad marknad for Comintelli dar det sedan flera ar finns ett dotterbolag i
USA. Forvarvet av tillgangarna forstarker ytterligare positionen i USA, sarskilt inom branscherna
ldkemedel & hélsovard samt forsékring. Férvarvet gor Comintelli till en stark global aktér inom Market
and Competitive Intelligence (M&CI) och tar darmed ocksa en aktiv del i branschens konsolidering.

e
::.t:OMINTELu@



DocuSign Envelope ID: 90C5F998-F2AE-403E-A910-00E98F34A75B

Comintelli AB (publ.) | Org. nr. 556593-4907 | Arsredovisning 2023

Fran den forvarvade kundbasen konverterade under 2023 totalt 23 kunder till Comintellis SaaS-
p!attform Intelligence2day®. Dessa 23 nya kunder genererade 7,4 mkr i intdkter under aret och ny ARR
(Arligen aterkommande intékter) med 7,6 mkr.

Under aret resultatfordes 7,3 mkr som kostnad salda varor till f6ljd av férvarvet av tillgangar fran Cipher.
Kopeskillingen baseras pa ARR for respektive kund som valjer att konvertera fran Knowledge360® till
Intelligence2day®. En forutsattning for att forvarvskopeskilling skall utga &r att konverterad kund har
tecknat avtal pa minst tolv manader. Vid utgangen av 2023 &terstod en (1) konverterad kund med
tecknat avtal med kortare 16ptid dn tolv manader. Férvarvskopeskilling for denna kund blir realitet om
kunden véljer att forlanga sitt avtal under 2024.

Av total forvarvskopeskilling pa 7,3 mkr har 6,8 mkr betalats under 2023. Forvarvslikviden erlades dels
genom forskottsbetalning i det forsta kvartalet dels genom betalning i det tredje kvartalet. Forvarvet
delfinansierades genom lan pa 2,0 mkr fran ett konsortium av befintliga aktiedgare. Lanevillkoren
bedéms vara marknadsmassiga med 1 % manatlig rédnta och 5 % upplaggningsavgift.

Forséljning
Nettoomséttningen uppgick till 30,5 mkr och darmed 7,0 mkr (30 %) hogre an aret innan, 23,5 mkr.
Konverteringen av 23 kunder fran av Cipher forvarvad kundbas medférde 7,4 mkr i nya intékter.

Totalt 31 nya kunder vanns varav 23 fran forvarvet och atta i den befintliga verksamheten. Saljresurser
allokerades for att sékerstélla realisering av forvarvet vilket paverkade nykundsfoérsaljningen i den
befintliga verksamheten under de férsta kvartalen. Fyra av de atta nya kunderna i den befintliga
verksamheten vanns i det fjarde kvartalet. Det genomshnittliga avtalsvardet for de nya kunderna i den
befintliga verksamheten var hogre an tidigare ar.

Under det tredje kvartalet fornyade en av Bolagets storre kunder sitt licensavtal och migrerade i
samband med detta till SaaS-plattformen.

13 kunder avslutade sina avtal under aret. | det fjarde kvartalet valde en av bolagets storre kunder,
effekt med ARR 2,8 mkr, att inte forlanga sitt avtal och flytta till SaaS. Implementeringen av SaaS-
strategin har medfort en restriktivare hallning till kundanpassningar och speciallésningar, vilket har
medfort nagot hogre churn an tidigare ar. Antal kunder 6kade under aret fran 61 till 79.

Intékter
Koncernens totala intdkter for heldret 2023 uppgick till 32,4 mkr (25,7 mkr). Under Ovriga rérelseintakter
redovisas 1,9 mkr (2,2 mkr) hdnforda till valutakursvinster av rérelsekaraktar.

Ravaror och fornédenheter samt forvarvskopeskilling
Under aret har 7,3 mkr resultatforts som kostnad salda varor till féljd av forvérvet av tillgangar fran
Cipher.

Bolaget forvarvade inga fortldpande kundavtal for direkt 6verféring i Comintellis verksamhet. Istéllet
forvarvades en "kundlista” dar respektive kund fick mojligheten att sjélva gora ett aktivt val om man
ville teckna avtal foér Comintellis produkt Intelligence2day® eller inte. Den "kundlista” som Comintelli
forvarvade har inte tagits upp i balansrakningen som en forvarvad tillgang. Istéllet har den képeskilling
som uppstatt genom att kunder enskilt véljer att konvertera resultatforts som kostnad salda varor.

Forvarvsavtalet anger att kopeskillingen baseras pa konverterat ARR-belopp. Resultatféring av kostnad
salda varor har skett i takt med att intékten for respektive konverterad kund har resultatforts, i enlighet
med Bolagets redovisningsprinciper for intakter. En forutsattning for att forvarvskopeskilling skall utga
ar att konverterad kund har tecknat avtal pa minst tolv manader. Vid utgangen av 2023 aterstod en (1)
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konverterad kund med tecknat avtal med kortare 6ptid &n tolv manader. Forvarvskopeskilling for denna
kund blir realitet om kunden valjer att forlanga sitt avtal under 2024.

Ombkostnader och resultat

Rakenskapsaret 2023 visar ett rorelseresultat efter avskrivningar, EBITA, med -7,7 mkr (-2,0 mkr). Aret
har praglats av realisering av forvarvet av tillgangar fran Cipher vilket till storsta delen genomférts med
organisationens egna resurser. 7,3 mkr har resultatforts som kostnad salda varor (Ravaror och
fornodenheter) till foljd av forvarvet. Externa kostnader, bl. a juridiska tjanster, till foljd av forvarvet
uppskattas till 0,6 mkr. Rorliga erséattningar till foljd av forséljnings- och implementeringsarbetet av
forvarvet har kostnadsforts med 0,9 mkr.

Under hosten genomférdes en forstarkning av organisationen med utdkad kapacitet och ledarskap
inom Customer Success och IT-utveckling. Christian Bjersér utsags till Senior Vice President, Global
Customer Success, med sarskilt ansvar att integrera och férnya tidigare K360-kunder och skapa okat
kundvarde. Rania Botani utsags till Vice President, Product Development, och ny medlem i
ledningsgruppen med ansvar for den fortsatta utvecklingen av SaaS-plattformen Intelligence2day®.

Under Ovriga rorelsekostnader redovisas -1,5 mkr (-1,1 mkr) hanférda till valutakursforluster av
rorelsekaraktéar. Resultatet efter skatt blev -8,5 mkr (-1,7 mkr).

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter uppgick vid utgangen av 2023 till 4,9 mkr att jamfora
med 6,1 mkr aret innan. Balansposten bestar mestadels av resultatférda, men dnnu inte fakturerade
intakter, vilket &r i enlighet med bolagets redovisningsprinciper for licensforséljning. | linje med
strategin att mer bli ett SaaS-bolag sa tecknas farre avtal med |6ptider Gverstigande 12 manader.

Réntebédrande skulder och eget kapital

Totala rantebarande skulder uppgick vid arets utgang till 3,4 mkr (2,2 mkr). 1,1 mkr av de rantebarande
skulderna hanfors till Almi Foretagspartner Stockholm Sérmland AB och resterande 2,4 mkr till ett
konsortium av aktiedgare i samband med finansieringen av forvarvet av tillgangar fran Cipher.

Genom arets negativa resultat efter skatter, -8,5 mkr, minskar eget kapital under aret fran 14,2 mkr till
5,7 mkr.

Kassafldde

Kassaflodet for helaret 2023 uppgick till -4,5 mkr (+2,9 mkr). Av total hittillsvarande forvarvskopeskilling
pa 7,3 mkr till folid av fran Cipher férvarvad kundbas har 6,8 mkr betalats. Detta har skett dels genom
forskottsbetalning i det forsta kvartalet dels genom betalning i det tredje kvartalet. Forvarvet
delfinansierades genom lan pa 2,0 mkr fran ett konsortium av befintliga aktiedgare.

Rorelsekapitalet och da framst de kortfristiga skulderna (bl. a leverantérsskulder, obetalda
forvarvskostnader och rorliga erséattningar till foljd av forvarvet av Cipher) har 6kat med 2,4 mkr vilket
paverkat kassaflodesanalysen positivt. Amortering av rantebarande lan har gjorts med 1,1 mkr.

Checkkrediten pa 2,0 mkr &r outnyttjad. Kassan uppgick till 2,4 mkr (6,9 mkr) vid periodens utgang.

ARR (Arligen &terkommande intéakter)

Comintellis viktigaste nyckeltal ARR Okar till 29,0 mkr, motsvarande 22,8 %. ARR visar den arliga
tillvéxten av aterkommande och avtalade intakter; licensavtal, underhall samt SaaS-jamférbara
prenumerationsintakter. Bolaget redovisar fran och med 2023 ARR i enlighet med en mer gdngse ARR-
definition for SaaS-bolag. Detta betyder att den senaste manadens repetitiva intakter multipliceras med
tolv fér att fa arsvérdet, ARR. Okningen 22,8 % beriknas darmed som ARR-vérdet i december 2023 (29,0
mkr) jdmfort med ARR-vardet i december 2022 (23,6 mkr). Samtliga arsvérden for ARR &r berdknade i
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enlighet med Bolagets nya ARR-definition. Per utgadngen av 2023 uppgick ny ARR till f6ljd av forvarvad
kundbas fran Cipher till 7,6 mkr.

Bolagets 6vergripande strategiska mal for 2024 &r att uppna lonsam, organisk tillvaxt. For att
na detta mal kommer vi att fokusera pa féljande:

o Fokusera forséljningen pa befintliga malsegment. Detta innebar att vi kommer att
rikta vara resurser mot de kunder som har storst potential att generera Iénsam
tillvaxt.

o Behalla "ratt" kunder genom att fortsatta erbjuda kundservice i varldsklass.

o Erbjuda fler tillaggstjanster till den befintliga kundbasen. Vi kommer att utdka
vart erbjudande av tillaggstjanster till den befintliga kundbasen.

o Fokuserad produktutveckling pa Artificiell Intelligens (Al).

o Paskynda migreringen av kunder till SaaS-plattformen.

Forvantad framtida utveckling

Osdkerheten i omvarlden beddms 6ka behovet av omvérldsanalys och den typ av l6sningar som
Comintelli erbjuder genom Intelligence2day®. Foretag har behov av att upptacka marknadssignaler pa
ett tidigt stadium, sa att avgdérande beslut hinner fattas i tid. Detta gynnar Comintelli pa sikt.

IT-analyshusen Forrester och Gartner har bada publicerat marknadsrapporter dar de anger en 6kad
efterfrdgan inom omradet Market and Competitive Intelligence (M&CI), det marknadssegment fér mer
avancerade losningar dar Intelligence2day® &r positionerat.

For att mojliggora framtida tillvdaxt och uppskalning har Comintelli utvecklat och driftsatt en SaaS-
plattform. Denna plattform ar mer effektiv och har hog tillganglighet och sakerhet. Migreringen av
befintliga kunder till den nya SaaS-plattformen kommer att accelerera under det kommande aret dar
avsikten ar att skifta merparten av kundstocken till den nya SaaS-plattformen.

Comintelli ser goda majligheter att kapitalisera pa det 6kade behovet for omvarldsanalys och darmed
kunna realisera vart mal att skapa en védxande strom av aterkommande intakter. Under 2023
genomfordes en forstarkning av organisationen med utdkad kapacitet och ledarskap inom Customer
Success och IT-utveckling med syftet att generera nya intakter.

Genom forvarvet av tillgangar fran den amerikanska konkurrenten Cipher har Comintelli blivit en stark
global aktér inom Market and Competitive Intelligence (M&CI) och tar en aktiv del i branschens
konsolidering.

Comintelli forstarker framgent fokus pa Ionsamhet och avser att genomféra en tydlig forflyttning till
forbattrad operativ effektivitet och 6kade marginaler.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Styrelsen och ledningen kan konstatera att det rader en betydande osékerhet i omvarlden bl. a till foljd
av konflikten i Ukraina och Israel/Hamas-konflikten. Koncernen har ingen verksamhet varken i
Ryssland, Ukraina eller i Israel med omnejd varfor den direkta paverkan av konflikterna &r begransad.
Utvecklingen féljs dock noggrant i syfte att kunna kontrollera och begrénsa eventuella negativa effekter
for koncernen.

Omedelbar riskexponering ror framst valutarisker i EUR och USD. Den totala valutakurspaverkan for
2023 var +0,3 (+1,2 mkr) varav +1,9 mkr (+2,2 mkr) for valutakursvinster av rorelsekaraktar, -1,5 mkr
(-1,1 mkr) for valutakursforluster av rorelsekaraktar och -0,1 mkr (+0,1 mkr) for finansiella
valutakursvinster och valutakursforluster.
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Efterfrdgan pa verktyg for omvarldsbevakning och analys bedoms pa langre sikt att 6ka i takt med
behovet att vara battre forberedd pa omvarldsforandringar. Bolaget ar beroende av bibehallandet av de
storre licensavtalen och framgangen av nykundsférsaljning. Implementeringen av SaaS-strategin kan
leda till en nagot hogre churn pad grund av en mer restriktiv hallning till kundanpassningar och
specialldsningar.

Moderforetaget

2023 uppgick omséttningen till 31,1 mkr (23,1 mkr). Konvertering av 23 kunder fran av Cipher forvarvad
kundbas har resulterat i betydande nya intakter under aret och medfért en signifikant intédktsokning mot
foregdende ar. En av Bolagets storre kunder valde att inte forlanga sitt avtal och flytta till SaaS-
plattformen. De totala intdkterna uppgick till 33,0 mkr (25,4 mkr). Under Ovriga rérelseintékter redovisas
1,9 mkr (2,2 mkr) hanférda till valutakursvinster av rorelsekaraktar.

Rékenskapsaret visade ett negativt rérelseresultat efter avskrivningar, EBITA, med -8,1 mkr (-2,2 mkr.
Kostnad salda varor (Ravaror och fornédenheter) har resultatférts med 7,3 mkr till foljd av forvarvet av
tillgangar fran Cipher. Valutakursforlusterna av rorelsekaraktar var under 2023, -1,5 mkr att jamféra
med -1,1 mkr 2022. Resultatet efter skatt blev -8,7 mkr (-1,9 mkr). Genom arets negativa resultat efter
skatter, -8,7 mkr, minskar eget kapital under aret fran 13,8 mkr till 5,1 mkr.

Koncernen

Belopp, tkr

Rorelsens omséttning (nettoomsattning) 30472 23515 16 730 18 255 20301
Rorelsens intékter 32366 25740 18136 19282 21414
Rorelseresultat efter avskrivningar, EBITA -7 711 -2 025 -3 642 366 -1 420
Resultat efter finansiella poster -8 406 -2 079 -3707 -269 -1 655
Arets resultat -8 475 -1 660 -2 954 -306 -1347
Balansomslutning 18997 23384 21143 23693 22 559
Réntebarande skulder vid periodens utgang 3436 2203 3592 4188 2438
Vinst per aktie efter skatt, kr -0,95 -0,19 -0,39 -0,04 -0,18
Avkastning pa eget kapital, % -148,0% -11,7% -23,6% -2,0% -8,5%
Soliditet, % 30,1% 60,8% 59,1% 65,2% 69,9%
Periodens kassaflode -4 523 2910 347 2181 -1970
ARR érsslut, mkr 1) 29,0 23,6 21,4 19,4 18,5

1) ARR (Arligen &terkommande intékter) redovisas fran och med 2023 i enlighet med en mer géngse
ARR-definition for SaaS-bolag. Detta betyder att den senaste manadens repetitiva intakter multipliceras
med tolv for att fa arsvardet, ARR. Samtliga arsvarden for ARR &r berdknade i enlighet med Bolagets
nya ARR-definition.

Definitioner: se not 16.

e
%.CDMINTELLI"




DocuSign Envelope ID: 90C5F998-F2AE-403E-A910-00E98F34A75B

Comintelli AB (publ.) | Org. nr. 556593-4907 | Arsredovisning 2023

Moderforetaget

Belopp, tkr

Rorelsens omséttning (nettomsattning) 31140 23143 16370 20725 18 471
Rorelsens intdkter 33034 25367 17776 21752 19 584
Rorelseresultat efter avskrivningar, EBITA -8 065 -2243 -3757 315 -1 528
Resultat efter finansiella poster -8744 -2 330 -3832 -313 -1762
Arets resultat -8 744 -1 866 -3 063 -341 -1419
Balansomslutning 17 570 22 644 20878 23333 21862
Réntebarande skulder vid periodens utgang 3436 2203 3592 4188 2438
Vinst per aktie efter skatt, kr -0,98 -0,21 -0,41 -0,05 -0,19
Avkastning pa eget kapital, % -171,5% -13,5% -24,8% -2,2% -9,0%
Soliditet, % 29,0% 61,1% 59,1% 66,0% 72,0%

Definitioner: se not 16.

Eget kapital

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Balanserat resultat Totalt

kapital inkl. arets resultat

Koncernen

Vid arets borjan 805 350 13970254 -558 978 14 216 626
Arets resultat -8 474 689 -8 474 689
Omrakningsdifferens -15764 -15764
Vid arets slut 805 350 13 970 254 -9 049 431 5726172

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Reservfond Fond for Overkursfond Balanserat Arets Totalt
utv. utgifter resultat resultat

Moderforetaget

Vid érets borjan 805350 1350 587 1131000 13970 254 -1548912 -1865919 13 842 359
Nyemission 0
Fond for utvecklingsutgifter -377 000 377000 0
Disposition enligt beslut

av arets arsstamma -1865919 1865919 0
Arets resultat -8743643 -8743 643
Vid arets slut 805350 1350587 754 000 13970254 -3037832 -8743643 5098716
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Antal aktier per 31 december 2023 var 8 948 332 (8 948 332) med kvotvéarde 0,09 kr (0,09 kr) per
aktie.

Forslag till disposition betraffande bolagets vinst eller forlust

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital disponeras enligt féljande:

Balanserad vinst -3037 832
Overkursfond 13970 254
Arets forlust -8 743 643
Totalt 2188779
Behandlas sa att i ny rakning 6verfores 2188779
Totalt 2188 779

Vad betraffar koncernens och moderféretagets resultat och stéllning i 6vrigt, hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.
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Resultatrakning — koncernen

Belopp i SEK Not 2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 30471621 23515135
Ovriga rorelseintékter 1893988 2224 476
32365610 25739 611

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnodenheter -7 632494 -721 932
Ovriga externa kostnader 3 -11 331 221 -10752 368
Personalkostnader 4  -19264987 -14 804 413
Ovriga rérelsekostnader -1471112 -1108 760
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -377 000 -377 000
-40 076 813 -27 764 474
Rorelseresultat -7 711 204 -2 024 862
Resultat fran finansiella poster
Ranteintadkter och liknande resultatposter 5 308 236 543 801
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -1 003 059 -597 817
-694 823 -54 017
Resultat efter finansiella poster -8 406 027 -2 078 879
Resultat fore skatt -8 406 027 -2 078 879
Skatt pa arets resultat 6 -68 662 419119
Arets resultat -8 474 689 -1 659 760
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Balansrakning — koncernen

Belopp i SEK Not 2023-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 7 754 000
754 000

Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 8 3391080
3391080
Summa anlédggningstillgangar 4 145 080
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 6909 516
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 4940 655
Ovriga fordringar 637 169
12 487 340
Kassa och bank 2 364 828
Summa omsattningstillgangar 14 852 168
SUMMA TILLGANGAR 18 997 248

2022-12-31

1131000
1131 000

3391080
3391080

4 522 080

5705510

6 064 588
204 585

11 974 682
6 887 388

18 862 070

23 384 150
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Balansrakning — koncernen

Belopp i SEK Not 2023-12-31 2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 805 350 805 350
Ovrigt tillskjutet kapital 13970254 13970254
Annat eget kapital inklusive arets resultat -9 049 431 -558 978
Summa eget kapital 5726 172 14 216 626

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 11,14 494 361 883 421
494 361 883 421

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 11,14 575 406 1319288
Ovriga kortfristiga l&neskulder 11,14 2366 332 0
Forskott fran kunder 1517 632 1313394
Leverantorsskulder 1591584 623 292
Ovriga kortfristiga skulder 4681319 2 696 549
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12 2044 258 2331 581

12776 532 8284104
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 997 248 23 384 150

e
aFOMWTELLl@




DocuSign Envelope ID: 90C5F998-F2AE-403E-A910-00E98F34A75B

Comintelli AB (publ.) | Org. nr. 556593-4907 | Arsredovisning 2023

Kassaflodesanalys — koncernen

Belopp i SEK Not 2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -8 406 027 -2078 879
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, mm 15 471 388 -504 232
-7 934 639 -2 583111

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital -7 934 639 -2 583111

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -672 003 1590755
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 3053391 1917 689
Kassaflode fran den lopande verksamheten -5 553 251 925 333

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 0

Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 3372707
Upptagna lan 2163 632 0
Amortering av lan -1132941 -1 388 508
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1030 691 1984 199
Arets kassaflode -4 522 560 2909 532
Likvida medel vid arets borjan 6 887 388 3977 856
Likvida medel vid arets slut 2 364 828 6 887 388

e
aF°M|NTELL|®




DocuSign Envelope ID: 90C5F998-F2AE-403E-A910-00E98F34A75B

Comintelli AB (publ.) | Org. nr. 556593-4907 | Arsredovisning 2023

Resultatrakning - moderforetaget

Belopp i SEK Not 2023-01-01 2022-01-01

2023-12-31 2022-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 9 31139983 23142 538
Ovriga rorelseintékter 1893988 2224476
33033971 25 367 014

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnodenheter 9 -12 644 245 -3 256 592
Ovriga externa kostnader 3 -9765967 -9 685816
Personalkostnader 4  -16840402 -13182 335
Ovriga rérelsekostnader -1471112 -1108 760
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -377 000 -377 000
-41 098 726 -27 610 504
Rorelseresultat -8 064 755 -2 243 490
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 5 308 211 543 801
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -987 099 -630 652
-678 888 -86 851
Resultat efter finansiella poster -8 743 643 -2 330 340
Resultat fore skatt -8 743 643 -2 330 340
Skatt pa arets resultat 6 0 464 421
Arets resultat -8 743 643 -1 865 919
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Balansrakning — moderforetaget

Belopp i SEK Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 7 754 000 1131000
754 000 1131 000
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 13 91 808 91 808
Uppskjuten skattefordran 8 3391080 3391080
3482 888 3482 888
Summa anldggningstillgangar 4 236 888 4613 888
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4168 029 4049 728
Fordringar hos koncernforetag 2023 528 1301828
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 4657 479 6 058 738
Ovriga fordringar 635420 203 044
11 484 456 11 613 337
Kassa och bank 1849 030 6416 671
Summa omsattningstillgangar 13 333 486 18 030 009
SUMMA TILLGANGAR 17 570 374 22 643 897

e
SS.COMINTELLW



DocuSign Envelope ID: 90C5F998-F2AE-403E-A910-00E98F34A75B

Comintelli AB (publ.) | Org. nr. 556593-4907 | Arsredovisning 2023

Balansrakning — moderforetaget

Belopp i SEK
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 11,14

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 11, 14
Ovriga kortfristiga l&neskulder 11,14
Forskott fran kunder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 12

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2023-12-31

805350
1350 587
754000
2909 937

13970 254
-3037 832
-8 743 643
2188779

5098 716

494 361
494 361

575406
2366 332
1517 632
1093168

5751
4413701
2005 307

11977 297

17 570 374

2022-12-31

805 350
1350 587
1131000

3286 937

13970 254
-1 548912
-1 865919
10 555 422

13 842 359

883 421
883 421

1319288
0
1310459
579996
37064
2651287
2020024
7918 117

22 643 897
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Kassaflodesanalys — moderforetaget

Belopp i SEK Not 2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31

Den Iopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -8 743 643 -2 330 340
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, mm 15 455431 -469 021

-8 288 212 -2 799 361
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore -8 288 212 -2 799 361

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar 50 450 2231140
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 2639430 1648 589
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 598 332 1080 368

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 0

Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 3372707
Upptagna lan 2163 632 0
Amortering av lan -1132941 -1 388 508
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1030 691 1984 199
Arets kassaflode -4 567 641 3064 567
Likvida medel vid arets borjan 6416 671 3352100
Likvida medel vid arets slut 1849 030 6416 671
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Belopp i SEK om inget annat anges.

éllmé'nna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och enligt Bokféringsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen.

Varderingsprinciper mm
Tillgangar, avséattningar och skulder har varderats till anskaffningsvdrden om inget annat anges nedan.

Immateriella tillgangar
Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sdkande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller
teknisk kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tilldmpas aktiveringsmodellen. Det innebaér att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende forutséattningar
ar uppfyllda:

e Det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anldaggningstillgangen sa att den kan
anvandas eller saljas.

e Avsikten &r att fardigstéalla den immateriella anldggningstillgdngen och att anvanda eller sélja
den.

e Forutsattningar finns for att anvénda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen.

e Det ar sannolikt att den immateriella anldaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

e De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgangen kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang utgérs av samtliga direkt
hanforbara utgifter (t. ex material och |6ner). De redovisas till anskaffningsvdrde minskat med
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
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Avskrivningar
Avskrivning sker linjart over tillgangens beraknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Avskrivning av en immateriell anldggningstillgang ska paborjas nar tillgangen kan anvandas.

Koncernen Moderfdretaget
ar ar
Féljande avskrivningstider tillampas: 5 5

Internt upparbetade immateriella tillgangar

Leasing - leasetagare
Alla leasingavtal har klassificerats som operationella leasingavtal.

Ett finansiellt leasingavtal ar ett leasingavtal enligt vilka de risker och férdelar som ar forknippade med
att dga en tillgang i allt vasentligt overfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt
leasingavtal ar ett leasingavtal som inte ar ett finansiellt leasingavtal. Koncernen har endast
operationella leasingavtal.

Operationella leasingavtal
Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhojd forstagangshyra men exklusive
utgifter for tjanster som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart Gver leasingperioden.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade
utifran anskaffningsvérdet enligt 4 kap. 14 a14 e §§ arsredovisningslagen) i BFNAR 2012:1.

Finansiella tillgangar véarderas vid forsta redovisningstillféllet till anskaffningsvérde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som &r direkt hanférliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omséttningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta av
anskaffningsvéardet och nettoférséljningsvardet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som utgér omséttningstillgangar véarderas individuellt till det
belopp som berdknas inflyta.

Finansiella anldggningstillgangar varderas efter férsta redovisningstillfallet till anskaffningsvérde med
avdrag for eventuella nedskrivningar och med tillagg fér eventuella uppskrivningar.

Réntebarande finansiella tillgdngar véarderas till upplupet anskaffningsvdrde med tilldmpning av
effektivrantemetoden.

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som ar direkt hanfoérliga till
upptagande av lan korrigerar lanets anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrantemetoden.
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Skatt
Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt &r inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader, dock inte for temporéra
skillnader som harrér fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
avdragsgilla temporédra skillnader och for mojligheten att i framtiden anvdnda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller
skuld forvéntas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som ér beslutade fore balansdagen och har inte nuvardesberdknats. Uppskjutna skattefordringar
avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar
sannolikt att detta kommer att medféra lagre skatteutbetalningar i framtiden.

Intakter

Licensintakter redovisas i resultatrakningen nar avtal tecknas med kunden. Féljande villkor skall vara
uppfyllda:

e De vasentliga risker och formaner som é&r forknippade med varornas dgande har 6verforts till
koparen.

e Bolaget behaller inte ndagot engagemang i den |6pande forvaltningen och utdvar inte heller
nagon reell kontroll 6ver de varor som salts.

e Inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

e Det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som bolaget skall fa av transaktionen kommer att
tilifalla bolaget.

e De utgifter som uppkommit eller som forvantas uppkomma till f6ljd av transaktionen kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

e Normalt sker dganderattsévergang av mjukvara i samband med att koparen far tillgang till
nyttjanderatt av licensnyckel.

Ovriga intakter
Vid forséljning av Ovriga tjdnster redovisas intékten vid leverans.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Monetéra poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Icke-monetéara poster raknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Valutaeffekterna for de upplupna intdkterna hanteras som operativa poster.

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag i vilkka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer @n 50 % av rostetalet
eller pa annat sétt har ett bestammande inflytande. Bestimmande inflytande innebér en rétt att utforma
ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Redovisningen
av rorelseforvarv bygger pa enhetssynen. Det innebar att forvarvsanalysen uppréattas per den tidpunkt
da forvarvaren far bestammande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses férvarvaren och den
forvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen innebér vidare att alla

e
%FOMINTELLI@



DocuSign Envelope ID: 90C5F998-F2AE-403E-A910-00E98F34A75B

Comintelli AB (publ.) | Org. nr. 556593-4907 | Arsredovisning 2023

tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intdkter och kostnader medraknas i sin helhet dven for
deldgda dotterforetag.

Anskaffningsvardet for dotterforetag beraknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for
erlagda tillgdngar med tillagg av uppkomna och Overtagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanforliga till rorelseforvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet, med néagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgdngar och Overtagna skulder samt
minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid férvarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade foretagets intakter och kostnader,
identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter och kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet. Orealiserade vinster
som uppkommer vid transaktioner med intresseforetag elimineras i den utstrackning som motsvarar
koncernens dgarandel i foretaget. Orealiserade forluster elimineras pa samma sétt som orealiserade
vinster, men endast i den utstrackning det inte finns nagon indikation pa nagot nedskrivningsbehov.

Ersattning till anstallda

Planer for vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestamda vilket innebar att avgifterna
kostnadsfors i resultatrakningen.

Ersattningar vid uppségningar redovisas endast néar foretaget har en detaljerad plan for uppségningen
och inte har nagon realistisk mgjlighet att annullera planen.

Not 2 Vasentliga handelser efter rakenskapsaret

Comintelli forlanger lan pa 2,0 mkr till ett konsortium av aktiedgare
Som delfinansiering av férvérvet av tillgangar frdn den amerikanska konkurrenten Cipher erhdlls i
boérjan av 2023 lan pa 2,0 mkr med 12 manaders I6ptid fran ett konsortium av aktiedgare.

| bérjan pa 2024 offentliggjordes att Gverenskommelse har slutits med samma konsortium av
aktiedgare att forlanga lan pa 2,0 mkr i sex manader och darmed till den 30 juni 2024. Villkoren bedoms
vara marknadsméssiga med 1 % manatlig rdnta och 5 % uppléggningsavgift. Skalet till férlangningen
ar att bibehalla likviditetsméssigt handlingsutrymme i syfte att kunna skala upp verksamheten.

Comintelli tecknar avtal med ny nordamerikansk kund
| februari offentliggjordes att ett ettarigt licensavtal tecknats med ett nordamerikanskt teknikbolag.
Ordervérdet &r 0,7 mkr, vilket motsvarar ARR (arligen repetitiva intékter).
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Not 3 Operationell leasing

Koncernen

Rékenskapsarets kostnadsforda leasing- och hyreskostnader uppgar till 775 251 kr (792 018 kr).

Framtida minimileaseavgifter avseende icke 2023-12-31 2022-12-31
uppsagningsbara operationella leasingavtal

Inom ett ar 643 751 744 676
Mellan ett och fem ar 434 661 1031949

1078412 1776625

Bolagets leasingavtal galler befintliga lokaler, skrivare, mobler och bilar.

Moderforetaget

Rékenskapsarets kostnadsforda leasing- och hyreskostnader uppgar till 775 251 kr (792 018 kr).

Framtida minimileaseavgifter avseende icke 2023-12-31 2022-12-31
uppsdgningsbara operationella leasingavtal

Inom ett ar 643 751 744 676
Mellan ett och fem ar 434661 1031949

1078412 1776625

Bolagets leasingavtal géller befintliga lokaler, skrivare, mébler och bilar.

Not 4 Anstallda, personalkostnader och arvoden till styrelsen

Koncernen
Medelantalet anstillda 2023 varav man 2022 varav man
Medelantalet anstéllda 18 12 17 11
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Totala Ioner, ersadttningar, sociala 2023-12-31 2022-12-31
kostnader och pensionskostnader

Loner och andra ersattningar 14078 563 11 138 955
(varav erséttning till VD) 1157575 1140928
(varav erséttning till styrelse) 625006 495737
Sociala kostnader 4409066 3209677
(varav pensionskostnader) 663 764 192716

Totala Ioner, ersdttningar, sociala kostnader
och pensionskostnader 18 487 629 14 348 632

Till styrelsens ordférande har utgatt 184 tkr i arvode exKkl. sociala avgifter. Till styrelsens vice
ordférande har utgatt 61 tkr och till var och en av 6vriga styrelseledaméter har utgatt 105 tkr exkl.
sociala avgifter. Inga pensionspremier har betalats avseende styrelsens ledamdéter.

Vid uppséagning fran bolagets sida har VD rétt till avgangsvederlag motsvarande 12 ménader. Det
finns inga utestadende pensionsforpliktelser géllande VD.

Styrelseledamoten Tomas Huuva har ersatts med 65 tkr plus sociala kostnader fér nedlagt
projektarbete rérande forvarvet av anldggningstillgangar fran konkurrenten Cipher.

Moderforetaget
Medelantalet anstallda 2023 varav man 2022 varav man
Medelantalet anstéllda 16 11 16 10
Totala Ioner, ersédttningar, sociala 2023-12-31 2022-12-31
kostnader och pensionskostnader
Loner och andra ersattningar 11 891973 9 625 547
(varav erséttning till VD) 1157575 1140928
(varav erséttning till styrelse) 625006 495737
Sociala kostnader 4171072 3101006
(varav pensionskostnader) 663 764 192716

Totala Ioner, ersdttningar, sociala kostnader
och pensionskostnader 16 063 045 12726 553
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Not 5 Rantekostnader, ranteintakter och liknande resultatposter

Koncernen

Rantekostnader och liknande resultatposter 2023-12-31 2022-12-31

Rantekostnader 550 041 187 645
Kursdifferenser 453018 410173
Totala rantekostnader 1003 059 597 817
Rénteintdkter och liknande resultatposter 2023-12-31 2022-12-31
Réanteintakter 9901 0
Kursdifferenser 298 335 543 801
Totala ranteintakter 308 236 543 801
Moderforetaget

Réantekostnader och liknande resultatposter 2023-12-31 2022-12-31

Rantekostnader 550 041 220479
Kursdifferenser 437058 410173
Totala rintekostnader 987 099 630 652
Ranteintdkter och liknande resultatposter 2023-12-31 2022-12-31

Réanteintakter 9876 0
Kursdifferenser 298 335 543 801
Totala ranteintakter 308 211 543 801

Not 6 Aktuell och uppskjuten skatt

Koncernen

Skatt pa arets resultat 2023-12-31 2022-12-31
Aktuell skatt -68 662 -45 302
Uppskjuten skatt 0 464 421
Skatt pa arets resultat -68 662 419 119
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Avstamning effektiv skatt 2023-12-31 2022-12-31
Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt -8 406 027 -2078 879
Skatt enligt géllande skattesats for moderféretaget 20,60 1731642 20,60 428 249
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterbolag 886 6 498
Ej avdragsgilla kostnader -31 540 -15 628
Ej skattepliktiga intakter 468 0
Vérde underskottsavdrag som ej redovisas i balans -1770118 0
Redovisad effektiv skatt -0,82 -68 662 20,16 419 119
Moderforetaget
Skatt pa arets resultat 2023-12-31 2022-12-31
Uppskjuten skatt 0 464 421
Skatt pa arets resultat 0 464 421
Avstimning effektiv skatt 2023-12-31 2022-12-31
Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt -8 743 643 -2 330 340
Skatt enligt géllande skattesats 20,60 1801190 20,60 480 050
Ej avdragsgilla kostnader -31 540 -15628
Ej skattepliktiga intakter 468 0
Effekt av andrade skattesatser och skatteregler 0 0
Vérde underskottsavdrag som ej redovisas i balans -1770118 0
Redovisad effektiv skatt 0,00 0,00 19,93 r 464 421
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Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Koncernen

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2023-12-31 2022-12-31

Ingaende anskaffningsvarden 1885000 1885000
Internt utvecklade tillgdngar 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1885 000 1885 000
Ingadende avskrivningar -754 000 -377 000
Arets avskrivningar -377 000 -377 000
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 131 000 -754 000
Utgaende redovisat varde 754 000 1131 000
Moderforetaget

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2023-12-31 2022-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 1885000 1885000
Internt utvecklade tillgangar 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1 885 000 1885 000
Ingadende avskrivningar -754 000 -377 000
Arets avskrivningar -377 000 -377 000
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 131 000 -754 000
Utgaende redovisat varde 754 000 1131 000

Not 8 Uppskjuten skattefordran

Koncernen

Uppskjuten skattefordran 2023-12-31 2022-12-31
Ingédende balans 3391080 2926 659
Aktivering underskottsavdrag 0 464 421
Effekt dndring skattesats

Utgaende balans 3391080 3391080
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Moderforetaget

Uppskjuten skattefordran 2023-12-31 2022-12-31
Ingédende balans 3391080 2926 659
Aktivering underskottsavdrag 0 464 421
Effekt dndring skattesats

Utgaende balans 3391080 3391080

Not 9 Inkop och forsaljning mellan koncernforetag

Moderforetaget

Inkop och forséaljning mellan koncernféretag 2023-12-31 2022-12-31

Ink&p i procent av 6vriga externa kostnader 56% 25%
Forsaljning i procent av nettoomsattning 60% 49%

Not 10 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2023-12-31 2022-12-31

Forutbetalda hyreskostnader 150 623 180 282
Forutbetalda kostnader 451 267 83434
Upplupna licensintakter 4338765 5800872
Totalt 4 940 655 6 064 588
Moderforetaget

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2023-12-31 2022-12-31

Forutbetalda hyreskostnader 150 623 180 282
Forutbetalda kostnader 451 267 77 584
Upplupna licensintakter 4055 588 5800872
Totalt 4 657 479 6 058 738
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Not 11 Ovriga skulder till kreditinstitut

Koncernen

Ovriga skulder till kreditinstitut 2023-12-31 2022-12-31
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 2941738 1319288
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 494 361 883 421
Totalt 3436 099 2202 709
Moderforetaget

Ovriga skulder till kreditinstitut 2023-12-31 2022-12-31
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 2941738 1319288
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 494 361 883 421
Totalt 3 436 099 2202709

Stallda sdakerheter for skulder till kreditinstitut 2023-12-31 2022-12-31

koncernen och moderforetaget

Foretagsinteckningar; dvriga skulder till kreditinstitut 6 650 000 6 650 000

Summa stillda sdakerheter 6 650 000 6 650 000

Not 12 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 2023-12-31 2022-12-31

Upplupen aterforsaljarersattning 93413 0
Upplupen I6neskatt 46 509 46 753
Forutbetalda intakter 1132280 1599 429
Upplupen revisionskostnad 240000 240000
Ovrigt 532 056 445 399

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 044 258 2 331 581
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Moderforetaget

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 2023-12-31 2022-12-31

Upplupen aterforsaljarersattning 93413 0]
Upplupen Iéneskatt 46 509 46 753
Forutbetalda intakter 1093329 1287872
Upplupen revisionskostnad 240000 240000
Ovrigt 532 056 445 399

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2005307 2020024

Not 13 Andelar i koncernforetag
Moderforetaget

Andelar i koncernforetag 2023-12-31 2022-12-31

Ackumulerade anskaffningsvéarden

Vid arets borjan 91808 91 808
Aktiedgartillskott

Vid arets slut 91 808 91 808
Redovisat varde vid arets slut 91 808 91 808

Specifikation av moderforetagets innehav av andelar i koncernforetag

Dotterforetag / Org. nr. / Sate Antal 2023-12-31 2022-12-31
andelari % Redovisat virde Redovisat virde
Comintelli Sverige AB, 556964-5483, Stockholm 100 69 474 69 474
Comintelli Inc., TaxID EIN 300993676, Delaware, USA 100 22 334 22 334
Redovisat varde vid arets slut 91 808 91 808

Not 14 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser koncernen och moderforetaget

Stadllda sakerheter och eventualforpliktelser 2023-12-31 2022-12-31

koncernen och moderforetaget

Panter och darmed jamférliga sdkerheter som 0 0
har stéllts for egna skulder och avsattningar

Foretagsinteckningar; 6vriga skulder till kreditinstitut 6 650 000 6 650 000
Summa stallda sakerheter 6 650 000 6 650 000
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Not 15 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet  2023-12-31 2022-12-31

Avskrivningar 377 000 377 000
Orealiserade kursdifferenser 60293 -712 505
Kursdifferenser 34095 -168 727
Poster som inte ingar i kassaflodet 471 388 -504 232
Moderforetaget

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet  2023-12-31 2022-12-31

Avskrivningar 377 000 377 000
Orealiserade kursdifferenser 60293 -712 505
Kursdifferenser 18138 -133 516
Poster som inte ingar i kassaflodet 455 431 -469 021

Not 16 Nyckeltalsdefinitioner koncernen och moderforetaget

Rérelsens omséttning (nettoomsaéttning)
Roérelsens sammanlagda huvudintakter fran salda varor och utforda tjanster.

Rérelsens intdkter
Rorelsens sammanlagda intakter fran salda varor och tjanster, valutakursvinster av rorelsekaraktar, erhallna bidrag
och erséattningar samt intéktskorrigeringar.

Rérelseresultat efter avskrivningar, EBITA
Rorelseresultatet efter avskrivningar och valutakursforluster av rorelsekaraktar.

Réntebérande skulder vid periodens utgang
Bolagets totala lan for vilka rénta betalas.

Vinst per aktie efter skatt
Arets resultat i forhallande till antal aktier vid rékenskapsarets utgang.

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat i procent av eget kapital.

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (justerat for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutningen.

Periodens kassaflode
Forandring i likvida medel under rékenskapsaret.

ARR arsslut
Arligen aterkommande intakter (Annual Recurring Revenues). De dterkommande intékter som medtagits &r (i)
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licensavtal, (ii) underhall samt (iii) SaaS-jamforbara prenumerationsintékter. De intdkter som inte dr aterkommande
och dédrmed exkluderats &r (i) engangsintakter for tjanster samt (i) kunders engangsutkop av licensen.

Bolaget redovisar fran och med 2023 ARR i enlighet med en mer gangse ARR-definition for SaaS-bolag. Detta
betyder att den senaste mé&nadens repetitiva intdkter multipliceras med tolv for att f& arsvardet, ARR. Okningen i
procent berdknas som ARR-vardet for t. ex december 2023 jamfoért med ARR-vardet for december 2022. Samtliga
arsvarden for ARR &r berdknade i enlighet med Bolagets nya ARR-definition.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstémman i Comintelli AB, org. nr 556593-4907

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Comintelli AB for &r 2023. Bolagets arsredovisning och

koncernredovisning ingar pa sidorna 12-41 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stélining per den 31 december 2023 och av dessas
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och

koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrékningen fér moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige

och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar aven for den interna kontroll som
de bedémer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren fér bedémningen av

bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan péverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror p& oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidoséattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till
omstéandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

Revisionsberattelse Comintelli AB, org. nr 556593-4907, 2023

—— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens forméaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i rsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Véara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

—— utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

— inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Comintelli AB for &r 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande

direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortidpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse

att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktdren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Odverensstammelse med lag och for att medelsfoérvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

Stockholm den 17 april 2024

KPMG AB
DocuSigned by:
7 . . /, /

(P N

9ABBBEGES2BAAD...
Frec?nk Andersson

Auktoriserad revisor
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ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tilkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
bedomning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa saddana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha séarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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