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INNEHALL

Smoltek utvecklar processteknik och koncept fér
applikationer baserade pa kolnanoteknik, i férsta
hand fér den globala halvledarindustrin.
Smolteks unika teknologi méjliggar tillverkning av
halvledarkomponenter med mindre formfaktorer, 06. Marknad och mojligheter
hdgre prestanda och ldgre energiférbrukning. 09. Forvaltningsberattelse

03. Styrelse och vd
04. Ledande befattningshavare och revisor

05. Om bolaget

12. Risker och osé&kerhetsfaktorer
Bolaget skyddar sin unika teknik genom en om-

fattande och véxande patentportfolj bestaende
av ett 100-tal sékta patent varav 56 stycken

13. Aktien och aktiekapital
14. Framtidsutsikter och resultatdisposition

idag &r beviljade. 15. Eget kapital och nyckeltal

Smolteks applikationer dr idag huvudsakligen FINANSIELL INFORMATION
inriktade pa marknadssegmentet "advanced 16. Finansiell information — Resultatrakning fér koncernen
packaging” (avancerad kretspaketering) vilket 17. Finansiell information — Balansrékning fér koncernen

bedoms véxa med en genomsnittlig tillvaxt per 19. Finansiell information — Kassaflédesanalys for
ar (CAGR) om 8,0 procent under perioden 2018-

-2024 och uppna ett marknadsvérde om 43,6
MAUSD ar 2024 (kélla: Marknadsunderséknings-
féretaget Yole Développement).

koncernen

20. Finansiell information — Resultatrakning for
moderbolaget

21. Finansiell information — Balansrakning fér moderbolaget

Smolteks aktie &r noterad pa Spotlight Stock 23. Finansiell information — Kassaflédesanalys for

Market under kortnamn SMOL. moderbolaget
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34. Revisionsberéattelse

\“
.

[ 3 - :
-llllllllllllllllllllllllllllll|llIIIlllllllllllllllIllllllllllllllllllll

=il g N

‘

nnnméH }

T

i
n




Smoltek Nanotech Holding AB | Arsredovisning 2019

Styrelse och vd

" PETER AUGUSTSSON
Ordférande

Peter har ¢ver 40 ars erfarenhet fran
fordons-, teknik- och komponentbolag,
bl a med ledande befattningar inom
Volvo Personvagnar samt som vd for
SKF och Saab Automobile.
Utbildning: Civilingenjor,
maskinteknik, CTH Goéteborg
Aktieinnehav: 14 600 (via dgarbolag)

Optioner: 81 760

o
FINN GRAMNAES
Ledamot

Finn har stor erfarenhet av att bygga
foretag i Sverige och USA inom flera
teknikomréden. Idag ar han bl a vd
for utvecklingsbolaget Gramtec
Innovation och investmentbolaget
Gramtec Business Partner.

Utbildning: Maskinteknik
Aktieinnehav: 1 743 800 (via &garbolag)

BO HEDFORS
Ledamot

Bo har ¢ver 50 &rs erfarenhet fran den
globala telekommunikationsmarknad-
en. Ar verksam i USA, dér han tidigare
varit bl a vd for Ericsson i Dallas samt
vice vd p& Motorola i Chicago. Ar idag
radgivare for Trice Imaging, Phluido,
CloudBackend och Nexit Ventures.
Utbildning: Civilingenjor, CTH
Goteborg

Aktieinnehav: 75 150

PETER ENOKSSON
Ledamot

Peter ar professor vid CTH i Gote-
borg och har éver 15 éars forsknings-
erfarenhet inom kolbaserad nano-
teknik och mer an 25 ars erfarenhet
inom mikrosystemteknik.

Utbildning: Civilingenjor, teknisk
fysik, Teknologie doktor, Docent,
KTH, Stockholm

Aktieinnehav: 1 082 450

GUSTAV BRISMARK
Ledamot

Gustav har ¢ver 30 ars erfarenhet av
patent- och licensieringsfragor och
kommersialisering av ny teknik fran
olika positioner inom Ericsson, senast
som chef fér immateriella rattigheter.

Utbildning: Civilingenjor, teknisk fysik,

Uppsala Universitet
Aktieinnehav: 2 500
Optioner: 20 300

ANDERS JOHANSSON
Verkstallande direktor

Anders har ¢ver 25 ars erfarenhet av
forsaljnings-, affarsutvecklings- och
vd-uppdrag inom bl a teknologibolag
(telekom, IT, biometri). Han &r sedan
2010 vd fér Smoltek och sedan 2018
vd fér Smoltek Nanotech Holding AB.

Utbildning: Fyraarig teknisk utbildning
Aktieinnehav: 140 075 (via agarbolag)
Optioner: 20 000
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Ledande befattingshavare och revisor

OLA TIVERMAN
Operativ chef

Ola har omfattande erfarenhet av fér-
séljning och marknadsbearbetning
av ny teknik inom flera globala
hogteknologiska bolag, bade som
produkt-/utvecklingschef och vd.

Utbildning: Data- och elektronik-
ingenjor, Hogskolan, Skévde

Aktieinnehav: 71 975 (via dgarbolag)
Optioner: 16 000

A

SHAFIQ KABIR
Grundare och innovationschef

Shafig har 20 ars erfarenhet av tunn-
filmsteknik, bearbetning av nanomate-
rial, mikroelektronik och karakteriser-
ing av mikroelektroniska komponenter,
inklusive molekyléra och kolbaserade
nanostrukturer.

Utbildning: Civilingenjor, Teknisk fysik,
Teknologie doktor, CTH, Géteborg
Aktieinnehav: 299 486 (via &garbolag).

Optioner: 8 004

VINCENT DESMARIS
Utvecklingschef

Vincent har 20 &rs erfarenhet i nanotek-
nologi, mikrotillverkning samt karakteri-
sering och modellering av mikroelektro-
niska komponenter (kolnanostrukturer).
Utbildning: Civilingenjor, materialveten-
skap, INSA, Lyon. Teknologie doktor i
elektroteknik, professor i mikrovagsel-
ektronik och Thz-teknik, CTH, Géteborg

Aktieinnehav: 11 215
Optioner: 4 202

KARL LUNDAHL
Produktchef

Karl har 6ver 15 ars erfarenhet av till-
ampad forskning och utveckling inom
elektronik- och halvledarindustrin. Karl
har ocksé erfarenhet av att skala upp
prototyptillverkning till produktion i
mycket héga volymer.

Utbildning: Civilingenjor, kemisk
fysik, CTH Goteborg

Aktieinnehav: 8 419

PIA TEGBORG
Ekonomichef

Pia har via tidigare chefsbefattningar
en gedigen erfarenhet av att driva
ekonomi- och finansfunktioner inom
bl a tillvaxtbolag. Pia har &ven lang
erfarenhet av strategisk
kommunikation.

Utbildning: Civilekonom,
Handelshogskolan, Goteborg

ZLATAN MITROVIC
Revisor

Zlatan &r auktoriserad revisor pa
Grant Thornton Sweden AB. Sedan
2016 ar han revisor for Smoltek
Nanotech Holding AB.
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Smoltek i korthet

AFFARSIDE

Smoltek ar specialiserat pa utveckling och integration av
kolnanoteknologi, idag framst for halvledar- och elektronik-
industrin med applikationer f6r avancerad paketering och
heterogen integration.

Bolaget tillhandahaller sin teknologi genom licensavtal och
bygger darmed en langsiktig och skalbar affar.

VISION

Smoltek ska genom licensiering av sin teknologi inom
nanoteknologiomrédet erbjuda lésningar pa industriella
problem. Idag framst till den globala halvledar- och
elektronikindustrin, i framtiden ocksa inom andra segment.

MISSION
Smoltek mojliggor tillverkning av mindre och battre halv-
ledarkretsar genom I6sningar f6r smartare integration.

Bolagets banbrytande teknik erbjuder vad halvledarindustrin
och kretsférpackningsindustrin behéver for att méta dagens
och morgondagens utmaningar inom 5G, Al och Big Data.
Med patenterade I6sningar framjar Smoltek denna teknik-
utveckling - frdn 2D-arkitektur till mycket mer kompakta och
komplexa 2.5D- och 3D-arkitekturer.

ERBJUDANDE

Bolagets teknikplattform mojliggér kontrollerad odling av
exakt lokaliserade och definierade nanostrukturer; som
enskilda fibrer eller i férutbestdmda kluster eller filmer.

Detta sker genom katalytisk odling, med material och vid
temperaturer kompatibla med industriella krav.

Ett exempel pé hur och var Smolteks teknik kan implemen-
teras &r i miniatyriserande kondensatorer for integration i
halvledarkretsar — en nyckelapplikation inom avancerad
paketering av hdgpresterande processorer.

SMOLTEK TANJER PA GRANSERNA
FOR MINIATYRISERINGEN AV
MIKROELEKTRONIK

”Med banbrytande kolnanoteknologi fér
miniatyrisering av mikroelektronik
tillhandahdller Smoltek framtidens

Ié6sningar, i férsta hand for den globala

halvledar- och elektronikindustrin.”
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Marknadspotential och strategi

Halvledarindustrin &r i sténdig utveckling och pa senare ar
har vi sett en allt stérre diversifiering av kretsar optimerade
for olika &ndamal och produkter. Miniatyriseringen har gatt
fran att enbart fokusera pa transistortétheten i kislet till den
praktiska integrationen av kretsen. Avancerad paketering
och heterogen integration &r termer som brukar anvdndas
ndr kretsinterna element kombineras smartare, och &dven
staplas fér en mer effektiv totallésning. Det &r inte bara den
fardiga kretsens storlek som minskar, hégre integration ger

ocksé prestanda- och effektivitetstérbéittringar.

Inom det hdar omradet finns en betydande potential fér
Smoltek da bolagets tunna kolnanofibrer ger en flerfaldigt
stdrre totalyta genom den tredimensionella effekten. For att
sétta det i sitt sammanhang, om man tédcker ytan pa en

Rubiks kub med Smolteks patenterade kolnanofibrer far man

e
# ) ‘

* CNF-MIM

CNF ar en forkortning for Carbon Nano Fiber,
en typ av metallisk kolnanostruktur med anvandbara
egenskaper aven fysiskt. Smoltek fokuserar huvudsakligen pa
denna typ av kolnanostrukturer i sitt praktiska arbete.

| CNF-MIM-konceptet aterfinns CNF pa ett av metallskikten, mellan isolatorskiktet
och det andra metallskiktet, och har funktionen av ett 3D-byggelement. Detta ger en

en faktisk totalyta stor som en fotbollsplan. Bolaget bedémer
att dess teknologi kan ge motsvarande férdelar dven inom en

rad andra branscher och industrisegment.

Smolteks évergripande strategi &r att forst etablera sig
kommersiellt pa miljardmarknaden fér avancerad krets-
paketering. Detta genom licensiering av CNF-MIM*-konceptet
fér produktion av miniatyriserade kondensorer ldmpade fér
integration i avancerad paketering av hdgpresterande
halvledarkretsar, sasom till exempel CPU:er, GPU:er eller Al-
processorer. Darefter planeras en successiv breddning av
verksamheten, bade inom halviedarindustrin och inom andra
branscher och segment. Detta gdr att Smoltek kan dra
maximal nytta av sin position som en banbrytande
teknologiutvecklare inom kontrollerad odling av avancerade

nanostrukturer, saval hdar och nu som i framtiden.

avsevart storre effektiv stromledande yta vilket mojliggoér stérre kapacitans per ytenhet
jamfort med en traditionell MIM-kondensator.

MIM stéar for Metal Insulator Metal och &ar en etablerad metod inom halvledarindustrin for
att konstruera mycket tunna kondensatorer, t ex pa ytan av ett kiselchip.
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Halvledarindustrin — star infor ett nddvandigt teknikskifte

Utvecklingen av mikrochipen under de senaste 50 aren
har varit moéjliggéraren till dagens mobila, snhabba och
tradlésa kommunikationslosningar. Framforallt &r det
takten i fértatningen av transistorerna i chipen som har
varit avg6érande — men de fysiska lagarna for
utvecklingen gaéller inte langre.

Moores lag har regerat i halvledarindustrin i mer &n 50 ar
och har hittills gett oss snabbare och mer kraftfulla kretsar
(chip) i allt mindre storlek, till ett lagre pris. Férenklat har det
handlat om hur snabbt fértatningen av transistorerna kan
ske i kiselproduktionen, vilket ungefér motsvarat en férdub-
bling var 18:e manad. Men nu har det bdrjat ta emot, saval

tekniskt som kostnadsméssigt.

Det ar inte langre mojligt att krympa storleken pa transistor-
erna samtidigt som kostnaden per transistor sjunker, vilket

tidigare varit fallet. Samtidigt behover prestandan i de inte-
grerade kretsarna; processorer, minnen, sensorer etc forbéat-

tras ytterligare for att 5G, Al och Big data ska fa fart pa riktigt.

For bara nagra ar sedan innehdll en integrerad krets typiskt
en enda kiselkarna och dessa kretsar var ganska universellt
designade. En mobiltelefon, till exempel, byggdes med ett
kretskort med olika integrerade kretsar och andra
komponenter pa.

Utbudet av integrerade kretsar &r idag mangfacetterat, detta
beroende pa en allt stérre grad av anpassning for specifika

Kondensatorer | Profilhojd fér dagens kondensatortekniker
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Profilhdjden &r nagot som blir allt viktigare fér framtidens kretsinte-
grerade kondensatorer. Smolteks tekniklésning upptar endast en
brakdel av volymen jamfért med dagens konventionella kondensatorer.

produkterkategorier. Kretsar fér IoT och 5G ar exempel dar
pris och prestandaoptimering driver denna utveckling.
Kretsarna ar idag ofta designade som kompletta integrerade
system, dar integrationslésningen far stor paverkan pa bade
pris och prestanda.

Ny kretsarkitekturer behévs for framtidens prestandakrav
Utvecklingen mot en alltmer avancerad funktionalitet och
hoégre prestanda i chipen driver miniatyriseringen. ldag
byggs exempelvis processorer som kompletta integrerade
system, optimerade for specifika slutprodukter. Arkitekturen
i sddana kretsar ar komplex och integrationstekniken brukar
kallas "avancerad paketering” eller ibland "heterogen
integration”. Integrerade kondensatorer ar mycket viktiga for
prestanda och stabil funktion.

Losningen for denna utmaning &r smartare kretsintegration,
déar flera byggstenar, allt oftare kallade "chiplets” kombineras
till ett eget system, integrerat i en krets; System-in-Package,
System-on-Chip &r begrepp som betecknar detta.

Till dessa byggstenar behdvs passiva kringkomponenter, till
exempel kondensatorer. Om dessa kan géras avsevart
tunnare an idag kan bade prestanda- och storleksfordelar
astadkommas. Det &r har teknikkoncept liknande de
Smoltek utvecklar kommer in i bilden.

”The single most important question for semiconductor
packages for mobile phones is: How thin can we make it?”

Citatet kommer fran Christian Hoffmann, Principal Engineer
pé& Qualcomm. Uttalandet gjordes pa IMAPS Device Pack-
aging Conference i Phoenix, Arizona den tredje mars 2020.

| sammanhanget betyder detta att den fortsatta miniatyr-
iseringen av halvledarpaket maste se valdigt mycket
tunnare kondensatorer jamfort med vad dagens
konventiolella tekniker kan klara av.

- Det har uttalandet visar att var CNF-MIM-teknik ar perfekt
positionerad fér halvledarindustrins behov, sdger Anders
Johansson, vd fér Smoltek.
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CNF-MIM - revolutionerar halvledarindustrin

Smolteks kondensatorkoncept CNF-MIM kan hjélpa till
att tdnja pa Moores lag nar det inte langre ar transistor-
férdubblingstakten som styr utvecklingen av mikro-
chipen, utan smart heterogen integration.

- Artificiell intelligens, virtual reality och big data kraver annu
kraftfullare processorer. Med riktigt tunna kondensatorer
6ppnas nya mojligheter att placera dessa optimalt i
arkitekturen vilket ger en direkt positiv paverkan pa
prestandan, samtidigt som den fardiga komponenten kraver
mindre yta. Med CNF-MIN kan vi erbjuda marknadens
tunnaste kondensatorlésning, och det &r ndrmast att betrakta
som revolutionerande inom kretsintegrationsomradet, sager
Anders Johansson, vd fér Smoltek.

En kondensatorrevolution ar i antagande

Smolteks CNF-MIM-teknik ar i grunden ett revolutionerande
koncept for att tillverka miniatyriserade hégprestanda-
kondensatorer optimerade fér anvandning i integrerade

Smoltek R&D

kretsar. Detta &r ett anvandningsomrade dar den fysiska
storleken &r avgorande fér den fardiga komonentens storlek
- saval "footprint” som hojd, och inte minst dess prestanda.

Smolteks CNF-MIM-teknik erbjuder hég kapacitansdensitet
(laddningsférmaga per ytenhet) kombinerat med mycket Iag
bygghaojd jamfort med andra teknologier; tva parametrar
som gor bolagets 16sning mycket attraktiv for industrin. Dels
eftersom den minskade storleken fér en given kapacitans
bidrar till hogre prestanda genom nya
integrationsmajligheter, dels for att man far en direkt
kostnadsfordel da kretsens storlek krymper.

Under 2019 satsade Smoltek pa att uppna successivt forbattrad och verifierad prestanda for sin CNF-MIM-teknologi inom
viktiga parametrar som kapacitansdensitet och internresistans. | september presenterades verifierad prestanda om
>650nF/mm? for kapacitansdensiteten, och under aret mer &n halverades internresistansen (ESR) till under 40mOHM.
Aven viktiga sidoparametrar som impedans och temperaturbeteende forbattrades ytterligare.

CNF-MIM | Utveckling av kapacitansdensitet
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2019-09

Under 2019 har Smoltek mer &n férdubblat kapacitansdensiteten i
kondensatorkonceptet CNF-MIM. Sedan maj 2017 har denna siffra
Okat frén ca 80 till 6ver 650 nanofarad per kvadratmillimeter.

CNF-MIM | Utveckling av intenresistans

140

2019-12

Under 2019 har Smoltek mer &n halverat internresistansen i
kondensatorkonceptet CNF-MIM. Det &r en parameter som utéver
kapacitansdensiteten ar viktig for funktionen i en kondensator.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Smoltek Nanotech
Holding AB (publ), organisationsnummer 559020-2262 med
sate i Goteborg avger harmed sin arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapséaret 2019.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK. Alla
belopp anges i kronor om inte annat anges.

Aret i sammandrag

| bérjan av januari etablerade Smoltek ett nytt dotterbolag,
Smoltek Semi AB, med syfte att fungera som avtalspart
gentemot externa licenstagare inom halvledarindustrin vid
teckning av avtal for vidarelicensiering av bolagets patent-
portfélj och know-how. Motsvarande dotterbolag for fler

relevanta segment kan komma att etableras framéver.

| februari beslutade en extrastdmma att godkanna styr-

elsens forslag om en féretradesemission av units, dar varje

unit bestod av 4 aktier och en vederlagsfri teckningsoption.

Intresset for att deltaga var stort, och emissionen teck-
nades till 157 procent. Bolaget tillférdes 42,5 MSEK fére

emissionskostnader i bérjan av april.

| bérjan av mars meddelade Smoltek att bolaget inlett
férhandlingar med det ledande europeiska forsknings-

institutet Imec kring demonstration av bolagets CNF-MIM-
teknik i industriell CMOS-produktion i 300 mm-format.

Vid Smolteks arsstdmma i mitten av maj valdes Gustav
Brismark, med gedigen och méangarig erfarenhet av teknik-
licensiering hos Ericsson, in som ny styrelseledamot.
Dessutom beslutades om inférandet av ett optionsprogram
for bolagets anstallda samt den nya styrelseledamoten.

| manadsskiftet maj-juni deltog Smoltek vid ECTC 2019,
arets upplaga av den ledande konferensen inom omradet
halvledarpaketering som holls i Las Vegas, USA. Pa plats
presenterade bolaget en markbar forbattring av kapaci-
tansdensiteten for sin CNF-MIM-teknologi, fran 200 till Gver
350 nanofarad per kvadratmillimeter (nF/mm?). En dryg
méanad tidigare deltog Smoltek vid GSA (Global Semicon-
ductor Alliance), European Executive Forum, i Minchen.
En mycket viktig kongress for att knyta kontakter och
bygga relationer.

CVD-systemet som bestéllts for installation i Chalmers
MC2-laboratoriet i Géteborg fardigstalldes av leverantéren
under varen, men pa grund av icke tillfredstéllande
processdemontrationstester fordrdjdes leveransen.

Vidare beviljades ytterligare tva patent under det andra
kvartalet, vilket innebar att portfoljen 6kade till totalt 53
beviljade patent.
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Forvaltningsberattelse

Kundbehov och férhandlingarna med Imec ledde till att
bolaget under kvartalet genomférde initiala tester for odling
av kolnanostrukturer p& wafers tillsammans med en extern
aktoér med lovande resultat.

| mitten av september presenterades ny CNF-MIM-data vid
konferensen PCNS 2019 (Passive Components Networking
Symposium) i Bukarest, och veckan déarefter kunde
Smolteks CTO Vincent Desmaris presentera en ytterligare
bekréaftad forbattring av kapacitansdensiteten, nu éver
650nF/mm? pa konferensen SEMICON Taiwan i Kaohsiung.
Dessutom verifierades attraktiva data for ett antal
sidoegenskaper, inklusive temperaturbeteende. Samtidigt
medverkade bolagets vd, Anders Johansson, vid GSA US
Executive Forum 2019 i Silicon Valley.

| kunddialoger kunde Smoltek bekréafta att CNF-MIM-teknik-
ens extremt 1dga bygghojd, eller "profil”, &ar en tydlig fordel.
Den mycket laga profilen stéttar integrationsarkitekturer
som inte kan mojliggéras med konkurrerande I6sningar.

Under tredje kvartalet fortsatte forhandlingarna med leveran-
toren av bolagets bestéllda CVD-systemet, som annu inte
uppvisat tillfredstéllande prestanda. Detta inverkade dock
inte negativt pa forsknings- och utvecklingsverksamheten.

| oktober meddelade Smoltek att bolaget erhallit det forsta

beviljade patentet inom bolagets nya patentfamilj som

specifikt skyddar CNF-MIM-teknologin med inriktning mot
energilagring i interposers. Patentet godkandes i USA och
ar &ven Smolteks 54.e beviljade patent totalt sett.

| december meddelades att Smoltek tecknat avtal med DC
Advisory som strategisk radgivare fér bolagets expansion
inom bade befintliga och nya sektorer. DC Advisory ar en
ledande global finansiell radgivare med expertis inom
industriella transaktioner. De har ett omfattande natverk
inom saval halvledar- och elektronikindustrin som inom
andra industriella segment med potentiell nytta av

Smolteks teknologi.

Under sista kvartalet forstarktes bolagets ledningsgrupp
med Karl Lundahl som produktchef. Det &r en ny strategisk
roll som ligger mellan R&D och marknad vilket &r en viktig
position i arbetet med att teckna licensavtal. Karl har en lang
meritlista med ledande positioner hos aktérer inom halv-
ledar- och elektronikindustrin. | synnerhet har han betyd-

ande erfarenhet inom avancerad halvledarférpackning.

Vidare rekryterades Pia Tegborg som ny ekonomichef med
start fran arsskiftet 2020. Férutom kompetens inom ekonomi
och administration tar hon med sig en gedigen erfarenhet av
entreprendrskap och utveckling av tillvaxtbolag fran tidig-
are positioner inom IT- och kommunikationsbranschen.

~
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Forvaltningsberattelse

Inom rollen som ekonomichef kommer Pia Tegborg &ven att
ansvara for Smolteks IR-kommunikation.

| mitten av december kunde Smoltek presentera mer &n en
halvering av internresistansen (ESR) hos bolagets CNF-MIM-
kondensatorer. Framsteget presenterades under konferen-
sen EDAPS 2019, som ér ett av Asiens viktigaste bransch-
event inom avancerad paketering for halvledarindustrin.
Smolteks CNF-MIM-teknologi har med detta uppnatt
prestanda foér denna viktiga parameter i linje med
etablerade teknologier kombinerat med att bara ta upp en
brékdel av volymen hos konventionella kondensatorer.

Forskning & utveckling

Under 2019 satsade Smoltek pa att uppna successivt
forbattrad och verifierad prestanda for sin CNF-MIM-
teknologi inom viktiga parametrar som kapacitansdensitet
och internresistans. | september presenterades verifierad
prestanda om >650nF/mm2 for kapacitansdensiteten, och
under aret mer an halverades internresistansen (ESR) till
omkring 40mOhm. Aven viktiga sidoparametrar som impe-
dans och temperaturbeteende forbéattrades ytterligare.

Moderbolagets verksamhet
Moderbolagets verksamhet bestéar av fakturering av

koncerngemensamma tjanster.

Efter arets utgang

| januari meddelades att Smoltek avslutat férhandlingarna
med forskningsinstitutet Imec om demoproduktion av
CNF-MIM-kondensatorer i industriellt kompatibelt CMOS-
format. Bolaget har istéllet valt att férdjupa sina relationer
med industriella aktérer inom halvledarbranschen, vilka
beddms kunna erbjuda méjligheter att inleda demopro-
duktion som nérmare motsvarar kommersiell tillverkning.
Beddmningen ar att detta ockséd innebér en snabbare vag
till industrialisering.

Vidare erholl Smoltek ytterligare tva patentgodkannanden.
Dels ett andra beviljat patentet inom bolagets nya patent-
familj som specifikt skyddar CNF-MIM-teknologin med
inriktning mot interposers, dels ett som innefattar vasent-
liga aspekter av en bindningsfilm bestdende av nanostruk-
turer, vilket ger vasentliga férdelar vid miniatyrisering av
halvledarkomponenter inom avancerad kretsférpackning.
Detta innebar att portfoljen dkade till totalt 57 beviljade patent.

| slutet av mars tecknade Smoltek ett forsta licensavtal ror-
ande kondensatorteknologin CNF-MIM. Avtalet som teck-
nades med en ledande kondensatortillverkare innefattar en
utvarderingslicens som stracker sig omkring sex méanader
dar licenstecknaren och Smoltek ingér ett samarbete for att

testa och utveckla teknologin fér kommersialisering.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Begrédnsade resurser

Smoltek ar ett mindre féretag med begrédnsade resurser
vad galler ledning, administration och kapital. Fér genom-
férandet av strategin ar det av vikt, att resurserna dispo-
neras pa ett for bolaget optimalt satt. Det finns en risk att
bolagets resurser inte racker till och darmed drabbas av

finansiellt och operativt relaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Smoltek baserar sin framgang pa ett fatal personers
kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget ar beroende av
att bibehalla och i framtiden kunna utéka med fler kvalifi-
cerade medarbetare. Bolaget stravar efter att konti-

nuerligt utveckla séval organisation som medarbetare.

Intjaningsférmaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar l&ngre tid an beraknat
innan bolaget nar ett positivt kassaflode. Det kan inte heller
uteslutas att bolaget i framtiden kan komma att séka nytt
externt kapital. Det finns inga garantier att det i sa fall kan
anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett miss-
lyckande i att generera vinster i tillrdcklig omfattning kan

paverka bolagets marknadsvéarde.

Foérséljningsrisk

Det gér inte att med sékerhet fastsla att bolagets teknik far
det positiva mottagande pa marknaden som foretaget
hoppas och tror pa. Bolaget beddmer att en forutsattning for
att kunna inga licensavtal &r att attraktiv prestanda kan veri-
fieras aven for relevanta sekundara egenskaper. Licensavtal
kan ta avsevard tid att sluta och relaterade royaltyintakter
kommer normalt med férdréjning. Licensintakten kan bl

lagre an vad bolaget i dagens skede har anledning att tro.

Ovriga omvérldsfaktorer

Spridningen av COVID-19 paverkar hela varlden. Virus-
sjukdomen fran Kina har utvecklats till en global pandemi
och utover de livshotande tillstinden som kan utvecklas
bdrjar vi &ven se de ekonomiska effekterna pa den globala

ekonomin som féljer i sjukdomens spar.
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| och med smittspridningens utbredning kommer detta
medféra mer utdragna processer for var affar, som
huvudsakligen bestar av dialoger med foretag baserade i
Asien och USA.

| en farsk rapport fran International Data Corporation (IDC)
analyseras halvledarmarknadens effekter av COVID-19. | sin
summering sager IDC att det mest troliga utfallet fér denna
handelse kommer att generera en omsattningsminskning om
-6% for den globala halvledarmarknaden ar 2020. De ger
detta scenario en sannolikhet pa 54%. Under detta scenario
kommer de globala teknikférsorjningskedjorna att boérja
aterhamta sig forst nar karantanrestriktioner och reseférbud

underlattas, nagot som beraknas ske under sommaren.

| rapportens highligths konstateras att;

Det finns nastan 80% chans fér betydande minskning av de
globala halvledarintakterna 2020, istéllet for en tidigare
forvantad mindre total tillvaxt pa 2%.

Det finns fortfarande 20% chans till en snabb och stark
aterhamtning fran COVID-19 ar 2020.

Da COVID-19-krisen sprids pa global niva, och hanteras
med olika motatgarder, medfér detta alltfor manga variabler
for att bygga en enda prognos som svar.

Paverkan péa teknikférsoriningskedijor i Kina har varit

betydande, och tidpunkten for aterhamtningen ar oséker.
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Aktien och aktiekapital

Aktiekapitalet i Smoltek Nanotech Holding AB uppgick per Agarférhallande och agarstruktur*
den 31 december 2019 till 759 722,43 SEK fordelat pa 6

. . S . Aktiedgare Antal Roster och
377 338 aktier. Samtliga aktier ar av samma slag. Aktien 9

aktier (st) kapital (%)
handlas pa Spotlight Stock Market under benamningen

SMOL. Agarantalet i Bolaget uppgick per den 31 Gramtec Business Partner 1743800 27,34

december 2019 till ca 2 000 st. De tio storsta aktiedgarna

Peter Enoksson 1082 450 16,97
agde aktier motsvarande 63,94% av kapitalet och rosterna.

Sindre AB 299 486 4,70
Optionsprogam .
Vid Arsstamman 2019-05-16 besléts att emittera hogst 109 300 RN FEEIE 225336 3,53
teckningsoptioner med ratt fér nyinvalda styrelseledamoten Kaj Holmberg 213047 3,35
Gustav Brismark samt nyckelpersoner i bolaget att teckna
sig. 81 304 av dessa utnyttjades. Optionerna har en 16ptid pa ComEl FEee) -3 150875 2.37
3 &r och l6senpriset ar 120 kr. Lars Lundin 115 800 1,82
Vid arsstamman 2018-05-24 beslots att emittera 81 760 teck- Jens Christian Kierkemann 99 000 1,55
ningsoptioner med ratt for styrelsens ordférande Peter

gsop _ Y . o ML Pierce, Fenner Smith Inc 75150 1,18

Augustsson att teckna sig. Optionerna har en l6ptid pa 3 ar
och lésenpriset ar 50,90 kr. Tiverman Adventure 71975 1,13
Det finns 81 500 utestdende teckningsoptioner i Smoltek Ovriga 2299519 36,06
Nanotech Holding AB:s dotterbolag Smoltek AB. Varje Totalt 6 377 338 100,0

teckningsoption beréttigar till teckning av en aktie till en

teckningskurs om 84,30 SEK per aktie. Nyteckning av aktier “Information frén Euroclear.
**Vd, Anders Johanssons innehav per 191231 var 140 075 aktier efter

med stéd av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran forsaljning i slutet av &ret, men som ej registrerats hos Euroclear.

och med den 10 februari 2020 till och med den 31 mars 2020.

Kursutveckling 2019

Arets utveckling for bolagets aktie pa Spotlight Stock Market under 2019 har varit god. Fran arets ingang till och med 30
december gick kursen upp 30,25%. Fran att aktien noterades pa davarande Aktietorget 26 februari 2018, till och med 30
december, har kursen utvecklats +323,50%.

]
/J [/L /\WW 1
Graf 6ver Smolteks aktie-
50 kursutveckling 2019 jamfért
med OMS Stockholm 30 (gul

kursgraf).
40 Kélla: avanza.se
Mar 19 Maj 19 Jul 19 Sep 19 Nov 19
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Framtidsutsikter och resultatdisposition

Framtidsutsikter
Bolaget gar in i 2020 med ett fortsatt positivt synsatt trots
ostabilt varldskonjunkturlage i och med den utbredda smitt-

spridningen av coronaviruset, och effekterna av detta.

| interaktionerna med ledande aktdrer inom halvledar- och
elektronikindustrin blir det allt tydligare att bolagets ban-
brytande CNF-MIM-teknologi kan 16sa aktuella behov for
effektivare paketeringsarkitekturer fér hégpresterande
halvledarkretsar. | kombination med bolagets fortsatta fram-
steg i labbet ar detta en tydlig anledning till att Bolaget

fortsatt ser ljust pa framtiden.

Organisationen har stérkts vilket kommer underlatta det vik-
tiga arbetet med att bygga relationer och férdjupa interak-
tioner med ledande industriella aktorer globalt. Likasé fort-
satter bolaget arbetet med att utveckla och bredda patent-

portfélien som i dagslaget bestar av 56 beviljade patent.

Malsattningen att teckna ett forsta licensavtal for CNF-MIM-

tekniken i nartid kvarstar.

Styrelsens forslag till resultatdisposition

Till &rsstammans férfogande star féljande medel:

Balanserad vinst 13 653 892
Overkursfond 81314 490
Arets resultat - 828 353

94 140 029

Styrelsen foreslar att de disponibla medlen fores i ny réakning.

Betraffande bolagets resultat och stéllning i évrigt hanvisas
till efterféljande resultat- och balansrakningar med

tillhérande noter.
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Eget kapital

(SEK)
Koncernen

Vid arets borjan

Emission av aktier

Emission av teckningsoptioner
Avrets resultat

Vid arets slut

Moderbolaget
Vid arets borjan

Emission av aktier
Emission av teckningsoptioner
Avrets resultat

Vid arets slut

Aktiekapital

633 102
126 620

759 722

Aktiekapital

633 102
126 620

759 722

Ovrigt tillskjutet
kapital

44 268 254

36 445 400

600 837

81 314 491

Ej registrerat
aktiekapital

Annat eget kapital
inkl arets resultat
-6 028 194

-12 565 434

-18 539 228

Overkursfond fritt
eget kapital
44 268 253

36 445 400
600 837

81314 490

Summa
eget kapital
38873 162
36 572 020
600 837

-12 565 434

63 480 584

Ovrigt fritt
eget kapital
13 653 892

-828 353

12 825 539

Bolaget har 2019 genomfért ett optionsprogram om totalt 109 300 teckningsoptioner varav 81 304 utnyttjades. Vid nyttjande
av dessa kan aktiekapitalet 6kas med 9 756 SEK. Optionerna kan nyttjas fram till 2022-07-01.

Nyckeltal

Flerarsoversikt (KSEK)

Koncernen
Nettoomséttning
Soliditet*

Likvida medel
Balansomslutning

Resultat efter finansiella poster

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter méjlig utspéadning

Moderbolaget
Nettoomsattning
Soliditet*

Likvida medel
Balansomslutning

Resultat efter finansiella poster

* Justerat eget kapital / Balansomslutning

15

2019

506
92,6%

24 642
68 540
-12 565
-2,06 SEK
-1,95 SEK

2 500
98,9%
22725
95 942

-828

2018

431
92,3%
6372

42 103

-9 588
-1,80 SEK
-1,78 SEK

2 500
98,8%
5717
59 271
-1222

2017

89,3%

4 647

33 755

-5 727
-1,36 SEK
N/A

99,8%
3 665
41 766
-245
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Resultatrakning for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(SEK) Not 2019 2018
Nettoomséttning 505 659 430 965
Erhéllet bidrag - 500 000
Aktiverat arbete for egen rékning 8 3962 447 2999 363
4 468 106 3930 328
Rdérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -7 974 746 -6 221675
Personalkostnader 3,4 -9 041 735 -7 281 703
Rérelseresultat -12 549 825 -9 573 050

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader -15 609 -14 684
Resultat fore skatt -12 565 434 -9 587 734
Skatt pa arets resultat 5 - -
Arets resultat -12 565 434 -9 587 734
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Balansrakning for koncernen - tillgangar

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(SEK) Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 8 41 067 904 34 098 688

Materiella anldggningstillgdngar
Forskott avseende materiella anlaggningstillgangar 9 1008 092 1008 092

Summa anlaggningstillgangar 42 075 996 35 106 780

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Skattefordran 303 478 321182
Kundfordringar 171333 84 000
Ovriga kortfristiga fordringar 531928 160 218
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 815 458 59 201

1822 196 624 601
Kassa och bank 24 641 800 6 371848
Summa omsittningstillgangar 26 463 996 6 996 449
SUMMA TILLGANGAR 68 539 992 42 103 229
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Balansrakning for koncernen — eget kapital och skulder

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(SEK)
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditistitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

18

Not 2019-12-31

759 722
81314 490
-18 593 628

63 480 584

10 819 202

819 202

1633 137

312013

11 2 295 056
4 240 206

68 539 992

2018-12-31

633 102
44 268 254
-6 028 184

38 873 162

837 750

837 750

617 104
380673
1394 540
2392 317

42 103 229
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Kassaflodesanalys for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)

LOPANDE VERKSAMHET
Rorelseresultat
Réanteutbetalningar

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
foére forandringar av rérelsekapital

FORANDRING RORELSEKAPITAL
Forandring av fordringar

Forandring av kortfristiga skulder

Kassafl6de fran den Iopande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHET
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode investeringsverksamhet

FINANSIERINGSVERKSAMHET
Nyemission

Forandring av langfristiga skulder
Kassafldde finansieringsverksamhet

Kassafléde
Ingéende kassa

UTGAENDE KASSA

19

2019

-12 548

-16

-12 564

-1198

1848

-11 914

-6 969

-6 969

37173

-19
37 154

18 270
6372

24 642

2018

-9573

-15

-9 588

-240
-394
-10 222

-5 376

-1008

-6 384

18 329

18 329

1724

4647

6 372
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Resultatrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(SEK) Not 2018
Nettoomsattning 2499 996
2 499 996
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 587 961
Personalkostnader 3,4 -2 134 493
Roérelseresultat -1222 458
Resultat fran finansiella poster
Ranteintékter 6 -
Rantekostnader -
Resultat fore skatt -1 222 458
Skatt pa arets resultat -
Arets resultat -1 222 458
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Balansrakning for moderbolaget - tillgangar

Smoltek Nanotech Holding AB

(SEK) Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 7 42999 412 32949 412
Fordringar hos koncernféretag 29 922 726 20511 011
Summa anléggningstillgangar 72922 138 53 460 423

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Skattefordran 148 218 33 506
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 146 298 59 201

294 516 92 707
Kassa och bank 22724 987 5717498
Summa omsittningstillgangar 23 019 501 5810 205
SUMMA TILLGANGAR 95 941 641 59 270 628
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Balansrakning for moderbolaget — eget kapital och skulder

Smoltek Nanotech Holding AB

(SEK) Not 2019-12-31 2018-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 759 722 633 102

759 722 633 102

Fritt eget kapital

Overkursfond 81 314 480 44 268 254

Balanserat resultat 13 653 893 14 876 350

Avrets resultat -828 353 -1 222 458
94 140 029 57 922 146

Summa eget kapital 94 899 751 58 555 248

Kortfristiga skulder

Leverantorskulder 253 875 109 659

Ovriga skulder 164 113 105 152

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 11 623 901 500 569

Summa kortfristiga skulder 1041 889 715 380

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 95 941 641 59 270 628
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

LOPANDE VERKSAMHET

Rérelseresultat

Réanteutbetalningar

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
foére forandringar av rérelsekapital

FORANDRING RORELSEKAPITAL
Forandring av fordringar

Forandring av kortfristiga skulder

Kassafl6de fran den Iopande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHET

Finansiella anlaggningstillgéngar
Forandring av fordringar hos koncernféretag
Kassaflode investeringsverksamhet

FINANSIERINGSVERKSAMHET
Nyemission
Kassafldode finansieringsverksamhet

Kassafléde
Ingdende kassa

UTGAENDE KASSA
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2019

-1414

-1 415

-235
359
-1 291

-18 825
-18 875

37173
37173

17 007
5718

22725

2018

-1222

-1 222

-59
364
-917

-15 359
-15 359

18 329
18 329

2053
3 665

5718
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Noter for koncernen och moderbolaget

Belopp i kr, om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Allmédnna redovisningsprinciper

Koncernens och Moderforetagets finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 (K3). Tillampade principer &r oférandrade jamfort med féregaende éar.

De viktigaste redovisnings- och varderingsprinciperna som har anvants vid uppréattande av de finansiella

rapporterna sammanfattas nedan.

Koncernredovisning

Koncernredovisningens grunder

| koncernredovisningen konsolideras Moderféretaget och samtliga dotterféretags verksamheter fram till och
med den 31 december 2019. Dotterforetag ar alla féretag i vilkka Koncernen har rétten att utforma féretagets
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Koncernen uppnéar och utévar
bestdmmande inflytande genom att inneha dver halften av résterna.

Alla dotterféretag har balansdag den 31 december och tillampar Moderféretagets varderingsprinciper.
Koncernredovisningen presenteras i valutan SEK som ocksé ar Moderfdretagets redovisningsvaluta.
Resultat for dotterforetag som forvarvats eller avyttrats under aret redovisas fran det datum foérvarvet,
alternativt till det datum avyttringen, trader i kraft, enligt vad som ar tillampligt.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna transaktioner och balansposter elimineras i sin helhet vid konsolidering, inklusive

orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernféretagen. | de fall orealiserade forluster pa
koncerninterna tillgangar aterférs vid konsolidering, provas aven den underliggande tillgadngens nedskrivnings-
behov utifran ett koncernperspektiv.

Férvarvsmetoden

Koncernen tillampar forvarvsmetoden vid redovisning av rorelseforvarv innebérande att det redovisade vardet
av Moderféretagets andelar i koncernféretag elimineras genom att avraknas mot dotterféretagets egna kapital
vid férvarvet. Moderféretaget upprattar en férvarvsanalys per forvarvstidpunkten for att identifiera koncernens
anskaffningsvarde, dels fér andelarna, dels for dotterforetagets tillgangar, avsattningar och skulder.
Rorelseforvarvet redovisas i koncernen fran och med forvéarvstidpunkten.

Anskaffningsvardet fér den férvarvade enheten berdaknas som summan av képeskillingen, dvs.

* verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgdngar med tillagg av uppkomna och dvertagna skulder
samt emitterade egetkapitalinstrument

* utgifter som ar direkt hanforliga till rérelseforvarvet

* tillaggskopeskilling eller motsvarande om detta kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Koncernen redovisar identifierbara forvarvade tillgangar och dvertagna skulder i rérelseférvary oavsett om de har

redovisats tidigare i det férvarvade féretagets finansiella rapporter fore férvarvet eller de avser minoritetsintresse.
Forvarvade tillgangar och dvertagna skulder varderas vanligen till det verkliga vardet per forvarvstidpunkten.
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Resultatrakningen

Intakter

Intékter uppkommer fran forsaljning av varor och utférandet av tjanster och redovisas i posten Nettoomséattning.
Intékter varderas till det verkliga vérdet av det som erhallits eller kommer att erhéllas for varor som levererats och
tjanster som utforts, dvs. till férsaljningspris med avdrag for handelsrabatter, mangdrabatter och liknande prisavdrag
samt mervardesskatt.

Belopp som erhaélls fér annans rakning ingar inte i koncernens intékter.

Vid senarelaggning av betalning fran kunden redovisas dels en forsaljning av vara/tjanst, dels en ranteintakt. Intakten
av varan/tjansten varderas till nuvardet av samtliga framtida betalningar.

Réanteintakter
Ranteintakter redovisas i takt med att de intjanas. Berakning av ranteintékter goérs pa basis av den underliggande
tillgangens avkastning enligt effektivrantemetoden.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte &r férenat med krav pé framtida prestation intéktsredovisas nér villkoren for att fa
bidraget uppfylits. Ett offentligt bidrag som &r férenat med krav pa framtida prestation intaktsredovisas nar
prestationen utférts. Erhalina bidrag dar alla villkor &nnu inte &r uppfylida redovisas i posten Ovriga skulder.

Bidrag som erhallits for forvarv av en anlaggningstillgang reducerar anlaggningstillgéngens anskaffningsvéarde.
Ovriga offentliga bidrag redovisas i posten Ovriga rérelseintakter.

Ett offentligt bidrag varderas till det verkliga vardet av den tillgadng som koncernen fatt eller kommer att fa.

Balansrakningen

Varderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvéarden om inget annat anges nedan.

Andelar i koncernféretag
Andelar i koncernféretag varderas till anskaffningsvarde eventuellt minskat med nedskrivningar. Utdelningar fran
dotterféretag redovisas som intakt.

Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Avskrivning kommer att ske med boérjan da utvecklingsarbetet ar fardigstallt.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. En immateriell tillgang redovisas endast nar
tillgangen &r identifierbar, kontroll innehas over tillgdngen och att den férvantas ge framtida ekonomiska fordelar.
Bolagets forskningskostnader kostnadsférs i den period de uppkommer. | bolaget redovisas utgifter for utveckling som
immateriell tillgang, utdver de allmanna kraven angivna ovan, endast under forutsattning att det &r tekniskt och finansiellt
mojligt att fardigstalla tillgangen, avsikten ar och forutsattning finns att tillgadngen kan anvandas i verksamheten eller
séljas samt kan berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa kriterier for aktivering kostnadsfors nar de uppkommer.
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Anskaffningsvardet for balanserade utgifter inkluderar utgifterna for tillgangens framtagande. Direkt hanforliga

utgifter inkluderar personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingen tillsammans med en l[dmplig andel

av indirekta kostnader. Motsvarande belopp har éverférts till Fond fér utvecklingsutgifter. Fond fér utvecklingsutgifter redovisas
i Annat eget kapital inklusive arets resultat.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for en immateriell tillgang laggs till anskaffningsvardet endast om de 6kar de framtida
ekonomiska foérdelarna som overstiger den ursprungliga bedémningen och utgifterna kan beraknas pé ett tillforlitligt
satt. Alla andra utgifter kostnadsférs nar de uppkommer.

Borttagande fran balansrékningen

Immateriell anlaggningstillgang tas bort frdn balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inte framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning, utrangering eller avyttring av tillgangen. Nar immateriella anlaggnings-
tillgdngar avyttras bestams realisationsresultatet som skillnaden mellan férsaljningspriset och tillgangens redovisade
véarde och redovisas i resultatrakningen i ndgon av posterna Ovriga rérelseintakter eller Ovriga rérelsekostnader.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas initialt till anskaffningsvarde eller tillverkningskostnader inklusive
utgifter for att fa tillgangen pa plats och i skick for att kunna anvandas enligt intentionerna med investeringen.
| anskaffningsvéardet ingér inkdpspriset och andra direkt hanférliga utgifter sdsom utgifter for leverans,
hantering, installation, montering, lagfarter och konsulttjanster. | anskaffningsvéardet fér egentillverkade
materiella anlaggningstillgang ingar daven indirekta tillverkningskostnader.

Vid férvarv av materiell anlaggningstillgdng dar betalning senarelaggs utgérs anskaffningsvardet av nuvérdet
av framtida betalningar.

Borttagande fran balansrakningen

Materiella anlaggningstillgangar eller komponenter tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller
avyttring eller nér inte framtida ekonomiska fordelar vantas frédn anvandning, utrangering eller avyttring av
tillgangen eller komponenten.

Né&r materiella anlaggningstillgdngar avyttras bestams realisationsresultatet som skillnaden mellan
forséaljiningspriset och tillgAngens redovisade varde och redovisas i resultatrékningen i ndgon av posterna
Ovriga rérelseintakter eller Ovriga rérelsekostnader

Prévning av nedskrivningsbehov av immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Per varje balansdag gors en bedémning av om det foreligger ndgon indikation pé att en tillgangs varde &r
lagre &n dess redovisade véarde. Finns det en s&dan indikation berédknas tillgangens atervinningsvarde. Om
atervinningsvardet understiger redovisat varde gors en nedskrivning som kostnadsfors. En internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgadng som annu inte ar fardig att anvandas eller séljas per balansdagen
nedskrivningsprévas alltid.

Atervinningsvérdet for en tillgang eller en kassagenererande enhet ar det hogsta av verkligt varde med avdrag for
forséljningskostnader och nyttjandevardet.

Verkligt varde med avdrag for férséaljningskostnader utgérs av det pris som Koncernen/Moderforetaget beréknar

kunna erhalla vid en forséljning mellan kunniga parter som &r oberoende av varandra och som har intresse av att
transaktionen genomfors. Avdrag gor for sddana kostnader som é&r direkt hanforliga till forsaljningen.
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Ingen avsattning gors dock for uppskjuten skatt vid den férsta redovisningen av goodwill.

Férandring av uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for alla avdragsgilla temporéra skillnader och fér mojligheten att i framtiden
anvanda outnyttjade forlustavdrag.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder varderas baserat pa hur Koncernen férvantar sig att atervinna/reglera
det redovisade vardet p& motsvarande tillgang/skuld. Vardering gors utan diskontering och enligt de skattesatser och
skatteregler som &r beslutade pa balansdagen. En uppskjuten skattefordran varderas till hdgst det belopp som
sannolikt kommer att atervinnas baserat pa innevarande eller framtida skattepliktiga resultat vilket omprévas per
varje balansdag.

Vid rena substansforvarv har Koncernen valt att nuvardesberakna den uppskjutna skatteskuld som uppstar vid
forvarvet men endast om véardet p& den uppskjutna skatteskulden &r en vasentlig del av affarsuppgérelsen och det
finns ett dokumenterat samband mellan képeskilling och Koncernens vardering av den uppskjutna skatteskulden.

Utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlndsk valuta har omré&knats till balansdagens kurs.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel och disponibla tilgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut och
andra kortfristiga, likvida placeringar som Iatt kan omvandlas till kdnt belopp och som ar utsatta for obetydlig
risk for vardefluktuationer. Sddana placeringar har en l6ptid p& maximalt tre manader.

Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestéar av féljande poster:

Aktiekapital som representerar det nominella vardet fér emitterade och registrerade aktier.

Ovrigt tillskjutet kapital som innefattar eventuell premie som erhallits vid nyemission av aktiekapital.
Eventuella transaktionskostnader som sammanhanger med nyemission av aktier dras fran dverkursen, med
hansyn tagen till eventuella inkomstskatteeffekter.

Annat eget kapital inklusive &rets resultat som inkluderar féljande:

* Fond for utvecklingsutgifter 6kas arligen med det belopp som aktiverats avseende foretagets eget
utvecklingsarbete. Fonden minskas arligen med avskrivningen pa det aktiverade utvecklingsarbetet.

* Balanserat resultat, dvs. alla balanserade vinster och aktierelaterade ersattningar fér innevarande och
tidigare perioder.

Alla transaktioner med Moderféretagets agare redovisas separat i eget kapital.

Utdelningar som ska betalas ingér i posten Ovriga skulder nar utdelningarna har godkants pa en
bolagsstdmma fére balansdagen.
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Erséttningar till anstéllda

Kortfristiga erséattningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda, exempelvis I16ner, semestererséattningar och bonus, ar ersattningar till
anstallda som forfaller inom 12 manader fran balansdagen det &r som den anstéllde tjanat in ersattningen.
Kortfristiga ersattningar varderas till det odiskonterade beloppet som Koncernen férvantas betala till féljd av
den outnyttjade rattigheten.

Erséttningar efter avslutad anstélining
Koncernen tillhandahaller ersattningar efter avslutad anstéllning i form av pensioner genom olika férmans-
bestdmda och avgiftsbestdmda planer.

Avgiftsbestdamda pensionsplaner

Koncernen betalar faststallda avgifter till andra juridiska personer avseende flera statliga planer och
forsékringar for enskilda anstéllda. Koncernen har inga legala eller informella férpliktelser att betala ytterligare
avgifter utdver betalningar av den faststéllda avgiften som redovisas som en kostnad i den period dar den
relevanta tjansten utfors.

Erséttning vid uppségning

Avséattning for avgangsvederlag redovisas nar Koncernen har en legal eller informell forpliktelse att avsluta
anstélining fére dess upphdérande eller att lAmna ersattning vid uppsagning genom erbjudande for att
uppmuntra frivillig avgang. Avsattning gors foér den delen av uppségningslonen som den anstallde far utan
arbetsplikt med tillagg fér sociala avgifter vilket representerar den basta uppskattningen av den ersattning
som férvantas kréavas for att reglera forpliktelsen.

Aktierelaterade erséttningar till anstéllda
Koncernen har aktierelaterade ersattningar for sina anstéllda som regleras med aktier och som dérmed bokas

mot eget kapital.

Aktierelaterade erséattningar dar den anstéallde inte behdver fullgéra en viss tjanstgéringsperiod innan denne
har en ovillkorlig réatt till ersattning kostnadsférs i sin helhet vid tilldelningstidpunkten.

Aktierelaterade erséattningar dar den anstallde ska fullgéra en viss tjanstgéringsperiod innan denne har en
ovillkorlig ratt till ersattning kostnadsférs under intjanandeperioden.
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Nar finansiella rapporter upprattas méaste styrelsen och den verkstéllande direktdren i enlighet med tillampade
redovisnings- och varderingsprinciper gdra vissa uppskattningar, bedémningar och antaganden som péaverkar
redovisning och vardering av tillgangar, avsattningar, skulder, intédkter och kostnader. De omraden dar sddana
uppskattningar och bedémningar kan ha stor betydelse fér koncernen, och som darmed kan paverka resultat-
och balansrékningarna i framtiden, beskrivs nedan.

Betydande bedémningar
Féljande &r betydande beddmningar som har gjorts vid tillampning av de av koncernens redovisningsprinciper
som har den mest betydande effekten pa de finansiella rapporterna.

Aktivering av immateriella tillgangar

Férdelningen mellan forsknings- och utvecklingsfaserna i nya utvecklingsprojekt av programvara och bestamning
av huruvida kraven for aktivering av utvecklingsutgifter ar uppfyllda kréaver bedémningar. Efter aktivering évervakas
huruvida redovisningskraven for utvecklingskostnader uppfylls aven fortsattningsvis och om det finns indikationer
pé att de aktiverade utgifterna kan vara utsatta for en vardenedgang.

Koncernen innehar balanserade immateriella tillgdngar som &nnu inte fardigstéllts. Sddana tillgangar skall nedskriv-
ningsprovas vid indikation pé bestdende vardenedgang, samt atminstone arligen. Bolagets immateriella tillgangar
beddms av styrelsen ha ett betryggande évervéarde. For att kunna géra detta méaste uppskattning goras av framtida
kassafléden hanforliga till tillgangen eller den kassagenererande enhet som tillgadngen ska hanféras till nar den ar
fardigstalld. En lamplig diskonteringsranta ska ocksé bestdmmas for att kunna diskontera dessa beréknade
kassafléden.

Redovisning av uppskjutna skattefordringar

Beddmningen av i vilkken omfattning uppskjutna skattefordringar kan redovisas baseras pa en bedémning av
sannolikheten av koncernens framtida skattepliktiga intékter mot vilka uppskjutna skattefordringar kan utnyttjas.
Dessutom kravs vasentliga 6vervaganden vid bedémning av effekten av vissa rattsliga och ekonomiska
begransningar eller osé&kerheter i olika jurisdiktioner.

Uppskjuten skatt pa underskottsavdrag uppgar till betydande belopp. Da osdkerhet rader om nar i tid som under-
skotten kommer att kunna utnyttjas och huruvida utnyttjande kommer att vara méjligt med hénsyn till exempelvis
aktuell agarstruktur, beddmer styrelsen att det for aret inte finns faktorer som dvertygande talar for att de skatte-
massiga underskotten kommer att kunna utnyttjas. Darav redovisas inte nagon uppskjuten skattefordran i balans-
och resultatrakningarna utan upplysning l&mnas om beloppens storlek.

Osaékerhet i uppskattningen
Nedan féljer information om uppskattningar och antaganden som har den mest betydande effekten pa redovisning
och vardering av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Utfallet fran dessa kan avvika vasentligt.

Nedskrivningar

| samband med koncernens arsbokslut har balanserade utvecklingsutgifter och aktier i dotterbolag nedskrivnings-
provats. For att bedéma nedskrivningsbehovet beréknas atervinningsvéardet for varije tillgang eller kassagenererande
enhet baserat pa forvantade framtida kassafléde och med anvandning av en lamplig ranta for att kunna diskontera
kassaflodet. Osékerheter ligger i antaganden om framtida kassafldéde och faststéllande av en lamplig diskonterings-
ranta. Kassaflodet har baserats pa faststéllda prognoser av foretagsledningen och bygger pa framtida specifika
kundprojekt. En diskonteringsranta har faststallts for den kassagenererande enheten och aterspeglar ledningens
beddmning av riskprofil sdésom marknad och tillgangsspecifika riskfaktorer. Ett vagt avkastningskrav (WACC) pa 20%
(20%) har tillampats vid nedskrivningproévningen. Diskonteringsrantan baseras pa en genomsnittligt vagd kapital-
kostnad, som beddms vara i nivd med externa krav som marknaden stéller pa liknande féretag. Utdver detta har dven
ett kanslighetstest med en hdégre WACC genomférts for att kontrollera marginalen i genomférda tester. Genomfort test
av eventuellt nedskrivningsbehov per den 31 december 2019 visar att inget nedskrivningsbehov féreligger.
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Not 3 Medeltalet anstallda

Koncernen

2019 2018
Medelantalet anstéllda 9 7
Varav mén 89% 86 %
Not 4 Léner, andra erséttningar och personalkostnader
Styrelse och vd 1525024 1408 962
Ovriga anstallda 4 755 384 3669 454
summa 6 280 408 5078 416
Sociala kostnader 2 492 056 2141176
(varav pensionskostnader) (708 959) (601 603)
Léner och formaner styrelse och vd
Belopp inom parantes avser fakturerade belopp
Vd, 16n 1200 391 1038 276
Vd, pensionspremier 241 999 228 820
Peter Augustsson, styrelseordférande, styrelsearvode 138 000 136 500
Peter Augustsson, fakturerat arvode for évriga tjanster 489 817 244 726
Gustav Brismark, styrelsearvode 46 500 -
Finn Gramnaes, styrelsearvode 69 250 45 500
Finn Gramnaes, fakturerat arvode for ¢vriga tjanster 191 500 62 130
Bo Hedfors, styrelsearvode 69 250 45 500
Peter Enoksson, styrelsearvode 69 250 45 500
Susanne Jannesson, styrelsearvode - 11375

Bolagets pensionsplaner ar avgiftsbestdmda, vilket innebar att avgifterna kostnadsférs direkt i resultatrdkningen. Loner och

Moderbolaget
2019 2018
1 1
100% 100 %
1524 024 1 408 962
1 525 024 1408 962
755 579 713 233
(241999) (228 820)
1200 391 1038 276
241 999 228 820
138 000 136 500
46 500 -
69 250 45 500
77 500 62 130
69 250 45 500
69 250 45 500
- 11 375

erséttningar avser endast personal i Sverige. Vid uppsagning av vd fran bolagets sida skall 6 manadsloner utga.

Not 5 Skatt (koncernen)

Avstamning av arets skattekostnad 2019
Resultat fére skatt -12 548 391
Skatt 21,4% 2 685 356
Ej redovisad uppskjuten skattefordran -2 677 204
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -8 152
Redovisad effektiv skatt 0

2018

-9 587 734
2109 301
-2098 814
-10 487

0

Koncernen har ackumulerade skatteméssiga underskott fér beskattningséret 2019 (2018), som uppgaér till -43,6 (-25,2) Mkr. Det underliggande vérdet
pa den uppskjutna skatten héanférlig till dessa underskott uppgar till 9,3 (5,4) Mkr. Uppskjuten skattefordran redovisas férst ndr det med hég sékerhet

kan sdkerstéllas att underskottet kan utnyttjas.

Not 6 Rénteintakter (moderbolaget)
2019-12-31

Varav koncernféretag 586 720
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Not 7 Andelar i koncernbolag (moderbolaget)

2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 32949 412 32949 412
Lamnade aktie&gartillskott 10 000 000 -
Inkdp/nybildning 50 000 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 42 999 412 32949 412
| koncernen ingér foljande dotterféretag:
Namn/séte Org.nr Antal andelar Andel % Redovisat varde
Smoltek AB 556693-4591 1332125 100 42949 412
Smoltek Semi AB 559154-7723 50 000 100 50 000
Not 8 Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten (koncernen)

2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid &rets borjan 34 098 688 28 723 085
Arets aktiverade utgifter, intern utveckling 3962 446 2723573
Arets aktiverade utgifter, ink6ép 3006 770 2652 030
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 41 067 904 34 098 688
Ackumulerade avskrivningar
Vid éarets borjan - -
Arets avskrivningar - -
Utgédende ackumulerade avskrivningar enligt plan - -
REDOVISAT VARDE VID ARETS SLUT 41 067 904 34 098 688
Utvecklingsarbetet, kommer att skrivas av med bérjan da utvecklingen ar fardigstalld.
Not 9 Férskott fér anlaggningstillgangar (koncernen)*

2019-12-31 2018-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid éarets borjan 1008 092 -
Arets anskaffningar - 1008 092
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE 1 008 092 1 008 092

*Den investering i materiella anlaggningstillgangar pa 1,0 MSEK som gjordes under 2018 avser férskottsbetalning pa utrustning att anvanda i bolagets
verksamhet vid Chalmers MC2-laboratorium. Dock &r bolaget fortfarande inte tillfreds med uppvisad funktionalitet och har darfér inte leveransgodkant
systemet. Férhandlingar pagar med leverantéren om hur problemet ska l6sas. Detta &r inget som paverkar bolagets pagaende R&D-verksamhet.
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Not 10 Lan, langfristiga (koncernen)

2019-12-31 2018-12-31

Skuld som forfaller mellan ett och fem ar fran balansdagen 819 202 837 750

Skulder som forfaller senare an fem ar fran balansdagen - -
Not 11 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Personalrelaterade kostnader 1222224 1103619 222 852 349 866

Ovriga upplupna kostnader 1072832 290 921 361 049 150 703

2 295 096 1394 540 623 901 500 569

Not 12 Stallda sakerheter och eventuella férpliktelser

Foretaget har inga stéllda sakerheter. Enligt styrelsens beddmning har féretaget inga eventualférpliktelser.

Not 13 Handelser efter balansdagen

Smoltek har avslutat férhandlingarna med forskningsinstitutet Imec om demoproduktion av CNF-MIM-kondensatorer i

industriellt kompatibelt CMOS-format. Bolaget har istéllet valt att férdjupa sina relationer med industriella aktérer inom
halvledarbranschen, vilkka beddéms kunna erbjuda méjligheter till demoproduktion som n&rmare motsvarar kommersiell
tillverkning. Bedémningen &r att detta ocksa innebér en snabbare vag till industrialisering.

Vidare erholl Smoltek ytterligare tva patentgodkannanden. Dels ett andra beviljat patentet inom bolagets nya patentfamilj
som specifikt skyddar CNF-MIM-teknologin med inriktning mot interposers, dels ett som innefattar vasentliga aspekter av en
bindningsfilm bestdende av nanostrukturer, vilket ger vasentliga fordelar vid miniatyrisering av halvledarkomponenter inom
avancerad kretsforpackning. Detta innebar att portféljen 6kade till totalt 57 beviljade patent.

I slutet av mars tecknade Smoltek ett forsta licensavtal rérande kondensatorteknologin CNF-MIM. Avtalet som tecknades
med en ledande kondensatortillverkare innefattar en utvarderingslicens som stracker sig omkring sex manader déar
licenstecknaren och Smoltek ingar ett samarbete for att testa och utveckla teknologin for kommersialisering.

Bolaget gar in i 2020 med ett fortsatt positivt synséatt trots ostabilt varldskonjunkturlage i och med den utbredda
smittspridningen av COVID-19, och effekterna av detta, da halvledarindustrin star infor fortsatt stark utveckling. | en farsk
rapport frén International Data Corporation (IDC) analyseras halvledarmarknadens effekter av COVID-19. | sin summering
sager IDC att det mest troliga utfallet fér denna handelse kommer att generera en omsattningsminskning om -6% fér den
globala halvledarmarknaden ar 2020. De ger detta scenario en sannolikhet pa 54%. Under detta scenario kommer de globala
teknikforsorjningskedjorna att borja aterhamta sig forst nar karantanrestriktioner och reseférbud underlattas, ndgot som
beréknas ske under sommaren.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Smoltek Nanotech Holding AB
Org.nr. 559020-2262

Rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av drstedovisningen och
koncernredovisningen f6r Smoltek Nanotech Holding AB for 4r 2019.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med 4rsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stillning per den 31
december 2019 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for
iret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig
med drsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen f6r moderbolaget och f6r koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar", Vi ir
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrickliga och
indamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information 4n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information dn
arsredovisningen och koncernredovisningen och iterfinns pd sidorna
3-8. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Virt uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

1 samband med vér revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen 4r det virt ansvar att lisa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen i visentlig
utstrickning dr oférenlig med drsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomging beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en
visentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det it styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger
en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direkt6ren ansvarar dven for den interna kontroll som de
bedémer dr nédvindig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nigra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren fér bedémningen av
bolagets och koncernens forméga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, ndr sd dr tillimpligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direkt6ren avser att likvidera bolaget,
upphdéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gbra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
ocgentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som
innehéller vara uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet,
men 4r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av
ocgentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan foérvintas paverka de ekonomiska beslut
som anvindare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pi
ocgentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgirder
bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och dndamalsenliga fOr att utgora en grund for vira
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ir hogre dn for en visentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information
eller asidosittande av intern kontroll.

* skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgirder
som ir limpliga med hénsyn till omstindigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvirderar vi limpligheten i de redovisningsptinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
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* drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktéren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon visentlig osikerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ir otillrickliga,
modifiera uttalandet om 4rsredovisningen och koncernredovisningen.
Vira slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

* utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehillet i rsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pi ett sitt
som ger en rittvisande bild.

* inhdmtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen i enheterna eller affirsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover vir revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utf6rt en revision av styrelsens och verkstillande
direktérens forvaltning f6r Smoltek Nanotech Holding AB f6r ar 2019
samt av fOrslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for raikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Virt ansvar
enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi ir
oberoende i férhillande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrdckliga och
indamdlsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen 4r
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation 4r utformad si att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i Gvrigt
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kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktéren ska skota
den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de 4tgirder som dr n6dvindiga for att bolagets
bokforing ska fullgbras i Gverensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Virt mél betriffande revisionen av foérvaltningen, och dirmed vért
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren i ndgot visentligt avseende:

* foretagit ndgon étgird eller gjort sig skyldig till nigon férsummelse
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pi nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed virt uttalande om detta, dr att
med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka atgirder eller férsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust inte 4r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frimst pa
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsétgirder
som utfors baseras pa var professionella bedémning med
utgingspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar
granskningen pa sidana atgirder, omriden och férhéllanden som ir
visentliga for verksamheten och dir avsteg och 6vertridelser skulle ha
sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gir igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna étgirder och andra
forhéllanden som ir relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget 4r
forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 2020-04-03
Grant Thornton Sweden AB

Zlatan Mitrovic

Auktoriserad revisor
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