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Viktig information

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget annat
anges: Med "Bolaget” eller "Medfield” avses Medfield Diagnostics
Aktiebolag med organisationsnummer 556677-9871. Med "Spot-
light” avses ATS Finans AB med organisationsnummer 656736—
8195 med bifirma Spotlight. Med "Partner Fondkommission”
avses Partner Fondkommission AB med organisationsnummer
556737-7121. Med "Féretradesemissionen” eller "Erbjudandet”
avses erbjudandet till Bolagets aktieagare att med foretradesratt
teckna units enligt villkoren i Memorandumet. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB med organisationsnummer 556112-
8074. Hanvisning till "MdUSD” avser miljarder amerikanska dollar.
Héanvisning till "MUSD" avser miljoner amerikanska dollar. Hanvis-
ning till "MEUR” avses miljoner euro. Hanvisning till "SEK" avser
svenska kronor. Med "K” avser tusen och med "M” avses miljoner.
Med "Md" avses miljarder.

Memorandumets distributionsomrade

Aktien ar inte féremal for handel eller ansdkan darom i nagot annat
land an Sverige. Inbjudan enligt detta Memorandum vander sig inte
till personer vars deltagande forutsatter ytterligare Memorandum,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de som féljer svensk
ratt. Memorandumet far inte distribueras i Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, USA eller
nagot annat land dér distributionen eller denna inbjudan kréaver
ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider mot
regler i sddant land. Fér memorandumet géller svensk ratt. Tvist
med anledning av innehéllet i detta memorandum eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras av svensk dom-
stol exklusivt.

Memorandumets tillgdanglighet

Memorandumet finns tillgangligt vid Medfields kontor samt pa
Bolagets hemsida (www.medfielddiagnostics.com). Memorandu-
met kan ocks& nas via Spotlight Stock Markets hemsida (www.
spotlightstockmarket.com) och Partner Fondkommissions hemsida
(www.partnerfk.com).

Viktig information om Spotlight Stock Market

Spotlight ar en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbo-

lag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en s k
MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa Spotlight har férbundit
sig att folja Spotlights noteringsavtal. Avtalet syftar bland annat till
att sakerstalla att aktiedgare och dvriga aktorer pa marknaden far
korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstandig-

heter som kan paverka Bolagets aktiekurs. Handeln p& Spotlight
sker i ett elektroniskt handelssystem som &r tillgangligt for de
banker och fondkommissionarer som ar anslutna till Nordic Growth
Market. Det innebar att den som vill kdpa eller sélja aktier som ar
noterade pa Spotlight kan anvanda sin vanliga bank eller fondkom-
missionar. Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pa Spotlights
webbplats (www. spotlightstockmarket.com).

Undantag fran prospektskyldighet

Detta Memorandum har inte granskats av Finansinspektionen. Me-
morandum avseende nyemission &r undantaget fran prospektskyl-
dighet enligt lagen om handel med finansiella instrument. Enligt 2
kap 4§ i lagen om handel med finansiella instrument behéver ett
prospekt inte upprattas om "det belopp som sammanlagt inom EES
ska betalas av investerarna under en tid av tolv manader motsvarar
hégst 2,6 MEUR". Bolagets erbjudande omfattas inte av lagstifta-
rens prospektkrav och har darfér inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.

Framatriktad information

Uttalanden om framtiden och dvriga framtida foérhallanden i detta
Memorandum aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseen-

de framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden utrycker endast de beddmningar och antaganden som
styrelsen goér vid tidpunkten fér Memorandumet. Dessa uttalanden
ar val genomarbetade, men lasaren uppmérksammas pé att dessa,
sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade med osakerhet.

Marknadsinformation och information
fran tredje part

Memorandumet innehaller information om Bolagets bransch inklu-
sive marknadsdata och prognoser som har hamtats fran ett flertal
kallor sdsom branschpublikationer och andra aktérer. Bolaget be-
domer att de externa kallorna ar tillférlitliga men kan inte garantera
att de ar korrekta och fullstandiga. Utéver information fran externa
kallor innehaller Memorandumet uppskattningar och bedémningar
som &r Bolagets egna. Dessa har inte verifierats av oberoende
experter och Bolaget kan inte garantera att en extern aktor skulle
gora motsvarande bedémningar.

Finansiell radgivare

Bolaget har utsett Partner Fondkommission som finansiell radgiva-
re i samband med Foretradesemissionen.
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Inbjudan till teckning av units |
Medfield Diagnostics Aktiebolag

Bolagstdmman i Medfield beslutade den 13 november 2019 att genomféra en Féretradesemission av units
bestaende av aktier och teckningsoptioner.

De som pa avstamningsdagen den 21 november 2019 ar registrerade som aktiedgare i Bolaget dger foretra-
desrétt att teckna units i férhallande till det antal aktier innehavaren tidigare ager (primar foretradesratt). Units
som inte tecknas av teckningsberéttigade aktiedgare inom ramen for den primara féretradesratten ska erbjudas
samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar féretradesratt) samt allménheten. Innehavare av aktier kommer inom
ramen fér den priméra foretradesratten att erhalla en (1) unitratt for varje aktie de 4gde den 21 november 2019.
Sexton (16) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit bestaende av tva (2) nya aktier och en (1) teckningsop-
tion av serie TO1. Teckningskursen per unit ar 10,40 SEK, motsvarande en teckningskurs om 5,20 SEK per aktie.
En (1) teckningsoption av serie TO1 berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Teckningskur-
sen av teckningsoptionen uppgar till sextiofem (65) procent av den genomsnittliga volymvagda kursen for aktien
enligt Spotlight Stock Markets officiella kursstatistik under den period pa tio (10) handelsdagar som slutar tva (2)
bankdagar innan utnyttjandeperioden bérjar, dock lagst 0,08 SEK (aktiens kvotvarde) och hégst 15,50 SEK per
aktie. Teckning av aktier i Bolaget med stdd av teckningsoptioner av serie TO1 ska éga rum under perioden fran
och med den 7 december 2020 till och med den 16 december 2020. Teckning av units sker under perioden fran
och med den 22 november 2019 till och med den 6 december 2019. Teckning av units kan &ven ske utan stéd av
foretradesratt.

For fullstandig redogdrelse for tilldelning i Féretradesemissionen, se avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Aktiekapitalet 6kar med hégst 240 518,85 SEK till 2 164 670,565 SEK genom Foretradesemissionen. Aktiekapitalet
6kar med 120 259,43 SEK till 2 284 929,98 SEK genom teckningsoptionerna. Bolaget tillférs efter emissions-
kostnader hoégst cirka 14,5 MSEK genom Foretréddesemissionen och hogst 24,9 MSEK genom teckningsoptio-
nerna. Utspadningen uppgar till sammanlagt hogst 11,1 procent, motsvarande 3 206 918 aktier, vid full teckning
av Foretradesemissionen for aktiedgare som ej valjer att delta i Féretradesemissionen och med sammanlagt
hogst 5,3 procent, motsvarande 1 603 459 aktier, vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna.

Teckningsforbindelser motsvarande 42 procent av Foretrddesemissionen har erhéllits fran investerare som pre-
senteras pa sidan 49. Teckningsforbindelserna ar inte sakerstallda och har lamnats utan krav pa ersattning. Bola-
get har aven ingétt garantiavtal med ett garantikonsortium varvid 58 procent i Féretradesemissionen garanteras.
Ersattning till garantikonsortiet ska enligt garantiavtalen utga kontant med ett belopp om 0,8 MSEK, motsvaran-
de 8,0 procent av garanterat belopp. Garanternas ataganden ar inte sakerstallda genom exempelvis bankgaranti
eller pantsattning. For mer information om garantiataganden och teckningsférbindelser se "Garantiataganden”
samt "Teckningsforbindelser” under avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Styrelsen férsdkrar hdrmed att alla rimliga forsiktighetsatgérder har vidtagits for att sékerstélla att uppgifterna i detta
Memorandum, savitt styrelsen vet, éverensstdmmer med de faktiska férhallandena och att ingenting &r uteldmnat
som skulle kunna paverka dess innebérd. | de fall information kommer fran tredje man har informationen atergivits
korrekt, och, savitt Medfield kan kénna till och férsékra genom jémférelse med annan information som offentlig-
gjorts av tredje man, inga uppgifter har uteldmnats pa ett sédtt som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande. Styrelsen ansvarar fér innehéllet i Memorandumet.

Géoteborg den 20 november 2019
Medfield Diagnostics Aktiebolag

Styrelsen




BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund och motiv

Medfields produkter syftar till att hjalpa stroke- och traumapatienter att fa ratt behandling
i tid. Idag utférs behandlingar av patienter ofta for sent, vilket leder till mer omfattande

hjarnskador och langre och svérare rehabilitering eller i varsta fall dédsfall.

For bade stroke och trauma ar det viktigt att faststélla en korrekt diagnos tidigt for att kunna dirigera patienten
till ratt sjukhus och ratt behandling. Varje minut mellan det att skadan intraffar och ratt behandling pabérjas &r
av yttersta vikt for patienten. Med hjalp av Bolagets produkt MD100 blir vardbehandlingen samt hanteringen av
vardens resurser mer effektiv.

Varje ar drabbas omkring 25 000 personer av stroke i Sverige, vilket berdknas kosta samhallet drygt 18 MdSEK
per ar'. Stroke ar darmed den dyraste kroppsliga sjukdomen i Sverige och en av de vanligaste orsakerna till
bestaende funktionsnedsattning och forlorad livskvalitet. Detta eftersom en stroke leder till fler varddagar pa
sjukhem eller sjukhus jamfort med nagon annan kroppslig sjukdom. En bidragande orsak till de héga kostnader-
na samt den forlorade livskvaliteten ar att manga strokepatienter far ett livslangt beroende av stéd och hjalp fran
samhallet.

En stor utmaning med tidiga strokediagnoser ar att ambulanspersonal saknar bra beslutsstédsystem. Detta
leder till samre beslut med 6kad risk for under- och dvertriagering av patienter. En 6vertriagering kan medféra att
patienten far genomga dyra och onédiga undersékningar, medan en undertriagering kan medféra att en allvarlig
hjarnskada férvarras om den inte upptécks i tid.

Bolaget har utvecklat produkten MD100 som har potentialen att radikalt fordndra stroke- och traumavarden.
Under férutsattningen att MD100-systemet implementeras till fullo i en fortsatt framtida utvecklad vardprocess,
beddmer Bolaget att tidsatgangen till korrekt behandling och kostnader har potential att kraftigt reduceras samt att
majoriteten av 6ver- och undertriageringar kan hanteras mer effektivt av bade ambulans- och akutvardpersonal.

Medfield har under det senaste aret stéarkt sin marknadsposition. Huvudfokus under 2019 har varit pa mark-
nads- och kundbearbetning samt utveckling av MD100-systemet. Bolaget fér idag flertalet dialoger med nya
samarbetspartners samt potentiella framtida kunder. Bolagets malséttning for 2020 &r att erhélla CE-markning
for MD100 samt starta den kommersiella lanseringen.

Medfield lagger nu in nasta véaxel pa vagen mot CE-markning samt den kommersiella lanseringen av MD100.
Medfields MD100 &r en konkurrenskraftig produkt som &r [6sningen pé ett stort problem inom varden, namligen
brist pa tidig diagnostik for stroke- och traumapatienter.

Medfields teknologi- och produktplattform, samt de mojligheter detta ger att paverka viktiga vardférlopp, vacker ett
stort intresse och stora férvantningar. Framgéngarna under aret och framtidens malsattning positionerar Medfield som
valdigt attraktiva i kunddialoger.

Forutsatt att Féretradesemissionen fulltecknas kommer den totala emissionslikviden uppgaé till 16,7 MSEK.
Medfields emissionskostnader, inklusive erséttning till radgivare samt évriga transaktionskostnader, férvantas
uppgé till 2,2 MSEK. Nettolikviden om cirka 14,5 MSEK tillsammans med befintlig kassa om 4,4 MSEK, avses
anvandas i prioritetsordningen:

= Rekrytering och etablering av en internationell salj-, marknads- och eftermarknadsorganisation for att mota

intresset och behovet fran marknadens aktérer: 12,6 MSEK

= Rekrytering och etablering av en internationell serviceorganisation: 2,6 MSEK
= Forskning och utveckling och sékerstélla nya immateriella rattigheter: 2,6 MSEK
= Produktionseffektiviseringar: 1,3 MSEK

Bolaget vet ej med sékerhet hur stor likvid som inkommer vid pakallning av teckningsoptionerna TO1. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO1 inkommer hogst 24,9 MSEK till Bolaget. Medfield avser att med
hjalp av likviden fran teckningsoptionerna ytterligare starka expansions- och utvecklingsaktiviteterna.

on om stroke. http:// ksstroke.org/sve/patient-och-narstaende/stroke/




VD HAR ORDET

VD har ordet

Det ar uppenbart att Medfields teknologi fyller ett stort behov i den
prehospitala och akuta vardprocessen. Sjukvarden brottas med 6kande
kostnader, krav p& effektivisering och battre vardutfall. Stroke- och
traumavérden &r i akutskedet tidskritisk vilket leder till 6kande krav

pé snabbhet och effektivitet samt att ta ratt beslut for varje patient.
Resultaten av akutvardinsatserna &r livsavgdrande fér huvuddelen av

stroke- och traumapatienterna.

Vardprocesser

Vérdprocesserna ar under standig utveckling. Ny teknik leder till nya processer som leder
till mer effektiva akuta vardinsatser. Samspelet ldkemedel - teknik — behandlingsmetoder
ar under standig utveckling. En utveckling dar Medfields teknologi kommer att kunna spela
en vardefull roll. Akutvardpersonal kommer att f& méjlighet till battre beslutsunderlag och
kommer darfér bli mer effektiva i hanteringen av patienter med tidskritiska skador.

Marknaden

Det ar kant att stroke och skalltrauma tillhér de mest vanliga skadorna/olyckorna i vérlden.
Antalet strokefall 6kar samtidigt som fler yngre manniskor drabbas. Det ar en trend

som maste tas pa allvar. Fler lander satsar p& utveckling av ambulanssjukvarden. Battre
utbildning och mer kvalificerad teknik gor att fler behandlingar kan utféras pa skadeplats, i
ambulansen eller i hemmet. Denna utveckling gor att antalet prehospitala enheter kommer
att 6ka och att specialistcenter kommer att fa en central roll for sjukvarden.

Regulatorik

Marknaden lamnar Medicintekniskt Direktiv (MDD) och gar in i Medicintekniskt Regelverk
(MDR) under varen 2020. Det kommer att paverka hela branschen, framférallt de bolag
som star infér en omregistrering av produkter p& marknaden. Medfield har ett bra utgangs-
lage och har redan anpassat kvalitetssystemet och teknisk dokumentation mot de nya
kraven. De negativa effekterna av denna utveckling ar de betydande kostnadsékningarna
som féljer med férandringen.

Utveckling av mikrovagstekniken

Medfield har under ar 2019 haft ett starkt fokus pa att na tillrackligt bra prestanda pa de
klassificeringsalgoritmer som tas fram for stroke- och traumatillampningar. Bolaget har
under senare delen av 2019 sett en betydande férbattring och trenden &r valdigt positiv
och spannande. Utvecklingen &r starkt beroende av volymen och kvaliteten p& den kliniska
data som levereras fran de internationella kliniska studierna. Det gor det extra svart att
beddma nér mjukvaran ar klar. Var malsattning ar trots det konsekvent och tydlig och vi har
under 2019 tillsatt extra resurser inom detta omréde. Bolagets mél fér 2020 &r att erhélla
CE-markning for MD100 samt pabdrja den kommersiella lanseringen. Vi kommer att n& i
mal!

Stefan Blomsterberg

Verkstallande direktor




Villkor och anvisningar

Foretradesratt och unitratter

Bolagets aktiedgare har foretradesréatt att teckna nya units i for-
héllande till det antal aktier som de innehar p& avstamningsdagen
den 21 november 2019. Genom Foretradesemissionen kommer
befintliga aktiedgare kunna teckna hdgst 1 603 459 units,
bestaende av hogst 3 206 918 nya aktier och hogst 1 603 459
nya teckningsoptioner av serie TO1. Aktiekapitalet kan komma att
6ka med hogst 240 518,85 SEK hanférligt till 6kning pa grund av
emission av aktier och hogst 120 259,43 SEK héanforligt till 6kning
pa grund av emission av teckningsoptioner av serie TO1. Aktie-
agare i Bolaget erhaller en (1) unitratt for varje pa avstamnings-
dagen innehavd aktie. Sexton (16) unitratter berattigar aktieaga-
ren till teckning av en (1) unit, varvid en (1) unit bestar av tva (2)
nyemitterade aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TO1.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 10,40 SEK per unit, motsvarande en tecknings-
kurs om 5,20 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for att avgéra vilka perso-
ner som har ratt att erhalla unitratter i Erbjudandet ar den 21 no-
vember 2019. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive réatt
att deltaga i Erbjudandet ar den 19 november 2019. Férsta dag for
handel i Bolagets aktier exklusive ratt till deltagande i Erbjudandet
ar den 20 november 2019.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 22 no-
vember 2019 till och med den 6 december 2019. Efter tecknings-
periodens utgéng blir outnyttjade unitrétter ogiltiga och saknar
darmed varde. Outnyttjade unitratter kommer att, utan avisering
fran Euroclear Sweden, bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen i
Medfield har ratt att forlanga tecknings- och betalningsperioden.
For det fall beslut om férlangning av teckningsperioden fattas,
kommer beslutet offentliggoras senast den 11 december 2019
genom pressmeddelande. Styrelsen har &ven ratt att avbryta Fore-
tradesemissionen ifall omstandigheter uppstar som kan medféra
att tidpunkten for att genomfora Erbjudandet bedéms som olagligt.
Sadana omstandigheter kan till exempel vara av ekonomisk,
finansiell eller politisk art och avse savél handelser i Sverige som
utomlands.

Handel med aktier

Bolagets aktier ar foremal fér handel pa Spotlight Stock Market.
ISIN-kod fér aktien &r SE0004479046. Efter att Bolagsverket
registrerat Féretradesemissionen kommer dven de nyemitterade
aktierna att handlas pa Spotlight Stock Market. Sadan handel
avseende de nyemitterade aktierna som omvandlats fran BTU
berdknas inledas omkring den 30 december 2019. Aktierna har
upprattats enligt svensk lagstiftning och &r denominerade i SEK.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan av intresse om teckning av units utan stdd av féretrades-

ratt i Foretradesemissionen sker genom att "Anmalningssedel for
teckning av units utan stod av unitratter” ifylls, undertecknas och
skickas till Partner Fondkommission.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Handel med unitratter

Handel i unitratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran
och med den 22 november 2019 till och med den 4 december
2019. Unitratterna kommer att handlas under kortnamnet MEDF
UR med ISIN-kod SE0013486206. Vid forséljning av unitratt
6vergar saval den primara som den subsidiara féretradesréatten till
den nya innehavaren av unitratten.

Utspddning

Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sin ratt att teckna units i
Erbjudandet kommer att spédas ut med hogst 3 206 918 nyemit-
terade aktier genom Foretradesemissionen, vilket motsvarar en
utspadningseffekt om 11,1 procent. Aktiedgare som valjer att inte
utnyttja sin réatt att teckna units i Erbjudandet kommer &ven att
spadas ut ytterligare med hogst 1 603 459 aktier, motsvarande
5,3 procent, genom fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av
serie TO1. Utspéadningseffekterna ar beréknade som antalet nya
aktier och réster dividerat med det totala antalet aktier och roster
efter fulltecknad Foretradesemission respektive fullt utnyttjande
av teckningsoptioner av serie TO1.

Teckningsoptioner

Den som tecknar en unit i Féretradesemissionen kommer vederlags-
fritt erhalla en (1) teckningsoption av serie TO1 fér varje tecknad unit
i Foretradesemissionen, vilken beréattigar innehavaren till teckning
av en (1) ny aktie. Perioden for utnyttjande av teckningsoptionen
I6per fran och med den 7 december 2020 till och med 16 december
2020. Teckningskursen for teckningsoptionerna uppgar till sextiofem
(65) procent av den genomsnittliga volymvégda kursen fér aktien
enligt Spotlight Stock Markets officiella kursstatistik under den
period pa tio (10) handelsdagar som slutar tva (2) bankdagar innan
utnyttjandeperioden bérjar, dock lagst 0,08 SEK (aktiens kvotvarde)
och hégst 15,60 SEK per aktie.

Information fran Euroclear Sweden i hdnsyn till
Erbjudandet och ans6kningsblanketter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovannamnd
avstamningsdag var registrerade i den av Euroclear Sweden fér
Bolagets rakning forda aktieboken och som ager ratt att teckna
units i Erbjudandet, erhaller féljande dokument fran Euroclear
Sweden:

= sammanfattning
= en emissionsredovisning med bifogad fortryckt inbetalningsavi,

= en sarskild anmalningssedel med bifogad icke ifylld
inbetalningsavi, samt

= en anmalningssedel for teckning av units utan foretradesratt.

Av den fortrycka emissionsredovisningen framgér antalet erhalina
unitratter. Den som var upptagen i den till aktieboken anslutna
forteckningen over panthavare med flera underrattas separat.
VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgarens
VP-konto kommer inte skickas ut.




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav i Medfield ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan férvaltare erhéller varken emissionsredovisning
eller sarskild anmalningssedel. Teckning och betalning ska d&
istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning av units med st6d av foretradesratt

Teckning med stod av unitratter ska ske genom kontant betalning
senast den 6 december 2019. Teckning genom kontant betalning
ska antingen goras med den fortryckta inbetalningsavin som med-
féljer emissionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som &ar
fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt féljande alternativ:

1. I det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhalina unitratter
utnyttjas fér teckning av units ska endast den fortrycka inbetal-
ningsavin anvandas som underlag fér teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmélningssedel ska ej anvéndas.

2. | det fall unitratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal
unitratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredo-
visningen utnyttjas for teckning, ska den sérskilda anmalnings-
sedeln anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Anmélning om teckning genom betalning ska ske i
enlighet med anvisningar pé den sérskilda anmalningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin ska darfor inte anvandas.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Sarskild anméalningssedel kan erhéllas
fran Partner Fondkommission per telefon eller e-post. Ifylld
anmalningssedel i samband med betalning ska skickas per post
eller lamnas pa nedanstaende adress och vara Partner Fondkom-
mission tillhanda senast klockan 15:00 den 6 december 2019.
Anmalningssedlar som skickas per post bér avsandas i god tid fér
att sékerstalla ankomst fére angivet sista datum. En (1) sérskild
anmalningssedel kommer att beaktas. For det fall fler an en (1)
sarskild anmalningssedel insandes kommer den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att lamnas
utan avseende.

Anmalningssedel inskickas till:

Partner Fondkommission AB
Arende: Medfield
Lilla Nygatan 2

SE-411 09 Géteborg

Tel: +46 31 761 22 30
Fax: +46 31 711 11 20
E-post: info@partnerfk.se

Teckning av units utan stdd av unitratter

Teckning av units utan stéd av unitratter sker under samma period
som teckning av units med stdd av unitratter, det vill saga fran

och med den 22 november 2019 till och med den 6 december
2019. Anmalan om teckning utan féretradesratt sker genom att
"Anmélningssedel for teckning av units utan stod av unitratter”
ifylls, undertecknas och skickas till Partner Fondkommission pa
adress enligt ovan. Anmalningssedeln kan erhallas fran Partner
Fondkommission per telefon, e-post eller genom att ladda ned den
fran Medfields hemsida.

Ingen betalning ska ske i samband med ansékan om teckning utan
foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.
Anmélningssedeln ska vara Partner Fondkommission tillhanda se-
nast klockan 15:00 den 6 december 2019. Anmalningssedlar som
skickas per post bér avsandas i god tid for att sakerstélla ankomst
fére angivet sista datum. En (1) anmélningssedel kommer att
beaktas. | det fall fler &n en (1) anmalningssedel inséandes kommer
den sist erhallna att beaktas. Ovriga anméalningssedlar kommer
séledes att lamnas utan avseende.

Tilldelning

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av foretradesratt
enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for
emissionens hégsta belopp.

1. | férsta hand ska tilldelning ske till tecknare som tecknat units
med stdd av unitrétter, oavsett om de var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i férhallande till det
antal units de redan har tecknat i Foretradesemissionen och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning

2. | andra hand ska tilldelning ske till tecknare som lamnat teck-
ningsforbindelser for teckning av units utan foretradesratt

3. | tredje hand ska tilldelning ske till 6vriga tecknare i férhallande till
tecknat belopp, samt i den mén detta inte kan ske, genom lottning

4. 1 fjarde hand ska tilldelning ske till emissionsgaranterna i férhal-
lande till garanterat belopp.

Bekrédftelse om tilldelning och betalning av
tilldelade units utan foretrdadesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretré-
desratt lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form
av en avrakningsnota. Betalningen ska erlaggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelan-
de lamnas ej till den vilken inte erhallit tilldelning. Erlagges ej likvid
i ratt tid kan units komma att dverlatas till ndgon annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den vilken ursprungligen erhéllit
tilldelning av dessa units komma att svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Tilldelning &r inte beroende av nar under anmalningsperioden
anmalan inkom. | handelse av 6verteckning kan tilldelning utan
foretrade komma att utebli eller ske med ett lagre antal units an
vad anmalan avser.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock e] aktie4gare bo-
satta i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafri-
ka, Hongkong, USA eller annat land dér deltagande i Erbjudandet
helt eller delvis &ar féremal for legala restriktioner) och vilka ager
ratt att teckna i Erbjudandet, kan vanda sig till Partner Fondkom-
mission enligt ovan for information om teckning av betalning.




Betalda och tecknade units ("BTU”)

Teckning och betalning registreras hos Euroclear Sweden sa

snart detta kan ske, vilket normalt innebér nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekréftelse att
inbokning i BTU skett pa tecknares VP-konto. Betalda tecknade
units bendmns BTU pa VP-kontot till dess att Foretrédesemissionen
blir registrerad hos Bolagsverket. Aktiedgare vilka har sitt innehav
registrerat via depa hos bank eller fondkommissionar erhaller
information fran respektive férvaltare.

Handel med BTU (Betalda Tecknade Units)

Handel med BTU kommer att ske pa Spotlight Stock Market
fran och med den 22 november 2019 till dess att Erbjudandet
registreras hos Bolagsverket. De betalda och tecknade units
kommer att handlas under kortnamnet MEDF BTU med ISIN-kod
SE0013486214.

Leverans av nya aktier

Sé snart aktiekapitalshéjningen har registrerats hos Bolagsverket
omvandlas BTU till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden. For de aktiedgare vilka har sitt innehav forvaltarregistre-
rat kommer information fran respektive férvaltare.

Handel i teckningsoptioner av serie TO1

Teckningsoptionerna av serie TO1 avses tas upp for handel pa
Spotlight Stock Market efter slutgiltig registrering av Foretradese-
missionen hos Bolagsverket.

Offentligg6rande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mojligt efter teckningsperioden och senast omkring den
11 december 2019 kommer Bolaget offentliggora utfallet av
Erbjudandet. Offentliggérandet kommer att ske genom pressmed-
delande och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Ratt till utdelning pa de nya aktierna

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket under férutsattning att
de nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken pé avstdmningsdagen fér sadan utdelning.

Oaterkallelig teckning

Teckning av units, med eller utan stod av unitratter, ar oaterkallelig
och tecknaren far inte aterkalla eller &ndra en teckning av units,
savida inte annat féljer av Memorandumet eller tillamplig lag.

Information om LEI-kod och NCl-nummer

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID
Il) behdver alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha

en global identifieringskod for att kunna genomféra vardepapper-
stransaktioner. Dessa krav medfdr att juridiska personer behéver
ansdka om registrering av en sa kallad Legal Entity Identifier (LEI)
och fysiska personer ta reda pa sitt National Client Identifier (NCI)
for att kunna teckna units i Féretradesemissionen.
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Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgor om en
LEI-kod eller NCl-nummer behovs, samt att Partner Fondkom-
mission kan vara forhindrad att utféra transaktionen &t personen

i fraga om LEI-kod eller NCI-nummer (sasom tillampligt) inte till-
handahalls. Juridiska personer som behdver skaffa en LEI-kod kan
vanda sig till ndgon av de leverantérer som finns pa marknaden.

Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. Fér
fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar
NCl-numret av beteckningen "SE” f6ljt av personens personnum-
mer. Om personen i fraga har flera medborgarskap eller nagot
annat 8n svenskt medborgarskap kan NCl-numret vara nagon
annan typ av nummer.

Den som avser teckna units i Féretradesemissionen uppmanas

att anséka om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller

ta reda pa sitt NCl-nummer (fysiska personer) i god tid fér att 4ga

ratt att delta i Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas units
som tecknas utan stdd av unitratter.

Ovrig information

Partner Fondkommission agerar finansiell radgivare och emis-
sionsinstitut i anledning av Foretradesemissionen. Att Partner
Fondkommission ar emissionsinstitut innebar inte att Partner
Fondkommission betraktar den som anmélt sig for teckning av
units i Foretradesemissionen som en kund. Darmed kommer Part-
ner Fondkommission inte att kundkategorisera tecknaren eller ge-
nomféra en passandebedémning i enlighet med lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden avseende denna teckning.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for units
kommer Medfield ombesoérja aterbetalning av 6verskjutande
belopp. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa ett felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprék kommer i s& fall att &terbeta-
las. Ingen rénta utgér pa sadan likvid.

Férutom vad som uttryckligen anges hari har ingen finansiell infor-
mation i detta Memorandum reviderats eller granskats av Bolagets
revisor.
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S4& har tecknar ni units

1. Ni tilldelas unitratter

1 AKTIE

For varje aktie i Medfield som ni innehar pa avstam-
ningsdagen den 21 november 2019...

2. Sa har utnyttjar ni unitratterna

16 UNITRATTER

Sexton (16) unitratter berattigar till teckning av en (1)
unit for 10,40 SEK per unit.

FOr er som har vp-konto

Om ni har aktier i Medfield pa ett VP-konto framgar
antalet unitratter som ni har erhallit av den fortryckta
emissionsredovisningen fran Euroclear.

For er som har depa/konto hos forvaltare
Om ni har aktier i Medfield pa ett VP-konto framgar

antalet unitratter som ni har erhallit av den fortryckta
emissionsredovisningen fran Euroclear.

S3a hiar tecknar ni units utan stéd av unitratter (vp-konto)

ceed

Fyll i anmélningssedel for teckning av units
utan stdd av unitratter som finns att ladda
ned pa www.medfielddiagnostics.com och

pa www.partnerfk.com. den 6 december 2019.

S3a hiar tecknar ni units utan stéd av unitratter (Depa/Férvaltare)

Teckning och betalning ska ske genom respektive
forvaltare.

Anmalningssedeln ska vara
Partner Fondkommission
tillhanda senast klockan 15:00

1 UNITRATT

... erhéller ni en (1) unitratt.

2 AKTIER 1 TECKNINGS-

OPTION TO1

EXEMPEL

En aktiedgare har 8 000 aktier i Medfield pa avstam-
ningsdagen den 21 november 2019. Aktiedgaren
erhaller 8 000 unitratter. Unitratterna kan utnyttjas for
teckning av 500 units, det vill saga 1 000 nya aktier
och 500 vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO1.
Totalt ska 5 200 SEK erlaggas fér de nya aktierna.
Efter emissionen ager aktieagaren 9 000 aktier och
500 teckningsoptioner av serie TO1 i Medfield.

Om ni nyttjar samtliga unitratter ska den fortryckta
anmaélningssedeln fran Euroclear anvandas.

Om ni har kopt, salt eller av annan anledning vill
utnyttja ett annat antal unitratter ska ni fylla i
"Séarskild anmalningssedel” som kan erhéllas fran
Partner Fondkommission, via telefon, e post eller
www.partnerfk.com. Om ni ar befintlig aktieédgare
kommer ni erhalla denna anmalningssedel fran
Euroclear.

For att teckna units, folj instruktioner som ges fran
din forvaltare.

Om ni blir tilldelad units
far ni en avrakningsnota
som ska betalas enligt
anvisningar pa denna.

ceed

For att teckna units, f6lj instruktioner som ges fran
din forvaltare.




Verksamhetsbeskrivning

innan eventuell behandling kan pabdrjas.

Kort om Bolaget

Medfield utvecklar instrument som mojliggér att triagering (korrekt
initial prioritering och bedémning), diagnos och behandling kan ske
med god precision redan i prehospitala vardmiljéer som till exempel
i ambulanser.

Medfield har utvecklat produkten MD100, vilken syftar till att
hjalpa stroke- och traumapatienter att fa ratt behandling i tid. Idag
utfors behandlingar av stroke- och traumapatienter ofta for sent,
vilket leder till mer komplicerade skador och langre och svérare
rehabilitering eller i varsta fall dodsfall.

For bade stroke- och traumapatienter ar det viktigt med tidig diag-
nos for att sékerstélla att ratt behandling ges pa rétt sjukhus och
avdelning. Varje minut &r av yttersta vikt for patienten. Vid stroke
resulterar varje minuts férdréjning fran anfall till behandling i 4,2
dagars ytterligare rehabilitering i genomsnitt.2

Bolagets produkt MD100 é&r ett portabelt, tradlost, mikrovagsba-
serat instrument som har stor potential att skapa vardefulla tidsvin-
ster i vardkedjan och darigenom péverka tillfrisknandet positivt.
Utover ett battre vardutfall innebar detta ocksa stora kostnadsbe-
sparingar for samhallet i form av raddade liv, begréansade skador
och minskad rehabilitering.

Stroke &r ett mycket stort samhéllsproblem och en av Sveriges
vanligaste dédsorsaker samt en av de mest vanligaste orsakerna till
livsl&ngt funktionshinder och férlorad livskvalitet. Stroke &r &ven den
dyraste kroppsliga sjukdomen i Sverige.® En bidragande orsak till de
hoga kostnaderna samt den forlorade livskvaliteten &r att manga stro-

kepatienter far ett livsldngt beroende av stdd och hjalp fran samhéllet.

MD100 Iéser ett stort problem for sjukvarden, ett problem som idag
saknar adekvata I6sningar. Fér bade stroke- och traumapatienter
krévs transport till sjukhus fér diagnos med hjélp av till exempel CT
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Over- och undertriagering utgér ett stort problem vid strokedi-
agnostisering. En dvertriagering kan medfora att patienten far
genomgé dyra, onddiga och ej halsosamma undersoékningar sdsom
datortomografi ("CT"), medan en undertriagering kan medfora att
en allvarlig hjarnskada inte upptécks i tid.

Medfields produkt MD100 har potentialen att radikalt férandra stroke-
och traumavarden. Under forutsattningen att MD100-systemet
implementeras till fullo i en fortsatt framtida utvecklad vardpro-
cess, bedomer Bolaget att tidsatgangen till korrekt behandling och
kostnader har potential att kraftigt reduceras samt att majoriteten
av 6ver- och undertriageringar kan hanteras mer effektivt av bade
ambulans- och akutvardpersonal.

Den grundlaggande funktionen hos MD100 &r att produkten skall
urskilja patienter med hjarnblédning fran patienter med propp.
Det finns idag val utvecklade behandlingsmetoder for bade propp
och blédning men en felaktig behandling kan leda till omedelbart
doédstall.

MD100 loser ett stort problem for sjukvarden, ett problem som idag
saknar adekvata |6sningar. For bade stroke- och traumapatienter
kravs transport till sjukhus for diagnos med hjalp av till exempel CT
innan eventuell behandlingen kan p&bérjas. Férdelen med MD100
ar att utrustningen lampar sig for att anvandas i mobila enheter

(till exempel katastrofenheter, ambulanser, helikoptrar, flyg och
oljeplattformar) vilket kommer att leda till att behandling kan starta
redan i ambulans.
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Teknikens fordelar gentemot rontgen utgérs framforallt av:

= MD100:s hardvara &r kompakt och mobil, vilket méjliggér pre-
hospital diagnos i ambulanser och darmed initiering av tidigare
behandling.

= Upprepad anvandning av rontgenteknologi kan ge skadliga
effekter pa patienten. MD100 saknar dessa skadliga effekter
och mojliggér darav kontinuerlig évervakning av patienten.

= Medfields produkt MD100 anvander mikrovagor och &r
utrustad med antenner. Dessa antenner sénder och tar emot
signaler som potentiellt kan visa om en stroke orsakats av en
blédning eller en blodpropp. De kan &ven visa om en traumatisk
hjarnskada har lett till blédning.

Endast cirka atta procent av diagnostiserade strokepatienter be-
handlas inom den tidsgréns pa 4,5 timmar som satts for trombolys.
Tidsgréansen varierar dock varlden 6ver.* Resultat fran de studier
som Bolaget och dess samarbetspartners hittills genomfort
indikerar att andelen tidigt diagnostiserade patienter 6kat, vilket
mojliggér korrekt behandling inom tidsgransen.

For traumapatienter méjliggor anvandning av MD100 att patienter
med hjarnblédning, som kraver kirurgisk behandling, transporteras

direkt fran olycksplatsen till ett traumacenter. Idag ar risken att
patienten fors till det ndrmaste sjukhuset for att forst efter CT-diag-
nostisering forflyttas till ett traumacenter. En tidsférdréjning som
avsevart ékar risken att skadan férvarras.

Medfield har under det senaste aret starkt sin marknadsposition.
Huvudfokus under 2019 har varit marknads- och kundbearbetning
samt utveckling av MD100-systemet. Bolaget for idag flertalet
dialoger med nya samarbetspartners samt potentiella framtida
kunder.

Bolagets malsattning for 2020 &r att erhélla CE-markning och att

starta den kommersiella lanseringen av MD100. Bolaget genomfér
Foretradesemissionen for att finansiera rekrytering och etablering
av en sélj-, marknads- och eftermarknadsorganisation for att mota
intresset fran marknadens aktérer.

Genom att effektivisera prehospital strokevard och minska tiden till diagnos kan det
kliniska utfallet forbattras dramatiskt — Medfield har I6sningen pa en av sjukvardens stora utmaningar
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Historiska milstolpar

2005-2006 2015-2016
= Medfield grundas * Ingér avtal med Boehringer Ingelheim
» Tva patentansékningar lamnas in International GmbH om delfinansiering

av studier

= Medfield etableras vid Sahlgrenska

Science Park * Ingér avtal med Statoil Petroleum AS om

studier av MD100 och férsaljning av tva 2018
MD100 = Ingér avtal om CE-certfiering av MD100
2007-2008 = Sahlgrenska Akademin bestéller atta wed [itortsic (netied o)
= Forsta prototypen for matning pa stroke- MD100 = Studier vid HMRI i Australien startar
patienter fardigstalls » Ingar avtal med Hunter Medical Research = Norsk Luftambulans godkéanner transport
= Forsta kliniska studien paborjas vid Sahl- Institute (HMRI) om forskning och Klinis- av MD100 i helikopter
grenska Universitetssjukhus ka studier. HMRI képer aven tva MD100 = Studien MODS och MFO5 startar
= Ingar samarbetsavtal med MEYTEC GmbH = Medfield Asia Ltd etableras
2009-2010 = Patent i USA fér monitorering och diag- = Ingéar avtal med Stavanger Universitets-
= Utvecklingen av Strokefinder R10 ("R10") nostik av hjarnan med hjélp av mikrovagor sjukhus om utvecklingssamarbete inom
startar - — blédningsdetektion i brést och buk

= Patentansckan lamnas in = Equinor Technology Ventures AS tecknar
| aktier om 10 MSEK i en riktad emission

i Medfield

= Den forsta kliniska studien avslutas med
goda resultat

= Ingér samarbetsavtal med AAKSS

= Forsta exemplaret av R10 séljs

2011-2012

= Kliniska studier startar med R10

2017

= Statoil bestaller ytterligare fyra system

* Medfield noteras pa Spotlight Stock for att inga i kliniska studier vid Sta-

Market vanger Universitetssjukhus samt Berger
Universitetssjukhus
2013-2014 = HMRI koper tva system for att genomfora
= Utvecklingen av MD100 startar studier i Australien 2019

= MD100 designas fér ambulanser = Erhaller uppdaterat och utvidgat

CB-certifikat for MD100

= MD100 godkanns for att i studier stroke-
testa patienter i helikopter under flygning

= Medfields tva forsta patent godkanns, i
Europa respektive USA

= Resultat fran kliniska studier publiceras
och kliniska studier med R10 avslutas

= Kliniska studier med MD100 startar pa

= L&amnar in fullstandig patentansokan
for teknik som forbattrar
antennfunktionalitet

tre centra
Affdrsidé Mal och vision
Medfields affarsidé ar att erbjuda egenutvecklade medicintekniska Bolagets mal for 2020 ar att erhalla CE-markning for MD100
produkter som mojliggér att triagering (korrekt initial prioritering och pabdrja den kommersiella lanseringen for de fyra framsta
och bedémning), diagnos och behandling av hjarnskador kan marknaderna: Sverige, Norge, England och Holland.

flyttas fran de stora sjukhusens specialistavdelningar ut i
prehospitala vardmiljéer.

Bolagets vision ar att en MD100 skall finnas i varje ambulans,
vardcentral och akutsjukhus. Nedan presenteras Medfields
"Roadmap’, vilket illustrerar Bolagets mél fram till slutet av 2020.

Kommersiell

Design freeze av CE-mérkning av lansering av MD100

algoritmen MD100 pa de fyra framsta
marknaderna
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Medfields styrkor och konkurrensfordelar

Kommersialisering och CE-mé&rkning av MD100 under 2020
Medfield har i 6ver tio ar arbetat med forskning och utveckling for att
ta fram MD100. Utvecklingen ar nu i slutfasen, kliniska prévningar
ar genomforda och Bolaget har byggt upp kunskapen som behovs
for att kommersialisera produkten.

I mars 2019 erhdll Medfield ett nytt CB-certifikat for produkten
MD100 i enlighet med standarden fér medicintekniska produkter

i ambulans. Detta var ett viktigt steg i utvecklingsprocessen och
en viktig del i lanseringsplanen av MD100. Med hjélp av den
forestaende Foretradesemissionen samt go-to-market strategin
(se sidan 13), beddmer styrelsen att MD100 erhaller CE-méarkning,
och att Medfield pabdrjar kommersialiseringen av produkten,
under 2020.

Dialoger med flera stora internationella kunder

Bolaget har under lang tid skapat ett brett natverk av forskare och
kliniker som éar intresserade av att anvanda MD100. Idag for Med-
field dialoger med flera stora internationella kunder om potentiella
affarer for MD100. Dialoger férs med nagra av de ledande fére-
tagen och institutionerna som péaverkar och utvecklar vardsystem
och behandlingsriktlinjer inom stroke- och traumavérd.

Medfields teknologi- och produktplattform, samt de méjligheter
dessa ger att paverka viktiga vardforlopp, vacker ett stort intresse
och stora férvantningar. Dialogerna skapar goda férutsattningar
och mdjligheter till framtida affarer och samarbeten. Nya kontakter
skapas kontinuerligt och nya samarbetsméjligheter utvarderas.
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Starkt positionerade i en vixande marknad

Medfield anser sig vara vél positionerade for att vaxa tillsammans
med utvecklingen av marknaden. Den globala marknaden for st-
rokebehandling uppnéadde ett varde om 28,3 MdUSD ar 2018 och
bedéms mellan aren 2019-2025 att vaxa med en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt (CAGR) om 6,9 procent, till 44,5 MdUSD ar 2025.°

Tillvaxten pa den globala marknaden fér behandling av stroke drivs
framst av 6kade kunskaper och medvetenhet kring stroke samt
investeringar inom diagnostik och tomografi.”

Medfield har I6sningen p& en av strokevardens

stora utmaningar

MD100 &r en mycket konkurrenskraftig produkt som adresserar en
stor utmaning inom varden, namligen brist pa tidig diagnostik for
stroke- och traumapatienter.

MD100 hjalper stroke- och traumapatienter att fa ratt behandling
i tid. Idag initieras korrekt patientbehandling ofta fér sent, vilket
leder till langre rehabilitering eller i vérsta fall dodsfall.

Medfields produkt MD100 har potential att radikalt férandra stroke-
och traumavarden. Under forutsattningen att MD100-systemet
implementeras till fullo i en fortsatt framtida utvecklad vardpro-
cess, bedomer Bolaget att tidsatgangen till korrekt behandling och
kostnader har potential att kraftigt reduceras samt att majoriteten
av 6ver- och undertriageringar kan hanteras mer effektivt av bade

ambulans- och akutvardpersonal.

MD100 hjélper stroke- och traumapatienter att fa ratt be-
handling i tid. Idag initieras korrekt patientbehandling ofta
for sent, vilket leder till langre rehabilitering eller i varsta fall
dodsfall.




Affarsmodell

Bolagets affarsmodell ar uppbyggd kring den egenutvecklade
produkten MD100 for sjukhus och prehospitala miljéer. Medfields
intakter genereras via férséljning av MD100-systemet, tillbehor for
att sakerstalla kalibrering, engangsmaterial for att sakerstélla god
hygien, programvara for analys och presentation samt tjanster i
form av utbildning och support.

Medfield avser dven att efter kommersialiseringen av MD100
erbjuda serviceavtal for bland annat mjukvaruuppdateringar och
reparationstjanster.

Betalning av en MD100 sker antingen via en engangsbetalning,
via en leasingaffar med en kontantinsats och tillhdrande manatlig
delbetalning av resterande belopp, eller via betalning per matning.

Betalningsmodeller for MD100
= Engéngsbetalning: Kunden betalar en del av beloppet vid
bestallning av produkten och resterande belopp vid leverans

= Leasing: Kunden betalar en del av beloppet vid bestéllning,
uppféljt av en ménatlig avgift i tre ar av resterande belopp

= Per méatning: Kunden betalar en del av beloppet vid bestélining
och ett belopp fér varje patientmatning. En sadan modell kraver
dock en organisation for uppfolining

Go-to-market strategi

Bolagets malsattning for 2020 ar att erhalla CE-mérkning for
MD100 och pabérja kommersialiseringen av produkten. Bolagets
marknadsstrategi ar dérefter att i férsta steget lansera MD100
som ett instrument for beslutsstod for triagering av patienter med
missténkt hjarnskada. Men det finns &ven ett antal andra identi-
fierade tillampningar av Bolagets teknologi. Bolaget kan darfor

i framtiden komma att utvidga verksamheten genom att ta fram
produkter for andra kliniska tillampningar. Andra tilldmpningar finns
framst inom anvandningsomréden relaterade till hjarnférandringar
och blédningsdetektion i brést och buk.

Bolagets go-to-market strategi ar uppdelad i tre delar, vilka
presenteras nedanfér och till hoger.

Féorséljning till key opinion leaders inom akut stroke- och
traumavard

Medfield har etablerat ett internationellt nétverk av ledande opini-
onsbildare (key opinion leaders) inom bade stroke- och traumavard
som &r intresserade av att kdpa produkter i syfte att gynna deras
forskning och metodutveckling.

Varje sadan potentiell affar har karaktéren av ett projekt med néra
samverkan mellan Medfield och dessa kunder. Férutom intakter
genererar dessa afféarer referenser och kunskap, nagot som kravs
for forsaljning till operativ stroke- och traumavard.

Samtidigt lagger Bolagets samarbetspartners avsevarda egna
resurser pa att genomfora projekten, vilket indirekt gynnar teknik-
utvecklingen. Avtalen med Sahlgrenska Universitetssjukhuset,
Sahlgrenska Akademin, Hunter Medical Research Institute i Australien,
Equinor, Bergen Universitetssjukhus, Stavanger Universitetssjukhus
och Kent Surray Sussex Air Ambulance Service ar exempel pa
sédana samarbeten.

Férséljning till early adopters

Efter forsaljning till key opinion leaders foljer den nagot storre
gruppen av early adopters. Dessa utgor den grupp av kunder inom
varden som har vilja och intresse att tidigt ta till sig nya behand-
lingsmetoder.

Early adopters &r ofta, men inte alltid knutna till universitetssjukhus
och ar valdigt beroende av stallningstaganden fran key opinion le-

aders. Initialt fokuserar Bolaget pa de vardinstitutioner som ligger i
framkant och dar behoven &r som stérst.

For att forbereda forsaljningen till operativ stroke- och traumavard,
bedriver Medfield forstudier pa ett antal marknader for att bygga
kunskap om antalet stroke- och traumapatienter per ar och deras
fordelning, existerande behandlingsprotokoll och deras kost-
nadsstruktur samt beslut- och finansieringsmodeller. Med detta
som bas och tillsammans med resultaten fran kliniska prévningar,
kan Bolaget pavisa MD100:s halsoekonomiska nytta pa en given
marknad och darmed konkretisera affarsupplagg, prisnivaer samt
forsaljningsmal.

Expansion

Efter att via early adopters etablerat Medfield pa ett begrénsat
antal geografiska marknader, &r Bolagets méalsattning att gain i
en expansionsfas. Detta innebar framforallt att 6ka forséljningen
pé etablerade marknader genom att ingé distributions- och/eller
partneravtal. Parallellt med denna expansion har Bolaget aven for
avsikt att etablera sig pa nya marknader via early adopters, samt
lansera ytterligare tillampningar till key opinion leaders.

Medfields go-to-market strategi

1.

Key opinion
leaders

2.

Early
adopters
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Organisation och ledning Antalet heltidsanstillda i Medfield
Medfield Diagnostics Aktiebolag &r moderbolag i koncernen Med- Per den 31 december 2017 9
field, innehallandes Medfield Asia Ltd.

Per den 31 december 2018 6
Per den 30 september 2019

)

Medfield Diagnostics Aktiebolag

Medfield Asia Ltd

Illustrativ éversikt av Bolagets organisationsstruktur.

Under 2018 ingick Medfield och Business Research Ltd ett joint
venture-avtal och bildade Medfield Asia Ltd. Medfield Asia Ltd har
sitt sate i Hongkong och &gs till 80 procent av Medfield och till 20
procent av Business Research Ltd.

Genom samarbetet planerar Medfield att snabbt kunna adressera
en marknad med hog tillvaxtpotential, dar Business Research Ltd
har mangarig kunskap och erfarenhet av att etablera life science-
bolag. Genom samarbetet far Medfield Asia Ltd omgéende en
fungerande organisation pé plats, vilket &r oerhért viktig i en
marknad som Kina.

Medfields ledning bestar av VD Stefan Blomsterberg, teknisk
chef Andreas Fhager och utvecklingschef Harald Jacobsson.
Ansvarig fér Quality Assurance och Regulatory Affairs (QA/RA)
ar Asa Rinman och ansvarig fér medical affairs ar Jeanette
Demorney.

Organisationen ar uppdelad i fyra olika operativa funktioner: forsk-
ning och utveckling, QA/RA, medical affairs samt férséljning och
marknadsféring. Nedan illustreras Bolagets operativa organisa-
tionskarta.

Medfields operativa organisationskarta

VD

Teknisk chef

Forskning och QA/RA Medical Forséljning och
utveckling affairs marknadsforing

Illustrativ versikt av Bolagets operativa organisationskarta.




Forsaljning- och marknadsfunktioner

Bolagets marknadsaktiviteter fokuseras pa key opinion leaders
i utvalda marknader sasom Sverige, Norge, Tyskland, England,
Nederlanderna, Belgien, Australien, Finland, USA och Kina.

Forsaljning kommer att ske genom upphandling och direktfor-
saljning till ambulansorganisationer, kliniker samt privata aktérer.
Marknadsféring kommer att ske pa kongresser och event samt ge-
nom riktade insatser till de kundgrupper som bedéms ha det stérs-
ta behovet och som kan leverera det storsta vardet i vardkedjan.

En viktig del av marknadsféringen och férséljningen &r att ha
fungerande affarsmodeller och pavisa det halsoekonomiska vardet
av produkten. Det vill siga att baserat pa de uppnadda kliniska
resultaten och lokala, statistiska data for dagens stroke- och
traumavard, kunna pavisa samhallsekonomiska nytta med MD100.
Detta géller for alla marknader som Medfield kommer att sélja pa.

Marknad- och kundsegment

Marknadssegmenten och kunderna till MD100 finns dér en stroke
eller traumaolycka omhéandertas. Det &r viktigt att upptéacka en
hjarnskada s tidigt som mojligt for att fa patienten till ratt sjukhus.
Detta innebér att MD100 bér placeras sa tidigt som méjligt i
vardkedjan.

Marknad- och kundsegment fér MD100

Skidomraden

Flygplatser /
Sportarenor \

Kryssningsfartyg

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Bolagets kunder utgors darmed av ambulanssjukvard, akutvard,
stroke- och traumaavdelningar och radiologer. Prioriterade mark-
nadssegment ar akutmottmottagningar, hjulambulanser, luftambu-
lanser samt offshoreenheter.

Bolagets kunder aterfinns inom bade privat och offentlig sektor.
Exempelvis 4gs ambulanser av privata aktiebolag men aven av
statliga aktdrer beroende pa marknad och dess regelverk.

Bolaget har per den 30 september 2019 sélt 18 MD100-system for
forskningsandamal, varav atta har salts till Sahlgrenska Akademin,
sex till Equinor (tidigare Statoil) i Norge, tva till HMRI i Australien
och tva till AAKSS i England.

Aven om de intakter som genereras av férsaljningen ovan ar
viktiga for Bolaget finns det inneboende storre varden for Medfield
i dessa forsaljningar, namligen de tillhérande forskningsavtalen.
Avtalsmotparten atar sig har att genomfora kliniska studier som

ar till nytta fér Medfield. Genom dessa far Medfield tillgang till
data som ar av storsta vikt fér mjukvaran i produkten. Tillgang till
varldsledande klinisk expertis sékras aven, vilket &r av stérsta vikt
for metodutveckling och framtida implementering i klinisk praxis.

Akutmottagningar

~—~.

Oljeplattformar

Forskare

Vardmottagningar
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TEKNIK

Mikrovagsteknik for
snabbare diagnos

Medfield Diagnostics mikrovagsteknik kompletterar bild-
givande tekniker. Mikrovagor kanner dielektriska egenska-
per och ger hog kontrast for biologiskt material beroende
pa vatteninnehall, vilket méjliggor tydligare diagnos av till

exempel blod i hjarnvévnad

Strokefinder MD100

Medfield har utvecklat MD100 fér att det finns ett stort behov

av mobila och snabba metoder fér att forbattra triagering av
patienter med hjarnskador. Prehospital diagnostik kan réadda liv,
minimera riskerna for handikapp och darigenom minska samhéllets
kostnader. MD100 méjliggér att triagering med beslutsstod for
diagnos och behandling kan flyttas fran de stora sjukhusen ut till
ambulansen.

MD100-tekniken har férdelar gentemot rontgen av framst tva
anledningar: tekniken ar ofarlig vilket mojliggér kontinuerlig
anvandning for évervakning av patienten, men &nnu viktigare &r att
hardvaran kan goras kompakt och mobil, vilket mojliggér diagnos i
ambulans och darmed tidigare behandling.

Instrumentets storlek och latthet att hantera gor aven att till ex-
empel akutmottagningar och andra vardinréttningar kan utrustas
med MD100. Det faktum att Medfields teknologi bygger pé ofarlig,
icke-joniserande strélning, gor att instrumentet kan anvandas i alla
miljder och for flera pa varandra féljande matningar. Exempel pa
det senare ar monitorering av aktiva blédningar och patienter som
genomgar trombolysbehandling.

Bolaget beddmer att installationskostnaden av en MD100 i en
ambulans ar enbart omkring tio procent jamfért med att installera
den potentiellt konkurrerande tekniken CT i en ambulans. Bedém-
ningen gors exkluderande av driftkostnader.

Medicinskt mikrovagsbaserat system

Medfields mikrovagsbaserade instrument MD100 skiljer sig pa
ett grundlaggande satt jamfort med bildgivande diagnosverktyg.
Medan réntgenstralar passera rakt igenom den undersokta vav-
naden och ultraljud anvander reflektionen av en ljudvag, sa sprids
mikrovagorna i vavnaden.

Mikrovagsbaserade enheter anvander en uppséttning av antenner
samlade runt den undersokta kroppsdelen, sdsom hjarnan. En antenn
at gangen sander en signal som sprider sig i den undersékta vavnaden,
och som de andra antennerna registrerar. De mottagna signalerna
processas matematiskt for att generera en grafisk representation.

Mikrovagor paverkas av dielektriska egenskaper och ger métningar
med hég kanslighet for biologiskt material med hogt vatteninnehall.
Detta méjliggor diagnos av till exempel blod i hjarnvavnad.

De enskilda komponenter som behdvs for att bygga ett mik-
rovagsbaserat instrument &r enklare &n for bildgivande tekniker,
medan kraven p& matematiken i signalbearbetningen ar hogre.
Utvecklingen av smarta algoritmer och den fortsatta utvecklingen
av datorer har méjliggjort utvecklingen av mikrovagsbaserade
diagnostikinstrument.

MD100:s anvdndningsomraden
Nedan presenteras MD100:s tre anvandningsomraden:

Prehospital triagering

En skadad hjarna beh6ver komma under [amplig vard s& snabbt
som mojligt. Snabbare behandling leder till mindre hjarnskada och
en snabbare &terhdmtning for patienten. Nagra minuters forse-
ning kan gora skillnaden mellan ett livslangt handikapp och ett
sjalvstandigt liv.

Att kunna triagera patienter med MD100 som har en misstankt
hjarnskada, sasom stroke eller pa grund av trauma, och differen-
tiera patienter med svérast skador som kréaver akut specialistvard,
skulle minska bade dédlighet och samhallskostnader.

Stroke

Idag far alltfor fa strokepatienter adekvat behandling p& grund av
forsenad diagnostik. Genom att effektivisera prehospital stroke-
vard och minska tiden till diagnos med hjalp av MD100, kan det
kliniska utfallet férbattras dramatiskt.

Traumatisk hjérnskada

Patienter med intrakraniell blédning behdver snabb transport

till neurokirurgisk vardenhet fér akut omhandertagande. Men i
verkligheten transporteras méanga patienter med svara hjarnskador
till icke-traumacentrum for att sedan forflyttas till traumacentrum,
vilket &r forknippat med betydligt hogre dédlighet an en direkt-
transport. Genom att anvédnda MD100 och férbattra prehospital
triagering av patienter som behéver specialistvard pé traumacentrum
skulle dodligheten minska och utfallet forbattras for dessa patienter.




"MD100-tekniken har fordelar gentemot réntgen av frdmst tva anledningar: tekniken
ar ofarlig vilket mojliggdr kontinuerlig anvédndning for dvervakning av patienten, men
annu viktigare &r att hardvaran kan géras kompakt och mobil, vilket méjliggdr diagnos i =il =

ambulans och dérmed tidigare behandling.”

Framtida anvdndningsomraden

Det finns ett behov av att utveckla ny teknik som alternativ till
dyra bildgivande enheter inom flera segment inom det medicinska
omradet. Férutom skador i hjarnan, har mikrovagsteknik flera
lovande tillampningar som visat stor potential. Mikrovagstekniken
har visat sig ge en storre kontrast mellan frisk och sjuk vavnad, en
egenskap som kan anvandas i utvecklingen av nya, mer kostnads-
effektiva, bildgivande instrument.

Att hitta och utveckla nya medicinska tillampningar fér mikrovags-
teknik &r fokus for forskargrupperna vid Chalmers tekniska hog-
skola, vilka leds av Medfields grundare, nuvarande styrelseordfo-
rande Mikael Persson samt teknisk chef Andreas Fhager. Ett stort
intresse for forskarna ar méjligheten att anvanda mikrovagsteknik
for bildgivning.

CE-mérkning

[ augusti 2014 erholl Medfield sitt ISO 13485-certifikat av det
ackrediterade certifieringsbolaget Intertek. 1ISO 13485 &r en
internationell standard for kvalitetsledning kopplat till utveckling,
marknadsféring och férsaljning av medicintekniska produkter och
ar baserad pa den mer generella standarden 1ISO 9000. | slutet av
april 2015 erholl Medfield certifiering for MD100 i dverensstam-
melse med IEC 60601 (3:e utgavan). Certifikaten &r viktiga steg
mot en CE-mérkning av MD100.

Under 2017 genomférdes ett antal oberoende utvarderingar
av MD100 med avsikten att tydligare adressera mojligheten till
CE-certifiering av instrumentet.

| januari 2018 uppgraderades Medfield till ISO 13485-2016 och
i borjan av 2019 erholl Medfield ett CB-certifikat fér MD100 i
enlighet med ambulansstandarden IEC: 60601-1-12.

CE-markningen ar en férutsattning for en bredare marknadsintro-
duktion och sker i flera steg.

P& grund av EU:s 6kade regulatoriska krav pa medicintekniska
produkter har arbetsbelastningen hos de ackrediterade certifie-
ringsbolagen (s kallade Notified Bodies) i Europa 6kat signifikant.
Denna generellt héga belaggning kan komma att paverka tidpla-
nen for CE-markning av MD100.

Det 6vergripande malet fér Bolaget &r att pa bésta satt kunna
mota saval regulatoriska krav som marknadskrav pa till exempel
smidighet och robusthet och detta &ven i krdvande miljoer som
militar, ambulans och helikopter. En uppdatering av MD100 har
gjorts for att mota denna delvis nya kundkravbild och de striktare
regulatoriska kraven. Bolagets mal ar att erhalla ett CE-markning
under 2020.
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Kliniska studier

Med hjalp av kliniska studier far Medfield tillgang till data som anvands fér att utveckla Bolagets medicin-

tekniska produkter. Nedan illustrueras hur Medfield far data eftersom de pagéende studierna drivs framat.

Medfield anvander datan kontinuerligt for att utveckla MD100. Algoritmen i MD100 uppdateras med hjalp

av de kliniska studierna.

Data

Data sands under studietiden till Medfield for utveckling av algoritmen
i MD100 samt for validering. Medfield anvander data for att svara pa
utvecklings- samt produktfragor.

Medfields genomforda studier

Medfield har genomfért fem studier med prototyper av Strokefinder
(R10 och MD100 R2) fér att pavisa mikrovagsteknikens och produk-
tens kapacitet att identifiera blédning i hjarnvavnad. Inga risker eller
andra biverkningar som foljd av undersékningarna har registrerats
hos patienter eller personal som genomfért métningarna.

MFO01 och MF02

En vetenskaplig artikel som tacker de tva férsta studierna MFO1 och
MFO2 har publicerats i tidskriften IEEE Transactions on Biomedical
Engineering. Artikeln, som ger en indikation p& den nytta Strokefinder
kan innebdra i akut strokevard, genererade ett stort internationellt
intresse och uppméarksammades i media varlden Over. Artikeln
visade att med denna tidiga version av Strokefinder kunde omkring
90 procent av alla patienter med blédning fa rétt diagnos. Samtidigt
som cirka 30 procent av patienter med propp med sakerhet kunde
urskiljas. Andelen proppar (30 procent) ska jamforas med de atta
procent som idag far propplésande behandling.”

MF03

En tredje studie genomférdes under 2013 och 2014 med namn
MFO3, dar storre fokus lades pa dvervakning av patienter med
forhojd risk for stroke (TIA). | denna studie anvandes Strokefinder
R10 anpassad for 6vervakning under langre tid och &ven nattetid.
Detta var aven den forsta multicenterstudien som genomférdes pa
Sédra Alvsborgs Sjukhus och Sahlgrenska Universitetssjukhuset.
Studien var uppbyggd pé tre delar:

* Nattetid: Overvakning av TIA-patient
* Dagtid 1: Overvakning vid trombolysbehandling

= Dagtid 2: Diagnos av stroke orsakad av blddning eller propp

Resultat

Akademiskt arbete utfért

av extern part. Den externa
parten far ta del av svaren av
det akademiska arbetet och

far darmed svar pé de
vetenskapliga fragorna.

Studien inkluderade 200 patienter och resultaten bekraftade i
stort resultaten fran tidigare studier. Erfarenheter fran studien gav
aven mycket vardefull kunskap till utvecklingen och utformningen
av MD100. Eftersom ingen av patienterna med TIA som ingick

i studien drabbades av en fulminant stroke, kunde Bolaget inte
utvardera resultaten av TIA-6vervakningen.

MFo04

Den forsta prospektiva multicenterstudien med namn MFO4
utvarderade prestanda, sékerhet och anvandbarhet av MD100 och
rapporterades under 2016. Den genomférdes vid Sédra Alvsborgs
Sjukhus, Sahlgrenska Universitetssjukhuset och Skaraborgs Sjuk-
hus i Skovde och fokuserade pa att identifiera blédning respektive
propp hos strokepatienter. | studien ingick 110 strokepatienter som
jamférdes med 55 friska frivilliga personer.

Studiens priméra mal var att visa att systemet pa ett sékert satt
kunde leverera adekvata matdata fér minst 80 procent av patienter
med stroke. Detta mél uppfylldes val. Studien hade dessutom tre
sekundéra mal: att visa att MD100 kan leverera adekvata matdata
for &tminstone 80 procent fér friska férsékspersoner, att utvar-
dera mattiden och att utvardera systemets diagnostiska férmaga.
Det forsta och sekundara malet uppfylldes val. Utvarderingen av
mattiden visade att det tog ungefar tva minuter och 20 sekunder
att genomfora en matning pa patienter med stroke, och ungefar en
minut kortare att mata friska férsékspersoner. Daremot visade stu-
dien inte att systemet kunde sarskilja strokepatienter med propp
fran strokepatienter med blédning.

Therapeutic effects of umbilical cord blood plasma in a rat model of acute ishemic stroke. Yoo et al. Oncotarget. 2016 7(48):79131-79140




Resultaten var mycket lovande, men studien har nagra begréns-
ningar som bor belysas. Trots att det var en prospektiv studie, var
den inte i forsta hand utformad for att svara pé fragan om syste-
mets diagnostiska formaga i den akuta situationen, da tiden mellan
patientens insjuknande och métning med Strokefinder var i ge-
nomsnitt 21 timmar. Det &r troligt att matningar som gors sa sent i
sjukdomsforloppet skiljer sig fran matningar i den akuta fasen dar
MD100 ér tankt att fa sin huvudsakliga anvandning. Simuleringar
och laboratoriematningar visar dessutom att MD100:s fulla poten-
tial kommer att uppnas forst vid ett storre patientunderlag.

Neurokirurgen, Sahlgrenska Universitetssjukhuset (CSHO1)
En forskarinitierad studie dar MD100 anvandes for méatningar

pé patienter inlagda for operation av kroniskt subduralhematom
har genomforts. Dessa patienter med kanda stora blédningar har
fysiologiskt stora likheter med patienter med traumatiska skallska-
dor. Studien var den férsta for att utvardera MD100 forméaga att
detektera traumatiska blddningar, och har publicerats i Journal of
Neurotrauma (online).

Studien inkluderade 20 patienter som jamférdes med 20 friska
frivilliga personer. Undersokning med MD100 jamférdes med
resultatet av patientens CT. Resultaten som var mycket positiva vi-
sade att mikrovagsmetoden har stor potential att pavisa blodningar
i den har gruppen patienter.

Fantomstudier

Flera fantomstudier som genomférts har visat att mikrovagstekniken
har potential att detektera och lokalisera blédningar av kliniskt
relevanta storlekar.

Syftet med den senaste fantomstudien var att underséka om
bredbands-mikrovagsteknik i kombination med en algoritm for
diagnostisering kan upptécka subdurala hjarnblédningar.® Fyra
olika fantomer med blddningar i olika storlekar mattes; O, 40, 70
och 110 ml. Simuleringarna bestod av 1 500 observationer fér att
efterlikna férvantade variationer hos patientgruppen. Studien publ-
icerades under slutet av 2016 och resultaten visar att klassificera-
ren genomgdende hade hég precision. For laboratoriematningarna
var precisionen 100 procent. For de simulerade dataseten var
precisionen 82-96 procent. Studien visade att metoden med
mikrovagsteknik i kombination med en algoritm fér diagnostisering
har potential att detektera kliniskt signifikanta blédningar. Detta

ar lovande for en utveckling av enkla instrument fér anvandning
prehospitalt, dar det &r mycket viktigt att tidigt i vardkedjan kunna
fatta beslut om ratt vardinsats och vardniva fér dessa manga géng-
er svarbedémda patienter.

Rylander T, McKelvey T, Fhager A, Elam M
ting traumatic intracranial bleedings: test
numerical simulations. Med Biol Eng Comput
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Medfields pagaende studier

Nedanstaende diagram visar ackumulerat antal inkluderade
patienter per klinisk studie.
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VGRO1 — Sahlgrenska Universitetssjukhuset

Studien VGRO1 ar den forsta i raden av studier som Bolagets
samarbetspartners genomfér. Sahlgrenska Universitetssjukhuset
driver studien, som pausades under 2016 men aterupptogs under
2017 efter forandringar i studiens design. Patienter som kommer
till sjukhuset med misstankt stroke inom 4,5 timmar (vilket &ar
tidsgransen for méjlig trombolysbehandling) efter insjuknandet,
inkluderas i studien. Malet ar att utvardera Strokefinders formaga
att i det akuta skedet identifiera de patienter som har blédning,

i motsats till propp, som orsak till stroke inom den idag géllande
tidsgransen for trombolysbehandling.

TICHO1 — Sahlgrenska Universitetssjukhuset

Under 2016 har Bolagets samarbetspartners vid Sahlgrenska
Universitetssjukhuset dven inlett en provarledd traumastudie med
beteckningen TICHO1. Denna 6ppna studie utvarderar méjlighe-
ten att diagnostisera blédning genom att jamféra métningar med
Strokefinder pa traumapatienter med respektive utan bekraftad
blédning. Studien ar utvidgad och genomférs ockséa pa lanssjukhu-
seti Sundsvall.

HMRI - Newcastle, Australien

Bolaget och Hunter Medical Research Institute (HMRI) samarbetar
kring forskning och kliniska studier avseende mikrovagsbaserad
diagnostik av olika former av hjarnskador. Samarbetet inkluderar
ett forskningsavtal med HMRI och regionen i Newcastle som ager
sjukhuset. Denna studie avser strokepatienter och den pabérjades
i borjan av 2018. Darefter kommer studier goras i ambulans inom
sex till tolv manader.

MODS - Universitetssjukhuset i Stavanger och Haukeland
Univsersitetssjukhus i Bergen, Norge

Under 2015 ingicks ett avtal med Equinor (tidigare Statoil) som
innebér att Universitetssjukhuset i Stavanger tillsammans med
Haukeland Universitetssjukhus i Bergen blir de forsta internationella
center som kommer att genomfora studier med MD100. Projektets
malsattning ar att etablera MD100 som ett prehospitalt diagnosti-
kverktyg for att detektera intrakraniella blédningar hos individer med
kliniska symtom pa stroke. Studien ar ytterligare en av de studier
som planeras att genomféras av Bolagets samarbetspartners.

MFo05

MFOb &r en studie med friska frivilliga personer som paborjades
under 2018. Resultateten &r ett komplement till de kliniska studier
som genomférs och syftar till att f& ett bredare dataunderlag for
fortsatt utveckling av algoritmer.
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Forskning och utveckling

Bolagets policy for forskning och utveckling har varit och avses
framéver att vara ett kontinuerligt och strategiskt skapande av nya
patent riktade mot Medfields malmarknader.

Immateriella rattigheter

Bolaget ar beroende av flertalet egenutvecklade [&sningar inom
medicinteknik. Flera av Bolagets I6sningar skyddas av patent.

Medfield har som patentstrategi att skydda sina patent samt inne-
ha vissa immateriella rattigheter som affarshemligheter. Medfield
har idag tre beviljade patent och tre patentansokningar inlamnade.
Bolaget har gedigen erfarenhet fran att utforma mikrovagsbase-
rade diagnostiska instrument. Mycket av denna kunskap ar inte
mojlig att patentera, men skulle krdva ménga ars forskning och
flertalet utarbetade experiment for en annan aktér att erhalla.
Aven Bolagets algoritmer ar mycket vardefulla. Eftersom paten-
tintrdng ar svart att upptéacka for algoritmer ar Medfield restriktiva
nér det galler patentering av algoritmer och istéllet hélla denna
kunskap konfidentiell.

En viktig immateriell tillgang for Medfield ar den kliniska data som
Medfield har samlat in under manga ar. Eftersom denna data tar
lang tid att erhalla och &ven ar mycket kostsam att samla in, ar
sadan data en mycket viktig tillgang for Medfield. Sadan data kan
inte ateranvéndas for konkurrerande enheter, vilket gor att konkur-
renter maste samla in sina egna data.

Nedan presenteras Bolagets erhéllna patent samt pagéende
patentansékningar. Med prioriteringsdatum avses det férsta an-
sokningsdatumet, och déarmed det datum som é&r referenspunkt for
kravet om uppfinningshéjden i ansékan samt for nyhetskravet. Med
PCT ans6kan avses Patent Cooperation Treaty. En PCT ans6kan
ar en internationell ansékan som ger Bolaget méjligheten att fa en
preliminar patentbarhetsbeddmning for cirka 150 lander.

EP 2032030 B1 och US933292299 B2 (Solution for inter-
nal monitoring of body):

| detta patent beskrivs och skyddas Medfields mikrovagsteknik
och dess anvéandning for att upptacka blddande stroke samt stroke
orsakad av en propp. Patent &r beviljat i USA och EU.

EP2020915B1 och US 8724864 B2 (System and method
relating to examination of an object):

Patentet tacker framforallt bildgivande system som kan &skadliggéra
uppgifter om till exempel blddningars position och storlek, vilket ar en
viktig del i Medfields framtida I8sningar. Patent &r beviljat i USA
och EU. Prioritetsdatum: 2006-06-29.

EP2457195B1 och US20120190977A1 (Classification of
microwave scattering data):

Patentet ar ett klassificerarpatent som tacker hur klassificerare

i kombination med mikrovagsteknik kan anvéndas for diagnostik
av manniskor och djur. Patent ar beviljat i USA och EU. Prioritets-
datum: 2009-07-23.

WO02018104300A1 (System and method for detecting an
assymetrically positioned internal object in a body)
Patentet tacker en del metoder som anvénds for att analysera
matdata och baseras pa att jamfora symmetrier i matningarna
mellan hoger och vanster hjarnhalva. Patentet &r inskickat som
en PCT-ansokan. Prioritetsdatum: 2016-12-06.

US 62675335 (Solution for absorption of microwaves)
Patent som avser anvédndandet av hydrogeler som absorbenter
och dampning av mikrovagor. Patentet ar inskickat som en
PCT-ansokan. Prioritetsdatum: 2018-05-23.

(SE 1930034-2) Classification of radio frequency
scattering data

Patentet ar ett klassificerarpatent som tacker hur en variant av
klassificerare i kombination med mikrovagsteknik kan anvandas
for diagnostik av manniskor och djur. Patentet &r inskickat som en
PCT-ansokan. Prioritetsdatum: 2019-01-30.

Oversikt av Bolagets erhallna patent samt pagaende patentansékningar

Patentnamn

Solution for internal monitoring of body
(EP 2032030 B1,US 933292299 B2)

System and method relating to examination of an object
(EP2020915 B1, US 8724864 B2)

Classification of microwave scattering data
(EP2457195B1, US20120190977A1)

System and method for detecting an asymetrically positioned internal object in a body PCT-ansokan

(W02018104300A1)

Solution for absorption of microwaves
(US 62675335)

Classification of radio frequency scattering data
(SE 1930034-2)

Lander Prioriteringsdatum
Patent i USA och EU 2006-05-22
Patent i USA och EU 2006-06-29
Patent i USA och EU 2009-07-23
2016-12-06
PCT-ansdkan 2018-05-23

Svensk patentansékan 2019-01-30




behandli
utveckling. En utveckling dér
teknologi kommer att kunna spela en
vardefull roll.”

Vd, Stefan Blomsterberg
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Marknadsoversikt

Kort om Bolagets marknad

Bolagets teknologi ar utvecklad for diagnostisering av hjarnskador
orsakade av stroke eller trauma. For bara omkring 15 ar tillbaka i
tiden fanns begréansade mojligheter att behandla en patient med
stroke eller traumatisk hjarnskada. Behandlingsmetoderna var inte
valutvecklade och behoven av snabb hantering av patienter med
dessa skador var inte starkt efterfragade. Efterhand som behand-
lingarna blivit mer effektiva och metoderna blivit fler, har kraven pa
snabbhet och precision i de beslut som skall tas tidigt i vardkedjan
Okat avsevart. Faststéllandet av en tidig indikation pa hjarnskada
blir en viktigare information i en vardprocess som inte alltid &r
effektiv till foljd av 6ver- och undertriagering. Vid stroke resulterar
varje minuts fordrojd behandling i 4,2 dagars ytterligare rehabi-
litering i genomsnitt.® | dagsléaget ar tidsforloppet 140 minuter i
Viasteuropa och 150 minuter i Osteuropa.'®

Stroke

Stroke ar en lokal hjarnskada som uppstar pa grund av syrebrist
och cellddd till f6ljd av nedsatt blodtillforsel till ett omrade i hjar-
nan. Detta kan leda till fysiska funktionsnedsattningar (exem-
pelvis férlamning), kognitiva funktionsnedsattningar (exempelvis
sprakstérningar och minnesstérningar) samt psykiska tillstand
(exempelvis depression).

Stroke ar ofta en foljd av en hjart- eller karlsjukdom som leder till
en blodpropp eller blodning i hjarnan. Stroke som orsakas av en
blodpropp bér behandlas med trombolys (propplésande behand-
ling), en behandling som daremot ar direkt farlig att ge till en
patient som drabbas av stroke pa grund av en blédning. Eftersom
en propp och en blédning ger samma symptom hos patienten
kravs det idag en CT eller Magnetisk Resonanstomografi (MR) pa
sjukhus for att kunna skilja dem at och ge ratt behandling.

Varje ar drabbas drygt 25 000 personer av stroke i Sverige, vilket
beréknas kosta samhéllet drygt 18 MdSEK per ar." Stroke ar den
dyraste kroppsliga sjukdomen i Sverige enligt Karolinska institutet.
Detta eftersom en stroke leder till fler varddagar pa sjukhem eller
sjukhus jamfért med nédgon annan kroppslig sjukdom. En bidragan-
de orsak till de hdga kostnaderna ar att manga strokepatienter inte
far optimal behandling i tid.

Behandling av strokepatienter inkluderar propplésande lakemedel
och mekaniskt aviagsnande av proppen. Bada dessa behand-
lingar bor inledas inom fa timmar efter strokedebuten, och férst
efter det att diagnosen har sakerstallts och blédning i hjarnan har
uteslutits. Idag far alltfor fa strokepatienter adekvat behandling pa
grund av férsenad diagnostik. Genom att effektivisera prehospital
strokevard och minska tiden till diagnos kan det kliniska utfallet
forbattras dramatiskt.'

Marknaden for diagnostik och behandling av stroke drivs av att
andelen aldre 6kar i befolkningen, vilket leder till att fler m&nniskor
pa jorden riskerar att fa en stroke. Marknaden drivs &ven av 6kade
investeringar och teknisk utveckling inom hélso- och sjukvardsin-
rattningar. Stora statliga satsningar gérs framforallt i Asien.”® P&
marknaden utvecklas &ven innovativa [6sningar i form av minimal
invasiv kirurgi och mobila enheter for strokebehandling. Detta
accelererar utvecklingen och driver marknaden framat. Aven
efterfragan av tillgang till avancerade medicintekniska instrument
for effektiv diagnostisering bedéms 6ka tillvaxten inom segmentet
diagnostik.

85 procent av alla strokes &r orsakade av en propp i hjdrnan, medan 15 procent &dr orsakade av blédningar’?

Propp —85 %
Effektiv behandling
ar tillgénglig men tiden
ar avgorande!

A, et. al. Endovascular therapy for isc

et al. Action Plan for S

tta J. Streamlinin

on — Global Opportunity Analysis and Industry Fore

Blédning — 15 %

Trombolys ar direkt

skadligt och far inte
initieras!




6kar i befolkningen, vilke
leder till att fler m&nniskor
pa jorden riskerar att 14

en stroke.

Den globala marknaden for strokebehandling uppnadde ett véarde
om 28,3 MdUSD ar 2018 och bedéms mellan aren 2019-2025

att vaxa med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om 6,9
procent, till 44,5 MdUSD ar 2025. Medfields segment diagnostik
utgjorde 26,5 procent av den totala marknaden ar 2018. Estimatet
fér marknadstillvaxten illustreras i nedan graf.

Globala marknaden fér strokebehandling
-Estimerad till 44,5 MdUSD &r 2025
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Trauma

Enligt World Health Organisations (WHO) berakningar kommer
traumatiska hjarnskador ar 2020 att vara den vanligaste orsaken
till invaliditet och déd hos unga.'® Traumatiska hjarnskador har blivit
vanligare pa grund av fallolyckor i hemmet i den aldrande befolk-
ningen i vastvarlden, medan trafikolyckor som orsak till hjarnska-
dor okar i tillvaxtekonomierna.'®

Varje &r drabbas omkring 50 miljoner manniskor varlden éver av nagon
form av trauma som leder till hjarnskada.'” | Europa arligen cirka
2,5 miljoner manniskor varav cirka en miljon laggs in pa sjukhus och
76000 avlider.”® | Sverige drabbas omkring 20000 méanniskor arligen.”®

Idag kérs patienter med svéra hjarnskador till ett icke-traumacen-
trum och behéver darfor senare forflyttas till traumacentrum, vilket
ar forknippat med betydligt hogre dédlighet an en direkttransport.
Med en forbéattrad triagering av hjarnskador redan
pé platsen for olyckan eller under transporten

till sjukhuset, kan onddigt lidande undvikas.

Om transporten gar till ett sjukhus som

kan ge patienten adekvat traumavérd
redan fran borjan, kan liv raddas,
funktionshinder kan minimeras och
vardkostnader avsevart minskas.®

Trafik-
olyckor

lllustrativ 6versikt av riskfaktorer
som kan orsaka hjarntrauma.

'* Global Market Insights. Stroke Management Market Size By Type. 2019. Informationen ar oreviderad.
> Hyder AA, Wunderlich CA, Puvanachandra P, Gururaj G, Kobusingye OC. The impact of traumatic brain injury: a global perspective. NeuroRehabilitaion 2007;22(5(:341-53.
'8 Stocchetti N, Paterno R, Citerio G, Beretta L, Colombo A. Traumatic Brain Injury in an Aging Population. J Neurotrauma 2012;29:1119-25

" Traumatic Brain Injury Fact sheets and Policy brief. Center-tbi.eu.

'8 Maas AIR, Menon DK, Steyerberg EW, Citerio G, Lecky F, Manley GT, Hill S, Legrand V, Sorgner A. Collaborative European neurotrauma effectiveness research in traumatic brain injury

(CENTER-TBI): a prospective longitudinal observational study. Neurosurgery 2015;76:1:67-80.

'°Vad ar férvarvad hjarnskada. Infoteket om funktionshinder. Region Uppsala.

https://www.regionuppsala.se/sv/Kampanjwebbar/Infoteket/Funktionsnedsattningar/Forvarvade-hjarnskador-hos-vuxnal/Vad-ar-forvarvade-hjarnskador/.
20 Haas B, Gomez D, Zagorski B, Stukel TA, Rubenfeld GD, Nathens AB. Survival of the Fittest: The Hidden Cost of Undertriage of Major Trauma. J Am Coll Surg 2010;211:804-11.
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Medfields position pa marknaden Bolagets prioriterade kunders geografiska utbredning

Bolaget positionerar sig som en aktér inom medicinteknik och
levererar produkter till ambulanssjukvard, akutvard, stroke- och
traumaavdelningar samt radiologer. Bolagets prioriterade mark-
nadssegment &r akutmottmottagningar, ambulanser pa marken
och i luften samt offshore. En 6versikt av Bolagets prioriterade
marknader presenteras nedan, tillsammans med uppskattade antal
kvalificerade akutmottagningar samt ambulanser i luften och pa
marken.

Bolagets produkt MD100 ar baserad pa mikrovagsteknik for
klinisk diagnostisk, vilket ar en teknik som ar pa frammarsch glo-
balt. Enligt Bolaget marks detta bland annat pa ett 6kande antal
akademiska grupper som arbetar med utveckling och verifiering av
tekniken for olika anvandningsomraden.

Illustrativ éversikt av Bolagets geografiska marknad.

Totalt antal potentiella kunder pa Bolagets prioriterade marknader

Sverige Norge Danmark Finland Storbritannien Nederldénderna Belgien Tyskland Frankrike Spanien Italien

Kvalificerade

akutmottagningar?' 89 53 15 66 328 103 147 829 1377 1259 123
Flygambulanser?? 9 12 3 32 50% 1428 1128 70% 50% 40% 50%
Hjulambulanser 820 519 319 500% 4.800% 1200% 800  8000% 4800% 3700% 4800%*

Totalt antal
enheter 918 584 337 572 5153 1328 958 8 899 6227 6 099 4973

’' |QVIA, OneKey - Global Health care registry. Informationen ar oreviderad.
*? Helsedirektoratet — Norwegian Directorate of Health. The Nordic Emergency Medical Services — Project on data collection 2014-2018. Informationen ar oreviderad
23 Extrapolering baserat pa svensk invanardata. Informationen ar baserad pa Bolagets egna bedémningar. Informationen ar oreviderad




Utmaningar

Marknaden for stroke- och traumabehandling star infor flera ut-
maningar. En utmaning ar situationer av éver- och undertriagering
som innebar att vardprocessen blir ineffektiv och att hjarntrau-
mapatienter inte far adekvat behandling i tid.?* Samhallskonse-
kvenserna av hjarntrauma ar speciellt tydliga i utvecklingslander
dér vardsystemen ar inadekvata.?® | dessa lander gors det stora
investeringar i diagnostiska tomografiredskap. Syftet &r att uppna
tidig diagnostik och lagre behandlingskostnader.?

En utmaning fér marknaden fér strokebehandling &r tidsforloppet
i vardkedijan. Enligt hjart- och lungfonden ar det av yttersta vikt
att diagnos stalls snabbt och att specialiserad sjukvardspersonal
finns tillganglig.?” Det ar speciellt viktigt vid trombolysbehandling
som har begrénsningen att den forutsatter korta ledtider mellan
insjuknande och behandling.?®

Drivkrafter

Marknaden for hjarntomografi styrs av underliggande marknads-
drivkrafter inom saval stroke- som traumabehandling. De framsta
drivkrafterna inom dessa marknader ar:

= Andelen éldre okar i befolkningen?6:2°
« Okade kunskaper och medvetenhet kring stroke®

= Investeringar globalt inom bade marknaden fér strokebehand-
ling och tomografiverktyg i synnerhet?% 30

En aldrande befolkning bedéms resultera i ett 6kat antal strokefall
och fallolyckor?®:2° och globalt gérs stora investeringar for att 6ka
den allménna medvetenheten kring stroke. Féretaget Medtro-
nic® initierade ett kunskapsprogram i Indien 2010 och American
Hearth Association har lanserat samarbeten med flertalet organi-
sationer.?® Myndigheter i utvecklingslander reformerar sjukvards-
sektorn och investerar i tomografi i syfte av att oka tidig upptackt
av stroke.?°

Den 6kade medvetenheten kring vikten av tidig diagnostik i
kombination med 6kade investeringar beddms driva marknaden for
tomografi framét, dar fokus framgent bland annat kommer att vara
reducerad stralning.*°

Trender

En framvaxande trend globalt inom strokeomrédet ar tekniska
framsteg inom sjukvarden dar forflyttningar sker mot prehospital
vard och mobila vardenheter. Tillgdngen pa avancerade medicin-
tekniska diagnosverktyg vantas aven 6ka framgent.®?

Allménhetens kunskap kring stroke driver marknaden fér behand-
ling och diagnostik av stroke.?® En tydlig marknadstrend inom

just diagnostik generellt &r medvetenheten kring vikten av tidig
detektion av olika &kommor, séledes gors stora investeringar inom
tomografi. | framférallt Asien gérs stora investeringar med fokus pa
diagnostik och tomografi i syfte att uppna foérbattrad samhallshalsa
och minskade utgifter fér behandling.®®

Konkurrenter

Bolaget beddmer att de i nulaget inte har nagot direkt konkurre-
rande foretag pa marknaden som tillverkar en liknande produkt.
Tekniken som anvands i MD100 har dock genererat stort intresse
fran flera forskare. Till héger presenteras ett bolag som i framtiden
kan komma att bli en konkurrent. Till h6ger presenteras aven
konkurrenter till tekniken som anvands i MD100.

MARKNADSOVERSIKT

Computer Tomography (CT) och Magnetisk Resonansto-
mografi (MR)

Den diagnostik som gors i ett senare skede pa sjukhusen domine-
ras av teknikerna CT och MR,dar marknaden domineras av foretag
som Siemens®?, Philips®®* och GE*'. Ingen av dessa tekniker har
enligt styrelsens bedémning en rimlig mojlighet att bli ett alternativ
till 6vervakning pa strokeenheter eller diagnos i ambulans da de
begransas av dess fysiska storlek och da det idag, savitt styrelsen
kanner till, inte finns nagra produkter p4 marknaden inom detta
verksamhetsomrade. Studier har genomfoérts i Tyskland med mobi-
la strokeenheter, det vill sdga specialbyggda ambulanser utrustade
med CT. Dessa studier har pavisat att ledtiden till behandling kan
halveras om diagnos kan stéllas redan i ambulans. Det bor dock
papekas att CT som produkt enligt styrelsens bedémning inte
konkurrerar med MD100 eftersom CT férutsétter specialbyggda
ambulanser och darmed en helt annan kostnadsniva.

NIR-teknik

En konkurrerande teknik ar den sa kallade NIR-tekniken, vilket

ar elektromagnetisk strélning med en vaglangd langre an synligt
ljus, men kortare an mikrovagor. Infrascanner® ar ett amerikanskt
start-up féretag som arbetar med NIR-teknik. Deras instrument
kan upptécka ytlig blédning (néra skallbenet) och &r avsedd for
skallskador. Tekniken har dock en fundamental begransning,
jamfort med mikrovagor, nar det géller att upptacka blédningar
djupare i hjarnan. Enligt Bolaget méjliggor tekniken endast ytliga
matningar av hjarnan och ar véldigt kanslig for stérningar.

Ultraljud

De flesta ultraljudbaserade diagnostiska féretagen som till
exempel Verathon®” och Philips® tillverkar bildgivande instrument
for manga delar av kroppen, men inte for huvudet och hjarnan.
Detta beror pa att skallbenet &r mycket svart att "se” igenom

med en ljudvag. Forskare p& Duke University forsdker 6vervinna
dessa begransningar och har utvecklat en prototyp och genomfért
kliniska studier. Hittills kvarstar dock de tekniska begransningarna
att se genom skallbenet med hjalp av ultraljud. Metoder fér att
med ultraljud kartlagga blodflodet till hjarnan och pa sa satt kunna
detektera att en akut stroke har utvecklats, men har hittills fatt
mycket begransad klinisk anvandning.

Féretaget Jan Medical®® (Mountain View, Kalifornien) havdar att de
utvecklat ett system for strokediagnostik baserat pa "ultrakansliga
accelerometrar” som monteras pa patientens huvud och kombine-
ras med avancerad signalbehandling. Enligt féretaget ar teknologin
densamma som anvénds av US Navy, men d& for att upptécka hot
mot u-batar. Uppgifter om teknologins férmaga att sarskilja en
blédning fran en propp ar, sa vitt styrelsen har kunnat utréna, inte
dokumenterad.

EMVision Medical Devices Ltd

EMVision Medical Devices Ltd® ar ett australiensiskt féretag som
férsoker utveckla en barbar hjarnskanner fér snabb vard, strokedi-
agnos och overvakning. Det &r resultaten frdn manga ars forskning
och utveckling vid University of Queensland. Prototypen har kom-
mit fran en forskargrupp som leds av professorerna Amin Abbosh
och Stuart Crozie. Dessa har byggt en serie prototyper som senare
har lett till en prototyp, som for narvarande ar i preklinisk testning.
Inga kliniska studier har presenterats. EMVision Medical Devices
Ltd ar listat pa ASX i Australien.




UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Utvald finansiell information

Nedanstaende finansiella information i sammandrag avseende verksamhetsaren 2018 och 2017 samt verksamhetsperioderna Q3 20719
och Q8 2018 &r hdmtade ur Bolagets arsredovisningar samt kvartalsrapporter. Avsnittet bor ldsas tillsammans med avsnittet "Kommen-
tarer till den finansiella utvecklingen”, Bolagets kvartalsrapporter t6r Q3 2019 och Q3 2018 samt Bolagets arsredovisningar fér 2018
och 2017 med tillhdrande noter och revisionsberéttelser, vilka &r inforlivade i Memorandumet genom hédnvisning.

Arsredovisningarna fér &r 2018 och 2017 som sammanfattas i detta avsnitt &r uppréttade enligt arsredovisningslagen BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolagets revisor har reviderat arsredovisningarna. Kvartalsrapporterna for Q3 2019 och
Q3 2018 som sammanfattas i detta avsnitt ar uppréttade enligt arsredovisningslagen BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3). Bolagets revisor har inte reviderat kvartalsrapporterna.

Den finansiella informationen som sammanfattas i detta avsnitt har inte granskats av Bolagets revisor och utéver vad som framgar i
detta avsnitt avseende finansiell information har ingen information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

RESULTATRAKNING

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
(KSEK) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31
Nettoomséttning 854 0 0 3209
Forandringar av lager och produkter i arbete -50 953 954 -965
Aktiverat arbete fér egen rakning 2508 2414 3133 2291
Ovriga rorelseintikter 376 968 1015 3786
3688 4336 5103 8 321
Rérelsens kostnader
Halvfabrikat och komponenter -468 -980 -985 -248
Ovriga externa kostnader -2 826 -2010 -4 074 -4 937
Personalkostnader -6 494 -4 649 -6 890 -7 096
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -131 -127 -170 -175
Ovriga rérelsekostnader -156 -5 -14 -14
-8 934 7771 -12 134 -12 469
Rorelseresultat -5 246 -3 435 -7 031 -4 148
Resultat fran finansiella poster
Réntekostnader -3 -2 -8 -1
Resultat efter finansiella poster -3 -2 -7 038 -4 148
Resultat fore skatt -5 249 -3438 -7 038 -4 148
Periodens resultat -5 249 -3438 -7 038 -4 148
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

BALANSRAKNING

(KSEK) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 35434 30 061 31594 26 394
Patent, varumarken samt liknande réttigheter 1848 1639 1596 1580
37 282 31700 33 190 27 974

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 0 0 0 0

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 38 100 100 100
Summa anldggningstillgangar 37 320 31 800 33290 28 074

Omsittningstillgangar

Varulager m m

Varor under tillverkning 1593 1548 1549 206
Forskott till leverantérer 0 0 94 0

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 389 257 315 115
Ovriga fordringar 204 376 456 215
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 323 373 288 201

916 1006 1059 531
Kassa och bank 4373 1765 7726 10 866
Summa omsattningstillgangar 6 882 4319 10 428 11 603
SUMMA TILLGANGAR 44 202 36 119 43 718 39 676
(KSEK) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1924 1596 1782 15696

Reservfond 275 275 275 275

Fond for utvecklingsutgifter 16 432 11129 12 661 7 461
18 631 13 000 14718 9 332

Fritt eget kapital

Overkursfond 82 954 65 741 75530 65 741
Balanserad vinst eller forlust -54 385 -42 328 -43 580 -34 511
Periodens resultat -5 249 -3438 -7 038 -4 148

23 320 19 975 24911 27 081
Summa eget kapital 41 951 32975 39 629 36 413

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 0 1515 1526 867
Skulder till koncernféretag 0 88 89 89
Ovriga skulder 3563 249 275 758
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1898 1292 2198 1550
Summa kortfristiga skulder 2 251 3144 4088 3263
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 44 202 36 119 43718 39 676
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KASSAFLODESANALYS

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
(KSEK) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -5 246 -343b -7 031 -4 148
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 131 128 450 392
Erlagd ranta -3 -2 -8 -1
Betald skatt = -142 -200 -73
-5 118 -3 452 -6 789 -3 829
Foérandring av varulager och pagaende arbete 50 -1342 -1 437 801
Foréndring av kundfordringar 0 0 0 2487
Forandring av kortfristiga fordringar 322 -333 -328 -200
Foérandring av leverantérsskulder -1 5626 648 659 31
Foérandring av kortfristiga skulder -310 =767 166 -3075
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 582 -5 246 -7729 -3784
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -4 223 -3 854 -5 386 -4 265
Investeringar i dotterbolag -38 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 261 -3 854 -5 386 -4 265
Finansieringsverksamheten
Nyemission 7 566 0 9975 15118
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 566 0 9 975 15 118
Periodens kassaflode -3 353 -9 100 -3 140 7 069
Likvida medel vid periodens borjan 7726 10 866 10 866 3798
Likvida medel vid periodens slut 4 373 1766 7726 10 866
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OREVIDERADE NYCKELTAL

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedanstaende nyckeltal &r baserade pa resultat- och balansrékningarna for Medfield Diagnostics Aktiebolag. Bolagets uppfattning ar

att nedanstaende nyckeltal i stor utbredning anvands av investerare, aktieanalytiker och andra intressenter som kompletterande méatt pa ut-
vecklingen av Bolagets finansiella stéllning, resultat och I16nsamhet. Medfield redovisar vissa finansiella nyckeltal som inte ar definierade enligt
K3. Bolaget bedémer att dessa alternativa nyckeltal ger vardefull information fér Bolagets ledning samt investerare, da de tillsammans med

nyckeltal definierade enligt K3 méjliggér en béattre utvardering av Bolagets ekonomiska trender. Medfields nyckeltal som inte berdknas enligt
K3 har vissa begrénsningar som analysverktyg, da de ej nédvandigtvis ar jamférbara med liknande matt som ar presenterade av andra bolag
pa samma marknad. Nyckeltalen bor darfér inte betraktas enskilt eller som substitut fér Bolagets finansiella information som uppréttats enligt K3.

Oreviderade nyckeltal som inte beraknas enligt K3.

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

-2019-09-30 -2018-09-30 -2018-12-31 -2017-12-31

Rorelsemarginal, % -614,3 N/A N/A -129,3

Vinstmarginal, % -614,6 N/A N/A -129,3

Soliditet, % 94,9 91,3 90,6 92,0

Eget kapital per aktie (SEK) 1,64 1,55 1,67 1,71
Antal aktier vid periodens

slut (St.) 25 655 356 21 277 979 23760 088 21 277 979

Resultat per aktie (SEK) -0,20 -0,16 -0,30 -0,19

Definitioner avseende nyckeltal

Nedan presenteras en tabell dver nyckeltalen, definitioner for nyckeltalen samt motiveringen fér anvandandet av finansiella nyckeltal som inte

ar definierade enligt K3.

Nyckeltal

Definition

Motivering for anvindande av finansiella nyckeltal som
inte dr definierade enligt K3

Rérelsemarginal

Rérelseresultat efter av- och nedskrivningar
i procent av periodens nettoomsattning.

Nyckeltalet presenteras for att ge en battre forstaelse av
Bolagets vinst eller férlust som genereras av den I6pande
verksamheten.

Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i procent av
nettoomséttning.

Nyckeltalet ger en battre forstaelse for Ionsamhet.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investeraren en béattre
forstaelse for Bolagets kapitalstruktur.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i relation till totalt antal aktier
per balansdagen.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investeraren en béattre
forstaelse for Bolagets avkastning per aktie.

Antal aktier vid periodens slut

Antal aktier per balansdagen.

Bolaget anser att nyckeltalet ger investeraren en béattre
forstaelse for Bolaget finansiella situation.

Resultat per aktie

Periodens resultat i relation till Bolagets
antal utestdende aktier.

Nyckeltalet presenteras for att faststalla vardet p& Bolagets
utestéende aktier.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nedanstédende kommentarer till den finansiella utvecklingen baseras p& Medfields rakenskapsar 2018 och 2017

samt tredje kvartalen f6r 2019 och 2018. Informationen bér lasas i anslutning till Medfields arsredovisning fér 2018

och 2017 samt kvartalsrapporter fér tredje kvartalet 2019 och 2018. Sifforna inom parentes anger uppgift for

motsvarande period under féregdende rakenskapsperiod.

Jan-sep 2019 mot jan-sep 2018

Omséttning och resultat

Under perioden januari till september 2019 6kade nettoomsatt-
ningen med 0,9 MSEK. Nettoomsattningen uppgick till 0,9 MSEK
under januari till september 2019, att jamféras med 0 MSEK for
perioden januari till september 2018. Okningen &r hanforlig till
forsaljningen av MD100 till AAKSS.

Kassaflode och likvida medel

Kassafloédet fran investeringsverksamheten under januari-septem-
ber 2019 uppgick till -4,3 MSEK (-3,9). Likvida medel uppgick per
den 30 september 2019 till 4,4 MSEK (1,8). Okningen av likvida
medel ar hanforlig till den nyemission som registrerades i januari
2019.

Finansiell stéllning

Medfields balansomslutning per den 30 september 2019 uppgick
till 44,2 MSEK (36,1). Okningen ar framst hanférlig till skade
balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten.

Medfields anlaggningstillgangar uppgick till 37,3 MSEK per den
30 september 2019 (31,8). Medfields omséttningstillgangar upp-
gick till 6,9 MSEK per den 30 september 2019 (4,3). Okningen &r
hanforlig till den nyemission som genomfordes.

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 2,3 MSEK per den 30
september 2019 (3,1) och det egna kapitalet uppgick till 42,0
MSEK per den 30 september 2019 (33,0). Soliditeten var 94,9
procent per den 30 september 2019 (91,3).
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2018 mot 2017

Omséttning och resultat

Under 2018 uppgick nettoomsattningen till 0 MSEK, att jamféras
med 3,2 MSEK f6r 2017. Detta beror pa att Bolaget inte sélde
négra MD100 under 2018.

Bolagets rorelseresultat uppgick till -7,0 MSEK under 2018, att

jamforas med -4,1 MSEK under 2017. Det férsamrade rorelsere-
sultatet ar framst hanférlig till den minskade nettoomséattningen
under 2018.

Kassaflode och likvida medel

Kassaflédet fran investeringsverksamheten under 2018 uppgick

till -5,4 MSEK (4,3). Likvida medel uppgick per den 31 december

2018 till 7,7 MSEK (10,9). Minskningen av likvida medel &r hanfor-
lig till det forsamrade rorelseresultatet.

Finansiell stédllning

Medfields balansomslutning per den 31 december 2018 uppgick till
43,7 MSEK (39,7). Okningen &r berodde att de balanserade utgif-
terna for utvecklingsarbeten kade med 5,2 MSEK under 2018.

Medfields anlaggningstillgangar uppgick till 33,3 MSEK per den
31 december 2018 (28,0). Okningen i anlaggningstillgangar &r
hanforlig till de 0kade balanserade utgifterna for utvecklingsarbeten.

Medfields omsattningstillgangar uppgick till 10,4 MSEK per den
31 december 2018 (11,6). Minskningen beror pa att Bolaget har
minskat kassa och bank under éret.

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 4,1 MSEK per den 31 de-
cember 2018 (3,3) och det egna kapitalet uppgick till 39,6 MSEK
per 31 december 2018 (36,4). Soliditeten var 90,6 procent per den
31 december 2018 (92,0).



EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN INFORMATION

Eget kapital, skulder och annan information

Tabellerna nedan aterger information om eget kapital och skuldsattning per den 30 september 2019 fér Bolaget.

Nettoskuldsittning

Eget kapital och skuldséattning

(KSEK) (KSEK)
A) Kassa 4373 Rantebarande kortfristiga skulder
B) Likvida medel 0 Mot borgen 0
C) Latt realiserbara vardepapper 0 Mot sékerhet 0
D) Summa likvida medel (A) + (B) + (C) 4 373 Blankokrediter 0
Summa rédnteb&rande kortfristiga skulder 0
E) Kortfristiga fordringar 916
F) Kortfristiga bankskulder 0 Ridntebdrande langfristiga skulder 0
G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0 Mot borgen 0
H) Andra kortfristiga skulder 2 951 Mot sakerhet 0
1) Summa kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 2 251 Blankokrediter 0
J) Netto kortfristig skuldsittning (1) - (E) - (D) -3038 Summa réntebédrande langfristiga skulder 0
K) Langfristiga banklan 0 Eget kapital
L) Emitterade obligationer 0 Aktiekapital 1924
M) Andra langfristiga lan 0 Reservfond 275
N) Langfristig skuldsittning (K) + (L) + (M) 0 Fond for utvecklingsavgifter 16 432
(O) Nettoskuldsittning (J) + (N) -3 038
Overkursfond 82964
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -69 634
Summa eget kapital 41 951

Rorelsekapitalforklaring

Det ar styrelsens bedémning att det vid full teckning av Erbjudan-
det, tillfors tillrackligt rorelsekapital for att tdcka det aktuella be-
hovet for den kommande tolvmanadersperioden samt for planenlig
utveckling av verksamheten.

Det &r vidare styrelsens beddmning att befintligt rérelsekapital,
innan Erbjudandet, inte &r tillrackligt for att tacka Bolagets behov
under den kommande tolvmanadersperioden, berdknat fran date-
ringen av detta Memorandum. Bolagets rorelsekostnader ar framst
kopplade till expansion- och utvecklingsaktiviteterna.

Styrelsen har dérav beslutat om att genomféra en Foretradese-
mission om 16,7 MSEK for att tillféra det nddvandiga rérelseka-
pitalet. Dessa 16,7 MSEK tacks av de icke sakerstallda teck-
ningsatagandena om 7,0 MSEK som ingétts under forestdende
Foretradesemission samt de icke sékerstallda garantidtagandena
om 9,7 MSEK.

Styrelsen utesluter inte att Bolaget kan behdva soka ytterligare
kapitaltillskott i framtiden for att tillvarata p& eventuella affarsmoj-
ligheter. | den handelse att Erbjudandet inte tecknas fullt ut avser
Bolaget att soka ytterligare finansiering. Det ar inte sékert att
Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering. Om inte Bolaget
lyckas sakerstalla alternativ finansiering finns en risk for att Bola-
gets expansionsplaner méste revideras och att Bolaget inte kan
genomfora de faststéllda expansions- samt utvecklingssatsningar-
na. Det finns dven en risk att Bolaget tvingas till andra neddrag-
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ningar och atgarder, vilka kan ha en negativ effekt pa Bolagets
verksamhet. Den yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering
ar att Bolaget tvingas ansdka om rekonstruktion eller konkurs.

Investeringar

Historiska investeringar

Medfield har under perioden januari 2019 till september 2019
samt helaret 2018 gjort investeringar i immateriella anlaggnings-
tillgangar om 4,2 MSEK respektive 5,4 MSEK. De immateriella
investeringarna har utgjorts av balanserade utvecklingsarbeten.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar under 2019 och
2018 har uppgatt till 0 MSEK.

Pagaende och planerade investeringar

Medfield investerar I6pande i Bolagets framtida utveckling av ny
teknologi. Bolaget har beslutat om planerade investeringar under
2019 om 550 KSEK relaterade till verktygskostnader for MD100,
plastdetaljer samt datorer for algoritmutveckling.

Medfield planerar dven att under slutet av 2019 samt under 2020
investera i rekryteringar och etablering av en salj-, marknads- och
eftermarknadsorganisation, kundbearbetning och séljaktiviteter,
rekrytering och etablering av en serviceorganisation, forskning och
utveckling, sakerstélla nya immateriella rattigheter samt produk-
tionseffektiviseringar. De planerade atagandena avses finansieras
med hjalp av emissionslikviden.



EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN INFORMATION

Vésentliga tendenser
Enligt Bolagets beddmning ar framtidstron till makroekonomin
samt foretag och konsumenter p& Medfields marknader positiva.

Det finns inte, vid utgivandet av detta Memorandum, nagra kanda

tendenser eller osakerhetsfaktorer sdsom offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som
direkt eller indirekt férvantas ha en negativ paverkan pa verksam-
hetens finansiella stallning eller rérelseresultat, enligt Bolaget.

Viasentliga hdandelser efter den 30 september
2019

Bolaget pressmeddelande den 24 oktober 2019 att MD100-sys-
temet ar godkéant for att anvandas i studier for att testa patienter
med misstankt stroke under flygning i SAR-helikopter Sikorsky
S-92. Resultatet innebar att Equinor och Medfield fortséatter med
planerna for en anvandarstudie att stroketesta patienter under
flygning, som ett tillagg till de studier som redan pagar i Stavanger
och Bergen.
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Aktien och agarférhallanden

Aktien och aktiekapital

Aktiekapitalet i Medfield uppgér fére Foretradesemission till

1924 151,70 SEK, fordelat pa 25 655 356 aktier. Efter genom-
férd och fulltecknad Féretradesemission av 3 206 918 aktier kom-
mer aktiekapitalet uppgé till 2 164 670,55 SEK. Bolaget kommer
da att ha 28 862 274 antalet aktier. Om samtliga de utestaende

1 603 459 teckningsoptionerna av serie TO1 tecknas kommer
aktiekapitalet uppgé till 2 284 929,98. Bolaget kommer d& att ha
30 465 733 antalet aktier. Enligt den nuvarande bolagsordningen
kan antalet aktier i Bolaget uppga till hogst 36 000 000 aktier.

Aktierna som nyemitteras i Erbjudandet som beskrivs i detta
Memorandum ar inte féremal fér erbjudande som lamnats till foljd
av budplikt, inldsenréatt eller I6sningsskyldighet. Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som ér registrerad i den av
Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade och fullt
betalda. Varje réstberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma ros-
ta for fulla antalet av denne agda och foretradda aktier. Samtliga
aktier har lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och andel av
eventuella dverskott vid en eventuell likvidation. Det finns endast
ett aktieslag, med lika rostratt for varje aktie. Aktiedgare i Bolaget
har normalt foretradesratt vid teckning av nya aktier i proportion till
befintligt innehav. Avsteg fran féretradesratten kan i vissa fall fore-
komma, dock efter beslut eller bemyndigande av bolagsstamman.
Aktierna ar upprattade enligt svensk ratt och ar denominerade i
svenska kronor.

Anslutning till Euroclear

Bolaget har avstamningsforbehall i bolagsordningen, vilket innebar
att Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt Lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment. Bolaget och dess aktier ar anslutna till VP-systemet med
Euroclear (tidigare VPC) som central vardepappersférvaltare och
clearingorganisation. Adressen till Euroclear aterfinns langst bak i
Memorandumet. Aktiedgarna erhaller inte négra fysiska aktie-
brev, utan transaktioner med aktierna sker pé elektronisk vag,
genom registrering i VP-systemet av behériga banker och andra
vardepappersinstitut. Nyemitterade aktier registreras pa person i
elektroniskt format.

Handelsbeteckning
Bolagets handelsbeteckning ar MEDF.

ISIN-kod

Bolagets ISIN-kod (International Securities Identification Number)
ar SE0004479046.

LEI-kod

Bolagets LEI-kod (Legal Entity Identifier) ar 549300FXUBSL1GCS-
PEP31.

CFl-kod

Bolagets CFl-kod (Classification of Fianancial instrument) &r
ESVUFR.

FISN-kod

Bolagets FISN-kod (Financial Instrument Short Name) 4r MED-
FIELD/SH.
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna medfor réatt
till utdelning frdn och med det rakenskapsar som avslutas efter att
de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. Eventuell utdelning
beslutas av arsstdmman. Utbetalning av utdelning ombesérjs av
Euroclear Sweden. Avdrag for preliminéarskatt hanteras normalt av
Euroclear Sweden eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren. Ratt till utdelning tillfaller den som pé faststalld
avstamningsdag, vilken bestams av bolagsstdmman, &r registrerad
som &gare i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Aktiedga-
re har ratt till andel i dverskott vid en eventuell likvidation i forhal-
lande till det antal aktier som innehavaren ager i Bolaget. | det falll
nagon aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden kvarstar
dennes fordran p& utdelningsbeloppet mot Bolaget och begransas
endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Det féreligger inga restriktioner fér
utdelning eller sarskilda férfaranden fér aktiedgare bosatta utanfér
Sverige och utbetalning sker via Euroclear Sweden pa samma satt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar
skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normal svensk
kupongskatt (se avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”).

Det finns inga ytterligare bemyndiganden eller ataganden utéver
foreliggande Foretradesemission och beskrivna optionsprogram
som paverkar antalet aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget befinner sig i en utveckling- samt tillvaxtfas och priorite-
rar darav att aterinvestera vinstmedel i verksamheten. Medfields
malsattning ar att lamna utdelning nar de finansiella omstandighet-
erna tillater.

Utspddningseffekter

Samtliga aktier som erbjuds i Erbjudandet ingar i den
Foretradesemission som Bolaget genomfér. Det sker darmed
ingen forsaljning av befintliga aktier. For befintliga aktiedgare
som inte tecknar sig i féreliggande Erbjudande uppstar en
utspadningseffekt om totalt 3 206 918 nyemitterade aktier, vilket
vid ett fulltecknat Erbjudande motsvarar en utspadningseffekt
om 11,1 procent, beraknat sdsom nyemitterade aktier dividerat
med totalt antal aktier efter foreliggande Foretradesemission.
Utspadningen uppgar aven till ytterligare hogst 6,3 procent,
motsvarande 1 603 459 aktier, vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO1. Det finns inga ytterligare
bemyndiganden eller &taganden utdver foreliggande Erbjudande
som péverkar antalet aktier i Bolaget.

Agarstruktur

Bolagets stérre aktiedgare per den 30 september 2019 framgéar
av agarforteckningen nedan. Bolaget har en agarkrets bestaende
av 1 222 aktiedgare. Bolaget ags till 14,35 procent av Electro-
magnetic Consulting Sweden AB, vilket 8gs av styrelseordférande
Mikael Persson.

Det finns ett aktiedgaravtal mellan Equinor Technology Ventures AS
och Medfield. For mer information se sidan 47. Savitt Bolagets styrelse
kanner till existerar inga évriga aktiedgaravtal eller motsvarande

avtal som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget forandras.



AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Agarstruktur innan Erbjudandet

Aktiedgare Antal aktier, (St.) Roster och kapital
Electromagnetic Consulting Sweden AB 3682309 14,35%
Equinor Technology Ventures AS 3238137 12,62%
K-Svets Venture AB 2 426 666 9,46%
Forséakringsaktiebolaget Avanza Pension 1649 186 6,43%
Andreas Fhager 15607 333 5,88%
Olle Stenfors 723 415 2,82%
Nordnet Pensionsforsakring AB 550 689 2,15%
Radosava Vujadinovic 373 332 1,46%
Lars Ekengren 344 112 1,34%
L-A Eveberg Fastighetsutveckling AB 275 000 1,07%
Ovriga (1 212 aktieagare) 10885 177 42,43%
Totalt 25 655 356 100,00%

Teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev

Personaloptionsprogram

Medfield har tva personaloptionsprogram, som bada inférdes ge-
nom beslut av &rsstdmman 2017. Personaloptioner har getts ut till
medarbetare, andra nyckelpersoner och styrelseledaméter. For att
mojliggora Bolagets leverans av aktier enligt personaloptionspro-
grammen har Bolaget gett ut totalt 1 061 002 teckningsoptioner.
Enligt beslutet vid programmens inférande ger varje teckningsop-
tion ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om
4,59 SEK. Teckningskursen och det antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna kan dock komma att omréknas en-

ligt optionsvillkoren. Tid fér aktieteckning ar 3 juli 2017 till och med
den 31 december 2027. Om samtliga utestaende personaloptioner

utnyttjas for teckning av aktier kommer utspadningseffekten att
motsvara 3,4 procent av aktiekapitalet och résterna med beaktan-
de av fullt utnyttjande av samtliga utestdende teckningsoptioner
av serie TO1 samt fullt tecknad férestaende Foretradesemission i
Medfield. Utspadningseffekten av personaloptionerna i Medfield
har beréknats genom att antalet personaloptioner har dividerats
med summan av Medfields samtliga utestaende aktier efter fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO1 och antalet aktier
som utestédende teckningsoptioner kan ge upphov till, samt fullt
tecknad férestaende Féretradesemission.

Bolaget har inte nagra andra utestaende teckningsoptioner eller
konvertibla skuldebrev.
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Genomfdrda emissioner de senaste tva aren

Under de senaste tva aren har det genomférts tvé olika emissioner
i Medfield, vilka tillsammans inbringat 17,6 MSEK. Nedan listas tid-
punkt, storlek, teckningskurs samt antal tecknare i emissionerna.

Storlek  Tecknings-
Tidpunkt Hindelse (MSEK) kurs (SEK)
November 2018  Riktad nyemission 10,0 4,03
Januari 2019 Nyemission 7,6 4,03

Vardering av aktierna innan Foretrddes-

emissionen vid bestamd emissionskurs

Bolagets vardering av aktierna innan férestdende Foretradese-
missionen ar vid den bestdmda emissionskursen 10,40 SEK per
unit (5,20 SEK per aktie) 133 407 851,20 SEK. Teckningskursen
i Erbjudandet har faststéllts av Medfields styrelse i samrad med
Partner Fondkommission.



Aktiekapitalets utveckling

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Nedanstaende tabell visar historiska férandringar i Bolagets aktiekapital sedan Bolagets bildande den 10 februari 2005.

Fo6rdndring Forédndring Totalt antal Totalt aktiekapital, Kvotvéarde,
Ar Héndelse antal aktier aktiekapital, SEK aktier SEK SEK
2005 Nybildning 1000 100 000,00 1 000 100 000,00 100,00
2005 Split 100:1 99 000 - 100 000 100 000,00 1,00
2006 Nyemission 25 000 25 000,00 125 000 125 000,00 1,00
2007 Nyemission 6579 6 579,00 131679 131 579,00 1,00
2007 Nyemission 12 500 12 500,00 144 079 144 079,00 1,00
2007 Nyemission 18 732 18 732,00 162 811 162 811,00 1,00
2008 Nyemission 58 950 58 950,00 221 761 221 761,00 1,00
2012 Kvittningsemission 9 806 9 806,00 231 567 231 567,00 1,00
2012 Fondemission - 463 134,00 231 567 694 701,00 3,00
2012 Split 40:1 9031 113 - 9262 680 694 701,00 0,08
2012 Nyemission 1792 620 134 446,50 11 055 300 829 147,60 0,08
2013 Nyemission 1842550 138 191,256 12 897 850 967 338,75 0,08
2013 Nyemission 2 149 641 161 223,08 156 047 491 1128 561,83 0,08
2014 Utnyttjande av teckningsoptioner 32 000 2 400,00 15 079 491 1130961,83 0,08
2015 Nyemission 2154 213 161 565,98 17 233 704 1292 527,80 0,08
2017 Nyemission 4044275 303 320,63 21277 979 16595 848,43 0,08
2018 Riktad nyemission 2482 109 186 158,18 23 760 088 1782 006,60 0,08
2018 Nyemission 1895 268 142 145,10 25 655 3566 1924 151,70 0,08
2019 Forestaende Foretradesemission 3206918 240 518,85 28 862 274 2 164 670,55 0,08
2020 Utnyttjande av teckningsoptioner 1 603 459 120 259,43 30465 733 2284 929,98 0,08

av serie TO1
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Enligt Medfields bolagsordning skall styrelsen besté av lagst fyra och hégst atta ledamoter. Styrelsen bestar for narvarande av sex
stdmmovalda ledaméter, valda av arsstdmman den 11 juni 2019 intill slutet av ndsta arsstdmma. Bolaget har ett registrerat revisionsbolag
som revisor. Nedan foljer en presentation av styrelseledaméter, ledande befattningshavare och revisor.

Innehav
Namn Befattning Fodelsear Invald (antal aktier)
Mikael Persson Styrelseordférande 1959 2016 3 682 309 via agarbolag*®
Stefan Jacobsson Styrelseledamot 1954 2007 6 500 via dgarbolag”
Claes Beckman Styrelseledamot 1962 2018 20 000
Bengt Arne Sjoqvist Styrelseledamot 1962 2013 4172
Erik Brobjer Styrelseledamot 1976 2018 20 000
Jan Ellevset Styrelseledamot 1955 2018 0

Mikael Persson, Styrelseordférande

Allmiant: Mikael Persson ar fodd 1959 och ar ansvarig for av-
delningen fér signalbehandling och medicinteknik vid Chalmers
tekniska hogskola.

Erfarenhet: Mikael ar styrelseordférande, grundare och stérsta ak-
tieagare i Medfield. Han ar ansvarig fér avdelningen for signalbe-
handling och medicinteknik vid Chalmers, radgivare till Bolaget och
ansvarar for utvecklingen av det akademiska natverket. Professor
Persson ar styrelseordférande sedan 2016 och styrelseledamot
sedan 2005.

Aktuellt aktieinnehav i Medfield: 3 682 309 aktier via dgarbolag
Electromagnetic Consulting Sweden AB. Mikael Persson innehar
aven 35 880 teckningsoptioner i Bolaget.

Ovriga uppdrag: Utéver sitt uppdrag i Medfield har Mikael Persson
aven foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Electromagnetic Consulting Sweden AB VD och styrelseledamot

Aktiebolaget Sigrid Rudebecks Skola  Styrelseledamot

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Mikael Pers-
son varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande foretag:

Uppdrag Befattning

Medfield Diagnostics Personnel AB VD och styrelseledamot
Medfield Diagnostics Aktiebolag VD

Aktiebolaget Fulcrum Styrelseledamot

Agande 6ver 5 procent i bolag (senaste fem aren):

Bolag
Electromagnetic Consulting Sweden AB

Medfield Diagnostics Aktiebolag
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Stefan Jacobsson, Styrelseledamot

Allmint: Stefan Jacobsson ar fodd 1954 och ar utbildad civileko-
nom vid Géteborgs universitet.

Erfarenhet: Stefan har lang erfarenhet inom féretagsledning och
ekonomistyrning i olika féretag och verksamheter, bland annat atta
ar som VD i JOWA AB samt CFO i Vitrolife AB (publ). Han var aven
en av grundarna av Biolin AB. Styrelseledamot i Medfield sedan
2007.

Aktuellt aktieinnehav i Medfield: 6 500 aktier via agarbolag. Ste-
fan Jacobsson innehar dven 54 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Ovriga uppdrag: Utéver sitt uppdrag i Medfield har Stefan Jacobs-
son &ven foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning

Oggiw AB VD och styrelseledamot
Golvet Géteborg AB Styrelseledamot

Golvet TVU AB Styrelseledamot

Golvet Varberg AB Styrelseledamot

Golvet i Stockholm AB Styrelsesuppleant

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Stefan
Jacobsson varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande
foretag:

Uppdrag Befattning

Wiema AB Styrelseordférande

IA Industriarmatur Group AB Styrelseordférande

Branemark Integration AB Styrelseordférande

Jowa Water Fuel Emulsion AB Styrelseledamot

IA Industriarmatur Group AB Styrelseledamot

IA Industriarmatur AB Styrelseledamot

Bréanemark Integration AB Styrelseledamot

WaterVision Sweden AB Styrelseledamot

Jowa Technology AB Styrelseledamot
Jowa EnergyVision AB Styrelseledamot
Jowa Aktiebolag Extern VD

Danielsson Fly-fishing Equipment AB Styrelsesuppleant

Agande 6ver 5 procent i bolag (senaste fem aren):

Stefan Jacobsson har under de senaste fem aren ej haft nagot
4gande Over fem procent i bolag.
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Claes Beckman, Styrelseledamot

Allmint: Claes Beckman &r fodd 1962 och utbildad civilingenjér i
Teknisk Fysik vid Chalmers tekniska hégskola.

Erfarenhet: Claes Beckman &r grundare och foérestandare for
KTH:s center for tradlsa system "Wireless@kth” och gastprofes-
sor inom Antennsystem vid Kungliga Tekniska Hgskolan (KTH).
Claes ar senior expert i Icomera AB, Styrelseledamot i H&E Solu-
tions AB och Claes Beckman Consulting AB samt teknisk radgi-
vare till InCoax AB och Allgon AB. Han blev civilingenjor i Teknisk
Fysik 1988 och disputerade 1993 pa Chalmers tekniska hogskola
och blev professor i elektronik vid Hogskolan i Gavle 2004. Han
har mangarig erfarenhet fran industrin som mikrovagsingenjor vid
Ericsson AB, forskningschef for Allgon AB samt som radgivare
och teknisk expert till flertalet féretag och myndigheter. Han har
publicerat mer an 100 vetenskapliga artiklar och rapporter. Hans
innovationer har lett till bade patent och produkter som sélts
varlden dver.

Aktuellt aktieinnehav i Medfield: 20 000 aktier. Claes Beckman
innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Ovriga uppdrag: Utéver sitt uppdrag i Medfield har Claes Beckman
aven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning

Claes Beckman Consulting AB VD och styrelseordférande
H&E Solutions AB Styrelseledamot
Smorodina AB Styrelsesuppleant

Great Innovations Stockholm AB Styrelsesuppleant

Lindmark Electromagnetics AB Styrelsesuppleant

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Claes Beck-
man varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande féretag:

Uppdrag Befattning
Allgon AB Styrelseledamot
Kista Science City AB Styrelseledamot

Utvecklingsavdelningen i Sverige AB  Styrelseledamot

Interbell AB Styrelsesuppleant

Agande Sver 5 procent i bolag (senaste fem aren):

Bolag
Claes Beckman Consulting AB

Utvecklingsavdelningen i Sverige AB
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Bengt Arne Sjoqvist, Styrelseledamot

Allmznt: Bengt Arne Sjoquist ar fédd 1952. Teknologie doktor och
docent vid Chalmers tekniska hdgskola.

Erfarenhet: Teknologie doktor, docent och Chalmers tekniska
hégskolas forsta Professor of Practice. Omréadet for denna, liksom
tidigare, adjungerade professur var Healthcare Informatics.

Han ingér i forskargruppen medicinska signaler och system pa
Chalmers tekniska hogskola. Huvudomradet &r eHalsa/Digital
Health med kliniskt fokus dar kombinationen medicinsk teknik,

IT, diagnostik och vardprocesser ar av stor vikt. Han ar aven
engagerad i Lindholmen Science Park AB dar han &r programan-
svarig, fér den av honom, initierade éppna samverkansplattformen
Prehospital ICT Arena (PICTA) dér han &ven leder projekt inriktade
mot bland annat ambulanssjukvard. Han har tidigare haft ansvar
for forskningsomradet "Care & Rescue” inom SAFER, Chalmers
tekniska hogskolas centrum for trafik- och fordonssékerhet. Bengt
Arne Sjoqvist ar dessutom egenforetagare. Han var pionjar inom
eHalsa i mitten av 1980-talet och har bland annat initierat och
medverkat till att utveckla samt nationellt och internationellt mark-
nadsféra och introducera eHealth-l6sningen MobiMed (Ortivus
AB) som nu finns i ambulanser runt om i varlden. Han har darmed
aven flera ars erfarenhet fran olika ledande positioner inom
MedTech, bland annat affars- och strategisk utveckling och har ett
sarskilt intresse for att hitta vagar for 6kat utvecklingssamarbete
mellan akademi, vardgivare och industri.

Aktuellt aktieinnehav i Medfield: 4 172 aktier. Bengt Arne innehar
inga teckningsoptioner i Bolaget.

Ovriga uppdrag: Utéver sitt uppdrag i Medfield har Bengt Arne
Sjoquist aven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning

Jalp Systems AB Styrelseordforande

Medimatix Consuling AB VD och styrelseledamot

Medimatix AB Styrelseledamot

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Bengt Arne
Sjoquist ej avslutat nagot bolagsengagemang.

Agande 6ver 5 procent i bolag (senaste fem aren):

Bolag
Medimatix Consulting AB

Medimatix AB

Jalp Systems AB
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Erik Brobjer, Styrelseledamot

Allmint: Erik Brobjer &r f6dd 1976 och utbildad civilekonom (MSc).

Erfarenhet: Erik ar en framgangsrik och driven kommersiell ledare
med omkring 15 &rs erfarenhet inom pharma och medicintekniska
produkter med en gedigen meritlista fran flera ledarroller inom
salj, marknad och affarsutveckling bade lokalt och globalt. Erik
arbetar just nu som Global Market Development Director pa Abigo
Medical.

Aktuellt aktieinnehav i Medfield: 20 000 aktier. Erik Brobjer
innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Ovriga uppdrag: Erik Brobjer har ej nagra 6vriga bolagsengage-
mang.

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Erik Brobjer €]
avslutat nagot bolagsengagemang.

Agande 6ver 5 procent i bolag (senaste fem aren):
Erik Brobjer har under de senaste fem aren ej haft nagot agande
éver fem procent i bolag.
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Jan Ellevset, Styrelseledamot

Allmént: Jan Ellevset ar f6dd 1955 och har en Master of Econo-
mics fran Norwegian School of Economics and Business Adminis-
tration (NHH).

Erfarenhet: Jan Ellevset &r Investment Director p& Equinor Tech-
nology Ventures AS med éver 25 ars erfarenhet av bolagsutveck-
ling.

Aktuellt aktieinnehav i Medfield: Jan Ellevset innehar inga aktier
eller teckningsoptioner i Bolaget.

Ovriga uppdrag: Utover sitt uppdrag i Medfield har Jan Ellevset
aven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning

Coreteeq Systems Ltd Styrelseledamot
Octio AS Styrelseledamot
Gravitude AS Styrelseledamot
Hybond AS Styrelseledamot
Corvus Energy AS Styrelseledamot
Sarsia Seed Fund Styrelseledamot

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Jan Ellevset gj
haft nagra bolagsengagemang.

Agande 6ver 5 procent i bolag (senaste fem aren):

Jan Ellevset har under de senaste fem aren ej haft nagot dgande
Sver fem procent i bolag.

41




STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Ledande befattningshavare

Innehav
Namn Befattning Fédelsear Invald (antal aktier)
Stefan Blomsterberg VD 1964 2017 20 100
Andreas Fhager Teknisk chef 1976 2005 15607 333
Harald Jacobsson Utvecklingschef 1961 2015 0

Stefan Blomsterberg, VD

Allmént: Stefan Blomsterberg ar fodd 1964 och ar utbildad ma-
skingenjor.

Erfarenhet: Stefan Blomsterberg har en bakgrund fran For-
svarsmakten i olika ledande roller med fokus pa management

och sakerhetspolitik med inriktning mot rustningskontroll inom
Europa. Sedan 2002 har Stefan haft ledande roller inom MedTech
med ansvar for internationell logistik, supply chain, kundservice,
distribution och affarsutveckling for uppbyggnad av infrastrukturell
kapacitet for tillvaxt. Stefan har ocksa varit ansvarig for projektled-
ning och R&D Excellence pa MéInlycke Healthcare. Styrelseleda-
mot sedan 2016 och VD sedan 2017.

Aktuellt aktieinnehav i Medfield: 20 100 aktier. Stefan Blomster-
berg innehar &ven 10 800 teckningsoptioner i Bolaget.

Ovriga uppdrag: Utéver sitt uppdrag i Medfield har Stefan
Blomsterberg &ven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
LG Spine-Band AB Styrelseordférande
Calmark Sweden AB Styrelseledamot

Medfield Diagnostics Personnel AB Extern VD

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Stefan
Blomsterberg varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande
foretag:

Uppdrag Befattning
DermaEffect Sweden AB Styrelseordférande
Medfield Diagnostics Aktiebolag Styrelseledamot

Agande 6ver 5 procent i bolag (senaste fem aren):

Bolag
DermaEffect Sweden AB

LG Spineband AB
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Andreas Fhager, Teknisk chef

Allmént: Andreas Fhager ar fodd 1976 och ar teknologie doktor
vid Chalmers tekniska hogskola.

Erfarenhet: Andreas Fhager ar en av grundarna till Medfield.

Hans doktorsavhandling utgor den viktigaste grunden fér den
teknik Bolaget anvander. Andreas arbetar idag som forskare och
forskargruppledare i gruppen fér Biomedicinsk Elektromagnetik
vid institutionen fér Elektroteknik pa Chalmers tekniska hogskola.
Hans forskning ar inriktad mot mikrovagsbaserade diagnostikme-
toder inom stroke och trauma men &ven bréstcancerdiagnostik och
diagnostik av muskelbristningar. | Medfield ar Andreas ansvarig

for forskningsfragor samt forskningssamarbete med Chalmers.
Andreas ansvarar aven for fragor angaende patent och immateriel-
la rattigheter i Bolaget.

Aktuellt aktieinnehav i Medfield: 1 507 333 aktier. Andreas Fha-
ger innehar dven 21 800 teckningsoptioner i Bolaget.

Ovriga uppdrag: Andreas Fhager har ej nagra 6vriga bolagsenga-
gemang.

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Andreas Fha-
ger ej haft nagra bolagsengagemang.

Agande 6ver 5 procent i bolag (senaste fem aren):

Bolag
Medfield Diagnostics Aktiebolag
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Harald Jacobsson, Utvecklingschef

Allmint: Harald Jacobsson ar fodd 1961 och har en doktorsexamen
i fysik fran Chalmers tekniska hogskola.

Erfarenhet: Harald Jacobsson har 19 ars erfarenhet fran Ericsson
inom forskning och utveckling av mikrovagsteknik i olika ledande
befattningar samt specialisttjanster. Harald ar utvecklingschef
sedan september 2015.

Aktuellt aktieinnehav i Medfield: Harald Jacobsson innehar inga
aktier i Bolaget. Harald Jacobsson innehar 16 400 teckningsop-
tioner i Bolaget.

Ovriga uppdrag: Utéver sitt uppdrag i Medfield har Harald Jacobs-
son &ven foljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Jacobsson Writing Styrelsesuppleant
& Consulting AB

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har
Harald Jacobsson ej avslutat nagot bolagsengagemang.

Agande 6ver 5 procent i bolag (senaste fem aren):

Harald Jacobsson har under de senaste fem aren ej haft nagot
agande Over fem procent i bolag.

44




Revisor

Till revisor valdes vid &rsstamman den 11 juni 2019 revisionsbolaget
Frejs Revisorer AB. Adress till Frejs Revisorer &r Ullevigatan 19,
411 40 Goteborg. Huvudansvarig revisor ar Ulf Johansson Langvik
och han ar medlem i FAR. Under de senaste tva aren har inget
revisionsuppdrag avslutats.

Ovrig information om styrelseledamoter
och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Medicinaregatan 8 B, 413 90 Goteborg.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts

i nagot bedragerirelaterat mél under de senaste fem aren. Ingen av
de ovanstaende personerna har under de senaste fem aren varit
inblandade i nagon konkurs, likvidation eller konkursférvaltning.
Inte heller finns det ndgon anklagelse och/eller sanktion utfardad
av myndighet eller yrkessammanslutning mot nagon av dessa per-
soner och ingen av dessa har férbjudits av domstol att inga som
medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan eller
att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag under de
senaste fem aren. Det foreligger ingen potentiell intressekonflikt
hos nagon av styrelseledaméterna eller ledande befattningshavarna,
saledes har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
négot privat intresse som kan sté i strid med Bolagets intressen.
Att vissa av styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna
har ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav framgar
av upprékningen ovan. Ingen av ovan ndmnda styrelseledaméter
eller ledande befattningshavare har ingatt avtal med Bolaget om
formaner efter uppdragets avslutande, utdver vad som annars
framgar i detta Memorandum.
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Bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning

Eftersom Spotlight Stock Market &r en alternativ marknadsplats
och inte en reglerad marknad omfattas Bolaget inte formellt av
svensk kod fér Bolagsstyrning. Bolaget foljer idag tillampliga regler
i aktiebolagslagen (2005:551) samt de regler och rekommendatio-
ner som foljer av Spotlight Stock Markets regelverk samt god sed
pé aktiemarknaden.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstamman Bola-

gets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstamman utévar
aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av
resultat- och balansrakningar, disposition av Bolagets resultat, be-
viljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och verkstallan-
de direktor, val av styrelseledamoter och revisorer samt ersattning
till styrelsen och revisorerna. Arsstamman maste hallas inom sex
ménader frn utgangen av rdkenskapséaret. Utdver arsstamman
kan kallelse aven ske till extra bolagsstamman. Enligt bolagsord-
ningen sker kallelse till bolagsstamma genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa
Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonse-
ras i Dagens Industri.

Rétt att delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma ska dels vara inford

i den av Euroclear Sweden férda aktieboken fem vardagar fére
stamman, dels anméla sig hos Bolaget for deltagande i bolags-
stdmman senast den dag som anges i kallelse till stamman.
Aktiedgare kan narvara vid bolagsstdmman personligen eller
genom befullmaktigat ombud och far atféljas av hogst tva bitraden.
Vanligtvis ar det mojligt for aktiedgare att anméla sig till bolags-
stdmman pa flera olika satt, vilka narmare anges i kallelsen till
stamman. Aktiedgare ar berattigade att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget.
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Styrelsen

Styrelsen ar det hogst beslutsfattande organet efter bolagsstam-
man. Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen fér Bolagets orga-
nisation och forvaltning av Bolagets angelagenheter. Styrelseleda-
moter utses vanligen av arsstamman for den period som avslutas
vid nastkommande arsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska
de styrelseledaméter som valjs av Arsstamman vara lagst fyra och
hogst atta med hogst tva suppleanter.

Ersdttningar till styrelsen under 2018

Vid Bolagets bolagsstamma den 11 juni 2019 beslutades att
arvode till styrelsen skall utgé med tvé prisbasbelopp till styrelsens
ordférande och med ett prisbasbelopp till dvriga styrelseledaméter.
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Legala fragor och kompletterande information

Bolagsinformation

Firmanamn Medfield Diagnostics Aktiebolag

556677-9871

Organisationsnummer

Handelsbeteckning MEDF

ISIN-kod SE0004479046

Séte och hemvist Véstra Gotalands lan, Géteborgs
kommun

Datum fér bolagsbildning ~ 2005-02-10

Datum for registrering 2005-03-14

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svensk aktiebo-

Lagstiftning

lagslagen (2005:551)
Adress Medicinaregatan 8 B, 413 90
Géteborg
Telefon +46 (0)31-16 06 68
E-post Info@medfielddiagnostics.com
Hemsida www.medfielddiagnostics.com

Organisation och struktur

Medfield Diagnostics Aktiebolag, bildat i Sverige, med organi-
sationsnummer 556677-9871 ager 80 procent av aktierna och
rosterna i Medfield Asia Ltd som &r baserat i Hongkong. Resteran-
de 20 procent kontrolleras av Business Research Ltd.

Viasentliga avtal

Aktiedgaravtal - Equinor Technology Ventures AS

I november 2018 genomférde Medfield en riktad emission till
Equinor Technology Ventures AS dar Equinor Technology Ventures
AS forvarvade nyemitterade aktier motsvarande cirka 10 procent
av de utestdende aktierna i Bolaget. | samband med den riktade
emissionen ingicks ett aktiedgaravtal mellan Equinor Technology
Ventures AS och huvudégaren tillika styrelseordféranden Mikael
Persson genom hans bolag Electromagnetic Consulting Sweden
AB. Aktiedgaravtalet innehaller ett dtagande om lock-up som
innebar att Mikael Persson och hans &garbolag inte utan samtycke
fran Equinor Technology Ventures AS far avhanda sig sitt aktie-
innehav fram till och med den 9 november 2020.

Afférsavtal — Equinor ASA

Ett affarsavtal géllande kdp och leverans av MD100 system
ingicks under 2015 med Equinor ASA. Avtalet reglerar leverans
och betalning for instrument, service, utbildning och tréaning under
tiden fram till den 1 januari 2026.

Samarbetsavtal - Meytech GmbH

Medfield och det tyska bolaget MEYTEC GmbH Informations-
systeme, vilket ar en ledande leverantér av telemedicinteknik for
prehospital diagnos och behandling, har under 2015 ingatt ett
samarbetsavtal for att kombinera sina styrkor och kunnande och
darigenom erbjuda vardgivare effektiva integrerade prehospi-
tala Isningar for att férbattra diagnos och behandling av akut
stroke. Avtalet ar icke-exklusivt och fokuserar initialt pa den tyska
marknaden. Avsikten &r att inom ramen for detta samarbetsavtal
utveckla effektiva, integrerade I6sningar, till nytta fér bade patien-
ter och vardgivare.
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Forskningsavtal - Hunter Medical Research Institute och
Hunter New England Local Health District

Bolaget och Hunter Medical Research Institute, New South Wales,
ingick under 2015 en dverenskommelse om att samarbeta kring
forskning och kliniska studier avseende mikrovagsbaserad diag-
nostik av olika former av hjarnskador. Hunter Medical Research
Institute bidrar med forskning och kliniska studier for att ytterligare
utréna mikrovagsteknologins mojligheter inom medicinsk diagnos-
tik. Syftet med samarbetet &r att dokumentera och publicera resul-
tat som kan bidra till férbattrad behandling av sjukdomstillstand i
hjarnan, inkluderande savél stroke som andra typer av hjarnskador.
Som en del av samarbetet har Hunter Medical Research Institute
kopt in Medfields MD100 och Medfield kommer att bista med
resurser for analys av métresultat. Bolaget har under 2017 aven
traffat ett forskningsavtal med Hunter Medical Research Institute
och Hunter New England Local Health District i Australien kopplat
till de ytterligare tva MD100-system som levererats.

Forskningsavtal - Equinor (tidigare Statoil), Universitets-
sjukhuset i Stavanger, Universitetssjukhuset i Bergen
Avtalet innebar att universitetssjukhuset i Stavanger, Norge,

blev det forsta internationella centret som bedriver studier med
Medfields system. Strokefinder MD100 ska anvandas i ett kliniskt
forskningsprojekt, som leds fran universitetssjukhuset i Stavanger.
Projektets malsattning ar att etablera MD100 som ett prehospi-
talt diagnostikverktyg for att detektera intrakraniella blédningar
hos individer med kliniska symtom pé stroke. Studien ar del av en
pagaende internationell multicenterstudie. | avtalet finns dessutom
option pa att anvénda systemen efter det att den kliniska studien
genomforts.

Samarbetsavtal - Sahlgrenska Akademin

Bolaget och Sahlgrenska Akademin har ingéatt ett avtal om veten-
skapligt samarbete. Samarbetet omfattar forskning, utveckling och
verifiering av kliniska mikrovagssystem. Avtalet [oper tillsvidare.

Avtal om kontraktsproduktion - Propoint AB

Medfield och Propoint AB ingick 2017 avtal om kontraktsproduk-
tion av MD100 i Propoints lokaler i Kungsbacka. Propoint &r en
etablerad tillverkare av elektronikkomponenter till medicintekniska
applikationer och uppfyller de regulatoriska krav som férekommer
och tillampas.

Joint venture-avtal Business Research Ltd

I juni 2018 ingick Medfield och Business Research Ltd ett joint
venture-avtal gallande ett samagt bolag, Medfield Asia Ltd, i Hong-
kong. Medfield Asia Ltd ar ett marknadsbolag som ska arbeta med
att forbereda Medfield fér den kinesiska marknaden.

Utvecklingsavtal - Stavanger Universitetssjukhus

Bolaget och Stavanger Universitetssjukhus ingick 2018 ett avtal
som omfattar fortsatt utveckling av system fér blodningsdetektion.
| detta samarbete skall projektgruppen fokusera pa blddningsde-
tektion i brést och buk. Resultaten kommer att utvérderas med
avseende pa mojligheter att utveckla ytterligare produkter for
kommersialisering.



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Forskningsavtal - Kent Surray Sussex Air Ambulance
Service (AAKSS)

Bolaget och AAKSS ingick i december 2018 ett avtal om bestall-
ning av tva kompletta MD100 system for cirka 840 000 SEK.
Dessa tva system skall anvandas i kliniska forskningsprojekt i
Storbritannien, rérande intrakraniella blddningar hos individer som
utsatts for trauma mot huvudet. Utvardering av patienter kommer
att géras i samverkan med Kings College Hospital samt St Geor-
ges Hospital i London.

Samarbetsavtal - Mikael Persson och Andreas Fhager
Styrelseordférande Mikael Persson och teknisk chef Andreas
Fhager ingick i februari 2012 ett avtal med Medfield angaende
deras ratt att anvanda Medfields patenterade mikrovagsteknik

till andra anvandningsomréden som ligger utanfér Bolagets
verksamhet. Avtalet reglerar dven Medfields ratt att fa tillgang

till nya forskningsron som grundarna upptacker som ligger inom
Bolagets verksamhetsomréde och stipulerar &ven grundarnas ratt
att publicera forskningsmaterial som de utarbetat inom Bolagets
verksamhetsomréade. Harutover innehaller avtalet en lojalitetsplikt
och konkurrensférbud fran grundarnas sida gentemot Bolaget.

Tvister och rattsliga processer

Bolaget ar inte idag och har inte heller under de senaste tolv ma-
naderna varit part i nagot réttsligt férfarande, inklusive skiljeforfa-
rande, som haft eller skulle kunna f& en icke ovéasentlig ekonomisk
betydelse for Bolaget eller annars skulle kunna fa betydelsefulla
foljder for Bolagets finansiella stéllning.

Tillstand och licenser

Bolaget har inte erhallit nagra specifika tillstand eller licenser som
behdvs for att bedriva verksamheten.

Forsdkringar
Bolagets forsékringsskydd &r enligt Bolagets bedémning tillfreds-

stéllande med hansyn till den verksamhet som bedrivs och riskerna
denna medfor. Férsékringsskyddet kan anpassas vid behov.

Handlingar inforlivade genom hédnvisning

Medfield Diagnostics Aktiebolags finansiella rapporter fér 2018

och 2017 samt Medfield Diagnostics Aktiebolags finansiella

rapporter for Q3 2019 och Q3 2018 utgodr en del av Memorandu-

met och skall lasas som en del darav. Dessa finansiella rapporter

aterfinns i Medfield Diagnostics Aktiebolags arsredovisningar for

2018 och 2017 samt kvartalsrapporter fér Q3 2019 och Q3 2018,

dar hénvisningar gérs enligt féljande:

= Medfields arsredovisning for 2018: Resultatrakning (s.10),
Balansrakning (s.11-12) och kassaflédesanalys (s.13)

= Medfields arsredovisning for 2017: Resultatrakning (s.8), Ba-
lansrakning (s.9-10) och kassaflédesanalys (s.11)

= Medfields kvartalsrapport fér Q3 2019: Resultatrakning (s.6),
Balansrakning (s.7-8) och kassaflédesanalys (s.9)

* Medfields kvartalsrapport for Q3 2018: Resultatrakning (s.6),
Balansrakning (s.7-8) och kassaflédesanalys (s.9)
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Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Partner Fondkommission. Part-
ner Fondkommission har &ven bitratt Medfield med uppréattandet
av Memorandumet. Partner Fondkommission ar Bolagets radgivare
vid Erbjudandet och kommer agera emissionsinstitut avseende
Erbjudandet.

Transaktioner med narstaende

Medfield ingick under &r 2006 samt ar 2015 ett konsultavtal med
Electromagnetic Consulting Sweden AB avseende teknisk konsul-
tation och teknisk utveckling. Electromagnetic Consulting Sweden
AB kontrolleras av styrelseordférande Mikael Persson. Under
rakenskapsaret 2018 har den totala ersattningen uppgatt till 312
618 SEK. Transaktionerna har genomférts p& marknadsméssiga
grunder. | vrigt har inga transaktioner med narstdende skett.

Intressekonflikter

Partner Fondkommission &r, som ndmnt ovan, finansiell radgi-
vare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet. Partner Fondkommission erhéller en pé férhand
avtalad ersattning i samband med Erbjudandet. Darutéver har
Partner Fondkommission inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet. Det foreligger harutdver inte ndgon intressekonflikt
inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Medfield och det finns inte heller
néagra andra fysiska eller juridiska personer som ar inblandade i
Erbjudandet som har ekonomiska eller andra intressen i Bolaget.



Teckningsforbindelser

En grupp investerare enligt tabellen nedan har férbundit sig att
teckna 42 procent av Erbjudandet. Teckningséatagarna erhaller
ingen ersattning for sina respektive ataganden. Styrelsen for
Bolaget beddmer att teckningsatagarna har god kreditvardighet
och saledes kommer att kunna infria sina respektive ataganden.
Ataganden nedan ar emellertid inte sakerstallda genom bankga-
ranti, sparrmedel eller pantséttning eller liknande arrangemang.

Andel av

Antal units  Féretrddese-

Namn (st.) missionen
Equinor Technology Ventures AS 202 357 30,08%
Hans Back 134 615 20,01%
Wilhelm Risberg 96 154 14,30%
Litcap AB 67 308 10,01%
Gerhard Dal 28 846 4,29%
MW Asset Management AB 24 038 3,57%
Philip Léchen 24038 3,57%
Alingsaseken Holding AB 23 077 3,43%
John Moll 19 231 2,86%
Jens Olsson 14 423 2,14%
Niclas Lowgren 14 423 2,14%
Polynom Investment AB 14 423 2,14%
Affarseffekt Evert Jansson AB 9 686 1,44%
Totalt 672 619 100,00%
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Garantiataganden

Nedanstaende personer ("Garanterna”) har gentemot Medfield, Part-
ner Fondkommission och varandra atagit sig att, for det fall samtliga
units inte har tecknats med stdd av unitratter eller av personer som
anmalt sig for teckning utan stéd av unitratter, teckna och betala for
nya aktier till ett belopp om sammanlagt 9,7 MSEK ("Garantiatagan-
den”). Garanternas ataganden ar inte sakerstallda genom exempelvis
bankgaranti eller pantsattning. Erséttningen fér Garantiataganden
uppgar till 8,0 procent kontant av garanterat belopp.

Antal Garantiavtal Garanterat
Garanter units (St.) inganget belopp (MSEK)
Hans Back 269 231 2019-10-27 2800 002,40
Wilhelm Risberg 192308 2019-10-27 2000 003,20
Litcap AB 134615 2019-10-27 1399 996,00
Gerhard Dal 57 692 2019-10-27 599 996,80
MW Asset 48 077 2019-10-27 500 000,80
Management AB
Philip Léchen 48 077 2019-10-27 500 000,80
Alingséseken 46 154 2019-10-27 480 001,60
Holding AB
John Moll 38462 2019-10-27 400 004,80
Jens Olsson 28846 2019-10-27 299 998,40
Niclas Léwgren 28846 2019-10-27 299 998,40
Polynom 28846 2019-10-27 299 998,40
Investment AB
Affarseffekt Evert 9686 2019-10-27 100 734,40
Jansson AB

Ovrigt

= Det foreligger inga inskréankningar i ratten att fritt 6verlata
aktier i Medfield

= Det har inte férekommit n&gra offentliga uppkdpserbjudanden
ifraga om emittentens aktierunder det innevarande eller det
foregaende rakenskapsaret



RISKFAKTORER

Riskfaktorer

En investering i aktier dr férenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som beddéms

vara av betydelse for Medfield och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs de risker som bedéms vara av betydelse fér Medfield, utan

sérskild rangordning. Det finns risker bade vad avser omsténdigheter som &r hénférliga till Medfield och branschen, samt sadana som &r av mer

generell karaktar. Dértill finns det dven risker férenad med en investering i Bolagets aktie. Vissa risker ligger inom Medfields kontroll. Redovis-

ningen gor inte ansprak pa att vara fullstéandig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad

utvérdering dven maste innefatta dvrig information i Memorandumet, samt en allmén omvérldsbedémning. Nedanstaende risker och osékerhets-

faktorer kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Medfields verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat. De kan dven medféra att aktierna

i Medfield minskar i vérde, vilket skulle kunna leda till att investerare férlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som for

nérvarande inte ar kdnda fér Bolaget kan ocksa ha en motsvarande negativ paverkan.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHETEN
OCH BRANSCHEN

Begrédnsade resurser

Medfield &r ett litet bolag med begransade resurser vad galler
kapital och ledning. Fér att kunna genomféra Bolagets strategi ar
det viktigt att resurserna disponeras pé ett fér Bolaget optimalt
satt. Det finns en risk att Bolagets resurser inte récker till och att
Bolaget darmed drabbas av finansiellt s&vél som operativt relate-
rade problem. Ovanstaende kan ha en negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, framtida tillvéxt, resultat och finansiella stallning.

Kort historik

Bolaget har annu inte inlett forsaljning av en kommersiell produkt.
Medfields férsaljningspotential och framtidsutsikter kan séle-

des vara svar att utvéardera. Vissa kunder kan under begransade
tidsperioder sta for en stor andel av Bolagets totala rérelseintakter.
En forlust av en stérre kund skulle pé kort sikt kunna paverka
Bolagets omsattning negativt. Den korta verksamhetshistoriken
gor det svart att bedéma Bolagets utvecklingsméjligheter, vilket
kan paverka Bolagets resultatutveckling. Ovanstaende kan ha en
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, framtida tillvaxt, resultat
och finansiella stallning.

Myndighetstillstand och registrering

For att kunna marknadsfora och salja medicintekniska produkter
maste tillstdnd erhéllas och registrering ske hos berérd myndighet
pé respektive marknad. Pa grund av EU:s dkade regulatoriska
krav p4 medicintekniska produkter har arbetsbelastningen hos de
ackrediterade certifieringsbolagen i Europa ¢kat signifikant. Den
generellt hdga belaggningen inom test- och certifieringsbranschen
for medicinskteknisk utrustning paverkar aven tidsskalan fér
CE-markningsprocessen av Bolagets produkt MD100. | det fall
Medfield inte lyckas erhalla nédvéandiga tillstdnd och registreringar
fran myndigheter, kan Bolaget komma att paverkas negativt i form
av reducerade eller uteblivna intakter.

De regler och tolkningar som galler i dagsléaget kan dessutom
komma att &ndras framéver, vilket kan komma att paverka Bo-
lagets méjligheter att uppfylla olika myndigheters krav. Tillstand
och registreringar kan dras tillbaka efter att Medfield har erhallit
dessa. Séledes kan éaven férandringar i regler och tolkningar samt
indragna tillstdnd och registreringar utgéra framtida riskfaktorer.
Ovanstaende kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Kliniska studier

Det krévs kliniska studier innan en medicinteknisk produkt kan
godkannas av myndigheter eller for att f& marknadens accep-

tans. Via studier maste sakerhet, prestanda och effektivitet vid
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behandling av manniskor sakerstéllas fér varje enskild indikation.
Medicinteknikbranschen i allmanhet och kliniska studier i synner-
het ar férknippade med stor osékerhet och risker avseende forse-
ningar och resultat i studierna. Resultat fran tidiga kliniska studier
éverensstdmmer inte alltid med resultat i mer omfattande studier.
Det kan inte garanteras att Medfields planerade kliniska studier
kommer att indikera tillrécklig sakerhet, prestanda och effekt for
att Bolaget ska kunna erhélla nédvandiga myndighetstillstand eller
marknadsacceptans for att méjliggéra forsaljning av produkter.
Detta kan komma att paverka Bolaget negativt, vilket kan komma
att foranleda uteblivna godk&nnanden fr&n myndigheter, utebliven
marknadsacceptans och darmed utebliven kommersialisering
samt reducerat eller uteblivet kassafléde. Ovanstaende kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta Medfields
produktansvar som uppstéar d& Bolaget utvecklar och kommer-
sialiserar produkter. Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande
forsakringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn till verksam-
hetens art och omfattning. Det finns dock inga garantier fér att
Bolagets forsakringsskydd till fullo ska kunna técka eventuella
framtida rattsliga krav. Ovanstédende kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Samarbetspartners

Medfield har samarbeten med bland annat tillverkare och forskar-
grupper. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa véljer att
bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en nega-
tivinverkan pa verksamheten. Det kan inte heller garanteras att
Bolagets tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
stéller. Likasé kan en etablering av nya tillverkare bli mer kostsam
och/eller ta langre tid &n vad Bolaget beraknar. Ovanstaende

kan ha en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget baserar sin framgéng pé ett fatal personers kunskap,
erfarenhet och kreativitet och ar beroende av att i framtiden kunna
finna kvalificerade medarbetare. Om Medfield skulle férlora ndgon
av sina nyckelmedarbetare, alternativt ej lyckas med att rekrytera
kompetent personal, s& skulle det kunna fa negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konkurrenter

Den konkurrerande tekniken till MD100 utvecklas bland annat av
multinationella féretag. En omfattande satsning och produktut-
veckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av férsém-



rad forsaljning. Vidare kan féretag med global verksamhet som i
dagslaget arbetar med narliggande omraden bestdmma sig for
att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Ovanstaende
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Makroekonomiska férhallanden

Det svenska ekonomiska klimatet kan 6ver tid drabbas av hastiga
och extrema nedgéngar med 6kad instabilitet och negativa
férvantningar avseende den framtida ekonomiska utvecklingen.
Sédana konjunkturnedgéngar, i Sverige och pé andra marknader
dar Medfield i framtiden kan vara verksamma, kan komma att pa-
verka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och rérelseresultat
negativt. Exempel p& s&dana faktorer &r minskade investeringar
samt en instabil kapitalmarknad.

Politisk risk

Medfield avser att vara verksamt i och genom ett stort antal olika
lander. Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter,
tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget
paverkas aven av politiska och ekonomiska osékerhetsfaktorer i
dessa lander. Bolaget kan ocks& komma att paverkas negativt av
eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstadende kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Marknadstillvéxt

Medfield planerar att inleda férsaljning och expandera under det
kommande &ret. En etablering i olika lander och regioner kan med-
fora problem och risker som &r svara att férutse. Vidare kan etable-
ringar férsenas och déarigenom medféra intéktsbortfall. En snabb
tillvaxt kan éven innebara att Bolaget gor férvérv av andra féretag.
Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsar-
bete kan paverka séval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett
negativt satt. Ovanstaende kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Immateriella rédttigheter

Bolaget kan inte garantera att Medfields patentansokningar kom-
mer att godkénnas och inte heller garantera att ett godkant patent
kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden.
Patent har en begrénsad livslangd. Om Bolaget tvingas forsvara
framtida patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medféra
betydande kostnader, vilket kan komma att paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt. Vidare ar det
alltid en risk i denna typ av verksamhet att Medfield kan komma att
gora eller pastés gora intrang i patent innehavda av tredje part. An-
dra aktérers patent kan dven komma att begransa méjligheterna
for en eller flera av Bolagets framtida samarbetspartners att fritt
anvanda berord produkt eller produktionsmetod. Den osékerhet
som ar forenad med patentskydd medfor att utfallet av sddana
tvister ar svara att forutse.

Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till
forlorat skydd, férbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller
skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna fér
en tvist, dven vid ett fér Medfield fordelaktigt utfall, bli betydan-
de, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella
stalining negativt. Ovanstaende skulle kunna innebéara svarigheter
eller férseningar vid kommersialisering av framtida produkter och
darmed aven svarigheter att generera intakter.
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Sekretess

Medfield ar beroende av att &ven sadana féretagshemligheter som
inte omfattas av patent eller andra immaterialratter kan skyddas,
bland annat information om uppfinningar som annu inte patent-
sokts. Aven om Medfields befattningshavare och samarbetspart-
ners normalt omfattas av sekretessataganden finns det en risk

att nagon som har tillgang till féretagshemligheter sprider eller
anvander informationen pa ett sétt som kan skada Medfield, vilket
i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat negativt.

Utvecklingskostnader

Medfield kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveck-
la produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnads-
aspekter for produktutveckling kan vara svara att pé férhand
faststélla med exakthet. Detta medfér en risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat. Stérre
forseningar, storningar och oférutsedda handelser i utvecklings-
processerna kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

FINANSIELLA RISKER

Finansieringsbehov och kapital

Medfields forsknings- och utvecklingsarbete, kliniska studier och
lansering, medfér betydande kostnader for Bolaget. Medfield &ar
saledes beroende av att kapital framéver kan anskaffas. Bolagets
genomfor nu forestaende foretradesemissionen for att anskaffa
kapital for att finansiera kommersialisering och lansering.

Eventuella férseningar avseende kliniska studier, CE-markning el-
ler produktutveckling kan komma att paverka kassaflédet negativt.
Medfield kan komma att behéva anskaffa ytterligare kapital innan
Bolaget kan uppvisa ett positivt kassafléde. Det kan inte garante-
ras att Bolaget kan anskaffa ytterligare kapital, uppna partnerskap
eller annan medfinansiering. Detta kan medfora att utvecklingen
tillfalligt stoppas eller att Medfield tvingas bedriva verksamheten

i lagre takt an onskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersialisering och intékter. Ovanstaende kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllining och resultat.

Teckningsatagandena samt garantidtagandena avseende
Erbjudandet &r inte sdkerstéllda och det finns en risk att
investerare inte betalar for tecknade units

Erbjudandet omfattas av teckningsataganden uppgaende till ett
belopp om sammanlagt 7,0 MSEK samt garantiataganden uppga-
ende till ett belopp om sammanlagt 9,7 MSEK (Fér mer information
om teckningsataganden samt garantiataganden se sidan 49).
Teckningsatagandena innebér ett dtagande fran investerare att
teckna units som erbjuds i Erbjudandet. Garantidtaganden innebéar
ett atagande gentemot Medfield och Partner Fondkommission att,
for det fall inte samtliga units i Erbjudandet har tecknats med stéd
av unitratter eller av personer som anmélt sig for teckning utan
stéd av unitratter, teckna och betala fér nya units till ett belopp om
sammanlagt 9,7 MSEK. Garanternas &taganden ar inte sker-
stéllda genom exempelvis bankgaranti eller pantsattning. Stéd av
teckningsatagandena innehaller vissa bestammelser om upphé-
rande och teckningsatagandena ar inte sakerstéllda. Foljaktligen
finns det en risk att en eller flera av investerarna som har ingatt
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dessa ataganden inte kommer kunna fullgéra sina respektive
tecknings- eller garantidtaganden. Om tecknade units inte betalas,
om teckningséataganden eller garantidtaganden inte infrias, s& kan
det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets méjligheter att
genomfora Erbjudandet, vilket i sin tur kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

AKTIERELATERADE RISKER

Aktierelaterade risker

En potentiell investerare bor vara medveten om att en investering

i Bolagets aktier ar férknippad med en hdg grad av risk. Utéver
Bolagets resultat ar kursen pa aktierna beroende av flera faktorer
som Bolaget inte kan paverka. Sadana faktorer innefattar exem-
pelvis det ekonomiska klimatet, marknadsréntor, kapitalfloden,
politisk osakerhet samt marknads- och beteendepsykologi. Det gar
inte att utesluta att en investerare gér en forlust vid avyttring av
Bolagets aktier.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer. Kur-
svariationer kan uppkomma genom stora foréandringar av kép- och
saljvolymer och behéver inte nédvéandigtvis ha ett samband med
Medfields underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets aktie i synnerhet kan
komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan
komma att paverkas p& samma sétt som alla andra aktier som
|6pande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess
effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att férutse och kan
komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning

Medfield befinner sig fortfarande i en uppbyggnadsfas och
prioriterar darfor att aterinvestera genererade vinstmedel i
verksamheten. Bolaget har historiskt sett inte [amnat utdelning till
aktiedgarna. Framtida utdelningar kommer att beslutas av bolags-
stdmman i man av utdelningsutrymme, beaktat andra strategiska
évervaganden. Det finns en risk att bolagsstamman inte kommer
besluta om utdelning inom de narmaste aren. Det finns aven en
risk att verksamheten inte kommer att generera tillrackligt stora
kassafloden for att kunna géra det mojligt att Iamna utdelningar.

Aktieférséljning fran stérre aktiedgare, styrelse och le-
dande befattningshavare

Aktiekursen kan komma att paverkas negativt om nuvarande
aktiedgare valjer att salja aktier i Medfield. Forsaljningar fran nuva-
rande aktiedgare kan ocksé i negativ riktning komma att paverka
moéjligheterna att emittera nya aktier eller att utnyttja finansiella
instrument.

Likviditeten i aktien

Omsattningen i Medfields aktie kan variera under perioder och av-
standet mellan kop- och saljkurser kan fran tid till annan vara stor.
Om en aktiv och likvid handel efter Erbjudandet inte kan utvecklas
kan det innebara svarigheter for aktiedgarna att salja sina aktier
med kort varsel och till godtagbara villkor, eller 6verhuvudtaget.
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Handel pa en oreglerad marknad

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market
(Spotlight). Spotlight &r en bifirma till ATS Finans AB som &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight
driver en handelsplattform (MTF). Spotlight har ett eget regelsys-
tem som ar anpassat for mindre bolag och tillvéaxtbolag. Varde-
papper som &r noterade pa Spotlight omfattas féljaktligen inte av
lika omfattande regelverk som de vardepapper som ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad. Som en f6ljd av skillnader i de
olika regelverkens omfattning, kan en placering i vardepapper som
handlas pa Spotlight vara mer riskfylld &n en placering i vardepap-
per som handlas pa en reglerad marknad.
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Villkor for teckningsoptioner av serie TO1

FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOP-
TIONER

Villkor for teckningsoptioner av serie TO1 avseende nyteckning av
aktier i Medfield Diagnostics Aktiebolag.

§ 1 Definitioner
| foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebérd
som angivits nedan.

"bankdag” dag i Sverige som inte ar séndag eller annan
allman helgdag eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte ar likstalld med

allmén helgdag i Sverige;

"banken” av Bolaget anlitat vardepappersinstitut,

varderingsinstitut eller bank;

Medfield Diagnostics Aktiebolag
med org.nr 556677-9871;

innehavare av teckningsoption;

"Bolaget”

"innehavare”

"marknadsnotering” upptagande till handel av aktie pa en reglerad
marknad eller en handelsplattform enligt
lagen (2007:528) om

vardepappersmarknaden;

"teckningsoption”  utfastelse av Bolaget om réatt att teckna aktie
i Bolaget mot betalning i pengar

enligt dessa villkor;

"teckning” sadan nyteckning av aktier i Bolaget, som

avses i 14 kap. aktiebolagslagen (2005:551);

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av

nya aktier kan ske;

"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

§ 2 Teckningsoptioner, registrering,

kontoférande institut och utféstelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 1 603 459. Teck-
ningsoptionerna skall antingen registreras av Euroclear Sweden

i ett avstamningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument, i vilket fall inga vardepapper
kommer att utfardas, eller, om Bolagets styrelse s& beslutar, repre-
senteras av optionsbevis stallda till innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall re-
gistrering ske for Innehavares rakning pa konto i Bolagets avstam-
ningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till
foljd av atgarder enligt 8§ 4, 5, 6, 7,9 och 11 nedan ombesorjas

av banken. Ovriga registreringsatgérder som avser kontot kan, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, foretas av
banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget férbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att
innehavaren ges ratt att teckna aktier i Bolaget mot kontant betal-
ning pa nedan angivna villkor.
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§ 3 Rétt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall &ga rétt att for varje teckningsoption teckna en
(1) ny aktie i Bolaget. Teckningskursen uppgar till sextiofem (65)
procent av den genomsnittliga volymvagda kursen for aktien enligt
Spotlight Stock Markets officiella kursstatistik under den period
pa tio (10) handelsdagar som slutar tva (2) bankdagar innan ut-
nyttjandeperioden bérjar, dock lagst 0,08 SEK (aktiens kvotvarde)
och hégst 15,60 SEK per aktie. Bolaget kommer att offentliggéra
teckningskursen dagen innan den férsta dagen i utnyttjandeperio-
den. Teckningskursen ska avrundas till narmaste heltal ore.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av, kan &ga rum i de
fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det
hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner
berattigar, och, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, som ar registrerade pé visst avstamningskonto, som en
och samma innehavare samtidigt énskar utnyttja. Overskjutande
teckningsoption eller éverskjutande del darav som ej kan utnyttjas
vid sddan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras
av Euroclear Sweden, att genom bankens férsorg om méjligt séljas
for tecknarens rékning i samband med anmalan om teckning och
utbetalning av kontantbelopp med avdrag fér bankens kostnader
kommer att ske snarast darefter.

§& 4 Anmélan om teckning och betalning

Anmélan om teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner
kan aga rum under tiden fran och med den 7 december 2020 till
och med den 16 december 2020 eller till och med den tidigare dag
som félier av § 7 nedan. Teckning &r bindande och kan ej aterkallas
av tecknaren. Vid teckning samtida kontant betalning ske fér det
antal aktier som anmélan om teckning avser. Om teckningsoptio-
nerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sadan
teckning, optionsbevis inges till Bolaget. Om teckningsoptionerna
skall registreras av Euroclear Sweden, skall teckning ske i enlighet
med de rutiner som vid var tid tillampas av banken.

§ 5 Inféring i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstalls tilldelning genom att de
nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sasom interimsaktier.
Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, blir registreringen
pa avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av 88§ 6 och 7 nedan
senarelaggs i vissa fall tidpunkten fér sadan slutlig registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption medfér ratt
till vinstutdelning pa den avstdmningsdag fér utdelning som infaller
efter aktiens registrering i aktieboken.
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§ 7 Omrédkning av teckningskurs
Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situatio-
ner som anges nedan, skall féljande gélla:

A. Genomfdr Bolaget en fondemission skall teckning - dar an-
malan om teckning gors pa sadan tid, att den inte kan verkstallas
senast pé sjuttonde kalenderdagen fore bolagsstdmma, som be-
slutar om emissionen — verkstallas forst sedan stdmman beslutat
om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstalld
efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebér att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig
registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsda-
gen fér emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdmman beslutar om fondemis-
sion enligt ovan, och om kallelse till bolagsstdmma d& annu inte
utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan
underrattas om att styrelsen avser att foresla att bolagsstdmman
beslutar om fondemission. | meddelandet skall en redogérelse
lamnas for det huvudsakliga innehallet i styrelsens férslag samt
anges vilken dag som anmalan om teckning senast skall ha skett
for att teckning skall verkstallas fére bolagsstdmman enligt ovan.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen
tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det
antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av.
Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

Omraknad teckningskurs = féregaende teckningskurs x antalet
aktier fore fondemissionen / antalet aktier efter fondemissionen.

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av = féregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x antalet aktier efter fondemissionen /
antalet aktier fore fondemissionen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststalls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, snarast méjligt efter bolagsstam-
mans beslut om fondemission, men tilldmpas forst efter avstam-
ningsdagen for emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av akti-
erna skall momentet A. ovan aga motsvarande tillampning, varvid
som avstdmningsdag skall anses den dag d& sammanlaggning
respektive uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos Euroclear
Sweden.

C. Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesréatt for
aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning — skall féljande galla betraffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit p& grund av
teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bo-
lagsstdmmans godkénnande eller med stéd av bolagsstammans
bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste
dag dé& teckning skall vara verkstalld for att aktie, som tillkommit
genom teckning, skall medféra ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall teckning — som
pakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstéllas senast pa
sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som beslutar om
emissionen — verkstéllas forst sedan Bolaget, eller, om teckningsop-
tionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, verkstallt omrakning
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enligt detta moment C.,, nést sista stycket. Aktier, som tillkommit pa
grund av sadan teckning, upptas interimistiskt p& avstdmningskonto,
vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillampas en omréknad tecknings-
kurs liksom en omrékning av det antal som varje teckningsoption
berattigar till teckning av.

Omré&kningarna utféres enligt féljande formler:

Omriknad teckningskurs = féregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bérskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs) / aktiens genomsnitt-
skurs 6kad med det pa grundval darav framréknade teoretiska
vardet pa teckningsratten.

omrdknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av = foregéende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det
pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten)
/ aktiens genomsnittskurs.

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje borsdag under teckningstiden framraknade medelta-
let av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen.

| avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den fér sadan
dag som slutkurs noterade kopkursen inga i berékningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i
beradkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsrétten framraknas enligt foljan-
de formel:

Teckningsrattens varde = det antal nya aktier som hégst kan
komma att utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnitt-
skurs minus teckningskursen fér den nya aktien) / antalet aktier
fére Emissionsbeslutet Uppstar harvid ett negativt varde, skall det
teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststalls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréaknat
antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av
faststéllts, verkstalls teckning endast preliminart, varvid det antal
aktier som varje teckningsoption fére omrakning berattigar till
teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom
noteras sérskilt att varje teckningsoption efter omrakningar kan
beréattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3
ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrak-
ningarna faststallts.

D. Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14
kap. aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15 kap. aktiebo-
lagslagen — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad géller
teckningsoptioner, utan betalning - skall betraffande ratten till
deltagande i emissionen for som tillkommit p& grund av teckning
med utnyttjande av teckningsoption, bestdmmelserna i moment C.,
forsta stycket, punkterna 1 och 2, 4ga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sédan tid att rétt till deltagande i emis-
sionen inte uppkommer tillampas en omréknad teckningskurs liksom



en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av. Omrékningarna utféres enligt foljande formler:

Omréknad teckningskurs = foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bérskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs) / aktiens genomsnitt-
skurs dkad med teckningsrattens vérde.

Omrédknat antal aktier som varje teckningsoption berdttigar till
teckning av = foregéende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde) / aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i moment C.
ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje borsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hogst och lagst betalkurs. | avsaknad av
notering av betalkurs skall istéllet den fér sddan dag som slutkurs
noterade képkursen ingé i berakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berékningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststélls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens
utgang och skall tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att
omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllts,
skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, &ga motsva-
rande tillampning.

E. Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan rikta
erbjudande till aktiedgarna att, med féretradesratt enligt principerna
i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller
rattighet av n&got slag eller besluta att, enligt ovan namnda princi-
per, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag (erbjudandet) skall vid teckning, som gérs pa sadan tid, att
darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudan-
det, tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av
det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna skall utforas enligt foljande formler:

Omraknad teckningskurs = féregéende teckningskurs x aktiens ge-
nomsnittliga bérskurs under den i erbjudandet faststallda anmalnings-
tiden (aktiens genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet (inkdpsréttens varde).
Omradknat antal aktier som varje teckningsoption berdttigar till
teckning av = foregéende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
inkopsrattens varde) / aktiens genomsnittskurs.

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i moment C.
ovan angivits. Fér det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och
handel med dessa &gt rum, skall vardet av réatten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkopsrattens
varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
bérsdag under anmélningstiden framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad
av notering av betalkurs skall istéllet den for sadan dag som slut-
kurs noterade képkursen ingé i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ing& i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sadan
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handel med inkdpsratter som avses i féregaende stycke ej agt rum,
skall omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med
tillampning sé& langt som mojligt av de principer som anges i detta
moment E., varvid féljande skall gélla. Om notering sker av de var-
depapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje borsdag under 25 bérsdagar fran och med forsta
dag fér notering framréknade medeltalet av den under dagen note-
rade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper
eller rattigheter, i forekommande fall minskat med det vederlag
som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad

av notering av betalkurs skall istallet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berédkningen. Noteras varken betalkurs eller kop-
kurs under viss eller vissa dagar, skall vid berédkningen av vardet

av réatten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den
i erbjudandet faststéllda anmélningstiden skall vid omrakning av
teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara
den ovan i detta stycke namnda perioden om 25 borsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som er-
bjuds aktiedgarna, skall vardet av réatten till deltagande i erbjudan-
det s& langt som mojligt faststallas med ledning av den marknads-
vardesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till féljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststélls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, snarast méjligt efter erbjudandeti-
dens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstalls efter
det att sadant faststallande skett. Vid anmélan av teckning som
sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omrék-
nat antal aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista
stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

F. Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller
15 kap. aktiebolagslagen — med féretradesratt for aktiedgarna och
mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller,
vad géller teckningsoptioner, utan betalning ager Bolaget besluta
att ge samtliga innehavare samma féretradesratt som enligt be-
slutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat
salunda att teckning ej verkstallts, anses vara agare till det antall
aktier som innehavarna skulle ha erhallit, om teckning p& grund av
teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje teck-
ningsoption beréttigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet
om emission. Den omstandigheten att innehavaren dessutom
skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall gj
medfora ndgon ratt savitt nu ari fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbju-
dande som avses i moment E. ovan, skall vad i foregéende stycke
sagts &ga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som
innehavaren skall anses vara agare till i sddant fall skall faststéllas
efter det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till
teckning av vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i
enlighet med bestammelserna i detta moment F,, skall nagon
omrékning enligt moment C., D. eller E. ovan inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande
att dessa erhéller utdelning som, tillsammans med andra under
samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverskrider tio (10)
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procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 bors-
dagar narmast fore den dag, da styrelsen fér Bolaget offentliggér
sin avsikt att till bolagsstamman [amna férslag om s&dan utdelning,
skall, vid anmalan om teckning som sker pé sadan tid, att darige-
nom erhallen aktie inte medfér ratt till erhallande av sadan utdel-
ning, tilldmpas en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal
aktier. Omrakningen skall baseras pé den del av den sammanlagda
utdelningen som dverstiger tio (10) procent av aktiens genomsnitt-
skurs under ovannamnd period (extraordinar utdelning).

Omrakningarna utfores enligt féljande formler:

Omréknad teckningskurs = foregédende teckningskurs x aktiens
genomshnittliga bérskurs under en period om 25 bérsdagar réknat
fran och med den dag d& aktien noteras utan ratt till extraordinar
utdelning (aktiens genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs
6kad med den extraordinéra utdelning som utbetalas per aktie

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teck-
ning av = féregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av x (aktiens genomsnittskurs ¢kad med den extraordinéra
utdelning som utbetalas per aktie) / aktiens genomsnittskurs.

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje borsdag under ovan angiven period om 25 bérsdagar
framréaknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta

och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall
istallet den fér sadan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs
skall inte ing& i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststélls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av
ovan angiven period om 25 bérsdagar raknat fran och med den
dag d& aktien noteras utan rétt till extraordinar utdelning och skall
tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Har anmalan om teckning &gt rum men, p& grund av bestammel-
serna i § 6 ovan, slutlig registrering pa avstamningskonto ej skett,
skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrékningar
kan berattiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp
enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker
sedan omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt
som anges i § 6 ovan.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk, tillampas en omrék-
nad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av.

Omrakningarna utféres enligt foljande formler:

Omréknad teckningskurs = foregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bérskurs under en tid av 25 bérsdagar raknat fran
och med den dag da aktierna noteras utan ratt till aterbetalning
(aktiens genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp som aterbetalas per aktie.

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av = féregéende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie) / aktiens genomsnittskurs.

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i moment C.
ovan angivits. Vid omrékning enligt ovan och dar minskning sker
genom inldsen av aktier, skall i stéllet for det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvéndas
enligt féljande:
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Beriknat aterbetalningsbelopp per aktie = det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie minskat med aktiens genomsnittliga
boérskurs under en period om 25 bérsdagar narmast fére den dag
déa aktien noteras utan ratt till deltagande i minskningen (aktiens
genomsnittskurs) det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1.

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits
i moment C. ovan.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststélls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras
av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen
av den angivna perioden om 25 bérsdagar och skall tillampas vid
teckning som verkstélls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och
med den dag d& den omraknade teckningskursen och det omrék-
nade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av

aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilkken minskning inte

ar obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fraga om minskning

av aktiekapital — skulle genomfora aterkdp av egna aktier men
dar, enligt Bolagets beddémning, atgarden med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med
minskning som é&r obligatorisk, skall omrékning av teckningskursen
och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av utforas av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, med tilldmpning sa langt méjligt av
de principer som anges ovan i detta moment H.

1. Genomfér Bolaget atgéard som avses i denna § 7, eller annan
liknande atgard med liknande och skulle, enligt bolagets bedom-
ning, tillampning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn
till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske
eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna
erhéller i forhallande till aktieagarna inte ar skalig, skall Bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
banken, genomféra omrakningarna av teckningskursen och av
antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av i
syfte att omrakningarna leder till ett skéligt resultat.

J. Vid omrakningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till
helt 6re, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K. Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktie-
bolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmalan om teckning
ej darefter ske. Ratten att gora anméalan om teckning upphor i och

med likvidationsbeslutet, oavsett s&lunda att detta ej mé& ha vunnit

laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga
om Bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § ak-
tiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10
nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet
skall intagas en erinran om att anmalan om teckning ej far ske,
sedan bolagsstdamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Idamna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, skall innehavare oavsett vad som i § 4 sags om tidigaste
tidpunkt fér anmalan om teckning — &ga ratt att géra anmélan
om teckning frdn den dag d& meddelandet lamnats, forutsatt att
teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére
den bolagsstdmma vid vilken fraga om bolagets likvidation skall
behandlas.



L. Skulle bolagsstdamman godkénna fusionsplan, enligt 23 kap. 15
§ aktiebolagslagen, Varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag,
far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fragan
om fusion enligt ovan, skall innehavarna genom meddelande enligt
§ 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet skall
en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsed-
da fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej
far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad
som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan,
skall innehavare — oavsett vad som i § 4 ségs om tidigaste tidpunkt
for anmélan om teckning — aga ratt att gora anmélan om teckning
fran den dag d& meddelande lamnats om fusionsavsikten, férutsatt
att teckning kan verkstallas senast fem veckor fore den bolags-
stdmma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget skall uppgé i
annat bolag, skall godkannas.

M. Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap.

28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat
bolag, eller annan motsvarande associationsréttslig lagstiftning,
varigenom Bolaget skall uppgé i annat bolag, skall féljande galla.
Ager ett moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér
Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i
foregaende stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for det fall att
sista dag fér anmélan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter
sadant offentliggorande, faststalla en ny sista dag fér anmalan om
teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran
offentliggérandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan

i detta moment M., skall — oavsett vad som i § 4 ovan sigs om
tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — innehavare aga ratt
att géra sadan anmélan fram till slutdagen. Bolaget skall senast
fyra veckor fére slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan
erinra innehavarna om denna ratt samt att anméalan om teckning ej
far ske efter slutdagen.

N. Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att an-
méalan om teckning ej far ske efter beslut om likvidation, godkan-
nande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, skall
ratten att géra anmalan om teckning ater intrada for det fall att
likvidationen upphér respektive fusionen ej genomfoérs.

0. For den handelse Bolaget skulle férsattas i konkurs, far anmé-
lan om teckning ej dérefter ske. Om emellertid konkursbeslutet
héaves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

P. Om bolagsstdamman skulle godkanna en delningsplan enligt 24
kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall delas genom
att en del av Bolagets tillgangar och skulder évertas av ett eller
flera andra aktiebolag mot vederlag till aktieagarna i bolaget, skall,
forutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket, vid anmélan
om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhéllen aktie
inte medfor ratt till erhéllande av delningsvederlag, av Bolaget,
eller, om 82 teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
av banken, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omréknat
antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna, s langt
mojligt enligt principerna i punkt G ovan.
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Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder évertas av tva eller
flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget skalll
sa langt méjligt bestammelserna i punkt K ovan dga motsvarande
tillampning, innebarande bland annat att ratten att begéara teckning
upphor samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebo-
lagslagen och att underréttelse till optionsinnehavare skall ske
senast en ménad innan den bolagsstdamma som skall ta stéllning
till delningsplanen.

§ 8 Séarskilt atagande av Bolaget

Bolaget férbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven
atgard som skulle medféra en omrékning av teckningskursen till
belopp understigande akties vid var tid gallande kvotvarde.

§ 9 Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebo-
lagslagen att i stéllet for aktiedgare inféras i Bolagets aktiebok,
ager ratt att registreras pa konto som innehavare. S&ddan forvaltare
skall betraktas som innehavare vid tillampning av dessa villkor.

§ 10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall
meddelande rérande teckningsoptionerna tillstallas varje registre-
rad innehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa
konto i Bolagets avstamningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden
skall meddelanden rérande teckningsoptionerna ske genom brev
med posten till varje innehavare under dennes for bolaget senast
kanda adress eller inféras i minst en rikstdckande utkommande
daglig tidning. Vidare ar, om teckningsoptionerna inte registreras
av Euroclear Sweden, innehavare skyldiga att anmala namn och
adress till Bolaget.

§ 11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager
banken fér innehavarnas rakning traffa dverenskommelse med Bo-
laget om &ndring av dessa villkor i den mén lagstiftning, domstols-
avgorande eller myndighetsbeslut sé& kréaver eller om det i dvrigt

- enligt bankens bedémning — av praktiska skal ar andamalsenligt
eller nddvéandigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot vasent-
ligt hanseende forsamras.

Innehavarna ager rétt att traffa dverenskommelse med Bolaget om
andring av dessa villkor.

Vid andringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor
skall villkoren i méjligaste mén tolkas, utan att Bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken
och Bolaget skall behova séarskilt verenskomma om det, som

att hanvisningen ar till det lagrum som ersatter det lagrum som
hénvisas till i dessa villkor, férutsatt att innehavarnas réttigheter
inte i nagot vésentligt hanseende férsdmras. Vid terminologiska
férandringar i lagstiftningen avseende termer som anvénds i dessa
villkor skall de termer som anvands i dessa villkor i mojligaste man
tolkas som om termen som anvands i den nya lagstiftningen &ven
anvénts i dessa villkor, utan att Bolaget, eller, om teckningsoptio-
nerna registreras av Euroclear Sweden, banken och Bolaget skall
behova sarskilt verenskomma om det, forutsatt att innehavarnas
rattigheter inte i ndgot vasentligt hanseende férsamras.
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§ 12 Sekretess

Varken Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Eu-
roclear Sweden, banken eller Euroclear Sweden, far obehérigen till
tredje man lamna uppgift om innehavare. Om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden ager Bolaget ratt att fa féljande
uppgifter fran Euroclear Sweden om innehavares konto i Bolagets
avstamningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikations-
nummer samt postadress,

2. antal teckningsoptioner.

§ 13 Begrédnsning av Bolagets, eller, om teckningsoptio-
nerna registreras av Euroclear Sweden, bankens ansvar

| fraga om de pa Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registre-
ras av Euroclear Sweden, banken ankommande atgarderna galler
att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets-
atgard, krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Férbehéllet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller aven om Bolaget, eller, om teckningsop-
tionerna registreras av Euroclear Sweden, banken sjalv vidtar eller
ar féremal for sadan konfliktatgard.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen om
kontoféring av finansiella instrument (1998:1479). Bolaget, eller,
om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som uppkommer
om Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken, varit normalt aktsam.

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken, ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, eller, om teckningsoptionerna regist-
reras av Euroclear Sweden, banken, att verkstalla betalning eller
att vidta annan atgérd pa grund av omstandighet som anges i for-
sta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

§ 14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller fér dessa villkor och ddrmed sammanhéngande
rattsfragor. Talan rérande villkoren skall vackas vid Lunds tingsratt
eller vid séddant annat forum vars behérighet skriftligen accepteras
av Bolaget.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Vissa skattefragor i Sverige

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag i anledning
av Erbjudandet. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande regler och ar endast avsedd som allman information
for aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, savida inte annat anges. Redogérelsen behandlar inte
vardepapper som innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de
sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud for kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tillampliga pa innehav av aktier i Bolaget som anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de sérskilda
regler som kan bli tillampliga p& innehav i bolag som ar eller tidigare har varit s.k. famansféretag eller pa aktier som
forvarvats med stdd av s.k. kvalificerade aktier i famansforetag. Betraffande vissa kategorier av skattskyldiga géller
sarskilda skatteregler. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror p& dennes speciella situation. Varje aktiea-
gare och innehavare av teckningsratter rekommenderas darfor att radfraga en skatteradgivare for att f& information
om de sérskilda konsekvenser som kan uppsté i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utland-

ska regler och skatteavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier mellan bolagen. Kapitalférluster som inte har kunnat utnyttjas ett

, visst &r far dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra delagar-
Fysiska personer

Fysiska personer beskattas for hela den eventuella kapitalvinsten i
inkomstslaget kapital vid férséljning eller annan avyttring av aktier.
Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten om det ar fraga om

ratter under efterfoljande beskattningsar utan begrénsning i tiden.
Sérskilda skatteregler galler for vissa speciella féretagskategorier,
exempelvis investeringsfonder, investmentféretag och férsékrings-

marknadsnoterade aktier. Kapitalvinst respektive kapitalforlust foretag.

beréknas som skillnaden mellan férséljningsersattningen efter av- Beskattning vid utdelning

drag for eventuella férsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas Fér privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital med
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Vid kapitalvinstberakning- en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som &r bosatta
en anvands genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkost- i Sverige innehalls normalt preliminar skatt avseende utdelning
nadsbeloppet fér en aktie utgéras av det genomsnittliga omkost- med 30 procent pa utdelat belopp. Den preliminéra skatten inne-
nadsbeloppet for aktier av samma slag och sort. Vid forséljning halls av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade
av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt aktier, av férvaltaren. For aktiebolag beskattas utdelning i inkomst-
bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av forséljnings- slaget néringsverksamhet med en skattesats om 22 procent.

ersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Uppkommer
kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier ar denna fullt avdragsgill
mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pé aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter utom andelar i investeringsfon-
der som enbart innehéller svenska fordringsréatter (rantefonder).

Aktiedgare som &r begrénsat skyldiga i Sverige
Aktiedgare i Bolaget som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige,
och som inte bedriver naringsverksamhet fran ett fast driftstalle
i Sverige, beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier. Dessa aktiedgare kan dock bli foremal for be-

Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill med skattning i sin hemviststat. Sadan aktieagare bor darfor radfraga

70 procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer underskott

skatteradgivare i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel &r dock
i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal

fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige foremal

och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal for beskattning i Sverige vid avyttring av aktier | Bolaget, om de

fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av

vid nagot tillfalle under de 10 narmaste féregdende kalenderéaren
underskott som inte 6verstiger 100 000 SEK och med 21 procent

varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har. Beskatt-

av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare ningsratten kan dock vara begransad genom de skatteavtal som

beskattningsar. Sverige ingatt med andra lander. Fér aktiedgare som ar begrénsat

Juridiska personer skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning fran svenskt ak-
For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga tiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Kupongskattesatsen
kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet ar 30 procent. Skattesatsen &r dock i allménhet reducerad genom
med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalférlus- dubbelbeskattningsavtal. Avdraget fér kupongskatt verkstélls

ter beréknas pa samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska normalt av Euroclear Sweden eller annan som Bolaget har anlitat
personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier och andra delagar- eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Om
ratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier Bolaget inte har uppdragit at Euroclear Sweden eller annan att
och andra delagarratter. En sadan kapitalférlust kan aven, om vissa skicka utdelningen skall avdraget verkstéllas av Bolaget.

villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt féreligger
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Investeraravdrag vid férvérv av aktier

Ett investeraravdrag infordes den 1 december 2013 som tillampas
pé investeringar gjorda efter den 30 november 2013. Genom
avdraget kan fysiska personer som ar skattskyldiga i Sverige och
mot kontant betalning férvarvar andelar i bland annat ett svenskt
rérelsedrivande aktiebolag av mindre storlek i samband med fore-
tagets bildande eller vid en nyemission i vissa fall f& géra avdrag
for halften av betalningen fér andelar i inkomstslaget kapital,

dock hogst 6560 000 SEK per person och ar, vilket motsvarar
forvarv av andelar for 1 300 000 SEK. Investerarnas samman-
lagda betalning fér andelar i ett och samma foretag far uppga till
hogst 20 000 000 SEK per &r. Om flera investerares underlag for
investeraravdrag for ett och samma foretag tillsammans 6verstiger
20 miljoner SEK under ett kalenderar, ska underlagen minskas
proportionellt s& att underlagen tillsammans inte 6verstiger 20
miljoner SEK. Sedan 1 januari 2019 géller att en investerare inte
far gora investeraravdrag om denne (eller nagon narstaende) ager
eller har &gt andelar i foretaget ndgon gang under perioden den

1 januari tva ar fore beskattningsaret fram till det datum da ande-
larna férvarvas. Detta galler oavsett om investeraren &ger eller har
agt andelarna direkt eller indirekt och det géller aven om investera-
ren ager eller &gde andelar i ett annat féretag inom samma kon-
cern. Darutéver finns en rad andra krav pé saval investeraren som
det féretag man investerat i, bland annat nar det géller innehav vid
utgangen av beskattningsaret, vardedverforingar till investeraren,
|6neunderlag, interna forvarv och foretagets ekonomiska situation.
Ett beviljat avdrag ska vidare &terféras under vissa férutsattningar.
Varje aktiedgare och innehavare av teckningsratter rekommen-
deras darfor att radfraga en skatteradgivare for att fa information
om reglerna kan vara tillampliga och konsekvenserna av dem i det
enskilda fallet.

Investeringssparkonto

For fysiska personer som innehar aktierna i Investeringssparkonto
utgar ingen reavinstskatt vid férsaljning av aktierna. Det foreligger
inte heller nagon avdragsratt vid forlust vid eventuell férséljning

av aktierna. For eventuell utdelning pa aktierna erlaggs ingen
kallskatt. All beskattning sker via en avkastningsskatt som baseras
pé kapitalbasen for kontot, oavsett om det gjorts vinst eller forlust
pa kontot. Avkastningsskatten ar ca 0,75 procent, och betalas
varje ar.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning

BOLAGSORDNING FOR MEDFIELD DIAGNOSTICS AB (org. nr 556677-9871)
Antagen pa arsstamma 2016-06-07

1. Firma
Bolagets firma &r Medfield Diagnostics AB. Bolaget ar publikt (publ).

2. Styrelsens séte
Styrelsen skall ha sitt sate | Géteborgs kommun, Vastra Gotalands lan.

3. Verksamhet
Bolaget skall bedriva utveckling, tillverkning och forsaljning av medicinsk teknik avsedd for diagnostik och behandling, samt darmed férenlig
verksamhet.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 675.000 kronor och hégst 2.700.000 kronor.

5. Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 9.000.000 och hégst 36.000.000.

6. Styrelse
Styrelsen, som véljs arligen pa arsstamman for tiden intill nasta arsstamma avhallits, skall besta av lagst fyra och hégst atta ledamoter.

7. Revisorer
Bolaget ska ha lagst en och hogst tva revisorer med hégst lika manga suppleanter. Till revisor eller revisorssuppleant far endast auktoriserad
revisor eller registrerat revisionsbolag utses.

8. Kallelse
Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgénglig pa bolagets
webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar fraga om éndring av bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman.

Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stamman.
9. Anmélan till stsmma
Ratt att delta i stdimman har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som féreskrivs i 7 kap 28§ 3 stycket aktiebolagslagen och

som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara séndag, annan allmén helgdag, I6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmma medféra ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren gjort anmélan hdarom enligt féregéende stycke.
10. Arenden p& arsstimma

P& arsstdmma skall féljande arenden forekomma:

* Val av ordférande vid stamman.

= Upprattande och godkénnande av réstlangd.

= Framlaggande och godkénnande av dagordning.

= Val av justeringsman.

= Fré&ga huruvida stamman blivit behérigen sammankallad.

= Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i forekommande fall, koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse

= Beslut a) om faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning, b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda balansrakningen, ¢) om ansvarsfri-
het gentemot bolaget for styrelseledaméterna och den verkstéllande direktéren.

= Faststallande av styrelse- och revisionsarvoden.
= Val till styrelseledamoter samt, i forekommande fall av revisorer, med eventuella suppleanter.
= Annat drende, som ska tas upp pa arsstamma enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

11. Rostrétt
Vid bolagsstamman far varje rostberéttigad for hela antalet av honom dgda och féretradda aktier. Franvarande aktiedgares réstratt far utévas

genom ombud.

12. Rédkenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari — 31 december.

13. Avstdgmningsférbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Bolagsordning antagen vid &rsstdmman den 7 juni 2016.
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ADRESSER

Adresser

Bolaget

Medfield Diagnostics Aktiebolag
Medicinaregatan 8 B

SE- 413 90 Géteborg

Tel. +46 (0)31-16 06 68

Finansiell radgivare
Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2

SE- 411 09 Goteborg

Tel. +46 (0)31-761 22 30

Revisor

Frejs Revisorer AB
Ullevigatan 19

SE- 411 40 Goteborg
Tel. +46 (0)-778 00 40

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm

Tel. +46 (0)8-402 90 00
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