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Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsrdtternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
» Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya B-aktier senast

den 20 januari 2023, eller
e Senast den 17 januari 2023 salja de erhallna teckningsratterna som inte

har utnyttjats senast den 20 januari 2023.

Observera att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya
B-aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av denna bolagsbeskrivning och teckning av nya B-aktier
ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig information”.
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Viktig Information

Vissa definitioner

Med "Recyctec Holding” eller "Bolaget” avses,
beroende pa sammanhang, Recyctec Holding AB
(publ),org.nr 556890-0111 eller den koncern i vilken
Recyctec Holding AB (publ) ar moderbolag. Med
"Memorandumet” avses foreliggande memorandum.
Med "Foretradesemissionen” avses erbjudandet till
Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna
B-aktier enligt villkoren i Memorandumet. Med
"Teckningsratt” avses de teckningsratter som tilldelas
de som ar registrerade aktieagare i Recyctec Holding
pa avstamningsdagen for Foretrddesemissionen. Med
"Partner Fondkommission” avses Partner Fondkom-
mission AB, org.nr 556737-7121. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.
Med “SEK” avses svenska kronor. Med "K” avses tusen,
med "M” avses miljoner. Detta dokument har inte
granskats och godkants av Finansinspektionen.

Marknadsinformation, information
fran tredje part och viss framtidsinriktad
information

Uttalanden om omvdrlden och framtida forhal-
landen i detta memorandum aterspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida handelser och
finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de bedomningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten for Memorandumet.
Dessa uttalanden dr val genomarbetade, men lasaren
uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla framtids-
bedomningar, ar forenade med osakerhet. Styrelsen
forsakrar att information fran referenser och kdllhan-
visningar har atergivits korrekt och att savitt styrelsen
kanner till och kan forsakra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berord
part, inga uppgifter har uteldmnats pa ett satt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information som presenteras i Memoran-
dumet har avrundats for att géra informationen mer
lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer
inte sifforna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Forutom nar sa uttryckligen anges har
ingen information i Memorandumet granskats eller
reviderats av Bolagets revisorer.

Spotlight Stock Market

Spotlight ar ett vardepappersbolag under Finans-
inspektionens tillsyn. Spotlight driver en sa kallad
MTF-plattform. Bolag som ar noterade pa Spotlight
har forbundit sig att folja Spotlights noterings-
avtal. Avtalet syftar bland annat till att sakerstalla
att aktiedgare och dvriga aktérer pa marknaden far
korrekt, omedelbar och samtidig information om alla
omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.
Bolag vars aktier handlas pa Spotlight omfattas inte
av alla lagregler som galler for ett bolag noterat pa
en sd kallad reglerad marknad. Spotlight har genom
sitt regelverk valt att tillampa flertalet av dessa
lagregler. Handeln pa Spotlight sker i ett elektro-
niskt handelssystem som ar tillgangligt for de banker
och fondkommissiondrer som ar anslutna till Nordic
Growth Market. Det innebar att den som vill kopa eller
sdlja aktier som ar noterade pa Spotlight kan anvanda
sin vanliga bank eller fondkommissionar. Noteringsav-
talet och aktiekurser aterfinns pa Spotlights hemsida
(www.spotlightstockmarket.com).

Finansiell radgivare

Partner Fondkommission ar finansiell radgivare i
samband med Foretrddesemissionen och har bitratt
Recyctec Holding vid upprattandet av Memoran-
dumet. Foreliggande information och beskrivning av
Bolaget har erhallits av Recyctec Holding. Aven om
det far anses rimligt att informationen ar korrekt,
friskriver sig Partner Fondkommission fran allt ansvar
fran innehallet i Memorandumet. Partner Fondkom-
mission friskriver sig dven fran allt ansvar mot saval
nytillkommande som befintliga aktiedgare i Recyctec
Holding och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i detta Memorandum.
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Finansiell kalender

Rapportdatum 2022/2023:

Kvartalsrapport for Q4 for 2022, 21 februari 2023

Erbjudandet i sammandrag

Teckningskurs per B-aktie:

Teckningsperiod:

Teckningsratter:

Handel i teckningsratter:

Ovrigt:

1,75 SEK per ny aktie av serie B
5 januari 2023 - 20 januari 2023

Aktiedgare oavsett aktieslag per avstamningsdagen, den 3 januari 2023, i Recyctec
Holding AB (publ) erhaller en (1) teckningsratt for varje en (1) innehavd aktie.
Det krdvs tva (2) teckningsratter for att teckna fem (5) aktier av serie B.

Handel i teckningsratter organiseras av Spotlight Stock Market och pagar mellan
5 januari 2023 - 17 januari 2023.

Emissionen tacks av teckningsférbindelser och emissionsgarantier till
cirka 80 procent.
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Risker

Investeringar i aktier ar forenade med risktagande. Recyctec Holdings verksamhet, resultat och finan-
siella stallning kan pdverkas negativt av ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll. Nedan anges
nagra av de faktorer som kan fa betydelse for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Investerare bor noggrant dvervaga nedanstdende riskfaktorer liksom 6vrig information i Memoran-
dumet innan beslut fattas om en investering i Bolaget. De riskfaktorer som beskrivs nedan ar inte
angivna i prioritetsordning och gor inte ansprdk pa att vara heltdckande. Risknivderna har bedomts
med utgdngspunkt i respektive risks vasentlighet pa grundval av sannolikheten for deras forekomst
och den forvantade omfattningen av deras negativa effekter. Det finns darmed andra risker an de
som anges i Memorandumet som kan komma att pdverka Bolagets verksambhet, resultat och finan-
siella stallning negativt. Investerare uppmanas darfor att gora sin egen bedomning av riskfaktorer
och deras betydelse for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till verksamheten och branschen

Marknadsrisk och konjunkturutveckling

Recyctecs affarsverksamhet paverkas i likhet med alla ravaruproducerande bolag av allmanna ekonomiska, finan-
siella och politiska forhallande. Efterfragan pa Bolagets produkter kan paverkas av ett antal makroekonomiska
faktorer sdsom rantor, valutakurser, konjunkturutveckling, inflation, deflation och allmanna affarsforhallanden.
Globala ekonomiska forhallanden och negativa forandringar kan darfor fa en negativ inverkan pa Recyctecs
verksamhet. Osdkerheter rorande ekonomiska framtidsutsikter, inklusive politisk oro, som paverkar slutkunds
kdpvanor kan fa en vdsentlig negativ inverkan pa kunders kdp av Recyctecs produkter samt en negativ effekt
pa forsaljnings- och bruttovinstmarginaler. Ett mindre gynnsamt konjunkturldge kan medfora forsamrade forut-
sattningar for slutkunders ekonomi och darmed paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: medel
Negativa konsekvenser for Bolaget: medel

Kort verksamhets- och produktionshistorik

Recyctec bildades 2005 och blev en koncern med Recyctec Holding som moderbolag 2011. Bolagets kontakter
med saval kunder som leverantorer ar relativt kort. En kort verksamhetshistorik kan forvantas medfora en
Okad kanslighet for forandringar i omvarlden, sasom @ndrade kdpmonster eller behov hos Bolagets kunder och
leverantdrer av anvand glykol. Den korta verksamhetshistoriken gor det svarare att bedéma Bolagets utveck-
lingsmojligheter, vilket kan paverka Bolagets marknadsvdrde och resultatutveckling.

Sannolikheten att risken intraffar: medel
Negativa konsekvenser for Bolaget: medel

Konkurrens

Recyctec ar savitt styrelsen vet ensamma om att erbjuda en losning for att rena glykol anvand i industrin till en
sa hdg koncentration sd att den kan &teranvindas. Aven om metoden har sérskiljande drag kan det inte uteslutas
att foretag med omfattande ekonomiska resurser kan utveckla och konkurrera med en motsvarande eller battre
lGsning for att ateranvanda glykol och darmed bearbeta samma kunder som Bolaget gor idag. Vidare kan aktorer
som verkar i angransade verksamhetsomraden valja att vidga sina affarer och forsoka etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Den ateranvanda glykolen som Bolaget sedan saljer ar en ny produkt pa en etablerad marknad
och Bolaget konkurrerar med all glykol som inte ar ateranvand. Det finns en risk att marknaden inte kommer att
efterfraga eller vara villiga att betala det pris Bolaget forvantar sig, vilket kan paverka resultatutvecklingen negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: ldg
Negativa konsekvenser for Bolaget: hog
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Immateriella rattigheter och intern know-how

Bolaget innehar inga patent, men vissa delar av reningsprocessen skyddas som affarshemligheter. Bolagets
affarshemligheter kan genom informationslackage eller pa annat satt bli kinda och motsvarande affarshemlig-
heter kan utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter vilka kan komma att lansera liknande, konkurrerande produkt.
Okad konkurrens kan leda till prispress och minskad marknadsandel vilket kan ha negativ effekt pd Recyctec
Holdings verksamhet, framtida tillvaxt, resultat och finansiella stallning.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: hog

Marknadstillvaxt och framtida expansion

Recyctec Holding har idag begransad internationell verksamhet med ett huvudfokus pa den Nordiska marknaden
samt en viss verksamhet i Norge och Finland. Bolaget amnar att i framtiden expandera till ytterligare lander. En
snabb tillvaxt kan dock medféra organisatoriska utmaningar. Dels genom svarigheter att rekrytera ratt personal,
dels pa grund av att en snabb expansion kan medftra problem for personal som ska integreras i den forandrade
organisationen. Dessa, liksom andra expansionsrelaterade effekter pa Bolagets organisation, kan medféra
svarigheter att nd uppsatta omsattnings- och lonsamhetsmal och darmed paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: medel

Oforutsedda kostnader

Vid vidareutveckling och lansering av nya forsaljningskanaler for den anvanda glykolen kan Bolaget drabbas av
kostnader som inte kan forutses, vilket kan paverka resultatet negativt. Lansering av nya glykolprodukter samt
uppratthdllande av en anldggning i framkant kan vara avgérande for Bolagets framtid. Bolaget adrar sig extra
kostnader vid framtagning och lansering av nya erbjudanden, sasom initiala kostnader for teknikutveckling och
utokad arbetskraft. De kostnader som harigenom uppkommer kan vara betydande och ha en negativ effekt pa
Bolagets resultat.

Sannolikheten att risken intrdffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: medel

Marknads- och prisutveckling

Recyctecs verksamhet ar beroende av glykolmarknaden. Marknadens acceptans av nya tillvagagangssatt for
hantering av glykolavfall och nya glykolprodukter &r svar att forutsdga och det kan ta langre tid dn Bolaget idag
forutser. Det kan darmed ta langre tid an planerat att na de volymer som Bolaget hoppas pa, vilket kan ha en
negativ paverkan pa resultatutvecklingen som en tankbar effekt. Bolagets verksamhet dr dven beroende av ravaru-
priset, tillgangen till samt efterfrdgan pa etylenglykol och propylenglykol. Utvecklingen av dessa faktorer dr svara
att forutsaga och omfattas av marknadsrisk. En ogynnsam utveckling kan ha en negativ paverkan pa Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stallning. Vidare kan nya produkter, som ersatter en del eller alla anvand-
ningsomraden for glykol, introduceras till marknaden. En sadan utveckling kan komma att minska efterfragan
for Recyctecs losning, vilket kan ha en vasentligt negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Sannolikheten att risken intraffar: ldg
Negativa konsekvenser for Bolaget: medel

Politiskt klimat och lagstiftning

Den tillstandspliktiga verksamheten innebar en betydande affarsrisk i de fall Bolaget inte kan leva upp till de
lag- och regelkrav som ar en forutsattning for att fa bedriva verksamheten, vilket dven omfattar tvingande krav
avseende arbetsmiljo, skydd och hdlsa. Recyctecs verksamhet kan ddrav komma att paverkas av framtida politiska
beslut rérande Bolagets verksamhet och marknader. Lagstiftning kring atervinning av glykol kan medféra konse-
kvenser for Bolaget. Vissa fordndringar av nationell lagstiftning kan paverka Bolagets resultatutveckling negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: medel
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Skador pa varumarke

Recyctec ar beroende av sitt varumarke. Ett foretags varumarke och vad det star for ar viktigt bade i forhallande
till nya och befintliga kunder. Till exempel kan kvalitetsproblem, operativa eller logistiska problem samt forlust
av en samarbetspartner leda till att Recyctecs varumarke skadas och darigenom leda till svarigheter att behalla
befintliga kunder och/eller attrahera nya. Dessutom stdlls Bolaget infor risken att dess anstdllda eller andra
personer knutna till Recyctec kan vidta atgdrder som ar oetiska, kriminella eller star i strid med Recyctecs interna
riktlinjer och policys. Detta kan resultera i att kunder och samarbetspartners associerar Bolaget med sadana
atgarder, vilket kan ha en vasentligt negativ inverkan pd Recyctecs varumadrke. Om Recyctecs varumarke skadas
kan det leda till att Bolaget gar miste om forsdljning eller tillvaxtmojligheter, och resultera i en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: medel

Teknikrisker vid utbyggnad

Reningsprocessen dr designad for moduldr uppgradering och den befintliga anlaggningen i Jonképing ar idag
den enda existerande. En eventuell uppgradering av reningsverksamheten kan innebara en risk for oférutsedda
problem som forsenar driftsattning, eller okanda parametrar som begransar den framtida avkastningen. Forse-
ningar i driftstart och/eller en lagre produktion an forvantat kan resultera i att Bolagets finansiella stallning
paverkas negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: medel

Leverantorer av anvand glykol och kopare av renad glykol

Bolagets affarsidé bygger bland annat pa att Bolaget tar emot anvand glykol. Detta kraver avtal och samarbete
med leverantorer for att sakra tillrackliga volymer. Recyctec har ndra samarbete med sina leverantdrer av anvand
glykol, vilket regleras av mellan parterna ingdngna samarbetsavtal. Recyctec arbetar ndra sina leverantorer for
att uppratta nya satt att hantera den forbrukade glykolen innan den skickas till Recyctec for dteranvandning.
Eftersom hanteringen av den forbrukade glykolen innebdr ett nytt tillvdgagangssatt for foretagen finns det en
risk att foretag forsvarar verksamheten for Recyctec genom att helt eller delvis ignorera den nya hanteringen
av avfallet. Om foretag blandar olika avfall, till exempel glykolavfall med andra kemikalier, kravs det extra
arbete pa Recyctecs reningsanldaggning i Jonkdping vilket kan medfora negativ inverkan pa verksamheten och
den finansiella stallningen. Det finns ocksa en risk att Recyctecs leverantorer valjer att avsluta sina samarbeten
eller pd andra satt forsvarar den dagliga verksamheten for Recyctec, vilket kan medféra negativ inverkan pa
verksamheten och Bolagets finansiella stdllning. Vidare bygger affarsidén pa att renad glykol sdljs till grossist,
aterforsaljare eller annan brukare. Denna avsattning ar inte heller garanterad, dven om efterfragan ar stor.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade samt arbetar konti-
nuerligt med utveckling av teknik och metoder kring rening av glykol. Tids- och kostnadsaspekter for utveckling
av produkter inom nya och oprévade omraden samt for nya metoder kring rening av glykol kan vara svara att pa
forhand faststalla. Detta medfor risk for att den planerade produkt- och teknikutvecklingen kan bli mer kostnads-
kravande an planerat.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: ldg
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Produktansvar, och forsakringsrisker

Forsaljning av Bolagets produkter medfor risker relaterade till produktansvar. Om det foreligger fel i produkter
som Bolaget séljer, eller om Bolagets produkter orsakar eller ar inblandade i person- eller sakskada, foreligger
risk for att garanti- skadestands- eller andra krav, inklusive krav grundade pa produktansvar, riktas mot Bolaget.
Trots att produktansvarsforsakringar tecknas kan inga garantier lamnas for att forsakringsskyddet ar tillrackligt
for att tacka eventuella skadestandskrav. Bolaget erbjuder en losning for att ateranvanda glykol. Trots sakerhets-
regler, skydd i form av fysiska hinder samt anvandande av sakerhetsutrustning kan Bolagets eller dess kunders
anstallda exponeras for potentiellt farliga dmnen. Skulle skadestandskrav resas mot Bolaget kan dess resultat
och ekonomiska stdllning paverkas negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar en liten organisation och ar beroende av styrelsens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap,
erfarenhet och engagemang. Om Bolaget inte kan locka till sig eller behdlla ledande befattningshavare och
andra nyckelpersoner kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets formaga att utveckla vardeadde-
rande tjanster och lGsningar, vilket i sin tur kan resultera i en vdsentligt negativ paverkan pa Recyctec Holdings
verksamhet, framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag

Risker relaterade till internationell verksamhet

Om Bolaget i framtiden expanderar till ytterligare lander kan det framtida resultatet paverkas av en rad ytterligare
faktorer. Sadana faktorer kan vara juridiska, skattemdssiga eller ekonomiska palagor for Bolaget, forandringar i
ett lands politiska, legala eller ekonomiska forhallanden, handelsrestriktioner och krav pa import- eller export-
licenser. Vidare krdver en internationell expansion att Bolaget framgangsrikt anpassar sitt erbjudande for att
tilltala den unika efterfrdgan som finns pa respektive marknad. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas anpassa
sin verksamhet eller utveckla nya tjanster for att mota efterfragan fran kunder eller regelkrav, exempelvis inom
miljdomradet, vilket skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Bolaget kan bli inblandat i tvister inom ramen for den normala affdrsverksamheten och riskerar att bli foremal
for ansprak i rattsliga processer rorande avtal, miljoansvar eller pastadda brister i leveranser av varor och tjanster.
Sadana ansprak kan réra stora belopp och kan medfdra betydande juridiska kostnader. Fér de egendoms- och
ansvarsrisker som Bolaget ar utsatt for finns forsakringsprogram. De tecknade forsakringarnas omfattning och
forsakringsbelopp ar begransade vilket medfor att det foreligger en risk att forsakringarna inte ger tillracklig
tackning i handelse av ett krav mot Bolaget. Till foljd av det unika erbjudandet Bolaget har, kan Bolaget ocksa
misslyckas med att i framtiden (helt eller delvis) uppratthalla tillrackligt forsakringsskydd pa villkor som ar
acceptabla for Bolaget eller 6verhuvudtaget. Vidare kan Bolaget, eller Bolagets befattningshavare, styrelseleda-
moter, anstdllda eller narstaende, bli foremal for brottsutredningar och processer. Tvister, ansprak, utredningar
och processer av denna typ kan vara tidskrdvande, stora den normala verksamheten, innefatta stora skadestand
och leda till betydande kostnader. Dessutom kan utfallet manga ganger vara svart att forutse. Framtida tvister,
ansprak, utredningar och processer kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, framtidsut-
sikter, resultat och finansiella stallning.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag
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Finansiella risker

Valutarisker

Recyctec Holding har huvuddelen av sina kostnader i svenska kronor men dven en mindre del i utlandsk valuta.
Bolaget dmnar vidare expandera internationellt och i samband med denna planderade utveckling kan expone-
ringen mot valutakursdifferenser 6ka. Detta innebdr att Bolaget kan komma att exponeras mot valutarisk pa
transaktioner och jamforbarheten av Bolagets resultat mellan perioder kan paverkas av forandringar i valuta-
kurser. Externa faktorer sdsom inflations-, valuta- och ranteférandringar kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. Bolagets framtida intakter och marknadsvarde kan bli paverkade av dessa
faktorer, vilka star utanfor Bolagets kontroll.

Sannolikheten att risken intraffar: medel
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag

Finansiering

Bolaget har identifierat att investeringar behovs goras for att na ett positivt operativt resultat och har konsta-
terat att kapital for investeringar samt driftunderskott i det korta perspektivet kommer att behéva inhamtas.
Inga garantier kan lamnas for att Bolaget kommer att finna sddana nddvandiga finansierings- eller kapitalan-
skaffningsformer exempelvis i det fall garanterna i den nu pagdende foretrddesemissionen inte uppfyller sina
ataganden. Det allmdnna marknadsldget for finansiering och kapitalanskaffning ar i en sadan situation foljakt-
ligen av stor betydelse.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: medel

Aktierelaterade risker

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i Recyctec Holding ar forenad med risk och
att det inte finns nagra garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Detta medfor en risk
att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan komma att fluktuera till
foljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allmanna konjunkturlaget och forand-
ringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess B-aktie. Aktiekursen kan darmed komma att paverkas
av faktorer som star helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll. En investering i B-aktier i Recyctec Holding
bor darfor féregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell information om
branschen, det allmanna konjunkturlaget samt dvrig relevant information. Det kan inte garanteras att B-aktier i
Recyctec Holding kan saljas till en for aktieagaren vid var tid acceptabel kurs.

Sannolikheten att risken intraffar: medel
Negativa konsekvenser for Bolaget: ldg

Utspadning

Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sina teckningsratter for att teckna B-aktier i Foéretradesemissionen
kommer att ha en lagre andel av Bolagets aktiekapital och roster till foljd av 6kningen av antalet B-aktier och
roster i Bolaget nar de nya aktierna tilldelas i Foretradesemissionen. Framtida emissioner av aktier eller andra
vardepapper kan ocksa spada ut aktieinnehavet och kan paverka priset pa Bolagets aktier negativt. Bolaget kan
emittera ytterligare aktier eller vardepapper som kan konverteras till aktier genom riktade erbjudanden utan
foretradesratt for befintliga dgare. Alla sadana ytterligare erbjudanden kan minska proportionella dgande- och
rostratter for innehavare av B-aktier, vinst per B-aktie och substansvardet per B-aktie.

Sannolikheten att risken intraffar: medel
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag
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Utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort ndgra utdelningar till aktieagarna. Det dr ledningens avsikt att
under de ndrmaste aren anvanda genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och befdsta dess
position pa marknaden. Det ar bolagstdmman som beslutar om utdelning till aktiedgarna utifran radande forut-
sattningar for verksamheten. Sa lange ingen utdelning ldmnas, kan avkastning endast erhallas genom avyttring
av B-aktien med eventuell realisationsvinst.

Sannolikheten att risken intraffar: medel
Negativa konsekvenser for Bolaget: lg

Handelsplats

B-aktierna i Recyctec Holding handlas idag pa Spotlight, en alternativ marknadsplats som inte har samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Spotlight regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de
juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad. En investering i ett bolag som handlas pa Spotlight
ar mer riskfylld @n en investering i ett bolag pa en reglerad marknad.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag

Likviditet i B-aktien och relaterade vardepapper

Utover handel med B-aktierna kommer teckningsratter och betalda tecknade aktier (BTA) att vara foremal for
handel under en begransad tid i samband med emissionens genomfdrande. Det kan inte garanteras att likvidi-
teten i B-aktierna,teckningsratterna och betalda tecknade aktier kommer att vara tillfredstallande, vilket innebdr
att det finns en risk for att dessa vardepapper inte omsatts dagligen och att skillnaden mellan kdp- och saljkurs
kan vara stort. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebara svarigheter att avyttra B-aktier och
relaterade vardepapper utan att priset pa dessa paverkas negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag

Ej sakerstallda garanti- och teckningsataganden

| samband med Erbjudandet har garantiataganden och teckningsforbindelser samlats in fran Bolagets styrelse,
ledning och anstallda samt externa investerare till ett belopp om cirka 13,8 MSEK, motsvarande cirka 80 procent
av Erbjudandet. Teckningsatagandena och teckningsférbindelserna utgor juridiskt bindande ataganden, men har
inte sakerstallts via bankgarantier, pantsatta tillgdngar eller liknande sakerhetsataganden. Det finns darmed en
risk att dessa investerare ej fullfoljer deras ataganden, vilket skulle paverka Bolagets majlighet att genomféra
Erbjudandet negativt.

Sannolikheten att risken intraffar: lag
Negativa konsekvenser for Bolaget: lag
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Motiv till Erbjudandet

Bakgrund

Recyctec Holding AB bildades 2011 och ar moderbolag till det rorelsedrivande heldgda dotterbolaget Recyctec
AB - ett svenskt innovationstekniskt atervinningsforetag med huvudkontor i logistikcentret Momarken i
Jonkdping. Recyctec grundades 2005 efter att man identifierat behovet att atervinna den stora mangden glykol
som ar producerad av raolja och som efter anvandning gar till forbranning med begransat energiutbyte. Da
atervinning av glykol krdver vdsentligt mindre energi jamfort med jungfrulig produktion samt att processen har
en 97-procentig verkningsgrad sa ar glykol valdigt gynnsamt att dtervinna da det bade minskar anvandningen
av energi samt raolja. Fram till idag har Recyctec utvecklat en unik metod for rening av glykol och fardigstallt en
reningsanlaggning som aterstaller glykolen till ursprungligt skick sa att den kan sdljas och ateranvandas med
samma funktionalitet. Da det tidigare inte funnits nagon metod for att rena och ateranvanda glykol kan Recyctec
nu sluta kretsloppet for den @ndliga resursen glykol som annars gar till forbranning.

Enligt EU:s avfallsdirektiv som infordes i svensk lagstiftning 2011 ska den svenska politiken och lagstiftningen
utformas sa att avfall hanteras i enlighet med direktivets avfallshierarki — dar forekomsten av avfall i forsta
hand ska forebyggas. Under forutsattningen att miljovinsten ar storre an miljobelastningen, ska darmed foretag
ateranvanda all forbrukad glykol. Recyctec dr idag det enda foretaget som kan tillgodose detta i Sverige och har
darmed en fordelaktig position pa marknaden.

| tjanstevag har Bolaget traditionellt sett primart erbjudit omhandertagande av anvand glykol. Den returnerade
glykolen aterfors till ursprungligt skick och utgor sedan den fundamentala insatsvaran i Recyctecs huvudsakliga
inkomstkalla, teknisk glykol och EarthCare™ Glycol - som sdljs i stora och sma volymer i olika varianter pa den
svenska marknaden. Recyctec har som ensam aktor etablerat en affarsmodell som mojliggor dubbla intakts-
strommar, vid mottagande av anvand glykol samt darefter vid forsaljning av den utgaende och renade glykolen.
Recyctecs erbjudande har sedan marknadsetableringen mottagits med stort intresse och Bolaget hade 2020 en
forsaljning om cirka 6,9 MSEK. 2021 uppgick forsaljningen till cirka 13,4 MSEK och under perioden januari till
och med september 2022 uppgick omsattningen till cirka 10,1 MSEK.

Vid ingangen av 2022 beslutade Bolaget att sdljarbetet skulle intensifieras, samt att nya marknader bearbetas.
Bolaget hade da fattat beslut om att strukturera och internationalisera produktportfoljen. Recyctec har under ar
2021 samt 2022 reviderat sin affarsmodell, och fortsatt konkluderat att vagen till Ldnsamhet ligger i att fokusera
pa forsdljning av det egna varumarket EarthCare™ och affarsomradet "All Inclusive”, som fokuserar pa glykol-
byten i fastigheter. Bolaget erh6ll i januari 2022 hdgsta mojliga klassificering hos byggvarubedémningen, Gron
- rekommenderas, vilket Bolaget ar ensamma om att inneha avseende fastighetsglykol. Affirsomradet bedoms
av Bolaget besitta goda mojligheter att uppna aterkommande intdkter med hoga marginaler, i takt med att en
bas av aterkommande kunder inom fastighet- och installationsbranschen byggs upp. Revisionen av affarsmo-
dellen ger vidare att Bolaget primart inte har kapacitetsutmaningar, utan saljkapacitetsutmaningar. For att na
lonsamhet kravs det att Bolaget vaxer i sin forsaljning, och for att accelerera detta kommer Recyctec att jobba
for att utdka sin internationella narvaro, samt fokusera pa forsaljning inom affarsomradet All Inclusive, for att
pa sa satt vaxa snabbare.

Efter ovan namnda revision av affarsmodellen bedomer Bolaget att det finns goda forutsattningar for att skapa
en bas av kunder, primart inom fastighet- och installationsbranschen, som genererar aterkommande intdkter till
goda marginaler, vilket ska resultera i ett positivt operativt kassaflode i verksamheten.
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Foretradesemissionen

Styrelsen har den 27 december 2022, med stdd av bemyndigande fran arsstdmman den 31 maj 2022, beslutat
om en emission av B-aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare ("Foretradesemissionen”) om hogst cirka
17,3 MSEK. Foretradesemissionen gors i form av att varje aktie oavsett aktieslag erhaller en (1) teckningsratt. Tva
(2) teckningsratter berattigar innehavaren att teckna fem (5) aktier av serie B. Foretradesemissionen omfattas till
cirka 15,5 procent av teckningsforbindelser och till cirka 65 procent av garantiataganden. Sammanlagt omfattas
darmed cirka 80 procent av Foretradesemissionen av teckningsforbindelser och garantidtaganden med ett
belopp om 13,8 MSEK.

Nettolikviden, efter avdrag for emissionskostnader om cirka 2,6 MSEK samt kvittning om maximalt cirka 5 MSEK
kommer, vid full teckning i Foretrddesemissionen att uppga till cirka 9,7 MSEK. Styrelsen bedémer att Bolagets
ekonomiska stallning kommer att forstarkas genom kvittning av skulder i form av utgivna konvertibler. Bolagets
totala skulder, och darmed aven finansiella kostnader, minskar vilket anses vara till nytta for Bolaget och dess
aktiedagare. UtOver tackning av Bolagets rorelseunderskott amnas nettolikviden primart anvandas till finan-
siering av marknadsaktiviteter relaterat till affarsomradet EarthCare™ ALl Inclusive med malet att na ut till en
storre mangd kunder inom fastighet- och installationsbranschen, for att pa sikt generera en hogre forsaljning
fran aktdrer inom denna malgrupp och utdka Bolagets sdljarbete. Nettolikviden avses disponeras enligt foljande,
angivet i prioritetsordning.

e Tackning av rorelseunderskott, motsvarande cirka 70 procent av emissionslikviden

e Finansiering av marknadsaktiviteter for att framja forsaljning, motsvarande cirka
20 procent av emissionslikviden

e Lattande av balansrakningen, motsvarande cirka 10 procent av emissionslikviden

Det ar styrelsens bedomning att nyemissionen tillfor tillrackligt rorelsekapital for att tacka Bolagets aktuella
behov. | handelse av att Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer den nettolikvid som i detta fall tillkommer
Bolaget att primart ga till att tdcka Bolagets rorelsekapitalbehov, varpa eventuella 6verskjutande medel kommer
att fordelas proportionellt mellan de 6vriga anvandningsomradena i uppstallningen, med samma fordelnings-
grund som beskrivs ovan. Skulle Erbjudandet inte tecknas i erforderlig utstrackning eller om kassaflodet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedomningar,kommer Bolaget behéva genomfora ytterligare kapitalanskaff-
ningar. Dessa skulle kunna utgdras av exempelvis en nyemission, lan eller annat tillskott fran Bolagets dgare.

Utspadning

Vid full teckning av B-aktier i Foretradesemissonen emitteras hogst 9 874 340 nya B-aktier motsvarande en
utspadningseffekt om hogst cirka 71,4 procent av det totala antalet aktier och hogst cirka 71,3 procent av antalet
roster i Bolaget. Utspadningen ar berdknad pa antalet nya aktier (roster) till foljd av Foretradesemissionen,
dividerat med det totala antalet aktier (roster) i Bolaget efter en fulltecknad Foretradesemission.

Intressen och intressekonflikter

| egenskap av Recyctec Holdings finansiella radgivare och emissionsinstitut i samband med Erbjudandet,erhaller
Partner Fondkommission en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster. Partner Fondkommission kan i
framtiden komma att tillhandahalla olika bank-, finansiella-, investerings-, kommersiella och andra tjanster at
Recyctec Holding for vilka de kan komma att erhalla ersattning. Partner Fondkommission dger inte nagra aktier
i Recyctec Holding.

Partner Fondkommission har bistatt Recyctec Holding i upprattandet av Memorandumet genom information
tillhandahallen av Bolaget. Utdver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomfdras
framgangsrikt bedoms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan partnerna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemis-
sionen. Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamdternas
och ledande befattningshavares ataganden gentemot Recyctec Holding och deras privata intressen och/ eller
andra ataganden. Dock ar styrelseledamot Joel Westerstrom utdver sitt styrelseengagemang i Bolaget dven
deldgare i Partner Fondkommission, vilket beskrivs ndrmare i avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information”.

Harmed inbjuder styrelsen till teckning av B-aktier i Foretradesemissionen.



Forsakran

Styrelsen ansvarar for detta memorandum och har vidtagit rimliga atgarder for att sakerstdlla att den
information som lamnas enligt dess uppfattning dverensstaimmer med fakta och att ingenting uteldmnats som
med sannolikhet kan paverka bedomningen av Bolaget. Detta dokument har inte granskats och godkants av

Finansinspektionen.

Styrelsen for Recyctec Holding AB (publ)
Jonkdping, december 2022
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och teckningsratter

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna
nya B-aktier i forhallande till det antal aktier som
de innehar pd avstamningsdagen den 3 januari.
Foretradesemissionen innebar att hogst 9874 340
B-aktier emitteras med foretradesratt for Bolagets
aktiedgare. For varje en aktie innehavd pa avstam-
ningsdagen den 3 januari erhdlles en (1) teckningsratt.
Tva (2) teckningsratter berattigar innehavaren att
teckna fem (5) aktier av serie B. Erbjudandet riktar sig
till befintliga aktiedagare, allmanheten och institutio-
nella investerare i Sverige.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,75 SEK per B-aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for att avgora
vilka personer som har rdtt att erhalla teckningsratter
i Erbjudandet ar den 3 januari 2023. Sista dag for
handel i Bolagets B-aktier inklusive ratt att deltaga
i Erbjudandet ar den 30 december 2022. Forsta dag
for handel i Bolagets B-aktier exklusive ratt till delta-
gande i Erbjudandet ar den 2 januari 2023.

Teckningsperiod

Teckning av B-aktier skall ske under perioden fran
och med den 5 januari 2023 till och med den 20
januari 2023. Efter teckningsperiodens utgang blir
outnyttjade teckningsrdtter ogiltiga och saknar
darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer
att, utan avisering fran Euroclear Sweden, bokas bort
frdn VP-kontot. Styrelsen i Recyctec Holding har ratt
att forlanga tecknings- och betalningsperioden. For
det fall beslut om forlangning av teckningsperioden
fattas, kommer beslutet offentliggéras senast den
20 januari 2023 genom pressmeddelande. Styrelsen
har dven ratt att avbryta Foretradesemissionen
ifall omstandigheter uppstar som kan medfora att
tidpunkten for att genomfora Erbjudandet bedoms
som oldgligt. Sddana omstandigheter kan till exempel
vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och avse
saval handelser i Sverige som utomlands.

Handel med B-aktier

Bolagets B-aktier ar féremal for handel pa Spotlight
Stock Market. ISIN-kod for aktien ar SE0014808978.
Efter att Bolagsverket registrerat Foretradesemis-
sionen kommer aven de nyemitterade B-aktierna att
handlas pa Spotlight Stock Market. Sadan handel
avseende de nyemitterade B-aktierna som omvandlats
fran BTA berdknas inledas omkring vecka 6 2023.
B-aktierna har upprattats enligt svensk lagstiftning
och ar denominerade i SEK.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan av intresse om teckning av B-aktier utan
stod av foretradesratt i Foretradesemissionen sker
genom att "Anmalningssedel for teckning av B-aktier
utan stod av teckningsratter” ifylls, undertecknas och
skickas till Partner Fondkommission.

Handel med teckningsratter

Handel i teckningsratter kommer att ske pa Spotlight
Stock Market fran och med den 5 januari 2023 till
och med den 17 januari 2023. Teckningsratterna
kommer att handlas under kortnamnet TR B 230103
med ISIN-kod SE0019354135. Vid forsaljning av
teckningsratter overgar saval den primara som den
subsididra foretradesratten till den nya innehavaren
av Teckningsratten. Teckningsratter som inte utnyttjas
for teckning av B-aktier blir ogiltiga och forlorar sitt
varde och kommer att bokas bort av Euroclear efter
teckningstidens utgang.

Utspadning

Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sin ratt att
teckna B-aktier i Erbjudandet kommer att spadas ut
med hogst 9874 340 nyemitterade B-aktier genom
Foretradesemissionen, vilket motsvarar en utspad-
ningseffekt om 71,4 procent av antalet aktier och 71,3
procent av antalet roster.

Vardering
Bolagsvardet fore emission vid bestamd emissionskurs
uppgar per den till 6,9 MSEK.

Tecknings- och garantidataganden
Foretradesemissionen omfattas till cirka 80 procent
av teckningsataganden. Lds mer om tecknings-
forbindelser och garantidtagare under avsnittet
"Teckningsforbindelser och garantidatagare” langre
ned i detta Memorandum.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som
pa ovannamnd avstdmningsdag var registrerade i
den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda
aktieboken och som ager ratt att teckna B-aktier
i Erbjudandet, erhdller foljande dokument fran
Euroclear Sweden:

Sammanfattning

e en emissionsredovisning med bifogad fortryckt
inbetalningsavi,

e en sdrskild anmalningssedel med bifogad icke
ifylld inbetalningsavi, samt

e en anmadlningssedel for teckning av B-aktier utan
foretradesratt.
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Av den fortrycka emissionsredovisningen framgar
antalet erhallna B-aktier. Den som var upptagen
i den till aktieboken anslutna forteckningen &ver
panthavare med flera underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiea-
garens VP-konto kommer inte skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav i Recyctec Holding ar forval-
tarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller varken emissionsredovisning eller sarskild
anmalningssedel. Teckning och betalning ska da i
stallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Teckning av B-aktier med stdd av foretradesratt

Teckning med stod av teckningsratter skall ske
genom kontant betalning senast den 20 januari 2023.
Teckning genom kontant betalning skall antingen
goras med den fortryckta inbetalningsavin som
medfoljer emissionsredovisningen eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmal-
ningssedeln enligt foljande alternativ:

1. Idet fall samtliga pa avstamningsdagen erhdllna
teckningsratter utnyttjas for teckning av B-aktier
skall endast den fortrycka inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmdlningssedel
skall ej anvandas.

2. | det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras,
eller ett annat antal teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovis-
ningen utnyttjas for teckning, skall den sarskilda
anmalningssedeln anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Anmalning
om teckning genom betalning skall ske i enlighet
med anvisningar pa den sarskilda anmalnings-
sedeln. Den fortryckta inbetalningsavin skall
darfor inte anvandas.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Sarskild anmal-
ningssedel kan erhallas fran Partner Fondkommission
per telefon eller e-post. Ifylld anmdlningssedel i
samband med betalning skall skickas per post eller
lamnas pa nedanstdaende adress och vara Partner
Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den
20 januari 2023. Anmalningssedlar som skickas per
post bor avsandas i god tid for att sakerstalla ankomst
fore angivet sista datum. En (1) sarskild anmalnings-
sedel kommer att beaktas. For det fall fler an en (1)
sarskild anmalningssedel insandes kommer den
sist erhallna att beaktas. Ovriga anméilningssedlar
kommer saledes att ldmnas utan avseende. Observera
att icke utnyttjade teckningsratter forfaller utan varde.

Partner Fondkommission AB
Arende: Recyctec Holding
Lilla Nygatan 2

411 09 Goteborg

E-post: info@partnerfk.se

Teckning av B-aktier utan stod av teckningsratter
Teckning av B-aktier utan stod av teckningsratter sker
under samma period som teckning av B-aktier med
stod av teckningsratter, det vill sdga fran och med 5
januari till och med den 20 januari 2023. Anmadlan
om teckning utan foretradesratt sker genom att
"Anmalningssedel for teckning av B-aktier utan stod
av teckningsratter” ifylls, undertecknas och skickas
till Partner Fondkommission pd adress enligt ovan.
Anmalningssedeln kan erhallas fran Partner Fondkom-
mission per telefon, e-post eller genom att ladda ned
den fran Recyctec Holdings hemsida.

Ingen betalning skall ske i samband med ansdkan
om teckning utan foretradesratt, utan sker i enlighet
med vad som anges nedan. Anmalningssedeln ska
vara Partner Fondkommission tillhanda senast
klockan 15.00 den 20 januari 2023. Anmalningssedlar
som skickas per post bor avsandas i god tid for att
sakerstdlla ankomst fore angivet sista datum. En (1)
anmalningssedel kommer att beaktas. | det fall fler
an en (1) anmalningssedel insandes kommer den
sist erhallna att beaktas. Ovriga anmilningssedlar
kommer saledes att ldmnas utan avseende.

Tilldelning

For det fall inte samtliga B-aktier tecknas med stod
av foretradesratt enligt ovan skall styrelsen besluta
om tilldelning inom ramen for emissionens hdgsta
belopp.

1. | forsta hand skall tilldelning ske till tecknare
som tecknat B-aktier med stdd av teckningsratter,
oavsett om de var aktiedgare pa avstamnings-
dagenellerinte,ochvid 6verteckningiforhallande
till det antal B-aktier de redan har tecknat i
Foretradesemissionen och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning

2. | andra hand skall tilldelning ske till tecknare
som lamnat teckningsforbindelser for teckning
av B-aktier utan foretradesratt

3. | tredje hand skall fordelning ske till 6vriga
tecknare i forhallande till tecknat belopp, samt i
den man detta inte kan ske, genom lottning

4. | fjarde hand skall tilldelning ske till emissions-
garanterna i forhallande till garanterat belopp
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Bekraftelse om tilldelning och betalning av tilldelade
B-aktier utan foretrade

Besked om eventuell tilldelning av B-aktier tecknade
utan foretradesratt lamnas genom oversandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota.
Betalningen skall erlaggas senast tre (3) bankdagar
efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot medde-
lande l@mnas ej till den vilken inte erhdllit tilldelning.
Erlagges ej likvid i ratt tid kan B-aktier komma att
Overlatas till nagon annan. Skulle forsaljningspriset
vid sddan oOverlatelse komma att understiga priset
enligt Erbjudandet, kan den vilken ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa B-aktier komma att svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

Tilldelning ar inte beroende av nar under anmalnings-
perioden anmalan inkom. | handelse av dverteckning
kan tilldelning utan foretrade komma att utebli eller
ske med ett lagre antal B-aktier an vad anmalan avser.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller
annat land dar deltagande i Erbjudandet helt eller
delvis ar foremal for legala restriktioner) och vilka
dger ratt att teckna i Erbjudandet, kan vanda sig till
Partner Fondkommission enligt ovan for information
om teckning och betalning.

Betalda och Tecknade Aktier ("BTA")

Teckning och betalning registreras hos Euroclear
Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknare en VP-avi med bekraftelse att inbokning av
BTA skett pa tecknares VP-konto. Betalda tecknade
B-aktier bendmns BTA pa VP-kontot till dess att
nyemissionen blir registrerad hos Bolagsverket. Aktie-
agare vilka har sitt innehav registrerat via depa hos
bank eller fondkommissionar erhaller information
fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Spotlight Stock
Market fran och med den 5 januari 2023 till dess att
Erbjudandet registreras hos Bolagsverket. Betalda
och tecknade aktier kommer att handlas under
kortnamnet BTA B 230103 med ISIN-kod SE0019354143

Leverans av nya B-aktier

Sa snart aktiekapitalshdjningen har registrerats hos
Bolagsverket omvandlas BTA till B-aktier utan sarskild
avisering fran Euroclear Sweden. For de aktiedgare
vilka har sitt innehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

Offentliggorande av utfallet i erbjudandet

Omkring den 24 januari 2023 kommer Bolaget offent-
liggora utfallet av Erbjudandet. Offentliggorandet

kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Ratt till utdelning pa de nya B-aktierna

De nya B-aktierna medfor ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter det att Erbjudandet regist-
rerats hos Bolagsverket under forutsattning att de
nya B-aktierna blivit registrerade och inforda i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken pa avstamnings-
dagen for sadan utdelning.

Oaterkallelig teckning

Teckning av B-aktier,med eller utan stdd av tecknings-
rdtter, ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla
eller andra en teckning av B-aktier, sdvida inte annat
foljer av Memorandumet eller tillamplig lag.

Ovrig information
Foljande styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare tecknar B-aktier i Erbjudandet.

Styrelseledamot Belopp (SEK)
Thom Nilsson 150 000
Andreas Cederborg 90738

Lars Erik Hilsen 49 656

Joel Westerstrom 32813

Partner Fondkommission agerar finansiell radgivare
och emissionsinstitut i anledning av Foretradesemis-
sionen. Att Partner Fondkommission ar emissionsinstitut
innebar inte att Partner Fondkommission betraktar den
som anmalt sig for teckning av B-aktier i Foretrade-
semissionen som en kund. Darmed kommer Partner
Fondkommission inte att kundkategorisera tecknaren
eller genomféra en passandebeddomning i enlighet
med lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
avseende denna teckning.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for B-aktier kommer Recyctec Holding
ombesdrja aterbetalning av dverskjutande belopp. Om
teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att dterbetalas. Ingen rdnta
utgar pa sadan likvid.

Forutom vad som uttryckligen anges hari har ingen
finansiell information i detta Memorandum reviderats
eller granskats av Bolagets revisor.
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Verksamhet- och
marknadsbeskrivning

Oversikt

Recyctec har genom sitt heldgda dotterbolag Recyctec AB utvecklat en metod for att dteranvanda anvand etylen-
och propylenglykol, vilket skapar ett kretslopp av en andlig resurs eftersom glykol huvudsakligen utvinns fran
raolja pa oljeraffinaderier. Bolaget upptogs till notering pa Spotlight Stock Market under 2013 och har cirka
2 300 aktieagare.

Nedan ges en kort beskrivning och en sammanfattad finansiell redogorelse for koncernen, en marknadsoversikt
over marknaden samt en beskrivning av verksamheten.

Kort beskrivning av koncernen

Recyctec Holding AB ar moderbolag for en koncern bestaende av det heldgda rorelsedrivande dotterbolaget
Recyctec AB. Recyctec Holding ar ett holdingbolag och bedriver verksamhet via dotterbolaget. Koncernens
omsattning uppgick 2021 till cirka 13,4 MSEK.

Recyctec ar ett svenskt innovationstekniskt miljoteknikforetag vars affarsidé ar att med en unik, miljovanlig
och kostnadseffektiv metod rena anvand glykol sd att den dter kan sdljas som en industriell produkt. Recyctec
har utvecklat en metod for att rena etylen- och propylenglykol sa att den kan ateranvandas. Metoden skapar
ett kretslopp av en dndlig resurs. Recyctec tar emot anvand glykol som annars gar till forbranning eller annan
linjar/andlig hantering. Darefter aterstdller Recyctec glykolen till ursprungligt skick och aterfor sedan rdvaran till
marknaden som glykolprodukter som ater kan anvandas.

Finansiell utveckling Recyctec Holding AB

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
Resultatrékning, koncern KSEK 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Rorelsens intdkter (nettoomsattning) 10120 8330 13 355 6942
Rorelseresultat efter finansiella poster -10 002 -6 049 -9188 -11 077

Rorelsemarginal fore avskrivningar (%) Neg Neg Neg Neg
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Marknadsoversikt

Fakta om glykol

Idag finns primart tva typer av glykoler pa den globala marknaden, etylen- respektive propylenglykol. De tva
glykoltyperna kan tillverkas kemiskt fran eten- och propenoxid, men storsta produktionen av glykol sker genom
utvinning fran raolja pa oljeraffinaderier. Etylen- och propylenglykol ar de mest frekvent anvanda glykolerna pa
marknaden och anvands bland annat for att sanka fryspunkten, héja kokpunkten och som mjukmedel i diverse
material. Etylenglykol ar mycket giftigt och behéver hanteras pa ett korrekt satt. Bada glykoltyperna har relativt
liknande egenskaper, men etylenglykol ar pa vissa satt mer anvandbar an propylenglykol. Etylenglykol ger
exempelvis ett annu battre korrosionsskydd och ar mer tunnflytande an propylenglykol, samt att risken for att
den ska skiktas och frysa partiellt ar minimal.

Anvandingsomraden for glykol

Glykol har manga anvandningsomraden och egenskaper som gor att det anvands i allt fler produkter i dagens
samhdlle. Nagra av de vanligaste egenskaperna for glykol ar att sdanka fryspunkten och hoja kokpunkten pa
vatska samt agera som mjukmedel vilket bidrar till en effektiviserad funktionalitet och forldngd livslangd for ett
vasentligt antal produkter.

Att sanka fryspunkten anvands framfor allt i form av kylarvatska till bilar, avisning for flygplan och diverse
kylsystem. Samtidigt hjalper glykolen till att forhindra korrosion med hjalp av tillsatta inhibitorer,smorja vatten-
pumpar, sanka ytspanningen och héja kokpunkten. For blandningsforhallandet, lika mycket vatten som glykol,
ligger fryspunkten pa ca -35 °C. | dagens motorer har glykolen dock fler viktiga uppgifter an att forhindra att
vatten fryser. Att glykol hojer kokpunkten gor till exempel att bilar kan kdras pa hogre temperaturer utan risk for
att systemet borjar koka vid temperaturer 6ver 100 °C, vilket innebar en effektivare forbranning. Glykol anvands
ocksa som mjukmedel i diverse produkter sdsom textilier (polyester, polycotton), farger, lakemedel, tvattmedel,
livsmedel, kosmetika, etcetera.

Glykol ar dven en central produkt i framtida, kemisk atervinning av PET-fiber och polyesterfiber for textilier.
Recyctec ingar darmed ocksa som partner, tillsammans med ledande svenska tillverkningsforetag i forsk-
ningsprojekt for att etablera en robust och ekonomisk hallbar process for detta. Tillverkning av PET-plaster
av polyesterfiber svarar idag for cirka 75 procent av den globala forbrukningen av glykol. Denna tillampning
bedoms darfor kunna fa stor betydelse for Recyctecs utveckling inom en 5-8 ars period.

Ateranvindning av glykol och EU:s avfallsdirektiv

Da glykol ar ett riskavfall omhandertas glykolen av atervinningsféretag nar glykolen ar férbrukad, givet att den
inte transporteras till Recyctec. Dessa foretag transporterar sedan den anvanda glykolen till forbranningsanldagg-
ningar for energiutvinning. Energivardet for detta ar lagt och atmosfaren fororenas i processen.! Restprodukten
fran forbranning av glykol ar aska som deponeras, vilket dven dr det sista och minst 6nskade steget i EU:s avfalls-
hierarki som lades fram i avfallsdirektivet 2008/98/EG.? EU:s avfallshierarki innebar att man (1) i forsta hand ska
forebygga avfall, (2) i andra hand forbereda avfall for ateranvandning, (3) i tredje hand materialatervinna avfall,
(4) i fjarde hand utvinna energi ur avfall och (5) i sista hand deponera avfall. Prioriteringsordningen galler under
forutsattning att det ar miljomassigt motiverat och ekonomiskt rimligt.

! Motion 2019/20:2555 av Mats Green, Riksdagen (2019)
2 Naturvardsverket (2019)
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Ar 2011 inférdes EU:s avfallsdirektiv i svensk lagstiftning. D& glykol omfattas av EU:s avfallsdirektiv, ska foretag i
Sverige enligt direktivet ateranvdnda all anvand glykol. Innan Recyctec tog fram sin unika metod och etablerade
sin verksamhet har det inte funnits nagon teknik for att rena anvand glykol sa att den kan ateranvandas, vilket
har inneburit att forbranning och deponering har varit de aktuella alternativen. Glykol som lamnas till Recyctec
lyfts tva (eller tre) steg i avfallshierarkin da den kan ateranvandas vilket ar i linje med EU:s avfallsdirektiv. |
riksdagsmotion 2019/20:2555 anges det av Mats Green (M) att Recyctecs metod bade ar miljémassigt motiverad
och ekonomiskt rimlig.?

Recyctec lyfter glykolavfallet tvd steg i EU:s avfallshierarki

EU:s avfallshierarki

-3
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Recyctec ar idag den enda aktdren i Sverige som kan rena monetylenglykol till ursprungligt skick, sa att det kan
ateranvandas med samma funktionalitet. Det finns dock andra aktorer pa marknaden som kan rena glykolen
for materialdtervinning, samt kan atervinna monopropylenglykol. Den typen av avfallshantering prioriteras
visserligen over den vanliga forbranningen enligt avfallsdirektivet men ligger steget under ateranvandning i
avfallshierarkin.* Da ateranvandning av glykolen ska férega materialatervinning, har Recyctec foljaktligen en
fordelaktig position och utgangspunkt pa marknaden som ensam aktér.

Overgripande marknadstrender

Transparency Market Research prognostiserar att den globala marknaden for etylenglykol (MEG) kommer att
se en stadig tillvaxt under kommande ar, med en CAGR pa cirka 6,5 procent mellan ar 2021 och 2026.° Det
totala vardet pa den globala marknaden for etylenglykol prognosticeras uppga till cirka 40,8 miljarder USD ar
2023, vilket motsvarar en 6kning pa cirka 52 procent fran ar 2016 da marknaden varderades till 26,9 miljarder.
Specifikt vantas tillvaxten pd MEG-marknaden drivas bland annat av textilindustrins tillvaxt, en hog efterfragan
pa etylenglykol fran polyesterindustrin och fran anti-frysapplikationer samt den vdxande betydelsen av PET
inom flertalet industrier.®

* Motion 2019/20:2555 av Mats Green, Riksdagen (2019)

4 Naturvardsverket (2019)

> Market Data Forecast - Monoethylene Glycol (MEG) Market - By Application (Fiber, PET, Film, Antifreeze & Coolant,And Other Industrial Applications), By Technology,
By Region (North America, Latin America, Europe, Asia Pacific, Middle East & Africa) - Global Industry Analysis on Size, Share, Growth, Investment, Opportunities,
Demand, Forecast Report | 2022 to 2027

¢ Transparency Market Research; Monoethylene Glycol (MEG) Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast 2015-2023".
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Aven marknaden for propylenglykol prognosticeras se en stark tillvaxt framover, drivet av den starka tillvaxten
i flertalet av slutkundernas industrier.” Dessa industrier inkluderar bland annat tillverkning av polyester, mat,
lakemedel, kosmetika och byggnation av fastigheter. En ytterligare drivande kraft pa marknaden for propyleng-
lykol ar den 6kade anvandningen inom omraden sa som avisning av flygplan och kylarvatska till fordon.® Dessa
marknadstrender tillsammans med EU:s avfallsdirektiv bidrar till gynnsamma forutsattningar for Recyctec att
starka sin position pa glykolmarknaden bade nationellt samt globalt.

Den globala glykolmarknaden

Trenden med 6kad anvandning av glykol pa den svenska marknaden galler aven for den globala marknaden,
dar anvandningsomradena ocksa okar i storre utstrackning for propylenglykol dn for etylenglykol. Bland annat
eftersom propylenglykol har mindre halsofarliga egenskaper och saledes kan anvdndas i exempelvis livsmedel
och klader i storre utstrackning.

Anvandningsomradena och den geografiska spridningen 6verlappar till viss del men skiljer sig dven ndgot
mellan glykoltyperna. PET-tillverkning utgor det stdrsta anvdandningsomradet for etylenglykol globalt och star
for mer dn tva tredjedelar av total efterfragan. Motsvarande for propylenglykol ar polyester-tillverkning som
utgor det storsta anvandningsomradet for glykoltypen globalt i termer av volym och tillverkning av antifryspro-
dukter utgor det snabbast vdaxande anvandningsomradet.

Geografiskt sett har produktionen av etylenglykol borjat skifta fran Europa och USA till lander i APAC-regionen
och de storsta producenterna ar lokaliserade i Mellandstern, Kina och Indien.’ Taiwan, Kina och Indien betraktas
som de dominerande konsumenterna av etylenglykol globalt, men behovet av glykol vaxer dven substantiellt
i Latinamerika, Mellandstern och Afrika - delvis till féljd av 6kad anvdndning av PET och polyester.® Aven
USA och Vasteuropa har en omfattande anvandning av etylenglykol. For propylenglykol aterfinns storst tillverk-
ningskapacitet i APAC-regionen dar flest investeringar i produktionsanldggningar vintas gdras framgent. Aven
Nordamerika, Europa och Latinamerika tillhor de storsta marknaderna.

De globala marknaderna for etylenglykol och propylenglykol varderades ar 2014 till 250 miljarder SEK for
etylenglykol och 30 miljarder SEK fér propylenglykol.!* Ar 2021 vérderades den globala marknaden fér etyleng-
lykol till cirka 285 miljarder SEK? respektive cirka 285 miljarder SEK for propylenglykol®®. Flertalet prognoser
indikerar att glykolmarknaderna kommer se en fortsatt positiv tillvaxt under kommande dar och att behovet av
glykolerna kommer 6ka ytterligare for flertalet marknader framgent.*

7 Transparency Market Research; Propylene Glycol market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast 2017-2025".

8 Transparency Market Research; Propylene Glycol market — Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast 2017-2025".

 Merchant Research & Consulting ltd. - Monoethylene Glycol (MEG): 2020 World Market Outlook and Forecast up to 2029

© Transparency Market Research - Monoethylene Glycol (MEG) Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast 2015 - 2023

11 Merchant Research & Consulting ltd. - Propylene Glycol (PG)): 2020 World Market Outlook and Forecast up to 2029

12 Market Data Forecast - Monoethylene Glycol (MEG) Market - Monoethylene Glycol (MEG) Market - By Application (Fiber, PET, Film, Antifreeze & Coolant, And Other
Industrial Applications), By Technology, By Region (North America, Latin America, Europe, Asia Pacific, Middle East & Africa) - Global Industry Analysis on Size, Share,
Growth, Investment, Opportunities, Demand, Forecast Report | 2022 to 2027

13 Fact.Mr - Market Research Report - Propylene Glycol Market

1 Transparency Market Research - Propylene Glycol Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast 2017 - 2025, Transparency Market
Research - Monoethylene Glycol (MEG) Market - Global Industry Analysis, Size
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Den svenska glykolmarknaden

En stor del av glykolen som anvands i Sverige importeras. Glykol som importeras till Sverige kan antingen
vara obearbetad glykol (rdvara) som svenska aktorer fardigstaller eller fardiga kemiska produkter innehallande
amnet.® Till flertalet ldnder, daribland Sverige, kommer majoriteten av ravaran glykol fran utlandska oljeféretag
som utvinner glykol ur raolja fran oljeraffinaderierna.Totalt fanns det ar 2020 mer an 5000 registrerade produkter
som innehaller glykol (antingen Etylen- eller Propylenglykol) och de svenska marknaderna for etylenglykol och
propylenglykol varderades enligt Bolagets berdkningar ar 2014 till 330 miljoner SEK for etylenglykol, respektive
230 miljoner SEK for propylenglykol.

| Sverige forekommer ingen tillverkning av polyester,som utgor den storsta delen av glykolanvandningen globalt,
utan etylenglykol anvands framst till kylmedel i forbranningsmotorer och avisningsmedel samt antifrysmedel.
Det ar dven vanligt i Sverige att etylenglykol anvands som l6sningsmedel, som tillsats i farger, som ravara till
farg, etcetera. Propylenglykol anvands framst till avisningsmedel i flygindustrin, antifrysmedel och kylmedel for
olika tilldmpningar.'¢ Vid laga temperaturer, framst under vinterhalvaret, sprayas flygplan och landningsbanor
med avisningsmedel innehadllande glykol som hjalper till att forhindra isbildning.

Den totala glykolanvandningen (importerad och tillverkad etylen- och propylenglykol) i Sverige indikerar pa en

varaktig tillvaxt. Ar 2000 uppgick den totala glykolanvindningen till cirka 35 000 ton ren glykol, vilket fram till
2019 har 6kat med cirka 17 procent till cirka 41 000 ton ren glykol.

Importerad och tillverkad glykol i Sverige 2000-2019

60000
50000

40000
30000
20000
10000

0

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Antal ton

B Etylenglykol ™ Propylenglykol
Kdlla: Kemikalieinspektionen (2020)*”

I linje med den 6kade glykolanvdndningen och tack vare glykolens mangsidiga egenskaper, har dven antalet
produkter som innehaller glykol i Sverige 0kat stadigt under de senaste tva decennierna. Antalet produkter
innehdllande etylenglykol har 6kat fran cirka 899 produkter ar 2000 till cirka 2 160 produkter ar 2019, motsva-
rande en 6kning pa cirka 140 procent. Produkter som innehaller propylenglykol har dkat fran cirka 1469
produkter ar 2000 till cirka 3 029 produkter ar 2019, en 6kning motsvarande cirka 106 procent.

15 Kemikalieinspektionen (2016)
16 Kemikalieinspektionen (2020)
7 |bid
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Antal produkter som innehdller glykol i Sverige 2000-2019

Antal produkter
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Kadlla: Kemikalieinspektionen (2020)

Marknadsdata indikerar pa en fortsatt 0kad anvandning av glykol och med fler miljévanliga alternativ, sa som
Recyctecs glykol, vantas incitamenten for att anvanda glykol bli annu storre for att uppna en 6kad funktionalitet
och livslangd fér en mangd olika produkter.

Marknadsetablering

| termer av forsaljning har Recyctec initialt inriktat sig pa den svenska glykolmarknaden, dar de har en fardig
fullskalig anldaggning placerad i Jonkoping som ar operativ idag. For distribution av EarthCare™-produkterna har
Recyctec ett samarbete med Ahlsell Sverige. | takt med att det samarbetet har utvecklats i Sverige har arbetet
med att ndrma sig distribution av EarthCare™ i Norge och Finland intensifierats. | bérjan av april 2022 skrev
Bolaget avtal med Ahlsell i Finland om att véxa samarbetet till att dven omfatta den finska marknaden. Gallande
distribution av teknisk glykol har Recyctec hittills lyckats salja sitt lager inom Sverige. Daremot har Bolaget sett
hogre efterfragan pa glykol med miljéegenskaper, med denna 6kade betalningsvilja kan det darfor bli aktuellt
att salja internationellt.

Dock har insamlingen av rdvara skett bade fran Sverige och Norge. En stor del av Recyctecs ravaror hamtas
genom leveransavtal fran norska marknaden dar det finns forhallandevis stora mangder anvand glykol som &r
mindre nedsmutsad som passar anldggningens produktion i Jonkoping. Framgent siktar Recyctec pa att vidare
expandera till andra lander,antingen sjdlva eller genom samarbetspartners, med malet att fortsatt forbattra den
globala miljoutvecklingen. Det behandlas ytterligare under "Verksamhetsbeskrivning” nedan.

Konkurrenter

Savitt styrelsen kanner till finns det inga konkurrerande metoder i Norden som kan rena anvand glykol till
samma ursprungliga funktionalitet och till den laga kostnad som Recyctec kan uppna. Narmaste konkurrenten ar
Vilokan ADF Solutions som renar glykol fran anvand avisningsvatska fran flygplatser. Vilokan fokuserar pa att ta
fram teknik for rening av glykol men jobbar hittills med mindre nedsmutsad glykol an Recyctec. Utanfor Norden
finns det tva aktorer som har liknande verksamheter som Recyctec, en i Storbritannien respektive Tyskland. Det
finns dven verksamheter som kan materialatervinna anvand glykol, exempelvis oljeraffinaderier. | Sverige ska
verksamheter som anvander glykol dock dteranvanda avfallet enligt avfallsdirektivet, i stallet for att materiala-
tervinna, en marknad pa vilken Recyctec ar ensam aktor.
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Recyctec menar att avsaknaden av kunskap om reningsprocessen for ateranvandning av glykol samt varumarke
att realisera forsaljning genom, utgor intradeshinder for aktorer som eventuellt skulle vilja gora ett intrade
pa marknaden. Det finns foretag som har tillgang till glykol och av den anledningen skulle kunna tankas vilja
ateranvanda det, men de saknar enligt Recyctec bade know-how i processen samt varumarken att realisera
forsaljning genom. Varumarket bedoms vara viktigt da det mojliggor for Bolaget att kunna sdtta en prispremie
Over noteringarna for att uppna hogre marginaler.

Aven om den direkta konkurrensen &r franvarande handlas &tervunnen glykol generellt pd samma marknad
som nyproducerad glykol. Darav finns det i forsaljningsledet ett antal konkurrenter som importerar, tillverkar
och saljer glykolprodukter. Det finns cirka 160 aktiva registrerade leverantorer av etylenglykol och cirka 160
aktiva registrerade leverantorer av propylenglykol inom EU.*® Nagra av mest framstaende leverantorerna pa den
globala marknaden for etylenglykol ar SABIC (Saudiarabien), Formosa (Taiwan), Dow (USA), BASF SE (Tyskland),
MEGlobal (UAE), Sinopec (Kina), Shell (Holland) och Reliance (Indien).** Motsvarande pa den globala marknaden
for propylenglykol ar huvudsakligen The Dow Chemical Company (USA), LyondellBasell Industries N.V. (Holland),
BASF SE (Tyskland), Archer Daniels Midland Company (USA), Global Bio-chem Technology Group Co., Ltd. (Kina),
DuPont Tate & Lyle Bio Products, LLC (USA), Huntsman Corporation (USA), SKC Co., Ltd. (Sydkorea).?°

Baserat pa insatsvara kan tillverkningen for propylenglykol delas upp i tva segment, petroleum-baserad
propylenglykol och bio-baserad propylenglykol. Propylenglykol tillverkas traditionellt sett fran propylen oxid, en
kemisk produkt utvunnen ur petroleum. Biobaserad propylenglykol tillverkas i stallet av fornyelsebara kallor,en
kemisk process med majsstarkelse och specifika kolhydrater,och har jamfort med petroleum-baserad propyleng-
lykol en bevisad positiv miljoeffekt. Efterfragan pa den bio-baserade propylenglykolen har 6kat de senaste aren
och vantas oka ytterligare framdver.?! Det ar till stor del drivet av tillverkares och slutkunders hallbarhetsmal
och en 6kad efterfragan pa produkter tillverkad av fornyelsebara kallor.

Majoriteten av ovanstdende framstaende leverantorer pa marknaderna for etylen- och propylenglykol levererar
glykolprodukter utvunna ur rdolja (petroleum). Endast ett fatal leverantdrer har pabdrjat tillverkning av bioba-
serad propylenglykol. Dessa leverantorer inkluderar exempelvis Ashland Inc. (USA), Cargill Inc. (USA) och Archer
Daniels Midland Company (USA).22 P34 bade den svenska och globala marknaden har aktdrer introducerat ett
glykol som bendmns som miljovanligt da det harstammar fran fornyelsebara kallor i stdllet for petroleumpro-
dukter.

Viktigt att fortydliga ar att Recyctec forsaljningsmassigt konkurrerar med alla typer av etylen- och propyleng-
lykol som saljs pa marknaden, dven om Recyctecs atervunna och miljovanliga glykol kan sdgas tillhora ett
sarskilt segment. Dock bor den mer miljovanliga biobaserade propylenglykolen inte forvaxlas med Recyctecs
ateranvanda glykolprodukt, EarthCare™ Glycol, som framstalls av redan tillverkad, anvand och renad glykol.
Recyctec kan oavsett tillverkningsprocess rena och ateranvanda all etylen- och propylenglykol, vilket medfor att
metoden mojliggor ett kretslopp av kemiskt ren glykol som darmed bidrar till minskad negativ miljopaverkan
- ett gott exempel pa cirkuldr ekonomi. Detta ger Recyctec ett mycket bra utgangsldge pa marknaden som den
enda att sdlja den ateranvanda miljovanliga glykolen.

¢ European Chemicals Agency (2020)

19 MarketsandMarkets - Monoethylene Glycol Market by Application, Technology, and Geography - Global Forecast to 2022

20 MarketsandMarkets - Propylene Glycol Market by Source, Grade, End-use Industry, Region - Global Forecast to 2024

2 Transparency Market Research - Bio-based Propylene Glycol Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Trends, Growth, and Forecast 2016-2024

22 Grand View Research - Bio-based Propylene Glycol Market Size, Share & Trends Analysis Report by Product, By Production Technology, Regional Outlook, Competitive
Strategies, And Segment Forecasts, 2019 to 2025.
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Verksamhetsbeskrivning

Kort om recyctec

Recyctec ar ett svenskt innovationstekniskt greentech-bolag som utvecklat en unik metod/teknik for att, till en
lag kostnad, rena anvand etylen- och propylenglykol sa att den kan ateranvandas. Den unika tekniken saker-
staller att glykol renas till ursprungligt skick och kan ateranvandas med samma funktionalitet. Recyctec mottar
returer av, analyserar och renar anvand glykol for att sedan formulera, paketera, marknadsfora och sdlja den
renade glykolen. Det gor att den annars andliga naturresursen glykol blir oandlig och darmed sluter Recyctec
kretsloppet for glykol. Recyctec skapar en cirkuldr ekonomi som med sin affarsmodell kan bidra till en hallbar
ekonomi- och miljoutveckling. Bolagets huvudfokus ligger pa glykol for anvandning i fastigheter (fastighets-
glykol”) och erbjuder med sin produkt EarthCare™ som det enda glykolvarumarket i Sverige hégsta mojliga
klassning hos Byggvarubedémningen. Bolaget har under ar 2021 och 2022 skiftat till att fokusera alltmer pa
affarsomradet All Inclusive, som bygger pa att Bolaget tar hand om samtliga praktiska saker vid glykolbyten i
fastigheter, for att sakerstdlla en enkel och smidig affar for kunden.

Historik

Idén om att rena anvand glykol introducerades for kommersiellt syfte ar 2005 och labbtester initierades for
undersokning av mojligheterna. Nedan sammanfattas Recyctec Holdings historik fran idé till varldens forsta
fullskaleanldaggning for glykolrening.

2005-2010: Uppskalning av glykolrening fran labbtester till pilottester. Bolaget Recyctec AB bildas.

2011-2012: Fullskaleanldaggning besiktigad i Jonkdping. Moderbolaget Recyctec Holding AB bildas.
Uppskalning av glykolrening fran pilotkdrningar till fullskala.

2013: Driftsattning av fullskaleanldaggningen. Recyctec Holding AB noteras pa Spotlight Stock Market.

2014: Lyckade korningar i fullskala av bade etylen- och propylenglykol. Recyctec kvalitets- och
miljocertifieras enligt 1SO 9001 och 14001.

2015: De forsta samarbetsavtalen ingas. Recyctecs forsta glykolprodukter for fastigheter lanseras
under namnet EarthCare™ Glycol. G6ran Ahlquist blir VD pa Recyctec Holding AB. Swedish
Recycling Awards utser Recyctec till drets atervinningsforetag.

2016: Proof of concept av fullskaleanlaggningen. EarthCare™ Glycol-produkterna granskas
av Kemikalieinspektionen och blir godkanda. Driftstérningar med vakuumpumpar och
varmevaxlare som missfargade slutprodukten och stérde produktionen, atgdrdas. Ytterligare
samarbetsavtal ingas.

2017: Niklas Ekman blir VD pa Recyctec Holding AB, EarthCare™ Fordonsglykol lanseras. Recyctecs
produkter inom EarthCare™ Fastighetsglykol blir bedémda och finns med i SundaHus.

2018: God utveckling for forsaljningen av Bolagets produkter i stort. Goran Nylén tilltrader som
VD pa Recyctec Holding AB.

2019: Bolagets verksamhet koncentreras till Jonkoping dit Bolagets sate flyttar, tidigare huvudkontor i
Lund ldggs ned. Aret priglas av bristande ravarutillgdng som begrénsar bulkférsiljningen och
Bolaget fokuserar pa att tillhandahalla EarthCare™ som har en positiv utveckling.
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2020: En lyckosam pilot for utdkad produktionskapacitet driftsatts under borjan av forsta
kvartalet. Avtal ingas med Renor AS och Spesialolje AS for utokad ravaruférsorjning.
Bjorn Skjaevestad tillsatts som tf. VD och darefter utses Andreas Cederborg till VD for
Recyctec Holding. Fran och med mars manad paverkades Bolaget av effekterna av Covid-19
- men har trots begransningarna sakrat ravarutillgang och halvarsforsaljningen av
EarthCare™ ar Bolagets hogsta halvarsforsaljning hittills. Bolaget har dven inlett
investeringsinitiativ for breddat rdvaruspektrum och 6kad produktionskapacitet.

2021: Upphandling och implementering av ny inhibitor genomfdrs samt investeringar i- och
utbyggnad av Bolagets fyllningsfunktion. Affarsomradet ALl Inclusive introduceras.
Affarsomradet bygger pa att Bolaget tar hand om samtliga praktiska saker vid glykolbyten i
fastigheter, for att sakerstdlla en enkel och smidig affar for kunden.

2022: Under januari 2022 erhaller EarthCare™ som enda glykolvarumarke i Sverige hégsta majliga
klassning hos Byggvarubedomningen. Ytterligare fokus laggs pa att accelerera Bolagets
forsaljning. Avtal avseende inkdp av glykol tecknas med Bravida Sverige AB samt
Comfortkedjan under forsta halvaret. Fokus pa produkten EarthCare™ samt affarsomradet
All Inclusive intensifieras under aret.

Affarside, mal och vision

Recyctecs affdrsidé ar att effektivt och med en unik samt miljovanlig metod fordadla anvand glykol till att ater bli
en industriell produkt. Mdlet ar att bygga upp ett starkt miljomarkt varumarke kring Recyctec som den vérlds-
ledande aktoren inom glykolrening och forsaljning av den miljovanliga glykolen, EarthCare™. Langsiktigt vill
Recyctec aven etablera industrier och produkter internationellt genom utlicensiering av den reningsmetod som
Bolaget dger. Recyctecs vision ar att bli en varldsledande aktor som renar glykol och bidrar till en hallbar miljo-
utveckling i varlden genom att sluta kretsloppet for glykol.

Mottagande
av anvind
/ glykol \

Renad glykol Intdkt for
anvinds mottagande
Intdkt for Rening av

forsdljning glykol
\ Férséiljning /
av renad
glykol

Affarsmodell

Recyctec Holding ska, via dotterbolaget Recyctec AB, genom egen reningsanldggning generera intdkter bade
genom att ta emot anvand glykol och salja tillbaka renad glykol till den nordiska marknaden. Recyctecs affars-
modell mojliggor pa detta satt att Bolaget far dubbla intdktsstrommar, en nar aktorer levererar in anvand glykol
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till anldggningen i Jonkoping, da glykol ar ett avfall som kunden annars behdver betala for att bli av med, och
darefter en intakt vid forsdljning av den utgaende och renade glykolen. Recyctec mottager ett hdgre pris for
mottagen glykol ju mer fororenad glykolen &r. Recyctec har under ar 2021 och 2022 fokuserat verksamheten pa
produkten EarthCare™, vilken utgor den produkt i Bolagets sortiment som har hdgst miljomassiga fordelar, samt
affarsomradet All Inclusive, som bygger pa att Bolaget tar hand om samtliga praktiska aspekter vid glykolbyten
i fastigheter, for att sakerstdlla en enkel och smidig affar for kunden. Earthcare™ ar applicerbar i alla fastighets-
och processapplikationer dar glykol anvands. Genom affarsomradet All Inclusive erbjuder Recyctec en majlighet
att bygga upp en bas av installationskunder som regelbundet behover byta glykol i sina fastighetsbestand, mot
vilka Bolaget har mycket hdga marginaler och dar mojligheterna att dessa kunder blir dterkommande ar hoga.
Affarsmodellen skapar pa detta satt dven mycket goda forutsattningar for aterkommande intdkter.

Cirkular ekonomi

Recyctecs verksamhet och affarsmodell medverkar till att kretsloppet for rdvaran glykol sluts vilket innebar
att glykolen kan dteranvandas. Ordinarie tillverkning av glykol sker fran etenoxid, som i sin tur kommer fran
eten och raolja. Recyctecs affarside sluter kretsloppet for bulkprodukten glykol, vilket langsiktigt medfor att
utvinningen av glykol som en petroleumprodukt kan minimeras.Ju mer glykol som Recyctec kan rena for ateran-
vandning, desto mindre aska behdver slutligen deponeras efter forbranning. Recyctec bidrar darmed till att
minska avfallet och i takt med 6kad ateranvandning kan dven importen av glykol minska. Recyctecs verksamhet
blir ddrmed en cirkuldr ekonomi som ar ett av Naturvardsverkets framsta miljomal.?* Recyctec var tidigt ute med
cirkulara affarer och ndgot som Bolaget kontinuerligt stravar att vaxa i.

Recyctec skapar en cirkuldr ekonomi for rdvaran glykol

TT) = Y 1)

Glykol Ravara / Glykol

< o T < @RECYCTEC
utvinning e UNIK RENINGSMETOD

g ORECYCTEC.  (oobuy gy o

Miljopdverkan

Recyctec ar ett innovativt greentech-bolag som tillampar cirkular ekonomi i praktiken. Bolaget arbetar framst
med att framja fyra av FN:s sjutton globala miljomal.

Mal 9 Recyctec verkar for en inkluderande och hallbar industrialisering samt framjar innovation
Mal 11 Recyctec verkar for hallbara stader och infrastruktur,i att 6ka hallbarheten i framtida byggande
Mal 12 Recyctec verkar for att sakerstalla hallbara produktionsmonster

Mal 13 Recyctec verkar for att minska klimatférandringarna genom att atervinna glykol och darmed

minska utvinning av raolja.

2 Naturvardsverket (2019)
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Recyctecs verksamhet ar sedan 2013 kvalitets- och miljocertifierad enligt ISO 9001 och 14001. Det innebadr att
miljo och kvalitetsarbetet sker i kontrollerade former och genomgar systematiska forbattringar. Recyctec arbetar
efter en kontrollplan,godkand av Lansstyrelsen med tillhorande handlingsplan. Handlingsplanen omfattar bland
annat gransvarden for spillvatten, rutiner for provtagning, dokumentation enligt avfallsforordningen, komplet-
terande invallningar, utredningsmal, intervall for riskanalyser, upprattande av kemikalielista och kontinuerlig
uppfdljning och komplettering av kontrollprogrammet.

Miljopaverkan som verksamheten medfor ar uteslutande positiv da den medfor att en vardefull resurs kan
tillvaratas och ateranvandas i stdllet for att ga forlorad via forbranning eller annan behandlingsmetod.
P3 reningsanldaggningen omhdndertas det avfall som uppkommer vid rening av glykol. Detta skickas, med
undantag av vissa sma volymer som det kan &tervinnas tex. oljor ur, till férbranning. Ovrig miljépaverkan bestar
av forbrukning av vatten, kemikalier, el och fjarrvarme. Miljotillstandet som erhdélls 2013 reglerar dessa med
provisoriska villkor som kommer att faststallas. Den forsta rapporteringen och tillsynen skedde efter det forsta
processaret, i april manad 2016, till Mark- och Miljoédomstolen i Vaxjo. Recyctec dr sedan november 2018 1SO
9000 och I1SO 14001 certifierat, och under januari 2022 erholl EarthCare™ som enda glykolvarumarke i Sverige
hdégsta mojliga klassning hos Byggvarubeddémningen.

Produkter och tjanster

Recyctec kommersialiserar sitt erbjudande genom fyra produkter/tjanster som redogérs for nedan:
e EarthCare™ Glycol

e Retur avanvand glykol

e Teknisk glykol

e Analys av anvand glykol

EarthCare™ Glycol

Bolagets egen produktserie EarthCare™ Glycol ("EarthCare™”) lanserades under 2015 och under 2016 blev
EarthCare™-produkterna granskade och godkdanda av Kemikalieinspektionen. Sedan lanseringen har forsaljnings-
utvecklingen foljt en uppatgdende trend, bland annat genom ett etablerat samarbete med storre aterforsaljare
inom industriférnddenheter. EarthCare™ &r den produkt som Bolaget huvudsakligen fokuserar pa, och produkten
sdljs idag, utdver pa den svenska marknaden, sedan ar 2019 i Norge och sedan april 2022 i Finland.

EarthCare™ framstalls fran Recyctecs egna glykolkoncentrat, slutprodukten fran reningsanlaggningen, men
produktifieras for olika applikationer genom utspadning med hjalp av inhibitorer av avjoniserat vatten.
EarthCare™ innehaller 100 procent renad och dteranvand glykol som kan renas gang pa gang givet att den
anvanda glykolen aterldmnas till Recyctec. EarthCare™ finns som transparent propylen- och etylenglykol avsedd
for varmedverforing och som frysskydd i olika varme- och kylsystem. Recyctec har sin egen reningsanldggning i
Jonkoping som efter rening av anvand glykol ombesorjer formulering, packning, etikettering och distribution av
fardigblandad EarthCare™. Produkterna sdljs antingen direkt till kund under eget varumarke, via distributor (tex.
Ahlsell) eller som private label till marknadsférare/varumarkesdgare och distributdrer. Hittills har EarthCare™
framst salts genom aterforsaljaren Ahlsell i Sverige, vilket har varit ett framgangsrikt samarbete for Recyctec och
denna forsaljningskanal uppvisade en mycket positiv utveckling under 2021 samt forsta tre kvartalen av 2022.
EarthCare™ uppvisade en tillvaxt om 21 procent under helaret 2021, trots effekter fran Covid-19 pandemin,
samt en tillvaxt om 30 procent under det redje kvartalet jamfort med samma period foregaende ar. Recyctec ser
potential i att utveckla samarbetet med Ahlsell, och tittar dven pa forsaljning via andra kanaler.
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Virdekedjan for EarthCare™ Glycol

Atervunnen Blandning och Tappning, etikettering, Distributor/grossist,
Renad glykol tillsattning av tillsatser packning retail-marknadsforing EarthCare™

ﬁ 4438

lhdd HH

LG o000} amn 558
EarthCare In-house eller Forsaljning som Fastighet- och
G ch 2. 4 Lm outsourcad tappning eget varumarke installationskunder
S e ¥ S e direkt eller via
distributor

EarthCare™ blandas som fastighetsglykol med olika applikationsomraden:

EarthCare™ Fastighetsglykol

e EarthCare™ Fastighetsglykol (Propylenglykol) ar en miljovanlig propylenglykol med ett brett anvandnings-
omrade som ger ett langvarigt skydd med hog prestanda. Produkten ar framtagen for att kunna anvandas
till alla fastighets- och processapplikationer som till exempel: Klimatanlaggning (HVAC), kyl- och varmeater-
vinningsystem, jord- och bergvarme, sprinklersystem samt solpaneler, men kan ocksa anvdndas i sekundara
kylsystem till fritidsanldggningar sasom ishallar samt solfangare.

e EarthCare™ Fastighetsglykol (Etylenglykol) ar en miljovanlig etylenglykol med ett brett anvandnings-
omrade som ger ett ldngvarigt skydd, reducerad viskositet, 6kad varmekapacitet och varmeledningsformaga
under fryspunkten. Glykolen ar kompatibel med de flesta metaller och ar framtagen for att kunna anvandas
till alla fastighets- och processapplikationer som till exempel: Slutna kyl- och varmeatervinningsystem,
industriell processkylning och utrustning.

EarthCare™ Fastighetsglykol (Propylen- och etylenglykol) sdljs i koncentrationerna mellan 30 och 40 procent.
Produkterna ar bedomda och erholl 2022 som enda glykolvarumarke i Sverige hogsta mojliga klassning hos
Byggvarubedémningen. samt har rekommenderats av fastighetsbolagen Wihlborgs och Riksbyggen. Standards-
ortimentet levereras pa tankbil, IBC 1000 list, fat 208 liter och dunk 25 liter. Leverans och transport sker med
etablerade speditionsforetag. Recyctec bedomer att marknaden for fastighetsglykol har god potential for
framtida tillvaxt, bland annat da den ar fordelaktigt fragmenterad med ett stort antal aktdrer, samt att medve-
tenheten kring hallbarhetsaspekter ar hogre hos kunder inom fastighetssegmentet jamfért med dvriga segment
Bolaget arbetar mot, och darmed &r dven betalningsviljan for EarthCare™ hogre.
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EarthCare™ Fastighetshetsglykol

L

"

Recyctec anser att de med EarthCare™ kan agera pa marknaden med en god produktkvalitet och ett konkur-
renskraftigt pris. Vidare skapar EarthCare™ en mojlighet for Recyctecs kunder att direkt, och valdigt patagligt,
skapa vetenskapligt pavisade positiva miljoeffekter vilket allt oftare och tydligare ar en direkt kravstdllning fran
kunder. Genom att erbjuda marknaden egen fardigblandad varumarkesglykol (EarthCare™) har Recyctec dven en
mojlighet att kommunicera den vetenskapligt pavisade positiva miljoeffekten av produkterna direkt till glykolan-
vandarna. Recyctecs produkter kraver heller inga investeringar hos kunder i samband med inférande och tillfor
heller inga tekniska risker relativt nyproducerad glykol. Recyctec ser i dagslaget ett tydligt skifte pa marknaden i
form av ett vaxande intresse for miljoaspekten vid beslut om glykolinkop, framfor allt inom fastighet- och instal-
lationsbranschen. Bolaget ser att fler och fler aktorer uttryckligen foreskriver att inkdp skall vara atervunnen
glykol, eller rent av Recyctec - detta med anledning av de fina miljdegenskaperna som EarthCare™ medfor. Allt
fler kunder beddms ocksa vara villiga att betala en premie for att fa ta del av dessa miljéegenskaper.

EarthCare™ har gett Recyctec en mojlighet att arbeta med en produkt (glykol) i produktmixen som det ar hdg
efterfragan pa, men som Recyctec inte kan paverka bulkpriset pa och som generellt inte har ett miljévarde pa
bulkmarknaden i dagslaget. Genom att positionera sin glykol som en varumarkesprodukt som innebar miljo-
vinster, har Recyctec kunnat satta sitt eget pris pa EarthCare™ genom det varde som varumarket skapar och
kapitalisera pa denna miljoaspekt. Detta medfor att priserna pa EarthCare™ inte ror sig med noteringar utan
ar satta utifrdn en prislista. Varumarkesarbetet har darmed mdjliggjort en hégre och stabilare prissattning for
EarthCare™-produkterna och foljaktligen battre marginaler per volymenhet, relativt den tekniska glykolen
for vilken prissattning och marginal ror sig med pris-noteringarna pa glykol (som till viss del korrelerar med
oljepriset).

En ytterligare fordel med EarthCare™ ar att tillverkningen kraver mindre kapacitet relativt den tekniska glykolen,
vilket innebar att ju mer EarthCare™ Recyctec saljer relativt teknisk glykol, desto mer kapacitet blir tillgdnglig
i anlaggningen eftersom mindre volymer da behdver koncentreras. Ddrav har ett stort fokus for Recyctec varit
att forandra produktmixen till forman for EarthCare™. Recyctecs produktmix, som tidigare dominerats av den
tekniska glykolen, har darfor under de senaste aren kommit att domineras av EarthCare™ som nu utgor den
storre andelen.



Informationsmemorandum | Recyctec Holding AB (publ)

Det har tagit tid att dvertyga marknaden om att EarthCare™ ar lika bra som helt nyproducerad glykol, men
Recyctec ser att denna troskel blir allt ldgre och att intresset vaxer. Med vaxande fokus pa miljé och vaxthus-
gasutsldpp i alla sektorer har Recyctec en stor tro pa den framtida potentialen for EarthCare™. Recyctec ser en
stadigt 6kande efterfragan for EarthCare™ dar produkternas hdga miljovarde ar det som driver efterfragan -
darav ar utokad marknadsandel for EarthCare™ ett av Recyctec huvudfokus.

Denna trend ser Recyctec daven avseende teknisk glykol, dar det nu efterfragas produkter i storre volymer som
har en battre klimatprestanda an nyproducerad glykol. Recyctec ser aven att marknaden har blivit mer differen-
tierad sett till anvandning, och de aktorer som kan optimera mot battre klimatprestanda bdrjar gora detta allt
mer. Dessa affarer passar Recyctec bra och Bolaget tror starkt pa att i takt med att EarthCare™ etableras pa nya
marknader, kommer dven efterfragan pa teknisk glykol att 6ka dven internationellt. | framtiden kommer Recyctec
investera resurser i att utoka distributionen av EarthCare™ till fler segment och fler ldnder, bade avseende
teknisk glykol och emballerat. Recyctec har samtal med flera potentiella distributorer och kunder samt forvantar
sig fler lanseringar under resterande del av dr 2022.

Retur av anvand glykol

Recyctec hjalper kunder genom att ta emot deras glykolavfall. Anvand glykol samlas in till Recyctecs egen
reningsanlaggning genom direktleveranser fran stérre anvandare eller via specialiserade avfallsforetag. Recyctec
tar betalt for att ta emot avfallet. Reningsanlaggningen ar strategiskt placerad centralt i Sverige, i J6nkoping,
for effektiv mottagning av glykol fran bade den svenska och norska marknaden. | reningsanldggningen renar
Recyctec anvand glykol tillbaka till ren och koncentrerad glykol genom ett antal reningssteg (se bild nedan).
Glykolkoncentratet ar slutprodukten fran reningsprocessen innehallande 95-98% renad glykol.

Renad glykol fran Recyctec kan antingen distribueras som koncentrerad etylen- och propylenglykol till kemifo-

retag for vidare bearbetning (teknisk glykol) eller som Recyctecs egna produkt EarthCare™ Glycol (baserad pa
glykolkoncentratet) for ateranvandning som del av ett cirkulart kretslopp.

Reningsanldggningen i Jonkoping Fran anvind glykol (v) till ren glykol (h)

Teknisk glykol

Recyctec har som mal att sdlja all glykol som EarthCare™, men i de fall da det eventuellt inte skulle finnas
avsattning for all produktion av EarthCare™ har Bolaget mojlighet att sdlja dverbliven produktion som teknisk
glykol. Miljointresset hos kdparna av denna glykol tenderar i nulaget vara lagre jamfort med kdparna av
EarthCare™ och historiskt har Recyctec upplevt att positioneringen for den tekniska glykolen hittills snarare
skett pa basis av tillganglighet, snabbhet och pris. Detta har medfort att den vinst som genereras vid forsaljning
av EarthCare™-produkterna overtraffar vinsten hanforlig till forsaljningen av teknisk glykol mangfalt trots att
det kostar mer att tillverka EarthCare™. Det beror alltsa pa miljopremien som Recyctec kan ta ut for EarthCare™
produkterna.
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Analys av anvand glykol

Recyctec erbjuder dven kunder att ta reda pa vilken typ av glykol som finns i deras system. Etylen- och Propyleng-
lykol &r som ovan angivet de mest frekvent anvanda glykolerna p& marknaden. Aven fast bada glykoltyperna
sanker fryspunkten, hojer kokpunkten och agerar som mjukgdrande medel, skiljer sig vissa egenskaper, vilket
implicerar att glykoltyperna skall hanteras separat fran anvandning till atervinning. Olika foretag tillsatter olika
korrosionsinhibitorer, olika spadningar samt olika fargtillsatser. Eftersom en enhetlig fargkodning inom Fastig-
hetsglykol inte finns kan glykoltypen inte sakerstdllas genom farg, varfor analysen ar signifikant.

Vetenskapligt pavisade miljoeffekter

Recyctec har latit RISE (Swerea IVF AB, Géteborg) ett oberoende forskningsinstitut, berakna klimatbelastningen
fran foretagets unika atervinnings-/reningsprocess vid anldaggningen i J6nkdping. Resultatet pavisade att atervin-
nings-/reningsprocessen har en lag miljopaverkan jamfért med nyproducerad glykol. Da Recyctecs atervunna
etylenglykol anvands i stdllet for nytillverkad uppgar reduktionen till 78 procent for etylenglykol, jamfort med
jungfrulig glykol. Detta innebar ett minskat CO,-utslappfor kunden med 1,5 kg for varje kg atervunnen etyleng-
lykol som anvands. For propylenglykol ar effekten annu stérre,med en reduktion om 91 procent, vilket motsvarar
4 kg mindre CO, for varje kg dtervunnen propylenglykol. Det innebdr att anvandare av glykol i fordon, fastigheter
och pa flygplatser, alltsa Recyctecs kunder, enkelt kan reducera sitt CO,-utsldpp genom att ldmna in férorenad
glykol till Recyctec och kopa EarthCare™.

Reningsanlaggningen i Jonkoping

Recyctec har en fullskaleanldaggning for rening av anvand etylen- och propylenglykol beldgen i Jonkdping.
Anlaggningen anvandes tidigare som en pilotanlaggning, vilket medfor att det fortfarande finns mojlighet att
kora en del utvecklingstester for rening av glykol och produktutveckling pa pilotskala. Mojligheten till detta har
lett till att kunskapen om glykol och rening av glykol har och kommer att fortsatta att forbattras vilket gynnar
bade Recyctecs verksamhet och miljon.
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Reningsprocessen inkluderar flera reningssteg som kan utokas eller minskas beroende pa vilken typ av anvand
glykol som inkommer, hur férorenad den ar och var den kommer ifran. Justering av reningsrecepturen och antalet
reningssteg gors for att resurseffektivisera och minimera anvandandet av reningskemikalier. Anvand glykol ar
i de flesta fall missfargad och fororenad nar den inkommer till Recyctecs anldggning och graden av fororening
kan variera. Den renade glykolen blir transparent och likstalld med ny glykol efter att forbrukade inhibitorer och
annat avfall har renats bort. Nya inhibitorer kan darefter tillsattas sa att glykolen kan dteranvandas. Produk-
tionskapaciteten for reningsanldggningen uppgar for narvarande till cirka 1 000 - 1 500 ton per &r koncentrerad
glykol, beroende pa ravarans kvalitet.

Immateriella rattigheter och intern know-how

Recyctec har inte patenterat sin reningsprocess. | stallet skyddas den som en affarshemlighet. Patent har inte
ansetts vara ndédvandigt med tanke pa kostnaderna som uppkommer vid ansokning, uppratthallandet och
eventuellt forsvar av patent.

Bolaget har i stallet jobbat intensivt med intern know-how och har strategin att hdlla sig steget fore eventuellt
kommande konkurrenter utan att tillgangliggora tekniken i en patentansokan. Bolaget har byggt upp en stor
kunskapsbank om glykolrening. Recyctecs kunskap kring ateranvandning av glykol kommer att fortsatta byggas
pa och utvecklas genom interna utvecklingsprojekt och genom externa samarbeten. Recyctecs kunskapsbank
omges av stor sekretess da detta bedoms vara den storsta konkurrensférdelen. Darutover bevakar Bolaget konti-
nuerligt marknads- och konkurrensldget for att halla sig uppdaterade.

Bolagets namn, logotyper och produktserien EarthCare™ ar varumarkesskyddade i Sverige. Recyctec har dven
ansokt om och fatt godkant varumarkesskydd for Bolagets namn och logotyp inom EU.

Varumdrket EarthCare™ Glycol och Recyctec

EarthCare

(c]A(e 15T @RECYCTEC

HIGH PERFORMANCE RECYCLED GLYCOL

Samarbetsavtal

Recyctecs varumarke EarthCare™ har framst salts genom Ahlsell i Sverige. Detta har hittills varit ett mycket
framgangsrikt samarbete, med potential till ytterligare utveckling. Bolaget har ingatt avtal med Ahlsell Norge
for forsaljning av produkten pa den norska marknaden, dar en den forsta storodern mottogs under december
2020. Bolaget tittar dven pa forsdljning via andra kanaler. Detta arbete forsenades initialt till viss del pa grund
av Covid-19 men intensifierades i takt med att pandemins effekter avtog. | april 2022 tecknade Bolaget avtal
med Ahlsell i Finland om forsdljning och distribution av Bolagets produkter pa den finska marknaden. Ahlsell i
Finland har under inledningen av det tredje kvartalet borjat avropa mot avtalet med Recyctec.

Recyctec Holding har dven sedan 2019 avtal med Norsk Spesialolje AS, som avser leveranser av produktions-
ravara till Bolagets atervinnings- och produktionsanldaggning. Under senare delen av 2018 har relationen och
samarbetet testats pa olika satt vilket bidrog till att parterna ar kdnde sig trygga med att avtalets innehall
och omfattning var 6msesidigt attraktivt och vardeskapande. Detta har ocksa bidragit till minskade affarsrisker
och produktionsrisker, bland annat genom att parterna har kunnat etablera rutiner och processer for kvalitets-
styrning och kontroll, skapat fungerande logistikplaner samt dven provat samarbetet med underleverantorer.
Under 2020 utvidgades avtalet till att omfatta all glykol som Norsk Spesialolje AS mottar.

Strategi och expansion

Recyctec har under ar 2021 och 2022 analyserat verksamheten och mot bakgrund av detta reviderat Bolags
affarsmodell for att snabbare na en utveckling som kan leda till tillvaxt och lonsamhet. Huvudslutsatsen fran
analyserna och bedémningarna ar att Recyctec ar val positionerat for framtida tillvaxt. Denna plan ligger fast
och avsikten ar nu att exekvera denna. Ett antal projekt och processer har initierats som beskrivs nedan.
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Genom atgarderna beskrivna nedan forvantas Recyctec Holding ha mojlighet att uppna god lonsamhet med
endast resultatet fran Jonkoping (Recyctec AB). Recyctec Holding tror dock att Recyctec har en internationell
expansionspotential genom den unika reningsprocessen och erfarenheten av att aterféra en atervunnen produkt
till marknaden som en dokumenterad miljoprodukt.

Strategin behandlar huvudsakligen fokus pa okad forsaljning av EarthCare™ till fastighetsmarknaden i Norden,
samt affarsomradet All Inclusive. Vidare innefattar strategin dven planer for marknadsetablering och interna-
tionell expansion.

Affarsomradet Earthcare™ All Inclusive

EarthCare™ All Inclusive ar en tjanst som riktar till kunder som efterfragar smidig hantering i samband med
glykolbyte i fastigheter. Tjdnsten innebar att ren fardigblandad EarthCare™ levereras tillsammans med returem-
ballage for anvand glykol. Nar arbetet ar utfért hamtas allt upp och skickas ater till Recyctec for dtervinning.
Det &r en helt cirkular affar som sdkerstaller att den anvdnda glykolen atervinns. Som namnet antyder erbjuder
Bolaget kunden ett paket dar allt ar inkluderat, vilket innefattar sjalva glykolen, frakt, returemballage och retur-
frakt med ADR-transport samt mottagningsavgift, aven inkluderat eventuella specialarrangemang vid lastning
och/eller lossning sa som tidslossning, avisering och/eller bakgavellyft. Glykol som omhadndertas av Recyctec
fran en kund som koper tjansten All Inclusive resulterar ocksa i att den glykol Bolaget mottar tenderar att vara
renare, jamfort med den avfallsglykol som traditionellt sett har levererats till Bolaget. Detta beror bland annat
pa att Recyctec kan ta emot glykolen direkt fran kunden, utan att involvera nagra mellanhander. Resultatet blir
stora kostnadsbesparingar for Recyctec.

Prisbilden ar overblickbar och forutsagbar — det innebar att servicefirman kan fokusera pa sin karnverksamhet
med full kostnadskontroll 6ver projektet. Kunden erhaller aven berdkning av den reducering av klimatavtrycket
som detta skapar. EarthCare™ All Inclusive erbjuds for bade Monoetylenglykol och Monopropylenglykol i koncen-
trationerna 30- och 40 procent med leverans antingen i Fat eller IBC. Tjansten erbjuds i hela Sverige dit man kan
fardas med lastbil och forutsatter att glykol och retur gar till och fran ett och samma system.

Fokus pa forsdljning

Bolagets fokus pa forsaljning har under tredje kvartalet 2022 givit frukt i form av en 6kning av nettoomsatt-
ningen om 21,5 procent. Arbetet med att fokusera pa att ytterligare dka forsdljningen kommer utgdra ett av
Bolagets huvudsakliga fokusomraden for resten av verksamhetsaret 2022. Som Bolaget tidigare meddelat har
Bolaget primart inte ett kapacitetsproblem, da anldggningen i Jonkdping har tillracklig produktionskapacitet,
utan utmaningen ligger i stallet i att fa all volym sald, exempelvis i fallet med produktkategorin EarthCare™.
Det ar Bolagets beddmning att arbetet med dkad forsdljning gar at ratt hall,och Bolaget har satt upp tre primara
fokusomraden for det fortsatta forsdljningsarbetet.

»  Bearbetning av nya kunder, dar Bolaget soker bade direktkdpande kunder, eller gar via befintliga distribu-
torer pa befintliga marknader.

e Kontrakterande av distributdrer pa nya marknader och/eller inom nya segment.

e Bearbetning av foreskrivande kunder,exempelvis kommuner och regioner i att kravstalla att inkdp av glykol
skall goras av atervunnen ravara.

Fokus ligger i dagsldget primart pa de tva forstnamnda fokusomradena, da tidsaxeln i dessa bedéms vara kortare
fram till implementering. Dock bedomer Bolaget att dven det tredje fokusomradet relaterat till bearbetning av
foreskrivande kunder kan bli viktigt for Bolaget pa sikt. Det ar Bolagets uppfattning att den gréna klassifice-
ringen hos Byggvarubeddmningen, tillsammans med samarbetet med Ahlsell gor att Bolaget ses som ett mer
seriost alternativ. FOr ett bolag i Recyctecs storlek som vill ta sig an kunder ldngt mycket stérre an Bolaget sjaly,
sa ar uppbyggnad av trovardighet bland de mer viktiga fragorna som Bolaget star infor.
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Expansion av forsaljningen av EarthCare™ genom forsaljning inriktad
mot fastighetsservice och installationsbranschen

Recyctec har under ar 2021 och 2022 alltmer fokuserat verksamheten till forsaljning inriktad mot fastighets-
glykol genom produkten EarthCare™ och affarsmodellen ALl Inclusive. Det ar Bolagets bedomning att det ar
inom detta omrdde som miljovardena i Bolagets produkt varderas hogst, vilket leder till godare mdjligheter
for Bolaget att ta ut en miljorelaterad premie vid forsaljning. Utdver det faktum att miljovarden varderas hogt
inom branschen sa bedoms affarsmodellen All Inclusive av Bolaget besitta stora potentiella framtida utveck-
lingsmojligheter samt kunna bidra kraftigt till Bolagets framtida tillvaxt och lonsamhet. Detta baseras dels pa
de hoga bruttomarginaler som Bolaget erhaller vid forsaljning av EarthCare™, vilka uppgar till mellan 60 och 80
procent beroende pa koncentration och emballage, dels de goda mojligheter till forutsagbara aterkommande
intakter som affarsomradet bedoms kunna generera. Recyctec amnar bygga upp en bas av dterkommande instal-
lations- och fastighetskunder som vid regelbundna tillfallen behdver genomféra glykolbyten. En viktig aspekt
som Bolaget identifierat i affairsmodellen ar vikten av att Bolaget exponerar sig mot denna typ av glykolbyten
ndr de uppstar, eftersom glykolbyten sker relativt sdllan och glykolen inte lagras hos kunder. Nar en aktor val
behover byta glykol i en fastighet sa genomfors detta oftast omgaende och skjuts inte pa framtiden.

Under forsta halvaret 2022 tecknades avtal med Bravida Sverige AB, dar Recyctec efter en upphandling valdes
ut som en av fyra aktorer med mojlighet att leverera glykol till Bravida i Sverige. Under samma period har
aven ett avtal ingatts med Comfortkedjan om inkdp av glykol frdn Bolaget. Bada avtalen omfattar samtliga av
Bolagets produkter samt aven majlighet att avropa All-Inclusive. Avtalet med Bravida Sverige AB avser bolaget
och samtliga av dess helagda dotterbolag, och avtalet med Comfortkedjan avser samtliga medlemmar i Comfort-
kedjan.

Vid ingangen av avtalet med Bravida Sverige utgjorde en viktig urvalsfaktor till varfor Recyctec valdes ut i
upphandlingen de attraktiva hdllbarhetsaspekterna med Bolagets produkter, samt den héga klassningen hos
byggvarubedémningen. Bravida har en ambitits agenda i att bil CO2-neutrala per 2045, dar ar initiativ likt detta
identifierats som viktiga steg pa vagen. Bravida har under inledningen av det tredje kvartalet borjat avropa mot
avtalet med Recyctec.

Comfortkedjan ar en av Sveriges storsta installationskedjor, verksamma i hela Sverige pa fler an 130 orter.
Kedjan bestar av bade medlemsforetag, deldgare och dotterbolag och viktiga framgangsfaktorer ar kombina-
tionen av stark lokal forankring, hog kunskap och starkt entreprendrskap. Intresset for Bolagets produkter har
bade kommit fran medlemmarna i kedjan samt fran kedjans centrala inkdpsfunktion, och har resulterat i ett
centralt avtal for hela kedjan. Aven i fallet Comfortkedjan utgjorde Recyctecs produkters hallbarhetsaspekter
en viktig faktor vid beslut av leverantor. Vidare meddelade Bolaget i december 2022 att ett centralavtal med
Ahlsell ingdtts om att fa Recyctecs produkter salda och distribuerade inom hela Norden, vilket Bolaget ser som
ett mycket viktigt steg mot en 6kad narvaro pa de nordiska marknaderna.

Internationell expansion

Sedan Recyctec startades har det varit ett uttryckt mal att expandera internationellt. Sett i efterhand var det
antagligen for tidigt vid uppstartsstadiet da det att det saknades erfarenhet av allt fran effektiv insamling och
reningsprocess till forsdljning av renad glykol. Pa de flesta internationella marknader var heller inte miljoas-
pekten och de skadliga effekterna av vaxthusgaser tillrackligt bekymrande. Det pagar i dagsldget betydande
forandringar inom miljdomradet, inte minst graden av miljomedvetenhet pa marknader utanfér Sverige. Fokus
pa hallbarhet och miljo har exploderat internationellt. BAde myndigheter, konsumenter och investerare pressar
pa forandringar och det ar Bolagets strategi att utnyttja detta alltmer vaxande fokus pa hallbarhet och cirkuldra
affarsmodeller i sin internationella expansion.

Som namnts tidigare har Bolaget i borjan av skrivit avtal med Ahlsell i Finland om att vaxa samarbetet till att aven
omfatta Finland. Under andra och tredje kvartalet 2022 har Bolaget arbetat vidare med att implementera samar-
betet, och de forsta bestdllningarna ar levererade. Nu vantar arbete med att utbilda interna saljare hos Ahlsell, for
att sakerstalla god tillvaxt i nya marknaden. Framgent kommer Bolaget att ldgga fokus pa att vaxa med Ahlsell i
Danmark, samt bearbetande av potentiella distributorer i Tyskland. Det ar Bolagets uppfattning att en stark distri-
butor i en for Bolaget ny och okand marknad &r en viktig hornsten for en lyckad marknadsetablering. Detta da en
stark distributor bade ger fordelar inom leveranskedjor samt en legitimitet till en, pa marknaden, okand produkt.
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Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

Styrelse

Enligt Recyctec Holdings bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre (3) och hdgst atta (8) ledamdter med
hogst fem (5) suppleanter. Recyctec Holding AB:s styrelse bestar for narvarande av fyra (4) personer inklusive
ordférande och har sitt sate i Jonkoping. Styrelseledamdoterna valjs arligen av arsstamman for tiden intill slutet
av nasta arsstamma. De styrelseledamoter som valdes av Bolaget drsstimma den 31 maj 2022 samt extra
bolagsstdmma den 19 oktober 2022 redovisas nedan.

Thom Nilsson

Fodd 1959, Styrelseordforande sedan 2022
Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och storre aktiedgare.

Bakgrund och utbildning: Thom ar i dag koncernchef pa Nevotex AB. Han har
manga ars erfarenhet som VD i flera bolag, och har tidigare framgangsrikt lett
foretag fran forlust till vinst. Han har lang internationell erfarenhet fran flera
branscher. Thom ar Civilekonom fran Linkdpings Universitet.

Andra pagaende uppdrag de senaste fem aren: Operativt koncernchef Nevotex
AB. Styrelseordforande i Signum Prefab AB, styrelseledamot i BeslagDesign i
Bastad AB, styrelseledamot i Thoana Invest AB, styrelseledamot i Wino Holding
AB samt styrelseledamot i Ambergate Invest AB.

Aktieinnehav i Recyctec Holding: O aktier.

Anders Cederborg

Fodd 1977, styrelseledamot sedan 2022.
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare, ej oberoende i férhallande till
Bolaget och dess ledning.

Bakgrund och utbildning: Mangarig bakgrund i ledande positioner fran Preem
AB, saval som forsaljningschef for Special Fuels samt erfarenhet som fastig-
hetschef. Andreas innehar en MSc i Advanced Finance fran Handelshogskolan
vid Goteborgs Universitet, samt har genomgatt Executive Leadership Program
vid Stockholm School of Economics.

Andra pagaende uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Smart Juridik
AB, styrelseledamot Recyctec AB, samt tidigare styrelseledamot i Recyctec
Holding AB.

Aktieinnehav i Recyctec Holding: 20 741 B-aktier.
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Lars Erik Hilsen

Fodd 1968, Styrelseledamot sedan 2018.
Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och storre aktiedgare.

Bakgrund och utbildning: Lars Erik ar for narvarande chef for supply chain
i Kavli och Q-mejerierna i Norge. Han har mangarig erfarenhet fran ledande
chefsjobb och har stor kompetens inom att investera, bygga och effektivisera
processindustriella foretag. Lars Erik har en civilingenjorsexamen fran Norges
teknisk-naturvetenskapliga universitet (NTNU) och en MBA fran Bl Norwegian
Business School

Andra pagaende uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande for Conti-
nuous Process Improvement AS, styrelseordférande for Holmvassnatten
Verdiskaping AS, styrelseledamot for 3D Perception AS, samt tidigare styrelse-
ledamot for Mobione AB.

Aktieinnehav i Recyctec Holding: 11350 B-aktier

Joel Westerstrom

Fodd 1981, Styrelseledamot sedan 2018.
Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och storre aktiedgare.

Bakgrund och utbildning: Joel ar for narvarande deldgare i Partner Fondkom-
mission. Bakgrund fran finans- samt konsultbranschen, bland annat som
Investment Manager pa alandska PE-fonden Evolver och amerikanska konsult-
firman AT Kearney. Joel har en civilingenjérsexamen i industriteknik fran
Chalmers tekniska hogskola forutom nationalekonomi fran Handelshdgskolan
i Stockholm.

Andra pagaende uppdrag de senaste fem aren: Partner pa Partner Fondkom-
mission AB, styrelseledamot i Seatster AB, styrelseledamot i SPACtva AB samt
bolagsman i Bruwed Handelsbolag.

Aktieinnehav i Recyctec Holding: 7 500 B-aktier.

Ledande befattningshavare

Anders Cederborg
Fodd 1977, styrelseledamot sedan 2022.

Bakgrund och utbildning: Mangarig bakgrund i ledande positioner fran Preem
AB, sdvdl som Forsaljningschef Special Fuels samt erfarenhet som fastig-
hetschef. Andreas innehar en MSc i Advanced Finance fran Handelshogskolan
vid Goteborgs Universitet, samt har genomgatt Executive Leadership Program
vid Stockholm School of Economics.

Andra pagaende uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Smart Juridik
AB, styrelseledamot Recyctec AB, samt tidigare styrelseledamot i Recyctec
Holding AB.

Aktieinnehav i Recyctec Holding: 20 741 B-aktier.



Revisor

Sandra Hvitman, BDO Jonkoping
Fodd 1982, BDO Jonkdping, blev invald som revisor pa arsstamman 2022. Sandra Hvitman ar auktoriserad
revisor. Adress till revisor aterfinns i slutet av Memorandumet.

Ovrig information

Joel Westerstom dr utdver sitt styrelseengagemang i Bolaget aven deldgare i Partner Fondkommission. Det
forekommer inte, utdver ovanstaende, ndgra intressekonflikter mellan, & ena sidan, ovanstaende styrelseleda-
moters eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och,a andra sidan,deras privata intressen
och/eller andra forpliktelser. Det forekommer heller inga familjeband mellan ovanstdende styrelseledaméter
och ledande befattningshavare.Vidare har ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna (i)
domts i nagot bedragerirelaterat mal (ii) varit inblandade i nagon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation
i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare (iii) varit utsatt for officiella anklagelser eller
sanktioner av dvervakande eller lagstiftande myndighet och ingen av dessa har av domstol forbjudits att agera
som ledamot i styrelse eller ledande befattningshavare eller att pa annat satt idka naringsverksamhet under de
senaste fem aren.

Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare nas via Recyctec Holdings postadress som aterfinns
i slutet av Memorandumet.
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Finansiell oversikt

| detta avsnitt aterges finansiell information fran Recyctec Holdings reviderade arsredovisningar avseende
verksamhetsaren 2021 och 2020, samt delarsrapport avseende perioden 2022-01-01 till och med 2022-09-30,
samt 2021-01-01 till och med 2021-09-30 som ej har reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Handlingarna finns dven tillgangliga pa Recyctec Holdings hemsida:
www.recyctec.se/17/25/finansiella-rapporter/

Redovisningsprinciper

Koncernens finansiella rapporter har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1, arsre-
dovisning och koncernredovisning (K3). Bolagets rakenskapsar stracker sig fran och med den 1 januari till och
med den 31 december. | nedanstdende avsnitt presenteras utvald finansiell information for Recyctec Holding
avseende rakenskapsaren 2022 och 2021 samt for delarsperioden 1 januari till 30 september 2022 och 1 januari
till 30 september 2021. Alla siffror ar angivna i svenska kronor.

Informationen har hamtats fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020 samt
fran de ej reviderade delarsrapporterna avseende deldrsperioden 1 januari till 30 september 2022 samt 1 januari
till 30 september 2021, vilka har upprittats i enlighet med Bokféringsnamndens allminna rad Arsredovisning
och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen.

Informationen nedan bor ldsas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren
2021 och 2020 och den ej reviderade delarsrapporten avseende deldrsperioden 1 januari - 30 september 2022
samt 1 januari - 30 september 2021, vilka har inforlivats i detta Memorandum genom hanvisning. Férutom
Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020 har ingen information i Memoran-
dumet reviderats av Bolagets revisor. | vissa fall har finansiella siffror i detta Memorandum avrundats och darfor
summerar inte nodvandigtvis tabellerna. Kopior av Memorandumet och de handlingar som inforlivats genom
hanvisning kan erhallas fran Recyctec Holding, telefon 010-209 00 28 samt elektroniskt via Bolagets webbplats:
www.recyctec.se/17/25/finansiella-rapporter/
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Recyctec Holding AB - Koncernrakenskaper

Resultatrakning

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
Belopp i SEK 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsdttning 10119979 8329775 13 355 259 6 941 847
Forandring av lager av produkter i arbete 0 0 0 -408 271
Ovriga rorelseintikter 169 408 2 805 000 2868 508 563 272
Summa rorelseintakter 10 289 387 11134775 16 223767 7096 848
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -5769 098 -4 100 087 -6 665 046 -2862729
Forandring av lager och produkter i arbete -54 215 467 204 286 415 0
Ovriga externa kostnader -5522 633 -5 465 704 -7 698 677 -7 249 850
Personalkostnader -6 984 558 -6 082 379 -8 678 460 -5 442 216
Av- och nedskrivningar av materiella och immate-
riella anléggningstillgangar -1960 776 -2 003 051 -2 656 070 -2 618 852
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0
Summa rorelsekostnader -20 291 281 -17 184 017 -25 411 839 -18 173 647
Rorelseresultat -10 001 893 -6 049 242 -9188 071 -11 076 799
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgangar 0 0 0 0
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 595 0 591 0
Ovriga rénteintdkter frén koncernféretag 0 0 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -1209 712 -293 405 -496 811 -525 620
Summa finansiella poster -1209 118 -293 405 -496 220 -525 620
Resultat efter finansiella poster -11 211 011 -6 342 647 -9 684 291 -11 602 419
Skatt 0 0 0 0

Periodens resultat -11211 011 -6 342 647 -9 684 291 -11 602 419
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Balansrakning for koncernen

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
Belopp i SEK 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 0 0 0 0
Materiella anldggningstillgangar 16 982 104 19176 999 18 523 980 21962 441
Summa anliggningstillgangar 16 982 104 19 176 999 18 523 980 21962 441
Omsittningstillgangar
Révaror och fornédenheter 653710 755 881 575091 416 668
Kundfordringar 2 435 446 3637022 3774 486 1683188
Ovriga kortfristiga fordringar 305 221 311 964 634 237 659 546
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 160 501 129032 215 419 281 300
Kassa och Bank 541 664 5643 668 1560201 10 903 424
Summa omsattningstillgangar 4096 642 10 477 567 6759 434 13944 126
Summa tillgangar 21078 746 29 654 566 25283 414 35906 567
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 19 748 687 19 474 382 19 748 687 15 414 006
Ej registrerat aktiekapital 0 0 0 4077 007
Ovrigt tillskjutet kapital 110 263 685 110571 323 110 263 685 106 972 351
Annat eget kapital inklusive arets resultat -127 887 657 -113 335 002 -116 676 646 -106 992 353
Summa eget kapital 2124715 16 710 703 13335726 19471011
Avséttningar
Ovriga avsattningar 0 0 0 133750

Summa avsattningar 0 0 0 133750
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Balansrakning for koncernen

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
Belopp i SEK 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 10584 101 2082 405 3892535 3160 339
Summa langfristiga skulder 10584 101 2 082 405 3892535 3160 339
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1903 462 2920 000 1903 462 2 868 280
Lan 171720 1313983 171720 0
Leverantorsskulder 1281486 822 312 1214 809 1718771
Ovriga skulder 2460 133 2 309 045 2615598 5829163
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2553129 3496 118 2 149 564 2725253
Summa Kortfristiga skulder 8369 930 10 861 458 8055153 13 141 467

Summa eget kapital och skulder 21078 746 29 654 566 25283 414 35906 567
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Kassaflodesanalys for koncernen

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
Belopp i SEK 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat -10 001 893 -6 049 242 -9188 072 -11 602 419
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2692102
Avskrivningar och nedskrivningar 1960776 2003051 2 656 070 -
Forandring intakt EU-stod - - 828 408 -
Avsattning for destruktion - -133 750 -133 750 -
Erhallen ranta 595 - 591 -
Erlagd ranta och liknande resultatposter -1209712 -293 405 -496 811 -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
foréndringar av rérelsekapital -9 250 235 -4 473 346 -6 333563 -8 910 317
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
ZLn:;ning(ﬂ/ékning(—) av varulager/pagaende 78619 1339 213 158 424 408 271
Minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar 1722875 -1453 984 -2 000 108 -291 915
Minskning(+)/6kning(-) av rorelseskulder 314777 -2545712 -5086 315 -315971
Kassaflode fran den lopande verksamheten -7 291 202 -8 812 255 -13 578 410 -9109 932
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -418 900 782 391 -46 017 -2 333852
Kassaflode fran investeringsverksamheten -418 900 782 391 -46 017 -2 333 852
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 3582338 3549 007 22 193 202
Upptagna lan 8016823 213983 2133191 1500 000
Amortering lan -1325 258 -1026 213 -1 400 994 -1759 661
Kassafldde finansieringsverksamheten 6 691 566 2770108 4281 204 21933 541
Periodens kassaflode -1018 536 -5259756 -9 343223 10 489 757
Likvida medel vid periodens bdrjan 1560 201 10 903 424 10903 424 413 667
Kursdifferens likvida medel 0 - 0 0

Likvida medel vid periodens slut 541 664 5 643 668 1560 201 10903 424
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Recyctec Holding AB — Moderforetaget

Resultatrakning

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
Belopp i SEK 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning 1070129 1417 429 1774141 2468732
Férandring av lager av produkter i arbete - - - -
Ovriga rérelseintékter 104 -7 824 -7 824 163 401
Summa rorelseintakter 1070 233 1409 605 1766317 2632133
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1584 195 -1 657 397 -2 025 506 -3595 205
Personalkostnader -2 542 362 -2 665 244 -3534 541 -2077 820
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 -
Rorelseresultat -3056 323 -2913 036 -3793730 -3 040 892
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning aktier dotterbolag -3000 000 0 0 0
Ranteintdkter och liknande resultatposter 153195 151 356 395 309 714513
Rantekostnader och liknande resultatposter -939 965 -45 765 -72 933 -178 149
Summa finansiella poster -3786770 105 591 322 376 536 364
Resultat efter finansiella poster -6 843 093 -2 807 445 -3471 354 -2504 528
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag, ldmnade 0 0 -7 000 000 -10 000 000
Resultat fore skatt -6 843 093 -2 807 445 -10 471 354 -12 504 528
Skatt pa arets resultat 0 - - -

Periodens resultat -6 843 093 -2 807 445 -10 471 354 -12504 528
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Balansrakning

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
Belopp i SEK 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 25030171 25030171 25030171 25030171
Fordringar hos koncernféretag 2 206 688 5178 180 1303 493 1930 004
Summa anldggningstillgangar 27 236 859 30208 351 26 333 664 26 960 175
Omsaéttningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 8426 070 6642 510 7088 400 4870721
Ovriga fordringar 7379 33941 4189 277 105
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 137281 2176 228 155458 201717
Kassa och Bank 39 623 4698 003 866 793 10702178
Summa omséttningstillgangar 8610353 13 550 682 8114 840 16 051721
Summa tillgangar 35847212 43759 033 34 448 504 43 011 896
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 19 748 687 19 474 382 19 748 687 15414 006
Nyemission under registrering - - - 4077 007
Balanserat resultat 12 143 859 22922 852 22 615 213
Arets resultat -6 843 093 -2 807 445 -10 471 354 -12 504 528
Summa eget kapital 25 049 452 39589789 31892 546 38 814 894
Langfristiga skulder
Ovriga l&neskulder 9185 195 - 1168 372 -
Summa langfristiga skulder 9185195 - 1168 372 -
Kortfristiga skulder
Kortfristig del lan 171720 1313983 171720 -
Leverantdrsskulder 367 092 81416 44178 713091
Ovriga skulder 256 125 122 328 135 237 1537813
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 817 627 2651517 1036451 1946 098
Summa kortfristiga skulder 1612565 4169 244 1387586 4197 002

Summa eget kapital och skulder 35 847 212 43759 033 34 448 504 43 011 896
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Kassaflodesanalys
2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01

Belopp i SEK 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2020-12-31
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -3 056 323 -2913 036 -3793731 -2504 528
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 0 - - -
Erhéllen rénta 153195 151 356 395 309 -
Erlagd ranta och liknande resultatposter -939 965 -45 765 -72 933 -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
féréindringar av rérelsekapital -3843 093 -2 807 445 -3471 354 -2504528
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar -1322 683 -1573 133 -1 898 504 -3316 186
Minskning(+)/6kning(-) av rérelseskulder 224978 -241738 -1709 416 -1768 687
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -4 940 798 -4 622 316 -7079 274 -7 589 401
Investeringsverksamheten
Lamnade aktiedgartillskott -3000 000 0 0 0
Forvarv av finansiella tillgangar - - - -30171
Lamnade Lan till dotterforetag -903 195 -5178 180 626 511
Kassafldde fran investeringsverksamheten -3903 195 -5178 180 626 511 -30171
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 3582338 3549 006 22193 202
Forandring av langfristig fordran dotterforetag 0 - 6037014
Upptagna lan 8016 823 213983 68 372 -
Lamnade koncernbidrag 0 -7 000 000 -10 000 000
Kassafldde finansieringsverksamheten 8016 823 3796 321 -3382622 18 230 216
Periodens kassaflode -827 170 -6 004 175 -9 835 385 10 610 644
Likvida medel vid periodens bérjan 866 793 10702 178 10702 178 91534

Likvida medel vid periodens slut 39623 4698 003 866 793 10702178
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Skulder och sakerheter samt eget kapital 2022-09-30

Réntebdrande kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 1903 462
Blankokrediter 171720
Summa réntebarande kortfristiga skulder 2075 182

Réntebarande langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 3243961
Blankokrediter 9185195
Summa réntebdrande langfristiga skulder 12 429 156

Eget kapital moderbolaget

Aktiekapital 19 748 687
Reservfond 0
Fond for utvecklingsavgifter 0
Overkursfond 110 263 685
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -104 962 919
Summa eget kapital moderbolaget 25 049 453

Eget kapital koncernen

Aktiekapital 19 748 687
Reservfond 0
Fond for utvecklingsavgifter 0
Overkursfond 110 263 685
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -127 887 657

Summa eget kapital koncernen 2124715




Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen bedomer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets aktuella
behov raknat fran publiceringsdatum av detta Memorandum. Mot bakgrund av de teckningsataganden och
garantiavtal som ingatts for att sakerstdlla Erbjudandet bedomer dock Bolaget att rérelsekapitalet anses vara
sakerstallt i tillracklig utstrackning for att tacka Bolagets aktuella behov. Bolaget uppskattar att brist pa rorel-
sekapital, givet fortsatt bedriven verksamhet enligt nuvarande plan, om Foretradesemissionen inte genomfors,
kommer att uppstd i januari 2023.

For att tillféra Recyctec Holding kapital genomfor Bolaget nu en Foretradesemissionen om initialt hogst cirka
17,3 MSEK fére emissionskostnader. Nettolikviden, efter avdrag for emissionskostnader om cirka 2,6 MSEK samt
kvittning om maximalt cirka 5 MSEK kommer, vid full teckning i Féretradesemissionen, uppga till cirka 9,7 MSEK.
Bolaget anser detta vara tillrackligt for att tdcka Bolagets aktuella behov. Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit
teckningsforbindelser och garantidataganden motsvarande cirka 80 procent av den initiala emissionsvolymen.
Garantidtaganden och teckningsforbindelser dr inte sakerstallda, det vill sdga Bolaget har inte begart nagon

sakerhet sasom pantsattning eller sparrmedel.

I hdndelse att Foretradesemissionen inte fulltecknas och i det fall garanterna inte skulle uppfylla sina ataganden
avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag
eller finansiering tillsammans med samarbetspartners alternativt omprova den befintliga affarsplanen och se
over Bolagets organisation och kostnadsstruktur, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer
da primart att fokusera pa de aktiviteter som bedoms vara mest essentiella for Bolagets utveckling. | det fall
samtliga alternativa finansieringsmdjligheter misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital ej gar att
uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget efter en tid tvingas till en rekonstruktion eller till att ansoka
om konkurs.
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Aktiekapital och
agarforhallanden

Enligt Recyctec Holdings bolagsordning ska aktiekapitalet utgora lagst 3 949 000 SEK och hogst 15 796 000
SEK fordelat pa lagst 3 949 000 och hogst 15 796 000 aktier. Per dagen for Memorandumet uppgar aktieka-
pitalet i Bolaget till 3949 736,75 SEK fordelat pa totalt 3 949 737 aktier, varav 2 940 A-aktier och 3 946 797
B-aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 1 SEK. Aktierna i Bolaget ar av serie A och B, utfardade i enlighet med
svensk ratt och denominerade i svenska kronor (SEK). Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och resultat. Rostratten skiljer sig dock mellan aktierna av serie A och serie B, dar varje A-aktie ger 10 roster per
aktie och varje B-aktie ger 1 rost per aktie. Aktierna ar fullt betalda och fritt Gverlatbara med inga restriktioner
i aktiedgares ratt i dvrigt.

B-aktien ar upptagen till handel pa Spotlight Stock Market under kortnamnet RECY-B med ISIN-kod
SE0014781761. Det existerar sa vitt Bolaget kanner till inte ndgra déverenskommelser eller annat som kan
forandra kontrollsituationen i Bolaget. Bolaget dger heller inte aktier i andra bolag som Bolaget bedomer har
betydelse for bedomningen av Bolagets ekonomiska situation.

Forandring aktiekapital

Vid full teckning av B-aktier i Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med 9874 339,38
SEK, frdn 3949736,75 SEK till 13824076,13 SEK.
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Forandring antal aktier
Vid full teckning av B-aktier i Foretradesemissionen kommer antalet B-aktier i Bolaget 6ka med 9 874 340 nya
B-aktier, fran totalt 3 949 737 till 13 824 077 aktier.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare och nagra utfastelser
om lock-up. Recyctec Holding ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska
aktiebrev utfdrdas.

Konvertibla skuldebrev 2022/2023

Den 10 februari 2022 tog styrelsen ett villkorat beslut som godkdndes av extra bolagsstamman den 30 mars
2022, att genomfora en riktad emission av konvertibla skuldebrev till en grupp investerare ("Det konvertibla
lanet”). Det konvertibla lanet har ett belopp om 7,7 MSEK och lanet loper med 12,00 procent arlig ranta fran och
med den 1 april 2022 till och med den 30 juni 2023. Rantan forfaller till betalning, i den man konvertering ej
skett dessforinnan, pa forfallodagen 30 juni 2023. Konverteringskursen ar 10,5 SEK/aktie av serie B i Recyctec
Holding AB. Det konvertibla ldnet ges av Wilhelm Risberg och Fredrik Lundgren till lika delar, 3,85 MSEK var.
Aktiekapitalet kan komma att 6ka med maximalt 4 236 465,4 SEK och antalet aktier av serie B kan komma att
6ka med maximalt 847 293 till foljd av det konvertibla lanet.

Agarstruktur per den 30/12 2022

Namn % kapital % roster
Tor Karphammar 10,12 10,05
Ovriga 89,88 89,95
Totalt 100 100

Denna tabell grundas pa den senaste aktieboken och uppdaterad information fran Holdings. Ingen 6vrig aktie-
dgare har ett innehav overstigande 10 procent av kapital och roster savitt styrelsen kanner till.

Totalt antal utgivna aktier per dagen for memorandumet

Serie A Serie B Totalt
10 roster 1 rost
Antal aktier 2 940 3946 797 3949 737

Antal roster 29 400 3946 797 3976 197
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Legala fragor och
kompletterande information

Associationsform

Bolaget med firma (tillika handelsbeteckning) Recyctec Holding AB (publ),ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat
i Sverige. Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551) med organisationsnummer 556890-0111. Bolagets
LEI-kod dr 549300Y1U306FRWNOU94, och Bolaget har sitt sate i Jonkoping i Smaland. Adress till Bolagets
huvudkontor ar Momarken 30,556 50 Jonkoping med telefonnummer 010-209 00 28. Recyctec registrerades den
4 april 2012 och har sedan dess bedrivit verksamhet. Enligt verksamhetsbeskrivningen ar foremalet for Bolagets
verksamhet handel med kemikalier samt att dga och forvalta aktier och darmed forenlig verksamhet. Bolagets
styrelse har sitt sate i Jonkdpings kommun, Jonkdpings Llan.

Bolaget har ett dotterbolag: Recyctec AB, som registrerades den 28 januari 2008 med organisationsnummer
556750-7628. Dotterbolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige och regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Dotterbolaget skall enligt verksamhetsbeskrivningen bedriva verksamhet som innefattar insamling
och rening av glykol samt marknadsforing och forsaljning av glykolprodukter samt darmed forenlig verksamhet.
Dotterbolaget skall aven bedriva verksamhet rorande agande och férvaltning av fastigheter.

Legal organisation
Recyctec Holding AB ar moderbolag i en koncern bestaende av dotterbolaget i tabellen nedan.

Dotterbolag Sate Org. Nr Registreringsdatum Agare/dgarandel

Recyctec AB Sverige 556750-7628 2008-01-28 Recyctec Holding AB (publ) 100%

Patent och immateriella rattigheter

Bolaget innehar inte nagra patent. Bolaget innehar tva registrerade varumarken: RECYCTEC med varumarkes-
rattigheter inom EU och EarthCare™ med varumdrkesrattigheter inom Sverige.

Tvister och rattsliga processer

Bolaget har inte varit, och ar inte part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeférfarande under de tolv senaste
manaderna som skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning. Bolaget kanner inte till att
ndgra rattsliga tvister skulle kunna komma framdver.

Vasentliga avtal

Bolaget har inte ingdtt ndgra vasentliga avtal, utom avtal i den lO0pande verksamheten, de senaste tva aren
raknat per dagen for Memorandumet.

Bemyndigande

Arsstimman den 31 maj 2022 beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen, under tiden
fram till ndstkommande arsstamma, med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om emission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler inom ramen for den vid var tid gallande bolagsordningen. Emission ska
kunna ske mot kontant betalning och/eller med eller utan foreskrift om apport, kvittning eller annat villkor som
avses i 2 kap. 5 & andra stycket punkt 1-3 och 5 aktiebolagslagen.
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Transaktioner med narstdende

Det har inte férekommit ndgra transaktioner med narstaende avseende den period som omfattas av den histo-
riska finansiella informationen i Memorandumet.

Ersattning till styrelsen, verkstallande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare
Nedan redovisas de ersattningar styrelseledamoter och ledningspersonal lyft fran Bolaget under 2021.

Namn Uppdrag Ersdttning 2021 (KSEK)
Kjetil Thorsen F.d Styrelseordférande 200 000

Alexander Lersbryggen F.d Styrelseledamot 80 000

Lars Erik Hilsen Styrelseledamot 80 000

Ragnhild Skjaevestad F.d Styrelseledamot 80 000

Joel Westerstrom Styrelseledamot 80 000

Soren Eriksson F.d Styrelseledamot 80 000

Andreas Cederborg Verkstallande direktor 2020-10-01 - 960 000

Arsstamman den 26 maj 2021 beslutade att arvoden till styrelsen for tiden intill &rsstimman 2022 utgdr med
200 000 SEK till styrelsens ordférande samt 80 000 SEK till ledam&ter som inte ar anstdllda av Bolaget samt
att arvode till revisorn utgar enligt god rakning i enlighet med sedvanliga debiteringsnormer. Det beslutades
aven att det till de ej anstdllda styrelseledamoterna ska kunna utga timarvode enligt sarskilt avtal for speciellt
uppdrag dar sarskild kompetens erfordras.

Information fran tredje part

Det forekommer i detta Memorandum viss information fran rapporter fran tredje part i marknadsbeskrivningen
ovan. Informationen har inforlivats genom hanvisning i anslutning till sddan information. Denna information ar
noga dvervdgd och beddéms val genomarbetad, men lasaren uppmarksammas pa att de i vissa fall framatriktade
uttalanden fran tredje part, sasom alla framtidsbedomningar, ar forenade med osakerhet. Styrelsen forsakrar att
information fran referenser och kdllhanvisningar har atergivits korrekt och att savitt styrelsen kanner till och
kan forsdakra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd part, inga uppgifter har
uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna information felaktig eller missvisande. Utdver den ovan
namnda informationen forekommer det i detta Memorandum inga utldtanden eller rapporter fran tredje part.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att Recyctec Holding har ett for verksamhetens bedrivande tillfredstallande forsakringsskydd
for att tacka det ansvar som verksamheten ger upphov till. Det finns dock ingen garanti for att Bolaget inte
drabbas av forluster som inte tacks av dess forsakringar.

Utdelningspolicy
D3 Bolaget dn sa lange inte redovisat vinster har det hittills inte varit aktuellt med utdelning. Eventuella beslut
om utdelning kommer att behandlas och foreslas av styrelsen det ar tillrdckliga vinster har uppstatt.

Radgivare
Finansiell radgivare till Bolaget ar Partner Fondkommission som bitratt Recyctec Holding i upprattandet av
Memorandumet. Partner Fondkommission ar dven emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen.
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Intressen och intressekonflikter

Partner Fondkommission ar, som namnt ovan, finansiell radgivare till Bolaget och agerar emissionsinstitut i
samband med Foretrddesemissionen. Avtalet mellan Bolaget och Partner Fondkommission dr upprattat pa
marknadsmassiga villkor och Partner Fondkommission erhaller en pa forhand avtalad ersdttning i samband
med Foretradesemissionen. Darutdver har Partner Fondkommission inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen eller i Bolaget. Recyctec Holdings styrelseledamot Joel Westerstrom ar aven deldgare i
Partner Fondkommission.

Registrering av Memorandumet

Varken teckningsratter, BTA eller B-aktier i Recyctec Holding har registrerats eller kommer att registrerats enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt nagon motsvarande lag
i ndgon delstat i USA. Foretradesemissionen omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya
Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hong Kong eller Kanada eller i ndgot annat land dar Foretradesemissionen eller
distribution avMemorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare memorandum,
registreringar eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Memorandumet far féljaktligen inte distri-
bueras i eller till sddan jurisdiktion. Anmdlan om teckning av B-aktier i strid med ovanstaende kan komma att
anses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsratter inte direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i
eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Ovrigt

En investering i aktier ar forenad med risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar investerings-
beslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget enligt detta Memorandum, inklusive foreliggande
sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella
rddgivare samt noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita pa sig pa infor-
mationen i detta Memorandum samt eventuella tilldgg till detta Memorandum. Ingen person har fatt tillstand
att ldmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som aterfinns i detta Memorandum,
om sa anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget
ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Erbjudandet omfattas av teckningsforbindelser om cirka 2,7 MSEK. Erbjudandet omfattas saledes av
teckningsforbindelser motsvarande upp till cirka 15,5 procent av Erbjudandet. Nagon ersattning for ldmnade
teckningsforbindelser utgar inte. Bolaget har dven ingatt avtal med ett antal investerare om emissionsgarantier
i form av bottengarantier uppgaende till cirka 10,3 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av Foretradesemis-
sionen,samt toppgarantier uppgdende till cirka 0,9 MSEK, motsvarande cirka 5 procent av Foretrddesemissionen.
Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen darmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden
uppgdende till cirka 13,8 MSEK, motsvarande cirka 80 procent av Foretradesemissionen. Emissionsgarantierna
medfor ingen ratt att fa tilldelning i Foretradesemissionen utan endast en skyldighet att teckna aktier i man av
behov. Emissionsgarantierna galler under forutsattning att utfallet av teckning av aktier i Foretradesemissionen
har skett till ett belopp som sammanlagt understiger Totalt Sakerstdllt Belopp. For det fall Foretradesemis-
sionen tecknas for ett belopp understigande Totalt Sakerstallt Belopp forbinder sig emissionsgaranterna att
teckna mellanskillnaden pro rata under antagande att samtliga emissionsgaranterna infriar sina ataganden
enligt avtal.

Teckningsataganden samt garantiataganden ar inte sakerstallda genom exempelvis férhandstransaktioner,
bankgaranti eller pantsattning eller liknande. Teckningsdtagare mottar ingen ersattning for sina respektive
ataganden.
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Garantidtaganden
Namn Ingénget datum Garanti
Wilhelm Risberg! 2022-12-26 1682 002,38
Fredrik Lundgren? 2022-12-26 1682 002,38
Bernhard von der Osten-Sacken® 2022-12-21 1000 000
Nowo Global Fund* 2022-12-21 1000 000
Tor Karphammar® 2022-12-21 900 000
Christian Berger® 2022-12-21 600 000
Exelity AB’ 2022-12-21 500 000
Lubrica Equity AB® 2022-12-21 500 000
Oscar Molse® 2022-12-21 500 000
Rune Loderup*® 2022-12-23 500 000
Bearpeak AB'! 2022-12-23 500 000
Résunda Forvaltning AB*? 2022-12-21 500 000
Tony Chouha®® 2022-12-21 250 000
Niklas Estensson'* 2022-12-23 250 000
Philip Léchen®® 2022-12-23 200 000
Ghanem Chouhat® 2022-12-21 200 000
Andres Frisk'’ 2022-12-23 200 000
Fredrik Ahlander'® 2022-12-23 200 000
Totalt 11 164 005

Ersattningen for emissionsgarantier uppgar till fjorton (14) procent av garanterat belopp, i det fall Tecknarna
vill ha ersattningen utbetald kontant. Ersattning for Garantin kan, om sa Garanten onskar, ocksa betalas i form
av B-aktier. | detta fall ar ersattningen arton (18) procent av garanterat belopp. For teckningsforbindelser utgar
ingen ersattning. Samtliga summor som anges i tabellerna ar korrekt avrundade vilket ibland leder till att vissa
summeringar inte stammer.

Teckningsforbindelser

Namn Ingénget datum Garanti
Tor Karphammar*® 2022-12-22 1750 000
Joakim Svahn? 2022-12-23 600 000
Thom Nilsson?! 2022-12-21 150 000
Andreas Cederborg?? 2022-12-21 90 738
Joel Westerstrém? 2022-12-21 32813
Lars Erik Hilsen?* 2022-12-22 49 656
Totalt 2623206

Summan av teckningsforbindelser och emissionsgarantier uppgar till 13,8 MSEK motsvarande cirka 80 procent
av Foretradesemissionen.

INarvavagen 21,114 60 Stockholm / *Torgerdsvagen 4,182 67 Djursholm / *Karlaplan 6,114 60 Stockholm / “Artillerigatan 42,114 45 Stockholm / *Tulegatan 41,113 53
Stockholm / ¢Hisingsangen 207, 554 48 J6nkoping / ’Riddargatan 30, 114 57 Stockholm / ®Eriksrogrand 8,194 78 Upplands Vasby / °Skéarsgatan 62,412 69 Goteborg /
9Doktorsvagen 8,132 46 Saltsjé-Boo / *Arevigen 75,837 52 Are / 12Gyllenstiernsg 15 5tr, 115 26 Stockholm / **Pudelgatan 3,461 68 Trollhdttan / “Drakflygargatan 6,
12836 Skarpnack / **Ordensbacken 7,182 51 Liding0 / **Mellerudsvdgen 2,461 71 Trollhattan / V/Sickla Kanalgata 10 lgh 1002,120 67, Stockholm / **K6pmannagatan 36,
29631, Ahus / “Tulegatan 41,113 53 Stockholm / 2°Skanegatan 25, 554 39 Jénképing / 'Storgatan 37D, 571 31 Nassjé / 22Diakomgrand 18,128 68 Skéndal / 2*Doktor
Sydows gata 4,413 24 Géteborg / *Hans Hansensvei 113,3022 Drammen



Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Detta Memorandum bestar av, utéver foreliggande dokument, féljande handlingar som ar inforlivade genom

hanvisning. Kopior av foljande handlingar kan granskas pa www.recyctec.se/ir/

e Historisk finansiell information for Recyctec Holding (resultatrékning pa sida 7, balansrakning pa sidorna
8-9, kassaflodesanalys pa sidan 10), forvaltningsberdttelse pa sidorna 2-6 och noterna pa sidorna 15-24 i
arsredovisningen for 2021.

Historisk finansiell information for Recyctec Holding (resultatrakning pa sida 13, balansrakning pa sidorna
14-15, kassaflodesanalys pa sidan 16), forvaltningsberattelse pa sidorna 2-12 och noterna pa sidorna
21-34 i arsredovisningen for 2020.

De delar av Recyctec Holdings arsredovisning for 2021 och 2020 som inte inforlivas anses inte vara relevanta
for Memorandumet. Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for 2021 och 2020 har ingen information i
Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Handlingarna finns aven tillgangliga pa Bolagets

hemsida, www.recyctec.se/ir/ och pa Spotlights hemsida, httpsy/spotlightstockmarket.com/

Arsredovisning 2021: https //www.recyctec.se/assets/files/finansiella/arsredovisning-recyctec-holding-
ab-inkl-revisionsberattelse.pdf
Arsredovisning 2020: https//www.recyctec.se/assets/files/finansiella/

rsredovising-revisionsberattelse-202

Delarsrapport 2022 Q3: https //www.recyctec.se/assets/files/finansiella/delarsrapport-Q3-2022.pdf
Delarsrapport 2021 Q3: https //www.recyctec.se/assets/files/finansiella/delarsapport-q3-21.pdf
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Adresser

Bolaget

Recyctec Holding AB (publ)
Momarken 30

556 50 J6nkoping

Tel: +46 (0)10-209 00 28
www.recyctec.se

Finansiell radgivare

Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2

411 09 Goteborg

Tel: +46 (0)31-761 22 30
www.partnerfk.se

Revisor

Sandra Hvitman

BDO Jonkoping
Myntgatan 2

553 32 Jonkoping

Tel: +46 (0) 10 171 50 00
www.bdo.se



