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VIKTIG INFORMATION

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV

PROSPEKTET

Eurocine Vaccines AB (publ), org. nr 556566-4298, (hadanefter
"Bolaget” eller ”Eurocine Vaccines”) &r moderbolag i en
koncern dar det heldgda dotterbolaget Eurocine Securities AB
ingar. Eurocine Vaccines inbjuder harmed sina aktiedagare och
allmdnheten att teckna Units i Bolaget i enlighet med villkoren i
detta prospekt (“Erbjudandet”) (“Prospektet”). Med "Unit” avses
ett paket av vardepapper bestdende av en nyemitterad aktie och
en nyemitterad teckningsoption av serie Units 2017 i Bolaget.

Prospektet har upprattats av styrelsen for Eurocine Vaccines i
enlighetmedreglernailagen(1991:980) om handel medfinansiella
instrument, Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/
EG (”Prospektdirektivet’) och EU-kommissionens férordning
(EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (inbegripet
forordning (EG) nr 486/2012). Prospektet har godkénts och
registrerats av Finansinspektionen den 21 november 2017 i
enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument, och offentliggjorts av Bolaget
samma dag. Godkdnnandet och registreringen innebdr inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar
riktiga eller fullstandiga. Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets
hemsida, eurocine-vaccines.com, Redeyes hemsida, redeye.se,
AktieTorgets hemsida, aktietorget.se, och pa Finansinspektionens
hemsida, fi.se.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet att teckna Units enligt Prospektet riktar siginte, direkt
eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder én de som
foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land
dar distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter
ytterligareregistrerings-ellerandradtgarderansadanasomfoljerav
svensk ratt eller strider mot tillampliga bestammelserisadant land.

Inga unitratter, betalda tecknade units, teckningsoptioner
eller aktier utgivna av Eurocine Vaccines (”Vardepapper”) har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller
enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hong Kong eller Kanada eller i
nagot annat land déar Erbjudandet eller distribution av Prospektet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgarder an de krav som foljer
av svensk ratt. Anmalan om teckning av Units utgivna av Eurocine
Vaccines i strid med ovanstdende kan komma att anses vara
ogiltig. Foljaktligen far Vardepapperen inte direkt eller indirekt,
utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard
enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION
Alla finansiella belopp &r uttryckta i svenska kronor ("SEK”) om
inget annat anges. Med “TSEK” avses tusen kronor och med
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"MSEK” avses miljoner kronor. Med "USD” avses amerikanska
dollar och med MUSD avses miljoner amerikanska dollar. Med
"EUR” avses euro. Se avsnittet ”“Definitioner och Ordlista”
for definitioner av andra termer i Prospektet. Viss finansiell
information och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner med
angiven totalsumma. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisorer.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN OCH MARKNADS-
INFORMATION

Prospektet innehaller viss framatriktad information som
aterspeglar Eurocine Vaccines aktuella syn pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “"avses”,
"bedoms”, “forvantas”, “kan”, “planerar”, "uppskattar” och andra
uttryck som innebar indikationer eller forutsdgelser avseende
framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa
historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad
information &r till sin natur forenad med saval kinda som okanda
risker och osakerhetsfaktorer eftersom den dr avhangig framtida
handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor
inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling
och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad
som uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan medféra
att Eurocine Vaccines framtida resultat och utveckling avviker
fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”.
Framatriktad information i detta Prospekt baseras pa aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet.
Eurocine Vaccines lamnar inga utfastelser om att offentliggtra
uppdateringar eller revideringar av framatriktad information
till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

INFORMATION FRAN TREDJE MAN

Prospektet innehaller vissa hanvisningar till information framstalld
av tredje part, avseende vilka kdllhdnvisningar lI6pande anges i
Prospektet. Informationen fran tredje part som ingar i Prospektet
har atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan
forvissa sig om genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje man har inga uppgifter utelamnats
pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

OVRIGT

Tvist i anledning av innehdllet i detta Prospekt eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk lag
och av svensk domstol exklusivt.

Prospektet halls tillgangligt pa Bolagets huvudkontor med adress
Fogdevreten 2 A, 171 65 Solna pa Bolagets hemsida eurocine-
vaccines.com under fliken Investerare, Redeyes hemsida
(redeye.se), AktieTorgets hemsida (aktietorget.se) samt pa
Finansinspektionens hemsida (fi.se).
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Styrelsen i Eurocine Vaccines har beslutat att genomfora
en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare.
Syftet med Foretradesemissionen &r att finansiera Bolagets
planerade fas I/Il kliniska studie under influensasasongen
2017/2018. For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie
erhalls en (1) unitratt. Tre (3) unitratter ger ratt att teckna en
(1) sa kallad Unit. En Unit bestar av en (1) nyemitterad aktie i
Bolaget samt en (1) nyemitterad teckningsoption som ger ratt
att teckna en (1) nyemitterad aktie i Bolaget mellan den 26
november 2018 till 7 december 2018.

AVSTAMNINGSDAG:

24 november 2017

TECKNINGSKURS:

2,34 SEK per Unit

TECKNINGSTID:

28 november 2017 till 12 december 2017

HANDEL MED UNITRATTER:
28 november 2017 till 8 december 2017

HANDEL MED BTU:
28 november till dess Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket och Euroclear
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14 december 2017 (preliminart)
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BERAKNAD LIKVIDDAG FOR TECKNING UTAN
FORETRADE: 20 december 2017

ANTAL ERBJUDNA UNITS:
17 819 573 stycken

EMISSIONSBELOPP:
ca 41,7 MSEK (fére emissionskostnader)*

BOLAGSVARDERING:
125,1 MSEK, pre money

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONEN:

Varje teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget
till en teckningskurs per aktie som motsvarar sjuttio (70) procent
av ett volymvagt genomsnitt av borskursen fér Bolagets aktie
under perioden 12 november 2018 till 23 november 2018. Med
hanvisning till gallande lagstiftning far teckningskursen dock inte
understiga aktiens kvotvarde vid tidpunkten for aktieteckning.
Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i
enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under perioden
26 november 2018 till 7 december 2018.

ISIN-KOD AKTIE: SE0001839069

ISIN-KOD UNITRATT: SE0010599787
ISIN-KOD BTU: SE0010599795

ISIN-KOD TECKNINGSOPTION: SE0010599878

1. Den forvintade emissionslikviden vid fulltecknande, efter avdrag fér emissionskostnader om ca 6,7 MSEK, forvdntas

tillféra Bolaget ca 35 MSEK.
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SAMMANFATTNING

INLEDNING
Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav
uppstallda i ”Punkter”. Punkterna dr numrerade i

avsnitten A—E (A.1—E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som
kravsien sammanfattning for aktuell typ av vardepapper
och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga

for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i
Punkternas numrering.

Aven om det krivs att en Punkt inkluderas i
sammanfattningen for aktuella vardepapper och
emittent, ar det mojligt att ingen relevant information
kan ges rorande Punkten. Informationen har da ersatts
med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med

angivelsen "Ej tillamplig”

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Punkt

Informationskrav

Information

Al Introduktion
och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
Varje beslut om att investera i vardepappren ska baseras pa en bedémning av
Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den
investerare som dr kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for éversattning av Prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar ddrav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare ndr de Overvager att investera i
sadana vardepapper.

A2 Tredje mans
anvandning av
Prospektet

Ej tillamplig; samtycke till tredje man att anvanda Prospektet ldmnas inte.

AVSNITT B — EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r Eurocine Vaccines AB
(publ) med organisationsnummer 556566-4298.

Eurocine Vaccines AB (publ) arett publikt aktiebolag och Bolagets associationsform

Punkt Informationskrav  Information
B.1 Firma och

handels-

beteckning
B.2 Sate och

bolagsform

regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Solna kommun.
Bolaget bildades i Sverige.
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B.3 Beskrivning av Eurocine Vaccines ar ett forskningsbolag inom vaccination. Bolagets mest
emittentens utvecklade projekt ardet nasalainfluensavaccinet Immunose™ FLU sominnehaller
verksamhet den patenterade teknologin Endocine™. Endocine™ mdjliggor nasal vaccinering

och forhojer immunresponsen mot vaccinet. Den framsta konkurrensfordelen for
Immunose™ FLU vantas av Bolaget bli en battre biverkningsprofil. Detta skulle
mojliggora att vaccinet kan ges till barn redan fran sex manaders alder, till skillnad
mot existerande vacciner som kan ges forst fran tva ars alder. En fas I/l klinisk
studie i vuxna genomférdes under 2016/2017 for att dokumentera sékerhet och
immunrespons. Resultaten fran studien visar god sakerhet och immunrespons i
bade nasslemhinna och blodserum, vilket utgor en god grund for den fortsatta
utvecklingen av Immunose™ FLU. Nu planerar Eurocine Vaccines en ny klinisk
studie, som kommer att genomféras under influensasasongen 2017/2018.
Studien kommer att inkludera en population av éldre for att studera effekter i
forsvagade immunsystem och fortsatta uppbyggnaden av det sdkerhetsunderlag
som kravs for att senare studera Immunose™ FLU pa barn. Parallellt fortsatter
Eurocine Vaccines det strukturerade arbetet att finna och valja ratt partner for
samarbete kring de senare faserna av utvecklingen.

B.4a Trender i Under sasongen 2016/2017 saldes enligt analysforetaget ”“Datamonitor
branschen Healthcare” (Datamonitor) influensavaccin for drygt 2,7 miljarder USD pa de
fem storsta marknaderna i EU (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och UK).
Forsaljningen vantas oka till 3,4 miljarder USD sdsongen 2025/2026. Det som
forvantas driva forsaljningsokningen ar konverteringen till kvadrivalenta vacciner
i de fem marknaderna och &ven breddade rekommendationer sa att fler
manniskor vaccineras men ocksa hogre pris dd manga vacciner fran och med
2013 innehaller skydd mot ytterligare en influensastam. Jamfort med tidigare
trivalenta (tri=tre) dr de nya vaccinerna kvadrivalenta (kvadri=fyra) och ger skydd
mot fyra olika influensastammar. De har ett hogre pris an de trivalenta vaccinerna.
En av de storre drivkrafterna de kommande aren pa influensamarknaden inom
EU beraknas vara 6kad influensavaccinering av barn. Enligt Datamonitors prognos
fram till 2025/2026 kommer vaccin med adjuvans bli en allt vanligare kombination
for vaccinering av barn och aldre. Datamonitor réknar med att barn 6 man—17 ar
kommer utgora 30 procent av det totala antalet vaccinerade i EU ar 2023/2024.
Idag ligger vaccintackningsgraden bland barn 6 man—17 ar i USA pa 60,7 procent
och i gruppen 6 man-2 ar ar den 77,5 procent. Vaccintackingsgraden bland &ldre
over 65 ar i USA ligger idag pa 64,2 procent.

B.5 Koncern Eurocine Vaccines AB (publ) &r moderbolag i koncernen och ager 100 procent
av aktierna i dotterbolaget Eurocine Securities AB med organisationsnummer
556705-6675. Eurocine Securities AB ar ett svenskt aktiebolag bildat i Sverige
och som bedriver sin verksamhet i Sverige. Eurocine Securities AB bildades den
11 maj 2006 och registrerades hos Bolagsverket den 15 juni 2006. Eurocine
Securities AB bedriver forvaltning av fast och 16s egendom och darmed férenlig
verksamhet.
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B.6

Stérre
aktiedgare,
kontroll 6ver
Bolaget samt
anmalnings-
pliktigt innehav

Nedan visas Eurocine Vaccines storsta aktiedgare enligt uppgift fran Euroclear
per den 29 september 2017 med tillagg av for Bolaget kdnda forandringar som
skett fram till dagen for Prospektets utgivande.Savitt styrelsen kdnner till finns
inget direkt eller indirekt agande som ger kontroll 6ver Bolaget.

Andel av
Aktiedgare Antal aktier Antal réster (%) kapital (%)
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 5276902 5276902 9,9
Nordnet Pensionsférsakring AB 5147 476 5147 476 9,6
Niclas Falk 1650000 1650 000 31
BRL Invest AB 900 581 900 581 1,7
Nordea Livforsakring Sverige AB 800 800 800 800 1,5
Handelsbanken Liv 677 176 677 176 1,3
Forsakringsaktiebolaget Skandia 668 722 668 722 1,3
Hans Arwidsson 630 000 630 000 1,2
Robert Sjéstrom 500 000 500 000 0,9
Aduno AB 470 000 470 000 0,9
Ovriga 36 737 064 36 737 064 68,7
Totalt 53458721 53458 721 100,0

B.7

Finansiell
information i
sammandrag
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Eurocine Vaccinesbedriver forskning och utveckling vilket goratt resultatrakningen
inte ger nagon djupare insyn i Bolagets verksamhet. Det mest vasentliga ar
istallet att titta pa kassaflodet. Verksamhetens fokus lag fram till hosten 2017
pa att genomfora den kliniska fas I/Il-studien. Eurocine Vaccines tillampar brutet
rakenskapsar fran 1 juli till 30 juni.

Den finansiella informationen i sammandrag som redovisas i detta avsnitt
har hamtats ur Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2015/2016 och
2016/2017 samt fran Eurocine Vaccines delarsrapport for perioden 1 juli till 30
september 2017 som aven innehaller jamforelsesiffror for motsvarande period
2016.

Arsredovisningarna for 2015/2016 och 2016/2017 har reviderats av Bolagets
revisor. Tremanaders rapport for 2017 samt 2016 har e] reviderats eller Gversiktligt
granskats av Bolagets revisorer. Nyckeltalen har inte reviderats eller éversiktligt
granskats av Bolagets revisorer.

Koncernredovisningen foér Eurocine Vaccines i Bolagets reviderade arsredo-
visningar 2015/2016 och 2016/17 har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler  for
koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-
tolkningar sadana de antagits av EU. Bolagets delarsrapporter ar upprattade i
Overensstdammelse med IAS 34, Interim Financial Reporting.

Bolagets kostnader utgdrs av kostnader for forskning och utveckling av Bolagets
produkter, med huvudfokus pé nasalt influensavaccin. | posten “Ovriga externa
kostnader” ingar kostnader for underleverantorer och kontraktsutvecklare. Den
forestdende Foretradesemissionen berdknas finansiera Bolaget till utgangen av
ar 2018.

Nedanstaende information bor lasas tillsammans med avsnittet “Kommentarer
till den finansiella 6versikten” och Eurocine Vaccines reviderade arsredovisningar
med tillhérande noter och revisionsberattelser for rékenskapsaren 2015/2016
och 2016/2017.
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag

SAMMANFATTNING

1juli 2016 — 1juli 2015 1juli 2017 - 1juli 2016 —
TSEK 30 juni 2017 30juni 2016  30sept. 2017 30 sept. 2016
Intakter 0 0 0 0
Personalkostnader -5919 -4 597 -1273 -1031
Ovriga externa kostnader -20216 -11272 -5628 -5138
Avskrivningar 0 0 0 0
Rérelseresultat -26 135 -15 869 -6 901 -6 169
Finansnetto 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -26 135 -15 689 -6 901 -6 169
Inkomstskatt 0 0 0 0
Periodens resultat -26 135 -15 689 -6901 -6 169
Koncernens balansrakning i sammandrag
TSEK 2017-06-30  2016-06-30  2017-09-30  2016-09-30
Tillgdngar
Ovriga omséttningstillgdngar 881 1238 781 1377
Likvida medel 28 166 18 786 20963 14 220
Summa tillgangar 29 047 20024 21744 15597
Eget kapital 24915 16 672 18014 10 392
Kortfristiga skulder (ej rantebarande) 4132 3262 3730 5205
Summa eget kapital och skulder 29 047 20024 21744 15597
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

1juli 2016 - 1juli 2015- 1juli 2017 - 1juli 2016 -
TSEK 30 juni 2017 30 juni 2016 30sept. 2017 30 sept. 2016
Den I6pande verksamheten -24 908 -16 026 -7203 -4 365
Investeringsverksamheten 0 0 0 0
Finansieringsverksamheten 34288 14 758 0 -201
Periodens kassafléde 9380 -1268 -7 203 -4 566
Likvida medel vid periodens
utgang 28166 18786 20963 14220
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B.7 Finansiell Koncernens nyckeltal

informationi  Nedanstdende tabeller innehaller vissa finansiella nyckeltal. Bolaget bedomer att

sammandrag  dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa
finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats eller Gversiktligt
granskats och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till de poster som
berédknas enligt IFRS. Dessutom bor sadana nyckeltal, sésom Bolaget definierat dem,
inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag.
Detta beror pa att ovan namnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och
andra bolag kan berakna dem pa annat satt an Bolaget.

1juli2016— 1juli2015— 1juli 2017 - 1juli2016—
SEK 30juni 2017 30juni2016  30sept. 2017 30 sept. 2016

Nyckeltal som har berdknats enligt IFRS
Utdelning 0 0 0 0

Antal anstallda vid
periodens slut 4 3 4 3

Nyckeltal som inte har beréknats enligt IFRS

Soliditet vid periodens slut,
% 86 84 83 67

Skuldsattningsgrad vid

periodens slut, ggr 0 0 0 0
Investeringar 0 0 0 0
Resultat per aktie -0,55 -0,57 0,13 -0,16

Eget kapital per aktie vid
periodens slut 0,47 0,44 0,34 0,27

Nyckeltalsdefinitioner

Nyckeltal som har berdknats enligt IFRS

Utdelning Utdelning under perioden i kronor.

Antal anstallda Genomsnittligt antal anstallda under perioden.
(medelantal)

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte berdknas enligt IFRS

Soliditet Bolaget definierar nyckeltalet enligt féljande; Periodens utgaende
eget kapital dividerat med periodens utgaende balansomslutning.
Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet Soliditet da
det visar hur stor del av balansomslutningen som utgors av eget
kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna bedéma
Bolagets kapitalstruktur.

Skuldsdttnings- Bolaget definierar nyckeltalet enligt foljande; rantebarande

grad skulder dividerat med eget kapital. Bolaget anvander sig av det
alternativa nyckeltalet Skuldsattningsgrad eftersom att Bolaget
betraktar det som relevant for investerare och andra intressenter
som vill skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruktur.

Investeringar Bolaget definierar nyckeltalet enligt foljande; Investeringar
definieras som aktiverade utvecklingskostnader. Bolaget
anvander sig av det alternativa nyckeltalet Investeringar da
Bolaget anser att nyckeltalet ger en investerare en battre
forstaelse for Bolagets aktiverade kostnader for forskning och
utveckling.

Resultat per aktie Bolaget definierar nyckeltalet enligt foljande; Resultatet per
aktie dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.
Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet Resultat per
aktie eftersom Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en
battre forstdelse for verksamhetens resultat stéllt i relation till
antalet aktier justerat for forandringar i antalet aktier under
perioden.

8 INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS
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8.7 Finansiell Eget kapital per Bolaget definierar nyckeltalet enligt foljande; Eget kapital

. .. aktie dividerat med antal aktier pa balansdagen. Bolaget anvander

information i sig av det alternativa nyckeltalet Eget kapital per aktie eftersom

sammandrag Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en battre forstaelse
for historisk avkastning per aktie justerat for forandringar i
antalet aktier under perioden.

Vasentliga handelser efter den 30 september 2017

e Den 13 oktober meddelade Eurocine Vaccines att styrelsen kallar till extra
bolagsstédmma for att besluta om att bemyndiga styrelsen att genomféra en
emission av sa kallade units med foretrade for befintliga dgare och om att andra
bolagsordningen.

e Den 10 november 2017 meddelande Eurocine Vaccines att Bolaget har lamnat
in ansokan till Lakemedelsverket och etikprévningsndmnden om att genomfora
den nastfoljande kliniska studien med Immunose™ FLU, bolagets nasala
influensavaccin, under kommande influensasasong 2017/2018.

e Den 10 november 2017 meddelade Eurocine Vaccines att Bolaget den 10
november 2017 hallit extra bolagsstamma varvid stamman beslutade enhalligt
dels att anta en ny bolagsordning (varigenom granserna for aktiekapitalet och
antalet aktier hojdes), dels att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om emission
av s.k. units med foretradesratt for befintliga aktieagare.

e Den 13 november 2017 meddelade Eurocine Vaccines att datum for
offentliggbrande av Eurocine Vaccines arsredovisning 2016/2017 och
deladrsrapport juli — september 2017 dndras fran den 18 november till mandag
den 20 november 2017.

e Den 16 november 2017 meddelade Eurocine Vaccines att Bolagets styrelse
beslutat att genomfora en foretradesemission av units till ett varde om ca 41,7
MSEK.

e Den 16 november 2017 meddelade Eurocine Vaccines att styrelsen kallar till
arsstdmma torsdagen den 14 december 2017.

e Den 20 november 2017 meddelade Eurocine Vaccines att Bolaget ldmnar
arsredovisning for rékenskapsaret 2016/2017.

e Den 20 november 2017 meddelade Eurocine Vaccines att Bolaget lamnar
delarsrapport for juli-september 2017.

B.8 Utvald Ej tillampligt; Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
proforma-
redovisning
B.9 Resultat- Ej tillampligt; Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av
prognos forvantat resultat.
B.10 Revisions- Ej tillampligt; Revisionsanmarkningar saknas.
anmarkning
B.11 Rorelsekapital Styrelsens beddémning ar att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt

for verksamhetens aktuella behov under de kommande tolv manaderna. Enligt
nuvarande affarsplan berdknas Bolagets rorelsekapital racka till utgangen av
april 2018. For att kunna genomfdra den planerade fas I/l kliniska studien under
influensasasongen 2017/2018 samt driva verksamheten vidare de kommande tolv
manaderna uppskattar Bolaget att det kravs ett kapitaltillskott pa cirka 30 MSEK.

Den forestdende Foretradesemissionen syftar till att finansiera Bolagets ovan
namnda kapitalbehov. | och med att Bolaget erhallit teckningsforbindelser
motsvarande cirka 671 500 SEK och ingatt avtal med garanter till ett belopp om
32,8 MSEK hyser Bolaget en stark tilltro till att finansieringen blir framgangsrik.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte sakerstdllda. Skulle den
forvantade emissionslikviden,? trots foreliggande tecknings- och garantidtaganden,
inte inflyta som planerat, kommer Bolaget att utvardera andra finansieringslésningar
och/eller skjuta pa planerade investeringar.

2. Den férvintade emissionslikviden vid fulltecknande, efter avdrag fér emissionskostnader om ca 6,7 MSEK, férvéntas tillféra Bolaget ca 35
MSEK.
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AVSNITT C — VARDEPAPPER

Punkt Informationskrav Information

C1 Vardepapper Foretradesemissionen avser Units i Eurocine Vaccines. Varje Unit bestar av en
som tas upp aktie i Eurocine Vaccines (ISIN-kod SE0001839069) och en teckningsoption
till handel (ISIN-kod SE0010599878).

C.2 Denominering Aktier i Eurocine Vaccines ar denominerade i svenska kronor.

C.3 Antal aktier Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 6 109 568,47 SEK fordelat pa 53 458
721 aktier. Samtliga aktier &r fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvdarde om ca 0,11
kronor.

Cc4 Rattigheter som  Varje aktie beréattigar till en rost pa bolagsstamma. Beslutar Bolaget att genom
sammanhanger  kontant- eller kvittningsemission, ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
med konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretrade till teckning i relation till
vardepapperen det antal aktier de forut ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets

vinst och till eventuellt 6verskott vid en likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas
av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till utdelning
tillkommer den som pa den av bolagsstimman faststdllda avstamningsdagen
for utdelningen ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken. Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

C.5 Eventuella Ej tillampligt; Det saknas formella inskrankningar i ratten att fritt Gverlata aktien.
Overlatelse-
inskrankningar

C.6 Upptagande Ej tillampligt; Eurocine Vaccines aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget.
till handel Bolagets styrelse har for avsikt att ansoka om upptagande till handel pa AktieTorget
pa reglerad av de aktier och teckningsoptioner som emitteras i Foretradesemissionen.
marknad

C.7 Utdelnings- Eurocine Vaccines har hittills inte lamnat nagon utdelning och Bolagets styrelse har
politik for narvarande inte heller for avsikt att inom dverskadlig tid foresla nagon utdelning.

Eventuella vinstmedel kommer istdllet att anvandas for fortsatt finansiering av
Bolagets forskning och utveckling.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS
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Punkt

Informationskrav

SAMMANFATTNING

Information

D.1

Risker relaterade
till Bolaget och
branschen

En investering i Eurocine Vaccines-aktierna ar forknippad med flera risker.
Ett antal faktorer paverkar eller kan komma att paverka Eurocine Vaccines
verksamhet bade direkt och indirekt.

Produktutveckling

Det finns en risk att studierna pa Bolagets produkter inte nar avsett resultat,
till exempel med avseende pa biverkningar, immunologisk effekt eller
skyddseffekt, vilket skulle krava ytterligare utvecklingsarbete, utover vad
som dr planerat i dagslaget. Det kan i sin tur leda till att utvecklingen av
Bolagets produkter forsenas eller att nodvandiga myndighetsgodkannanden
inte erhalls for att kunna utveckla, tillverka, marknadsfora och sélja Bolagets
produkter, vilket skulle kunna medfora en vasentligt negativ effekt pa
Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stallning och I6nsamhet.

Bristande I6nsamhet

Bolaget har historiskt sett adragit sig betydande forluster. Bolaget har
investerat storre delen av sina finansiella resurser i forskning och utveckling.
Bolaget kommer fortsattningsvis att adra sig betydande kostnader
hanforliga till fortsatt utveckling, utvardering och testning av Bolagets
produkter for att sakerstalla dess sakerhet och kvalitet. Mojligheten att i
framtiden generera intakter och uppna ett positivt resultat ar beroende av
bland annat Bolagets framgang med att inga licens- och samarbetsavtal for
utveckling av och slutligen kommersialisering av Bolagets produkter som
genererar intdkter i sddan grad att de blir [6nsamma. Det finns en risk att
Bolaget inte kommer att kunna inga licens- eller samarbetsavtal eller att
det tar langre tid an berdknat innan avtal kan ingas, vilket kan resultera i
fortsatta forluster och framtida kapitalbehov som kan ha en negativ effekt
pavardetien investering i Bolaget. Bolagets tidigare forluster i kombination
med forvantade framtida forluster samt risken for att Bolaget i framtiden
inte kommer att fa ett positivt kassaflode innebar att en investering i Bolaget
ar forenad med hog risk och bor darfor utvarderas noggrant.

Finansiella risker

Mot bakgrund av att Bolaget ar ett forsknings- och utvecklingsbolag ar det
framtida kapitalbehovet, liksom framtida intékter, mycket svarbedomt. For
att kunna genomféra den planerade fas I/l kliniska studien i dldre samt
driva verksamheten vidare till utgangen av 2018 uppskattar Bolaget att
det kravs ett kapitaltillskott pa cirka 30 MSEK. | den man Bolaget skaffar
ytterligare finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument kommer Bolagets aktiedgare att drabbas av utspadning.
Eventuell lanefinansiering medfor att Bolagets skulder okar, vilket
forsamrar Bolagets ekonomiska stéllning totalt sett, allteftersom lanade
medel forbrukas i verksamheten. Om Bolaget inte i erforderlig grad lyckas
anskaffa ytterligare finansiering kan Eurocine Vaccines tvingas att dra ned
pa sin utvecklingsverksamhet, vilket langsiktigt skulle férsamra Bolagets
mojligheter att na ldnsamhet.

Det kan finnas risker hanforliga till branschen och verksamheten som inte
ar kanda for Bolaget vid den har tidpunkten.
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D.3 Risker
relaterade till
vardepapperen

Allmanna risker

Aktiedgande dr alltid forknippat med risk och risktagande. Eftersom
en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i varde |6per aktiedgare i
Eurocine Vaccines risk att forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Likviditeten och kursen i Eurocine Vaccines aktie kan komma att paverkas av
ett antal olika faktorer sdsom resultat fran Bolagets studier, forandringar i
aktiemarknadens forvantningar om framtida vinster och utbud, efterfragan
pa Bolagets aktie, konjunktursvangningar, kvartalsvariationer fér Eurocine
Vaccines och konkurrenters forsaljning och resultat samt férandringar
i eventuella rekommendationer av aktieanalytiker. Risk finns vidare att
omsattningen i Eurocine Vaccines aktie kan komma att variera mellan olika
perioder och att avstandet mellan kop- och séljkurs fran tid till annan kan
vara stort. Likviditeten i Eurocine Vaccines aktie ar tidvis begransad. Det
finns darfor enrisk att aktier forvarvade genom den férevarande emissionen
inte kan saljas sa snabbt som aktiedgaren onskar och pa for aktiedgaren
acceptabla villkor.

Risker relaterade till handeln i aktien och ytterligare emissioner
Likviditeten i Eurocine Vaccines-aktien dr tidvis begrdnsad. Begransad
likviditet kan bidra till att forstarka fluktuationerna i kursen for aktien samt
medfora problem for enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier.

Betydande forséljningar av aktier som genomfors av storre aktiedgare,
liksom en allmdn marknadsforvdntan om att ytterligare emissioner kommer
att genomfoéras, kan ocksa paverka kursen pa Bolagets aktie negativt.
En ytterligare foretradesemission av aktier skulle, likt den forestaende
emissionen, leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som av
nagon anledning inte kan delta i en sddan emission. Detsamma galler om
emissioner riktas till andra an befintliga aktiedgare.

Risker relaterade till teckningsataganden och garantier

Eurocine Vaccines har erhallit teckningsforbindelser motsvarande ca
671 500 SEK och garantidgtaganden uppgaende till 32,8 MSEK. Varken
garantidtagandena eller teckningsforbindelserna ar sakerstallda, vilket kan
medfora en risk att nagon eller nagra av de som avgivit garantidtagande
eller teckningsférbindelse inte kan uppfylla sina respektive dtaganden.
Uppfylls inte ovan ndmnda teckningsforbindelser och garantidtaganden
kan det inverka negativt pad Eurocine Vaccines mojligheter att genom
Foretradesemissionen ftillféras ca 30 MSEK efter emissionskostnader,
inklusive garantiersattning, och darigenom &aven pa Bolagets finansiella
stallning och dess kapacitet att fortsatt bedriva verksamheten enligt
nuvarande plan.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS
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Punkt

Informationskrav

SAMMANFATTNING

Information

E.1

Emissions-
belopp och
emissions-
kostnader

Erbjudandet omfattar utgivande av hogst 17 819 573 Units.

Varje Unit bestar av en aktie och en teckningsoption. Varje teckningsoption ger
ratten att teckna en nyemitterad aktie under perioden 26 november 2018 till 7
december 2018. Sammantaget innebar styrelsens beslut om nyemission av Units
utgivande av hogst 35 639 146 nya aktier. Teckningskursen per Unit har faststallts
till 2,34 SEK, vilket ocksa blir anskaffningsvardet per aktie, da teckningsoptionen
erhalls vederlagsfritt. Foretradesemissionen vantas inbringa upp till 41,7 MSEK
fore transaktionskostnader under december 2017 och ytterligare kapital under
december 2018 fran teckningsoptionerna som da forfaller till 16sen. Hur mycket
kapital som totalt inkommer till Bolaget ar beroende pa priset pa Bolagets aktie
under perioden 12 november 2018 och 23 november 2018 da l6senpriset for
teckningsoptionerna faststalls. Losenpriset for teckningsoptionerna ska vara
sjuttio (70) procent av ett volymvagt genomsnitt av borskursen for Bolagets aktie
under perioden 12 november 2018 till 23 november 2018. Emissionskostnaderna
for Erbjudandet berdknas uppga till ca 6,7 MSEK i december 2017, varav ca
2,9 MSEK beraknas utgora kostnader for garanter. Inga kostnader kommer att
alaggas investerare. Under december 2018 véantas emissionskostnader for
teckningsoptionerna tillkomma pa tre (3) procent av det kapital som inkommer
till Bolaget.

E.2a

Motiv till
Erbjudandet
och anvandning
av emissions-
likviden

Styrelsens bedémning ar att Bolagets befintliga rorelsekapital inte tillrackligt
for verksamhetens aktuella behov under de kommande tolv manaderna. Enligt
nuvarande affarsplan beraknas Bolagets rorelsekapital racka till utgangen av
april 2018. For att kunna genomfora den planerade fas I/l kliniska studien under
influensasasongen 2017/2018 samt driva verksamheten vidare de kommande
tolv manaderna uppskattar Bolaget att det kravs ett kapitaltillskott pa cirka 30
MSEK.

| primart syfte att mojliggora den planerade kliniska studien under kommande
influensasasong 2017/2018 har styrelsen, med stdd av bemyndigande fran extra
bolagsstédmma den 10 november 2017, beslutat att genomfora en nyemission
som vid fulltecknande, efter avdrag for emissionskostnader om ca 6,7 MSEK,
forvantas tillfora Bolaget ca 35 MSEK. Det kapital som Bolaget tillfors ar avsett
att i forsta hand anvandas for att driva verksamheten vidare och ftill fortsatt
utveckling av den nasala influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU genom
en ny fas I/Il klinisk studie under influensasdasongen 2017/2018 och i andra
hand till 6vriga projekt. Foretradesemissionen starker ocksa Bolagets finansiella
stallning, vilket forbattrar Bolagets position i dess diskussioner med potentiella
partners. Under december 2018 réknar Bolaget med att fa in ytterligare kapital
da teckningsoptionerna forfaller till 16sen. Detta kapitaltillskott beraknas i
forsta hand anvandas till avslutandet av den nya fas I/1l kliniska studien. | andra
hand &r resterande belopp planerat att anvdndas till att finansiera Bolagets
rorelsekapitalbehov och till dvriga projekt.

Skulle den forvantade emissionslikviden®, trots foreliggande tecknings- och
garantidtaganden, inte inflyta som planerat, kommer Bolaget att utvardera andra
finansieringslosningar och/eller skjuta pa planerade investeringar.

3. Den férvintade emissionslikviden vid fulltecknande, efter avdrag fér emissionskostnader om ca 6,7 MSEK, férvdntas tillféra Bolaget ca 35

MSEK.
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E.3 Erbjudandets
former och
villkor

Styrelsen i Eurocine Vaccines har beslutat att genomféra en nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Syftet ar att finansiera genomférandet av
Bolagets planerade fas I/1l kliniska studie under influensasasongen 2017/2018.

For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalls en (1) unitratt. Tre (3)
unitratter ger ratt att teckna en (1) Unit till priset 2,34 SEK per Unit. En Unit bestar
av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget samt en (1) nyemitterad teckningsoption.

Varje teckningsoption ger ratt teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
per aktie som motsvarar 70 procent av ett volymvagt genomsnitt av borskursen
for Bolagets aktie under perioden 12 november 2018 till 23 november 2018.
Med hanvisning till gdllande lagstiftning far teckningskursen dock inte understiga
aktiens kvotvarde vid tidpunkten for aktieteckning.

Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med
villkoren for teckningsoptionerna under perioden 26 november 2018 ftill 7
december 2018.

E.4 Intressen och
intresse-
konflikter

Inga styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har nagra privata
intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen. Vissa styrelseledamaoter och
ledande befattningshavare har dock vissa ekonomiska intressen i Bolaget genom
aktieinnehav.

Ett antal parter har utstéllt emissionsgarantier, for vilka viss ersattning utgar.
Utover emissionsgaranternas intresse att Foretradesemissionen kan genomforas
framgangsrikt, samt att avtalad ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

Aqurat Fondemission AB agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.
Aqurat Fondemission AB erhaller en pa forhand avtalad ersattning i samband
med Erbjudandet.

Redeye agerar finansiell radgivare i samband med Erbjudandet. Redeye
har tillhandahallit och kan i framtiden komma att tillhandahalla finansiella,
investerings-, och kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka Redeye
erhallit, respektive kan komma att erhalla ersattning for.

Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare i samband med Erbjudandet och
erhaller ersattning pa l6pande rakning for utférda tjanster enligt avtal. Darutéver
har inte Advokatfirman Lindahl KB nagra ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med det ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5 Saljare av
vardepapperen
och lock-
up avtal

Ej tillamplig; Erbjudandet avser nyemitterade Units i Bolaget. Inga fysiska eller
juridiska personer erbjuder att salja vardepapper och det finns inga lock-up avtal.

E.6 Utspadnings-
effekt

Erbjudandet inklusive teckningsoptioner kommer vid full teckning innebara
att antalet aktier i Bolaget 6kar med 35 639 146 fran 53 458 721 till 89 097
867 aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen
uppkommer en utspadningseffekt, for de befintliga aktiedgare som inte deltar i
Foretradesemissionen, om hogst 35 639 146 aktier och roster, motsvarande ca 40
procentavdettotalaantaletaktierochrosteriBolaget efter Foretradesemissionen.

E.7 Kostnader for
investeraren

Ej tillamplig; inga kostnader kommer att dlaggas investerare av Bolaget.
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En investering i virdepapper dr férenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér Eurocine Vaccines och aktiens framtida utveckling.
Nedan beskrivs de risker som bedéms vara av betydelse for Eurocine Vaccines, utan sérskild rangordning. Det finns
risker bade vad avser omstdndigheter som dér hdnférliga till Eurocine Vaccines eller branschen och sadana som dr
av mer generell karaktdr samt risker férenade med aktien och Erbjudandet. Vissa risker ligger utanfér Eurocine

Vaccines kontroll.

Redovisningen nedan gor inte ansprdk pé att vara fullstindig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte
forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvérdering dven mdste innefatta 6vrig information i Prospektet
samt en allmdn omvdrldsbedémning. Nedanstdende risker och osékerhetsfaktorer kan ha en vdsentligt negativ
inverkan pé& Eurocine Vaccines verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat. De kan dven medféra att aktierna
i Eurocine Vaccines minskar i vérde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Eurocine Vaccines férlorar hela eller
delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som fér ndrvarande inte dr kénda fér Eurocine Vaccines, eller som
fér ndrvarande inte bedéms utgéra risker, kan ocksd komma att ha motsvarande negativ pGverkan.

Vid osdkerhet gdllande riskbedémning bér rad inhdmtas fran kvalificerade radgivare.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETS-
RELATERADE RISKER

ALLMANT OM LAKEMEDELSUTVECKLING
Utveckling av  lédkemedel ar generellt en
komplicerad process forenad med mycket hog
risk. Lakemedelsutveckling inkluderar bland annat
foljande  risker:  produktutvecklingen  forsenas,
lakemedelskandidaterna far inte forvantad effekt eller
visar sig ha oférutsedda negativa biverkningar och
kostnaderna for forskning och utveckling blir hogre an
forvantat. Sddana faktorer Okar riskerna for att Bolaget
inte erhaller nodvandiga myndighetsgodkdnnanden,
vilket kan fordroja eller hindra fortsatt produktutveckling
samt begransa eller férhindra kommersialisering av
Bolagets lakemedel. Skulle en eller flera av dessa risker
intraffa skulle det innebara en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stallning
och Iénsamhet.

PRODUKTUTVECKLING

Eurocine Vaccines utvecklar produkter och i dagsldaget
fokuserar Bolaget framst pa att utveckla det nasala
influensavaccinet Immunose™ FLU. Bolagets produkter
maste genomga ytterligare forskning och utveckling
samt omfattande och kostsamma prekliniska och
kliniska studier innan produkterna kan erhalla
godkdnnande som ldkemedel och lanseras pa olika
marknader. Saddana studier ar dyra och tidskravande.
Det finns en risk att studierna pa Bolagets produkter
inte nar avsett resultat, till exempel med avseende pa
biverkningar, immunologisk effekt eller skyddseffekt,
vilket skulle krava ytterligare utvecklingsarbete, utéver
vad som &r planerat i dagslaget. Det kan i sin tur leda
till att utvecklingen av Bolagets produkter forsenas eller
att nodvandiga myndighetsgodkdnnanden inte erhalls
for att kunna utveckla, tillverka, marknadsféra och
salja Bolagets produkter, vilket skulle kunna medféra
en vasentligt negativ effekt pd Bolagets framtida
verksamhet, ekonomiska stallning och l6nsamhet.

MYNDIGHETSGODKANNANDEN

For att kunna utveckla, tillverka, marknadsféra och
sdlja lakemedel i andra lander, &n dar det europeiska
regelverket for ftillhandahallande av lakemedel ar
tillampligt, kravs godkdnnanden fran relevanta
myndigheter, till exempel fran US Food and Drug
Administration (FDA). Detfinnsenrisk att sadanatillstand
inte erhalles, eller att tillstanden inte har den omfattning
som Bolaget forvantar sig. Tillstandsprocessen kan
ocksa komma att bli tidskrévande och kostsam, vilket
kan forsena en lansering av produkter baserade pa
Bolagets teknologi pa marknaden, vilket skulle kunna
inverka negativt pa Bolagets framtida verksamhet,
ekonomiska stéllning och I6nsamhet.

MARKNAD OCH KONKURRENS

Eurocine Vaccines opererar pa en global och
konkurrensutsatt marknad pa vilken det sker snabba
forandringar och teknologisk utveckling. Ett stort antal
foretag ar aktiva inom forskning och utveckling av
material och produkter som kan komma att konkurrera
med Bolagets produkter. Vissa konkurrenter har stora
ekonomiska resurser och risken finns att konkurrenterna
utvecklar ldkemedel som kan férdandra den radande
konkurrenssituationen pa satt att det inverkar negativt
pa Bolagets mojligheter att na kommersiella framgangar
med sina egna och potentiella framtida produkter. Om
detta skulle ske skulle Bolagets framtida verksamhet,
I6nsamhet, resultat och ekonomiska stallning paverkas
negativt.

LICENSAVTAL

Bolagets formaga att kunna ingd framgangsrika
licensavtal med partnerns &r bland annat beroende
av Bolagets finansiella styrka, ett framgangsrikt
utvecklingsarbete, kvaliteten pa Bolagets produkter
samt att Bolaget i Ovrigt framstar som en trovardig
partner. Bolagets framtida intjaning ar beroende av om
Bolaget lyckas inga avtal for licensiering av Bolagets
vaccinprojekt eller teknologier. Det finns en risk att
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Bolaget misslyckas med att inga sadana avtal eller att
sadana avtal inte kan traffas pa for Bolaget fordelaktiga
villkor. Om licensavtal inte kan uppnas finns en risk
att forvantade intakter minskar eller uteblir helt for
Bolaget, vilket skulle ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stallning
och ldnsamhet.

Beroende av leverantdrer och andra samarbetspartners
Bolaget ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med en
begransad egen organisation och &r darfor i hog grad
beroende av samarbeten med olika aktorer. Det finns
risk for att befintliga eller framtida samarbeten inte kan
etableras, inte kan uppnas, inte fungerar som avsett
eller att Bolaget inte kommer att kunna inga avtal pa
de villkor som Bolaget 6nskar. Om sa skulle ske skulle
Bolagets  kommersialiseringsmojligheter  paverkas
negativt och darmed aven inverka negativt pa Bolagets
l6nsamhet, resultat och ekonomiska stallning.

PATENT OCH IMMATERIALRATTSLIGA FRAGOR
Vardet pa Bolaget ar till stor del beroende av formagan
att erhalla och forsvara patent och andra immateriella
rattigheter. Patentskydd kan vara osdkert och omfatta
komplicerade rattsliga och tekniska fragor. Det finns risk
att patent inte beviljas pa patentsokta uppfinningar, att
beviljade patent inte ger tillrackligt patentskydd eller
att beviljade patent kringgas eller upphavs. For redan
godkdnda patent ar det normalt férenat med stora
kostnader att driva process om giltigheten av dessa,
samt om gransdragningar kring eventuella intrang
fran Bolagets sida i konkurrerande bolags patent eller
gallande intrang fran externa parter i Bolagets dito.
Konkurrenter kan genom ftillgang till stérre ekonomiska
resurser ha battre forutsattningar an Bolaget att hantera
sadana kostnader. Om Bolaget inte lyckas erhalla
eller forsvara patentskydd for sina uppfinningar kan
konkurrenter ges mojlighet att fritt anvanda Bolagets
teknologi, vilket skulle paverka Bolagets formaga
att kommersialisera sin verksamhet negativt. Vidare
finns risk att framtida patent som beviljas fér andra
foretag an Bolaget kan komma att begransa Bolagets
mojligheter att kommersialisera sina immateriella
tillgangar. Det finns &dven en risk att Bolaget gor
intrang i andras immateriella rattigheter och drabbas
av krav pa ersattning for det. Bolaget kan i sadana fall
dven forbjudas vid vite att fortsatta anvanda sadana
rattigheter. Om nagon eller flera av dessa risker intraffar
kan detta paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt.

SEKRETESS OCH FORETAGSHEMLIGHETER

Bolaget ar beroende av att sadana foretagshemligheter
som inte omfattas av patent, patentansdkningar
eller andra immaterialratter kan skyddas. Till sddana
foretagshemligheter hor bland annat information om
uppfinningar som &nnu inte patentsokts. Det finns

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

en risk att nagon som har tillgang till foretagshemlig
information sprider eller annars anvander denna pa
ett satt som skadar Bolaget, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

BRISTANDE LONSAMHET

Bolaget ar inte Idnsamt och har adragit sig betydande
forluster. Bolaget har investerat storre delen av sina
finansiella resurser i forskning och utveckling. Bolaget
kommer fortsattningsvis att adra sig betydande
kostnader hanforliga till fortsatt utveckling, utvardering
och testning av Bolagets produkter for att sdkerstalla
dess sakerhet och kvalitet. Denna process, tillsammans
med darpa foljande ansokningar om regulatoriskt
godkdnnande fran bland annat EMA och FDA kan ta
flera ar att slutfora och Bolaget raknar saledes med att
fortsatta forluster inom de narmaste aren. Mojligheten
att i framtiden generera intdkter och uppna ett positivt
resultat ar beroende av bland annat Bolagets framgang
med att inga licens- och samarbetsavtal for utveckling
av och slutligen kommersialisering av Bolagets
produkter som genererar intdkter i sadan grad att de blir
|6nsamma. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att
kunna inga licens- eller samarbetsavtal eller att det tar
langre tid an beraknat innan avtal kan ingas, vilket kan
resultera i fortsatta forluster och framtida kapitalbehov
som kan ha en negativ effekt pa vardet i en investering
i Bolaget. Bolagets tidigare forluster i kombination med
forvantade framtida forluster samt risken for att Bolaget
i framtiden inte kommer att fa ett positivt kassaflode
innebér att en investering i Bolaget ar forenad med hog
risk och bor darfor utvarderas noggrant.

OSAKERHET | MARKNADSUTVECKLING

Eurocine Vaccines huvudfokus &r det nasala
influensavaccinet Immunose™ FLU. Det finns en risk
att marknaden for influensavaccinet Immunose™ FLU
inte utvecklas i den takt som Bolaget prognostiserar. En
langsammare utvecklingstakt skulle paverka Eurocine
Vaccines kassaflode/likviditet, nettoomséattning, resultat
och finansiella stallning negativt.

NYCKELPERSONER

Eurocine Vaccines ar ett litet och kunskapsintensivt
forsknings- och utvecklingsbolag och ar beroende av
att fortsatt kunna anstalla, utbilda och bibehalla ett
antal nyckelpersoner for att na framgang. Konkurrensen
om personer med for Bolaget nodvandig kompetens
och erfarenhet ar hard och tillgdngen pa kvalificerad
personal ar mycket begransad. Om en eller flera
nyckelpersoner ldmnar Bolaget eller om Bolaget inte
kan hitta och anstalla personer nar behov uppstar kan
detta komma att medféra negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat.



OTILLBORLIGA HANDLINGAR AV ANSTALLDA

Det finns risk for att Bolagets personal inte foljer de
policys och riktlinjer som Bolaget fran tid till annan
uppstaller. Bolagets tillvaxt och expansion kan negativt
paverka Bolagets mojlighet att inféra och bibehalla
dndamalsenliga interna kontroller. Om Bolagets
anstallda eller andra till Bolaget kopplade individer
skulle bega oftillborliga handlingar i strid med Bolagets
policys eller riktlinjer skulle detta kunna paverka
Bolagets verksamhet och ekonomiska stéllning negativt.

OPERATIONELL RISK

Bolaget kan asamkas forluster eller skada pa grund av
bristfalliga interna rutiner och/eller oférutsedda externa
handelser. For att begrdnsa den skada som kan uppsta
kravs god intern kontroll vilket inbegriper upprattande
och implementering av interna styrdokument och
policys, valfungerande administrativa system och
fortlopande kompetensutveckling hos de individer
som bar ansvaret for den interna kontrollen. Brister i
Bolagets operationella sdkerhet kan paverka Bolagets
verksamhet och ekonomiska stallning negativt.

TVISTER

Eurocine Vaccines eller dess dotterbolag kan inom
ramen for dessverksamhet bliindragetitvister avseende
bland annat rattigheter eller skyldigheter under avtal,
och/eller immateriella rattigheter. Rattsprocesser kan
dra ut pa tiden och bli kostsamma och utgangen ar ofta
oviss. Om Eurocine Vaccines eller dess dotterbolag blir
indraget i tvister kan det paverka Bolagets verksamhet,
l6bnsamhet och resultat negativt.

FINANSIERINGS- OCH RORELSEKAPITALBEHOV
SAMT FINANSIERINGSRISK

Bolaget befinner sig i ett skede dar forvantade intdkter
inte tacker planerade kostnader. Bolaget genomfor nu
en emission for att tillfora rorelsekapital. Det finns risk
att Bolaget dven i framtiden kan komma att behova
anskaffa ytterligare kapital.

Tillgangen ftill ytterligare finansiering paverkas av ett
flertal faktorer som marknadsvillkor, den generella
tillgangen till  krediter samt Eurocine Vaccines
kreditvardighet och kreditkapacitet. Storningar och
osakerhet pa kapital- och kreditmarknaderna kan
ocksa begransa tillgangen till det kapital som kravs for
att bedriva verksamheten. | det fall Eurocine Vaccines
i framtiden misslyckas med att anskaffa nodvandigt
kapital pa for Bolaget rimliga villkor kan Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat komma att
paverkas negativt.

For det fall Bolaget skaffar ytterligare finansiering genom
att emittera aktier eller aktierelaterade instrument
kommer Bolagets aktiedgare att drabbas av utspadning
i den man sadana nyemissioner sker med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

RISKFAKTORER

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH
ERBJUDANDET

KURS- OCH LIKVIDITETSRISK

En investerare i Eurocine Vaccines bor notera att en
investering i Eurocine Vaccines ar forknippad med
risk avseende kursutvecklingen och likviditeten i
Eurocine Vaccines aktie. Eftersom en aktieinvestering
bade kan stiga och sjunka i varde loper aktiedgare i
Eurocine Vaccines risk att forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Likviditeten och kursen i Eurocine
Vaccines aktie kan komma att paverkas av ett antal
olika faktorer sasom resultat fran Bolagets studier,
forandringar i aktiemarknadens forvantningar om
framtida vinster och utbud, efterfragan pa Bolagets aktie,
konjunktursvangningar, kvartalsvariationer for Eurocine
Vaccines och konkurrenters forséljning och resultat
samt forandringar i eventuella rekommendationer av
aktieanalytiker. Risk finns vidare att omséattningen i
Eurocine Vaccines aktie kan komma att variera mellan
olika perioder och att avstandet mellan kop- och saljkurs
fran tid till annan kan vara stort. Likviditeten i Eurocine
Vaccines aktie ar tidvis begransad. Det finns darfor
en risk att aktier forvarvade genom den forevarande
emissionen inte kan séljas sa snabbt som aktiedgaren
onskar och pa for aktiedgaren acceptabla villkor.

HANDELSPLATS

Bolagets aktie ar listad pa AktieTorget. Bolag, vars aktier
handlas pa AktieTorget, ar inte skyldiga att félja samma
regler som borsnoterade bolag. For dessa bolag galler
ett mindre omfattande regelverk. En placering i ett
bolag, vars aktier handlas pa AktieTorget kan darfor vara
mer riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat bolag. Det
finns dven en risk att Bolaget inte framgent uppfyller de
krav som stélls for att dess aktier ska vara upptagna till
handel pa AktieTorget, vilket kan leda till att aktierna
avnoteras. En avnotering skulle forsvara for aktiedgare
i Bolaget att avyttra sina aktier i Bolaget.

AKTIEFORSALINING FRAN NUVARANDE
AKTIEAGARE

Aktiekursen kan komma att paverkas negativt om
nuvarande aktiedgare valjer att sdlja aktier i Bolaget.
Forsaljningar fran nuvarande aktiedgare kan ocksa i
negativ riktning komma att paverka mojligheterna att
emittera nya aktier eller att utnyttja andra finansiella
instrument.

UTDELNING KAN INTE FORVANTAS

Enligt svensk lag beslutar bolagsstdmman om utdelning.
Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara
medel hos Eurocine Vaccines och under forutsattning
att sadant beslut framstar som forsvarligt med hansyn
till de krav som verksamhetens art, omfattning och
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risker staller pa storleken av det egna kapitalet i
Bolaget samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och finansiella stallning. Vidare kan aktiedgarna som
huvudregel inte besluta om hogre utdelning an vad som
foreslagits eller godkants av styrelsen. Med undantag
for aktiedgarminoritetens ratt att begdra utdelning
enligt aktiebolagslagen kan, om bolagsstimman inte
beslutar om utdelning i enlighet med ovanstaende,
aktiedgare inte stalla krav avseende utdelning och
Bolaget har inget atagande att betala ndgon utdelning.
Eurocine Vaccines har &nnu inte lamnat nagon
utdelning. Det finns risk att Eurocine Vaccines inte
heller i framtiden kommer att ha utdelningsbara medel
och om det finns utdelningsbara medel, finns det risk
att styrelsen anda inte foreslar eller att bolagsstamman
anda inte fattar beslut om utdelning.

UTSPADNINGSEFFEKTER

Erbjudandet  enligt  detta Prospekt medfor
utspadningseffekter for de befintliga aktiedgare som
inte deltar i emissionen. Ytterligare finansiering genom
nyemissioner av aktier eller aktierelaterade instrument
kommer att innebdra en utspadning av dgarandelen i
Eurocine Vaccines for nuvarande aktiedgare, savida de
inte deltar fullt ut i sddana eventuella emissioner. Om
en aktiedgare valjer att sdlja sina outnyttjade unitratter
eller om dessa unitratter séljs pa aktiedgarens vagnar
finns det en risk att den ersattning aktiedgaren erhaller
for unitratterna pa marknaden inte motsvarar den
ekonomiska utspadningen i aktiedgarens agande i
Eurocine Vaccines efter att emissionen eller framtida
emissioner slutforts.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

PSYKOLOGISKA FAKTORER

Aktiemarknaden i allmdnhet och Bolagets aktie i
synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Bolagets aktie kan komma att paverkas pa
samma satt som alla andra aktier som I6pande handlas
pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa
aktiekursen kan komma att paverka Bolagets aktiekurs
negativt.

EJ SAKERSTALLDA TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Eurocine Vaccines har erhallit teckningsforbindelser
om cirka 671 500 SEK, motsvarande cirka 1,7 procent
procent av Foretradesemissionen. Darutover har
Bolaget erhallit garantidtaganden uppgaende fill
32,8 MSEK, motsvarande cirka 80 procent procent
av Foretradesemissionen. Varken garantidtagandena
eller teckningsforbindelserna ar sakerstallda vilket kan
medfora en risk att ndgon eller nagra av de som avgivit
garantiatagande eller teckningsforbindelse inte kan
uppfylla sina respektive ataganden. Uppfylls inte ovan
namnda teckningsforbindelser och garantidtaganden
kan det inverka negativt pa Eurocine Vaccines
mojligheter att genom emissionen tillforas cirka 30 MSEK
efter emissionskostnader, inklusive garantiersattning,
och darigenom aven pa Bolagets finansiella stéllning
och dess kapacitet att fortsatt bedriva verksamheten
enligt nuvarande plan.
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Den 16 november 2017 beslutade Eurocine Vaccines styrelse, med stod av bemyndigande fran extra bolagstamma
den 10 november 2017, att genomféra en nyemission med féretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare.
Foretradesemissionen omfattar utgivande av hogst 17 819 573 Units. Varje Unit bestar av en aktie och en
teckningsoption. Varje teckningsoption ger ratten att teckna en nyemitterad aktie under perioden 26 november
2018 till 7 december 2018. Sammantaget innebadr styrelsens beslut om nyemission av Units utgivande av hogst
35 639 146 nya aktier.

VILLKOR | SAMMANDRAG
Teckningskursen per Unit har faststallts till 2,34 SEK, vilket ocksa blir anskaffningsvardet per aktie, da
teckningsoptionen erhalls vederlagsfritt.

Nyemissionen vantas inbringa upp till 41,7 MSEK fore transaktionskostnader®* under december 2017 och
ytterligare kapital under december 2018 fran teckningsoptionerna som da forfaller till [6sen. Hur mycket kapital
som inkommer ftill Bolaget fran I6sen av teckningsoptionerna ar beroende pa priset pa Bolagets aktie under
perioden 12 november 2018 och 23 november 2018 da I6senpriset for teckningsoptionerna faststalls. Losenpriset
for teckningsoptionerna ska vara sjuttio (70) procent av ett volymvagt genomsnitt av borskursen for Bolagets aktie
under perioden 12 november 2018 till 23 november 2018.

Bolagets aktiedgare dger ratt att teckna Units i férhallande till antalet aktier i Bolaget som de redan ager. For varje
pa avstamningsdagen innehavd aktie i Bolaget erhalls en (1) unitratt. Tre (3) unitratter ger ratt att teckna en (1)
Unit. De unitratter som inte utnyttjas for teckning kan saljas for att pa sa satt realisera unitratternas inneboende
varde.

UTSPADNING

Erbjudandet inklusive teckningsoptioner kommer vid full teckning innebdra att antalet aktier i Bolaget 6kar med
35639 146 fran 53 458 721 till 89 097 867 aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen
uppkommer en utspadningseffekt, for de befintliga aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen, om hogst
35 639 146 aktier och roster, motsvarande ca 40 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter
Féretradesemissionen.

EMISSIONSGARANTIER

Eurocine Vaccines har erhallit teckningsforbindelser om cirka 671 500 SEK, motsvarande cirka 1,7 procent av
Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget erhallit garantidtaganden uppgaende till 32,8 MSEK, motsvarande
cirka 80 procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelser och garantidtaganden ar inte sakerstallda.

For ytterligare information hanvisas till detta Prospekt som uppréattats av styrelsen i Eurocine Vaccines med
anledning av den forestaende Foretradesemissionen. Eurocine Vaccines styrelse ar ansvarig for informationen
i Prospekt och harmed forsakras att savitt Bolaget kanner ftill, och kan jamféra med annan information som
offentliggjorts, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Eurocine Vaccines att teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta
Prospekt.

Solna den 21 november 2017
Eurocine Vaccines AB (publ)
Styrelsen

4. Den férvintade emissionslikviden vid fulltecknande, efter avdrag fér emissionskostnader om ca 6,7 MSEK varav
kostnaden fér emissionsgarantin uppgar till ca 2,9 MSEK, férvdntas tillféra Bolaget ca 35 MSEK.
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Eurocine Vaccines utvecklar och kommersialiserar
nasala vacciner med tydliga fordelar jamfort med dagens
produkter. Bolaget anvander sin kliniskt validerade
teknologi Endocine™ for att utveckla ett patentskyddat
nasalt influensavaccin. Bolagets huvudprojekt ar det
nasala kvadrivalenta influensavaccinet Immunose™
FLU som i en klinisk fas I/Il studie i vuxna visat god
sakerhet och positiva immunologiska resultat i bade
nasslemhinna och blodserum.

GOD GRUND FOR FORTSATT UTVECKLING
Under fjolaret lamnade Eurocine Vaccines in en ansokan
till  Lakemedelsverket och etikprévningsnamnden
som gallde den kliniska studien med Bolagets nasala
kvadrivalenta influensavaccinkandidat Immunose™
FLU och fick tillstdnd att genomféra en fas I/Il klinisk
studie med Immunose™ FLU i vuxna. | studien, som
genomfordes under influensasdasongen 2016/2017
under perioden oktober till december studerade Bolaget
sakerhet, tolerans och immunrespons. Resultaten fran
studien, vilka rapporterades i september 2017, visar
god sdkerhet hos alla testade studieprodukter och
att Immunose™ FLU inducerar en influensaspecifik
immunrespons i bade ndsslemhinnan och blodserum.

De immunologiska resultaten fran studien (antikroppar
i slemhinna och serum) har visat pa en niva jamforbar
med Fluenz (FluMist i USA) som &r det enda nasala
influensavaccinet i varlden. Resultaten utgér en god
grund for fortsatt utveckling av Immunose™ FLU med
bibehallet hogt tempo i de primara malgrupperna.
Néasta kliniska studie som Bolaget nu planerar att
genomfora  under  kommande influensasdsong
2017/2018 ska inkludera en population av éldre sa
att effekter i forsvagade immunsystem kan studeras.
Studien kommer mojliggora for Bolaget att fortsatta
uppbyggnaden av det omfattande sakerhetsunderlag
som kravs for att senare studera Immunose™ FLU i barn.
Dessutom kan Bolaget samtidigt fa vardefull kunskap
fran ett nytt dlderssegment som idag ar i ett stort behov
av battre influensavacciner.

Genom att sjdlva driva utvecklingen av ett komplett
vaccinvinner Eurocine Vaccines flerabetydandefordelar:
Bolaget kan sjalvstandigt optimera utformningen av den
kliniska studien, den kliniska studien okar vardet pa

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS
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produkten, Bolaget behaller hela vardedkningen tills ett
licensavtal ingds och antalet potentiella licenspartners
blir storre. Med positiva kliniska resultat dkar vardet
av produkten markant och gor det lattare att sluta ett
attraktivt licensavtal. Fran att tidigare bara definierat
etablerade influensavaccintillverkare med eget antigen
som partnerkandidater, kommer Bolaget nu att kunna
erbjuda Immunose™ FLU till samtliga lakemedelsbolag
som vill etablera sig pa den intressanta marknaden
for influensavacciner med en produkt som har
konkurrensférdelar och darmed kan prissattas hogre an
de dominerande injicerade vaccinerna.

Immunose™ FLU utvecklas for barn, med fokus pa
malgrupperna barn 6 manader till 2 ar samt barn med
svar astma. Anledningen ar att det finns behov av béttre
vacciner for dessa grupper. Eurocine Vaccines egna
kliniska studier har indikerat att Immunose™ FLU skulle
kunna ge ett lika bra skydd i barn som dagens ledande
vaccin Fluenz goér, men utan de bieffekter som gor att
Fluenz inte kan ges till barn under tva ar eller till barn
med svar astma.

Parallellt kommer Eurocine Vaccines fortsatta det
strukturerade arbetet for att finna och vidlja den
ratta partnern for samarbete kring de senare faserna
av utvecklingen. Bolaget utreder dven ytterligare
affarsmojligheter medteknologiplattformen Endocine™.

FINANSIERING AV FORTSATTA KLINISKA
STUDIEN

Styrelsens bedoémning ar att Bolagets befintliga
rorelsekapital inte ar tillrdckligt for verksamhetens
aktuella behov under de kommande tolv manaderna.
Enligt nuvarande affarsplan berdknas Bolagets
rorelsekapital racka till utgdngen av april 2018. For
att kunna genomféra den planerade fas I/Il kliniska
studien under influensasdsongen 2017/2018 samt driva
verksamheten vidare de kommande tolv manaderna
uppskattar Bolaget att det krévs ett kapitaltillskott pa
cirka 30 MSEK.

| primart syfte att mojliggéra den planerade kliniska
studien under kommande influensasasong 2017/2018
har styrelsen, med stéd av bemyndigande fran extra
bolagsstdmma den 10 november 2017, beslutat att



genomfora en nyemission som vid fulltecknande,
efter avdrag for emissionskostnader om ca 6,7 MSEK,
férvantas tillfora Bolaget ca 35 MSEK. Det kapital som
Bolaget tillfors ar avsett att i forsta hand anvandas till att
driva verksamheten vidare och till fortsatt utveckling av
den nasala influenskandidaten Immunose™ FLU genom
en ny fas I/l klinisk studie under influensasdsongen
2017/2018 och i andra hand ftill Gvriga projekt.
Foretradesemissionen  starker  ocksa Bolagets
finansiella stallning, vilket férbattrar Bolagets position
i dess diskussioner med potentiella partners. Under
december 2018 raknar Bolaget med att fa in ytterligare
kapital da teckningsoptionerna forfaller till I6sen. Detta
kapitaltillskott berdknas i forsta hand anvandas fill
avslutandet av den nya fas I/l kliniska studien. | andra
hand ar resterande belopp planerat att anvandas till att
finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov och till Gvriga
projekt.

BAKGRUND OCH MOTIV

Skulle den forvantade emissionslikviden, trots
foreliggande tecknings- och garantidtaganden, inte
inflyta som planerat, kommer Bolaget att utvdrdera
andra finansieringslosningar och/eller skjuta pa
planerade investeringar.

Styrelsen fér Eurocine Vaccines ér ansvarig férinnehdllet
i detta Prospekt. Styrelsen férsdkrar hdrmed att alla
rimliga forsiktighetsatgdrder vidtagits for att sdkerstdlla
att uppgifterna i detta Prospekt, savitt styrelsen vet,
overensstimmer med de faktiska férhdllandena och att
ingenting dr utelimnat som skulle kunna pdverka dess
innebdrd.

Solna den 21 november 2017
Eurocine Vaccines AB (publ)
Styrelsen
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Baste aktiedgare,

BATTRE INFLUENSAVACCINER FOR BARN
OCH ALDRE

Jag ar hangiven att utveckla Immunose™ FLU som
ett effektivt barnvaccin mot influensa dnda sedan vi
identifierade det behovet for ett par ar sedan och sag
att vara resultat gav stod for att det ar mojligt. Den
malsattningen ligger fast. For att fa en ny produkt
godkdnd for att studeras och anvandas for barn,
och i synnerhet mindre barn, kravs ett omfattande
sakerhetsunderlag. Det ar i det perspektivet vi ska se
den kommande studien i dldre, samtidigt som vi 6ppnar
for ytterligare ett betydande marknadssegment, dar
behovet av battre influensavacciner ar stort.

World Health Organization, WHO, skriver pa sin hemsida
att vaccinering ar det mest effektiva sattet att forebygga
smitta och svara foljder orsakade av influensavirus.
Vidare beskriver WHO att de flesta influensarelaterade
dodsfallen iindustrialiserade lander sker i gruppen 65 ar
och aldre. Det innebar att om vi kan bidra till ett battre
skydd mot influensa for aldre sa har vi mojlighet att
verkligen rdadda liv och motverka lidande. Vi kommer
alla att behova ett effektivt influensavaccin om vi har
férmanen att bli aldre.

Med den bakgrunden gav vart vetenskapliga rad sitt
fulla stod for den planerade studien som det ratta nasta
steget i var kliniska utveckling.

HOGT TEMPO

Det var sannerligen inte sjalvklart for ett par manader
sedan att nasta studie kan genomforas redan under
den kommande influensasasongen, 2017/2018. Teamet
i Bolaget och hos vara kontraktsutvecklare har haft en
utmanande och stimulerande uppgift att utforma alla
nodvandiga aktiviteter i planen. Jag ar stolt, tacksam
och glad for att ha ett sa entusiastiskt och kompetent
team runt mig infor den har uppgiften, som nu haller pa
att forverkligas.

ATTRAKTIVA PRODUKTEGENSKAPER
Immunose™ FLU har ftilltalande egenskaper for saval
patienter som for vardpersonal, t.ex. att den ges utan
nalstick. Det kan komma att bidra positivt till hur
manga som verkligen kommer att anvanda produkten
och vara avgorande for den marknadspotential som
dldresegmentet representerar.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

OKADE INSATSER INOM
AFFARSUTVECKLING

Parallellt med den fortsatta kliniska utvecklingen kom-
mer vi att utdka vara anstrangningar inom affarsutveck-
ling for att finna och vélja den ratta partnern for samar-
bete kring de senare faserna av utvecklingen.

NYA PRODUKTMOJLIGHETER

Bolaget utvarderar aven ytterligare affarsmojligheter
med teknologiplattformen Endocine™, t.ex.
forebyggande vacciner mot andra sjukdomar som
overfors via luftvagarna. Dar kan nasal vaccinering ha en
sarskild fordel genom sin formaga att skapa immunitet i
bade slemhinnor och blodserum, det vi kallar “"dubbelt
skydd”.

VALKOMMEN ATT DELTA |
FINANSIERINGEN

Nu nar vi planerar en studie i en av de aldersgrupper
som verkligen ar i stort behov av battre influensavacci-
ner, aldre, valkomnar jag dig att delta i finansieringen av
studien — ett viktigt steg pa vagen mot ett nasalt vaccin
for bade barn och éldre!

Hans Arwidsson
VD, Eurocine Vaccines AB (publ)
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FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdmningsdagen den 24 november

2017 ar aktiedgare i Eurocine Vaccines dger
foretradesratt  att  teckna  Units i  Eurocine
Vaccines utifran befintligt aktieinnehav.
UNITRATTER (UR)

Aktiedgare i Eurocine Vaccines erhaller for varje (1)
befintlig aktie en (1) unitratt. Det kravs tre (3) unitratter
for att teckna en (1) Unit.

UNIT

Varje Unit bestar av en (1) aktie samt en (1) vederlagsfri
teckningsoption (TO 1). En (1) teckningsoption berattigar
till teckning av en (1) ny aktie i Eurocine Vaccines.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 2,34 SEK per Unit. Det vill sdaga
2,34 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej. Teckningskursen
i Foretradesemissionen  har faststallts  utifran
gallande marknadspris for aktien vid tidpunkten for
Foretradesemissionen, justerad med marknadsmassig
emissionsrabatt pa cirka 20 procent.

TECKNINGSOPTION

Varje teckningsoption ger ratt teckna en (1) ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs per aktie som motsvarar
sjuttio (70) procent av ett volymvagt genomsnitt av
borskursen for Bolagets aktie under perioden 12
november 2018 till 23 november 2018. Med hanvisning
till gallande lagstiftning far teckningskursen dock
inte understiga aktiens kvotvdrde vid tidpunkten
for aktieteckning. Teckning av aktier med stod av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren
for teckningsoptionerna under perioden 26 november
2018 till 7 december 2018.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till
deltagande i Foretradesemissinen ar den 24 november
2017. Sista dag for handel i Eurocine Vaccines aktie
med ratt till deltagande i Foretrddesemissionen
ar den 22 november 2017. Forsta dag for handel i
Eurocine Vaccines aktie utan ratt till deltagande i
Foretrddesemissionen dr den 23 november 2017.

TECKNINGSTID

Teckning av Units ska ske fran och med den 28 november
2017 till och med den 12 december 2017. Styrelsen
har ratt att forlanga teckningstiden. Vid en eventuell
forlangning av teckningstiden ska detta meddelas senast
den 12 december 2017. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter
sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
unitratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort
fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED UNITRATTER (UR)

Handel med unitratter kommer att ske pa AktieTorget
frdn och med den 28 november 2017 till och med den 8
december 2017. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand handlagger formedling av kdp och forsaljning
av unitratter. Den som 6nskar kdpa eller salja unitratter
ska darfor vanda sig till sin bank eller fondkommissionar.
Unitratter som ej utnyttjas for teckning i
Foretradesemissionen maste saljas senast den 8
decemberelleranvandasforteckningavaktiersenastden
12 december for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som
pa ovan namnda avstamningsdag ar registrerade i
den av Euroclear for Eurocine Vaccines rakning forda
aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning,
sarskild anmaélningssedel 1 och 2 samt sammanfattning
av  Prospektet ("teaser”). Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna
unitratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckningen 6ver panthavare
med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrdttas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

FORVALTNINGSREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare som &r forvaltarregistrerade erhaller en
sammanfattning av Prospektet (“teaser”). Teckning och
betalning med stod av foretradesratt ska ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.
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TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT
Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 12 december
2017 .Teckning genom betalning ska goras antingen med
den, med emissionsredovisningen utsanda, fortryckta
inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som
ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln 1 enligt
foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall exakt samtliga pa avstamnings-
dagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning
ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Sarskild anmalningssedel 1 ska da ej
anvandas. Observera att teckning ar bindande.

2) Sdrskild anmdéilningssedel 1

| de fall unitratter forvarvas eller avyttras, eller avannan
anledning ett annat antal unitratter an vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning, ska den sarskilda anmalningssedeln 1
anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren ska pa sarskild anmalningssedel
1 uppge det antal Units som denne tecknar sig for
och pa inbetalningsavin fylla i det belopp som ska
betalas. Betalning sker sédledes genom utnyttjande
av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aqurat
Fondemission AB ("Aqurat Fondemission AB”) pa
nedanstaende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel
ska i samband med betalning skickas eller lamnas pa
nedanstaende adress och vara Aqurat Fondemission
AB ftillhanda senast klockan 15.00 den 12 december.
Det ar endast tillatet att insdnda en (1) sarskild
anmalningssedel 1. | det fall fler &n en anmalningssedel
insdandes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmaélningssedlar kommer sdledes att lamnas
utan avseende. Observera att teckning dr bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Agurat Fondkommission AB

Arende: Eurocine Vaccines

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall nyemissionen inte blir fulltecknad genom
teckning med stdd av unitratter kommer tilldelning att
ske utan stéd av unitratter. Anmalan om teckning utan
stod av unitratter ska goéras under samma tidsperiod som
teckning med foretradesratt. Anmalan om teckning ska
goras pa sarskild anmalningssedel 2 som finns tillganglig
pa Eurocine Vaccines hemsida eller kan erhallas fran
Agurat Fondemission AB. Anmalningssedeln ska vara
Agurat Fondemission AB ftillhanda senast klockan
15.00 den 12 december 2017. | det fall fler an en
anmalningssedel insdandes kommer enbart den sist
erhéllna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
sdledes att lamnas utan avseende. Observera att
teckning ar bindande. Observera att de aktiedgare som
har sitt innehav forvaltarregistrerat (depa) ska anmala
teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt dennes
rutiner.

TILLDELNING VID
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade
utan foretradesratt lamnas genom oOversandande av
tilldelningsbesked iform av en avrakningsnota. Betalning
ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock senast tre
dagar fran besked om tilldelning. Nagot meddelande
lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej
likvid i ratt tid kan tecknade units komma att 6verlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Tilldelning sker pa féljande grunder:

TECKNING UTAN

l. | forsta hand tilldelas dem som tecknat Units
med stdd av unitratter och anmalt intresse for teckning
dven utan foretradesratt, varvid, vid Overteckning,
fordelning ska ske i forhallande till det antal unitratter
sadana personer utnyttjat vid teckning och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Il. | andra hand tilldelas andra personer
som tecknat Units utan foretradesratt, varvid, vid
overteckning, fordelning ska ske i forhallande till det
antal Units som var och en av dessa personer tecknat
utan stod av foretradesratt, samt i den man detta inte
kan ske genom lottning.

Il | tredje hand skall fordelningen ske till garanter
av Foretradesemission, pro rata i forhallande ftill
garanterat belopp.



AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika samt
Nya Zeeland) och vilka dger ratt att teckna Units
i Foretradesemissionen, kan vdnda sig till Aqurat
Fondemission AB pa telefon ovan for information om
teckning och betalning.

BETALD TECKNAT UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VPavi med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto.
Tecknade units ar bokforda som BTU pa VP-kontot
tills  Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

HANDEL | BTU

Handel i BTU kommer att ske pa AktieTorget fran och
med den 28 november 2017 till och med att emissionen
registrerats hos Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER
Sa snart Foretradesemissionen registrerats  vid
Bolagsverket, vilket berdaknas ske i borjan av januari
2018, ombokas BTU till aktier respektive
teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden AB. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

HANDEL | TECKNINGSOPTIONER (TO)
Teckningsoptionerna avses upptas till handel pa
AktieTorget sa snart Foretradesemissionen registrerats
vid Bolagsverket, vilket berdknas ske i mitten av januari
2018.

UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter att de nya aktierna registrerats.
Offentliggbrande av utfallet i Foretradesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats,
preliminart den 14 december 2017, kommer
Eurocine Vaccines att offentliggbra utfallet av
Foretradesemissionen. Offentliggbrande kommer att
ske genom pressmeddelande och finnas tillgdngligt pa
Eurocine Vaccines hemsida.

OVRIG INFORMATION

Om teckningslikvid inbetalats for sent eller ar otillracklig
kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan
beaktande. Erlagd teckningslikvid kommer da att
aterbetalas av Aqurat Fondemission AB. For det fall
att ett for stort belopp inbetalats av en tecknare
kommer Aqurat Fondemission AB att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas till tecknaren. Ranta
pa beloppet utgar ej. Bolaget dger inte heller ratt att
permanent eller tillfalligt dra in Erbjudandet.
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MARKNADSOVERSIKT

MARKNADEN FOR INFLUENSAVACCIN

Tre globala foretag dominerar influensavaccinindustrin
— Sanofi Pasteur, GSK och CSL. Utover dessa tre
tillverkar och marknadsfor AstraZeneca det levande,
nasala influensavaccinet Fluenz/FluMist> och ar det
enda storre nasala vaccinet pa marknaden, men kan
inte ges till barn under 2 ars alder och ar inte godkant
for att ges ftill aldre. Dessa fyra foretag kontrollerar
i stort sett hela marknaden for influensavacciner i
Europa och USA. Under sdsongen 2015/2016 saldes
enligt analysforetaget “Datamonitor Healthcare”
influensavaccin for 3,1 miljarder USD pa de sju storsta
marknaderna.

Forsdljningen vantas oka tll 4,3 miljarder USD
sasongen 2025/2026. Det som férvantas driva
forsaljningsokningen ar overgangen till kvadrivalenta
vacciner i de fem marknaderna och aven breddade
rekommendationer sd att fler manniskor vaccineras,
men ocksd hogre pris dd manga vacciner fran och
med 2013 innehaller skydd mot vytterligare en
influensastam. Jamfort med tidigare trivalenta (tri=tre)
ar de nya vaccinerna kvadrivalenta (kvadri=fyra) och
ger skydd mot fyra olika influensastammar. De har ett
hogre pris éan de trivalenta vaccinerna. Datamonitor
Healthcare (2017) berdknar att antal manniskor pa de
storsta marknaderna som kommer att vaccineras med
kvadrivatenta vacciner forvantas dka fran 150,4 miljoner
sasongen 2016/2017 till 281,8 miljoner 2024/2025.

5. Produkten heter Fluenz i EU och FluMist i USA.

En av de storre drivkrafterna pa influensamarknaden
i EU de kommande daren berdknas vara okad
influensavaccinering av barn, da fler myndigheter
forvantas folja rekommendationer fran WHO om
influensavaccination av alla barn fran 6 manaders
alder. Datamonitor (2016) raknar med att barn 6
man—17 ar kommer utgbra 30 procent av det totala
antalet vaccinerade i EU a&r 2023/2024. |dag ligger
vaccintackningsgraden bland barn 6 man—17 ar i USA
pa 60,7 procent och i gruppen 6 man-2 ar ar den hela
77,5 procent. Vaccintackningsgraden av aldre, dver 65
ar, ligger idag pa 62,4 procent i USA. Enligt WHO sker de
flesta influensarelaterade dodsfallen i industrialiserade
lander i gruppen 65 ar och aldre. Listpriset for FluMist
i USA var 18,88 USD per dos i augusti 2016.° | EU, dar
produkten heter Fluenz, varierar priset mellan lander
och ibland &dven inom ett land, beroende pa olika
upphandlingar. Generellt ar dock lakemedelpriser lagre
i EU @n i USA. Om man raknar med att priset for Fluenz
(FluMist i USA) ar 75 procent i EU jamfort med USA
samt att vaccintackningsgraden ar 60 procent i USA
och 53 procent i Europa sa kan totalmarknaden for
barninfluensvacciner uppga till 1,6 miljarder dollar ar
2023.

Sedan slutet av den period som omfattas av den senaste
offentliggjorda reviderade arsredovisningen, det vill
saga sedan den 30 juni 2017, har det inte skett nagra
viktiga forandringar som paverkat Bolagets marknad.

6. Centers for Disease Control and Prevention (CDC) Vaccine Price List, CDC cost per dose. cdc.gov/vaccines/programs/vfc/awardees/vaccine-

management/price-list/2016/2016-08-01. html#f5

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS
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Eurocine Vaccines utvecklar vacciner som fyller stora
medicinska behov. Bolagets mest utvecklade projekt
ar det nasala influensavaccinet Immunose™ FLU som
innehaller den patenterade teknologin Endocine™.
Endocine™ mojliggdr nasal vaccinering och forhojer
immunresponsen mot vaccinet. Bolaget har skrivit ett
leveransavtal med en ftillverkare av influensaantigen
for att sjalv kunna driva utveckling av ett komplett
influensavaccin.  En  klinisk  studie genomfordes
under influensasasongen 2016/2017 som visade god
sdkerhet och immunologiska resultat som utgdr en
god grund for fortsatt utveckling av Immunose™ FLU.
Ndsta kliniska steg i utvecklingsplanen ar en klinisk
studie som inkluderar en population av aldre under
influensasasongen 2017/2018. Eurocine Vaccines
kommer parallellt fortsatta det strukturerade arbetet
kring att finna och vélja ratt partner for samarbete
kring de senare faserna av utvecklingen, samt utreder
ytterligare affarsmojligheter med teknologiplattformen
Endocine™.

AFFARSIDE OCH MALSATTNING

Eurocine Vaccines affarsidé ar att utveckla nasala
vacciner som fyller stora medicinska behov. Baserat
pa teknologin Endocine™ och foretagets kunskaper
inom nasal vaccinering drivs klinisk utveckling. Malet
ar att under utvecklingens gang licensiera projekten till
partners for vidare utveckling och kommersialisering och
darmed sakra intakter till Bolaget.

STRATEGI OCH AFFARSMODELL

Eurocine Vaccines avser att driva utveckling av ett
komplett influensavaccin for barn och aldre. Bolaget
har genomfort en klinisk fas 1/Il studie i vuxna
under 2016/2017. Den visade god sakerhet och
immunologiska resultat som utgér en god grund
for fortsatt utveckling av influensavaccinkandidaten
Immunose™ FLU, innehallande den mest anvdanda typen
av influensaantigen, splitantigen. | en kommande studie
planerar Eurocine Vaccines att fortsatta uppbyggnaden
av det omfattande sakerhetsunderlag som kravs for att
senare studera Immunose™ FLU i barn och samtidigt ta
fram kunskap fran ett nytt alderssegment, dldre. Strategin
Oppnar for fler affarsmojligheter for Bolaget samtidigt
som Eurocine Vaccines kan tillgodogora sig vardefull
kunskap. Tillgang till ett eget antigen ger kontroll over
utvecklingen och vardedkningen i projektet.

e Steg 1 — S&kra tillgang till influensaantigen genom
ett leveransavtal — genomfort under 2015

e Steg 2 — Genomfora prekliniska studier som
forberedelse for den kliniska studien — genomfort
under 2016

e Steg 3 — Genomfora klinisk fas I/l studie pa vuxna
under influensasasongen 2016/17 — genomfort
under 2016 och 2017

e Steg 4 — Genomftra klinisk studie som inkluderar
en population av aldre under influensasasongen
2017/2018

e Steg 5 — Ingd partnerskap for fortsatt klinisk
utveckling och kommersialisering, samt generera
de forsta betydande intdkterna for bolaget.

Baserat pa resultaten fran den kliniska studien kommer
Eurocine Vaccines att sdka en affarspartner for vidare
utveckling och kommersialisering. Med tillgang till ett
eget influensaantigen ar foretaget inte begransat till
det fatal partnerkandidater som redan har eget antigen
utan kan aven vélja en affarspartner som ar intresserad
av att komma in pa den intressanta marknaden for
influensavacciner men dnnu inte har tillgang till ett eget
influensa antigen. Den vanligaste affarsmodellen for
mindre foretag inom lakemedelssektorn &r att partnern
tar 6ver ansvaret och kostnaderna for utvecklingen och
betalar en forskottsbetalning till Eurocine Vaccines vid
signering av samarbetsavtalet och milstolpsbetalningar
nar projektet nar vissa forutbestamda mal. Nar vaccinet
nar marknaden far Eurocine Vaccines ocksa royalty som
en avtalad procentsats pa forsaljningen av produkten.

VASENTLIGA HANDELSER OCH HISTORIK

Eurocine Vaccines grundades 1999 baserat pa den
forsta patentansokan som hade lamnats in 1996.
Under de forsta aren genomfordes en rad forsok dar
det nyupptackta adjuvanset, som numera bendamns
Endocine™, testades med olika vaccinantigen.

e 2004: Influensa valjs ut som prioriterat omrade for
Bolagets utveckling.

e 2006: Bolagets aktie listas pa AktieTorget.

e 2007: | djurforsok pavisas att
influensavaccin ger korsimmunitet.

e 2010:EnkliniskstudiemedBolagetsinfluensavaccin,
Immunose™ FLU, baserat pa inaktiverat helvirus,
slutférs med gott resultat.

e 2011: En studie med Immunose™ FLU i iller visar
mycket god formaga att skydda motinfluensasmitta.

e 2012: Barnprofilen for Immunose™ FLU beslutas.

e 2013 - 2014: Intensivt arbete  med
partnerkandidater.

e 2015: D3 Bolaget inte lyckas inga ett partneravtal
pa acceptabla villkor beslutas en ny strategi, dar
Bolaget gar fran att ha varit en underleverantor till
att vara ett vaccinbolag.

e 2016: Den kliniska delen av en fas /Il
studie genomférs med den kvadrivalenta
influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU.

Bolagets
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e 2017: | april 2017 erholl Eurocine Vaccines “notice
of allowance” for en patentansdkan i USA som
innefattar Immunose™ FLU. Patentansdkan har
granskats av den amerikanska patentmyndigheten
(U.S. Patent Office) och givits tillstand att utges som
patent.

Resultaten fran den kliniska fas I/ll-studien visar
god sdkerhet och att Immunose™ FLU inducerar en
influensaspecifik immunrespons i bade nasslemhinna
och blodserum. En ny klinisk studie som kommer
att inkludera en population av é&ldre planeras for
influensasasongen 2017/2018.

VACCINERING

Vaccinering ar ett av de mest effektiva satten som
finns for att skydda maénniskor fran olika sjukdomar.
Vissa sjukdomar kan vara svara att behandla om man
blir smittad och kan dven ge bestaende skador. Innan
barnvaccineringsprogrammen inférdes dog manga
barn i sjukdomar som massling, polio och stelkramp.
Rodahund kan ftill exempel ge svara fosterskador om
kvinnan smittas nar hon ar gravid. Genom vaccinering
kan man skydda manga manniskor och pa sikt dven
utrota sjukdomar. Smittkoppor ar en sjukdom som
utrotats genom intensiva vaccinationskampanjer
under 1900-talet och 1980 deklarerade WHO att
sjukdomen var utplanad. Idag vaccineras merparten av
alla varldens barn mot de vanligaste barnsjukdomarna
och vi kan dven skydda oss mot till exempel kolera och
hepatit nar vi aker pa semester. Vaccinering sparar
manga manniskoliv och mycket lidande varje ar och ar
en mycket kostnadseffektiv atgard.

NASAL VACCINERING

Nasal vaccinering har manga fordelar framfor traditionell
vaccinering med spruta. Merparten av alla infektioner
smittar genom slemhinnorna (till exempel i ndsa och
luftvagar) och darfor finns ett sarskilt immunforsvar i
slemhinnan som skydd. Nasal vaccinering stimulerar
bade immunforsvaret i blodet och i slemhinnan medan
injicerade vacciner bara ger skydd i blodet. Nasala
vacciner kan darfor ge ett battre skydd mot sjukdomar
som smittar just genom slemhinnorna.

Nasal vaccinering kan ha en extra viktig funktion i barn.
Barn har ett mer omoget immunférsvar an vuxna och
eftersom de inte traffat pa s& manga sjukdomar é&n
sa ar immunsystemet mindre forberett. Detta gor att
det ar svarare att fa ett bra skydd genom vaccinering.
Adenoiden ar en kortel som finns i bakre delen av
svalget pa barn. Den &r en del avimmunforsvaret som
hjalper till att skydda mot infektioner och tillbakabildas
i borjan pa tonaren nar immunforsvaret ar ordentligt
utvecklat. Nasal vaccinering kan stimulera adenoiden
och ge ett battre skydd mot sjukdom efter vaccinering.
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Andra férdelar med nasal vaccinering ar:

e Enkel och bekvam vaccinering utan nalar

e Tar bort risken for stick- och skarskador

e Maste inte ges av utbildad sjukvardspersonal — kan
mojliggdra sjdlvvaccinering

VACCINER, ANTIGEN OCH ADJUVANS

Ett vaccin bestar av ett antigen och ibland ocksa
ett adjuvans. Antigen ar det @mne som ska harma
till exempel ett virus och framkalla en reaktion i
immunforsvaret som skapar skydd mot sjukdomen.
Adjuvans ar ett amne som okar effekten av antigenet,
det vill séga far immunforsvaret att reagera starkare och
darmed forbattrar skyddet mot sjukdomen. Eurocine
Vaccines teknologi Endocine™ &r ett adjuvans.

INFLUENSA

Influensa ar en virussjukdom som smittar via
slemhinnorna t.ex. genom inandning av sma
vatskedroppar fran en sjuk person som hostar eller
nyser. Virus kan ocksd spridas som kontaktsmitta.
Symptomen ar hog feber, hosta, huvudvark och ont i
kroppen. Smittsamheten ar hog och 10-20 procent av
befolkningen smittas arligen. Aldre personer, gravida,
barn samt personer med nedsatt immunforsvar eller
sjukdomar som astma loper extra hog risk att bli svart
sjuka om de smittas av influensa. Framforallt &ldre
personer loper risk att do6 enligt WHO. Influensavaccin
kan skydda mot sjukdomen och ar i Sverige gratis for
vissa riskgrupper. | USA rekommenderas alla personer
dldre sex manader att arligen vaccinera sig mot
influensa.

BARN OCH INFLUENSA

Barn smittas ofta av influensa och det har pa senare ar
framkommit att de drabbas hardare av sjukdomen an
vad som tidigare varit allmant kant. Barn smittar ocksa
andrafamiljemedlemmar inklusive mor-och farforaldrar
i hog utstrackning. WHO rekommenderar darfor sedan
2012 att alla barn 6 man-5 ar ska vaccineras mot
influensa. Det finns behov av ett effektivt vaccin for
barn under tva ar och barn med astma. Pa grund av sitt
omogna immunforsvar svarar barn sdmre pa vanliga
injicerade influensavacciner med inaktiverat antigen
an vuxna. AstraZenecas nasala influensavaccin Fluenz
finns idag pa marknaden och séljs bland annat i EU och
i USA (dar under namnet FluMist). Fluenz har visat god
skyddseffekt i barn i kliniska studier men far inte ges till
barn under tva ar eller barn med svar astma, vilket ar tva
grupper med hog risk for svar influensa. Anledningen ar
att det har visat sig ge biverkningar i just dessa grupper.
Biverkningarna ar kopplade till det faktum att vaccinet
bestar av ett levande, forsvagat virus, till skillnad fran
andra vacciner som innehaller inaktiverade virus. Fluenz
rekommenderas for vaccinering av barn i flera lander
och har ett prispremium pa ca 20 procent jamfort
med andra influensavacciner for samma aldersgrupp.



ALDRE OCH INFLUENSA

Enligt WHO sker de flesta influensarelaterade
dodsfallen i industrialiserade lander i gruppen 65
ar och aldre.” Hos aldre ar det ganska vanligt att
man pa grund av influensainfektionen drabbas av
bakteriell lunginflammation. Bihaleinflammation och
luftrorsinflammation ar andra vanliga komplikationer
hos vuxna enligt Folkhalsomyndigheten.?®

Folkhadlsomyndigheten skriver vidare att influensa ar en
av vara vanligaste dodsorsaker men det ar svart att mata
denna dodlighet. Det beror pa att det ar komplikationer
till influensa och inte influensainfektionen i sig som
de flesta dor av. Influensainsjuknandet kan hos den
aldre vara milt och ganska atypiskt fran borjan och
inte markas. Det vanligaste som man avlider av ar
en efterfoljande bakteriell lunginflammation, men
hjartinfarkt eller hjartsvikt ar ocksa vanligt. Darfor gar
det inte att rakna antalet dodsfall pa grund av influensa
direkt.

Folkhalsomyndigheten rekommenderar arlig
sasongsinfluensavaccinering for alla personer over
65 ar. Aldersgransen ar satt vid 65 ar eftersom vi med
sakerhet vet att det ar effektivt att borja vaccinera vid
denna alder.

ENDOCINE™, EUROCINE VACCINES
PATENTERADE TEKNOLOGI

Endocine™ ar Eurocine Vaccines patenterade adjuvans-
teknologi. Den bestar av fettdmnen som bade hjalper
till att leverera vaccinet genom ndsslemhinnan och sti-
mulerar immunforsvaret. Det ar Endocine™ som gor det
mojligt att ge ett vaccin som nasdroppar istallet for i en
spruta. Endocine™ maste kombineras med ett vacci-
nantigen till ett komplett vaccin. Endocine™ har testats
i flera djurmodeller och i fyra kliniska studier i manniska.
En rad prekliniska studier har ocksa genomforts dar En-
docine™ har testats tillsammans med antigen mot influ-
ensa och ett flertal smittsamma sjukdomar. Studierna
har visat god sakerhet och att Endocine™ forhojer im-
munresponsen av ett vaccin.

ENDOCINE™ + INFLUENSAANTIGEN =

IMMUNOSE™ FLU

IMMUNOSE™ FLU, NASAL INFLUENS-
KANDIDAT FOR BARN OCH ALDRE
Immunose™ FLU, en influenskandidat i form av néas-
droppar, bestar av inaktiverat splitantigen mot influen-
sa och Endocine™. Eurocine Vaccines har genererat en
stor mangd data som stoder att Immunose™ FLU har
god mojlighet till fortsatt utveckling till att bli ett sdkert
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och effektivt vaccin for barn och aldre. Studieriiller, den
mest erkanda och efterfragade modellen for studier pa
influensavacciner, visade att vaccinering med Immuno-
se™ FLU ger fullstandigt skydd mot influensainfektion.

| studien visades ocksd att immunsvaret blir starkare
om Immunose™ FLU innehaller en typ av antigen som
kallas for split an med antigentypen helvirus. Immuno-
se™ FLU innehallande helvirusantigen har tidigare tes-
tats i en klinisk studie. Resultaten visade god sakerhet
och 6kning av immunresponsen. For att dokumentera
sakerhet och effekt med splitantigen, som visat signi-
fikant hogre immunrespons i illerstudien genomforde
Eurocine Vaccines en klinisk studie under influensasa-
songen 2016/2017.

| borjan av juli 2016 lamnade Eurocine Vaccines in
ansokan till Ldakemedelsverket och etikprévnings-
namnden och fick tillstand att genomféra den planerade
kliniska studien med Immunose™ FLU redan i september
samma ar. De vaccinantigen, de aktiva bestandsdelarna
som ingar i det nasala influensavaccinet, levererades
och Eurocine Vaccines startade en fas I/l klinisk studie
med den kvadrivalenta influensavaccinkandidaten
Immunose™ FLU. Densista dosen administreradesredan
i borjan av december och god sdkerhet rapporterades
hos alla testade studieprodukter.

De immunologiska resultaten fran den omfattande
kliniska fas I/l studien som genomférdes under
influensasasongen 2016/2017 i vuxna presenterades i
september 2017. Den nasala influensavaccinkandidaten
Immunose™ FLU visade god sdkerhet hos alla testade
studieprodukter och inducerade en influensaspecifik
immunrespons i bade nasslemhinna och blodserum.
Okningen av det serologiska immunsvaret (HI och VN)?
var genomgaende likvardig eller hogre efter vaccinering
med Immunose™ FLU jamfort med efter vaccinering
med Fluenz, det enda storre nasala influensavaccinet
i vastvarlden. | likhet med Bolagets forvantningar gav
den injicerade jamforelseprodukten hogre immunsvar i
serum. Flera avde forsokspersonersom fick Immunose™
FLU hade en stor okning av influensaspecifikt IgA i
nasslemhinnan jamfort med de som fatt nagon av
jamforelseprodukterna (Fluenz respektive ett injicerat
vaccin). Influensaspecifikt IgA ar antikroppar specifikt
mot influensa, som i nasslemhinnan anses utgora den
forsta linjens forsvar mot influensasmitta. Omkring
dubbelt s& stor andel forsdokspersoner som fatt
Immunose™ FLU hade mer an en fyrfaldig 6kning av
influensaspecifikt igA i ndsslemhinnan jamfort med de
som fatt nagon av jamforelseprodukterna. Utdver dessa
resultat har Eurocine Vaccines tillgodogjort sig vardefull
kunskap och unik erfarenhet kring dosering, volymer
och administrering.

7. Influenza (Seasonal), Fact sheet, November 2016, who.int/mediacentre/factsheets/fs211/en/
8. Sjukdomsinformation om influensa, uppdaterat: 2016-05-27, folkhalsomyndigheten.se/smittskydd-beredskap/smittsamma-sjukdomar/

influensa-/

9. HI, hemagglutinin-inhibering, och VN, virusneutralisering, dr de mest efterfragade immunresponserna i blodserum.
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Tillsammans med de ftidigare kommunicerade
sakerhetsdata ar de immunologiska resultaten fran
studien en god grund for den fortsatta utvecklingen av
Immunose™ FLU.

Eurocine Vaccines planerar att genomfora en ny studie
under influensasdasongen 2017/2018 som kommer
att inkludera en population av aldre sa att effekter av
forsvagade immunsystem kan anvandas. Med en sadan
studie kan Bolaget fortsatta uppbyggnaden av det
omfattande sdkerhetsunderlag som kravs for att senare
studera Immunose™ FLU i barn och samtidigt ta fram
vardefull kunskap fran ett nytt alderssegment med ett
mycket stort behov av béattre influensavacciner.

KONKURRENSFORDELAR MED
IMMUNOSE™ FLU

Till skillnad fran det i Europa lanserade nasala vaccinet
Fluenz, som innehaller levande forsvagade virus och
dérmed inte ar tilldtet for barn under tva ar och inte
heller for personer med svar astma, ar Immunose™ FLU
baserat pa inaktiverat influensaantigen. Inaktiverat in-
fluensaantigen ar val studerat och har funnits pa mark-
naden som injicerade vacciner i 6ver 70 ar. De injice-
rade influensavacciner som idag ar godkanda for barn
fran sex manader ar baserade pa inaktiverade influen-
saantigen. Injicerade inaktiverade influensavacciner har
dock bara visat en skyddseffekt pad 59 procent i barn
medan det nasala vaccinet Fluenz ger 82 procent skydd.
Bolagets slutsats ar att Immunose™ FLU kan kombine-
ra inaktiverat och sakert antigen med nasal vaccinering
och dérmed na flera betydande fordelar, bade vad gal-
ler effekt och vad géller sdkerhet. Immunose™ FLU har
darfor mojlighet att bli ett sakert, effektivt och bekvamt
vaccin for alla barn fran sex manader och dven for dldre.

KONKURRENTER

Bolaget utvecklar nasala vacciner som baseras pa
foretagets adjuvans Endocine™ och inaktiverade
antigen. Det finns andra foretag som ocksa utvecklar
adjuvans for nasal administrering och som kan komma
att konkurrera med Bolagets produkter. Endocine™
ar det enda hittills kdnda adjuvanset som endast
innehaller kroppsegna fetter. Andra adjuvans bestar
typiskt sett av syntetiska stabiliseringsmedel, proteiner
eller dmnen som direkt paverkar immunforsvaret.
Bolaget anser att det ger 6kade forutsattningar for god
sakerhet att Endocine™ endast ar baserat pa fetter som
ar naturligt forekommande i kroppen och att detta ar
en konkurrensfordel. Bolagets patentskydd begransar
ocksa andra foretags mojligheter att konkurrera.

AstraZenecas nasala influensavaccin Fluenz som saljs
bland annat i EU och i USA (dar under namnet FluMist)
ar det enda lanserade nasala vaccinet i vastvarlden.
Det bestar av ett levande, forsvagat virus, och kan inte
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ges ftill vissa grupper pa grund av risk for bieffekter.
Bieffekterna ar i hog grad kopplade ftill att Fluenz
innehaller ett levande virus. Fluenz ar endast godkant
for personer i aldrarna 2—18 ar i EU och 2—49 ar i USA
(FluMist) och det kan inte anvandas av personer med
vissa sjukdomstillstand, till exempel svar astma. Detta
begransar konkurrenskraften hos Fluenz.

Andra foretag som utvecklar inaktiverade
influensavacciner innehallande adjuvans for nasal
vaccinering ar Mucosis, Nanobio och Vaxinnate.
Inget av foretagen har, savitt Bolaget kdnner till, ett
influensavaccin profilerat for barn.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolagets formaga att uppratthalla och forsvara
immateriella rattigheter paverkar Bolagets
konkurrenskraft, och darmed Bolagets forutsattningar
attinga avtal med kommersiella partners. Enligt Eurocine
Vaccines patentstrategi ansdks om patentskydd
for nya uppfinningar i samtliga marknadsmassigt
dominerande territorier, inklusive bland annat USA,
Europa och Japan, vilka tillsammans representerar mer
an 80 procent av den globala vaccinmarknaden. En ny
patentanstkan som ldmnades in 2010 har genomgatt
den internationella fasen och &r nu i nationell fas.
| de lander dar ansdkan beviljas kommer den att
vara giltig till september 2031. De forsta landerna,
Australien och Nya Zeeland, beviljade patent enligt
denna ansdkan vid arsskiftet 2015/2016 och senare
har dven Ryssland och Kina beviljat patent. Eurocine
Vaccines lamnade in ytterligare tre patentansdkningar
2012, vilka under 2015 gick in i nationell fas. Om
nagon eller flera av dessa patentansokningar beviljas
i den nationella fasen kommer de att utoka och
forlanga Bolagets patentskydd till december 2033.
Ansokningarna ar anvandningspatent och ar ansokta
i samtliga marknadsmadssigt dominerande territorier,
inklusive bland annat USA, Europa och Japan. | april
2017 erholl Eurocine Vaccines “notice of allowance”
for en patentansokan i USA som innefattar Immunose™
FLU. Patentansokan har granskats av den amerikanska
patentmyndigheten (U.S. Patent Office) och givits
tillstand att utges som patent.

ORGANISATION

Eurocine Vaccines har en liten och kostnadseffektiv
organisation. Bolagsledning, styrning av
forskningsverksamheten, inklusive ledning  av
kliniska studier och produktdokumentation, samt
affarsutveckling ar konkurrensavgorande funktioner
som finns inom foretaget. Merparten av det
experimentella arbetet laggs ut pa kontraktsforetag
som ar experter inom sina respektive omraden. Bolaget
har for narvarande fyra anstdllda. For en narmare
beskrivning av Bolagets ledning se avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.
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INFORMATION

GRUNDERNA FOR UPPRATTANDE AV
FINANSIELL INFORMATION

Eurocine Vaccines bedriver forskning och utveckling
vilket gor att resultatrékningen inte ger nagon djupare
insyn i Bolagets verksamhet. Det mest vdsentliga ar
istallet att titta pa kassaflodet. Verksamhetens fokus
lag fram till hosten 2017 pa att genomfora den kliniska
fas I/ll-studien. Eurocine Vaccines tillampar brutet
rakenskapsar fran 1 juli till 30 juni.

Den finansiella informationen i sammandrag som
redovisas i detta avsnitt har hdmtats ur Bolagets
arsredovisningar for rakenskapsaren 2015/2016 och
2016/2017 samt fran Eurocine Vaccines delarsrapport
for perioden 1 juli till 30 september 2017 som &aven
innehaller jamforelsesiffror for motsvarande period
2016.

Arsredovisningarna for 2015/2016 och 2016/2017 har
reviderats av Bolagets revisor. Tremanaders rapport
for 2017 samt 2016 har ej reviderats eller 6versiktligt
granskats av Bolagets revisorer. Nyckeltalen har inte
reviderats eller Oversiktligt granskats av Bolagets
revisorer.

Koncernredovisningen for Eurocine Vaccines i Bolagets
reviderade arsredovisningar 2015/2016 och 2016/17
har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och IFRIC-tolkningar sadana de antagits av EU. Bolagets
deldrsrapporter ar upprattade i dverensstammelse med
IAS 34, Interim Financial Reporting.

Bolagets kostnader utgors av kostnader for forskning
och utveckling av Bolagets produkter, med huvudfokus
pd nasalt influensavaccin. | posten “Ovriga externa
kostnader” ingar kostnader for underleverantorer
och kontraktsutvecklare. Den forestaende
Foretradesemissionen beraknas finansiera Bolaget ftill
utgangen av ar 2018.

Nedanstaende information bor lasas tillsammans med
avsnittet “Kommentarer till den finansiella 6versikten”
och Eurocine Vaccines reviderade arsredovisningar
med tillhérande noter och revisionsberattelser for
rakenskapsaren 2015/2016 och 2016/2017.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1 juli 2016 — 1 juli 2015 — 1juli 2017 - 1juli 2016 —
TSEK 30 juni 2017 30 juni 2016 30 sept. 2017 30 sept. 2016
Intakter 0 0 0 0
Personalkostnader -5919 -4 597 -1273 -1031
Ovriga externa kostnader -20216 -11 272 -5628 -5138
Avskrivningar 0 0 0 0
Rorelseresultat -26 135 -15 869 -6901 -6 169
Finansnetto 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster -26 135 -15 689 -6 901 -6 169
Inkomstskatt 0 0 0 0
Periodens resultat -26 135 -15 689 -6 901 -6 169

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
TSEK 2017-06-30 2016-06-30 2017-09-30 2016-09-30
Tillgadngar
Ovriga omséttningstillgdngar 881 1238 781 1377
Likvida medel 28 166 18 786 20963 14 220
Summa tillgangar 29 047 20 024 21744 15597
Eget kapital 24915 16 672 18 014 10 392
Kortfristiga skulder (ej rantebarande) 4132 3262 3730 5205
Summa eget kapital och skulder 29 047 20 024 21744 15597
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
1 juli 2016 — 1 juli 2015 - 1juli 2017 - 1 juli 2016 —

TSEK 30 juni 2017 30 juni 2016 30 sept. 2017 30 sept. 2016
Den Iépande verksamheten -24908 -16 026 -7 203 -4 365
Investeringsverksamheten 0 0 0 0
Finansieringsverksamheten 34 288 14 758 0 -201
Periodens kassaflode 9380 -1268 -7 203 -4 566
Likvida medel vid periodens utgang 28 166 18 786 20963 14 220
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KONCERNENS NYCKELTAL

Nedanstaende tabeller innehaller vissa finansiella nyckeltal. Dessa definieras nedan under “nyckeltalsdefinitioner”.
Bolaget bedomer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella
nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats eller oversiktligt granskats och ska inte betraktas enskilt eller
som ett alternativ till de poster som berdknas enligt IFRS. Dessutom bor sadana nyckeltal, sdsom Bolaget definierat
dem, inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovan
namnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan berdkna dem pa annat satt an Bolaget.

1juli 2016 - 1juli 2015 - 1juli 2017 - 1 juli 2016 -
SEK 30 juni 2017 30 juni 2016 30 sept. 2017 30 sept. 2016
Nyckeltal som har beréknats enligt IFRS
Utdelning 0 0 0 0
Antal anstéllda vid periodens slut 4 3 4 3
Nyckeltal som inte har berdknats enligt IFRS
Soliditet vid periodens slut, % 86 84 83 67
Skuldsattningsgrad vid periodens slut, ggr 0 0 0 0
Investeringar 0 0 0 0
Resultat per aktie -0,55 -0,57 -0,13 -0,16
Eget kapital per aktie vid periodens slut 0,47 0,44 0,34 0,27

NYCKELTALSDEFINITIONER

NYCKELTAL SOM HAR BERAKNATS ENLIGT IFRS
Utdelning Utdelning under perioden i kronor.
Antal anstallda (medelantal) Genomsnittligt antal anstéllda under perioden.

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE HAR BERAKNATS ENLIGT IFRS

Soliditet Bolaget definierar nyckeltalet enligt foljande; Periodens utgdende eget kapital
dividerat med periodens utgdende balansomslutning. Bolagetanvéandersigavdet
alternativa nyckeltalet Soliditet da det visar hur stor del av balansomslutningen
som utgdrs av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna
bedoma Bolagets kapitalstruktur.

Skuldsattningsgrad Bolaget definierar nyckeltalet enligt féljande; Rantebarande skulder dividerat
med eget kapital. Bolaget anvdnder sig av det alternativa nyckeltalet
Skuldsattningsgrad eftersom att Bolaget betraktar det som relevant for
investerare och andra intressenter som Vvill skapa sig en bild av Bolagets
kapitalstruktur.

Investeringar Bolaget definierar nyckeltalet enligt foljande; Investeringar definieras som
aktiverade utvecklingskostnader. Bolaget anvander sig av det alternativa
nyckeltalet Investeringar da Bolaget anser att nyckeltalet ger en investerare en
battre forstaelse for Bolagets aktiverade kostnader for forskning och utveckling.

Resultat per aktie Bolaget definierar nyckeltalet enligt féljande; Resultatet per aktie dividerat
med genomsnittligt antal aktier under perioden. Bolaget anvander sig av det
alternativa nyckeltalet Resultat per aktie eftersom Bolaget anser att nyckeltalet
ger investerare en battre forstaelse for verksamhetens resultat stallt i relation
till antalet aktier justerat for férdndringar i antalet aktier under perioden.

Eget kapital per aktie Bolaget definierar nyckeltalet enligt foljande; Eget kapital dividerat med antal
aktier pa balansdagen. Bolaget anvander sig av det alternativa nyckeltalet Eget
kapital per aktie eftersom Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en battre
forstaelse for historisk avkastning per aktie justerat for forandringar i antalet
aktier under perioden.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA OVERSIKTEN

KOMMENTAR TILL DEN
FINANSIELLA OVERSIKTEN FOR
EUROCINE VACCINES

RAKENSKAPSARET JULI TILL JUNI
2016/2017 JAMFORT MED JULI TILL JUNI
2015/2016

Bolaget tillfordes under oktober 2016 35,8 MSEK genom
optionsinlésen for att finansiera den kliniska studien och
starka Bolagets finansiella stéllning. Bolaget redovisade
inga intakter under rakenskapsaret 2016/2017. Arets
rorelseresultat uppgick till minus 26,1 MSEK, att jamfora
med ett rorelseresultat pd minus 15,9 MSEK féregdende
ar. Skillnaden forklaras framst av betydligt hogre
Ovriga externa kostnader, till foljd av genomférandet
av den kliniska studien. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till minus 24,9 MSEK, att jamfora
med minus 16,0 MSEK under féregdende ar. Det totala
kassaflodet under aret uppgick till 9,4 MSEK, starkt av
ovan namnda optionsinlésen. Per den 30 juni 2017
uppgick Bolagets likvida medel till 28,2 MSEK, en 6kning
fran 18,8 MSEK ett ar tidigare.

PERIODEN JULITILL SEPTEMBER 2017
JAMFORT MED JULI TILL SEPTEMBER 2016

Bolaget redovisade inga intdkter under perioden juli till
september 2017. Rorelseresultat for perioden uppgick
till minus 6,9 MSEK, att jamféra med ett rorelseresultat
pa minus 6,2 MSEK féregdende ar. Kassaflodet fran den
|6pande verksamheten uppgick till minus 7,2 MSEK,
att jamfora med minus 4,4 MSEK under foregdende ar.
Skillnaden i kassaflode fran jamférbar period forra aret
beror framst pa dkningen av kortfristiga skulder under
jamforbar period 2016. Per den 30 september 2017
uppgick Bolagets likvida medel till 21,0 MSEK, en 6kning
med 6,7 MSEK fran 14,2 MSEK ett ar tidigare.
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FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna nedan aterger  information om
Eurocine Vaccines eget kapital, skuldsattning och
nettoskuldsattning per den 30 september 2017.
Tabellerna omfattar bade rantebdrande och icke
rantebarande skulder. Per den 30 september 2017

uppgick Bolagets egna kapital till 18,0 MSEK och
likvida medel uppgick till 21,0 MSEK. Den negativa
skuldsattningen visar att Bolaget hade en nettokassa.
Bolaget har inte ndgon indirekt skuldsattning eller nagra
eventualforpliktelser.

NETTOSKULDSATTNING

TSEK 30 september 2017
A. Kassa och bank 20963
B. Likvida medel 0
C. Latt realiserbara vardepapper 0
D. Likviditet A+B+C 20963
E. Kortfristiga finansiella fordringar 781
F. Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langsiktiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 3730
I. Kortfristiga skulder F+G+H 3730
J. Netto kortfristig skuldsattning I-E-D 18014
K. Langfristiga Ian 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga lan 0
N. Langfristig skuldsattning K+L+M 0
0. Nettoskuldsattning J+N -18 014
EGET KAPITAL OCH SKULDER

TSEK 30 september 2017
Totala kortfristiga skulder 3730
Mot garanti eller borgen 0
Mot sdkerhet 0
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 0
Totala langfristiga skulder 0
Eget kapital 18 014
Aktiekapital 6110
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30

SEPTEMBER 2017

Sedan den 30 september 2017 har féljande vasentliga

handelser for Eurocine Vaccines intraffat:

e Den 13 oktober meddelade Eurocine Vaccines
att styrelsen kallar till extra bolagsstamma for att
besluta om att bemyndiga styrelsen att genomfora
en emission av sa kallade units med foretrade for
befintliga dgare och om att dndra bolagsordningen.

e Den 10 november 2017 meddelande Eurocine
Vaccines att Bolaget har lamnat in ansodkan till
Lakemedelsverket och etikprévningsnamnden
om att genomfbra den néstfoljande kliniska
studien med Immunose™ FLU, bolagets
nasala influensavaccin, under kommande
influensasasong 2017/2018.

e Den 10 november 2017 meddelade Eurocine
Vaccines att Bolaget den 10 november 2017 hallit
extra bolagsstdmma varvid stdmman beslutade
enhdlligt dels att anta en ny bolagsordning
(varigenom granserna for aktiekapitalet och
antalet aktier hojdes), dels att bemyndiga
styrelsen att fatta beslut om emission av s.k. units
med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

e Den 13 november 2017 meddelade Eurocine
Vaccines att datum for offentliggbrande av
Eurocine Vaccines arsredovisning 2016/2017 och
deladrsrapport juli — september 2017 andras fran
den 18 november till mandag den 20 november
2017.

e Den 16 november 2017 meddelade Eurocine
Vaccines att Bolagets styrelse beslutat att
genomfora en foretradesemission av units till ett
varde om ca 41,7 MSEK.

e Den 16 november 2017 meddelade Eurocine
Vaccines att styrelsen kallar till arsstdmma
torsdagen den 14 december 2017.

e Den 20 november 2017 meddelade Eurocine
Vaccines att Bolaget lamnar arsredovisning for
rakenskapsaret 2016/2017.

e Den 20 november 2017 meddelade Eurocine
Vaccines att Bolaget lamnar delarsrapport for juli-
september 2017.

UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL
Styrelsens beddomning &ar att Bolagets befintliga
rorelsekapital inte ar tillrackligt for verksamhetens
aktuella behov under de kommande tolv manaderna.
Enligt nuvarande affarsplan beraknas Bolagets
rorelsekapital racka till utgangen av april 2018. For att
kunna genomfora den planerade fas I/1l kliniska studien
i dldre samt driva verksamheten vidare de kommande

10. Den férvintade emissionslikviden vid fulltecknande, efter avdrag fér emissionskostnader om ca 6,7 MSEK, férvintas tillféra Bolaget ca 35

MSEK.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

tolv manaderna uppskattar Bolaget att det kravs ett
kapitaltillskott pa cirka 30 MSEK.

Den forestaende Foretradesemissionen syftar fill
att finansiera Bolagets ovan namnda kapitalbehov.
| och med att Bolaget erhallit teckningsférbindelser
motsvarande cirka 671 500 SEK och ingatt avtal med
garanter till ett belopp om 32,8 MSEK hyser Bolaget en
stark tilltro till att finansieringen blir framgangsrik.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden ar inte
sakerstallda. Skulle den forvantade emissionslikviden,©
trots foreliggande tecknings- och garantiataganden,
inte inflyta som planerat, kommer Bolaget att utvardera
andra finansieringslosningar och/eller skjuta pa
planerade investeringar.

PAGAENDE OCH PLANERADE
INVESTERINGAR

Bolaget har redovisningsmadssigt inga investeringar,
utan forskning och utveckling kostnadsfors lopande.

En klinisk studie &r planerad att genomforas
under 2017/2018 i syfte att studera den nasala
influensavaccinkandidaten ~ Immunose™ FLU pa
en ny population av aldre for att studera effekter i
forsvagade immunsystem och fortsatta uppbyggnaden
av sakerhetsunderlag som kravs for att senare studera
Immunose™ FLU pa barn. Eurocine Vaccines har for
avsikt attinvestera cirka 27,0 MSEK i den kliniska studien,
varav cirka 25,1 MSEK &r externa kostnader och cirka 1,9
MSEK drinterna kostnader. Den planerade investeringen
ar avhangig utfallet i Féretradesemissionen och Bolaget
har inte gjort nagra bindande ataganden om den eller
andra investeringar an de som namns ovan.

FORSKNING OCH UTVECKLING, PATENT
OCH LICENSER

Kostnader hanforliga till forskning kostnadsfors da
dessa uppstar. Kostnader hanforliga till utvecklingspro-
jekt tas upp som immateriella tillgangar i balansrakning-
en i de fall dessa kostnader i framtiden med tillracklig
sakerhet kan forvantas generera ekonomiska forde-
lar. Andra utvecklingskostnader kostnadsfors da dessa
uppstar. Utvecklingskostnader som ar kostnadsforda
tas inte upp som ftillgang under efterfoljande perioder.
Bolagets kostnader for forskning och utveckling av Bo-
lagets produkter, med huvudfokus pa nasalt influensa-
vaccin, inklusive l6ner, uppgick till 18 MSEK for raken-
skapsaret 2016/2017 och 9,5 MSEK for rakenskapsaret
2015/2016.
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Bolaget har inte ndgon sarskild policy rérande
hanteringen av patent och licenser, men vardet i
Bolaget ar beroende av formagan att erhdlla och
forsvara patent samt foérmdagan att skydda specifik
kunskap. Bolagets utvecklingskostnader ar ftill viss
del héanforliga tll att anstka om, forvdarva samt
uppratthalla patent och annat immaterialrattsligt skydd.

TRENDER OCH TENDENSER
Under  sasongen  2016/2017  saldes  enligt
analysforetaget ”Datamonitor Healthcare”

(Datamonitor) influensavaccin for drygt 2,7 miljarder
USD pad de fem storsta marknaderna i EU (Frankrike,
Tyskland, Italien, Spanien och UK). Forsaljningen

vantas 6ka till 3,4 miljarder USD sasongen 2025/2026.
Det som forvantas driva forséljningsdkningen &r
konverteringen till kvadrivalenta vacciner i de fem
marknaderna och dven breddade rekommendationer
sd att fler manniskor vaccineras men ocksa hogre
pris dd manga vacciner fran och med 2013 innehaller
skydd

mot ytterligare en influensastam. Jamfort

med tidigare trivalenta (tri=tre) dr de nya vaccinerna
kvadrivalenta (kvadri=fyra) och ger skydd mot fyra
olika influensastammar. De har ett hogre pris dn de
trivalenta vaccinerna. En av de storre drivkrafterna
de kommande aren pa influensamarknaden inom EU
berdknas vara 6kad influensavaccinering av barn. Enligt
Datamonitors prognos fram till 2025/2026 kommer
vaccin med adjuvans bli en allt vanligare kombination
for vaccinering av barn och &ldre. Datamonitor raknar
med att barn 6 man—17 ar kommer utgora 30 procent
av det totala antalet vaccinerade i EU ar 2023/2024.
Idag ligger vaccintackningsgraden bland barn 6 man—17
ar i USA pa 60,7 procent och i gruppen 6 man—2 ar ar
den 77,5 procent. Vaccintackingsgraden bland &ldre
Over 65 ar i USA ligger idag pa 64,2 procent.

MATEBIELLA VASENTLIGA ANLAGGNINGS-
TILLGANGAR

Inga vasentliga materiella anlaggningstillgdngar plane-
ras. De befintliga materiella anlaggnings-tillgangarna
bestar av kontorsinventarier.
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ALLMANT OM BOLAGSSTYRNING
Eurocine Vaccines ar ett svenskt publikt aktiebolag listat
pa AktieTorget.

Styrningen av Eurocine Vaccines utgar fran den svenska
aktiebolagslagen, noteringsavtalet for AktieTorget
samt de 6vriga regelverk, som galler for listade bolag.
Eftersom Bolaget &r listat pa AktieTorget omfattas
Bolaget inte av Svensk kod for bolagsstyrning. Bolagets

styrelse haller sig emellertid underrattad om den praxis,
som utvecklas inom bolagsstyrningsfragor, och avser att
tillampa Svensk kod for bolagsstyrning i de delar, som
kan anses vara relevanta for Bolaget och aktiedgarna.
Bolagsstyrningen inom Eurocine Vaccines utdvas framst
genom bolagsstamman och styrelsen. For kontrollfragor
anvands i forsta hand Eurocine Vaccines valda revisor.
Figuren nedan ger en oversiktlig bild av Eurocine
Vaccines bolagsstyrningsstruktur.

Extern revision

Bolagsstamma

Valberedning

Styrelse

Bolagsledning

BOLAGSSTAMMAN

Eurocine  Vaccines hogsta  beslutande  organ
ar bolagsstamman. Varje aktiedgare som pa
avstamningsdagen for bolagsstamman ar inford i
aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister
eller pa ett avstdmningskonto har ratt att delta,
personligen eller genom ombud med fullmakt.
Stdmman kan besluta i alla fragor som ror Bolaget och
som inte enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen
uttryckligen faller under ett annat bolagsorgans
exklusiva kompetens. Varje aktiedgare har ratt att fa ett
arende behandlat pa stamman.

Arsstamma halls arligen inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang. Kallelse till bolagsstédmma
ska ske genom annonsering i Post och Inrikes
Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Vid tidpunkten
for kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till ordinarie
bolagsstdmma och extra bolagsstdmma dar andring
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av bolagsordning ska behandlas ska utfardas tidigast
sex (6) och senast fyra (4) veckor fore bolagsstamman.
Kallelse till annan extra bolagsstamma ska utfardas
tidigast sex (6) veckor fore och senast tre (3) veckor
innan bolagsstamman. Till arsstimmans uppgifter hor
att vélja Bolagets styrelse samt revisorer, faststalla
Koncernens och Bolagets balans- och resultatrakningar,
besluta om dispositioner betrdffande Bolagets vinst
eller forlust enligt den faststdllda balansrakningen;
att besluta om ansvarsfrinet for styrelseledamoter
och verkstéllande direktor. Stdmman beslutar dven
om styrelsearvoden samt arvoden till revisorerna.
Stdmman har vidare mojlighet att besluta om 6kning
eller minskning av aktiekapitalet och kan dven dndra
bolagsordningen. Vad galler nyemissioner av aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner har stamman,
utdver mojlighet att sjalv besluta om detta, mdjlighet
att lamna bemyndigande ftill styrelsen att fatta beslut.



VALBEREDNINGEN

Vid Bolagets arsstamma den 14 december 2016
beslutades att Bolaget, infor den arsstimma som
kommer att hallas 2017, ska ha en valberedning som
ska inrattas i enlighet med nedanstaende. Bolaget ska
ha en valberedning bestaende av styrelsens ordférande
samt tre ytterligare ledamoter, vilka ska representera
de tre rostmadssigt storsta dgarna. De ftill rostetalet
storsta aktiedgarna kommer att kontaktas pa grundval
av Bolagets, av Euroclear Sweden AB tillhandahallna,
forteckning over registrerade aktiedgare per den 30
mars varje ar. Den aktiedgare som inte ar registrerad
i Euroclear Sweden AB, och som 0Onskar utnyttja sin
ratt, ska anmaéla detta till styrelsens ordférande samt
kunna styrka &garforhallandet. Styrelsens ordférande
ska snarast efter utgangen av april manad sammankalla
representanter for de tre rostmassigt storsta
aktiedgarna i Bolaget till valberedningen. Namnen pa de
tre dgarrepresentanterna och namnen pa de aktiedgare
de foretrader ska offentliggdras sa snart valberedningen
utsetts, vilket ska ske senast sex manader fore
arsstamman. Om nagon av de tre rostmassigt storsta
aktiedgarna avstar sin ratt att utse ledamot fill
valberedningen ska ndsta aktiedgare i storleksordning
beredas tillfalle att utse ledamot. Valberedningens
mandatperiod stracker sig fram ftill dess att ny
valberedning utsetts. Ordférande i valberedningen ska,
om inte ledamoterna enas om annat, vara den ledamot
som representerar den storsta aktiedgaren. Arvode
ska inte utga till valberedningens ledamoter. For det
fall vasentlig forandring i agarstrukturen sker darefter
ska ocksa valberedningens sammansattning andras i
enlighet darmed.

Eurocine Vaccines valberedning infor arsstamman 2017
bestar av Gunnar Bergstedt (ordférande), Michael Wolff
Jensen och Par Thuresson.

VETENSKAPLIGT RAD

Eurocine Vaccinesinrattade under 2015 ett vetenskapligt
rad. Radets uppdrag ar strategisk radgivning till Bolagets
styrelse och ledning inom forskningsrelaterade och
vetenskapliga fragor med utgangspunkt i Bolagets
nuvarande forskningsportfolj samt framtida forskning.
Det vetenskapliga radet bestar av professor Alf Lindberg
(ordforande), doktor Lena Wikingsson och doktor
Anna-Karin Maltais. Anna-Karin Maltais dr dven anstalld
direkt av Bolaget som forsknings- och utvecklingschef.
Alf Lindberg har innehaft ledande positioner pa bland
annat Karolinska Institutet, Wyeth Vaccines, Aventis
Pasteur och Nobelkommittén. Lena Wikingssons ar
VD for Dilafor AB och styrelseordférande i CellProtect
Nordic Pharmaceuticals AB samt styrelseledamot i
Simplexia AB. Tidigare uppdrag inkluderar bland annat
VD-poster for Independent Pharmaceutica och Avaris.

BOLAGSSTYRNING

STYRELSEN

STYRELSENS UPPGIFTER

Styrelsen bar det vyttersta ansvaret for Bolagets
organisation och forvaltningen av Bolagets verksamhet,
som ska ske i Bolagets och samtliga aktiedgare intresse.
Nagra av styrelsens huvuduppgifter ar att hantera
strategiska fragor avseende verksamhet, finansiering,
etableringar, tillvaxt, resultat och finansiell stéllning och
fortlopande utvardera Bolagets ekonomiska situation.
Styrelsen ska ocksa se till att det finns effektiva system
for uppfoljning och kontroll av Bolagets verksamhet och
sakerstalla att Bolagets informationsgivning praglas av
Oppenhet och ar korrekt, relevant och tillforlitlig.

STYRELSENS SAMMANSATTNING

Enligt Eurocine Vaccines bolagsordning ska styrelsen
bestd av lagst tre och hogst sju ledamoter med hogst
tva suppleanter. Ledamoterna valjs normalt arligen pa
arsstdmman for tiden intill slutet av nasta arsstémma,
men ytterligare styrelseledamdter kan viljas under
aret vid en extra bolagsstamma. Enligt beslut vid
arsstamman den 14 december 2016 ska styrelsen intill
nasta arsstimma bestda av fyra ordinarie ledamoter.
Styrelsen bestar av Michael Wolff Jensen (ordférande),
Pierre A. Morgon, Jan Sandstrém och Par Thuresson.

STYRELSENS ORDFORANDE

Styrelsens ordférande har till uppgift att bland annat
leda styrelsens arbete samt att ftillse att styrelsens
arbete bedrivs effektivt och att styrelsen fullgor sina
aligganden. Ordféranden ska genom kontakter med
verkstallande direktoren fortlopande fa den information
som behovs for att kunna folja Bolagets stéllning,
ekonomiska planering och utveckling. Ordféranden
ska vidare samrada med verkstallande direktoren i
strategiska fragor samt kontrollera att styrelsens beslut
verkstalls pa ett effektivt satt. Styrelseordféranden
ansvarar for kontakter med aktiedgarna i dgarfragor och
for att formedla synpunkter fran dgarna till styrelsen.
Styrelsens ordférande valjs av bolagsstamman.

STYRELSENS ARBETSFORMER

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses
over arligen och faststdlls pa det konstituerande
styrelsemotet som halls i anslutning till arsstamman.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens
arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom
Bolaget, styrelsens motesordning, ordférandens
arbetsuppgifter samt arbetsfordelningen mellan
styrelsen och verkstéllande direktoren. Instruktion
avseende ekonomisk rapportering och instruktion ftill
verkstéllande direktor faststalls ocksa i samband med
det konstituerande styrelsemotet.
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KOMMITTEER FOR REVISIONS- OCH
ERSATTNINGSFRAGOR

Bolaget har inte inrattat nagon kommitté for revisions-
eller ersattningsfragor. Mot bakgrund av Bolagets storlek
och verksamhet bereds sadana fragor av styrelsen i
sin helhet. Detta bedéms kunna ske utan oldgenheter.
Bolagets revisor rapporterar saledes ftill styrelsen i
sin helhet om sina iakttagelser fran granskningen av
bokslut och sin beddmning av Bolagets interna kontroll.
Bolagets revisor ndrvarar personligen vid minst ett
styrelsemote per ar.

ERSATTNING TILL STYRELSENS LEDAMOTER
Ersattningen till bolagsstammovalda styrelseledamoter
beslutas av bolagsstamman. Vid arsstimman den 14
december 2016 beslutades att arvode skulle utgd med
180 000 SEK till styrelsens ordférande samt med 90 000
SEK vardera till dvriga styrelseledamdter som inte ar
anstallda i Bolaget. Detta innebadr att det totala arvodet
till styrelsen uppgar till hogst 450 000 SEK.

Styrelsens ledamoter har ha ratt att fakturera Bolaget
for tjanster utover sitt styrelsearbete.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN OCH ANDRA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

VD:S OCH OVRIG KONCERNLEDNINGS UPPGIFTER
Den verkstallande direktoren utses av styrelsen och
skoter Koncernens I6pande forvaltning enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar. VD ansvarar for att halla
styrelsen informerad om Bolagets utveckling och
rapportera om vasentliga avvikelser fran faststéllda
affarsplaner och om handelser som har stor inverkan
pa Bolagets utveckling och verksamhet, samt att ta
fram relevant beslutsunderlag till styrelsen exempelvis
gdllande etableringar, investeringar och 0Ovriga
strategiska fragestallningar.

ERSATTNING TILL VD OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Vid arsstamman den 14 december 2016 antogs riktlinjer
med huvudsakligen féljande innehall.

Med bolagsledningen avses verkstdllande direktdren
och ledande befattningshavare i bolaget.

Riktlinjerna galler for avtal som ingas efter arsstdmman
2016, eller dar andring sker i ersattning darefter.
Styrelsen har inte utsett nagon ersattningskommitté
utan istallet hanterar styrelsen i sin helhet fragor om
ersattning och andra anstallningsvillkor.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Styrelsens ledamoter ska ha ratt att fakturera
bolaget for tjanster utdver sitt styrelsearbete.

Motiv. Bolaget ska erbjuda marknadsmassiga villkor
som gor att Bolaget kan rekrytera och behalla
kompetent personal. Ersattningen till bolagsledningen
ska besta av fast lon, rorlig ersattning, ett langsiktigt
incitamentsprogram, pension och andra sedvanliga
formaner.  Ersdttningen  baseras pa individens
engagemang och prestation i forhallande till i forvag
uppstallda mal, saval individuella som gemensamma
mal for hela Bolaget. Utvardering av den individuella
prestationen sker kontinuerligt.

Fast [6n. Den fasta l6nen omprovas som huvudregel
en gang per ar och ska beakta individens kvalitativa
prestation. Den fasta lonen for den verkstallande
direktéren och o6vriga ledande befattningshavare ska
vara marknadsmassig.

Rorlig ersattning. Den rorliga ersattningen ska beakta
individens ansvarsniva och grad av inflytande. Storleken
pa den rorliga ersattningen baseras pa de antal
uppstallda mal som individen uppfyllt. Den rorliga
ersattningen ska maximalt uppga till 30 procent av fast
|6n for den verkstéllande direktoren och 6vriga ledande
befattningshavare.

Optionsprogram. Styrelsen ska arligen utvardera
huruvida  optionsprogram  eller nagon annan
form av  aktierelaterat eller aktiekursrelaterat
incitamentsprogram bor foreslas arsstamman.

Pension. Verkstdllande direktéren och 6vriga ledande
befattningshavare skahaavgiftsbestdmda pensionsavtal.
Pensionering sker for de ledande befattningshavarna
vid 65 ars alder. Pensionsavsattningar baseras enbart pa
den fasta delen av I6nen.

Villkor  vid  uppsdgning och  avgdngsvederlag.
Anstdllningsavtal kan sdgas upp med mellan tre och
sex manaders uppsagningstid. Vid den verkstillande
direktorens uppsagning galler vid uppsagning fran
Bolagets sida sex manaders uppsagningstid och sex
manaders avgangsvederlag. Vid uppsagning fran den
verkstallande direktorens sida galler sex manaders
uppsagningstid.

Styrelsen foreslar att styrelsen ska ges mojlighet att
avvika fran ovanstaende foreslagna riktlinjer for det fall
det i enskilda fall finns sarskilda skal for detta.
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ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

TSEK, 2016/2017 Grundloén/ Ovrig Rorlig Ovriga Pensionskostnad Summa
styrelsearvode ersattning ersattning férmaner ersattning

Michael Wolff Jensen, 180 243 - - - 423

styrelseledamot/

ordférande

Pierre A. Morgon, 90 13 - - - 103

styrelseledamot

Jan Sandstrom, 90 2 - - - 92

styrelseledamot

Par Thuresson, 90 - - - - 90

styrelseledamot

Hans Arwidsson, VD 1320 146 247 - 328 2 041

Anna-Karin Maltais, 862 48 80 - 159 1149

forsknings- och

utvecklingschef

Summa 2632 452 327 - 487 3898

PENSIONSFORPLIKTELSER

Bolaget har avgiftsbestamda pensionsplaner.
Pensionsplanerna finansieras genom betalningar fill
forsakringsbolag. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilken Bolaget betalar fasta avgifter
till en separat juridisk enhet. Bolaget har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de
forfaller till betalning.

AKTIERELATERADE FORMANER OCH OVRIGA
FORMANER EFTER AVSLUTAD ANSTALLNING

Det foreligger inga aktierelaterade formaner i Bolaget
och inte heller formaner efter avslutad anstéllning.

ERSATTNINGAR VID UPPSAGNING

Ersdttningar vid uppsagning utgdr nar en anstallds
anstdllning sagts upp av Koncernen fére normal
pensionstidpunkt eller da den anstdllde accepterat
frivillig avgang i utbyte mot sadana ersdttningar.
Avgangsvederlag redovisas forst da Koncernen erbjudit
frivillig avgang eller da formell, oaterkallelig, plan
faststallts.

REVISION OCH KONTROLL

EXTERN REVISOR

Bolagets revisor utses av bolagsstdmman. Revisorn ska
granska Bolagets arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och den verkstallande direktorens forvaltning.
Da styrelsen inte har nagot sarskilt revisionsutskott
rapporterar revisorn till hela styrelsen avseende
granskningen. Utover revisionsberattelsen avger revisorn
dven normalt sett en dversiktlig granskningsberattelse
vid en kvartalsrapport.

Vid arsstimman den 14 december 2016 omvaldes
revisionsfirman Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB,

(Klostergatan 9, 753 21 Uppsala) till Bolagets revisorer
for tiden intill slutet av den arsstdmma som halls under
2017. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit
Bolagets revisor dven for ar 2015/2016, 2016/2017
och fram till arsstamman 2017. Huvudansvarig revisor
ar auktoriserade revisorn Lars Kylberg. Lars Kylberg ar
medlem i FAR.

ERSATTNING TILL REVISOR

Beslut om ersattning till  revisorn fattas av
bolagsstdamman. Vid arsstamman den 14 december
2016 beslutades att ersattning till revisorn skulle utga
enligt godkdnd rdkning.

INTERN REVISION OCH KONTROLL

Styrelsen ansvarar for arbetet med bolagsstyrningen och
den interna kontrollen. Det 6vergripande syftet ar att
skydda Bolagets tillgangar och aktiedgarnas investering.
Styrelsen ansvarar ocksa for att finansiell rapportering ar
upprattad i enlighet med gallande lag. Kvalitetssdkring
av Eurocine Vaccines finansiella rapportering sker
genom att styrelsen behandlar samtliga kritiska
redovisningsfragor och de finansiella rapporter som
Bolaget lamnar. Det forutsatter att styrelsen behandlar
fragor om intern kontroll, regelefterlevnad, vasentliga
osdkerheter i redovisade varden, eventuella egj
korrigerade felaktigheter, handelser efter balansdagen,
andringar i uppskattningar och bedémningar, eventuella
konstaterade oegentligheter och andra forhallanden
som paverkar de finansiella rapporternas kvalitet.

Styrelsen och koncernledningen goér kontinuerligt
uppfoljning  utifran  l6pande  information om
Koncernens resultat, finansiell stéllning och utveckling
av verksamheten. Identifierade risker foljs upp av
beslutade kontrollaktiviteter med utsedda ansvariga.
Aterkoppling sker 16pande till koncernledning och
styrelse.

41



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Bolagets registrerade aktiekapital i Bolaget uppgar fore
Erbjudandet till 6 109 568 kronor fordelat pa 53 458
721 aktier, envar med ett kvotvdarde om ca 0,11 kronor.
Enligt den registrerade bolagsordningen ar det lagsta
tillatna aktiekapitalet 6 000 000 kr och hogsta tillatna
aktiekapitalet 24 000 000 kr fordelat pa lagst 30 000
000 och hogst 120 000 000 aktier. Varje aktie medfor
lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat
samt berattigar till en rost pa bolagsstamman. Varje
aktie ger vidare aktiedgarna samma foretradesratt vid
nyemission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler
i forhallande till det antal aktier de dger och medfor lika
ratt till vinstutdelning samt till eventuellt dverskott vid
likvidation. For att &ndra aktiedgarnas rattigheter kravs
andring i bolagsordningen enligt de regler darom som
finns i aktiebolagslagen.

Bolagets aktier har utgivits enligt aktiebolagslagen
(2005:551). Det finnsendast ett aktieslag. Samtliga aktier
ar fullt inbetalda. Det saknas sarskilda bestammelser
om inlésen och konvertering och aktierna ar fritt
overlatbara. Bolaget och dess aktier ar anslutna till det
elektroniska vardepapperssystemet Euroclear. Aktierna
ar registrerade pa person och denominerade i svenska
kronor. Aktiens ISIN-kod &r SE0001839069 och den
handlas pa AktieTorget under handelsbeteckningen
EUCI.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till
eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstamma ger

varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad
far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning.
Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler till det
antal aktier som de ager. Ratt till utdelning tillfaller den,
som vid av bolagsstamman faststalld avstamningsdag,
ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
forda aktieboken. Vidare &r Eurocine Vaccines aktie
inte, och har heller inte varit, foremal for erbjudande
som lamnats ftill foljd av budplikt, inlésenratt eller
[6sningsskyldighet. Det har inte heller férekommit
offentliga uppkopserbjudanden ifrdga om Eurocine
Vaccines aktier under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret.

AGARFORHALLANDEN
Nedan visas Eurocine Vaccines stdrsta aktiedgare enligt
uppgift fran Euroclear per den 29 september 2017 samt
darefter kdnda forandringar.

AKTIEAGARAVTAL OCH LOCK UP-AVTAL
Savitt Eurocine Vaccines styrelse kanner ftill, existerar
inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal i syfte att
skapa ett gemensamt inflytande i Eurocine Vaccines. Det
finns heller inga s k lockup-avtal for styrelseledamoter
och ledande befattningshavare med aktieinnehav eller
for andra aktiedgare, som begréansar namnda personers
mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa
annat satt begransar mojligheterna att fritt forfoga éver
sina egna aktier.

Aktiedgare Antal aktier Antal roster Andel av

(%) kapital (%)

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 5276902 5276902 9,9
Nordnet Pensionsforsakring AB 5147 476 5147 476 9,6
Niclas Falk 1650 000 1 650 000 31
BRL Invest AB 900 581 900 581 1,7
Nordea Livforsakring Sverige AB 800 800 800 800 1,5
Handelsbanken Liv 677 176 677 176 1,3
Forsakringsaktiebolaget Skandia 668 722 668 722 1,3
Hans Arwidsson 630 000 630 000 1,2
Robert Sjostrom 500 000 500 000 0,9
Aduno AB 470 000 470000 0,9
Ovriga 36737 064 36 737 064 68,7
Totalt 53458 721 53458 721 100,0

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS



EUROCLEARANSLUTNING

Eurocine Vaccines bolagsordning innehaller ett
avstamningsforbehall och Bolagets aktier &r anslutna till
det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear
som central vardepappersforvarare (Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm), vilket innebar att
Bolagets aktiebok fors av Euroclear. Aktierna har ISIN-
kod SE0001839069. Aktiedgarna i Bolaget erhaller inte
nagra fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner
med aktierna sker pad elektronisk vdg genom
behoriga banker och andra vardepappersforvaltare.

OPTIONSPROGRAM

Det  foreligger  inga utestaende
optioner, konvertibler eller andra
incitamentsprogram i Bolaget.

tecknings-
aktierelaterade

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

UTSPADNING

Erbjudandet, exklusive teckningsoptioner, kommer
vid full teckning innebadra att antalet aktier i
Bolaget 6kar med 17 819 573 fran 53 458 721 fill
71 278 294 aktier. For befintliga aktiedgare som
inte deltar i Foretradesemissionen uppkommer en
utspadningseffekt om hogst 17 819 573 aktier och
roster, motsvarande ca 20 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Det finns inga foregaende eller pagaende nyemissioner
under registrering utdver Foretradesemissionen. Under
december 2018 vadntas en ny okning av aktiekapitalet
da upp till 17 819 573 teckningsoptioner kan komma
att 16sas, vilket skulle kunna 6ka antalet aktier med
upp till 17 819 573 och vid full teckning leda till en
utspadning pa 20 procent for den som valjer att inte
|6sa teckningsoptionerna.

Se avsnittet ”"Villkor och anvisningar” fér narmare
information kring teckningsoptionerna.

Ar Transaktion Okning av Okning Totalt antal Aktiekapital Aktiens

aktiekapital av antalet aktier (SEK) kvotvarde

aktier

1999 Bildande 100 000 100 000 100 000 100 000 1,00
2001 Nyemission 1010 1010 101 010 101 010 1,00
2001 Nyemission 22173 22174 123183 123183 1,00
2002 Nyemission 40519 40519 163702 163702 1,00
2004 Nyemission 19 146 19 146 182 848 182 848 1,00
2005 Nyemission 17171 17171 200019 200019 1,00
2006 Nyemission 24 853 24 853 224 872 224 872 0,20
2006 Split - 899 488 1124360 224 872 0,20
2006 Nyemission 275128 1375640 2 500 000 500 000 0,20
2006 Nyemission 70 000 350 000 2 850 000 570 000 0,20
2006 Nyemission 625 000 3125000 5975 000 1195000 0,20
2007 Nyemission 159 000 795 000 6 770 000 1354 000 0,20
2007 Nyemission 338 500 1692 500 8 462 500 1692 500 0,20
2010 Nyemission 84 625 423125 8 885 625 1777125 0,20
2010 Nyemission 1158 5790 8891415 1778 283 0,20
2011 Nyemission 222 285 1111426 10002 841 2 000 568 0,20
2011 Nyemission 120516 602 580 10 605 421 2121084 0,20
2012 Nyemission 258 824 1294118 11899 539 2379908 0,20
2014 Nyemission 235274 1176 371 13075910 2615182 0,20
2015 Nyemission 1743 455 8717273 21793 183 4358 637 0,20
2016 Nyemission 3268977 16 344 855 38 138 068 7627614 0,20
2016 Minskning av aktiekapital -3 268977 0 38 138 068 4358 637 0,11
2016 Optionsinlosen 1750932 15320653 53458 721 6 109 568 0,11
2017/2018 Forestaende nyemission 4073 046 35639 146 89097 867 10182 614 0,11

(inkl. teckningsoptioner)
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH

REVISOR

STYRELSELEDAMOTER

MICHAEL WOLFF JENSEN

STYRELSEORDFORANDE SEDAN 2013
(STYRELSELEDAMOT SEDAN 2011)

Michael Wolff Jensen har mangarig erfarenhet av
styrelsearbete i bade privata och publika listade bolag
och av foretagsjuridik i samband med bland annat
finansiering, borsnotering och licensiering. Michael
Michael Wolff Jensen dr dven styrelseordférande,
senior vice president och general counsel i Ascendis
Pharma A/S och styrelseordférande i Xspray Pharma AB.

ORT: Valby, Danmark
FODD: 1971
UTBILDNING: Jur kand och advokat

ANDRA UPPDRAG: Styrelseordférande, senior vice
president och general counsel i Ascendis Pharma A/S
samt styrelseordférande i Xspray Pharma AB, MW
Partners ApS och VANX ApS.

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):
Styrelseordférande i MWJ Partners AB och president i
DONG Energy Wind Power France S.A.

INNEHAV | BOLAGET: -

PIERRE A. MORGON

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2013

Pierre A. Morgon har mer dn 28 ars erfarenhet fran
lakemedelsindustri och biotech, dar han har arbetat i
lokala och globala marknadspositioner och i positioner
med fullt resultatansvar. Bolag som Pierre A. Morgon
arbetat for inkluderar ICI-Pharma, Synthelabo, Aventis
Pasteur, Yamanouchi Pharma, BMS, Drug Abuse
Sciences, Schering-Plough och Bio Alliance Pharma.

ORT: Belmont-sur-Lausanne, Schweiz
FODD: 1963
UTBILDNING: Doctorate of Pharmacy (University

Lyon ), Master i business & economic law

(University Lyon Ill) och MBA (ESSEC).

ANDRA UPPDRAG: VD i MRGN Advisors,
styrelseordférande i Virometix AG, styrelseledamot
i Theradiag och Alma Biotherapeutics samt regional
partner i Merieux Developpement.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):
VD i AJ Biologics, vice president i Sanofi Pasteur, CMO i
Cegedim och, redaktor i Brainfood TV.

INNEHAV | BOLAGET: -

JAN SANDSTROM

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2013

Jan Sandstrom ar apotekare med mangarig erfarenhet
av lakemedelsbranschen, framforallt fran flertalet
positioner inom Astra/AstraZeneca bland annat
VP Business Development & Licensing i ett av
forskningsbolagen. Han har arbetat framst inom
forséljning/marknadsforing, projektledning och
affarsutveckling med internationell inriktning och har
forhandlat ett stort antal avtal med globala och japanska
foretag at bade Astra/AstraZeneca och Biolipox/Orexo.

ORT: Sodertélje

FODD: 1938

UTBILDNING: Apotekare (Farmis Stockholm)
Ekonomi (Stockholms universitet)

ANDRA UPPDRAG: Styrelseledamot i Nanexa AB,
TIKOMED AB, Gripping Heart AB och Jan N. Sandstrom
Consulting AB.

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):
Styrelseordférande i Nanexa AB Styrelseledamot i
Aktiespararna, Karo Pharma Aktiebolag, Accelerator
Nordic AB, NovaSAID AB och PledPharma AB (publ).

INNEHAV | BOLAGET: Ager direkt eller indirekt
150 000 aktier i Bolaget.

och

PAR THURESSON
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2004

Par  Thuresson har
styrelsearbete.

mangarig  erfarenhet av
Han &r VD och styrelseordférande

i Arne Thuresson Byggmaterial AB, en grupp
bestdende av sex foretag. Par Thuresson ar
aven styrelseordférande i Metrolit Byggnads.
ORT: Jarfdlla

FODD: 1960

UTBILDNING: Ekonomi, marknad och AR (Frans
Schartau)



ANDRA UPPDRAG: VD och styrelseledamot i Arne
Thuresson  Byggmaterial  Aktiebolag, = Thuresson
Fastening Aktiebolag, Arne Thuresson Fastigheter AB,
Thuresson Sweden AB och TF Sweden AB, tillforordnad
VD i Metrolit Byggnads Aktiebolag, styrelseordférande i
Grabber Europé AB, Lodgeuthyrning i Mauritzberg AB,
ochstyrelseledamotiHaverddalens Fastighetsaktiebolag
samt styrelsesuppleant i The National Golf & Country
Club Stockholm AB och Eurocine Securities AB.

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):

VD och styrelseledamot i Vijo kirra 80:2 AB,
styrelseledamot i Slutplattan AMOPO 96482 AB och
Eurocine Securities AB samt styrelsesuppleant i E.N.V.E.
Transport AB.

INNEHAV | BOLAGET: Ager direkt eller indirekt
387 500 aktier i Bolaget.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

HANS ARWIDSSON

VERKSTALLANDE DIREKTOR SEDAN 2004

Hans  Arwidsson har bred erfarenhet fran
lakemedelsindustrin genom ledande positioner inom
forskning, marknadsféring och produktion. Hans
Arwidsson ar apotekare och doktor i farmaceutisk
vetenskap fran Uppsala universitet och har en MBA fran
Handelshogskolan i Stockholm.

ORT: Strangnas
FODD: 1958

UTBILDNING: Apotekare (Uppsala universitet), doktori
farmaceutisk vetenskap (Uppsala Universitet), Executive
Master of Business Administration (Handelshogskolan
i Stockholm), certifierad styrelseledamot
(Styrelseakademien).

ANDRA UPPDRAG: Styrelseordférande i Nanexa
AB och styrelseledamot i och dgare av Healthy Bizniz
Europe AB, styrelseledamot i Xspray Pharma AB (publ)
och Eurocine Securities AB.

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM I°\REN):
Styrelseledamot i Nanexa AB.

INNEHAV | BOLAGET:
Ager direkt eller indirekt 630 000 aktier i Bolaget.

ANNA-KARIN MALTAIS

FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGSCHEF SEDAN
2012

Anna-Karin Maltais &ar immunolog och doktor i
immunbiologi fran Karolinska Institutet, med sarskild
inriktning pa vaccinadjuvans och administrering
av vacciner. Hon har tidigare arbetat som vice
president, corporate development pa Cyto Pulse
Sciences Inc., ett amerikanskt bolag med inriktning pa

STYRELSE,LEDANDEBEFATTNINGSHAVAREOCHREVISOR

vaccinadministrering genom elektroporering. Anna-
Karin Maltais har under flera drs tid drivit kliniska
provningar med nya vacciner och har en solid erfarenhet
inom vaccinutveckling.

ORT: Spanga
FODD: 1977 Utbildning: Magisterexamen (Uppsala
universitet) och doktorsexamen (Karolinska Institutet)

ANDRA UPPDRAG: -.

TIDIGARE UPPDRAG (SENASTE FEM AREN):
Styrelseledamot i Bromstensskolans foraldraférening.

INNEHAV | BOLAGET:
Ager direkt eller indirekt 12 750 aktier i Bolaget.

EXTERN REVISOR

Vid arsstdamman den 14 december 2016 omvaldes
revisionsfirman Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB,
(Klostergatan 9, 753 21 Uppsala) till Bolagets revisorer
for tiden intill slutet av den arsstdmma som halls under
2017. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB har varit
Bolagets revisor dven for ar 2015/2016, 2016/2017
och fram till arsstamman 2017. Huvudansvarig revisor
ar auktoriserade revisorn Lars Kylberg. Lars Kylberg ar
medlem i FAR.

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen bestar av fyra ordinarie ledamoter: Michael
Wolff Jensen (ordférande), Pierre A. Morgon, Jan
Sandstrom och Par Thuresson. Uppdraget for samtliga
styrelseledamoter géller till slutet av nasta arsstdamma,
vilken kommer att hdllas den 14 december 2017.
Varje styrelseledamot ager dock ratt att nar som helst
frantrada uppdraget.

Hans Arwidsson &r Bolagets VD. Andra ledande
befattningshavare i Bolaget &r Anna-Karin Maltais
(forsknings- och utvecklingschef).

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren
domts i bedragerirelaterade mal eller varit foremal
for anklagelser eller sanktioner av myndighet eller
organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar
offentligrattsligt reglerad eller alagts naringsforbud.

Med undantag for de narstaendetransaktioner
som redogors for under avsnitt “Legala fragor
och  kompletterande  information” och  det
forhallandet att saval styrelseledamoéterna som de
ledande befattningshavarna har andra uppdrag i
andra bolag, foreligger det inte nagon potentiell
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intressekonflikt for styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare i Bolaget i forhallande till uppdraget
for Bolaget. Tva av styrelsens ledamoéter och de ledande
befattningshavarna har ekonomiska intressen i Bolaget i
form av aktieinnehav.

Om det sker forandringar av vasentlig betydelse (mer an
50 procent) i Bolagets agarstruktur och som har direkt
och negativ paverkan pa Hans Arwidssons arbete, kan
Hans Arwidsson valja att sdga upp anstdllningen. Hans
Arwidsson har da, utéver uppsagningslon om sex (6)
manadsloner, ratt att erhalla ett avgangsvederlag om
ytterligare sex (6) manadsloner. Detsamma géller om
(i) Hans Arwidsson lamnar sin anstéallning pa grund av
grovt avtalsbrott fran Bolagets sida eller om (iii) Hans
Arwidssons anstéllning sdgs upp av Bolaget. Utdver

ovanstaende forekommer det inte nagot avtal mellan
a ena sidan Bolaget och & andra sidan styrelsens
ordférande, nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare om férmaner eller ersattning efter
uppdragets slutforande.

Det finns inte heller nagra familjeband mellan
befattningshavarna och det har inte ingatts nagra avtal
som medfoér begransningar for befattningshavare att
avyttra eventuella vardepapper i Bolaget.

Ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande
befattningshavarna har under de senaste fem aren varit
inblandadeikonkurs, likvidation eller konkursférvaltning.
Samtliga styrelseledamoter och ledande

befattningshavare nas via Bolagets adress, Fogdevreten
2,171 65 Solna.




BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING

81 Firma
Bolagets firma ar Eurocine Vaccines AB (publ).

§2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sdte i Solna kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva utveckling och forsdljning av
vacciner och vaccinprodukter dvensom idka darmed
forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 6 000 000 kronor och
hogst 24 000 000 kronor.

§5 Antalet aktier
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 30 000 000 och
hogst 120 000 000.

§6 Styrelse

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hogst sju
ledamoter med hogst tva suppleanter. Ledamoterna
och suppleanterna véljes arligen pa arsstamma for
tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte
bokféring samt styrelsens och verkstdllande direktérens
forvaltning skall utses en till tva revisorer, eller registrerat
revisionsbolag, med eller utan revisorssuppleanter.

§8 Kallelse

Kallelse till ordinarie bolagsstédmma samt kallelse
till extra bolagsstimma, dar fraga om é&ndring av
bolagsordningen kommer att behandlas, skall ske
tidigast sex och senast fyra veckor fore stdmman.
Kallelse till annan extra bolagsstamma skall ske tidigast
sex och senast tre veckor fore stdmman.

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillgénglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som
kallelse sker skall bolaget genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

Aktiedgare som vill delta i bolagsstdmman skall
dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller
annan framstéllning av hela aktieboken avseende

forhallandena fem vardagar fore stamman, dels anmala
detta till bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges
i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fore stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett eller tva
bitrdden, dock endast om aktiedgaren gjort anmalan
harom enligt foregdende stycke.

§9 Arsstimma

Pa arsstimma skall foljande drenden forekomma till
behandling.

1. val av ordférande vid stamman;

2. upprattande och godkdnnande av rostlangd;
3.val av en eller tva justeringsman;

4. godkdnnande av dagordning;

5.provning av om stamman blivit behdrigen
sammankallad;

6. framlaggande av arsredovisning och
revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncern-revisionsberattelse;
7. beslut

a) om faststéllelse av resultatrakning och
balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning
b) om dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststdllda balansrdkningen

¢) om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna

och verk-stallande direktor;

8. faststallande av arvoden at styrelsen och revisorn;
9. val av styrelse samt, i férekommande

fall, revisor och revisorssuppleant;

10. annat drende, som ankommer pa stdmman
enligt aktie-bolagslagen eller bolagsordningen.

Bolagsstamma skall hallas i Solna,
Stockholm eller Uppsala.

§10 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar ar 0701 — 0630.

§11 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara
avstamningsregister enligt lagen
kontofdring av finansiella instrument.

registrerade i ett
(1998:1479) om
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KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET OCH
KONCERNEN

Eurocine Vaccines AB (publ) ar ett publikt aktiebolag
och Bolagets associationsform regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551). Eurocine Vaccines AB (publ) har
organisationsnummer 556566-4298 och har sitt sdte
i Solna kommun. Bolaget bildades den 17 december
1998 och registrerades hos Bolagsverket den 15 febru-
ari 1999. Bolaget registrerade firman Eurocine Vaccines
AB den 13 september 2006. Verksamheten bedrivs fran
huvudkontoret i Solna, med adress Karolinska Institu-
tet Science Park, Fogdevreten 2, 171 65 Solna, Sveri-
ge, telefonnummer 070-634 01 71. Bolagets hemsida
ar eurocine-vaccines.com. Bolagets aktie ar noterat pa
AktieTorget (ISIN-kod SE0001839069 under handelsbe-
teckningen EUCI).

Eurocine Vaccines AB (publ) dger 100 procent av
samtliga utestdende aktier i dotterbolaget Eurocine
Securities AB med organisationsnummer 556705-6675.
Eurocine Securities AB ar ett svenskt aktiebolag bildat
i Sverige och som bedriver sin verksamhet i Sverige.
Eurocine Securities AB bildades den 11 maj 2006 och
registrerades hos Bolagsverket den 15 juni 2006.
Eurocine Securities AB bedriver forvaltning av fast och
|6s egendom och darmed forenlig verksamhet.

VASENTLIGA AVTAL FOR EUROCINE
VACCINES

Avtalen som presenteras i sammandrag nedan beddéms
som vasentliga avtal som Eurocine Vaccines har ingatt
under de senaste tva rdkenskapsaren, eller avtal dar
Koncernen tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldig-
het som ar av vasentlig betydelse per dagen for detta
Prospekt.

Inom ramen for Bolagets |6pande verksamhet har
Bolaget ingatt sa kallade Material Transfer Agreements
i samband med att Bolagets teknologier utvarderas
tillsammans med andra bolags teknologier. Enligt
samtliga dessa avtal kvarstar agandet till befintliga
immateriella  rattigheter hos  respektive  part.
Immateriella rattigheter som utvecklas under avtalet
och som omfattar bada parters teknologier &gs
gemensamt av parterna. Bolaget har dven ingatt ett
avtal for leverans av antigen med en kommersiell
aktér. Genom avtalet har Bolaget sakerstdllt leverans
av antigen fér den kommande kliniska fas I/Il-studien
med Bolagets nasala influensavaccin Immunose™ FLU.
Bolaget och leverantdren av antigenet ar vidare 6verens
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om att man i god anda ska forhandla om villkor for
leverans av antigen for ytterligare kliniska studier och
eventuell kommersiell tillverkning av Immunose™ FLU.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER
Bolaget &r inte och har inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden, inklusive dnnu icke
avgjorda drenden eller sddana, som Bolaget ar medvetet
om kan uppkomma, under de senaste tolv manaderna,
somnyligen haft eller skulle kunnafa betydandeinverkan
pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning eller
resultat. Bolaget kdnner inte heller till nagot, som skulle
kunna foranleda nagra skadestandsansprak eller kunna
foranleda framtida rattsliga processer.

Forsdkringar

Bolaget har ett forsdkringsskydd som far anses
sedvanligt for den aktuella verksamheten.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

KOSTNADSERSATTNING TILL BOLAG HELAGT AV
VERKSTALLANDE DIREKTOREN

Bolaget har ingatt ett avtal med det av VD Hans
Arwidsson heldagda bolaget Healthy Bizniz Europe AB,
enligt vilket Healthy Bizniz Europe AB tillhandahaller
kommunikations-  och kontorsutrustning  samt
foretagsbil. Bolaget har under rdkenskapsaret
2015/2016 erlagt kostnadsersattning till Healthy Bizniz
Europe AB for tillgang till sddan utrustning till ett varde
om 120 TSEK. Under rékenskapsaret 2016/2017 erlade
Bolaget kostnadsersattning till Healthy Bizniz Europe AB
for sadan utrustning till ett varde om 146 TSEK.

KOP AV TJANSTER AV STYRELSELEDAMOTER
Michael Wolff Jensen tillhandahaller konsulttjanster till
Bolaget genom sitt privata foretag MWJ Partners AsP.
Under rakenskapsaret 2015/2016 uppgick arvodet till
162 TSEK och under rakenskapsaret 2016/2017 uppgick
arvodet till 243 TSEK.

Under rakenskapsaret 2015/2016 ersatte Bolaget Jan
Sandstroms privata bolag Jan N. Sandstrom Consulting
AB for utlagg till ett varde av 1 TSEK och under
rakenskapsaret 2016/2017 utlaggen till ett varde av 2
TSEK.

Under rakenskapsaret 2015/2016 ersatte Bolaget Pierre
A. Morgon for utlagg till ett varde av 2 TSEK och under
rakenskapsaret 2016/2017 ersatte Bolaget Pierre A.
Morgon for utlagg till ett varde av 13 TSEK.



INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Inga styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
har nagra privata intressen som kan sta i strid med
Bolagets intressen. Som framgar under avsnittet

"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”
har dock vissa styrelseledamoter och ledande
befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget

genom aktieinnehav.

Ett antal parter har utstallt emissionsgarantier, for vilka
viss ersattning utgar. Utdver emissionsgaranternas
intresse att Foretradesemissionen kan genomforas
framgangsrikt, samt att avtalad ersdttning utbetalas,
finns inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretrddesemissionen.

Agurat Fondemission AB agerar emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet. Aqurat Fondemission AB
erhaller en pa forhand avtalad ersattning i samband
med Erbjudandet.

Redeye agerar finansiell radgivare i samband med
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i framtiden komma att tillhandahalla finansiella,
investerings-, och kommersiella och andra tjanster at
Bolaget for vilka Redeye erhallit, respektive kan komma
att erhalla ersattning for.

Advokatfirman Lindahl KB ar legal radgivare i samband
med Erbjudandet och erhaller ersattning pa lopande
rakning for utforda tjanster enligt avtal. Darutéver har
inte Advokatfirman Lindahl KB nagra ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med det ovanstdende
har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIAVTAL

Eurocine Vaccines har erhallit teckningsforbindelser
om cirka 671 500 SEK, motsvarande cirka 1,7 procent
av Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget erhal-
lit garantidtaganden uppgaende till 32,8 SEK, motsva-
rande cirka 80 procent av Foretradesemissionen fran

Erbjudandet. Redeye har ftillhandahallit och kan konsortium av externa investerare.
Part Tecknings- Garanti-
forbindelse, SEK atagande, SEK
Formue Nord Markedsneutral A/S 14 000 000
LMK Ventures AB 5750 000
Mikael Lénn 1500 000
MW Asset Management AB 1500 000
Dividend Sweden AB 1300 000
Lusam Invest AB 1150000
Fredrik Lundgren 1150 000
Aduno AB 1000 000
Peter Vasilis 1000 000
Wilhelm Risberg 800 000
Maida Vale Capital AB 750 000
Patrick Bergstrom 400 000
Niclas Lowgren 400 000
Olist AB 400 000
Anders Palm 400 000
Jan Petterson 400 000
Mikael Rosencrantz 400 000
Jakob Tidholm 400 000
Bjorn Tedeman 100 000
Gunnar Bergstedt 310750
Par Thuresson 302 250
Jan Sandstrém 58 500
Totalt: 671 500 32 800 000
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Avtal avseende ldmnade garantidtaganden ingicks i
oktober 2017.

Sammanfattningsvis fordelar sig lamnade
teckningsforbindelser och garantidtaganden enligt
tabellen nedan.

Samtliga parter som gjort garantidtaganden och
teckningsforbindelser enligt ovan kan nas genom
Bolaget pa foljande adress: Karolinska Institutet Science
Park, Fogdevreten 2, 171 65 Solna, Sverige.

Ersattning utgar om nio (9) procent av garanterat
belopp och erlaggs kontant. Ingen ersattning
utgar for teckningsforbindelser. Ovan namnda
teckningsforbindelser och garantidtaganden é&r inte
sakerstallda. Foljaktligen finns en risk att en eller
flera parter inte kommer att kunna uppfylla sina
respektive ataganden. Se vidare under "Ej sdkerstallda
teckningsforbindelser och garantidtaganden” i avsnittet
"Riskfaktorer”.

Forutom de ovan namnda tecknings- och
garantidtagandena har Bolaget ingen kdnnedom om
andra personer eller enskilda investerare avser att
teckna aktier i Foretradesemissionen.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

| de Units som ges ut inom ramen for Erbjudandet
ingar teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt
teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
per aktie som motsvarar sjuttio (70) procent av ett
volymvagt genomsnitt av borskursen for Bolagets aktie
under perioden 12 november 2018 och 23 november
2018. Med hanvisning till gallande lagstiftning
far teckningskursen dock inte understiga aktiens
kvotvarde vid tidpunkten for aktieteckning. Teckning
av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i
enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under
perioden 26 november 2018 till 7 december 2018. For
teckningsoptionerna ska i 6vrigt galla sedvanliga villkor
for teckningsoptioner. Aktie som tillkommit pa grund av
nyteckning med stod av teckningsoption medfor ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag
for utdelning som infaller narmast efter det att
nyteckningen har registrerats hos Bolagsverket och
aktierna inforts i den av Euroclear forda aktieboken.
Det ar Bolagets ambition att teckningsoptionerna ska
upptas till handel pa AktieTorget.

EVENTUELLA TENDENSER

Bolaget kanner inte till nagra andra tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha
vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter utover
vad som anges i detta avsnitt samt under avsnitt
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"Riskfaktorer” samt under avsnitt “Marknadsdversikt”.
Bolaget kanner inte till nagra offentliga, ekonomisk,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat
eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet utover
vad som anges i detta avsnitt samt under avsnitt
"Riskfaktorer” samt under avsnitt “Marknadsdversikt”.

UTDELNING OCH OVRIG INFORMATION

Eurocine Vaccines har hittills inte ldmnat nagon
aktieutdelning. Nagon aktieutdelning ar inte heller
planerad for de kommande aren utan blir forst aktuellt
da Bolagets resultat och finansiella stallning sa medger.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman.
Utbetalningen ombesorjes av Euroclear. Ratt fill
utdelning ftillfaller den som vid av bolagsstdmman
faststalld avstdmningsdag ar registrerad som dgare i
den av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran
pa Eurocine Vaccines avseende utdelningsbelopp och
begransas endast genom regler om preskription. Vid
preskription ftillfaller utdelningsbeloppet Eurocine
Vaccines. Det foreligger inte nagra restriktioner for
utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare
utanfor Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgar dock norrmalt
kupongskatt, se avsnittet “Vissa skattefragor i Sverige”.

INFORMATION FRAN TREDJE MAN

Prospektet innehaller vissa hanvisningar till information
framstalld av tredje part, avseende vilka kallhanvisningar
|6pande anges i Prospektet. Informationen fran tredje
part som ingar i Prospektet har atergivits korrekt och
savitt Bolaget kanner till och kan forvissa sig om genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts
av berord tredje man har inga uppgifter utelamnats pa
ett satt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid inte
gjort ndgon oberoende verifiering av sadan information
som kommer fran tredje man. Fullstandigheten eller
riktigheten i sadan information som presenteras i
Prospektet kan saledes inte garanteras. Ingen tredje
man enligt ovan har, savitt Bolaget kdnner till, vasentliga
intressen i Bolaget.

INFORLIVANDE GENOM HANVISNING
Eurocine Vaccines finansiella rapporter for 2015/2016
och 2016/2017 samt juli-september 2017 utgbr en
del av detta Prospekt och ska ldsas som en del dérav.
Koncernredovisningen for Eurocine Vaccines i Bolagets
reviderade arsredovisningar 2015/2016 och 2016/2017
har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och IFRIC-tolkningar sddana de antagits av EU. Bolagets
delarsrapporter ar upprattade i 6verensstammelse med
IAS 34, Interim Financial Reporting.



Ovanstaende finansiella rapporter ar presenterade i
Eurocines Vaccines arsredovisningar 2015/2016 och
2016/2017 samt delarsrapporten for det forsta kvartalet
2017, dar hanvisningar gors enligt nedan:

o Arsredovisningen 2015/2016: s. 24 (férandring av
eget kapital), s. 22 (koncernens resultatrakning), s.
23 (koncernens balansrdkning), s. 35 (koncernens
kassaflodesanalys), s. 31-49 (redovisningsprinciper
och noter), s. 51 (revisionsberattelse) https://www.
eurocine-vaccines.com/wp-content/uploads/
EV_%C3%85rsredovisning2016.pdf

o Arsredovisningen 2016/2017: s. 28 (férandring av
eget kapital), s. 26 (koncernens resultatrakning), s.
27 (koncernens balansrdkning), s. 29 (koncernens
kassaflodesanalys), s.35-51 (redovisningsprinciper
och noter), s. 53-54(revisionsberattelse). https://
WWW.eurocine-vaccines.com/wp-content/
uploads/%C3%85rsredovisning-2016-2017.pdf

e Delarsrapporten juli-september 2017: s. 7
(fordndring av eget kapital), s. 6 (koncernens
resultatrdkning), s. 8 (koncernens balansrakning),
s. 9 (koncernens kassaflodesanalys), s. 13
(redovisningsprinciper).
https://www.eurocine-vaccines.com/wp-content/
uploads/Del%C3%A5rsrapport-2017-09-30.pdf
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De delar i respektive arsredovisning vilka ej hanvisas
till innehaller information som finns i andra delar
av Prospektet. Arsredovisningarna har reviderats av
Bolagetsrevisoroch derespektive revisionsberdttelserna
utgdr en del av arsredovisningarna. Delarsrapporten
avseende perioden juli-september 2017 har inte
granskats av Bolagets revisor.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR
GRANSKNING

Bolagets stiftelseurkund och bolagsordning, alla
rapporter, brev och andra handlingar, historisk finansiell
information, varderingar eller utldtanden som utfardats
av sakkunnig pa Bolagets begaran och som till nagon del
ingar i eller hanvisas till i Prospektet samt den historiska
finansiella informationen som foreligger for Bolaget
och dess dotterbolag for de tva senaste rékenskapsaren
fore offentliggbrandet av Prospektet finns tillganglig
i pappersform pa Bolagets huvudkontor med adress
Karolinska Institutet Science Park, Fogdevreten 2, 171
65 Solna, Sverige. Kopior av handlingarna kan under
hela Prospektets giltighetstid erhallas fran eller granskas
pa Eurocine Vaccines huvudkontor under ordinarie
kontorstid pa vardagar.
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ALLMAN INFORMATION

Nedan foljer en sammanfattning av de svenska
skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning
av det aktuella Erbjudandet.

Sammanfattningen ar baserad pa tillamplig lagstiftning
vid  tidpunkten  for  Prospektets  upprattande
och ar endast avsedd som allmdn information.
Sammanfattningen galler endast i Sverige obegransat
skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag
om inte annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd
att uttbmmande behandla alla skattefragor som kan
uppkomma. Den behandlar exempelvis inte de speciella
regler som galler for (i) vardepapper som innehas av
handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar
i naringsverksamhet, (ii) de sarskilda reglerna for
skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid
kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan
bli tillampliga da aktiedgare innehar aktier som anses
naringsbetingade, (iii) de sarskilda regler som kan bli
tillampliga pa innehav i bolag som ér eller tidigare har
varit s.k. famansforetag eller pa aktier som forvarvats
med stod av s.k. kvalificerade andelar i famansforetag,
eller (iv) aktier som innehas via kapitalforsakring.

Sarskilda skatteregler som inte ar beskrivna kan vara
tillampliga ocksa for andra kategorier av aktieagare,
exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa
dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier
och unitratter rekommenderas darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utldndska
regler och skatteavtal.

OBEGRANSAT SKATTSKYLDIGA

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldagarratter
saljs eller pa annat satt avyttras kan en skattepliktig
kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta.
For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen efter avdrag
for eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade
aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet
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for samtliga aktier av samma slag och sort laggs
samman och berdknas gemensamt med tilldmpning
av  genomsnittsmetoden.  Vid  tilldmpning av
genomsnittsmetoden utgdr aktier av olika serier i
samma bolag inte aktier av samma slag och sort.
Vidare kan namnas att BTA (betalda tecknade aktier)
inte anses vara av samma slag som nyemitterade
aktier forrdn beslut om nyemission registrerats vid
Bolagsverket. For marknadsnoterade aktier kan
alternativt  schablonmetoden anvandas. Regeln
innebéar att omkostnadsbeloppet far berdknas till 20
procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Om omkostnadsbeloppet ar hogre an forsaljningspriset
uppkommer en kapitalforlust. Kapitalforlust pa noterade
aktier och andra delagarratter (forutom andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som endast
innehaller svenska fordringsratter, s.k. rantefonder) kan
kvittas mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade
deldgarratter under samma ar. Kapitalforlust som inte
kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill med 70 procent
mot ovriga kapitalinkomster. Uppkommer underskott
i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten
pa inkomst av tjanst och néringsverksamhet samt
kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt. Sadan
skattereduktion medges med 30 procent for underskott
som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent
for underskott darutover. Underskott kan inte sparas till
ett senare beskattningsar.

Utdelning
Utdelning pa noterade aktier beskattas med 30

procent. For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminar
skatt pa utdelningar med 30 procent av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktier pd investeringssparkonto

Vad som sags ovan om kapitalvinst, kapitalforliust
och utdelning géller inte for aktier som innehas pa
ett investeringssparkonto, dar det istallet sker en
schablonbeskattning baserad pa vardet av tillgdngarna
pa kontot. En schablonintakt berdknas genom att
kapitalunderlaget multipliceras med statslanerantan per
utgangen av november aret fore beskattningsaret dkad
med 0,75 procentenheter. Schablonintdkten berdknas
dock som lagst till 1,25 procent av kapitalunderlaget.
Denna schablonintdkt beskattas som inkomst av kapital.
Det finns ett lagforslag om att kapitalunderlaget
ska multipliceras med statslanerantan 6kad med en
procentenhet, i stallet for 0,75 procentenheter, fran och
med 1 januari 2018.




AKTIEBOLAG

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster inklusive
kapitalinkomster i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 22 procent. For berdakning av
kapitalvinst respektive kapitalforlust, se ovan under
stycket "Fysiska personer”.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara
mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter.
Sadana kapitalforluster kan aven, om vissa villkor &r
uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och
delagarratter i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan
bolagen. Kapitalforluster som inte kan utnyttjas ett visst
beskattningsar, far sparas och dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra delédgarratter under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden.

UNITRATTER

Skattemdssig anskaffningsutgift fér en unit

Varje paket av vardepapper (“Unit”) bestar av en (1)
nyemitterad aktie och en (1) teckningsoption av serie
Units 2017. Erbjudandet innebér att tre (3) befintliga
aktier ger ratt att teckna en (1) Unit till kursen 2,34
SEK per Unit (teckningskurs). Om unitratter har
forvarvats pa marknaden ska utgiften harfor laggas till
anskaffningsutgiften for Uniten. Anskaffningsutgiften
for en Unit ska fordelas mellan aktie och
teckningsoption i forhallande till deras marknadsvarden
i samband med forvarvet av Uniten. Bolaget avser att
begidra att Skatteverket ska faststdlla fordelningen av
anskaffningsutgiften mellan aktie och teckningsoption.

Utnyttiande av erhdllen unitrdtt

Om en unitratt utnyttjas for forvarv av en Unit
utléses ingen  beskattning.  Anskaffningsutgiften
for en nytecknad aktie utgdrs av aktiens andel av
emissionskursen i enlighet med den fordelning som
faststdlls av Skatteverket. Vid avyttring av aktier
forvarvade genom utnyttjande av unitratter ska
aktiedgarens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av
samma slag och sort sammanlaggas och beraknas med
tilldmpning av genomsnittsmetoden. Om unitratter som
utnyttjats for teckning av Units anskaffats fran annan far
erlagd likvid for dessa unitratter laggas till vid berdkning
av omkostnadsbelopp for aktierna.

Avyttring av erhdllen unitrétt

Aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt
att delta i nyemissionen kan avyttra sina unitratter.
Vid avyttring av unitratter ska kapitalvinstbeskattning
ske. Unitratter som erhallits utan vederlag pa
grund av aktieinnehav i Eurocine Vaccines anses
anskaffade for noll kronor. Schablonmetoden far inte
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anvandas for att bestamma omkostnadsbeloppet.
Hela forsaljningsersattningen  efter avdrag  for
utgifter for avyttringen av unitratten ska saledes tas
upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for den
ursprungliga aktien paverkas inte. Som namnts ovan
sker ingen beskattning vid utnyttjandet av unitratter
for forvarv av aktier och teckningsoptioner. Daremot
ska unitratternas omkostnadsbelopp fordelas och
medraknas vid berdkningen av aktiernas respektive
teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. En unitratt
som varken utnyttjas eller sédljs och darfor forfaller
anses avyttrad for noll kronor. Eftersom unitratter
forvarvade pa detta satt anses anskaffade for noll kronor,
uppkommer varken kapitalvinst eller kapitalforlust.

Férvdrvad unitrétt

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar
unitratter i Eurocine Vaccines utgér vederlagt
anskaffningsutgift  for dessa. Utnyttjandet av
unitratterna for forvarv av aktier och teckningsoptioner
utloser ingen beskattning. Om unitratterna avyttras
utloses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet
for unitratter berdknas enligt genomsnittsmetoden,
se ovan under ”“Utnyttjande av erhallen unitratt”.
Schablonmetoden far anvandas for marknadsnoterade
unitratter forvarvade pa nu angivet satt. Regeln
innebéar att omkostnadsbeloppet far beraknas till 20
procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

TECKNINGSOPTIONER

Utnyttiande av erhdllen teckningsoption

Om en teckningsoption utnyttjas for forvarv av nya
aktier utloses ingen beskattning. Anskaffningsvardet
pa optionen overgar till aktien. Anskaffningsutgiften
for en nytecknad aktie utgdrs av anskaffningsutgiften
for teckningsoptionen 6kad med emissionskursen. For
teckningsoptioner som foérvarvats pa marknaden utgor
vederlaget anskaffningsutgift.

Fysiska personer
Om  teckningsoptionen inte  utnyttjas  under

optionstiden forfaller den och blir dérmed véardelos.
Skattemadssigt anses den da avyttrad och forlusten &r
avdragsgill. Har optionsratten utnyttjats for teckning
av aktier som senare saljs med forlust far dven denna
forlust dras av. Avdrag for outnyttjad teckningsoption
medges i inkomstslaget kapital vid loptidens slut. |
dessa fall satts forsaljningsintdkten till noll kronor.
Ombkostnadsbeloppet bestar av erlagd premie.

Juridiska personer

For juridiska personer medges avdrag enligt samma
regler som for aktier, se ovan avsnitt “Beskattning vid
avyttring av aktier m.m.- aktiebolag”.
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Avyttring av erhdllen och férvérvad teckningsoption
Aktiedgare som inte har for avsikt att utnyttja erhallna
teckningsoptioner kan avyttra sina teckningsoptioner.
En sadan avyttring utloser kapitalvinstbeskattning.
Anskaffningsutgiften foren optionkommerattpubliceras
pa Eurocine Vaccines hemsida. Omkostnadsbeloppet
for teckningsoptionerna berdaknas enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas
om teckningsoptionerna dr marknadsnoterade. Regeln
innebar att omkostnadsbeloppet far berdknas fill
20 procent av forsdljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter. Anskaffningsutgiften for de
ursprungliga aktierna paverkas inte. For den som koper
eller pa annat liknande satt forvarvar teckningsoptioneri
EurocineVaccinesutgorvederlagetomkostnadsbeloppet
for dessa. Om teckningsoptionerna avyttras utloses
kapitalvinstbeskattning enligt ovan.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATT-
SKYLDIGA | SVERIGE

KAPITALVINSTBESKATTNING

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga
i Sverige, och vars innehav inte ar hanforligt till ett
fast driftstalle i Sverige, kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avyttring av aktier, unitratter eller
teckningsoptioner. Innehavarna kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat.

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Enligt en sarskild skatteregel kan dock fysiska
personer (och dodsbon efter fysiska personer) som
ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid forsaljning av vissa vardepapper
sasom aktier, unitratter och teckningsoptioner om de
vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av
de tio foregaende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats Sverige. Beskattningsratten kan
dock vara begransad genom de skatteavtal som Sverige
ingatt med andra lander.

KUPONGSKATT

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhéaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt med 30
procent. Skattesatsen ar dock i allmédnhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra
lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter
om den utdelningsberattigade finns tillgangliga. |
Sverige verkstélls avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid
utbetalning till en person som har ratt att beskattas
enligt en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt
annars innehallits, kan aterbetalning begiras hos
Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret
efter utdelningen.



DEFINITIONER OCH ORDLISTA

DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Foljande termer och begrepp som anvands i Prospektet har den mening som anges nedan (om inte
annat framgar av sammanhanget):

Bolaget eller
Eurocine Vaccines

BTU
Erbjudandet
Euroclear

Fas |

Fas Il

Fas Il

Foretradesemission
Kliniska studier
Koden

Koncernen

Preklinisk och
preklinisk forskning

Prospektdirektivet
Prospektet

Redeye

Units

WHO

Beroende pa sammanhanget, Eurocine Vaccines AB (publ) org.
nr 556566-4298, med sate i Solna kommun, eller den koncern vari
Eurocine Vaccines ingar i eller ett dotterbolag till Eurocine Vaccines

Betald tecknad Unit i Eurocine Vaccines.
Erbjudandet att teckna Units enligt villkoren i Prospektet.
Euroclear Sweden AB.

Kliniska studier som genomfors pa vuxna, friska, frivilliga personer.
Patientsdkerhet ar i fokus.

Kliniska studier som genomfors pa en begransad grupp av sjuka
personer, alternativt friska personer dar man vill méata profylaktisk
effekt. Effekten ar i fokus.

Kliniska studier i storre skala an fas Il for att uppna hogre statistisk
signifikans i studieresultaten.

Den foretradesemission som avses med Erbjudandet.
Studier som genomfors pa manniskor.

Svensk kod for bolagsstyrning.

Eurocine Vaccines och dess dotterbolag.

Studier och undersdkningar som genomfors innan ett dmne eller en
substans far testas pa manniskor.

Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG.
Foreliggande Prospekt.

Redeye, org. nr 556581-2954, med sate i Stockholms lén, Stockholms
stad.

Avses ett paket av vardepapper bestdende av en nyemitterad aktie
och en nyemitterad teckningsoption av serie Units 2017 i Bolaget.

World Health Organization.
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