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DISCLAIMER: G&W Fondkommission ar finansiell radgivare at C Security Systems AB i samband med forestdende emission.
Da samtlig information héarror frédn C Security Systems AB friskriver sig G&W Fondkommission fran allt ansvar gallande
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investeringsbeslut och/eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa information i detta dokument.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta informationsmemorandum (”Memorandumet”) har
upprattats med anledning av att styrelsen i C Security
Systems AB den 15 februari 2023 beslutade att, med stod
av bemyndigande fran extra bolagsstémma i Bolaget den
6 oktober 2022, genomfdra en nyemission om hogst
134196 757 Units med foretradesratt for Bolagets aktiedgare
(”Foretradesemissionen” eller ”Erbjudandet”).

Med ”CSEC” eller ”Bolaget” avses, beroende pad samman-
hanget, C Security Systems AB, org.nr. 556849-1368, ett
svenskt publikt aktiebolag, eller den koncern vari C Security
Systems AB ar moderbolag. G&W Kapitalforvaltning AB
med bifirma G&W Fondkommission (gemensamt ”"G&W?)
agerar finansiell radgivare till CSEC i samband med Fore-
tradesemissionen. Vid hanvisningar till ”Spotlight Stock
Market” avses, i enlighet med Europaparlamentets och
Radets direktiv (EU) 2014/65 (’MiFID I1”), den multilaterala
handelsplattformen och tillvéxtmarknaden for sma och
medelstora foretag som bedrivs av Spotlight Group AB dar
Bolagets aktier ar upptagna till handel. Vid hanvisning till
”Euroclear” eller “Euroclear Sweden” asyftas Euroclear
Sweden AB. For ytterligare definitioner av vissa termer som
anvands i detta Memorandum, se “Vissa definitioner” pa
sida 4.

De siffror som redovisas i Memorandumet har, i vissa fall,
avrundats och darfor summerar inte nodvandigtvis tabellerna
i Memorandumet. Dessutom &r vissa procentsatser som
anges i Memorandumet framraknade utifran underliggande
siffror som inte &r avrundade, varfor de kan komma att avvika
nagot frdn procentsatser som foljer av berdkningar som
baseras pa avrundade siffror. Samtliga finansiella siffror ar i
svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges och "MSEK”
indikerar miljoner SEK och “TSEK” indikerar tusen SEK.

Memorandumet ar inte ett prospekt. Detta Memorandum
har upprattats av styrelsen i C Security Systems AB med
anledning av Foretradesemissionen, vilken ar undantagen
fran prospektskyldighet enligt 2 kap. 1 § lagen (2019:414)
med kompletterande bestammelser till EU:s prospektfor-
ordning som foreskriver ett undantag frén prospektskyldig-
het i avseende pa vardepapper som erbjuds till allmanheten
som understiger sammanlagt 2,5 miljoner euro under en
tid av tolv manader. Detta Memorandum ar darmed inte ett
prospekt enligt Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1139 (Prospektforordningen). Memorandumet
har inte granskats, godkants eller registrerats varken av
Finansinspektionen eller Spotlight Stock Market.

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansdkan darom i
annat land &n Sverige. Memorandumet far inte distribueras
i USA, Kanada, Australien, Belarus, Ryssland, Schweiz,
Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller
Sydafrika, eller nagot annat land dar distributionen kraver
ytterligare dtgarder eller strider mot regleri sadant land. For
Memorandumet galler svensk ratt. Tvist rorande innehallet i
detta Memorandum eller ddrmed sammanhangande ratts-
forhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehaller uttalanden av framétriktad karaktar
som dterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida
handelser och finansiell utveckling. Sddana framtidsinriktade
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uttalanden férekommer framst i avsnittet Riskfaktorer samt
under avsnitten som beskriver Bolagets verksamhet av-
seende framtida forsaljning. Orden “avser”, *forvantar”,
”skall”, ’kan”, ”anser”, ’bedomer”, ”forutser”, ”planerar”
och liknande uttryck anger att det ar fraga om framatriktade
uttalanden. Aven om Bolaget anser att de forvantningar
som aterspeglas i framatriktade uttalanden ar rimliga, kan
inga garantier lamnas att dessa forvantningar kommer att
infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast Bolagets
beddémningar och antaganden vid tidpunkten for Memo-
randumet. Lasaren uppmanas att ta del av den samlade
informationen i Memorandumet och samtidigt ha i atanke
att framtida resultat, utveckling eller framgang kan skilja sig
vasentligt frdn Bolagets forvantningar. Bolaget gor inga ut-
fastelser att offentligt uppdatera eller revidera framatriktade
uttalanden till foljd av ny information, framtida handelser
eller annat utover vad som kravs enligt lag.

Marknadsinformation

Memorandumet innehaller information om Bolagets bransch,
inklusive historiska marknadsdata och branschprognoser.
Bolaget har hamtat denna information fran ett flertal kallor,
bland annat branschpublikationer. Branschpublikationerna
uppger att den historiska informationen har hamtats fran
olika kéllor som anses tillforlitliga, men inga garantier
ldmnas for att informationen ar korrekt och fullstandig.
Bolaget kan inte garantera att informationen ar korrekt.
Branschprognoser ar till sin natur vidhaftade med stor osdker-
het och ingen garanti kan [&mnas att saddana prognoser
kommer att infrias. Information fran tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och forsakra genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berord tredje man, haringa uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande. Utover information fran utomstaende
gor dven Bolaget vissa interna bedomningar och antaganden
avseende Bolagets marknad. Dessa har inte verifierats av
oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en
tredje part eller nagon av Bolagets konkurrenter som an-
vander andra metoder for datainsamling, analyser eller
berdkningar av marknadsdata, kommer att erhdlla eller
generera samma resultat. Mot bakgrund hérav uppmark-
sammas ldsaren pa att Memorandumet innehaller marknads-
statistik som ar férenad med osékerhet och att ingen garanti
kan [dmnas for dess riktighet.

Viktig information om Spotlight Stock Market
Bolagets aktier &r upptagna till handel pa Spotlight Stock
Market, en alternativ marknadsplats. Bolag pa Spotlight
omfattas inte avsamma regelverk som bolag som ar noterade
pa den reglerade huvudmarknaden. | stallet omfattas de
av en mindre omfattande uppséttning regler och regelverk
som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett
bolag som handlas pa Spotlight kan darfor innebara hogre
risk &n en investering i ett bolag pd huvudmarknaden. Aven
de nyemitterade aktierna i Erbjudandet planeras att tas
upp till handel pa Spotlight Stock Market.

Memorandumets tillganglighet

Memorandumet finns tillgdngligt pd CSEC:s huvudkontor,
Bolagets hemsida www.csec.group, Aqurats hemsida www.
aqurat.se, samt via G&W:s hemsida www.gwkapital.se
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SAMMANFATTNING AV FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesratt

Teckningskurs
Avstamningsdag
Teckningsperiod
Handeli UR
Handeli BTU

Beraknad dag for
offentliggorande av utfall

Pre-money-vardering

Instrumentinformation

For varje innehavd aktie i Bolaget per avstémningsdagen den 9 mars 2023 erhélls en
(1) unitrétt. Sex (6) unitratter berattigar vidare innehavaren att teckna en (1) Unit i
CSEC. Varje Unit bestar av fem (5) nyemitterade aktier. | den utstrackning nya Units som
omfattas av Foretradesemissionen inte tecknas med foretradesratt erbjuds investerare
att teckna Units utan foretradesratt.

0,07 SEK per Unit, motsvarande 0,014 SEK per aktie. Courtage utgar e].
9 mars 2023

13 mars 2023 - 29 mars 2023

13 mars 2023 - 24 mars 2023

13 mars 2023 till och med dess att Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket och BTU vaxlas till stamaktier.

3april 2023

Cirka 11,3 MSEK

Kortnamn (ticker) aktie:

Kortnamn (ticker) BTU:
ISIN-kod aktie:
ISIN-kod unitratt:
ISIN-kod BTU:

LEI-kod:

Kortnamn (ticker) unitratt:

CSEC

CSECUR

CSECBTU

SE0005991981
SE0019890682
SE0019890690
213800NVFIH1IRFKAMA95

Vissa definitioner

BTU
Foretradesemissionen

CSEC eller Bolaget

Euroclear Sweden

G&W
SEK
Spotlight Stock Market

UR
Unit

Emissionsinstitutet eller Aqurat | Aqurat Fondkommission AB,

Betald tecknad unit.

Erbjudandet av Units i enlighet
med detta Memorandum.

Avser, beroende p&d sammanhanget,
C Security Systems AB

(org. nr. 556849-1368) eller den
koncern vari C Security Systems AB
ar moderbolag.

org. nr. 556736-0515.

Euroclear Sweden AB,
org. nr.556112-8074.

G&W Fondkommission.
Svenska kronor.
Den multilaterala handels-

plattformen Spotlight Stock Market
som drivs av Spotlight Group AB.

Unitratt.

Det emitterade vardepappret
bestdende av fem (5) aktier.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier dr férenad med risk. Infor ett eventuellt
investeringsbeslut dr det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér CSEC och
aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs de risker som
bedéms vara av betydelse for CSEC, utan sdrskild rangordning.
Det finns risker bdde vad avser omstdndigheter som dr
hdnférliga till CSEC och branschen, samt sGdana som dr av
mer generell karaktdr. Dértill finns det dven risker férenade
med en investering i Bolagets aktie. Vissa risker ligger inom
Bolagets kontroll. Redovisningen gor inte ansprdk pé att
vara fullstindig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skdl inte forutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad
utvdrdering dven mdste innefatta évrig information i detta
Memorandum, samt en allmén omvdérldsbedémning. Nedan-
stdende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en vdsentlig
negativ inverkan pé CSEC:s verksamhet, finansiella stéllning
och/eller resultat. De kan dven medfdra att aktierna i Bolaget
minskar i vérde, vilket skulle kunna leda till att investerare
forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare
risker som fér néirvarande inte dr kéinda for Bolaget kan ocksé
ha en motsvarande negativ pdverkan.

Affars- och verksamhetsrisker

Begransade resurser

Bolaget ar ett litet foretag med begransade resurser vad galler
ledning, administration och kapital. For genomférandet av
Bolagets strategi &r det av vikt, att resurserna disponeras pa
ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets
befintliga resurser inte racker till eller att Bolagets resurser
skulle minska exempelvis genom att ytterligare kostnad skulle
uppkomma eller att ledning eller administration skulle minska.
Det skulle innebéra att Bolaget drabbas av finansiella eller
operativa problem vilket da framst far en negativ inverkan
pa Bolagets intjaningsformaga och resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréffande ér
medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en hég negativ paverkan pd ovanstdende.

Tekniskt forsprang

Bolaget har ett tekniskt forsprang i kraft av en egenutvecklad
komplett och modulart uppbyggd teknikplattform baserad
pa en celluldr kommunikationsteknik i kombination med
en egenutvecklad patenterad metod for att sdnka strom-
forbrukningen. Den moduldra uppbyggnaden av hela platt-
formen ger Bolaget en konkurrensférdel genom att den
mojliggdr att Bolaget kan skraddarsy l6sningar for en
mangd olika tilldmpningar. For att bibehalla det tekniska
forspranget kravs att Bolaget haller ett hogt tempo i ut-
vecklingen. For att bibehalla det tekniska forspranget kravs
monetdra samt kompetensmadssiga resurser och skulle
detta inte kunna dstadkommas riskerar Bolaget att tappa
sin konkurrensfordel vilket skulle drabba Bolagets resultat
negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréffande ér
medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en hdg negativ pdverkan pd ovanstdende.
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Beroende av medarbetare

Bolaget baserar sin framgéng pa ett fatal personers kunskap,
erfarenhet och kreativitet. Bolaget ar beroende av att i
framtiden kunna finna kvalificerade medarbetare. Bolaget
arbetar kontinuerligt med att minska beroendet genom en
god dokumentation av rutiner och arbetsmetoder men under
ar 2022 var medelantalet anstéllda i Bolagets koncern
endast 7 stycken och i moderbolaget 7 stycken vilket innebar
att Bolaget fortsatt ar beroende av att dessa personer stannar
i Bolaget. Om Bolagets anstallda skulle lamna Bolaget riskerar
Bolaget att nodgas finna kvalificerade ersdttare, sddana
rekryteringsprocesser kan komma att ske pa icke tillfreds-
stallande villkor samt bli tidsmassigt utdragna och kostsamma,
vilket bland annat skulle kunna féranleda forseningar i pa-
gaende projekt eller fortsatt kommersialisering av Bolagets
produkter. Riskens forverkligande kan innebéra att Bolaget
inte kan genomfora sin strategi fullt ut. Bolaget skulle dven
kunna tappa sin konkurrensfordel eller inte langre kunna
bedriva sin verksamhet i samma grad som per dagen for
Memorandumet. Detta skulle framst drabba Bolagets resultat
negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréffande dr
medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ pdverkan pd ovanstédende.

Komponentbrist

Bolaget ar beroende av olika komponenter for tillverkning
av Bolagets produkter. Generell komponentbrist kan inne-
bara att Bolagets produkter inte kan tillverkas som planerat
och att Bolagets leveranser darmed forsenas eller maste
avbrytas. Det kan &ven innebéra att Bolaget maste vanda
sig till alternativa leverantorer vilket kan medféra betydande
kostnader, forseningar och Gvergédngsproblem. Vid inkop
av komponenter forekommer normalt en viss forskjutning
mellan justering av inpris och utpris beroende pd ingangna
avtal pa inkdpssidan och kundsidan. Det finns en risk Bolaget
inte kan kompensera stigande priser pa komponenter pa
inkopssidan genom prishojningar pa Bolagets produkter
utan att minska sin forsaljning. Forverkligande av risken
skulle innebdara en negativ paverkan pa Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréiffande dr
medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ pdverkan pd ovanstdende.

Intjaningsformaga och kapitalbehov

Bolaget har per dagen for Memorandumet ett negativt kassa-
flode och det kan inte uteslutas att det tar langre tid &n be-
raknat, innan Bolagets kassaflode blir positivt. Om det tar
langre tid &n berdknat innan Bolagets kassaflode blir positivt
kommer Bolaget i framtiden sannolikt att behdva soka nytt
externt kapital. Det finns en risk for att nytt kapital inte kan
anskaffas nédr behov uppstar, att det inte kan anskaffas
pa fordelaktiga villkor, eller att sddant anskaffat kapital inte
skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten en-
ligt planerna. Det skulle i sin tur ha en negativ inverkan pa
Bolagets mojlighet att vidareutveckla, kommersialisera och
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marknadsfora sina produkter enligt nuvarande utvecklings-
plan och ddrmed ha en negativinverkan pa Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréffande ér
l4g. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en hdg negativ pdverkan pd ovanstéende.

Branschrelaterade risker

Bristande marknadsacceptans

Bolaget ar i en fas dar det satsar pa att vaxa kraftigt i nya
kundsegment och pa nya geografiska marknader. Det inne-
bar att produkter som Bolaget utvecklat introduceras for
nya kunder vilket ar forenat med en risk for att Bolagets
produkter inte far det positiva mottagande pa marknaden
som forespeglas i detta Memorandum. Kvantiteten av salda
produkter kan bli ldgre an forvantat och tiden det tar att
etablera sig pa de nya marknaderna kan vara langre &n vad
Bolaget i dagens skede har anledning att tro. For det fall att
tillvaxten inte blir sd hog som forvantat eller att etableringen
tar langre tid an forvantat kommer det att paverka Bolagets
resultat negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréffande ér
hég. Bolaget beddémer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hég negativ pdverkan pé ovanstéende.

Konkurrenssituation

Bolaget ar verksamt pa en global och konkurrensutsatt
marknad och det finns ett stort antal aktorer som tillverkar
liknande produkter som Bolaget. Vidare finns det ett flertal
alternativa l6sningar som forsoker uppna liknande resultat
som Bolagets produkter. Flera av Bolagets konkurrenter
har storre resurser an Bolaget och kan komma att anvénda
dessa for att stérka sina respektive positioner, till exempel
genom att avsatta mer kapital till investeringar i marknads-
foring eller att priskonkurrera med Bolaget. Vidare finns en
risk att andra aktorer utvecklar ny teknik éverlagsen Bola-
gets, vilket skulle forsémra Bolagets konkurrenssituation
och dérmed leda till en negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér riskens intrdffande dr
lGg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en hég negativ pdverkan pd ovanstdende.

Legala och regulatoriska risker

Immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter ar en central till-
gang i Bolagets verksamhet och vardet pa Bolaget ar till
stor del beroende av formagan att forsvara dessa patent
samt skydda andra immateriella rattigheter mot eventuella
intrdng. Det finns en risk att befintliga och/eller framtida
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte ger ett
tillfredsstallande kommersiellt skydd. Aven om ett patent
har beviljats finns en risk for att patentets skyddsomfattning
inte ar tillrackligt och att konkurrenter och/eller liknande
tekniker kan komma att kringgd Bolagets patent. Vidare
finnsenriskattbeviljade patentinte kommerattkunna upp-
ratthallas eller att de begrénsas. Om Bolaget inte erhaller
patent for sina tekniker eller om patent upphévs (exempel-
vis genom upptéckt av kand teknik), kan tredje part som
inneharnodvandigknow-how komma attanvénda tekniken
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utan ersattning till Bolaget. Vidare har patent en begransad
livslangd och Bolagets bransch praglas av hog forandrings-
takt och innovation och Bolagets patent kan snabbt komma
att bli oattraktiva utifran ett kommersiellt perspektiv.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intrdffande dr
[dg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en medelhdg negativ pdverkan pd ovanstdende.

Intrang i immateriella rattigheter som innehas

av tredje part

Bolagets framgang beror till viss del pa hur Bolaget bedri-
ver sin verksamhet utan att gora intrang i eller att nyttja an-
nan parts dganderattighet. Da Bolagets bransch véaxer och
fler patent beviljas s& okar risken for att ndgon av Bolagets
produkt eller teknologi utvecklad av Bolaget kan ge upp-
hov till kravansprak frén tredje part for exempelvis patent-
intrang. Bolaget (0per ddrmed risk att sta infor tidsom-
fattande och kostnadskravande &tgarder for att bestrida en
sadan talan eller gora gallande Bolagets rattigheter gentemot
tredje part, vilket kan innebéra att majoriteten av Bolagets
resurser behover tas i ansprak till detta fran den operativa
verksamheten. Det finns darmed en risk for att Bolaget kan
komma att gora eller pastas gora intrang i immateriella rattig-
heter som innehas av tredje part. Vidare uppstar en risk
att immateriella rattigheter som innehas av tredje part kan
komma att begransa en eller flera av Bolagets nuvarande
eller framtida samarbetspartnerns att fritt anvénda Bolagets
produkter och/ eller teknologi.

Bolaget bedémer att sannolikheten fér riskens intréffande dr
ldg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en medelhdg negativ pdverkan pd ovanstdende.

Produktansvar

Bolaget utvecklar produkter som ar utsatta for risker i form
av produktansvar. Aterkommande defekter, fel eller bristande
kvalitet i av Bolaget levererade produkter kan ge upphov
till att Bolagets kunder riktar skadestdndsansprak mot
Bolaget. Tvister och skadestandsansprak med anledning av
bristande produktkvalitet kan fa vasentliga negativa ekono-
miska konsekvenser men dven ta betydande ledningsresurser
i ansprak under langre tidsperioder.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréiffande dr
[4g. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas, skulle
ha en hég negativ pdverkan pd ovanstdende.

Risker relaterade till vardepapperna

Aktiens likviditet

Bolagets aktie ar noterad pa Spotlight Stock Market. Befintliga
och presumtiva aktiedgare bor beakta att det &r forenat
med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget
da aktiekursen kan fluktuera stort. Sddana fluktuationer &r
inte nédvandigtvis hanforliga till enbart Bolagets prestation
utan kan dven harledas till den allmanna marknadsutveck-
lingen, makrofaktorer i samhallet, rddande investerings-
klimat, utbud och efterfrdgan pa aktier och andra orsaker
med eller utan tydlig koppling till Bolaget. Det ar darforinte
mojligt att pa forhand forutse framtida kursrorelser och
det &r mojligt att dessa faktorer genom enskild verkan eller
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samverkan negativt kan paverka vérdet av en investerares
aktieinnehav. | de fall aktiv handel med god volym skulle
saknas kan det vara svart eller oméjligt att genomféra dver-
|&telser av Bolagets vardepapper till onskad kurs.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréffande dr
medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelhég negativ pdverkan pé ovanstdende.

Risker relaterade till Foretradesemissionen

Handel i unitratter, BTU och aktier

Det ar inte mojligt att forutse hur investerarnas intresse for
Bolagets unitratter, BTU och aktier kommer att vara eller
hur det kommer att dndras Gver tiden. Det finns séledes
en risk for att det inte utvecklas en aktiv och likvid handel
i Bolagets vardepapper. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas avseende Bolagets vardepapper skulle det kunna
medfdra svarigheter for enskilda innehavare att avyttra
dessa vardepapper. Det finns vidare en risk att begransad
handelidessavardepapper skulle forstarka fluktuationerna
i vardepappernas marknadspris och att prisbilden dédrmed
skulle kunna bli inkorrekt eller missvisande samt att priserna
skulle kunna utvecklas i negativ riktning.

Bolaget bedémer att sannolikheten for riskens intréiffande ér
medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelhdég negativ pdverkan pd ovanstdende.
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Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

CSEC har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktie-
dgare samt emissionsgarantier fran befintliga dgare och
externa parter motsvarande sammanlagt cirka 70,3 procent
av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelser och garanti-
ataganden arinte sékerstallda genom bankgarantier, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket
innebar en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte
sakert kommer att kunna fullfolja sina dtaganden. Detta
skulle inverka negativt pa Bolagets finansiella stallning och
aven pa genomfoérandet av planerade atgarder efter Fore-
tradesemissionens genomférande, vilket i forldngningen
riskerar leda till reducerade framtida intékter eller pa annat
satt paverka Bolagets verksamhet i negativ omfattning.

Bolaget bedémer att detta skulle kunna ha en medelhdg
negativinverkan pé Bolagets intdkter och finansiella stéllning.
Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall som ldg.




INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Bolaget har under de senaste dren utvecklat och forddlat en
erkdnd produktlinje med internationell réickvidd och etablerat
ett uppbyggt lager. Styrelsen gor ddrfér bedémning att
Bolaget stdr vdl rustat for en utékad kommersialisering och
har god potential att snabbt skala upp bdde organisation
och affdr till betydligt hdgre nivder. Styrelsen har ddrmed
gjort bedémningen att Bolagets finansiella stdllning behdver
stérkas, delvis genom att minska Bolagets nettoskuldsditt-
ning, och att Bolaget behéver skapa forutsdttningar for att
kunna exekvera pd Bolagets strategi framst riktad mot detalj-
handel, dterférsdljare och strategiska samarbeten. Beslut
om Féretrédesemissionen fattades av styrelsen i Bolaget den
15 februari 2023, baserat pd bemyndigande frén den extra
bolagsstdmman den 6 oktober 2022..

Den som pa avstamningsdagen den 9 mars 2023 var aktiedgare
i CSEC &ger foretradesratt att teckna Units i nyemissionen
i relation till tidigare innehav. For varje (1) befintlig aktie
erhalls en (1) unitratter. Det krévs sex (6) unitratter for att
teckna en (1) Unit. Varje Unit innehaller fem (5) aktier.

Teckningstiden l6per under perioden frdn och med den
13 mars 2023 till och med den 29 mars 2023. Vid full teckning
i Erbjudandet tillfors Bolaget cirka 9,4 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader, som berdknas uppga till cirka 2,3 MSEK.
Foreliggande erbjudande uppgar till hogst 670 983 785 aktier.
Detta medfor att aktiekapitalet 6kar med hogst cirka
9 393 772,99 SEK till hogst cirka 20 666 300,625 SEK fore
eventuell kompletterande riktad emission av Units till
strategiska investerare och kvittning av garantiarvoden.
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De, i samband med Foretrddesemissionen, emitterade
aktierna motsvarar cirka 45,5 procent av aktiekapitalet i
Bolaget efter genomford nyemission. Vid stort intresse har
styrelsen mojlighet att besluta om en riktad emission om
maximalt cirka 1,25 MSEK till motsvarande villkor och med
avsteg fran foretradesratten, framst avsedd for ersattning
till garanter. Utfallet i Erbjudandet berdknas offentliggdras
pad Bolagets hemsida samt genom pressrelease omkring
den 3 april 2023. Styrelsen forbehaller sig ratten att senast
den 29 mars 2023 offentliggora eventuellt fattat beslut om
att forlanga teckningstiden for Erbjudandet.

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen i C Security Systems AB &r ansvarig for innehallet
i Memorandumet. Harmed forsékras att styrelsen har vid-
tagit alla rimliga forsiktighetsdtgarder for att sakerstalla
att uppgifterna i Memorandumet, sdvitt styrelsen kanner
till, overensstdmmer med de faktiska forhallandena och
att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess
innebdrd.

Harmed inbjuds aktiedgarna i CSEC att med féretradesratt
teckna Units i CSEC i enlighet med villkoren i detta memo-
randum.

Stockholm den 17 mars 2023
C Security Systems AB
Styrelsen




BAKGRUND OCH MOTIV

C Security Systems dr ett Stockholmsbaserat loT-bolag som
utvecklar och sdljer banbrytande skydds- och évervaknings-
system for ménniskor, djur och mobila tillgdngar med syftet
att skapa trygghet och férenkla vardagen fér ménniskor och
féretag. Bolaget erbjuder idag ett brett produktutbud un-
der varumdrkena Spdra och C-Pod med ett flertal mdjliga
applikationer framst riktad mot fordon, djur och andra sak-
forsdkringsomrdden. Bolaget har fétt ut sina produkter via
ett stort distributorsndt med totalt éver 2 000 aktiva enheter
globalt och har dven sdkrat strategiska samarbeten med
internationella férsdkrings- och finansieringsbolag, sdsom
AXA och Willis Towers Watson (“WTW”), for bat- och motor-
cykelmarknaden i Frankrike. Fokus ligger nu pd att sdkra
upp avtal med ett fatal stora dterforsdljare och aktérer inom
detaljhandel for att snabbt kunna expandera frséljningen
av Bolagets produktutbud samt expandera befintliga sam-
arbeten till att innefatta nya sakforsékringsomréden.

Bolaget har under de senaste aren utvecklat och foradlat
en erkand produktlinje med internationell rackvidd och
etablerat ett uppbyggt lager. Styrelsen gor darfor bedomning
att Bolaget star val rustat for en utokad kommersialisering
och har god potential att snabbt skala upp bade organisation
och affar till betydligt hogre nivaer. Vidare har Bolaget,
sasom kommunicerats den 26 oktober 2022, erfarit en
acceptansgrad overstigande 80 procent for det stickprov
man gjort avseende erbjudandet med C-Pod Mini som
lanserats tillsammans med WTW i Frankrike.! Till foljd av
bland annat tekniska problem hos WTW har det uppstatt
forseningar i saval forsaljning som leverans av erbjudandet
till de ndrmare 70 000 kunder som omfattas av samarbetet.?
Bolaget ser dock att de dtgarder man tilltagit burit frukt och
att den kommersiella potentialen i samarbetet darmed kan
frisattas i storre grad bade pé kort och lang sikt.

Styrelsen har darmed gjort bedémningen att Bolagets
finansiellastallningbehdverstarkas,delvisgenomattminska
Bolagets nettoskuldsattning, och att Bolaget behdver skapa
forutsattningar for att kunna exekvera pa Bolagets strategi
framst riktad mot detaljhandel, aterforsaljare och strategiska

samarbeten. Ovanstaende har sammantaget legat till grund
for styrelsens beslut om Foretradesemissionen. Den starkta
finansiella stallningen skulle vidare gora det mojligt for
CSEC att gora ytterligare investeringar i affarsutvecklingen,
forsaljningsinsatser och organisationen for att accelerera
den organiska expansionen av Bolagets produktlinje.

Vid fullteckning tillfors Bolaget cirka 9,4 MSEK fore avdrag
for emissionskostnader, vilka uppgar till cirka 2,3 MSEK.
Foretradesemission ar vidare, genom avtal med externa
investerare, garanterad via en bottengaranti och en topp-
garanti upp till ett belopp om cirka 6,4 MSEK, motsvarande
cirka 68,2 procent av Foretradesemissionen samt att personer
ur styrelsen och ledningen férbundit sig att teckna aktier till
ett belopp om 0,2 MSEK, motsvarande cirka 2,1 procent av
Foretradesemission. Foretradesemission ar darmed saker-
stalld till cirka 70,3 procent av stéllda garantier och tecknings-
forbindelser. Garantiarvodet for utstallda garantier i botten-
garantin uppgar till fiorton (14) procent av garanterat belopp
i form av kontant ersattning alternativt sexton (16) procent
att kvittas mot nyemitterade Units till samma villkor som i
Foretradesemission. Garantiarvodet for utstéllda garantier
i toppgarantin uppgar till tjugo (20) procent att kvittas mot
nyemitterade Units till samma villkor som i Foretradese-
mission. Ingen ersattning utgdr avseende inldmnade tecknings-
forbindelser. Styrelsen beddmer att emissionslikviden ar
tillracklig for att genomfora de aktiviteter som nu planeras
med goda resultat och sékerstéller finansieringen under
minst de kommande 12 manaderna.

Emissionslikviden planeras att anvandas enligt foljande
prioritetsordning:

Emissionslikvidens anvandning

Forsaljnings- och marknadsforingsinsatser 30%
Aterbetalning av brygglan 30%
Allmanna foretagsandamal 25%
Utveckling av Bolagets produkter och tjanster 15%
Totalt 100 %

! C Security Systems, "Marknadsuppdateringar fran batsektorn i Frankrike”. https://www.csec.group/2022/10/26/marknadsuppdateringar-fran-

batsektorn-i-frankrike/

2 C Security Systems, "Nu borjar det lossna for Willis Towers Watson i Frankrike”. https://www.csec.group/2022/10/05/nu-borjar-det-lossna-

or-willis-towers-watson-i-frankrike/

3 C Security Systems, "Marknadsuppdateringar fran batsektorn i Frankrike” https://www.csec.group/2022/10/26/marknadsuppdateringar-fran-

batsektorn-i-frankrike/ova-for-digitalisering-av-djurhallning/
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VD HAR ORDET

Vi ar 6vertygade om att allt vardefullt som ror pa sig inom
en snar framtid kommer att kopplas upp digitalt.

Marknadspotentialen for var teknik och vara produkter ar
mycket stor. Det ma vara batar, bilar, entreprenadmaskiner,
motorcyklar, elcyklar, husdjur eller kor pa bete. Man vill ha
dem uppkopplade for att veta var de befinner sig och hur
de forflyttar sig. Det handlar om trygghet och férenkling av
vardagen. Behoven har funnits lange, men det ar forst med
moderna sensorer och ny kommunikationsteknik, som det
har blivit praktiskt och ekonomiskt mojligt.

Under de senaste aren har vi investerat stort i att utveckla
och tillverka [6sningar i teknikens absoluta framkant. Vi har
ett tekniskt forsprang som ger oss goda forutsattningar att
bli den ledande aktoren pa en starkt vaxande loT-marknad
for uppkopplade rorliga tillgangar. Tack vare tillverkning i
Sverige kortar vi ocksa ledtider i utvecklings- och tillverknings-
processen samt forbéattrar leveranssakerheten till véra kunder.

Var malsattning ar att kraftigt ka var forsaljning och en
fokusering kommer ske mot B2B-marknaden i de nordiska
ldnderna och pa utvalda marknader utanfoér Norden. Var
e-handel kommer finnas kvar i en nadgot nedtonad roll for
att ge mer plats for vara kunder inom detaljhandeln och
aterforsaljarledet. Det pdgdr manga kundaktiviteter och
marknadens intresse for vara produkter och var teknik ar
mycket stor. Kedjor och aterforsaljare inom privatbatar,
marina tillbehor, hemelektronik, husdjurstillbehor, fritids-
utrustning och jaktutrustning ar prioriterade. Kedjorna
ar ofta representerade i flera [dnder och malsattningen ar
att teckna nordiska avtal for att na distribution till kedjans
samtliga varuhus. Forberedelser pagar ocksé for att presentera
vara produkter till detaljhandeln Frankrike, dar kedjorna ar
starka och representerar stora volymer. Bolaget kommer
under 2023 delta i flera méssorinom

Utover varumaérkena C-Pod och Spéra fors diskussioner om
att lansera vdra produkter under kunders egna varumarken
(private label). Marknaden for egna varumarken vaxer kraftigt
och kan volymmassigt bli ett mycket bra komplement till
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Jorgen Eberstein

VD, C Security Systems AB

-

vara egna varumarken. For ndrvarande genomfors produkt-
tester med foretag som koper och saljer personbilar och
motorcyklar. Syftet ar att korta ledtider mellan kopt och salt
fordon genom att folja var i produktionsflodet fordonet be-
finner sig. Denna marknad vaxer kraftigt och kan generera
stora forsaljningsframgangar for vara produkter. Tester pagar
ocksa med nagra foretag inom entreprenadbranschen, som
med hjalp av véra produkter okar kontrollen och minskar
stoldrisken av dyrbar utrustning och maskiner. Under 2023
kommer Bolaget delta i flera massor for att nd nya marknader
och kunder. Bl a kommer vi att delta pa badtmassor, entre-
prenadmaéssor och husbil/husvagnsmassor under aret.

Det projekt som vi driver tillsammans med Jordbruksverket
fortgar och intresset ar stort fran inblandade parter. Nyligen
deltog vi i en méassa dar projektets status presenterades for
sydsvenska lantbrukare. Projektet ar mycket viktigt och en
fardigutvecklad produkt kommer forenkla arbetet for lant-
brukare som tar sig an tekniken. Arbete pagar for att ansluta
fler lantbrukare till projektet.

Vart samarbete med betydande franska forsakringsbolag
och -férmedlare, som AXA och WTW, fortsatter. Modellen
som innebar att privatbat- och motorcykeldgare reducerar
sin forsékringspremie genom att kopa vara produkter och
placeraisin bat bedomer vi ska dka var forsaljning kraftigt
under 2023. Cirka 1 000 forsakringsagenter runt om i
Frankrike arbetar med att teckna nya forsakringar for cirka
70 000 batar och cirka 500 000 motorcyklar. Aven inom
andra produktomraden dér forsakringstagare kan erhalla
premiereduktion vid kop av vara produkter &r viktiga.
Vi kommer inom kort presentera denna modell for flera
nordiska forsakringsbolag.

| takt med att vi séljer allt fler enheter till allt fler kunder,
kommer ocksa fler abonnemang generera god [6nsamhet
for Bolaget. Nojda anvandare kommer fortsatta anvanda
vara produkter och l6pande férlanga sina abonnemang.

C Security Systems star infor en mycket spannande framtid
med produkter i framkant pa en véxande marknad.

(.\



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet och foretradesratt till teckning

Totalt omfattar Erbjudandet hogst 134 196 757 Units dar
varje Unit bestar av fem (5) nyemitterade aktier vilket inne-
bar hogst 670 983 785 aktier inom ramen for Foretrades-
emissionen. Vid fullteckning i Féretrddesemissionen tillfors
Bolaget cirka 9,4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader
om cirka 2,3 MSEK.

Den som pa avstamningsdagen den 9 mars 2023 var
registrerad som aktiedgare i C Security Systems AB ager
foretradesratt att teckna Units i Bolaget utifran befintligt
aktieinnehav i Bolaget. For varje en (1) befintlig aktie per
avstémningsdagen erhaller aktiedagre en (1) unitratt. Sex
(6) unitratter berattigar harvid innehavaren till teckning av
en (1) Unit i Foretradesemissionen. Varje Unit bestar av fem
(5) nyemitterade aktier.

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medfora
att antalet aktier i Bolaget okar fran 805 180 544 aktier till
1476 164 329 aktier. Aktiedgare som avstar fran att teckna i
Foretradesemissionen kommer darmed att vidkannas en ut-
spadningseffekt motsvarande som hogst cirka 45,5 procent,
men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for denna
utspadning genom att sdlja sina erhallna unitratter.

Anmalan kan dven goras for att teckna Units utan tecknats
med stod av unitratter, ytterligare information om detta
aterfinns under avsnittet “Teckning utan stdd av foretrédes-
rdtt, direktregistrerade aktiedigare” nedan.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 9 mars 2023. Sista dag for
handeliBolagets aktie med ratttill deltagande i Foretrades-
emissionen var den 7 mars 2023. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradese-
missionen var den 8 mars 2023.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,07 SEK per Unit, motsvarande 0,014 SEK
per aktie. Courtage utgar e].

Teckningstid

Teckning av Units ska ske frdn och med den 13 marstill och med
den 29 mars 2023. Styrelsen har ratt att forlénga tecknings-
tiden. Efter teckningstidens utgéng blir outnyttjade unitratter
ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade unitratter, utan avisering fran Euroclear,
att bokas bort fran innehavarnas VP-konton.

Handel med unitratter (UR)

Handel med unitratter kommer att ske pa Spotlight Stock
Market fran och med den 13 mars till och med den 24 mars
2023. Innehavare av unitratter skall vanda sig direkt till sin
bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfora kop och forsaljning av unitratter. Unitratter som
forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna Units som de unitratter
aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.
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Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej salts senast den 24 mars 2023 eller utnyttjats
for teckning av Units senast den 29 mars 2023, kommer att
bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar for
teckning med stod av unitratter

Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konto)
De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa av-
stamningsdagen den 9 mars 2023 var registrerad i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhéller for-
tryckt emissionsredovisning med vidhdangande inbetalnings-
avi samt anmaélningssedel for teckning utan stod av unitratter.
Fullstandigt memorandum kommer att finnas tillgangligt
pa Bolagets hemsida https://www.csec.group/ samt Aqurats
hemsida www.aqurat.se for nedladdning. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte ndgon
information utan underrattas separat. Registreringen av unit-
ratter pa innehavares VP-konto sker utan sarskild avisering
frdn Euroclear.

Férvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa depa)
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning
skall ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank
eller forvaltare.

Teckning och betalning av Units med primdr
foretrddesrdtt, direktregistrerade aktiedigare

Teckning av Units med stdd av unitratter kan ske genom
kontant betalning under perioden frdn och med den 13 mars
tilloch med den 29 mars 2023. Observera att det kan ta upp
till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi

frén Euroclear

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhéllna unitratter
utnyttjas for teckning av Units ska den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear anvdandas som underlag fér anmalan
om teckning genom betalning. Den sarskilda anmalnings-
sedeln ska dérmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar
far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan
ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin frdn Euroclear
ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de in-
struktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed
inte anvandas. Sérskild anmalningssedel kan bestéllas fran
Aqurat via telefon eller e-post.

(.\



Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast
kl. 15.00 den 29 mars 2023. Eventuell anmalningssedel som
sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person
ellerjuridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmalningssedel inséndes kommer enbart den sistinkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att l@mnas utan avseende.
Anmadlan &r bindande.

Ifylld sérskild anmdlningssedel skickas eller [imnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: CSEC

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmaélningssedel)

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner
Erbjudandet att teckna Units i Bolaget i enlighet med villkoren
i detta memorandum, riktar sig inte till investerare med hem-
visti USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydafrika. Ryssland, Belarus
ellerinagot annat land dar deltagande forutséatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra dtgérder an de som foljer
av svensk ratt.

Detta memorandum, anmalningssedlar och andra till Fore-
tradesemissionen horande handlingar far féljaktligen inte
distribueras i eller till ovan nédmnda lander eller annan
jurisdiktion dar sddan distribution eller deltagande i Fore-
tradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga betalda Units eller andra vardepapper utgivna av
Bolaget har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vérdepappers-
lagstiftning i ndgon delstat i USA eller enligt ndgon provins-
lag i Kanada. Darfor faringa betalda Units eller andra varde-
papper utgivna av Bolaget dverlatas eller erbjudas till for-
saljning i USA eller Kanada annat an i sddana undantagsfall
som inte kraver registrering. Anmalan om teckning av Units
i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig
och [@mnas utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser
i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydafrika, Ryssland,
Belarus eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle kréva ytterligare prospekt, registrerings eller andra
myndighetstillstand inte att erhalla ndgra unitratter pa sina
respektive VP-konton. De unitratter som annars skulle ha
levererats till dessa aktiedgare kommer att sdljas och for-
saljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att ut-
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betalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK
kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberdttigade direktregistrerade aktiedgare
bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien,
Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan, Sydafrika, Ryssland eller Belarus) vilka dger ratt att
teckna Units i Foretrddesemissionen och som inte har till-
gang till en svensk internetbank kan vanda sig till Aqurat
pa telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning.

Teckning utan stod av foretradesratt,
direktregistrerade aktiedagare

Teckning av Units utan stdd av foretrade skall ske under
perioden 13 mars till och med den 29 mars 2023.
Observera att aktiedgare som har sitt innehav férvaltar-
registrerat ska anmdla teckning utan foretrcide till sin forvaltare
enligt dennes rutiner. (Detta for att sdkerstélla att teckning
kan ske om depdn dr kopplad till en kapitalférscikring eller
ett investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna Gberopa
subsididr féretréidesrdtt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
av Units utan foretradesratt géras genom att anmalnings-
sedel for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och
skickas till Aqurat pa adress enligt ovan. Nagon betalning
skall ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet
med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade skall vara
Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 29 mars 2023.
Det ar endast tilldtet att insénda en (1) anmalningssedel for
teckning utan foretrade. | det fall fler &n en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas.
Ovriga anmélningssedlar kommer saledes att [amnas utan
hanseende. Anmdlan dr bindande.

Vid teckning av Units utan foretrdde samt vid andra fore-
tagshéandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har
ett eget val om deltagande, maste Aqurat hdamta in uppgifter
fran dig som tecknare om medborgarskap och identifikations-
koder. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel
som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD 11 2014/65/EU).
For fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hamtas
in om personen har annat medborgarskap an svenskt eller
ytterligare medborgarskap utdver det svenska medborgar-
skapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en
nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer
(foretag) maste Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer).
Aqurat kan vara forhindrad att utfora transaktionen om inte
alla obligatoriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande
av anmalningssedel i Foretradesemissionen bekraftas
att forvarvaren har tagit del av Memorandumet, samt for-
statt riskerna som ar forknippade med en investering i de
finansiella instrumenten.




Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod

av foretradesratt

For det fall inte samtliga Units tecknas med stod av fore-
tradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning
inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. Till-
delning sker péa foljande grunder:

a) i forsta hand ske till de som har tecknat Units med
stod av unitratter och som dnskar teckna ytterligare
Units, (oavsett om de var aktiedgare pa avstamnings-
dagen eller inte), pro rata deras teckning med stod
av unitratter, och, i den mén detta inte kan ske, genom
lottning;

b) i andra hand till 6vriga som har anmalt intresse av
att teckna Units utan stod av unitratter, pro rata deras
anmalda intresse, och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning;

c) itredje hand till de som har [@mnat emissionsgarantier
avseende teckning av Units, pro rata deras stéllda
garantier.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av Units tecknade utan fore-
tradesratt ldmnas genom oversandande av tilldelnings-
besked i form av en avrdkningsnota. Betalning ska ske en-
ligt besked pa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter
utsand avrakningsnota. Nagot meddelande [édmnas ej till
den som inte erhallit tilldelning. Units som ej betalats i tid
kan komma att dverlatas till annan. Skulle forséljningspriset
vid sadan overlatelse komma att understiga priset enligt
detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit till-
delningen av dessa vardepapper komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebér ndgra bankdagar
efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av BTU har skett pa tecknarens
VP-konto. Depdkunder erhdller BTU och information fran
respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad unit (BTU)

Handel med BTU kommer att ske pa Spotlight Stock Market
fran och med den 13 mars 2023 fram till dess att Foretrades-
emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beréknas
ske omkring vecka 17, 2023.

Leverans av tecknade aktier

Omkring 7 dagar efter att Foretrddesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, omvandlas BTU till aktier. Omvandling
sker utan sarskild avisering frén Euroclear. For de tecknare
som harsittinnehav forvaltarregistrerat kommer information
fran respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.
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Villkor for Erbjudandets fullféljande

Styrelsen for Bolaget har inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna Units i Bolaget
i enlighet med villkoren i detta memorandum. Styrelsen i
Bolaget ager ratt att en eller flera ganger forlénga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell forlangning av teckningstiden offentliggdrs
genom pressmeddelande.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av Foretradesemissionen.
Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk rétt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller nérmast
efter att de nya aktierna registrerats.

Aktiebok

Bolaget arett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamnings-
bolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras och kontofdrs av Euroclear Sweden AB med adress
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig.

Utspadning

Full teckning i Foretradesemissionen innebér att antalet
aktieriBolaget 6kar fran 805 180 544 aktiertill 1476 164 329
aktier vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 45,5
procent av kapitalet och roster (berdknat som antalet nya
aktier till foljd av Foretradesemissionen dividerat med det
totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretrades-
emissionen). Hartill tillkommer ersattning till investerare
som l@mnat garantier i Foretradesemissionen vilket inne-
bér att den maximala utspadningseffekten foren aktiedgare
som valjer att inte teckna i Foretradesemissionen uppgar
till cirka 47,9 procent.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar Units i Foretradesemissionen kommer att
ldmna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som ldmnats
till Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den ut-
strackning som behovs for att tillhandahalla tjanster och
administrera  kundarrangemang. Aven personuppgifter
som inhamtats fran annan an den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma
att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller
organisationer med vilka Aqurat samarbetar. Information
om behandling av personuppgifter ldmnas av Aqurat.
Aqurat tar dven emot begdran om rattelse av personuppgifter.
Adressinformation kan komma attinhdmtas av Aqurat genom
en automatisk process hos Euroclear.

(.\



Ovrig information

I héndelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for tecknade Units kommer Aqurat ombesdrja aterbetalning
av overskjutande belopp. Aqurat kommer i sddant fall att ta
kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som
Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen rénta kommer
att utbetalas for overskjutande belopp. En teckning av
Units, med eller utan stdd av unitratter, ar oaterkallelig och
tecknaren kaninte upphava eller modifiera en teckningav Units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att [dmnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att [d@mnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre be-
lopp. Betald likvid som e] tagits i ansprak kommer i sa fall
att dterbetalas.

Units som ej betalats i tid kan komma att overlatas till annan.

Skulle forsaljningspriset vid sddan overlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som

-

-l
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ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

I samband med Erbjudandet har teckningsforbindelser om
totalt 0,2 MSEK [&mnats, motsvarande cirka 2,1 procent av
emissionen. For ldmnade teckningsférbindelser utgar inga
ersattningar frdn Bolaget. Dartill har Bolaget ingatt avtal
med ett antal externa investerare om emissionsgarantier upp-
gdende till cirka 6,4 MSEK, motsvarande cirka 68,2 procent
av Foretradesemissionen, via en bottengaranti och en topp-
garanti. Samtliga garanter i bottengarantin kommer som
ersattning for sina garantiataganden att erhalla en ersattning
uppgéende till antingen fjorton (14) procent av det tilldelade
och garanterade beloppet att utbetalas kontant alternativt
sexton (16) procent att kvittas mot nyemitterade Units till
samma teckningskurs som i Erbjudandet via en komplette-
rande riktad emission. For garantier stéllda i toppgaranti
utgdr en ersattning uppgdende till tjugo (20) procent att
kvittas mot nyemitterade Units till samma teckningskurs
som i Erbjudandet via en kompletterande riktad emission.

o o
¥




Lamnade teckningsforbindelser och ingéngna garanti-
dtaganden ar emellertid inte sakerstallda via forhands-
transaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en
eller flera parter inte kommer att uppfylla sina respektive
dtaganden. Garantiataganden ingicks under januari-februari
2023. Garantikonsortiet har samordnats av G&W och samtliga
garanter och de investerare som ldmnat teckningsfor-
bindelser kan nas via foljande adress: Kungsgatan 3, 11143
Stockholm.

Utover vad som framgar av tabellen nedan, kdnner Bola-
get inte till ndgon person, storre aktiedgare eller medlem i
Bolagets forvaltnings-, tillsyns- eller ledningsorgan som
avser teckna sig for mer én 5 procent av Erbjudandet.

Tecknings- Bottengaranti- Toppgaranti- Del av

forbindelse atagande atagande Erbjudandet

(SEK) (SEK) (SEK) (%)
Lars Tegborg 100 000 1,06%
Jorgen Eberstein 100 000 1,06%
G&W Holding AB* 1000000 10,65%
Ghanem Chouha 800 000 8,52%
Tony Chouha 800 000 8,52%
Jens Olsson 500 000 5,32%
Rune Loderup 500 000 5,32%
Stefan Starck 500 000 5,32%
Tejme Invest AB? 306 000 3,26%
MIHAB AB * 300 000 3,19%
Tejme Invest AB 250000 2,66%
Torbjorn Bengtsson 250 000 2,66%
Fredrik Johansson 200 000 2,13%
Sven Sjodin 200 000 2,13%
Mikael Gronvik 150 000 1,60%
Monica Larsson 150 000 1,60%
Richard Tejme 150 000 1,60%
Bjorn Magnusson 150 000 1,60%
Niklas Engman AB * 100 000 1,06%
Hans Wernstedt 100 000 1,06%
Total 200 000,00 5906 000,00 500 000,00 70,32%

! Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm

? Nasvégen 6, 167 75 Bromma

* Box 14,822 21 Alfta

* Sten Bergmans Vag 24, 121 46 Johanneshov
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SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA UNITS

VILLKOR Forvarje en (1) befintlig aktie i

CSEC fardu en (1) unitratt.

Sex (6) unitratter ger ratt att teckna en (1) Unit i CSEC.

TECKNINGSKURS

0,07 SEK per Unit, motsvarande 0,014 SEK per aktie.

AVSTAMNINGSDAG 9 mars 2023

TECKNINGSPERIOD 13 mars - 29 mars 2023

HANDEL MED UNITRATTER 13 mars - 24 mars 2023

Teckning av Units med foretradesratt

1. Dutilldelas unitratter baserat pa ditt innehav per avstamningsdagen
For varje aktie i CSEC som du :

En (1) aktie En (1
innehar den 9 mars 2023 ,( ) é . (..)
erhaller du en unitratt 1S Clalideids

2. Sa har utnyttjar du dina unitratter
Sex unitratter + 0,07 SEK Sex (6) ’ En (1)
e +0,07 SEK
geren ny Uniti CSEC unitratter Unit

3. Ardudirektregistrerad aktiedgare eller har du aktierna hos forvaltare?

Du har VP-konto
(dvs ar en direktregistrerad
aktiedgare) och bor i Sverige

l

Om du utnyttjar samtliga dina unitratter,
anvand den utsdnda fortryckta bankgiroavin
fran Euroclear Sweden.

Om du har kopt, salt eller 6verfért unitratter till/
fran ditt VP-konto, fyll i den sarskilda anmalnings-
sedel som skickas ut tillsammans med emissions-
redovisning. Anmélningssedeln finns dven
tillganglig hos Aqurat. Betalning gor i enlighet
med instruktionerna pa anmélningssedeln.

Du har VP-konto
(dvs &r en direktregistrerad
aktiedgare) och bor utomlands

Vand dig till Aqurat avseende information om
hur du ska ga tillvaga for att teckna dig och
om de restriktioner som galler i vissa lander.

Du har depa
(dvs har dina aktier
hos en forvaltare)

I

Om du har dina aktier i CSEC pa en eller flera
depaer hos bank och vardepappersinstitut far du
information fran din/dina férvaltare om hur du
ska ga tillvaga for att teckna dig.

Teckning av Units utan foretradesratt (for bade be

fintliga aktiedagare och 6vriga)

Du har VP-konto

Anvand den anmalningssedel som finns
tillgénglig pa Bolagets och Aqurats hemsida.

Du har depa
(dvs. har en forvaltare)

L1

Teckning ska ske genom respektive forvaltare.
Vanligen ta kontakt med din férvaltare och fol]
deinstruktioner som du far. Notera att vissa

forvaltare kan ha kortare anmalningstid.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

CSEC utvecklar och saljer skydds- och dvervakningssystem
genom att erbjuda smarta sensorsystem for att skydda
maéanniskor, djur och mobila tillgdngar. Bolagets produkter
och konkurrenskraft grundar sig i det tekniska forspréang
man lyckats skapa genom att kombinera existerande tekniker
inom bland annat cellulér ldgenergikommunikation, energi-
skord med innovativ solcellsteknik och rérelseigenkanning
baserat pa maskininlarning.

Bolaget innehar ett komplett system for att skydda och
overvaka mobila enheter som idag omfattar sensorer/
trackers (hardvara och mjukvara), backend-system och
anvandargranssnitt, mobilappar for Android och i0S samt
webbgranssnitt. Bolaget har hela tiden arbetat efter ambi-
tionen att utveckla systemet med full kontroll dver forsérinings-
kedjan och dgande av hela systemet och dess immateriella
rattigheter. De tekniska val som gjorts kan sammanfattas
enligt foljande:

e Modular uppbyggnad och parameterstyrda grund
funktioner vilket ger stor flexibilitet att kostnadseffektivt
och snabbt kunna skraddarsy och anpassa produkter
efter olika kundbehov.

e Genom att anvanda sig av patenterad teknik och
modern radiokommunikation (LTE-M) mojliggdra en
[dg energiforbrukning och ldga uppkopplingskostnader.

e Energiférsorining genom solcellsteknologi for att ge
produkten en forlangd eller “evig” batteritid och dar-
med forbattra anvandarupplevelsen och 6ppna upp
helt nya tilldmpningsomrdden.

o Oppna upp for nya tillampningar genom rorelseigen-
kanning baserat pa position, rorelser och annan sens-
ordata kombinerat med maskininlarning.

| grunden baseras Bolagets teknik pa den energisnala och
smalbandiga celluldra kommunikationsstandarden LTE-M.
Genom denna kan en kostnadseffektiv kommunikation
kopplat med en [&ng batteritid for de uppkopplade enheterna
mojliggdras. Vidare ar uppkopplingskostnaden for LTE-M
en brékdel sd stor som for den reguljara GSM-tekniken.
Enligt Bolaget ar det i huvudsak den senare som anvands
av konkurrenter.*

Trots att LTE-M &r utvecklat for att hantera sma dataméangder
och lagre dverforingshastigheter kan uppkopplingssessionerna
hallas korta och energiférbrukningen i enheterna blir méark-
bart lagre jamfort med GSM-tekniken. Vidare har Bolaget
utvecklat ett eget kommunikationsprotokoll vilket enbart
tar absolut nddvandig data i bruk. Positioneringen sker pa
tre olika satt: GPS, data fran mobilnétet samt genom Blue-
tooth-kommunikation. Slutligen har Bolaget en patenterad
metod for denna positionering. Detta svenska metodpatent
beviljades i december 2020 och avser styrning av nar och
hur trackern ska registrera och rapportera positionering
baserat pa rorelseinformation och néarheten till mobiltelefoner
med appen installerad. Resultatet blir pa sé sétt en avsevart
lagre stromforbrukning. Bolaget har sokt samma metod-
patent i flera andra ldnder dar besked invéntas.

Produkter

Baserat pa den egenutvecklade teknikplattformen har
CSEC bland annat lanserat produkterna Spara, vilka har
som syfte att skydda och Gvervaka vardeféremal, djur och
méanniskor samt C-Pod Mini som ar skraddarsydd for batar.
Utveckling av de befintliga produkterna ar kontinuerlig
vilket ibland kraver att mjukvaran i trackern uppgraderas.
Detta sker tradlost med samma teknik som anvénds vid
uppdatering av mobiltelefoner. Strategiskt har Bolaget vidare
valt att etablera samarbeten med ett antal nyckelleverantorer:

¢ Sunway Communcation som i nara samarbete med
Bolaget har utvecklat den mekaniska designen och
antennkonstruktionen i Spara och C-Pod Mini samt
levererar dess nyckelkomponenter.

e Exeger som gemensamt med Bolaget utvecklat och
verifierat en l6sning for att ladda Bolagets trackers
med Exegers solcellsteknik.

e OSM Group som i ndra samarbete med Bolaget utvecklat,
och tillverkar, den sele som &r en del av Spéra Hund
och en modul som integrerar Bolagets tracker med
Exegers solcellsteknik.

e Onomondo vilka ger Bolaget mojlighet att till en lag
kostnad, med en och samma hardvara, koppla upp
enheter till mobilnaten pa samtliga tdnkta marknader.

Spara & Spara Hund

Det huvudsakliga anvéandningsomradet for Spara ar stold-
skydd av vérdeforemal. Produkten “vaktar, varnar, hittar”.
Anvandaren etablerar en skyddszon runt det omradet som
ska bevakas direkt pa kartan i mobilappen. N&r skyddsfore-
malet [dmnar zonen skickas en varning. Anvandaren ges
mojlighet att paborja aktiv sokning varvid trackern skickar
regelbunden positionsuppdatering. Trackern drivs med
AAA-batterier som har en batteritid fran ndgra manader upp
till ett drygt ar.

* Tele2, LTE-M Use Cases & Benefits” (https://tele2iot.com/article/Ite-m-use-cases/)
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Under sommaren 2022 lanserade Bolaget produkten Spéra
Hund vilken bestar av en sele med en uppladdningsbar
Spéra och en inbyggd solcell framtagen i samarbete med
svenska innovationsbolaget Exeger. Under normala ljusfor-
hallanden kommer hundagaren aldrig behdva ladda batteriet
eller oroa sig for att batteriet kommer ta slut. Savitt Bolaget
kanner till finns ingen liknande produkt pa marknaden och
Bolaget bedomer att bland annat jaktsegmentet ar en mycket
stor potentiell marknad. Det storsta problemet med att spara
bortsprungna hundar i samband med jakt &r namligen just
slutkorda batterier. Teknikveckan har i samband med en
recension av Spara Hund givit trackern 4 (av 5) i betyg med
foljande motivering

"Trackern har bra batteritid i sig sjélv och tillsammans med
solcellsladdaren behover vi aldrig fundera pa om det ar batteri
i trackern. Under tiden vi testat enheten har vi legat pa nastan
fullt batteri hela tiden. Aven om selen med trackern blir
hangande ndgra dagar pa sin krok i hallen gar batteriet inte
ur. Sa fort vi beger oss utomhus fylls batteriet upp igen. Fragan
som uppstar arvarfor inte allt som kraver batteri har liknande
[6sningar”?

Konceptet med solcellsladdning &r Bolaget pa sikt inte
fréammande for att ta vidare till fler produkter och narmast
i serien har diskuterats en produkt for att enklare kunna
skydda barn och en produkt fér dvervakning av boskap.

C-Pod Mini C-Pod Mini &r, sett till hardvara, samma fysiska
tracker som Spara men ar specifikt skréddarsydd for batar
genom en egen mjukvara och mobilapp. Produkten ar ut-
formad for att passa i trdnga utrymmen sadsom i utombords-
motorer och installeras enkelt d& den inte behover anslutas
till motorns batteri. C-Pod Mini blev tidigare under 2022
nominerad till priset DAME Design Awards, under kategorin
“life saving and safety equipment’, som organiseras av varldens
storsta B2B-massa i fritidsbatsbranschen, METSTRADE Show.®

Ovriga produkter

Utover ovan nédmnda erbjuder och marknadsfor Bolaget tre
aldre produkter: C-Pod, C-Pod Lite och C-Pod Elite. Samtliga
ar inriktade pa batmarknaden. C-Pod Lite och C-Pod Elite
ar stoldskyddsprodukter medan C-Pod ar ett komplett larm
och dvervakningssystem genom sensorer. | denna ingar
stoldskydd, mojlighet att mata batens batteriniva, varnande
vid vattenldckage, liksom vid brand och inbrott.

Bolaget lagger primart fokus pa att renodla det befintliga
sortimentet och ny produkt- och teknikutveckling kommer
darmed framst att riktas mot produktutbudet som erbjuds
idag. Bolaget har dock identifierat ett brett anvandnings-
spektrum for Bolagets produkter dar konsumenten kan dra

nytta av dess teknik inom tracking av i princip allt de haller
kart, vare sig det ror sig om bilar, batar, husdjur eller barn.
Bolaget har pabdrjat utveckling av en produkt for sparning
och 6vervakning av notkreatur. Fas 1 av innovationsprojektet
som syftar till forbattrad tillsyn av djur pé bete genom digital
overvakning har fardigstéllts. Projektet finansieras av Jord-
bruksverket med 5,9 miljoner kronor och genomfordes till-
sammans med ett antal bonder och ledande forskare inom
djurhélsa.” Detta projekt bottnar i att bonder i dagslaget ar
bundna att ldgga en betydlig mangd tid och resurser pa att
Overvaka boskap som ror sig dver stora omraden. Via Bolagets
teknik och maskininlarning kan djurens rorelser och val-
méaende Overvakas pa distans dygnet runt under betes-
sdsongen, och de fysiska besdken kan pa sa satt glesas ut
samtidigt som djurhalsan starks. Enligt Bolagets vetskap
finns i dagsléget ingen kommersiell [6sning pa detta for
djur pa vidstrackta beten. Utdver denna hélso6vervakning
har Bolaget dven paborjat en utveckling av virtuella stangsel.
Med bidrag fran Vinnova pa 175 000 kronor som erholls i
oktober 2021 genomforde Bolaget dven en genomforbarhets-
studie tillsammans med RISE med gott resultat.?

° Teknikveckan, "Spara Hund och annat vardefullt med Spara”. https://teknikveckan.se/spara-hund-och-annat-vardefullt-med-spara
& C Security Systems, "C-pod mini nominerad till DAME Design Award”. https://www.csec.group/2022/10/27/c-pod-mini-nominerad-till-

dame-design-award/

" C Security Systems, “CSEC sjosatter Spara Lantdjur”. https://www.csec.group/2022/05/18 /csec-sjosatter-spara-lantdjur/
8 C Security Systems, "CSEC far finansiering fran Vinnova for digitalisering av djurhallning”. csec.group/2021/10/29/csec-far-finansiering-fran-

vinnova-for-digitalisering-av-djurhallning/
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AFFARSMODELL, MALGRUPPER OCH FORSALJNING

Bolaget siktar pa aterkommande intakter genom en abonne-
mangsstruktur som enkelt dr skalbar. Dessa ska oka
successivt och kraver fortsatt lag churn rate liksom erhallande
av fler stora order samt ingédng av ytterligare samarbeten.
Bolaget har inriktat sig bdde pa konsument- (B2C) och fore-
tagsmarknaden (B2B). Styrelsen beddmer att detta skapar
saval bast mojligheter for synergier och skalférdelar avseende
utveckling, inkdp och tillverkning, som starkt tillvaxtpotential
och en béttre affarsmassig riskspridning.

Inom B2B anvander CSEC kommunikations- och sensorteknik
pa ett innovativt satt for att skapa energisnala och smarta
sensorsystem med hog datasakerhet for dvervakning av
rorliga foremal. Genom att ha total kontroll dver hela teknik-
plattformen, som ar modulart uppbyggt frdn grunden, kan
Bolaget snabbt och kostnadseffektivt skraddarsy funktio-
naliteter som passar foretag i en mangd olika tilldampningar
och branscher med majliga anvandningsomraden inom
bland annat forsakringsbolag, fleet management och jord-
bruk. Bolaget har som mal att bli en av de ledande globala
aktorerna inom telematik for mobila applikationer till fore-
tagskunder i utvalda segment.

Mot B2C-marknaden &r Bolagets strategi att erbjuda anvandar-
vanliga, prisvarda och tekniskt dverlagsna produkter med
stilren design. Detta uppnas bland annat genom att skrdddarsy
produkten efter dess syfte och en anvéndarvénlig app med
integrerat varningssystem och GPS-positionering. Produkterna
har ett brett anvandningsspektrum inom B2C for bland annat
hundar, fritidsbatar, barn och vaskor. Bolagets mal ar att inom
tre ar blien av de ledande leverantérerna pa den europeiska
konsumentmarknaden och nésta steg i Bolagets globala
expansion blir naturligt lander som Tyskland, USA och Stor-
britannien vilka bland annat har en kdpstark befolkning och
kommit [dngt i humaniseringen av husdjur. GPS-trackers
ar en av de vanligaste typerna av barbara enheter for att
Overvaka husdjuren.

| skrivande stund har Bolaget ett natverk i cirka 25 lander
globalt samt en etablerad e-handel dér merparten av Bolagets
B2C-forsaljning skett historiskt. Genom en dversyn av strategin
har Bolaget bestamt att lagga storre vikt vid att etablera
starka relationer med ett fatal relevanta och etablerade
detaljhandelsaterforsaljare som tillsammans representerar
en stor del av marknaden. Det kommer sannolikt paverka
marginalen pa Bolagets produkter men bor i gengald inne-
bara betydligt forbattrade uppskalningsmaojligheter genom
storre volymer sdval kortsiktigt som langsiktigt. ‘Private
label” &r dven vytterligare en forsaljningskanal som Bolaget
undersoker den kommersiella potentialen i efter att man
funnit att det finns ett etablerat intresse for detta inom valda
segment.

Under inledning av 2022 mottog Bolaget en order fran Flipper
Marin pa 150 stycken C-Pod Mini.? Bolaget ser detta som ett
typexempel pa kund for Bolagets nya strategi och forhopp-
ningen ar att motta liknande order fran andra aterforsaljare,
bland annat inom bilsegmentet, speciellt med tanke pa att
Spara PRO kan laddas i bilen, dar man annu inte fatt ett forsta
genomslag. Genom ytterligare order och ett 0kat antal upp-
kopplade enheter med tillhérande [6pande prenumerationer
arendel av Bolagets mal att na ett starkare och kontinuerligt
kassaflode for att pa sikt nd l6nsamhet. Bolaget for idag
diskussioner med flera specialiserade aterforséljare inom
bland annat fritidsbatar, fordon och jakt med goda mojlig-
heter till avtal och framtida affarer.

Bolaget har idag etablerat kommersiella samarbeten med
bland annat

o Forsakringsbolagen AXA och Allianz i Frankrike och
Italien. Dessa samarbeten bygger pa exklusivitet och
innebar sankta forsakringspremier for batagare. AXA
har vidare godként Spara som en del i sitt forsakrings-
program AXA Passion for att skydda motorcyklar i
Frankrike. AXA &r den i sérklass storsta aktoren pa den
franska marknaden med 530 000 forsdkrade motor-
cyklar och Spara ar deras forsta, och hittills enda, god-
kanda GPS-tracker for motorcyklar.?

o Willis Towers Watson, varldens tredje storsta for-
sakringsformedlare, férmedlar drygt 10 000 nya bat-
forsakringar varje ar i Frankrike, varav Allianz star for
cirka 90 procent av dessa, och AXA for cirka 4 procent .,
Vardet i erbjudandet for forsakringskunden ligger i en
premiereduktion samt sjélvriskeliminering, dar reduk-
tionen blir 10 procent for forsékringar via Allianz respektive
5 procent via AXA. Med en reduktion pa 10 procent tjdnar
de flesta konsumenterna in priset for en installerad
C-Pod Mini (EUR 149) p& mindre an tva ar. WTW har
vidare sakerstallt att forsakringstagarna ska kunna fatta
ett informerat beslut genom att bygga in erbjudandet
i det online- kontrakt, eller via rekommenderade brev,
som varje kund signerar. P& sa satt garanteras moj-
ligheten for alla att ta del av de fordelaktiga villkoren
och gora ett aktivt val. Fran &r tvd maste forsakrings-
kunderna forlanga servicen for att bibehélla premiere-
duktionen. Vid en sddan forlangning berdknas Bolaget
ha en bruttomarginal om cirka 90 procent. Varje ar
forlanger drygt 60 000 kunder sina befintliga batfor-
sakringar hos WTW.

9 T9 C Security Systems, "Flipper Marin véljer C-pod mini”. https://www.csec.group/2022/02/23/4190/
10°C Security Systems, "Forsakringsbolaget AXA valjer Spara for motorcyklar”.https://www.csec.group/2022/10/11/forsakringsbolaget-axa-

valjer-spara-for-motorcyklar/

L C Security Systems, "Willis Towers Watson lanserar batférsékring med C-pod mini i Frankrike”. https://news.cision.com/se/c-security/r/
willis-towers-watson-lanserar-batforsakring-med-c-pod-mini-i-frankrike,c3546277 ova-for-digitalisering-av-djurhallning/
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e Batfinansieringsbolagen CGI Finance och SGB Finance,
dotterbolag till Groupe Société Générale, for att inkludera
C-Pod Mini som en del av sitt finansierings- och for-
sakringserbjudande mot franska batkunder under
Frankrikes tre storsta batmdassor.’? Masserbjudandet
frédn CGl och SGB innebar att kunderna far en premi-
ereduktion om 10 procent och sjélvriskeliminering vid
kop av ny bat. Motkravet ar att kunden installerar en
C-Pod Mini som levereras av finansieringsbolagen.
Erbjudandet galler enbart vid installation av C-Pod
Mini och ingen annan tracker pa marknaden. CGl och
SGB koper C-Pod Mini fran CSEC for 149 euro styck,
inklusive ett ars serviceldngd, och kostnaden for
slutkunden blir 1 euro. Bolaget gjorde motsvarande
kampanj med CGl och SGB under totalt fyra massor
2018/2019 vilket resulterade i bestallningar pa over
600 enheter.
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o CSEC offentliggjorde i januari 2023 att Bolaget inlett ett
samarbete med batlarmspecialisten Hjertmans Group,
den storsta nordiska aterforséljaren av battillbehor.
Hjertmans Group har cirka 50 butiker i Norden och kon-
trollerar flera e-handelsplatser dar man planerar att starta
forséljningen av Bolagets C-Pod Mini i samband med
svenska batmaéssor som halls i februari och mars, déar daven
CSEC kommer att medverka.” Det inledda samarbetet &r
helt i linje med CSECs ambitioner att 6ka forsaljningen
via lokalt starka aterforséljare.

Bolagets strategi ar att utvidga de befintliga samarbetena
till fler sakforsakringsomraden sasom exempelvis bilar,
mopeder, golfklubbor och vardefulla vaskor.

12 C Security Systems, "Franska batfinansieringsbolagen CGl och SGB valjer C-pod mini”. https://www.csec.group/2022/08/10/franska-
batfinansieringsbolagen-cgi-och-sgb-valjer-c-pod-mini/
13 C Security Systems. “C Security Systems inleder samarbete med Hjertmans Group, Nordens ledande aterforsaljare av battillbehor”.
https://mb.cision.com/Main/11642/3705869/1815543.pdf
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MARKNADEN

GPS-trackers, som funnits ett antal decennier, har aldrig
fatt ndgon storre spridning bland konsumenter. Bolagets
beddémning ar att det huvudsakligen beror pa tva hinder:
kostnad och batteritid. Dessa hinder anser Bolaget nu har
undanrojts genom den nya smalbandiga och celluléra
3GPP-radiostandarden, LTE-M. Denna forbéattrar batteritider
och reducerar uppkopplingskostnader till telekomnatet.
Mojligheten att anvanda trackers har darmed forandrats,
vilket skapar béttre och enklare forutsattningar att skydda
vardeforemal, husdjur och ménniskor.

“Bluetooth-trackers” har lanserats av bland andra Samsung
och Apple. Aven om dessa har en relativt lag prisbild lider
de av en kort rackvidd, motsvarande Bluetooths applika-
tioner. Den huvudsakliga tillampningen ar framst att hitta
borttappade vardeféremal i anvandarens narhet. Dessa
kan darfor betraktas som direkt oldampliga for vissa anda-
mal och bland annat Apple ar tydliga med att deras produkt
inte bor anvandas for husdjur. De primara anvandningsom-
radena for cellulart uppkopplade trackers och Bluetooth-
trackers skiljer sig darfor markant och Bolagets uppfattning
ar att dessa inte ska anses som Overlappande. Bolaget be-
démer vidare att en 6kad medvetenhet och anvandning av
Bluetooth-trackers pd marknaden skulle vara positivt for
Bolaget, da detta dven bor driva efterfrdgan for Bolagets
produkter. Att vadlrenommerade aktérer som Apple och
Samsung befinner sig pa marknaden bor darfor ses som ett
gott tecken pa Bolagets framtida mojligheter och utveckling.

Ar 2019 fanns cirka 13 miljoner aktiva loT-enheter inom
tracking uppkopplade i EU. Statista forutspar att detta antal
skulle ha vuxit till 60 miljoner ar2022 och cirka 125 miljoner
ar 2025, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxt
(CAGR) pa 45 procent under perioden 2019-2025.* Bolagets
ambition dr att genom sin avancerade teknik fa ta del av
denna tillvaxt.

Husdjur

Husdjursmarknaden vaxer och Bolaget ser tva underliggande
trender som driver utvecklingen av husdjursmarknaden.
Okningen av antalet husdjur, dar bland annat antalet hundar
i Europa Okat fran knappt 74 miljoner 2010 till n&stan
93 miljoner 2021%, och trenden av humaniseringen av hus-
djur vilket innebar att husdjursagare i allt storre utstrackning

betraktar sina husdjur som familjemedlemmar. Detta inne-
bér i sin tur att hushallen spenderar allt mer pengar pa
dem och den globala marknaden fér husdjurstillbehor
prognostiseras uppga till42,3 miljarderdollar2026, upp fran
29,4 miljarder dollar 2020.* Husdjurens vélbefinnande stari
fokus och husdjursagares intresse for ny teknik for att dver-
vaka djurens halsa och vdalmaende 6kar.” Marknaden for
bérbara enheter for husdjur berdknas ka fran 2,07 miljarder
dollar 2022 med i genomsnitt 14,3 procent per ar fram till
2030, varav GPS-baserade enheter tros vara en av de produkter
som priméart kommer driva tillvaxten.*

Aven inom Sverige gar det att observera en stark trend for
vaxande intresse av hundar och i Jordbruksverkets centrala
hundregister, som det &r lag pa att alla svenskagda hundar
ska vara registrerade i, nyregistrerades cirka 77 000 hundar
2021, vilket &r cirka 8 procent fler an 2020. Fram till och med
november har det nyregistrerats cirka 60 500 hundar under
2022 och totalt uppgar antalet registrerade hundar i Sverige
till 1 086 000 fordelat pa 785 000 olika hundagare.” Svenska
Kennelklubben uppskattar att cirka 25 procent av dessa
klassas som jakthundar®, samtliga av dessa anvands dock
inte for jaktandamal. Att cirka 92 procent av samtliga hundar
i Sverige vidare tacks av en veterindrvardsforsakring?' ses
som ytterligare ett kvitto pa att hunden allt mer betraktas
som en familjemedlem.

Fritidsbatar

Bolaget erbjuder sensorer for dvervakning av brand, vatten-
intrangning och inbrott. Storst efterfrdgan finns pa Bolagets
batlarm som anvander sig av GPS-teknik for att forbattra
skyddet mot stold. Antalet fritidsbatar berdknades 2017
globalt uppga till cirka 30 miljoner, varav strax dver 10 miljoner
utgdrs av utombordsdrivna batar. Den totala batmarknaden
forvantas oka till 23,6 miljarder dollar 2027 fran 16,4 miljarder
dollar 2021.% Under forsta halvaret 2022 stals det 565 ut-
ombordsmotorer enbart i Sverige enligt statistik fran Brotts-
forebyggande rddet.”* Bolaget bedomer att marknaden for
fritidsbatar framst drivs av forsakringsbolagen, som med
hjdlp av tekniken skulle kunna minska sina ersattnings-
kostnader. Kunder kan erbjudas en premiereduktion om
C-Pod ér installerad. | Sverige ar detta redan ett faktum for
de flesta forsakringsbolag.

14 Statista, "Number of Internet of Things (loT) active connections in the tracking sector in the European Union (EU) in 2016, 2019, 2020 and 2025”.
https://www.statista.com/statistics/691862/tracking-iot-active-connections-in-the-eu/

1 Statista, "Number of pet dogs in Europe from 2010 to 2021”. https://www.statista.com/statistics/515579/dog-population-europe/

!¢ Global Industry Analyst, “Pet Accessories - Global Market Trajectory & Analytics”, april 2021

T1PG Media Lab,” The Future of Pet Care”, mars 2021

18 Grand View Research, “Pet Wearable Market Size, Share & Trends Analysis Report By Technology (RFID, GPS, Sensors), By Application,

By Region, And Segment Forecasts, 2022- 2030”2022

¥ Jordbruksverket, ”Statistik ur hundregistret”. https://jordbruksverket.se/e-tjanster-databaser-och-appar/e-tjanster-och-databaser-djur/

hundregistret/statistik-ur-hundregistret

2 Jakt & Jagare, "Rekordmanga nyregistrerade hundar i Sverige”. https://www.jaktojagare.se/kategorier/nyheter/rekordmanga-nyregistrerade-

hundar-i-sverige/

2 Agria Djurforsakring, "Husdjur i vart tredje svenskt hem”. https://news.cision.com/se/agria-djurforsakring/r/husdjur-i-vart-tredje-

svenskt-hem, 3318101
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22 Markets and Markets, “Recreational Boat Market by Boat Type (Sailboats, PWC, Inflatables), Size (<30 Feet,>50 Feet), Engine Placement (Out-
boards, Inboards), Engine (ICE, Electric), Material (Aluminium, Fiberglass), Activity Type, Power Source & Region - Global Forecast to 2027, sep-
tember 2021

% Batliv, "Minskning av antalet batmotorstolder under forsta halvaret”. https://www.batliv.se/2022/08/09/minskning-av-antalet-batmotorstol-
der-under-forsta-halvaret/
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

I féliande avsnitt presenteras en sammanfattning av Bolagets ekonomiska utveckling under perioden januari till december
2020, 2021 och 2022. Alla siffror dr i SEK ddr inget annat dr angivet. Uppgifterna for 2020 och 2021 inklusive nyckeltal har
hdmtats frdn Bolagets drsredovisningar som dr reviderade och granskade av Bolagets revisor. Uppgifterna for 2022 inklusive
nyckeltal har hdmtats frdn Bolagets bokslutskommuniké for 2022 som inte reviderats av Bolagets revisor. Fullsténdig historisk
finansiell information éver dessa perioder inklusive redovisningsprinciper och andra tilldggsupplysningar samt revisions-
berdttelser dr inforlivade i detta Memorandum genom hénvisning. Samtliga avvikelser hénférs till avrundningsfel.

Koncernens resultatrakning

Rakenskapsaret
2022 2021 2020

(Belopp i SEK) (Ej reviderade) (reviderade) (reviderade)
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 1939351 2166613 1484087
Forandring av varulager
samt pagaende arbeten for annars rakning 502 486 -1161495 -129979
Ovriga rorelseintakter 2478614 200326 101412

4920451 1205444 1455520
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -2496 674 -659 281 -411 463
Handelsvaror -6 253 -344 593 -636 327
Ovriga externa kostnader -9383376 -8672 925 -4160 110
Personalkostnader -4901 128 -3634175 -1268118
”Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar” -6391 590 -5022 773 -1247 459
Ovriga rérelsekostnader -326 640 148 159 -39941
Rorelseresultat -18 585210 -16 980 144 -6 307 898
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 6 276 398 305248
Rantekostnader och liknande resultatposter -610933 -1209 896 -194 559
Resultat efter finansiella poster -19196 143 -17 913 642 -6 197 209
Resultat fore skatt -19196 143 -17913 642 -6 197 209
Skatt pa arets resultat - - -
Resultat i dotterforetag fore forvarvstidpunkt - -3997 585 -3997 585
Arets resultat -19 196 143 -17 913 642 -10 194 794
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare -19196 143 -17913642 -10194 794
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Koncernens balansrakning

31 december

2022 2021 2020
(Belopp i SEK) (Ej reviderade) (reviderade) (reviderade)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknanden arbeten 11613096 12849953 9869 756
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 260904 367043 318704
Goodwill 4870291 6641 306 8412 321
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 1029194 1378682 275671
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 438 506 438 506 438 506
Summa anléaggningstillgangar 18211991 21675490 19314958
Omsattningstillgdngar
Varulager mm
Ravaror och fornédenheter 6925749 4103543 -
Varor under tillverkning - - 145171
Fardiga varor och handelsvaror 933118 371422 1387746
Forskott till leverantorer 261280 657 059 220751
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 341719 50428 12236
Skattefordringar - - 1166
Upparbetad men ej fakturerad intékt 2778 58571 1596
Ovriga fordringar 298 040 427236 729901
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1470714 955301 164 138
Kassa och bank 131301 24291615 894 000
Summa omsattningstillgangar 10 364 699 30915175 3556705
SUMMA TILLGANGAR 28 576 690 52590 665 22871663
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Koncernens balansrakning

31 december

2022 2021 2020
(Belopp i SEK) (Ej reviderade) (reviderade) (reviderade)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 11272528 2955463 2274489
Reserver - - 528 755
Ovrigt tillskjutet kapital 76 935552 79635086 42 468 824
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -70448 116 -51251978 -32181 177
Eget kapital hanforligt till moder ftg. aktiedgare 17759 964 31338571 13090 891
Summa eget kapital 17 759 964 31338571 13090 891
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 190 476 476 191 1000000
Ovriga langfristiga skulder 307 643 357974 83207
498 119 834 165 1083207

Kortfristiga skulder
Konvertibla l&an - - 4006 002
Skulder till kreditinstitut 285714 285714 47222
Forskott fran kunder 327948 3705275 329535
Leverantorsskulder 7937986 5200272 2883028
Skatteskulder 79812 26109 -
Ovriga kortfristiga skulder 1233076 12679896 258218
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 454071 1855411 1173560

10318 607 20417929 8697 565
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 576 690 52 590 665 22871663
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Koncernens kassaflodesanalys

31 december

2022 2021 2020
(Belopp i SEK) (Ej reviderade) (reviderade) (reviderade)
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -19196 137 -17913 642 -
Justeringar for poster som inte
ingdri kassaflodet, m m 6391590 5022773 -
Betald inkomstskatt 53703 24943 -
Kassafléde fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -12 750 844 -12 865926 -
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -2988 123 -3378 356 -
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -621715 -581 333 -
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 2149026 -7169 470 -
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -14 211 656 -17 595 085 -
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlédggningstillgdngar -2928 091 -6 077 966 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar - -1305 339 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2928091 -7 383305 -
Finansieringsverksamheten
Nyemission 13560 000 36410 055 -
Emissionskostnader -7942 470 -248 733 -
Upptagna lan 8725000 12 500 000 -
Amortering av [dneskulder -21363 095 -285317 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 020 565 48 376 005 -
Periodens kassaflode -24 160 312 23397615 -
Likvida medel vid periodens borjan 24291615 894 000 -
Likvida medel vid periodens slut 131303 24291615 -
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Moderbolagets resultatrakning

Rakenskapsaret
2022 2021 2020

(Belopp i SEK) (Ej reviderade) (reviderade) (reviderade)
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 1930445 1969973 1678411
Forandring av varulager samt
pagdende arbeten for annars rékning 502 486 -940 996 -463 879
Ovriga rorelseintakter 2478304 199 925 101412

4911235 1228902 1315944
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -3502 717 -1550 368 -411 463
Ovriga externa kostnader -9 266 454 -7612 495 -2.886 114
Personalkostnader -4901 128 -3634 175 -1268118
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -1758483 -590 434 -228 408
Ovriga rorelsekostnader -326 308 148 207 -39941
Rorelseresultat -14 843 855 -12010 363 -3518100
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter -23 882 235888 305248
Rantekostnader och liknande resultatposter -557 158 -1142943 -185 858
Resultat efter finansiella poster -15424 895 -12917 418 -3398710
Resultat fore skatt -15 424 895 -12917 418 -3398710
Skatt pa arets resultat - - -
Arets resultat -15424 895 -12917 418 -3398710
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Moderbolagets balansrakning

31 december

2022 2021 2020
(Belopp i SEK) (Ej reviderade) (reviderade) (reviderade)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknanden arbeten 5976015 4611627 528 755
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 622 166 816 946 35830
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 21184901 21184901 21184901
Summa anlaggningstillgangar 27783082 26613474 21749 486
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Ravaror och fornodenheter 6925749 4103543 -
Fardiga varor och handelsvaror 933118 371422 1312418
Forskott till leverantorer 261280 657 059 -
Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran - - -
Kundfordringar 341719 50428 12236
Fordringar hos koncernforetag 1271945 1960 888 -
Upparbetad men ej fakturerad intakt 2778 13958 1596
Ovriga fordringar 298 040 408 678 288 140
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1470714 846 220 68618
Kassa och bank 126 744 24140 259 72345
Summa omsattningstillgangar 11632087 32552455 1755353
SUMMA TILLGANGAR 39415169 59165929 23504839
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Moderbolagets balansrakning

31 december

2022 2021 2020
(Belopp i SEK) (Ej reviderade) (reviderade) (reviderade)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 11272528 2955463 2274489
Nyemission under registrering - 23233062 -
Fond for utvecklingsutgifter 5880231 4611627 528755
Overkursfond 71252054 50718 526 38471240
Balanserad vinst eller forlust -43 653987 29467 965 -21986 383
Arets resultat -15424 895 -12917418 -3398 710
Summa eget kapital 29325931 39133295 15889391
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 307 643 178 880 83207
Kortfristiga skulder
Konvertibla lan - - 4006 002
Skulder till kreditinstitut - - 47222
Forskott fran kunder 327948 258 851 245095
Leverantorsskulder 7782013 5095 036 200110
Skulder till koncernforetag - - 1952043
Aktuell skatteskuld 79812 26109 -
Ovriga kortfristiga skulder 1170605 12678848 258218
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 421218 1794910 823551
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39415170 59165929 23504 839
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Moderbolagets kassaflodesanalys

31 december

2022 2021 2020

(Belopp i SEK) (Ej reviderade) (reviderade) (reviderade)
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -15424 895 -12917418 -339871
Justeringar for poster som inte
ingdri kassaflodet, m m 1758 483 590 434 228408

-13 666 412 -12 326 984 -3170302
Betald inkomstskatt 53703 27275 -
Kassafléde fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -13612709 -12299 709 -3170 302
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -2988123 -3819 606 -531926
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -96 577 -2909 582 -59 629
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 2 394 455 -62 867 1810236
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -14 302 954 -19 091 764 -1951621
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -2928 091 -4 616 735 -223676
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar - -837 687 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2928091 -5454 422 -223 676
Finansieringsverksamheten
Nyemission 13560 000 36410 055 -
Emissionskostnader -7942 470 -248 733 -22 300
Upptagna lan 8725000 12 500 000 -
Amotering av [aneskulder -21125000 -47222-188 889
Kassaflode fran finanseringsverksamheten -6 782 470 48 614100 -211189
Periodens kassaflode -24 013515 24 067914 -2 386 486
Likvida medel vid periodens bérjan 24 140 259 72345 2458831
Likvida medel vid periodens slut 126 744 24 140 259 72 345
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Fér fullstdndig finansiell information hénvisas till Bolagets finansiella redovisning. | nedan siffror och nyckeltal samt

jamférelsetal avses koncernens siffror.

Omsattning och resultat

Nettoomsattningen minskade med 10,5 procent, fran totalt
2 167 TSEK under 2021 till 1 939 TSEK 2022. Vidare ¢kade
rorelsens intakter fran 1 205 TSEK till 4 920 TSEK, motsvarande
en okning om 308,3 procent. Rorelseresultat sjonk fran
-17 914 TSEK under 2021 till -18 585 TSEK under 2022, pa-
verkad av dels av 6kade kostnader for avskrivningar. Finans-
nettot uppgick till -611 TSEK under 2022 i jamforelse med
-933 TSEK under 2021. Periodens resultat minskade fran
-17914 TSEK 2021 till - 19 196 TSEK 2022. Resultatforsémringen
kan framst forklaras av hogre kostnader.

Tillgangar och skulder

Den totala balansomslutningen minskade fran 52 591 TSEK per
den 31 december 2021 till 28 577 TSEK per den 31 december
2022, ddr anléggningstillgdngar minskade frdn 21 675 TSEK
till 18 212 TSEK. Omsattningstillgdngarna minskade fran
30 915 TSEK per den 31 december 2021 till 10 365 TSEK
per den 31 december 2022. Det egna kapitalet i Bolaget
minskade frdn 31 339 TSEK per den 31 december 2021 till
17 760 TSEK per den 31 december 2022. Langfristiga och
kortfristiga skulder minskade fran 21 252 TSEK per den
31 december 2021 och uppgick per den 31 december 2022
till 10 817 TSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick under
rakenskapsaret 2022 ftill -14 212 TSEK jamfort med
-17 595 TSEK 2021. Kassaflodet fran investeringsverksam-
het uppgick till -2 928 TSEK under 2022 i jamforelse med
-7 383 TSEK 2021, och finansieringsverksamheten generade
ett negativt kassafléde om -7 021 TSEK 2022, jamfort med
48 376 TSEK 2021. Forandringen forklaras framst av storre
amortering av laneskulder samt ett minskat kapitalinskott
frdn nyemissioner. Sammantaget uppgick periodens kassa-
flode 2021 till 23 398 TSEK och 2022 till -24 160 TSEK. Vid
balansdagen den 31 december 2022 uppgick Bolagets likvida
medel till 131 TSEK.

Rorelsekapital

Styrelsen i Bolaget gor beddmningen att befintligt rorelse-
kapital inte ar att betrakta som tillrackligt for att bedriva
verksamhet i dnskad utstrackning under den kommande
tolvmanadersperioden. Foratttillfora Bolaget rorelsekapital
genomfors darmed forestdende Foretrédesemission vilket
berdknas tillfora Bolaget cirka 7,1 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader, vilka uppgar till cirka 2,3 MSEK.

Vasentliga handelser efter den senaste balansdagen
Efter senaste balansdagen, 31 december 2022, har inga
vasentliga handelser i dvrigt skett i Bolaget ur finansiell
synpunkt.

Stallda sdakerheter och eventualférpliktelser
Bolaget har vid upprattande av Memorandumet inga stallda
sakerheter eller eventualforpliktelser till externa borgenarer.

Begransningar i anvandandet av kapital

Det finns, savitt styrelsen i C Security Systems AB kanner
till, inga begransningar avseende anvandandet av Bolagets
kapital.

Atagande om investeringar

Bolaget har utover vad som beskrivs i Memorandumet inga
pagdendeinvesteringar och har hellerinte ingatt nagra andra
ataganden om framtida investeringar.

Tendenser och osdkerhetsfaktorer

Bolaget kannerinte till ndgra tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
handelser, med undantag for vad som beskrivits i avsnittet
"Riskfaktorer”, som kan forvantas ha en vasentlig inverkan
pa Bolagets utsikter under innevarande ar. Bolaget kdnner
hellerinte till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt
ellerindirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet.
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STYRELSE & FORETAGSLEDNING

CSEC:s styrelse bestar av tre (3) ordinarie ledamoter, inklusive ordférande. Samtliga ar valda for perioden till rsstdmman
2023. Styrelsen och ledningen har bred erfarenhet fran teknik- och produktutveckling samt bolagsbyggande. Det fore-
ligger inte ndgra familjeband eller andra narstdenderelationer mellan styrelseledamoterna och/eller den verkstallande
direktoren. Ingen styrelseledamot eller den verkstéllande direktoren har ndgra privata intressen som kan sta i strid med
Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och den verkstéllande direktoren ekonomiska
intressen i Bolaget genom aktieinnehav.

Ingen styrelseledamot eller den verkstéllande direkt6ren har domts i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren.

Det har under de senaste fem aren inte forekommit ndgra anklagelser eller sanktioner fran reglerings- eller tillsynsmyndig-
heter, eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad, mot ndgon av styrelseleda-
moterna eller den verkstéllande direktoren. Inte heller har ndgon styrelseledamot eller den verkstéllande direktoren under
de senaste fem aren forbjudits av myndighet eller domstol att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller att utéva ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets kontor med adress
Gustavslundsvagen 12,167 51 Bromma.

Lars Tegborg

Fédd 1970. Styrelseordférande sedan 2022 och styrelseledamot sedan 2021.

Lars har lang erfarenhet av utveckling av elektronik och mjukvara for komplexa
sensorsystem. Han har levererat produkter saval till flera innovationsbolag som
till FMV, FOI, forsvaret och Saab sedan 1995.

Pagaende 6vriga uppdrag: VD och styrelseledamot i EmbeddedArt AB, styrelse-
ordférande i SENTAG AB och EmbeddedArt Karlskrona AB samt styrelseledamot
i Eolslund AB.

Innehav i Bolaget: 44 705 995 aktier privat och via bolag

Ej oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Ej oberoende till
Bolagets storre aktiedgare.

Olof Nordlander

Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2020.

Olof har i 6ver 20 ar varit verksam som entreprendr och investerare i flertalet
sma och medelstora bolag i flera olika branscher sdsom sjukvard, IT, fastighet
och restaurang/konferens. Olof har dven 20 ars erfarenhet av arbete inom salj-
organisationer.

Pagaende dvriga uppdrag: Styrelseledamot i Onocon AB.

Innehav i Bolaget: 2 946 000 aktier privat

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Oberoende till Bolagets
storre aktiedgare.
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Jacob Lundberg

Fodd 1968. Styrelseledamot sedan 2022

Jacob har haft ledande positioner i internationella foretag som ABB, Vattenfall,
Kiwa Inspecta och Adecco. Bland annat har han varit VD fér Adecco Group och
Inspecta i Sverige. Jacob har lang erfarenhet fran internationella affarer och projekt-
ledning av infrastrukturprojekt. Dessutom har han erfarenhet fran professional
services inom teknisk konsultverksamhet, besiktning och provning.

Pagaende dvriga uppdrag: Styrelseledamot i Frecc AB och Teup Invest AB.
Innehav i Bolaget: 5 703 665 aktier

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Oberoende till Bolagets
storre aktiedgare.

Jorgen Eberstein

Fédd 1955. VD sedan 2022.

Tilltradde som VD den 2 november 2022. Jorgen har gjort resan fran séljare, region-
chef och saljledare till Key Account Manager inom SCA Hygiene och arbetat som
forsaljningschef och VD inom Thomee Horle. Han har stor erfarenhet av nordiska
butikskedjor. Jorgen har senare drivit eget bolag och konsultverksamhet p& den
nordiska marknaden. Jorgen Eberstein har de senaste fyra dren arbetat som
konsult i de nordiska landerna for ett stort polskt foretag.

Pagaende 6vriga uppdrag: VD i Spara Group AB och styrelseledamot i Forepart AB.
Innehav i Bolaget: 0 aktier

Ej oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Oberoende till Bolagets
storre aktiedgare.




AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien, aktiekapitalet och Erbjudandet

Aktierna i C Security Systems AB ar registrerade i ett av-
stamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument. Det-
ta register hanteras av Euroclear Sweden AB med adress,
Box 191, 101 23 Stockholm. Samtliga transaktioner med
Bolagets vérdepapper sker dérav pa elektronisk vag genom
registrering i VPC-systemet av behdriga banker och andra
vardepappersforvaltare. Bolagets aktie handlas, sedan den
1 augusti 2014, pa Spotlight Stock Market under kortnamnet
CSEC och ar denominerad i svenska kronor (SEK). Aktien
har ISIN-kod SE0005991981. Endast ett aktieslag finns och
alla aktier har samma roststyrka, en rost vardera. Aktiekapitalet
fore Erbjudandet uppgar till 11 272 527,635 SEK fordelat pa
805 180 544 aktier med ett kvotvarde om 0,014 SEK. Samtliga

utgivna aktier ar fullt betalda.

De aktier som omfattas av Erbjudandet emitteras till en
kurs om 0,014 SEK per aktie, varav aktierna i Erbjudandet
motsvarar cirka 45,5 procent av aktiekapitalet och rosterna
i Bolaget efter genomférd nyemission (forutsatt fulltecknat
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Erbjudande). Erbjudandet tillfér Bolaget cirka 9,4 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader och ersattning for stéllda
garantier. Erbjudandet ar sakerstallt till cirka 70,3 procent
via teckningsforbindelser uppgdende till 0,2 MSEK samt ett
garantikonsortium uppgaende till cirka 6,4 MSEK. Styrelsen
har vid stort intresse dven mojlighet att, med stéd av be-
myndigande, besluta om en kompletterande riktad emission
som tillfor Bolaget ytterligare hogst cirka 1,25 MSEK, framst
avsedd for ersattning till garanter.. Bolaget har vare sig
begért, eller erhallit, bankmassig eller annan sékerhet for
teckningsforbindelserna och garantidtagandena.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen for
Bolagets aktiekapital och antalet aktier, samt de férandringar
i aktiekapitalet och antalet aktier som kommer att ske i
samband med Foretradesemissionen och den kompletterande
riktade emissionen, sedan Bolagets bildande.




Kurs/aktie =~ Kvotvdrde Forandring Forandring Totalt Totalt
Datum Handelse (SEK) (SEK) antal aktier aktiekapital antal aktier aktiekapital
2011-04-28  Nybildning 100,00 100 500 50 000,000 500 50 000,000
2011-10-29  Nyemission 1000,00 100 500 50 000,000 1000 100 000,000
2012-03-01  Nyemission 500,00 100 2000 200 000,000 3000 300 000,000
2012-10-01  Nyemission 166,67 100 3000 300 000,000 6000 600 000,000
2013-05-27  Minskning - 8,34 0 -549 960,000 6000 50 040,000
2013-05-27  Nyemission 8,34 8,34 6000 50 040,000 12000 100 080,000
2013-05-27  Minskning - 4,17 0 -50 040,000 12000 50 040,000
2013-05-27  Nyemission 4,17 4,17 12000 50 040,000 24000 100 080,000
2013-05-27  Minskning - 2,09 0 -49920,000 24000 50 160,000
2013-05-27  Nyemission 2,09 2,09 24000 50 160,000 48000 100 320,000
2013-05-27  Minskning - 1,05 0 -49 920,000 48000 50 400,000
2013-05-27  Nyemission 1,05 1,05 48000 50 400,000 96 000 100 800,000
2013-05-27  Minskning - 0,53 0 -49 920,000 96 000 50 880,000
2013-05-28  Nyemission 0,53 0,53 96 000 50 880,000 192 000 101 760,000
2013-05-28  Minskning - 0,27 0 -49 920,000 192 000 51 840,000
2013-05-28  Nyemission 0,27 0,27 192 000 51 840,000 384000 103 680,000
2013-05-28  Minskning - 0,14 0 -49 920,000 384000 53 760,000
2013-05-28  Nyemission 0,14 0,14 384000 53 760,000 768 000 107 520,000
2013-05-28  Minskning - 0,07 0 -53 760,000 768 000 53 760,000
2013-05-28  Nyemission 0,07 0,07 768 000 53 760,000 1536 000 107 520,000
2013-05-28  Minskning - 0,04 0 -46 080,000 1536 000 61 440,000
2013-05-29  Nyemission 0,04 0,04 1464 000 58 560,000 3000000 120 000,000
2013-05-29  Minskning - 0,02 0 -60 000,000 3000000 60 000,000
2013-08-06  Minskn tillst - 0,02 0 0,000 3000000 60 000,000
2013-09-10  Nyemission 5,00 0,02 500 000 10 000,000 3500000 70 000,000
2014-03-19  Nyemission 1,40 0,02 726 502 14 530,040 4226502 84 530,040
2014-03-19  Nyemission 1,40 0,02 1361262 27225240 5587 764 111 755,280
2014-05-14  Fondemission - 0,1 0 447021,120 5587764 558 776,400
2014-09-10  Nyemission 2,65 0,1 1177083 117708,300 6764 847 676 484,700
2015-02-04  Teckn option - 0,10 500 000 50 000,000 7264 847 726 484,700
2015-11-05  Nyemission 0,95 0,10 1506317 150 631,700 8771164 877 116,400
2015-11-06  Nyemission 0,95 0,10 309 894 30989,400 9081058 908 105,800
2016-12-12  Nyemission 0,60 0,10 6054 038 605 403,800 15135096 1513509,600
2017-12-08  Nyemission 0,21 0,10 14 327 460 1432 746,000 29 462 556 2 946 255,600
2017-12-18  Nyemission 0,21 0,10 807 636 80 763,600 30270192 3027019,200
2018-06-01  Minskning - 0,02 0 -2421 615,360 30270192 605 403,840
2018-08-23  Minskn tillst - 0,02 0 0,000 30270192 605 403,840
2018-12-10  Nyemission 0,23 0,02 14 125524 282 510,480 44395716 887914,320
2018-12-14  Nyemission 0,23 0,02 1009572 20 191,440 45405288 908 105,760
2019-10-11  Minskning - 0,014 0 -272 431,730 45405288 635 674,030
2019-10-11  Nyemission 0,17 0,014 22702 644 317837,020 68 107 932 953 511,050
2020-10-01  Nyemission 0,18 0,014 94 355 580 1320978,123 162463512 2274489,173
2021-02-18  Nyemission 0,27 0,014 34000 000 476 000,000 196 463 512 2750489,173
2021-03-02  Utbyte konv 0,014 0,014 13420000 187 880,000 209 883512 2938369,173
2021-10-25  Utbyte konv 0,014 0,014 1221000 17094,000 211104512 2955463,173
2022-01-12  Nyemission 0,19 0,014 126 662 708 1773277,915 337767220 4728 741,088
2022-07-28  Nyemission 0,03 0,014 452 000000 6328 000,011 789767 220 11056 741,099
2022-08-23  Nyemission 0,03 0,014 15413324 215786,536 805 180 544 11272 527,635
2023-04- Nyemission* 0,014 0,014 670983 785 9393772,990 1476164329 20666 300,625

* Givet att Foretradesemission blir fulltecknad.
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Rattigheter for aktien och utdelningspolicy

Det foreligger inga begransningar i aktiens overlatbarhet.
Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgédngar
och vinster och har samma rostetal. Vid en eventuell likvi-
dation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott
i relation till det antal aktier som aktiedgaren innehar. |
handelse av eventuell likvidation, inlosen eller konvertering
kommer samtliga aktier att ha samma prioritet. Innehavare
av aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran
foretradesratten kan dock forekomma. De réttigheter som ar
forenade med aktierna i CSEC kan endast andras enligt de for-
faranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Policy
och réttigheter avseende utdelning har Bolaget inte faststallt.

| overvagandet om forslag till utdelning for framtiden kom-
mer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bola-
gets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stéllning,
aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner,
avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga fakto-
rer. Ingen utdelning l[dmnades darfor for rakenskapsaren
2020/2021 och 2021/2022. Styrelsen gor bedémningen att
utdelning sannolikt inte kommer [dmnas for de narmaste
aren, det vill séga sa lange Bolaget ar i en tillvaxtfas. Alla
aktier har lika ratt till utdelning. De aktier som emitteras
medfor rétt till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstam-
ningsdag infor arsstdmma som infaller ndrmast efter att de
emitterade aktierna registrerats hos Bolagsverket. Den som
pa faststalld avstédmningsdag ar inford i aktieboken skall
anses behorig att mottaga utdelning och vid fondemission
ny aktie som tillkommer aktiedgare, samt att utdva aktie-
agarens foretradesratt att deltaga i emissioner. | det fall
nagon aktiedgare inte kan nds genom Euroclear (eller mot-
svarande) kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet
och begransas endast genom regler om preskription. Ratt
tillutdelning forfalleri enlighet med normala preskriptions-
tider (10 ar). Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige
och utbetalning sker via Euroclear (eller motsvarande) pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktie-
dgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt. CSEC har hittills

inte [dmnat nagon utdelning.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen kanner till finns inga aktiedgaravtal i Bolaget.
Likasa saknas kdnnedom om andra 6verenskommelser eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen

over Bolaget forandras.

Bud pa Bolagets virdepapper

De aktuella vérdepapperen ar inte foremal for erbjudande
som [@mnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller [6snings-
skyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga upp-
kopserbjudanden, vare sig under innevarande eller fore-

gaende rakenskapsar.
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Agarférteckning per 2023-03-02

Namn Kapital % Roster %
Embedded Art AB 5,22% 5,22%
Robert Tejme med bolag 5,22% 5,22%
Tor-Bjorn Bengtsson med bolag  4,63% 4,63%
Johan Lindon 1,92% 1,92%
Per Larsson 1,53% 1,53%
Goran Ofsén 1,49% 1,49%
Jakob Wargelius 1,06% 1,06%
Mr Limit AB 1,06% 1,06%
Thomas Haugen 0,97% 0,97%
Mikael Gummesson 0,93% 0,93%

Ovriga aktiedgare (ca 2 065 st) 75,98%  75,98%

Totalt antal aktier 805180 544

Kalla: Euroclear.

Aktieagarforteckning

Bolaget hade per den 2 mars 2023 cirka 2 087 aktiedgare.
Nedanstdende tabell utvisar de tio storsta aktiedgarna i Bolaget.
For uppgift om styrelseledaméters och ledande befattnings-
havares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse och
ledande befattningshavare” pa sida 31-32.

Bemyndigande

Den 6 oktober 2022 beslutade extra bolagsstéamman i
Bolaget att bemyndiga styrelsen att - vid ett eller flera
tillfallen och langst till och med arsstdmman 2023 - be-
sluta om att 6ka Bolagets aktiekapital genom nyemis-
sion av aktier samt att emittera teckningsoptioner och
konvertibler. Det totala antalet aktier som ska kunna ges
ut, eller, vid emission av konvertibler eller teckningsop-
tioner, tillkomma efter konvertering eller utnyttjande,
med stod av bemyndigandet i denna punkt ska vara be-
gransat till hogst vad som foljer av nuvarande bolagsord-
nings granser avseende antalet aktier samt aktiekapitalet.

Bemyndigandet har legat till grund for styrelsens beslut om
foreliggande Foretradesemission samt avses vidare nyttjas
av styrelsen for att besluta om den eventuella komplette-
rande riktade emissionen om hogst cirka 1,25 MSEK vid
handelse av att Foretradesemissionen Overtecknas samt
for kvittning av garantiarvoden.

Personaloptioner och incitamentsprogram

Bolaget har per Memorandumets datum ett utestdende
optionsprogram. Optionsprogrammet omfattar 10 000 000
optioner och har en l6ptid till den 30 november 2023 med
ett [6senpris om 0,70 SEK. Samtliga optioner i detta pro-
gram ar utstallda till anstallda i Bolaget.




Utestaende teckningsoptioner

Styrelsen for CSEC beslutade den 9 juni 2022, med stéd av
bemyndigande, att emittera 467 413 324 teckningsoptioner
av serie TO1, 2022/2023. Teckningsoptionerna gavs ut
vederlagsfritt och ger innehavaren ratt att under perioden
1 september - 15 september 2023, for varje tre (3) tecknings-
optioner teckna en (1) ny aktie i CSEC. Teckningskursen ska
motsvara sjuttio (70) procent av den volymvagda genom-
snittskursen for Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market
under perioden 1 augusti - 15 augusti 2023, dock lagst
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kvotvardet. Teckningskursen ska avrundas till ndarmaste
heltal ore. | det fall samtliga teckningsoptioner nyttjas
kommer det innebéra en utspadning om cirka 16,21 procent
av det totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen
for Memorandumet.

Utover ovanstdende samt de personaloptionersom némnts
under rubriken “Personaloptioner och incitamentsprogram”
har Bolaget per dagen for detta Memorandum inga ytter-
ligare utestaende teckningsoptioner eller konvertibler.




LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Bolaget

Bolagets foretagsnamn ar C Security Systems AB. Bolaget ar
ett publikt aktiebolag som &r bildat och registrerat i Sverige
enligt svensk ratt med sate i Stockholm, Stockholm lan.
C Security Systems AB bildades och registrerades av Bolags-
verket den 28 april 2011. Bolagets associationsform regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). C Security Systems ABs
organisationsnummer dr 556849-1368. Bolaget identifierings-
kod for juridiska personer (LEI) ar 213800NVFIH1RFK4MA95.
Bolagets postadress ar C Security Systems AB, Gustavs-
lundsvagen 12, 167 51 Bromma, Sverige och kan nds pa
telefonnummer +46 (0)8 500 010 10. Som framgar av bolags-
ordningen skall Bolagets verksamhet bestd av att utveckla,
marknadsfora och sélja sakerhetssystem samt darmed for-
enligverksamhet. Bolaget kan idka affarsverksamhet badei
Sverige och utomlands. Se den fullstdndiga bolagsordningen
under avsnittet "Bolagsordning”. Bolaget har vid upprattande
av detta Memorandum cirka 7 anstéllda samt dartill aven
konsulter som ar knutna till CSEC.

Legal struktur

Koncernen bestér av det operativa dgarbolaget C Security
Systems AB, samt det heldgda dotterbolaget Spara Group AB.

C Security Systems AB
556849-1368

Spara Group AB
(100%) 559176-9483

Vasentliga avtal

Bolaget har per Memorandumets datum ett utestdende
brygglan pa 3,3 MSEK med en ménatlig ranta pa 1,5 procent.
Lanet planeras att aterbetalas efter genomférd Foretrades-
emission, dock senast 30 april 2023. Utdver namnda skulde-
brev anser Bolaget att det inte finns ndgra affarskritiska
avtal att sarskilt omnamna.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget ar inte, och har heller inte varit, del av, eller in-
volverad i, nagra rattsliga processer eller skiljeforfaranden
som har haft eller kan antas komma att fa icke ovasentlig
ekonomisk betydelse for CSEC under den senaste tolv-
manadersperioden. Styrelsen kanner ej heller till om-
standigheter som skulle kunna tyda pa att rattsliga processer
mot Bolaget forbereds.
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Forsakring

Styrelsen bedomer att Bolaget har tillfredsstallande forsékrings-
skydd for verksamheten.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har ett utestdende brygg om 3,3 MSEK, varav
bland andra Lars Tegborg privat och via bolag samt Jorgen
Eberstein agerat som langivare, se ytterligare information
under Vdsentliga avtal” Utéver ovanstdende har inte Bolaget
under perioden till och med dagen for detta Memorandum
och 24 manader tillbaka beviljat [an, garantier eller borgens-
forbindelser till eller till forman for Bolagets styrelseleda-
moter, ledande befattningshavare eller revisorer. Inga direkta
eller indirekta affarstransaktioner har férekommit mellan
Bolaget och nérstaende parter under den angivna perioden
ovan. Utover ordinarie arvoden till styrelse och verkstallande
direktor, uppgar utbetalda konsultarvoden till styrelse och
narstaende under 2022 till 89 400 SEK. Samtliga transaktioner
med néarstdende har, enligt styrelsens bedémning, skett pa
marknadsmassiga villkor.

Konkurs, likvidation och liknande forfaranden

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande for-
faranden gentemot Bolaget; inte heller ar Bolaget medvetet
om ndgra sddana forestdende eller hotande forfaranden.
Bolaget har inte varit part i ndgra sddana forfaranden under
de senaste tolv mdnaderna som kan komma att ha, eller
har haft, en betydande inverkan pa Bolagets finansiella
stallning eller resultat.

Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Handlingar som inforlivas genom hanvisning och halls till-
gangliga forinspektion under Memorandumets giltighetstid
i pappersform pa Bolagets kontor ar CSEC:s bolagsordning,
de reviderade arsredovisningarna avseende verksamhets-
aren 2020 och 2021 samt bokslutskommunikén for 2022
som ej varit foremal for revision av Bolagets revisor. Ovan-
stdende rapporter, samt ytterligare information om Bolaget
finns dven tillganglig pa Bolagets hemsida www.csec.group.
Vidare inforlivas samtliga pressreleaser som eventuellt kan
komma att tillkdnnages av Bolaget fram tills sista tecknings-
dag. Aven dessa finns att hamta fran Bolagets hemsida.

Bolagsstamma

Bolagsstdmman &r Bolagets hogsta beslutande organ. Ars-
stdamma ska hallas inom sex manader fran rakenskapsarets
utgdng. Pa arsstdamman faststalls balans- och resultatrékningar,
beslutas om disposition av Bolagets resultat, fattas be-
slut om ansvarsfrihet, valjs styrelse och i férekommande
fall revisorer och faststélls deras respektive arvoden, samt
behandlas andra lagstadgade arenden. CSEC offentliggor
tid och plats for drsstdmman sa snart styrelsen fattat be-
slut dérom. Aktiedgare som ar inford i eget namn i den av
Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB) forda aktieboken
pa avstéamningsdagen och som har anmalt deltagande i tid
har ratt att delta i bolagsstdamma och rosta for sitt aktieinne-
hav. Kallelse till arsstémma och extra bolagsstamma skall
ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar, samt

(.\



pa Bolagets hemsida. Meddelande om att kallelse utfardas
skall dessutom annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse
till arsstdamma eller extra bolagsstémma dér frdga om
andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fére stamman.
Kallelse till annan arsstimma eller extra bolagsstéamma
skall utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fére
stamman.
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Information fran tredje man

Information frén tredje man som atergivits i detta Memorandum
har dtergivits exakt och inga uppgifter - sdvitt Bolaget
kanner till och forsakrat genom jamfdrelse med annan
information som offentliggjorts berérd tredje man - har
uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna in-
formationen felaktig eller missvisande.

»”




SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag i anledning av Erbjudandet.
Sammanfattningen dr baserad pd nu gdllande regler och dr endast avsedd som allmén information for aktiedgare som dr

obegrénsat skattskyldiga i Sverige, sdvida inte annat anges.

Redogorelsen behandlarinte vardepapper sominnehas som
lagertillgdngar i naringsverksamhet eller av handelsbolag.
Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna om skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsforbud for kapitalforlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga pa inne-
hav av aktier i Bolaget som anses naringsbetingade. Inte
heller omfattas de sarskilda regler som kan bli tillampliga
painnehav i bolag som é&r eller tidigare har varit sa kallade
famansforetag eller pé aktier som forvarvats med stod av
sa kallade kvalificerade aktier i fdmansforetag. Betrdffande
vissa kategorier av skattskyldiga galler sarskilda skatteregler.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa den-
nes speciella situation. Varje aktiedgare och innehavare av
unitratter rekommenderas darfor att radfradga en skatterad-
givare for att fa information om de sérskilda konsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten
och effekten av utlandska regler och skatteavtal. Bolaget tar
ej pa sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas for hela den eventuella kapital-
vinst i inkomstslaget kapital vid forsaljning eller annan av-
yttring av aktier. Skatt tas ut med 30 procent av kapital-
vinsten om det &r frdga om marknadsnoterade aktier.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella
forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnads-
belopp (anskaffningsutgift). Vid kapitalvinstberakningen
anvands genomsnittsmetoden. Enligt denna skall omkostnads-
beloppet for en aktie utgéras av det genomsnittliga om-
kostnadsbeloppet for aktier av samma slag och sort. Vid
forsaljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbe-
loppet alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till
20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for for-
saljningsutgifter. Uppkommer kapitalforlust pa marknads-
noterade aktier ar denna fullt avdragsgill mot skattepliktiga
kapitalvinster samma ar pa aktier och andra marknads-
noterade deldgarratter utom andelar i investeringsfonder
som enbart innehéller svenska fordringsratter (rantefonder).
Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt ar avdrags-
gill med 70 procent mot annan inkomst av kapital. Upp-
kommer underskott i inkomstslaget kapital medges skatte-
reduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av underskott som inte dverstiger
100 000 kroch med 21 procent av resterande del. Ett sadant
underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktiga kapitalvinster och utdelningar, iinkomstslaget narings-
verksamhet med en skattesats om 20,6 procent. Kapital-
vinster och kapital- forluster berdknas pa samma satt som
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beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla
kapitalforluster pa aktier och andra delégarréatter far endast
dras avmot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delégarratter. En sadan kapitalforlust kan aven, om vissa
villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern, under forutsattning att koncernbidrags-
ratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter under efterfoljande beskatt-
ningsar utan begransningitiden. Sarskilda skatteregler galler
for vissa speciella foretagskategorier, exempelvis investe-
ringsfonder, investmentféretag och forsakringsforetag.

Beskattning vid utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som
ar bosatta i Sverige innehalls normalt preliminar skatt av-
seende utdelning med 30 procent pa utdelat belopp. Den
prelimindra skatten innehalls av Euroclear Sweden eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. For
aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget narings-
verksamhet med en skattesats om 20,6 procent.

Aktiedgare som ar begransat skyldiga i Sverige
Aktiedgare i Bolaget som ar begransat skattskyldiga i Sverige,
och som inte bedriver naringsverksamhet fran ett fast drift-
stalle i Sverige, beskattas normalt inte i Sverige for kapital-
vinster vid avyttring av aktier. Dessa aktiedgare kan dock bli
foremal for beskattning i sin hemviststat. Sddan aktiedgare
bor darfor radfraga skatteradgivare i sin hemviststat. Enligt
en sarskild regel &r dock fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige foremal for beskattning i Sverige vid
avyttring av aktier i Bolaget, om de vid nagot tillfalle under
de tio narmaste foregdende kalenderaren varit bosatta i
Sverige eller stadigvarande vistats har. Beskattningsratten
kan dock vara begransad genom de skatteavtal som Sverige
ingatt med andra lander. For aktiedgare som ar begrénsat
skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning fran svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Kupongskatte-
satsen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i allmanhet
reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. Avdraget for
kupongskatt verkstalls normalt av Euroclear Sweden eller
annan som Bolaget har anlitat eller, betraffande forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren. Om Bolaget inte har upp-
dragit &t Euroclear Sweden eller annan att skicka utdelningen
skall avdraget verkstéllas av Bolaget.

Investeraravdrag vid forvarv av aktier

Ett investeraravdrag infordes den 1 december 2013 som
tillampas pé investeringar gjorda efter den 30 november
2013. Genom avdraget kan fysiska personer som ar skatt-
skyldiga i Sverige och mot kontant betalning forvérvar an-
delar i bland annat ett svenskt rorelsedrivande aktiebolag
av mindre storlek i samband med foretagets bildande eller
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vid en nyemission i vissa fall f& géra avdrag for hélften av
betalningen for andelar i inkomstslaget kapital, dock hogst
650 000 SEK per person och ar, vilket motsvarar forvarv av
andelar fér 1 300 000 SEK. Investerarnas sammanlagda be-
talning for andelar i ett och samma foretag far uppga till
hégst 20 000 000 SEK per &r. Om flera investerares underlag
for investeraravdrag for ett och samma foretag tillsammans
overstiger 20 miljoner SEK under ett kalenderar, ska under-
lagen minskas proportionellt sd att underlagen tillsammans
inte dverstiger 20 miljoner SEK. Sedan 1 januari 2019 géller
att en investerare inte far géra investeraravdrag om denne
(eller nagon nérstdende) ager eller har agt andelar i fore-
taget nagon gang under perioden den 1 januari tva ar fore
beskattningsaret fram till det datum da andelarna forvarvas.
Detta galler oavsett om investeraren ager eller har agt
andelarna direkt eller indirekt och det géller daven om
investeraren ager eller dgde andelari ett annat foretaginom
samma koncern. Darutover finns en rad andra krav pa savél
investeraren som det foretag man investerat i, bland annat
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nar det galler innehav vid utgangen av beskattningsaret,
vardedverforingar till investeraren, [6neunderlag, interna
forvarv och foretagets ekonomiska situation. Ett beviljat av-
drag ska vidare aterforas under vissa forutsattningar. Varje
aktiedgare och innehavare av unitratter rekommenderas
darfor att radfraga en skatteradgivare for att fa information
om reglerna kan vara tillampliga och konsekvenserna av
dem i det enskilda fallet.

Investeringssparkonto

For fysiska personer som innehar aktierna i investerings-
sparkonto utgar ingen reavinstskatt vid forsaljning av aktierna.
Det foreligger inte heller ndgon avdragsratt vid forlust vid
eventuell forséljning av aktierna. For eventuell utdelning pa
aktierna erlaggs ingen kallskatt. All beskattning sker via en
avkastningsskatt som baseras pa kapitalbasen for kontot,
oavsett om det gjorts vinst eller forlust p& kontot. Avkast-
ningsskatten ar ca 0,75 procent, och betalas varje ar.




BOLAGSORDNING FOR C SECURITY SYSTEMS AB (org. nr 556849-1368)

1. Firma
Bolagets firma ar C Security Systems AB. Bolaget ar publikt (publ).

2. Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan.

3. Verksamhet
Bolaget skall utveckla, marknadsfora och sélja sakerhetssystem samt déarmed férenlig verksamhet.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 11 200 000 kronor och hogst 44 800 000 kronor.

5. Antal aktier
Antalet aktier skall vara [dgst 800.000.000 och hogst 3.200.000.000.

6. Styrelse
Styrelsen, som véljs arligen pa arsstémman for tiden intill nasta arsstamma avhallits, skall besté av lagst fyra och hogst
atta ledamater.

7. Revisorer
En eller tva revisorer, alternativt ett registrerat revisionsbolag, skall valjas pa arsstéamman fér en mandattid som géller till
slutet av ndstkommande arsstdmma.

8. Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa om att
kallelse har skett.

Kallelsetill arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar fraga om @ndring av bolagsordningen kommer att behandlas
skall utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas
tidigast sex veckor och senast tva veckor fére Stamman.

9. Anmalan till stamma
Réatt att delta i stdmman har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28§ 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte
vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stdmman.

10. Arenden p& arsstimma
P& arsstamma skall féljande drenden forekomma:
1. Val av ordférande vid stamman.
2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
3 Framlaggande och godkdnnande av dagordning.
. Valavjusteringsman.
. Fradga huruvida stdamman blivit behorigen sammankallad.
. Framldggande av arsredovisningen och revisionsberéttelsen samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberéttelse.
7. Beslut. a) om faststéllande av resultatrakningen och balansrdkningen samt, i forekommande fall, koncernresultat-
rakning och koncernbalansrakning, b) om dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen, c) om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledamoterna och den verkstéllande direktoren.

8. Faststallande av styrelse- och revisionsarvoden.
9. Valtill styrelseledamdter samt revisorer, med eventuella suppleanter.
10. Annat drende, som ska tas upp pa arsstamma enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller Bolagsordningen.

o U M

11. Rostratt
Vid bolagsstémman far varje rostberéttigad for hela antalet av honom dgda och foretradda aktier. Franvarande aktiedgares
rostratt far utovas genom ombud.

12. Rékenskapsar
Bolagets rékenskapsar skall vara 1 januari - 31 december.

13. Avstamningsférbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella in-
strument.

Bolagsordning antagen vid bolagsstémma den 6 oktober 2022.
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C Security Group AB
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Revisor

Sonora Revision AB,
Johan Engdal
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Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB
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info@aqurat.se
www.aqurat.se

Finansiell radgivare
G&W Fondkommission
Kungsgatan 3

111 43 Stockholm

+46 (0)8 503 000 50
info@gwkapital.se
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Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
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