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ARSREDOVISNING FOR LOVISAGRUVAN AB (publ)

Org nr. 556481-0074, Rakenskapsaret 2016

Moderbolagets bokslut for 2016 i korthet

- Lovisagruvans intakter fran malmleveranserna 2016
uppgick till 22,0 MSEK (mot 52,9 for 2015).

- Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjalva gruvpro-
duktionen fore avskrivningar, blev 11,6 MSEK (19,6) en
minskning med 40 %.

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 6,0 MSEK
(10,4) en rorelsemarginal pa 27 % (20 %).

- Resultatet efter finansnetto uppgick till 9,5 MSEK (120, 4).

- Vinsten per aktie uppgick till 2,15 SEK (2,35).

- Styrelsen foreslar att en utdelning om 3 SEK per aktie
skall betalas (0,00 per aktie).

- Likvida medel vid arsskiftet uppgick till 4,8 MSEK (4,2)
och de rantebarande lanen till 11,5 MSEK (2,6).

2016 har varit ett omstéllningsar med en lyckosam avslut-
ning. | sokandet efter en ny kopare, efter det 6verraskande
avbrottet med Boliden Garpenberg, kunde i december avtal
om fortsatta leveranser slutas med polska Boleslawkoncer-
nen. Under 2016 levererades forst bulkkoncentrat till Bo-
leslaw efter framgangsrik legoanrikning av 3 ooo ton malm.
Darefter testlevererades tva batlaster malm, sammanlagt
8 800 ton torrvikt, ocksa med lyckat behandlingsresultat.
Ett mer omfattande avtal om 60 0oo ton kunde darefter teck-
nas. En forsta last om 4 400 ton kunde levereras under 2016.

Totalt har alltsd 16 200 ton av arets produktion om 38 400
ton levererats. Malmlagret har darfor 6kat fran 1 5oo ton till
Over 22 9oo ton, 22 200 ton torrvikt, som kommer att kunna
levereras under det nya avtalet. Priserna inklusive valutakur-
sen har sékrats for dessa leveranser pa den goda niva som

géllde i borjan av december och som ligger vasentligt ver
genomsnittet for 2016. Intdkterna fran malmleveranserna
ar preliminara da de baserar sig pa antagna metallinnehall
i malmen. Halten faststallas slutgiltigt efter analysering av
varje enskild leverans och darfor kan intakter och aven resul-
tat komma att justeras nagot i efterhand.

De prelimindra intakterna blev 22,0 MSEK (52,9). Kostnader-
na per ton producerad malm var praktiskt taget oférandrade.
Metallhalterna i den levererade kvantiteten 13g i nivd med
den i tidigare ars leveranser.

Genom att en stor del av &rets produktion lagrades upp ckades
ocksa malmlagrets varde med ett motsvarande belopp. Malm-
lagret som vérderas efter lagsta vardets princip uppgick vid ars-
skiftet till 12,8 MSEK eller 560 SEK per ton vilket ar en 6kning
med 160 SEK fran 400 SEK som gallde i bokslutet for 2015.

Skillnaden ar att avskrivningarna samt kostnaden forVD nu in-
raknas i anskaffningskostnaden vilket de inte gjorde tidigare.
Resultateffekten av skillnaden hade inneburit 0,2 MSEK hogre
resultat for 2015 och motsvarande mindre for 2016.

Prospekteringskostnaderna i Lovisagruvan var lagre &n fore-
gdende ar eftersom borrningarna framst skedde under 2015.

Borrningarna som skedde mot djupare nivaer har resulte-
rat i att mineralreserven kunnat 6kas med ca 235 kton till
745 kton. Den bedémda livslangden har kunnat 6kas fran
ca 13 till 18,6 ar eller 6ver 5 ar vid nuvarande produktions-
takt om ca 40 ooo ton per ar.

WWW.LOVISAGRUVAN.SE




Andelarna i Pahtohavareprojektet har under aret avyttrats
till det heldgda dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB.
Vid berakning av képeskillingen har bl.a tidigare &rs ned-
lagda kostnader i projektet beaktats. Detta har inneburit en
realisationsvinst i moderbolaget pa 3,6 MSEK. Den i koncern-
redovisningen uppkomna internvinsten har eliminerats och
paverkar darmed inte koncernens resultat. Darutover har
utvecklingskostnader i Pahtohavareprojektet pa 0,2 MSEK
samt andelar i intressebolaget Vilhelmina Mineral pa o,5 MSEK
avyttrats till dotterbolaget. Darmed har vérdet av all utveck-
ling utanfor Lovisagruvans naromrade samlats i dotterbola-
get Lovisagruvan Utveckling AB.

Dotterbolaget har inte haft ndgon verksamhet under aret
fransett att byggnaden for det gamla anrikningsverket salts
for 0,8 MSEK varigenom en reavinst pa o,2 MSEK uppkom-
mit. Inventarierna som var bokférda till o évefordes till mo-
derbolaget for 0,3 MSEK.

Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 6,0 MSEK (10,4) och
rorelsemarginalen 27 % (20 %). Resultatet efter finansnetto
blev 9,5 MSEK (20,4). Vinsten per aktie blev 2,15 SEK (2,35).
Det lagre kassaflodet fran driften i kombination med en stor
6kning av rorelsekapitalet genom malmlagerdkningen, finan-
sierades med rantebarande 1an.

Investeringsnivan var |3g och ndgon utdelning betalades inte
under aret vilket gjorde att likvida medel kunde hallas pa
samma niva som nar aret borjade.

Lovisagruvan AB har i ett internationellt konsortium med
14 partners beviljats medel for forskning och utveckling av
ny teknik for analysering av borrkarnor och for utveckling av
teknik for effektivare sortering av malmkvalitéer och gra-
berg. Total kostnadsbudget for hela det treariga projektet ar
11,9 MEUR och Europeiska Unionen bidrar med 9,3 MEUR.
Lovisagruvans kostnadsbudget 6ver tre ar &r 1,3 MEUR som
delvis finansieras genom eget arbete och den Europeiska
Unionen bidrar med 0,9 MEUR.

lintressebolaget Vilhelmina Mineral, har arbetet med Steken-
jokkprojektet fortsatt. Den ansékan om bearbetningskonces-
sion, som av Vilhelmina Mineral lamnats till Bergsstaten, har
avstyrkts av lansstyrelsen i Vasterbotten med motiveringen
att gruvdrift skulle stora eller omojliggéra renskétseln i omra-
det. Bergsstaten har anslutit sig till denna beddmning.

Vilhelmina Mineral har 6verklagat till Regeringen som har att
besluta i arendet. Stekenjokkgruvan drevs av Boliden mel-
lan 1976 och 1988 och totalt bréts under dessa ar ca 7 Mton
malm. Den kvarvarande mineraltillgangen bedoms uppga till
minst lika mycket.

| Kopparprojektet Pahtohavare dar Lovisagruvan har 35 %
har visst miljoplaneringsarbete skett liksom arbete med an-
s6kan om bearbetningskoncession.

Utdelningsforslag

Styrelsen foreslar att en utdelning om 3,00 SEK per aktie
(0,00 SEK per aktie) sammanlagt 10,2 MSEK skall lamnas ur
de disponibla vinstmedlen i bokslutet fér 2016 som uppgar
till 19,6 MSEK.

Utsikter
Produktionsplanen for 2017 innebar en oférandrad arsproduk-
tion om 40 000 kton torrvikt. Malmlagret uppgar vid arets bor-

jan till 22 goo ton vatvikt. Planerad leveranskvantitet for 2017
ar 54 000 ton. Eftersom intdkterna ar sakrade betraffande me-
tallpris och valutakurs galler osakerheten endast metallhalter
och kostnader.

Osakerheten i dessa faktorer ar begransad och ett resultat ef-
ter finansnetto pa upp emot 50 MSEK kan darfor forutskickas
med relativt hog sdkerhet. Genom detta resultat mojliggors
dven fortida amortering av samtliga rantebarande skulder
och etablerande av en god kassareserv.

Arsstimma

Arsstamman hélls torsdagen den 30 mars 2017, kl 18.15 i
Jernkontorets Konferensavdelning, Kungstradgardsgatan 10
i Stockholm. Fortaring serveras fran 17.45.

Aktiedgare som onskar delta i arsstdmman skall den 24 mars
2016 vara inford som &gare i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken. For aktiedgare som foretrads av ombud
skall fullmakt kunna forevisas vid stdmman.

Aktiedgare som Iatit forvaltarregistrera sina aktier maste till-
falligt 13ta omregistrera aktierna i eget namn for att ga ratt
att rosta pa stamman.

Aktiedgaren maste underratta forvaltaren hdrom i god tid
fore den 24 mars 2017, d& sadan registrering skall vara verk-
stalld hos Euroclear.

Finansiell och ekonomisk information avseende 2017

- Kvartalsrapport 1, 20 april 2017

- Kvartalsrapport 2, 3 augusti 2017

- Kvartalsrapport 3, 19 oktober 2017

- Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4, 8 februari 2018

Dessutom informeras varje manad om levererade kvantiteter
och metallprisutveckling.

All information formed|as till media av Aktietorget och laggs
dven ut pa bolagets hemsida www.lovisagruvan.se.

Aktiedgare som onskar fa information till sin egen e-
mailadress kan arrangera detta pa Aktietorgets hemsida
www.aktietorget.se genom att ga in dar pa nyheter och
sedan prenumeration.




FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoéren far harmed avge
foljande redovisning for forvaltningen av bolaget under
rakenskapsperioden 2016. All verksamhet i koncernen har
skett i moderbolaget och texten nedan avser darfor mo-
derbolaget. Effekten av de mindre tillgangsdverforingar
som skett avspeglar sig i koncernredovisningen dar inter-
na mellanhavanden och internvinster eliminerats.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget &r ett publikt bolag (publ) med org. nr. 556481-0074
och med sate i Lindesberg. Aktien &r noterad pa Aktietorget.
Agarstruktur per 31 december 2016, se sidan 17.

MARKNAD & PRODUKTION

2016 har varit ett omstallningsar med en lyckosam avslut-
ning. | sékandet efter en ny kdpare, efter det 6verraskande
avbrottet med Boliden Garpenberg, kunde i december avtal
om fortsatta leveranser slutas med polska Boleslawkoncer-
nen. Under 2016 levererades forst bulkkoncentrat till Bo-
leslaw efter framgangsrik legoanrikning av 3 ooo ton malm.
Darefter testlevererades tva batlaster oanrikad malm, sam-
manlagt 8 8oo ton torrvikt, ocksd med lyckat behandlingsre-
sultat. Ett mer omfattande avtal om 60 ooo ton kunde déref-
ter tecknas. En forsta last om 4 400 ton enligt det nya avtalet
kunde levereras under 2016. Totalt har alltsa 16 200 ton av
arets produktion om 38 400 ton levererats. Malmlagret har
darfor okat fran 1 5oo ton till 6ver 22 goo ton vatvikt som
kommer att kunna levereras under det nya avtalet. Prissatt-
ningen i avtalet med Boleslawkoncernen foljer i princip de in-
ternationella noteringarna pa metallmarknaderna. Dock har
nu en prissakring skett av den avtalade leveranskvantiteten.
Priserna inklusive valutakursen har sakrats pa den goda niva
som gallde i borjan av december 2016.

Planen att producera 40 8oo ton malm, torrvikt, under 2016
foljdes inte fullt ut d kontraktslaget ldnge var oklart. Ett fo-
kus pa kostnadskontroll innebar ett visst produktionstapp.
Totalt uppgick produktionen till 38 400 ton vatvikt (40 763 un-
der 2015) en minskning med 6 %. Lagret 6kade med 21 400 ton
till 22 goo ton vatvikt.

De manatliga leveranserna samt produktionen under 2016
framgar av diagrammen till hoger. Metallhalterna var prak-
tiskt taget desamma, lite hogre pa zink och lite lagre pa bly.

Produktionsbrytningen sker pé olika nivaer i gruvan och den
djupaste ar nu 235 m under markytan. Gruvans planerade
produktion 2017 &r 40 000 ton torrvikt.

METALLPRISERNA
Metallpriserna hade fallit till en [3g niva nér 2016 inleddes dven
om den héga USD kursen lindrade effekten for Lovisagruvan.

Framforallt zinkpriset steg sedan sakta under inflytande av
starkt konjunktur i USA men aven darfor att omfattande be-
gransningar av gruvproduktionen annonserats i slutet av 2015.
Den globala efterfrdgan pa zink 6kade med ca 2 % under 2016.

| slutet av aret steg zinkpriset markant och uttryckt i SEK
steg det &nnu mer genom uppgangen i USD/SEK. En tydlig
lagerminskning kunde samtidigt avlasas i borslagren. Priset
har fortsatt upp i borjan av 2017.

Aven blypriset steg men inte lika kraftigt. Den globala bly-
marknaden hade balans mellan utbud och efterfragan.

PRISSAKRINGAR

Grunden for prissakringsaktiviteten ar att Lovisagruvan
kostnadsmaéssigt &r bunden fér en brytning under méanga ar
framover. Intdkterna &r genom de varierande metallpriserna
osdkra och darmed resultatet. Lovisagruvan stravar darfor
efter att prissakra en storre andel av intdkterna nar priserna
bedéms som hoga med tanke pa historisk prisniva och for-
vantad konjunkturutveckling.

Prisnivan i borjan av december motiverade prissdkring av
leveransatagandet till Boleslawkocernen bade vad galler me-
tallpris och valutakurs. Zinkprissékringen ligger pa 2 700 USD
per ton och blyprissakringen pd 2 290 USD per ton medan
valutasakringen ligger pa lagst 8,93 SEK/USD med méjlighet
till en mindre uppjustering for det fall valutakursen vid véx-
lingstillfallena ligger 6ver 8,93 SEK/USD.

MEDARBETARNA

Medarbetarna vid Lovisagruvan ar en avgérande viktig re-
surs. Med en fatalig organisation ar det viktigt att ha engage-
rade och mangkunniga medarbetare. Kompetensutveckling
ar darfor en viktig del fér medarbetarna vid Lovisagruvan.

Nya medarbetare far efter en introduktion utbildning i de olika
arbetsmomenten i produktionscykeln. Utbildningen sker ge-
nom handledning av en erfaren gruvarbetare och innefattar
truckkorning, lastning, laddning, borrning, bade handskrotning
och maskinskrotning, mediadragning och bergforstarkning.

Mangkunnigheten innebar att individen l&tt kan rotera mel-
lan de olika arbetsmomenten. Dessutom ar det viktigt att alla
far lara sig daglig tillsyn och underhéll av gruvmaskinerna.

Foretaget erbjuder de anstallda att upp till en viss kostnad
aktivera sig fysiskt med t.ex. medlemskap pa gym som finns
i Strassa, Kopparberg och Lindesberg eller arskort pa ett bad
i narheten for simtréaning.

Antalet anstallda i produktionen inklusive underhall uppgar
till 17 personer som under aret arbetat enligt ett 3 skifts-
schema. En medarbetare fungerar som samordnare mellan
skiften och har ocksa ansvar for inkop.

Samtliga anstéllda har genomgatt utbildning i hjart- och
lungréaddningsutbildning under 2016.

Totalt har sjukfrénvaron for 2016 varit 2,8 %, korttidsfran-
varon d.v.s. kortare frénvarotid an 14 dagar var 2,4 %. Inga
olycksfall som medfért sjukskrivning har intréffat under
2016. Ett olycksfall utan sjukskrivning samt 3 tillbud har
rapporterats under 2016.

ANRIKNINGSPROBLEMATIKEN

Genom anrikning dar malmen mals och mineralkornen frilaggs
i stor utstrackning kan det mesta av graberget franskiljas.
Aven om en liten del av metallinneh3llet férloras i anrikningen
sa kan en lyckad anrikning avlagsna sa mycket av materialet
att de minskade transportkostnaderna, till det ofta avlagsna
smaltverket, mer an val uppvager den lilla metallférlust som
alltid uppstar. Ett val fungerande anrikningsverk kan darfér ha
en stor ekonomisk betydelse for [o6nsamheten.

Genom avtalet med Boleslaw har anrikningsproblematiken
fatt en godtagbar I6sning. Anrikningen sker enligt avtalet
hos Boleslaw i Polen vilket medfor en dyrare frakt &n tidigare.
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ZN/PB-HALT | UTGAENDE GRUVVATTEN

Det avtalade metallutbytet ar dock tillfredsstéllande och
sjalva anrikningskostnaden lagre an enligt tidigare avtal.
Fortsatt studeras alternativet med eget anrikningsverk. Det
skulle innebara en vasentlig fraktkostnadsbesparing och
eventuellt battre metallutbyten.

Lovisagruvan AB har i ett internationellt konsortium med 14
partners beviljats medel for forskning och utveckling av ny tek-
nik for analysering av borrké@rnor och for utveckling av teknik
for effektivare sortering av malmkvalitéer och graberg.

Forsknings och teknikutvecklingsparter i projektet skall uti-
fran de fyra deltagande gruvbolagens behov och varierande
geologi, mineralogi och produktionstakt, dels utveckla ut-
rustning for snabb penetrativ XRF-baserad* analysering av
borrkdrnor och borrkax frén prospekterings- och produk-
tionsborrhal, dels med hjalp av XRF-teknik, utveckla sorte-
ringsmetoder och utrustning for avskiljning av “graberg” och
forsortering av olika malmkvaliteter.

For Lovisagruvans del innebar projektet en unik méjlighet
att tillsammans med organisationer aktiva inom mycket av-
ancerad analys- och processteknik, utveckla skraddarsydda
metoder for att effektivisera prospektering och for att
minska grabergsinblandning. Sammantaget forvantas pro-
jektet pa sikt bidra till Idgre kostnad per producerad mangd
metall och minskad miljobelastning fran saval transporter,
malmbearbetning som kemikaliehantering vid utvinningen
av de véardefulla metallerna.

HALLBARHET
Ekonomiskt ar Lovisagruvans verksamhet mycket héllbar ge-
nom att den skapar vésentligt storre intakter an de resurser
som forbrukas.

Industriomradet som tas i ansprak &r endast ca 5 ha och det
ekonomiska vardet i den alternativa anvandningen som ar
skogsbruk har ett jamférelse litet virde. Arligen skulle kan-
ske i storleksordningen 25 kSEK kunna genereras pa denna
yta. Nar gruvdriften en gang upphdr kommer skogsbruket
att kunna aterupptas.

Den resursforbrukning som har att géra med miljopaverkan
ar liten i forhallande till de skapade vardena och den brutna
metallmangden. Bullernivan &r 13g ovan jord och nagon
namnvard damning som stér omgivningen kan inte pavisas.
Lovisagruvan mater kontinuerligt partikelnivan i gruvan for
att sékerstalla att inga halsovadliga mangder férekommer.

Gruvvattnet renas fran mycket av sitt metallinnehall och de
viktigaste utslappen har successivt kunnat sankas vasentligt

till nu mycket 13ga nivaer sarskilt pa bly som &r den farliga
metallen. Se nedanstdende diagram.

ZN-HALT [ PB-HALT

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Nar den lilla vattenméangden, ca 100 | per minut, slutligen nar
recipienten Storan blir det omgjligt att mata nagon forhojd
metallhalt. Arligen slapps ca 20 kg zink och knappt 2 kg bly ut.

Lovisagruvan utbildar de anstéllda successivt s att deras for-
maga och dven I6neniva hojs. Personalomsattningen ar l1ag
och bestar nastan helt av pensionsavgangar.

Lovisagruvan har genom aren betalat relativt mycket i bo-
lagsskatt och aktiedgarna som erhéllit god avkastning i form
av aktieutdelning betalar i princip 30 % skatt p& denna.

Se flerdrséversikten pa sid 30-31.

De indirekta sysselsattningseffekter som gruvnaringen ge-
nererar for underleverantdrer, servicendringar och samhalls-
tjénster brukar berdknas till omkring tre ggr antalet anstéllda.

BRYTNINGSRATTIGHETEN

Lovisagruvan erholl under 2012 sin bearbetningskoncession
for utmalet Lovisagruvan Nr 2 enligt den nya Minerallagen.
Den ersatte det gamla utmalet enligt den gamla Mineralla-
gen. Omradet &r 88 ha stort och omgardas dessutom av en
frizon pa en km som gor det skyddade omradet ca goo ha
stort. Koncessionen géller i 25 ar frdn och med november 2012.

Omradet runt Lovisagruvan forklarades 2008 som riksintresse
avseende &mnen och material for landets materialforsorjning.

MINERALRESERVEN

Vid Lovisagruvan bryts zink, bly och silver ur en fyndighet
som enklast kan beskrivas som en lutande skiva med varie-
rande tjocklek, i genomsnitt &r den ca 0,8 m tjock. | vissa
omraden foérekommer det dessutom parallella zoner med
framforallt zinkmineralisering. Kontakterna mot sidoberget
ar skarpa och relativt enkla att folja vid brytningen.

Den historiska prospekteringen, och nu flera ars brytning,
har visat att halterna av bly och zink foljer ett priméart fordel-
ningsmonster pa s satt att gruvans vre och centrala delar
ar relativt sett rikare i bly medan de norra, sédra och djupare
delarna &r relativt sett rikare i zink.

Skivans utstrackning och halter ar definierad av 8o histo-
riska diamantborrhal mellan dagen och 450 meters djup,
sex stycken nya (2015-2016) borrhdl mot nivaerna under 205
meters avvagning samt den brytning som hitintills bedrivits i
etagerna Gver niva 145, 190 och 235 meter.

Mineraliseringens struktur och de normala variationerna i
halt och dimension &r val kénda. Igensattningsbrytning som
metod ger goda majligheter att skiva for skiva studera mine-
raliseringen och mojliggdr i detalj uttag av mineraliseringen.
Brytningen har ocksé gett kunskaper om sidobergets egen-
skaper sasom stabilitet och ldget for det fatal, mer betydan-
de, forkastningar som Gvertvarar fyndigheten.

Den genom brytningen uppnadda goda kdnnedomen om mi-
neralreservens egenskaper i kombination med den, genom
flera ars brytning, bevisade Ionsamheten gor att konventio-
nella, mer omfattande undersékningar inte varit nddvandiga
eller ekonomiskt férsvarbara. Uppskattningen av Lovisagru-
vans mineralreserver baseras pa kombinationen av halter
och bredder i historiska borrhal, nya borrhal, samt framfor
allt halter i det levererade tonnaget och information fran de
olika brytningsnivéerna.

1) “"XRF” dr forkortning fér X-ray Flourescence, i denna anvindning Gsyftas analysering med hjdlp av réntgenstrélar
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Soder

LANGDPROJEKTION MINERALRESERV 2016-12-31

300

D& fyndigheten upptécktes berdknade man att Lovisagru-
vans mineraltillgang innehdll ca 400 ooo ton med ca 22 %
zink, 14 % bly. Den mineraliserade zonen &r dock s& smal
att det vid brytningen sker en inblandning av ofyndigt
graberg vilket gor att det utvinningsbara tonnaget 6kar
samtidigt som halterna minskar i proportion till méngden
inblandat graberg.

| gruvans Ovre delar har nu hela omradet (férutom pelare)
mellan markytan och 105 meters niva brutits ut och brytning
pagar nu i etagerna dver 145, 190 och 235 meters nivaer.

Brytningsmetoderna har genom aren varierat nagot da gru-
van har bearbetats i tvd omgangar, dels 1991-1993, dels i nu-
varande regi sedan 2004.

Aven rapporteringen har foljt olika redovisningsprinciper,
men var uppskattning ar att det nu utbrutna omradet 6ver
105 meters avvagning levererade ca 184 ooo ton malm med
11 % Zn och 7 % Pb till och med 2014 och att det i gruvan som
helhet, till och med utgédngen av 2016, totalt brutits motsva-
rande ca 405 400 ton med 8,8 % zink och 7,2 % bly.

Som namnts har den levererade produkten, beroende pa
malmens bredd, lutning och lokala férhallanden i snitt nara
50 % grabergsinblandning. Vid uppskattningen av mineral-
reserven har grabergsinblandningen uppskattats skiva for
skiva och andelen graberg i levererad produkt for hela den
summerade mineralreserven per den 31 december 2016 upp-
skattas till i snitt ca 47 volyms %.

Vid ingangen i 2017 har mineralreserven mellan 105 meters
niva och 415 meters avvagning uppskattats av styrelseleda-
mot och geolog Stefan Sddbom och Lovisagruvans VD, Jan-
Erik Bjorklund. Uppskattningen av mineralreserven har gran-
skats av geolog Lars-Ake Claesson, Mirab Mineral Resurser
AB, som &r bolagets oberoende kvalificerade person enligt
SveMin. Se ‘Granskningsintyg' pa sidan 0.

Genom brytningen 6ppnas succesivt nya nivaer i gruvan och
tillfr ny information som kan anvandas for uppskattning av
mineralreserven. | drets uppskattning av mineralreserven
har aven information fran den under 2015-2016 utférda un-

I UTBRUTEN MALM

BEVISAD MINERALRESERV
SANNOLIK MINERALRESERV
PELARE

dersokningsborrningen anvénts och den undre grénsen for
uppskattningen av sannolik mineralreserv har flyttats ned
90 meter fran 325 meter till 415 meter. Vidare har den san-
nolika mineralreserven mellan 195 och 235 uppgraderats till
bevisad mineralreserv i samband med att brytning paborjats
pa bottenskivan vid 235 meter.

Brytningen inom etagerna 6ver 145, 190 och 235 meters
nivd under aret har bekréftat tidigare bedémningar vilket
gor att grabergsinblandningen i den fortsatta brytningen
dven fortsattningsvis uppskattas bli knappa 50 % volym-
procent i levererat tonnage.

Vi uppskattar att den nu (2016-12-31) sammanraknade mine-
ralreserven (bevisad + sannolik), efter avdrag for skivor och
pelare som av stabilitetsskal maste kvarlamnas, nu uppgar till
ca 745 kton (se tabell ovan) vilket &r en 6kning med ca 235 kton
jamfort med tidigare uppskattning 509 kton.

Vid en brytningstakt om ca 40 0oo ton per ar beddms mineral-
reserven racka for ca 18,6 ars ytterligare brytning. Det bedoms
dessutom som mycket sannolikt att mineraliseringen fortsat-
ter ned under 415-metersnivan och det ar inte heller uteslutet
att nya tillgdngar successivt kan identifieras i naromradet.

GEOLOGISKA UNDERSOKNINGAR

Lovisagruvan AB beviljades 2014 i samarbete med Zinkgru-
van Mining AB, Boliden och Luled Tekniska Universitet forsk-
ningsmedel fran statliga VINNOVA for att studera den typ av
sulfidmalm som finns ibland annat i Lovisagruvan.

Projektet pagar under tre ar (avslutas sommaren 2017) med
en total budget pad 5 MSEK varav statens innovations myn-
dighet, Vinnova star for halften. Lovisagruvan ABs insats &r
sammanlagt 0,3 MSEK. Resultaten av borrningarna 2015-2016
har aven studerats i forskningsprojektet och genom projektet
har borrkdrnorna studerats pa detalj- och vetenskaplig niva
som vida Overstiger ett gruvbolags normala arbete. Resulta-
ten av forskningsprojektet kommer att redovisas i dtmins-
tone en vetenskaplig rapport senare under 2017.
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UNDERSOKNINGSTILLSTAND UPPSKATTAD MINERALRESERV 2016-12-31

Den 12 augusti 2016 beviljades Lovisagruvan AB undersok-

ningstillstand runt det befintliga koncessionsomradet for tre Bevisad mineralreserv Niva ton %Zn % Pb
omraden i direkt anslutning till Lovisagruvans bearbetnings- 110-145 26 857 19,4 13,9
koncession. Tillstanden avser en sammanlagd yta av drygt Graberg 100 vol % 110-145 21894 0,0 0,0
685 hektar och bendmns: Ostanbo Nr 1, Jénshyttan Nr 1 och 150-190 48 238 19,4 13,9
Aboda Nr 1, samtliga i Lindesbergs kommun, Orebro lén. Graberg 100 vol % 150-190 39324 0,0 0,0
195-235 57760 16,5 7.9
Tidigare gruvbrytning och prospektering har visat pa flera Graberg 8o vol % 195-235 40 259 0,0 0,0
forekomster av saval zink, bly, silver som koppar inom det Summa bevisad reserv 110-235 234332 10,3 6,4
aktuella omradet och innefattar dven den historiskt kanda
Hakansbodafyndigheten med koppar-kobolt-guld. Sannolik mineralreserv Niva ton %Zn % Pb
240-280 60 800 16,5 7.9
Lovisagruvan AB kommer successivt att pabdrja prospek- Graberg 8o vol % 240-280 42378
tering inom de nya undersokningstillstdnden och dar soka 285-325 60 800 16,5 7,9
fortsattningen pd Lovisagruvans mineraliserade bergarts- Graberg 90 vol % 285-325 47 675
sekvens utanfor det nuvarande ca 87 hektar stora konces- 330-370 69 898 17,4 A
sionsomradet. De nya tillstanden &r giltiga i tre ar. Graberg 90 vol % 330-370 57 410
375-415 94 094 17,4 bty
HAKANSBODA Graberg 90 vol % 375-415 77283 0,0 0,0
Hakansbodamineraliseringen med koppar, guld och kobolt lig- Summa sannolik reserv 240-415 510 339 9,5 3,3

ger inom Lovisagruvan ABs undersokningstillstand och mindre
an en kilometer fran Lovisagruvan. Historiska uppskattningar
av Hakansbodafyndigheten har rapporterat 600 kton indikerad
och 1 485 kton antagen mineraltillgang med ca 1,5 % koppar
och 0,4 g guld per ton med nagot silver och kobolt.

AFFARSUTVECKLING

Méjligheterna att utveckla driften av Lovisagruvan och dven
eventuella ytterligare fynd i ndromradet skall prioriteras och
drivas i Lovisagruvan AB.

Nya projekt pa andra orter, som deltagandet i Vilhelmina
Mineral AB med Stekenjokkprojektet respektive Pahtohava-
reprojektet med Hannans Reward skall framé&ver drivas via
det helagda dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB. Sty-
relsen i Lovisagruvan Utveckling AB bestar av ledaméterna i
moderbolagets styrelse plus verkstallande direktoren.

UTVECKLINGSPROJEKT I LOVISAGRUVAN UTVECKLING AB

Stekenjokk

Vart helagda dotterbolag Lovisagruvan Utveckling AB har
som tidigare meddelats engagerat sig i utvecklingen av Ste-
kenjokkprojektet som &gs och drivs av Vilhelmina Mineral
AB. Lovisagruvans andel i Vilhelmina Mineral ar f.n. 29 %.

Under hosten 2012 gav Sveriges Geologiska Undersokning
besked om att Stekenjokk och Levi forklarats som Riksin-
tresse med anledning av vardefulla @mnen och material,
vilket innebar att de skall skyddas fran andra verksamheter
som kan férsvara brytning av malmen. Ansdkan om bearbet-
ningskoncession inlamnades till Bergsstaten i juli 2012.

| borjan av oktober 2013 avstyrkte lansstyrelserna i Vaster-
botten respektive Jamtland att bearbetningskoncession
skulle lamnas framst med hanvisning till att brytningen skul-
le stora renskotseln i omradet. Bergmastaren anslot sig till
denna uppfattning. Vilhelmina Mineral har 6verklagat hos
regeringen som vantas fatta beslut under bérjan av 2017.
Bolagets synpunkt ar att den férhallandevis lilla renndringen
disponerar en enorm yta jamfért med den som gruvdriften
skulle ta i ansprak samt att rennaringen kraver betydande
statligt stod medan gruvdrift i allmanhet ger staten bety-
dande direkta skatteintakter och dessutom skapar manga

Mineralreserv med

grabergsblandning 110-415 744 670 9,8

Mineralreserven uppskattad av Stefan Sddbom och Jan-Erik Bjorklund.

direkta och indirekta arbetsuppgifter vilket minskar sam-
hallets kostnader for arbetsloshet. Lansstyrelserna har inte
pa ett vederhaftigt satt bedémt dessa ytmassiga respektive
ekonomiska proportioner i sitt yttrande.

Omradena kring Stekenjokk och Levi &r vélkdnda genom
geologiska undersékningar av bade SGU och Boliden. Under
perioden 1976-88 brots sammanlagt ca 7 Mton malm av Bo-
liden pa statens uppdrag. Minst lika mycket bedéms kunna
finnas kvar att bryta. Metallpriserna var under denna period
pa en betydligt Idgre niva an de ar idag.

En aterstart av gruvan i Stekenjokk skulle kunna innebéra
upp till 600 nya arbetstillfallen i omradet. Vi ser fram emot
att delta i arbetet med att tillsammans med samtliga intres-
senter pa ett ansvarsfullt satt forverkliga detta.

Pahtohavare

Lovisagruvan ingick under borjan av 2015 avtal med austra-
liska Hannans Reward Ltd. om att utveckla kopparfyndighe-
ten Pahtohavare. Lovisagruvan ABs innehav i projektet har
under aret forts 6ver till heldgda Lovisagruvan Utveckling AB
som nu innehar 35 % av projektet.

Lovisagruvan AB har ocksa som en del av avtalet med Hannans
Reward Ltd. under 2016 lamnat en kreditfacilitet om 3 MSEK till
Hannans med deras andel i projektet som sékerhet for utnytt-
jad kredit. Under 2016 nyttjades 1,5 MSEK av kreditfaciliteten
vilken skall &terbetalas inom ett ar. Aven denna fordran ar éver-
flyttad till Lovisagruvan Utveckling vid arsskiftet.

Pahtohavare ligger 8 km soder om Kiruna stad. Fyndigheten
hittades av NSG och SGAB 1984 och har sedan dess haft flera
olika agare. Delar av fyndigheten har brutits av Outokumpu
1989-1996, under vilken period, uppskattningsvis 1,7 Mton med
en kopparhalt om 1,9 % Cu och 0,9 g/t guld transporterades till
deras anrikningsverk vid Viscariagruvan nordvast om Kiruna.
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GRANSKNINGSINTYG
Avseende av Lovisagruvan AB uppskattad mineralreserv

Undertecknad har tagit del av samt granskat foretagets utforda arbete samt rapportering av produktion fran gruvan liksom
prospekteringsresultat som anvdnts i uppskattningen av kvarvarande mineralreserver. Granskningen bygger pG material som
tillhandahdlls av bolagets representanter Stefan Sddbom samt Jan-Erik Bjorklund.

Material som redovisats bestdr av borresultat, analysering, geologisk tolkning, produktionsredovisningar, lénsamhetskalkyler fran
produktionen mm. Den bdsta informationen om malmen, som erhalls genom produktionen, har nyttjats tillsammans med dldre
borresultat och haltbestdmningar for att méjliggéra en god bedémning av bade utbrutna och kvarvarande reserver. Bolagets egen
provtagning och analysering hos laboratorier kontrolleras av kdparen vid férsdljningen och har mycket god dverensstdmning. Malm-
typen och dess upptradande dr vildigt forutsdgbar och gor ddrmed att uppskattade volymer har stor sannolikhet att uppna stdllda
prognoser. Produktionsredovisningarna ger dessutom tydliga indikationer pa att [onsamhetskalkylerna kommer att uppfyllas.

Undertecknad med SveMin’s “Qualified Person Certificate no 101" anser att bolagets redovisning uppfyller de regler, FRB-standarden, som dr
framtagen av Committee for Mineral Reservs International Reporting Standards (CRIRSCO) i syfte att harmonisera till internationell praxis.

Vid Pahtohavare finns flera olika typer av mineralisering,
dels med kopparsulfid, dels med kopparoxid. Lovisagruvans
utvecklingsarbete i Pahtohavare koncentreras primért mot
den kopparoxid som bedéms kunna brytas i dagbrott inom
det omrade som bendmns Centrala Pahtohavare.

Mineraltillgangen i Centrala Pahtohavare har augusti 2013
bedémts av oberoende konsultféretaget SRK pa uppdrag
av tidigare dgare. SRK’s arbete resulterade i bedémningen
att kopparoxidmineraliseringen i det omrade som bendamns
“Centrala Pahtohavare” innehéller en antagen mineraltill-
gang om 1,4 Mton, (Inferred Resource enligt JORC-koden),
med 1,81 % koppar och 0,6 g guld per ton.

Flera olika metallurgiska forsok har indikerat att kopparox-
idmineraliseringen sannolikt kan anrikas t.ex. med lakning
och att fardig koppar sedan kan framstéllas genom sa kallad
“electro winning”. Nuvarande bedémning &r att om lakning av
kopparoxiden kan ske med 8o % utbyte for koppar, sa skulle
preliminéra intakter vid en brytning av 200 ooo ton per ar, vid
aktuell kopparprisniva respektive valutakursldge, kunna bli i
storleksordningen 150 MSEK per ar med god vinstmarginal.

Mgjligheterna att aven utvinna guldinnehallet &r i dagslaget
oklara och darfor inte inrdknade i intéktssiffran. Kostnaderna
for brytning, utvinning och aterstallning etc. &r annu osakra,
men generellt kan ségas att dagbrottsbrytning &ar vasentligt
billigare &n underjordsbrytning. Produktionsstart kan inte
forvéantas forran om ett antal ar.

Under 2015 genomférdes undersokningsborrningar i Pahto-
havare for att 6ka kunskapen om mineraliseringen och samla
in material till lakningstest och under 2016 har Lovisagruvan
Iatit utfora provtagning och analysering av vatten pa olika
platser i omradet som ett led i den fortsatta undersékningen
av miljéproblematiken vid Pahtohavare.

Arbetet med att samla in de uppgifter och genomféra de
undersokningar som behdvs for en ansékan om bearbet-
ningskoncession har ocksd pabdrjats under aret. En bearbet-
ningskoncession, dvs ratt att producera, galler i 25 ar enligt
minerallagen och &r nédvéndig for att ta risken med fortsatt
utvecklingsarbete och investering i produktionsanlaggningar.

Uppsala 2017-02-21

LARS-AKE CLAESSON

Nar bearbetningstillstand erhalls far Lovisagruvan Utveck-
ling AB ytterligare 16 % i projektet och kommer d3 att uppna
51 %. Darefter i en fas 3 skall en s.k. “Feasibility studie” far-
digstallas som kommer att utgora grund for den fortsatta fi-
nansieringen. Sannolikt behover ytterligare borrningar géras
innan studien kan upprattas.

Nar studien ar klar erhalls ytterligare 24 % sa att &garandelen
okar till 75 %.

Mojligheterna att aven utveckla en underjordsbrytning av
kopparsulfid kommer att utredas parallellt med utvecklingen
av kopparoxidférekomsten, men eventuell brytning av kop-
parsulfid kommer inte att efterstravas forran stabil drift i
kopparoxidprojektet uppnatts.

RESULTAT & FINANSIERING | MODERBOLAGET

- Lovisagruvans intakter fran malmleveranserna 2016
uppgick till 22,0 MSEK (mot 52,9 for 2015).

- Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjalva gruvproduk-
tionen fore avskrivningar, blev 11,6 MSEK (29,6) en minsk-
ning med 40 %.

- Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 6,0 MSEK
(10,4) en rorelsemarginal pa 27 % (20 %).

- Resultatet efter finansnetto uppgick till 9,5 MSEK (10, 4).

- Vinsten per aktie uppgick till 2,15 SEK (2,35).

- Styrelsen foreslar att en utdelning om 3 SEK per aktie
skall betalas (0,00 per aktie).

- Likvida medel vid arsskiftet uppgick till 4,8 MSEK (4,2)
och de rantebarande lanen till 11,5 MSEK (2,6).

2016 har varit ett omstéllningsar med en lyckosam avslutning.
| sokandet efter en ny kopare, efter det 6verraskande avbrot-
tet med Boliden Garpenberg, kunde i december avtal om fort-
satta leveranser slutas med polska Boleslawkoncernen. Under
2016 levererades forst bulkkoncentrat till Boleslaw efter fram-
gangsrik legoanrikning av 3 ooo ton malm. Dérefter testleve-
rerades tva batlaster oanrikad malm, sammanlagt 8 8oo ton
torrvikt, ocksa med lyckat behandlingsresultat. Ett mer omfat-
tande avtal om 60 ooo ton kunde darefter tecknas. En forsta
last om 4 400 ton kunde levereras under 2016.
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Totalt har alltsa 16 200 ton av arets produktion om 38 400
ton levererats. Malmlagret har darfor 6kat fran 1 5oo ton till
Over 22 9oo ton vatvikt, 22 200 ton tv, som kommer att kunna
levereras under det nya avtalet. Priserna inklusive valutakur-
sen har sékrats for dessa leveranser pa den goda nivad som
géllde i borjan av december och som ligger vasentligt ver
genomsnittet for 2016.

Anrikningskostnaderna blev ldgre genom ldgre anrikad
volym men dven genom att Boleslaws anrikning ligger pa
en klart lagre kostnadsniva &n den tidigare. Dessutom pa-
verkas anrikningskostanden av att Boliden aterbetalt for
hogt debiterade kostnader tidigare ar samt av att legoan-
rikningen av testkvantiteten, 3 ooo ton blev sarskilt dyr pa
grund av kapacitetsbrist i det aktuella verket.

Fraktkostnaderna har 6kat genom de ldngre avstanden.
Kostnaderna foér personal minskade med 4 % genom att
personalantalet minskade pa grund av naturlig avgang.
Kostnaderna for underhall sjonk med 24 % genom delvis
fornyad maskinutrustning. De administrativa kostnaderna
steg med 14 % framst genom de 6kade insatser som kravts
for omstallningen av leveranssystemet.

Prospekteringskostnaderna i Lovisagruvan var lagre &n fore-
gdende ar eftersom borrningarna framst skedde under 2015.

Andelarna i Pahtohavareprojektet har under aret avyttrats
till det heldgda dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB.
Vid berékning av képeskillingen har bl.a tidigare ars ned-
lagda kostnader i projektet beaktats. Detta har inneburit en
realisationsvinst i moderbolaget pé 3,6 MSEK. Den i koncern-
redovisningen uppkomna internvinsten har eliminerats och
paverkar darmed inte koncernens resultat. Darutover har
utvecklingskostnader i Pahtohavareprojektet pa 0,2 MSEK
samt andelar i intressebolaget Vilhelmina Mineral pa o,5 MSEK
avyttrats till dotterbolaget. Darmed har vérdet av all utveck-
ling utanfor Lovisagruvans naromrade samlats i dotterbola-
get Lovisagruvan Utveckling AB.

Dotterbolaget har inte haft ndgon verksamhet under aret
fransett att byggnaden for det gamla anrikningsverket salts
for 0,8 MSEK varigenom en reavinst pa 0,2 MSEK uppkom-
mit. Inventarierna som var bokférda till 0,0 6verfordes till
moderbolaget for 0,3 MSEK och dven denna vinst | dotterbo-
laget har eliminerats i koncernredovisningen.

Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 6,0 MSEK (10,4) och
rorelsemarginalen 27 % (20 %). Resultatet efter finansnetto
blev 9,5 MSEK (10,4). Vinsten per aktie blev 2,15 SEK (2,35).

Kassaflodet fran driften blev genom de utleveranser till Bo-
leslaw som kom igang det sista kvartalet, och som ocksa
skedde till goda priser, anda ldgre an féregaende ars. Framfor
allt blev det dock en stor 6kning av rérelsekapitalet genom
malmlagerdkningen.

Denna kapitalbindning finansierades med rantebarande 1an.
Investeringsnivan var 13g och ndgon utdelning betalades inte
under aret vilket gjorde att likvida medel kunde hallas pa
samma niva som nar aret borjade.

FORANDRING AV EGET KAPITAL

Ov. bundna Ov. fritt
Koncernen Aktiekapital reserver eget kapital
Belopp vid arets ingang 683 26416 12147
Utdelning o o o
Forskjutning mellan
bunda & fria reserver o -530 530
Arets resultat o) o 4847
Belopp vid arets utgang 683 25886 17 524

Reserv-  Overkurs-  Owv. fritt

Moderbolaget Aktiekapital fond fond eget kapital
Belopp vid arets ingang 683 658 454 11247
Utdelning o o o o
Férandring av fond for
verkligt vérde efter skatt o o o o
Arets resultat o o o 7874
Belopp vid arets utgang 683 658 454 19121
UTSIKTER

Produktionsplanen for 2017 innebér en oférandrad arspro-
duktion om 40 0oo ton torrvikt. Malmlagret uppgar vid arets
bérjan till 22 goo ton vatvikt, 22 200 ton torrvikt. Planerad
leveranskvantitet for 2017 ar 54 ooo ton. Eftersom intakterna
ar sakrade betraffande metallpris och valutakurs galler osa-
kerheten endast metallhalter och kostnader. Osakerheten i
dessa faktorer &r begransad och ett resultat efter finansnetto
pa upp emot 50 MSEK kan déarfor forutskickas med relativt
hog sdkerhet. Genom det goda resultatet majliggors dven
fortida amortering av samtliga rantebarande skulder och
etablerande av en god kassareserv.

UTDELNINGSFORSLAG FOR 2016

Styrelsen foreslar att en utdelning om 3,00 SEK per aktie
(0,00 SEK per aktie) sammanlagt 10,2 MSEK skall lamnas ur
de disponibla vinstmedlen i bokslutet for 2016 som uppgar
till 19,6 MSEK.

UTDELNINGSPOLICY

Vi har tidigare angivit en utdelningskapacitet pd 3 SEK per
aktie vid langsiktigt normala priser, 2 300 USD per ton for
zink och 2 100 USD per ton for bly och en USD-kurs pa 7,00.
Resultatet efter finansnetto i Lovisagruvan skulle ett sadant
“normaldr” bli ca 20 MSEK och racka till att efter skatt klara
ett investeringsbehov pd 5 MSEK utéver avskrivningarna
samt 10,2 MSEK for utdelningen.

Dagens priser ligger 6ver dessa normala priser men USD-
kursen ar g,00. Resultatnivan blir darfor motsvarande hogre
eller ndrmare 30 MSEK.

Styrelsen bedomer det vara i aktiedgarnas intresse att den
narmaste tiden begransa utdelningen till 3 SEK per aktie och
anvanda det utokade finansiella utrymmet for en kraftigare
satsning pa de utvecklingsprojekt vi arbetar med i kombina-
tion med en fértidsamortering av |an samt etablerande aven
hogre basniva pa likvida medel.
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RESULTATANALYS AV MODERBOLAGET

(MSEK) 2016 2015
Fakturerat malmvarde 21,8 54,5
Retroaktiv priskorrigering 0,2 -1,6
Malmintékter, brutto 22,0 52,9
Prissakringar 0,2 0,0
Transport till anrikningsverk -3,5 4,1
Anrikning 0,4 -10,0
Tillredningar 2,5 3,6
Forandring i lager till sjdlvkostnad 12,2 0,4
Nettointakt 33,9 42,8
Insatsvaror -5,0 -5,2
Personalkostnader, produktion -10,9 -11,3
Underhall m.m. -2,2 -2,9
Administration m.m. 4,2 -3,7
Gruvresultat 11,6 19,6
Prospektering -0,7 -0,9
Ovriga utvecklingsprojekt 0 -3,6
Rorelseresultat fore avskrivningar 10,9 15,1
Avskrivningar -4,9 -4,7
Rorelseresultat efter avskrivningar 6,0 10,4
Finansnetto 34 0,0
Resultat efter finansnetto 9,5 10,4
Overavskrivningar -0,4 -1,0
Avséattning periodiseringsfond 1,1 0,3
Resultat fore skatt 10,1 9,7
Skatt -2,3 -2,2
Periodens redovisade resultat 7,9 7,5

NYCKELTAL

Fakturerad kvantitet, ton 16 104 40763
Intakt per fakturerat ton, SEK 1367 1298
Kostnad per fakturerat ton, SEK -957 -933
Resultat per ton, SEK 410 366
Gruvmarginal 30% 28 %
Rorelsemarginal 27 % 20 %
Antal utestaende aktier inklusive optioner 3416 500 3416 500
Vinst per aktie efter full utspadning, SEK 2,15 2,35
Utdelning, SEK 3,00% 0,00

DEFINITIONER & FORKLARINGAR

Intdkt per fakturerat ton riknas efter [5pande manatlig prissdttning plus
priskorrigering men exklusive prissékringseffekt.

Kostnader per fakturerat ton omfattar samtliga kostnadsslag for den
levererade kvantiteten.

Resultat per ton respektive Gruvmarginal efter avskrivningar anger dédrmed
hur det [6pande resultatet till rddande priser utvecklas.

Vinsten per aktie beriknas som periodens resultat plus avsdttning till obeskat-
tade reserver minus schablonskatt pa 22 %, dividerat med antalet aktier.

*) Styrelsens forslag till drsstdmman.
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BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG FOR MODERBOLAGET

(MSEK) 2016-12-31 2015-12-31
Anlaggningstillgangar 39,9 43,4
Kundfordringar 8,9 5,5
Ovriga kortfristiga tillgdngar 22,5 A
Likvida medel 4,8 4,2
Summa omsattningstillgangar 36,2 14,1
Summa tillgdngar 76,1 57,5
Eget Kapital, bundet 1,3 1,3
Eget Kapital, fritt 11,7 4,2
Periodens redovisade vinst 7,9 7,5
Summa Eget Kapital 20,9 13,0
Avsattningar, obeskattade reserver 32,7 33,4
Rantebarande langfristiga skulder 0,2 1,3
Rantebarande kortfristiga skulder 11,3 1,3
Rorelseskulder 11,0 8,6
Summa skulder 22,5 11,1
Summa Skulder och Eget Kapital 76,1 57,5
NYCKELTAL

Sysselsatt kapital i genomsnitt 57,0 50,4
Forrantning pa sysselsatt kapital 12 % 30 %
Skuldsattningsgrad 18 % 5%
Sysselsatt kapital UB 65,1 48,9
Rantebarande skulder 11,5 2,5
Soliditet 61 % 68 %
FINANSIERINGSANALYS FOR MODERBOLAGET

(MSEK) 2016 2015
Rorelseresultat fore avskrivningar 10,9 15,1
Finansnetto 3,4 0,0
Betald skatt -0,7 -3,2
Forandring av rorelsekapital, m.m. -20,7 -0,6
Kassaflode fran verksamheten -7,0 11,2
Investeringar -2,8 -11,9
Forsaljning av andelar i intressebolag 1,5 -
Foérandring av 1an 9,0 -0,9
Utdelning 0,0 -10,2
Forandring av likvida medel 0,6 -11,8

DEFINITIONER & FORKLARINGAR

Sysselsatt kapital dr balansomslutningen minus icke rdntebdrande
skulder (rérelseskulder).

Férrintning pa sysselsatt kapital dr gruvresultat efter avskrivningar
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital under perioden.

Skuldsdttningsgrad dr lGnebdrande skulder dividerat med sysselsatt kapital.

Soliditet dr eget kapital plus obeskattade reserver minus schablonskatt
(s.k. justerat eget kapital) dividerat med summa skulder och eget kapital.
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AKTIEN & AKTIEAGARE

GRAF MED SLUTKURSER (BIa kurva) & VOLYMER (Réd kurva)

I SEK/AKTIE I OMSATT ANTAL
SEK 100 80000
SEK 80 60 000
SEK 60 40 000
SEK 40 20 000
SEK 20 [
2014-03-03 2014-07-29 2014-12-16 2015-05-18 2015-10-05 2016-02-29 2016-07-25 2016-12-12

(Kdlla: Aktietorget. Grafen har justerats for split, omvdnd split, emission och utdelning)

AKTIEAGARE INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB
Bolagets aktie har varit féremal for handel pa Aktietorget sedan november Innehav Innehav
2007. Utvecklingen framgar nedan. Antalet aktiedgare har successivt stigit 2015-12-31 Andring  2016-12-31
fran ca 200 till nu ca 8oo.
Styrelsen
De storsta aktiedgarna 2016-12-31 ar Goran Nordenhok, m bol aktier 346 300 5000 351300
Ingemar Skaret, m fam aktier 276 732 o 276 732
Pavillion Life Insurance 477 493 (14,0 %) Torsten Bérjemalm aktier 10 100 o 10 100
Goran Nordenhdk m bolag 351300 (20,3 %) Stefan Sadbom aktier 8 000 o 8 000
Ingemar Skaret m familj 276 732 (8,2 %)
John Berge 248 000 (7,3 %) VD
Gary Dybeck 227138 (6,7 %) Jan-Erik Bjorklund aktier 23 000 o 23 000
Ovriga 1835837 (53,6 %)
Summa 3 416 500 (200,0 %) Ekonomikonsult
Curt Arenvang aktier 2100 o 2100
Revisorer
Johan Palm aktier o o
Johan Bergstrém aktier o o
FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION (kr)

Styrelsen foresldr att till férfogande stiende fritt eget kapital

Overkursfond 453 600
Balanserat resultat 11 247 517
Arets resultat 7874 493

19 575 610

Disponeras sa att

till aktiedagarna utdelas 3 kr (o kr) 10 249 500
Overkursfond 453 600
Balanserat resultat 8872 510

19 575 610




RESULTATRAKNING KONCERNEN

(tkr) Not 2016 2015
Nettoomsattning 1 19171 38841
Forandring av fardiga varor 12 224 360
Aktiverat arbete for egen rakning 2548 3601
Rorelsens intdkter 33943 42 802
Ravaror och férnédenheter -4 266 -5167
Ovriga externa kostnader -5 844 -9 282
Personalkostnader 2 -12 893 -13 251
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 4,56 -4 855 -4 706
Rorelsens kostnader -27 858 -32 406
Rorelseresultat 6085 10396
- Resultat fran finansiella poster:
Réanteintakter och liknande resultatposter 239 3
Rantekostnader och liknande resultatposter -207 -45
32 -42
Resultat efter finansiella poster 6117 10 354
Resultat fore skatt 6117 10 354
Skatt pa arets resultat -2 257 -2167
Uppskjuten skatt 987 -151
Arets resultat 4847 8036
KASSAFLODESANALYS KONCERNEN
(tkr) 2016 2015
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster 6 085 10396
Avskrivningar 4 855 4706
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 34 33
10974 15135
Erhallen ranta 239 3
Erlagd ranta -207 -45
Betald inkomstskatt -677 -3 067
10 329 12 026
Okning/minskning varulager -12 224 -350
Okning/minskning kundfordringar -3369 17
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -1589 -672
Okning/minskning leverantérskulder 776 582
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder 19 -239
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 058 11 364
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2 605 -11101
Forsaljning av fastighet 270 -
Placeringar i 6vriga finansiella anldggningstillgdngar - -1000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2335 -12101
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan 8962 o
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder o -860
Utbetald utdelning 0 -10 250
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 8962 -11 110
Arets kassaflode 569 -11 847
Likvida medel vid arets borjan 4 287 16 134
Likvida medel vid arets slut 4 856 4 287
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BALANSRAKNING KONCERNEN

(tkr) Not 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella
Immateriella anldggningstillgdngar 212 -
- Materiella
Byggnader och mark 4 2432 3315
Tillredningar 5 20712 20357
Maskiner och andra tekniska anlaggningstillgangar 6 16 210 18 452
39354 42124
- Finansiella
Andelari intresseforetag 7 4164 4164
Summa anlaggningstillgangar 43730 46288
Omsattningstillgangar
- Varulager m.m.
Ravaror och férnédenheter 415 415
Malmlager 12 824 600
13239 1015
- Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 8871 5502
Ovriga fordringar 2355 823
Forutbetalda kostnader 142 49
11368 6374
Kassa och bank 4 856 4287
Summa omsattningstillgangar 29463 11 676
Summa tillgangar 73193 57 964
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 8
- Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 416500 st, kvotvdrde 20 6re) 683 683
Ovriga bundna reserver 25 886 26 416
26 569 27099
- Fritt eget kapital
Fria reserver 12 677 4111
Arets resultat 4 847 8036
17524 12147
Summa eget kapital 44 093 39246
Avsattningar
Avséattningar for skatter 6277 7264
Avséttning for efterbehandling 392 358
Summa avsattningar 6 669 7622
Langfristiga skulder
Banklan o 1250
Avbetalningskontrakt 222 260
Summa langfristiga skulder 222 1510
Kortfristiga skulder
Banklan 11250 1000
Leverantorsskulder 2 424 1648
Aktuella skatteskulder 2262 679
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter m.m. 5914 5692
Ovriga skulder 359 567
Summa kortfristiga skulder 22209 9586

Summa eget kapital och skulder 73193 57 964




RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

(tkr) Not 2016 2015
Nettoomsattning 1 19171 38841
Forandring av fardiga varor 12 224 360
Aktiverat arbete for egen rakning 2548 3601
Rorelsens intdkter 33943 42 802
Ravaror och férnédenheter -4 266 -5167
Ovriga externa kostnader -5839 -9 282
Personalkostnader 2 -12 893 -13 251
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 4,56 -4 855 -4 706
Rorelsens kostnader -27 853 -32 406
Rorelseresultat 6 090 10396
- Resultat fran finansiella poster:
Resultat vid forsaljning av andelar i intressebolag 3567 -
Réanteintdkter och liknande resultatposter 4 3
Rantekostnader och liknande resultatposter -207 -43
3364 -40
Resultat efter finansiella poster 9 454 10356
Bokslutsdispositioner 3 677 -689
Resultat fore skatt 10131 9667
Skatt pa arets resultat -2 257 -2167
Arets resultat 7874 7 500
KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET
(tkr) 2016 2015
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat fore finansiella poster 6 090 10396
Avskrivningar 4 855 4706
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 34 33
10979 15135
Resultat vid forséljning av andelar i intressebolag 3567 -
Erhallen rénta 4 3
Erlagd rénta -207 -43
Betald inkomstskatt -677 -3067
13 666 12 028
Okning/minskning varulager -12 224 -350
Okning/minskning kundfordringar -3369 17
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -5917 -669
Okning/minskning leverantérskulder 776 582
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder 19 -239
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -7 049 11369
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -2855 -11101
Investeringar i intressebolag 1518 -
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar - -1000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1337 -12101
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna Ian 8962 o
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder o -860
Utbetald utdelning o -10 250
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 8962 -11 110
Arets kassaflode 575 -11 844
Likvida medel vid arets borjan 4238 16 082
Likvida medel vid arets slut 4 813 4 238
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET

(tkr)
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

- Materiella
Byggnader och mark
Tillredningar

Maskiner och andra tekniska anlaggningstillgangar

- Finansiella
Andelari koncernforetag

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

- Varulager m.m.
Ravaror och fornédenheter
Malmlager

- Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Fordringar pa koncernbolag
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

- Bundet eget kapital
Aktiekapital (3 4126500 st, kvotvdrde 20 6re)
Reservfond

- Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver
Avsattning for efterbehandling

Langfristiga skulder
Banklan
Avbetalningskontrakt
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Banklan

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Not 2016-12-31

4 2682
20712
16 210
39 604

o

7 299

39903

415
12 824
13239

8871
8633
480
142

18 126

4813
36178

76 081

683
658
1341

454
11247

7874
19576

20917
9 32345

392

222
222

2 425
11250
2257
359
5914
22205

76 081

2015-12-31

2795
20357
18 452
41 604

1817

43 421

415
600
1015

5502
2 466
823

49
8 840

4238
14093

57 514

683
658
1341

454
3747

7 500
11701

13 042
33023

358

2 000
260
2260

1648
250
679
567

5687

8831

57 514
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ALLMANNA UPPLYSNINGAR
Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen
och BFNAR 2016:9 Arsredovisning & Koncernredovisning (K3).

Fordringar har varderats till det lagsta av anskaffningsvarde
och det belopp varmed de beréknas bli reglerade. Ovriga till-
gangar, skulder samt avsattningar har varderats till anskaff-
ningsvarde om annat ej anges. Inga redovisningsprinciper
har férandrats under aret.

INTAKTSREDOVISNING

Intéktsredovisning av malmleveranser sker nar de vasentliga
formaner och risker som &r forknippande med dgandet av varan
har 6verforts fran foretaget till koparen, vilket ar nar malmen
lastats av i Szczecin, Polen. Bolagets intdkter &r beroende av
de internationella metallpriserna. Darfor sakras en viss del av
intakterna ldpande genom olika metallpris- och valutakontrakt.

Den tillimpade Arsredovisningslagen och Bokféringsnamn-
dens allmanna rad innebér att samtliga metall- och valuta-
kontrakt resultatavraknas nar kontrakten avslutas eller om-
satts. | den man utestaende kontrakt har ett marknadsvarde
vid bokslutstillfallet redovisas detta varde under Eget kapital
som Fond for verkligt varde och eventuell skatteffekt redovi-
sas under Avsattningar.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Brytningsteknik avser ratten till den speciella teknik for bryt-
ning av smala malmer som anvands i produktionsbrytning-
en. Tekniken ger bland annat lagre kostnader for grabergs-
hanteringen. Rattigheten forvarvades 2007. Byggnader och
mark avser framst den 2007 fardigstéllda kontorsbyggnaden
samt en maskinhall.

Tillredningar utgors dels av kostnader for grabergsbrytning
for att komma &t malmkroppen, dels av arbeten avseende
infrastrukturanldggningar sdsom orter, schakt, snedbanor
samt anlaggningar for service, el- och luftdistribution. Kost-
nader for tillredning som uppstatt for att utoka gruvdriftens
kapacitet, och for att férbereda gruvomradet for framtida
produktion, aktiveras i balansrakningen. Avskrivning sker
sedan i takt med malmuttaget.

Prospekteringsarbete i gruvan kostnadsfors intill att det
lett till en 6kning av mineralreserven. Varefter det aktiveras
under Tillredningar.

Maskiner och tekniska anldggningar utgors framst av utrust-
ning for gruvbrytning sdsom borrmaskiner, truckar och las-
tare samt vissa installationer i gruvan. Normala reparations-
och underhallskostnader kostnadsfors, storre forbattringar
och ateranskaffningar balanseras.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperio-
den med hansyn till vasentligt restvarde.

Féljande avskrivningstider tilldmpas:

- Brytningsteknik 5ar
- Byggnader 204ar
- Tillredningar | takt med malmuttag
- Maskiner & andra tekniska anlaggningar 5-15 ar
LEASING

Leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal. Det
innebar att leasingavgiften kostnadsfors i resultatrakningen
linjart 6ver leasingperioden.

VARULAGER

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet
och nettoforsdljningsvardet pa balansdagen. Med nettofor-
saljningsvardet avses varornas berdknade forséljningspris
minskat med férsaljningskostnader. Den valda varderings-
metoden innebdr att inkurans i varulagret har beaktats.

SKATTER

Redovisad skatt bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Aktuell skatt &r skatt som betalas eller erhdlls avseende
aktuellt ar. Hit hor aven aktuell skatt hanforlig till tidigare
perioder. Uppskjuten skatt redovisas som tempordra skillna-
der mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgang-
ar och skulder som i framtiden skall betalas.

Skatteskulder/-fordringar vérderas till vad som enligt fo-
retagets bedémning skall erlaggas till eller erhallas fran
skattemyndigheten. Bedémningen gors enligt de skatte-
regler och skattesatser som ar beslutade eller som ar avise-
rade och med stor sakerhet kommer att faststallas.

For poster, som redovisas i resultatrékningen, redovisas dven
darmed sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapi-
tal, redovisas mot eget kapital.

KONCERNFORHALLANDEN

Lovisagruvan AB ar moderbolag i en mindre koncern med
dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB. Koncernredo-
visning ar upprattad.

AVSATTNING FOR EFTERBEHANDLING

Beraknade efterbehandlingskostnader fér gruvverksamhe-
ten, som forvantas uppsta nar verksamheten stangs, reser-
veras for och kostnadsférs ver den totala berdknade verk-
samhetsperioden. Kostnaden redovisas som del av gruvans
kostnad for salda varor.

BOLAGSSTYRNING
Lovisagruvans arsstimma utser varje ar en valberedning
som representerar storre aktiedgare. Den har for narva-
rande fyra ledamoter.

Valberedningens uppgift &r att foresla val av styrelse och
revisorer samt de arvoden som skall utgd. Aven de arvode-
rade konsultinsatser som styrelseledamoter gor, utover sitt
styrelsearbete, granskas av valberedningen och avrappor-
teras pa arsstamman.

Styrelsen har under 2016 bestatt av fyra personer. Verk-
stallande direktoren ar med pa samtliga styrelsemdten.
Under 2016 har 7 ordinarie styrelseméten avhallits. Vid ett
av motena har sarskild uppmarksamhet dgnats at bolagets
strategiska inriktning samt att stdmma av styrelsens arbete
med den arbetsordning for styrelsen som beslutats och som
revideras varje ar.

Uppfdljningen avser bland annat:

- styrning och kontroll

- strategi och natverk

- utveckling av ledning och organisation
- aktiedgarvardet




NOTER

(tkr)
NOT 1 : NETTOOMSATTNING NOT 6 : MASKINER & ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR
2016 2015 2016-12-31 2015-12-31
Malm mm, brutto 21384 54524 Ingdende anskaffningsvarden 35796 29075
Retroaktiv priskorrigering 193 -1595 Arets forsa lining o -76
Malmintakter 21577 52929 Arets anskaffningar 250 6797
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 36 046 35796
Frakt och anrikning -2 406 -14 088
Nettofakturering 19171 38841 Ingaende avskrivningar -17 344 -14 824
Arets avskrivningar -2 492 -2 520
B Utgaende ackumulerade avskrivningar -19 836 -17 344
NOT 2 : ANSTALLDA & PERSONALKOSTNADER
Utgéaende redovisat véarde 16 210 18 452
2016 2015
Medelantalet anstdllda -
Kvinnor 1 1 NOT 7 : ANDELAR | KONCERN- & INTRESSEFORETAG
Man 18 20
19 21 2016-12-31  2015-12-31
Léner och andra ersdittningar Ingdende anskaffningsvarden 1817 817
Styrelse och verkstallande direktor 1250 1230 Inkép o 1000
Ovriga anstllda 7733 8096 Férséljning -1518
8983 9326 Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 299 1817
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse & verkstallande direktor 239 280 Namn Kapitalandel Réstréttsandel —Bokfort vérde
Pensionskostnader dvriga anstallda 623 509 Lovisagruvan Utveckling AB 100 % 100 % 299
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 3006 3104 Summa 100 % 100 % 299
3868 3893
Totala I6ner, ersattningar, sociala Sate Orgnr  Eget kapital Resultat
kostnader och pensionskostnader 12851 13219 Lovisagruvan Utveckling AB Stockholm  556306-9367 1225 480 (-2)
Varav styrelsearvoden Koncernens innehav i intressebolag Andel  Bokfort virde
Goran Nordenhok 150 150 Vilhelmina Mineral AB 29 % 3164
Ingemar Skaret 85 85 Pahtohavare J/V 35% 1000
Torsten Borjemalm 85 85 Summa 4164
Stefan Sadbom 85 85
405 405 L
NOT 8 : FORANDRING AV EGET KAPITAL
Ddrutdver konsultarvoden till styrelseledaméter for sdrskilda insatser - .
Goran Nordenhok 415 317 Ovriga bundna Ovrigt fritt
Ingemar Skaret 4 50 Koncernen Aktiekapital reserver eget kapital
Stefan Sadbom 80 3 Belopp vid arets ingang 683 26416 12147
Torsten Bérjemalm o 10 Utdelning o o o
542 410 Forskjutning mellan bunda & fria reserver o -530 530
Arets resultat o o 4847
Belopp vid arets utgang 683 25 886 17524
NOT 3 : BOKSLUTSDISPOSITIONER -
Ovrigt fritt
2016 2015 Moderbolaget Aktiekapital ~ Reservfond Overkursfond  eget kapital
Avsittning till periodiseringsfond -3300 -2889 Belopp vid drets ingang 683 658 454 11247
Aterforing av periodiseringsfond 4357 3200 Utdelning o o o o
Skillnad mellan bokford avskrivning Forandring av fond for verkligt vérde efter skatt o o o o
och avskrivning enligt plan -380 1000 Arets resultat o o o 7874
677 -689 Belopp vid arets utgang 683 658 454 19121

NOT 4 : BYGGNADER & MARK NOT 9 : OBESKATTADE RESERVER

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 4093 3480 Ackumulerade dveravskrivningar
Arets anskaffning 57 613 maskiner och inventarier 10 056 9677
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 4150 4093 Periodiseringsfond tax 2011 0 4357
Periodiseringsfond tax 2012 4 900 4 900
Ingdende avskrivningar 1298 1131 Periodiseringsfond tax 2013 4 600 4 600
Arets avskrivningar -170 -167 Periodiseringsfond beskattningsar 2013 2600 2600
Utg3ende ackumulerade avskrivningar -1468 1298 Periodiseringsfond beskattningsar 2014 4 000 4000
Periodiseringsfond beskattningsar 2015 2889 2889
Utgaende redovisat virde 2682 2795 Periodiseringsfond beskattningsar 2016 3300 o
32345 33023

NOT 5 : TILLREDNINGAR . . ..
NOT 10 : STALLDA SAKERHETER & EVENTUALFORPLIKTELSER

2016-12-31 2015-12-31

Ingdende anskaffningsvéarden 30346 26 745 2016-12-31 2015-12-31
Arets anskaffningar 2548 3601 Foretagsinteckningar for banklan 13 000 13 000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 32 894 30346 Eventualférpliktelser 1500 3000
Ingdende avskrivningar -9989 -7 970
Arets avskrivningar -2193 -2019
Utgaende ackumulerade avskrivningar -12182 -9989
Utgaende redovisat virde 20712 20357

WWW.LOVISAGRUVAN.SE




STYRELSEN

Fréan vanster, Stefan Sddbom, Torsten Bérjemalm, Géran Nordenhék & Ingemar Skaret.

Lindesberg, 13 mars, 2017

GORAN NORDENHOK JAN-ERIK BJORKLUND
Ordférande Verkstdllande direktér
TORSTEN BORJEMALM INGEMAR SKARET STEFAN SADBOM

Min revisionsberdttelse har avlidmnats den 14 mars, 2017

JOHAN PALM
Auktoriserad revisor



REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Lovisagruvan AB (publ) Org.nr 556481-0074

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden
Jag har utfort en revision av &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen fér Lovisagruvan AB (publ) for ar 2016.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och koncernre-
dovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den
31 december 2016 och av dessas finansiella resultat och kas-
saflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsbe-
rattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernre-
dovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatréak-
ningen och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar en-
ligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har an-
svaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovis-
ningslagen. Styrelsen och verkstallande direkt6ren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av &rsredovisningen och koncernredo-
visningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att
fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar tillampligt,
om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrel-
sen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa be-
ror pa oegentligheter eller pa fel, och att Idmna en revisions-
berdttelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sakerhet
ar en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegent-
ligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvdntas paverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedomer jag riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar
och utfor granskningsatgarder bland annat utifrén dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillréackliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund for mina uttalanden.
Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pé fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for min revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn
till omsténdigheterna, men inte for att uttala mig om
effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktérens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

- drarjag enslutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om
jag drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfak-
tor, maste jag i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen och koncernredo-
visningen om den vésentliga osakerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdamtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar jag den dvergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rdttvisande bild.

- inhamtar jag tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett ut-
talande avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for
styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen.
Jag ar ensam ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de betydande brister i den
interna kontrollen som jag identifierat.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har jag aven utfort en revision av styrelsens och verk-
stallande direktorens forvaltning for Lovisagruvan AB (publ)
for ar 2016 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten en-
ligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet
for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till moderbola-
get och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Jag
anser att de revisionsbevis jag harinhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som bola-
gets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehoyv, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktoren ska
skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i 6ver-
ensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betréffande revisionen av forvaltningen, och
darmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisions bevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
beddma om négon styrelseledamot eller verkstallande direk-
toren i ndgot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férsla-
get ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet arenhdog grad av sékerhet, meningen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sve-
rige anvander jag professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Granskningen av férvaltningen och férslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna.

Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pa min professionella beddmning med utgangspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebar att jag fokuserar granskningen
pa saddana atgarder, omraden och férhallanden som &r va-
sentliga for verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Jag gar
igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for mitt
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust har jag granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Lindesberg, 14 mars, 2017

JOHAN PALM
Auktoriserad revisor
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FLERARSUTVECKLING FOR MODERBOLAGET

De senaste tio arens ekonomiska och finansiella utveckling i korthet.

RESULTATANALYS 2007
(MSEK)
Fakturerat malmvarde 35,3

Retroaktiv priskorrigering -

Malmintakter, brutto 35,3
Prissakringar -0,9
Transport till anrikningsverk 1,4
Anrikning -1,5
Tillredningar 3,2
Forandring i lager till sjdlvkostnad 0,2
Nettointakt 34,9
Insatsvaror -5,2
Personalkostnader -8,1
Underhall m.m -4,6
Administration m.m. -2,6
Gruvresultat fére avskrivningar 14,4

Prissakringar hanforlig till senare period  -5,4

Prospektering -0,4
Ovriga intakter eller kostnader 0,0
Rorelseresultat fore avskrivningar 8,6
Avskrivningar -1,3

Rorelseresultat efter avskrivningar 7.3

Finansnetto -0,5
Resultat efter finansnetto 6,8

Overavskrivningar -

Avsattning periodiseringsfond 0,0
Lamnat koncernbidrag -0,1
Resultat fore skatt 6,7
Skatt -1,5
Periodens redovisade resultat 5,2
BALANSRAKNINGAR 07-12-31
(MSEK)

Anlaggningstillgangar 18,3
Kundfordringar 2,4
Ovriga kortfristiga tillgdngar 41
Likvida medel och kortfristiga placeringar 0,0
Likvida medel, metallhandel 3,2
Summa omsattningstillgangar 9,6
Summa tillgangar 27,8
Eget Kapital, bundet 1,3
Eget Kapital, fritt 0,5
Prissakringar 1,2
Periodens redovisade vinst 9,6
Summa Eget Kapital 12,6
Avsattningar, obeskattade reserver 0,5
Léangfristiga skulder 1,9
Rorelseskulder 6,4
Kortfristiga lan 3,2
Kortfristiga lan, metallhandel 3,2
Summa kortfristiga skulder 12,8
Summa Skulder och Eget Kapital 27,8
FINANSIERINGSANALYS 2007
(MSEK)

Rérelseresultat fére avskrivningar 8,6
Finansnetto 0,0
Betald skatt -1,0
Forandring av rorelsekapital, m.m. 0,2
Kassaflode fran verksamheten 7,8
Investeringar T3
Forsaljning av andelar i intressebolag -
Forandring av lan 1,6
Utdelning -1,0
Foréndring av likvida medel 1,1

2008

26,2

4,6
21,6

1,9
2,5
-2,6

2,7

6,9
-0,1
03
8,8

-1,8
7,0

-0,4
6,6

52

-0,1
1,4

-0,4
1,0

08-12-31

2,9
34

1,3
85
0,1
1,0

11,0

54
23

2008

8,8
52
0,4
-0,1

31

53
34

1,7
2,4

2009

37,5

42
41,7

2,5
-2,6
3,7
2,1
-0,2
34,8

51
7,2
33
2,9
16,3

0,3

0,1
16,0

-2,2
13,8

-0,1
13,7

-0,8
3,2
0,0
9,7

2,5
7,1

09-12-31

22,8

2009

16,0
-0,8
-0,1
0,5
15,3

34
2,7

3.3
59

2010

41,3

9,5
41,8

3,9
-2,6
45

2,4

41,4

49
-8,0
-3,8
-3i5
2%}

0,2
21,3

-2,6
18,7

-0,1
18,7

-1,3
A

13,1
3,5
9,6

10-12-31

24,2

71
1.3
11,0

19,3
43,5

1.3
6,7
0,1
9,6
17,8

15,0
0,0

10,7
0,0

10,7

43,5

2010

21,3
1,3
2,9
1,4
16,9

5

-2,1
6,6
3,7

2011

53,0

14
51,6

2,0
3,7
-6,1

3,5
0,4

46,9
53
-8,0
3,7

-6,7
23,2

0,1
23,3

3,0
20,3

0,0
20,3

-0,6
4,9

14,7
39

10,9

11-12-31

13,3
20,2
50,5

1,3
8,0
0,0
10,9

20,2

20,4
0,0

9,8
0,0

9,8

50,5

2011

23,3
-0,6
-5,8
2,1
19,7

9,1

0,0
-8,3

2012

0,4
49,2

1,4
3,9
-6,9

34

43,5

22,2

32
19,0

0,1
19,1

-0,1
4,6

14,3
-3,8
10,5

12-12-31

29,9
5.6
2,8

16,4

24,8

54,7
1,3
9,3
0,0

10,3

20,9

25,1
0,0

87
0,0

547

2012

22,2

0,0
-10,0
3,1

2013

48,3

0,3
48,0

0,5
4,0
-8,0

3,2
-0,2

39,5

-5,0
-10,5
4,1
_4,8
15,2

15,2

3.8
11,5

-0,8
10,7

-2,0
6,0

13-12-31

32,3

5.9
6.4
9,5

21,8
54,1

13
9,5
0,0
6,1
16,9

28,0
0,0

54,1

2013

15,2
-0,8
4,0
0,7
9,6

-6,2
0,0

-10,2
-6,8

2014

50,9

1,4
52,3

0,0
-3,8
_8’9

3,6
0,2
43,5

5,1
-10,9
34
3,5
20,6

20,6

4,0
16,6

0,0
16,6

-0,6
-4,0

12,0

-2,8
9,2

14-12-31

36,2

55
33
16,1

24,9
61,1

1.3
53
0,0
9,2
15,8

32,7
2,0

2014

20,6
0,0
1,9
2,7
21,3

7,8
34

-10,3
6,6

2015

54:5

-1,6
52,9

0,0
4,1
-10,0
3,6

04
42,8

-5,2
-11,3
-2,9
“37
19,6

-0,9
3,6
15,1

4,7
10,4

0,0
10,4

-1,0
9,3

9,7
-2,1
75

15-12-31

43,4

55
A
42

14,1
57,5

13
4,2
0,0
7:5
13,0

334
1,3

8,6
13

11,1

57:5

2015

15,1
0,0
3,2
-0,6
11,3

-11,9
-0,9

-10,3
-11,8

2016

21,8

0,2
22,0

0,2
3,5
0,4
2,5
12,2
33,9

-5,0
-10,9
-2,2
42
11,6

-0,7
0,0
10,9

~&9
6,0

34
95

0,4
1,1

10,1

2,3
7.9

16-12-31

39,9

8,9
22,5

48
36,2
76,1

13
11,7
0,0
7.9
20,9

32,7
0,2

11,0
11,3

22,5

76,1

2016

10,9
34
0,7
-20,7
7,0

-2,8
1,5
9,0
0,0
0,6
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FLERARSUTVECKLING

De senaste tio aren, ungefar den tid som bolaget varit lis-
tat pa AktieTorget, har den ekonomiska och finansiella ut-
vecklingen i Lovisagruvan AB kannetecknats av féljande.

De i borjan av perioden mycket goda priserna och den sedan
successivt 6kade produktionen gav vaxande rorelseresultat
till nivan 20 MSEK fram till 2012.

Aret darp8, 2013, blev det en nedgéng till foljd av prisfor-
svagning i kombination med kostnadsékningar som delvis
var tillfdlliga. 2014 blev det en normalisering. 2015 steg
priserna forst men vande ner redan i april till de lagsta niva-
erna sedan 2008. 2016 borjade med beskedet att den enda
kunden Boliden inte langre ville képa malmen.

Forst i sista kvartalet blev nytt avtal klart. Foljden blev att en
stor del av arets produktion 1ag kvar i lager vid arets slut och ut-
leveranserna blev mycket lagre an normalt. Eftersom priserna
stigit kunde utleveranserna ske till mycket bra priser och arets
resultat blev relativt bra med hansyn till handelseférloppet.

Utdelningen stélldes ocksa in och finansiering av det 6kande
malmlagret sakrades genom o6kade rantebarande 1&an med
malmen som sakerhet.

Lovisagruvans verksamhet drivs med ett relativt begransat
sysselsatt kapital jamfort med vad som &r normalt i gruv-
sammanhang. Detta beror delvis pa det satt som gruvut-
byggnaden skett.

Anldggningskapitalet bestdr av gruvmaskiner och tillred-
ningar i gruvan samt den lilla kombinerade kontors- och per-

I ANLAGGNINGAR Il RORELSEKAPITAL

- I I I I I
I

e - e - -

2008

LIKVIDA MEDEL

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

LAN | OBESKATTADE RESERVER [l EGET KAPITAL

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

UTDELNINGAR

Il RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR [l SKATTBETALNINGAR

[ INVESTERINGAR

. . . . . 8 6
sonalbyggnaden samt maskinhall. Tillredningsinvesteringar 2007, 2008 2009 2ol0 zomr 2om2 20 2o 2ons 2od
sker successivt ner mot djupare nivaer i gruvan.

Rorelsekapitalbindningen har varit begransad och emellanat

en minuspost i sysselsatt kapital genom att lagren arsma tills

2016 da ett betydande lager tillfalligt fick byggas upp. Kund-

fordringarna betalas snabbt.

Nya inslag &r de annu sa ldnge begrénsade investeringarna i

Vilhelmina Mineral AB respektive Pahtohavareprojektet.

NYCKELTAL | RESULTATANALYS 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Fakturerad kvantitet, ton 17273 27 675 31735 28 891 37579 39 002 39 815 38723 40763 16 104
Intakt / fakturerat ton, SEK 2044 781 1316 1447 1373 1262 1206 1351 1298 1367
Kostnad / fakturerat ton, SEK -1233 -853 -794 -940 -890 -812 -929 -922 -933 -957
Resultat, SEK / ton 811 -72 522 507 483 450 277 429 366 410
Gruvmarginal 40% -9% 40 % 35% 35% 36% 23% 32% 28% 30%
Rorelsemarginal 21 % 33% 33% 45% 39 % 39 % 24 % 32% 20% 27 %
Antal utestaende aktier inkl optioner 3322000 3322000 3322000 3416500 3416500 3416500 3416500 3416500 3416500 3416 500
Vinst / aktie efter full utspadning, SEK 1,57 1,46 2,94 4,01 4,37 4,10 2,37 3,73 2,35 2,15
Utdelning, SEK 0,68 1,00 2,00 2,50 3,00 3,00 2,00 3,00 0,00 3,00%
NYCKELTAL | BALANSRAKNINGAR 07-12-31 08-12-31 09-12-31 10-12-31 11-12-31 12-12-31 13-12-31 14-12-31 15-12-31 16-12-31
Sysselsatt kapital i genomsnitt 17,9 21,3 23,0 28,8 36,8 43,5 45,5 48,4 50,4 57,0
Forrantning pa sysselsatt kapital 35% 29% 59 % 65 % 55% 43% 25% 34 % 30% 12 %
Skuldsattninggrad 39% 23% 9% 0% 0% 0% 0% 7% 5% 18 %
Sysselsatt kapital UB 21,4 21,2 24,8 32,9 40,7 46,3 44,9 51,8 48,9 65,1
Rantebarande skulder 8,3 4,8 2,1 0,0 0,0 0,0 0,0 3,4 2,5 11,5
Soliditet 45% 52% 55% 66 % 70 % 72% 72% 67 % 68 % 61%

*) Styrelsens férslag till drsstdmman.
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