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Bolagsaspekter

Nidhogg Resources Holding AB (publ) ar ett publikt aktiebolag, vilket regleras av Aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 15 februari 1999 med organisationsnummer
556566-4298. Nuvarande firma registrerades den 18 juni 2024. Tidigare firma var Eurocine Vaccines
AB (publ). Bolaget féljer svensk lagstiftning och aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar sedan 2006-
12-12 noterat pa Spotlight Stock Market. Bolagskommunikation sker pa svenska.

Bolagets identifieringskod for juridiska personer, LEI-kod dar 549300B408R6FTXROD15.

Bolagets ska genom dotterbolag eller intressebolag bedriva mineralprospektering och utvinning av
basmetaller, &delmetaller, jordartsmetaller, olje- och gasprospektering, samt utvinning av vatgas och
darmed forenlig verksamhet.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljedomsforfaranden (inklusive dnnu ej
avgjorda adrenden eller sadana som bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senaste fem
aren, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller ldnsamhet.

Bolaget ar Euroclear-anslutet, vilket innebar att det ar Euroclear som for Bolagets aktiebok.
Styrelsens sate ar Jonkopings lan, Jonkdpings kommun.

Arsredovisning och bolagsordning kan bestillas i pappersform fran bolaget eller hamtas fran bolagets
hemsida:

Nidhogg Resources Holding AB (publ)
Slottsgatan 14
553 22 JONKOPING

Tel 070-37 60 515
E-post: ulrich@nidhoggresources.se
Hemsida: www.nidhoggresources.se

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet har upprattats med anledning av att Bolagets aktie ska aternoteras till Spotlights
ordinarie lista samt for att Bolaget genomfoér en emission i sambandmed I6sen av utgivna
teckningsoptioner. Bolagets erbjudande omfattas inte av prospektkrav och har inte granskats och
godkants av Finansinspektionen. Notering av aktie pa en MTF-plattform, sasom Spotlight Stock
Market, krdver inte prospekt. Aven memorandumet avseende nyemission dr undantaget frén
prospektskyldighet enligt “Lag om handel med finansiella instrument — Undantag avseende
erbjudande till allmdnheten”. Grunden foér undantaget ar att det sammanlagda véardet av
erbjudandet av finansiella instrumentet understiger 2,5 miljoner euro under en tolvmanadersperiod.

Dokumentet har granskats och godkénts a Spotlight Stock Market. Godkdnnandet innebar inte nagon
garanti fran Spotlight om att sakuppgifterna i memorandumet ar korrekta eller fullstandiga.

Definitioner

| detta memorandum galler foljande definitioner om inget annat anges: med ”“Bolaget” eller
"Nidhogg” eller "Nidhogg Resources” avses koncernen med moderbolaget Nidhogg Resources
Holding AB (publ) org.nr. 5565666-4298, och med dotterbolagen Nidhogg Resources AB, org.nr.
559439-5070, Nidhogg Energy AB, org.nr. 556705-6675, samt tio procent av aktierna i Big Rock
Mineral AB, org.nr. 559404-3209.
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Styrelsens forsakran

Memorandumet har upprattats av styrelsen i Nidhogg Resources Holding AB med anledning av
aternotering av aktien till Spotlight Stock Markets ordinarie lista och fér den emission som
genomfors i samband med I6sen av teckningsoptioner i Bolaget. Styrelsen i Nidhogg Resources
Holding AB ar ansvarig for innehallet i memorandumet. Hirmed férsakras att styrelsen vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i memorandumet, savitt styrelsen
kdnner till, 6verensstammer med faktiska férhallanden och ingenting ar utlamnat, som skulle kunna
paverka memorandumets innebdord. Bolagets revisor har inte granskat foreliggande memorandum.

Nidhogg Resources Holding AB (publ)

Ulrich Andersson Niclas Biornstad Mats Ekberg
Styrelseordférande VD
My Simonsson Per Skaug
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Villkor vid I6sen av teckningsoption TO 6

Teckningsoptioner Den som dr innehavare av teckningsoptioner av serie TO 6 utstallda
av Nidhogg Resources Holding AB (publ), fére detta Eurocine
Vaccines AB (publ), har ratt att teckna nya aktier i Nidhogg. Varje
teckningsoption av serie TO 6 ger innehavaren ratt att teckna en (1)
ny aktie i Bolaget.

Teckningstid 14 oktober — 25 oktober 2024.
Teckningskurs Tva ore (0,02 SEK) per aktie.

Handel med teckningsoptioner Handel i teckningsoptionerna sker pa Spotlight Stock Market fram till
och med den 23 oktober 2024. Teckningsoptioner som inte nyttjas
for teckning av nya aktier eller som inte avyttras kommer darefter
att vara utan varde.

Antal aktier i erbjudandet Hogst 261 544 113 aktier.

Hur teckningsoptioner utnyttjasFérvaltarregistrerade teckningsoptioner: Teckning och betalning
utnyttjande av teckningsoptioner ska ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Direktregistrerade teckningsoptioner: Fortryckt anmalningssedel
kommer att skickas ut. Teckning ska ske genom samtidig kontant
betalning enligt instruktion pa anmalningssedeln.

Emissionsvolym Vid fulltecknat optionsprogram tillférs Nidhogg Resources cirka 5,2
MSEK fore emissionskostnader. Kostnaderna for genomférandet av
emission beraknas till 0,2 MSEK.

Vardering av bolaget Med en teckningskurs om 0,02 SEK blir varderingen av Nidhogg
Resources Holding AB 39,8 MSEK fore genomfoérd emission. Med
utgangspunkt fran den vagda genomsnittliga aktiekursen pa
Spotlight Stock Market under perioden 23 september — 4 oktober
2024 erbjuds aktierna i emissionen till en rabatt om 30 procent.

Garantiatagande

Nidhogg har erhallit skriftligt bottengarantiatagande om 5 MSEK avseende teckningsoptioner av serie
TO 6 fran styrelseledamot Mats Ekbergs helagda bolag Foretagsfinansiering Fyrstad AB (”Garanten”).
Bolagets storre dgare ger Garanten en ersadttning om 14 procent av garanterat belopp i form av
befintliga aktier i Bolaget. Nagon ersattning utgar inte fran Bolaget med anledning av
garantiatagandet.

Garantiatagandet har gjorts helt utan ersattning fran Bolaget sida. Garantiatagandet har inte
sakerstallts genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. For det fall
garantiatagandet tas i ansprak kommer det ske genom en riktad emission av aktier till Garanten.
Teckningskursen i den riktade emissionen kommer motsvara teckningskursen i TO 6. | enlighet med
de sd kallade Leo-reglerna behover den till Garanten riktade emissionen beslutas av en
bolagsstdmma eller av styrelsen, forutsatt bolagsstammans efterfoljande godkdannande. Styrelsen har
utfardat kallelse till extra bolagsstdmma att hallas den 30 oktober 2024 déar styrelsen bland annat
foreslagit att stamman fattar beslut om en till Garanten riktad nyemission av aktier.
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Motiv for aternotering och l6sen av

teckningsoption TO 6

Koncernen Nidhogg Resources bildades under
varen 2024 da Eurocine Vaccines den 17 april
offentliggjorde ett omvant férvarv av
ravarubolaget Nidhogg Resources AB. Den 31
maj 2024 beslutade sedan en extra
bolagsstimma i Eurocine Vaccines AB (publ)
att slutféra forvarvet, vilket innebar att
aktiedgarna i Nidhogg Resources AB erhdll
1727 179 875 aktier i Eurocine Vaccines AB
(publ) i utbyte mot samtliga aktier i Nidhogg
Resources AB. Ovriga beslut som togs pa
stdamman var:

e Byte av namn fran Eurocine Vaccines AB
(pub) till Nidhogg Resources Holding AB
(publ).

e Styrelsens sate dndrades till Jonkoping.

e Verksamheten andrades till "Bolaget ska
genom dotterbolag eller intressebolag
bedriva mineralprospektering och ut-
vinning av basmetaller, &delmetaller,
jordartsmetaller, olje- och gasprospek-
tering, samt utvinning av vatgas och
darmed forenlig verksamhet.”

e Aktiekapitalets granser andrades il
25 000 000 — 100 000 000 kronor.

e Granserna for antalet aktier dndrades till
1700 000 000 — 6 800 000 000.

e Beslut om ny styrelse i Bolaget. In tradde
Ulrich Andersson som styrelseordférande,
My Simonsson, Mats Ekberg, Per Skaug och
Niclas Biornstad som ledamoter i styrelsen.

Dérutover beslutades om att dela ut
teckningsoptioner till samtliga dgare av aktier i
Eurocine Vaccines, dar de for varje innehavd
aktie tilldelades en teckningsoption i Bolaget.

Forvarvet var ett led i Eurocines styrelse att
finna en ny verksamhet till bolaget da
vaccinutvecklingen inte lyckats och bolaget
hamnat pa Spotlights observationslista.

Under vintern 2024 kom styrelsen i Eurocine
Vaccines AB (publ) fram till att mer dn halva
aktiekapitalet var  forbrukat och en
Kontrollstimma | holls den 18 mars 2024, dar
det beslutades om fortsatt drift trots att
kontrollbalansrakningen visade att det egna

kapitalet understeg halva aktiekapitalet. Av
den anledningen kommer det att kallas till en
Kontrollstimma Il den 15 november dar det
egna kapitalet kommer vara aterstallt dels
genom garantin av foreliggande optionslosen
och dels genom en sdnkning av aktiekapitalet i
Nidhogg Resources Holding AB (publ). Beslut
om sdnkning av aktiekapitalet kommer att ske
pa en extra bolagsstimma planerad till den 30
oktober 2024.

Styrelsen i Nidhogg Resources Holding AB
(publ) har beslutat anstka om aterupptagande
handel av Bolagets aktier pa Spotlight Stock
Markets ordinarie lista som en foljd av det
omvanda forvarvet av Eurocine Vaccines
AB(publ) den 31 maj 2024.

Syftet for styrelsen i Nidhogg Resources AB att
genomfora det omvanda foérvarvet var att bli
en del av en noterad koncern och darigenom
starka bolaget pa ett positivt satt da:

e Den publicitet som foljer av att Nidhogg
Resources AB och dess verksamhet blir
noterat pa Spotlight bedéms fa en positiv
paverkan pa koncernens attraktionskraft
for nya och befintliga intressenter.

e Nidhogg Resources AB i en noterad miljo
pa Spotlight bedéms fa battre tillgang till
kapitalmarknaden, vilket i sin tur skapar
mojligheter kring marknadsmassig
finansiering som underldttar Bolagets
vidare utveckling och expansion.

Nidhogg Resources AB:s affarsidé ar utveckling
av mineraltillgangar med fokus pa brytning av
ravaror i Sverige. Genom att med ny teknik
satta bolagets mineraltillgangar i produktion,
ska Bolaget ta till vara de modjligheter som
finns att utvinna bland annat jarn, koppar,
kisel och sallsynta jordartsmetaller i Sverige.

| samband med det omvidnda forvarvet av
Nidhogg Resources AB erhéll de som var
aktiedgare i Eurocine Vaccines AB vid
forvarvet en vederlagsfri teckningsoption av
serie TO 6 for varje innehavd aktie. Syftet med



teckningsoptionerna ar att starka
rorelsekapitalet i Bolaget. Kapitalet som
kommer in via teckningsoptionerna, ska under
det ndrmaste aret anvandas till:

e Direkta projektrelaterade kostnader for att
starta provbrytning, 40 procent,

e Lopande kostnader for drift av Bolaget, 60
procent.

Styrelsen bedémer att foreliggande
emissionskapital kommer att tacka Bolagets
rorelsekapitalbehov, under de narmaste 12
manaderna forutsatt att verksamheten bérjar
generera intakter under tredje kvartalet 2025.
Under Q3 2025 berdknas provbrytning fran
varp ovan jord ske i Vintjarn, provbrytning av
mineraler fran dagbrottet i Tuna Hastberg-
gruvan samt Vintjarns underjordsgruva under

forutsattning att Bolaget dessforinnan har
erhadllit samtliga nodvandiga tillstand.
Malsattningen &r att na ett positivt kassafléde
under tredje kvartalet 2025 fran provbrytning
frdn varp ovan jord i Vintjdrn samt fran
provbrytning av mineraler fran dagbrottet i
Tuna Hastberg-gruvan forutsatt att Bolaget
dessforinnan har erhallit samtliga nédvandiga
tillstand.

Det gar dock inte att utesluta att ytterligare
kapital kan komma att behdévas om Bolaget
inte nar ett positivt kassaflode inom beraknad
tid pa grund av att tillstandsprocesser tar
langre tid an beraknat.



Handelsbeteckningar

Aktien Teckningsoption TO 6

Kortnamn: NIDHOG Kortnamn: NIDHOG TO 6

ISIN-Kod: SE0015382155 ISIN-Kod: SE0022421871

CFl-kod: ESVUFR CFl-kod: RSSXXR

FISN (I1SO 18772): NIDHOGG/SH FISN-kod: NIDHOGG/OPT RTS 20241025
Antal aktier: 1 988 723 988 Antal optioner: 261 544 113

Kvotvarde: cirka 0,014 SEK

Bolaget
Organisationsnummer: 556566-4298
LEl-kod: 549300B408R6FTXR0OD15

Finansiell kalender

2024-11-28 Delarsrapport Q1 2024/2025
2024-12-04  Arsstimma 2024 i Jonkoping
2025-02-27 Delarsrapport Q2 2024/2025
2025-05-27 Delarsrapport Q3 2024/2025
2025-08-28 Bokslutskommuniké 2024/2025

Spotlight Stock Market

Spotlight Stock Market AB (”Spotlight”) ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
Spotlight driver en s k MTF-plattform. Bolag som &r listade pa Spotlight har forbundit sig att folja
Spotlights regelverk. Regelverket syftar bland annat till att sékerstalla att aktiedgare och Ovriga
aktoérer pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstdndigheter som
kan paverka Bolagets aktiekurs. Handel pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som ar
tillgangligt for de banker och fondkommissionadrer som ar anslutna till Spotlight Stock Market. Det
innebar att den som vill kbpa eller sélja aktier som éar listade pa Spotlight kan anvdnda de banker eller
fondkommissiondrer som dr medlemmar hos Spotlight.

Regelverket och aktiekurser aterfinns pa Spotlight Stock Markets hemsida
(www.spotlightstockmarket.com).

Bolag vars aktie handlas pa Spotlight omfattas inte av alla lagregler som géller for ett bolag noterat
pa en s.k. reglerad marknad. Spotlight har genom sitt regelverk valt att tillampa flertalet av dessa
regler.



http://www.spotlightstockmarket.com/

VD har ordet

Det senaste aret har varit ett omvalvande och
spannande kapitel i Nidhogg Resources AB:s
korta verksamhetstid. Med Eurocine Vaccines
AB:s omvanda forvarv av Nidhogg Resources
AB och Overgangen fran féretagsnamnet
Eurocine Vaccines AB (publ) till Nidhogg
Resources Holding AB (publ) sa har bolaget
snabbt andrat inriktning till
mineralprospektering,  gruvutvinning  och
energi.

Genom férvarv av strategiska tillgdngar och
licenser har vi lagt grunden for att bygga en
stark och hallbar framtid for Bolaget.

Var vision ar tydlig — att pa sikt utnyttja vara
omfattande mineraltillgangar och position i
Sverige for att bidra till den globala
energiomstallningen.

Vi har sakrat rattigheter till betydande
fyndigheter, inklusive jarn, koppar, mangan,
kisel och séllsynta jordartsmetaller (REE), alla
viktiga resurser for en framtid med férnybar
energi och hallbara teknologier. Med fossilfria
anrikningstekniker och en stark betoning pa
miljovanliga |6sningar strdavar vi efter att
anvanda oss av hallbar gruvdriftsteknologi sa
mycket som mojligt.

Under 2024 har vi tagit flera viktiga steg
framat. Forvarvet av prospekteringslicensen
for Tuna Hastberg och mojligheten till forvary
av Vintjarn-Kolen ger oss tillgang till omraden
med rik historisk gruvverksamhet och stor
framtida potential. Vi har ocksa ingatt ett icke
bindande avtal om strategiskt samarbete med
Greenlron for att anvanda deras fossilfria
anrikningsteknik dar det passar in i vara
projekt.

Vi forbereder nu for provbrytning under 2025,
genom att aterstarta de gamla
gruvverksamheterna i bade Vintjarn-Kélen och
Tuna Hastberg. Aterstarten forvantar vi oss
kommer att generera positivt kassaflode
relativt snart efter det att vi startat
provbrytningen, da vi kan fa igang
verksamheten till laga kostnader. Med
inledande investeringar om cirka 2 miljoner

£

SEK i direkta kostnader ska vi komma igéng
med verksamheten i Vintjarn fér att sedan
fortsatta i Tuna Hastberg. Redan till
sommaren 2025 rdknar vi med att
mineralutvinningen i Vintjdrn omradet ska
inledas.

Genom att genomfdra provbrytningar i det
gamla gruvomradet och ta till vara pa bland
annat de varphogar som finns i dagbrotten
kan vi genom att halla kostnaderna laga skapa
I6nsamhet redan med sma volymer. Med st6d
av intressenter och investerare, inklusive
sdkrad finansiering om minst 5 miljoner SEK
genom teckningsoptionerna, har vi kapital for
att komma igang med vara prospekterings-
projekt.

Vi ser fram emot att fortsatta bygga pa dessa
framgangar och skapa viarde for vara
aktiedgare genom innovativa och hallbara
I6sningar inom energi, prospekterings och
gruvdrift genom att anvanda oss av varan
inkubatorstrategi.

Jag ser fram emot att tillsammans med vart
engagerade team fortsatta driva bolaget mot
nya och langsiktiga framgangar.

Niclas Biérnstad
VD, Nidhogg Resources Holding AB (publ)



Nidhogg Resources i sammandrag

Nidhogg Resources Holding AB (publ) ar ett holdingbolag som genom dotterbolag ar
verksamt inom gruv- och energisektorn med fokus pa brytning av ravaror i Sverige.
Bolagets strategi ar att bygga pa befintlig infrastruktur, tillampa ny teknik och
innovationer for att stddja och driva energisystemomstallningen. Bolaget har sitt

huvudkontor i J6nkdping.

Bolaget bildades 1999 men var da ett
utvecklingsbolag under namnet Eurocine
Vaccines AB. Under varen 2024 genomfordes
ett sa kallat omvant forvarv av Nidhogg
Resources AB och foretagsnamnet i
moderbolaget namnandrades till Nidhogg
Resources Holding AB (publ). I och med
forvarvet har affarsidén andrats och en ny
styrelse och ledning tillsatts.

Skalet till det omvanda forvarvet var att efter
manga ars forskning och ett flertal
nyemissioner hade inte Eurocine Vaccines
kunnat ta fram ett beprévat och godkant
lakemedel som skulle generera positivt
resultat och kassaflode. Den allt kéarvare
kapitalmarknaden gjorde att Eurocine
Vaccines under 2024 inte kunde kapitaliseras i
den omfattning att verksamheten kunde
fortsatta i befintlig form. | stallet for att helt
avveckla bolaget valde ledningen att forsoka
ta till vara pa det aktiedgarvarden som fanns i

bolagets marknadsnotering, vilket resulterade
i ett omvant forvarv av Nidhogg Resources AB.

Efter det omvanda forvarvet av Nidhogg
Resources AB har ytterligare férvarv inom
gruvsektorn pabdrjats genom det successiva
forvarvet av Big Rock Mineral AB, varpa
koncernen numera bestdr av moderbolaget
Nidhogg Resources Holding AB (publ), org nr
556566-4298, de heldgda dotterbolagen
Nidhogg Resources AB, org nr 559439-5070,
Nidhogg Energy AB, org nr 556705-6675, samt
tio procent av aktierna i Big Rock Mineral AB,
org nr 559404-3209 som &gs av dotterbolaget
Nidhogg Resources AB.

Agandet i Big Rock Mineral AB planeras med
stdd av tecknat Earn In-avtal att successivt 6ka
till att bli ett heldagt dotterbolag vilket
berdknas ske under tredje kvartalet 2025.

Nidhogg Resources Holding AB
Org nr 5566566-4298

Nidhogg Resources AB
Org nr 559438-5070
Ags till 100 procent

TLLLEL

Big Rock Mineral AB
Org nr 555404-3209
Ags till 10 procent

Nidhogg Energy AB
Orgnr 556705-6675
Ags till 100 procent




Nidhogg Resources Holding AB

Nidhogg Resources Holding AB (publ) ar ett
holdingbolag i syfte att genom dotterbolag
eller intressebolag bedriva mineral-
prospektering och utvinning av basmetaller,
ddelmetaller, jordartsmetaller, olje- och
gasprospektering, samt utvinning av vatgas
och darmed férenlig verksamhet. Bolagets
tidigare foretagsnamn var Eurocine Vaccines
AB (publ) och var inriktat pa utveckling av
olika vacciner, men denna verksamhet
avvecklades under varen 2024.

Genom det omvanda forvarvet av Nidhogg
Resources AB forandrades dgarbilden i Bolaget
och en ny ledning och styrelse tillkom,
samtidigt som verksamheten férandrades.

Nidhogg Resources Holding AB (publ) strategi
efter genomfort forvarv ar att utveckla
hallbara metoder for mineralutvinning samt
investera i betydande prospekteringsprojekt
inom gruv- och energisektorn. Bolaget har
som idé att utveckla projekten till stabila
kassa- och resultatpositiva foretag som kan sta
pa egna ben for att darefter avyttra dem
genom forsaljning eller utdelning till Bolagets
aktiedgare.

Nidhogg Resources AB

Nidhogg Resources AB har tva
undersokningstillstand i Tuna Hastberg i
anslutning till det nedlagda dagbrottet, Tuna-
Hastberg och Tuna Hastberg 2, pa sammanlagt
137 hektar. Dagbrottet var fram till 1959 fyra
mindre jarnmalmsgruvor som da slogs
samman till ett dagbrott, som sedan 1968 &r
nedlagt. Dagbrottet ar beldget vid samhallet
Tuna-Hastberg i Dalarna, mellan Borlange och
Ludvika. Malmen i Tuna-Hastbergfiltet ar
manganrik och malmkroppen stréacker sig i en
sydvastlig/nordostlig  riktning. Gruvverksam-
het har bedrivits i omradet sedan 1400-talet,
och bréts ned till ett djup om 552 meter.
Malmkropparna ar 6ppna bade lateralt och pa
djupet. Under jord ligger stora kvantiteter
malm kvar. Utférda undersékningar med
provborrningar har konstaterat manganhaltig
malm ner till ungefdar 1000 — 1110 meters
djup.
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Volymen av befintliga dagbrott uppskattas till
cirka 105 000 kubikmeter bestdende av varp
och kvarvarande material som innehaller jarn
och mangan. Volymen baseras pa ett 210
meter langt, 50 meter brett och 10 meters
djupt omrade.

Varphogar uppkommer vid gruvbrytning nar
Overblivet bergartsmaterial, sa kallad varp,
laggs upp i hogar ovan mark. Varphogarna
brukar innehalla material, vilka dr associerade
med jarn- och sulfidmalmer. | Sverige finns det
an idag en hel del varphogar kvar i olika
omraden runt om i landet. Efter avslutad
gruvdrift tillfaller varphdégen markagaren och
det ar upp till markdgaren vad han onskar
gora med sin egendom. Manga varphogar
saknar egentligt ekonomiskt varde, varpa
manga markagare har krossat varphdégarna
och sdlt materialet som grus och
fylinadsmassor till olika intressenter. Dock
finns det fortfarande varphégar som
innehdller betydande volymer med hoga
halter av brytningsbara mineraler.

Sveriges Geologiska Undersdkning (SGU)! har
undersokt  dagbrottet med tillhérande
varphog vid Tuna Hastberg dar proverna
indikerar att dessa innehaller i genomsnitt en
halt om 30,9 procent jarn och 4,27 procent
mangan. Darutover har Nidhogg latit gora
oberoende prover fran dagbrottet med
genomsnittshalter om 41,4 procent jarn och
3,75 procent mangan.

Foretaget har skapat ett arbetsprogram for att
bérja utvinningen i de nedlagda dagbrotten i
Tuna Hastberg och intilliggande varphogar.
Foljande milstolpar anges i arbetsprogrammet
(férvéntad starttid inom parentes):

Steg 1 - Inlamning av Miljokonsekvens-
beskrivning (“MKB”) (forsta kvartalet 2025).

Steg 2 - FoOrberedelser i dagbrottet infor
provbrytning samt kontrakt med relevanta
bolag for att kunna salja mineraler (sommaren
2025).

! Kalla: apps.sgu.se/kartvisare/kartvisare-
bergartskemi.html



Steg 3 — Forutsatt att provbrytningstillstand
erhallits, pabdrja provbrytning med positivt
kassaflode (fjarde kvartalet 2025).

Provbrytningen beraknas kunna ge ett positivt
kassaflode och resultat redan under 2025. |
tillagg kommer Nidhogg att jobba parallellt
med en plan pd att  aterstarta
underjordsgruvan samt utveckla reserver
genom ytterligare prospektering i ndromradet.

Nidhogg Energy AB

Nidhogg Energy AB ar ett vilande bolag utan
verksamhet som under aret namnandrats fran
Eurocine Securities AB. Bolaget kommer att
anvandas for kommande mineral-
utvinningsprojekt.

Big Rock Mineral AB

Nidhogg Resources AB har undertecknat ett
avtal med Big Rock Energy AB om stegvis
forvarv av aktierna i Big Rock Mineral AB
genom ett sd kallat Earn In-avtal. Big Rock
dger undersokningstillstdnd i Kélen Vintjarn-
omradet i Faluns kommun, vilket ar ett
omrade rikt pa jarn, mangan, koppar, kisel och
sdllsynta jordartsmetaller. Earn In-avtalet
forutsatter bolagsstimmans godkdnnande. Las
mer hdarom under avsnittet “Transaktioner
med narstaende”.

Undersokningstillstanden omfattar Lilla
Bjornmossen, Kolen nr 6, Kélen nr 7, Vintjarn
samt Vintjarn-Kélen om 1,162 hektar och ar

beldgna i ett omrade dir kommersiell
gruvdrift pagatt i flera hundra ar.
Vintjarnsgruvan, som ligger inom dessa

omraden, slogs igen i slutet pa 1970-talet med
3,2 miljoner ton brytbar malm samt 0,02
miljoner ton som ligger fardigbrutet i
gruvorterna med medelhalter om 35% jarn
och 0,5% mangan.?

Kolen, som ligger cirka 7 km Oster om
Vintjdrnomradet omfattar resursestimat om

2 https://apps.sgu.se/kartvisare/kartvisare-malm-
mineral.html?zoom=505526.1530118129,6621956.
239242638,507676.55731262144,6622978.241286
642
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70 miljoner ton med jarn (35-40%), mangan
(0,5%), koppar (0,6%) samt REE, Rare Earth
Elements, sallsynta jordartsmetaller,
identifierat med geofysiska matningar och
borrning som indikerar malmkroppar som ar
dppna bade lateralt och pa djupet.?

| tillagg pavisar geofysiska matningar
anomalier som indikerar att Vintjarn och Kélen
kan hora ihop lateralt. Ytterligare borrning
kravs for att konfirmera detta. Bolaget har
undersokningstillstand 6ver bada dessa, samt
hela strackan daremellan.

| tillagg har borrning konfirmerat en
kiselfyndighet som ligger ovan
jarnmalmskroppen med en maktighet pa 6ver
200 m och en utstrackning om cirka 2 000 m x
700 m.

Enligt Bolagets berdkningar uppgar vardet vid
brytning samt forsdljning av den malm som
finns pavisade inom Projektet till ett
nettonuvarde av 721 MSEK 6ver 25 ar med en
15% diskontering (fére avdrag for rantor,
skatt, avskrivningar och amorteringar) med ett
nettoresultat om 494 miljoner SEK efter
avdrag for Net Smelter Return, NSR om 227
MSEK. Dartill kommer vardet av mangan,
koppar, REE samt kiselfyndigheterna.

anvants  vid

Foljande parametrar har

berakningarna:

1. 3,22 miljoner MT sannolik mineralreserv
med halter om 35% jarn och 0,5% mangan
med en 75% sannolikhet att kunna
utvinnas;

2. 70 miljoner MT indikerad mineralresurs
med halter om 35% jarn, 0,5% mangan och
0.6% koppar med en 40% sannolikhet att
kunna utvinnas;

3. Utvinningskostnader 515 SEK/MT;
raffineringskostnader 155 SEK/MT;
transportkostnader 0,15  SEK/km/MT;

prospekteringskostnader 103 SEK/MT
4. NSR procentsats om 5% pa jarn och 3% pa
ovriga mineraler

5. Jarnpris 1122,70 SEK/MT; Manganpris
4 434,15 SEK/MT; kopparpris 93915
SEK/MT;



Det Earn In-avtal som Nidhogg Resources har
tecknat med Big Rock Energy AB betraffande
Big Rock Mineral AB, innebar att Nidhogg
Resources ABs agarandel 6kas successivt. Den
dag som tillstand erhalls fér provbrytning i
Vintjarnsgruvan erhaller Bolaget aktier sa att
dgarandelen uppgar till 50 procent av Big Rock
Mineral AB. Nar slutligen bolaget startar
provbrytning, vilket berdknas ske under
sommaren 2025, erhaller Nidhogg hundra
procent av aktierna i Big Rock Mineral AB.
Darefter betalar Nidhogg en NSR om 5 procent
till Big Rock Energy AB baserat pa jarn, och 3
procent pa annat material inklusive andra
metaller och mineraler.

Under perioden fram till det att Nidhogg ager

hundra procent av aktierna i Big Rock Mineral
AB, vilket berdknas ske i tredje kvartalet 2025,

Undersokningstillstand m.m.

sker en kostnadsfordelning mellan Big Rock
Energy AB och Nidhogg Resources AB.

Under Q3 2025 berdknas provbrytning fran
varp ovan jord ske i Vintjarn under
forutsattning att Bolaget dessférinnan har
erhallit nodvandiga tillstand.

| augusti 2024 har samradsunderlag ldmnats in
till lansstyrelsen och i september manad 2024
holls undersokningssamrad med lansstyrelsen.
Inlamning av samradsredogorelse berdknas
ske under forsta kvartalet 2025. Bolaget
arbetar med och berdknar att lamna in MKB-
ansOkan under forsta kvartalet 2025. Foérutsatt
att MKB godkadnns av lansstyrelsen, berdknas
provbrytningstillstand for Vintjarns
underjordsgruva erhallas av ldnsstyrelsen
under tredje kvartalet 2025 varefter arbetet
med att fardigstalla gruvan for provbrytning
kan inledas.

Status gallande Nidhogg Resources AB undersokningstillstand (Bolaget innehar 100 % av tillstanden)

Tillstand Storlek (ha) Giltighetstid Status Planerade arbeten

Tuna-Hastberg 89 2026-04-25  Aktivt Geofysisk survey (magnetisk)

Tuna-Hastberg nr 2 48 2026-10-12  Aktivt Testbrytning

Sallnasfaltet 51 2026-04-25  Aktivt Geofysisk survey (magnetisk) och
mineralprovtagning

Klintberget nr 3 85 2026-04-25  Aktivt Geofysisk survey (magnetisk) och

mineralprovtagning

Vid Sallnasfaltet i Borlange kommun och Klinteberget nr 3 i Hagfors kommun har Bolaget genomfoér

skrivbordsstudier av.

Status genom Earn In-avtal med Big Rock Energy AB (Bolaget innehar 10 % av aktierna i Big Rock
Mineral AB men kan komma att 6kas till 100 % genom det ingdngna Earn In-avtalet)

Tillstand Storlek (ha) Giltighetstid Status Planerade arbeten

Vintjarn 15 2025-01-24  Aktivt Mineralprovtagning och ansokan
om testbrytning

Vintjarn-Kolen 660 2025-09-07  Aktivt Geofysisk survey (magnetisk),
mineralprovtagning och borrning

Kélen nr 6 113 2025-02-02  Aktivt Geofysisk survey (magnetisk) och
mineralprovtagning

Kélen nr 7 389 2025-09-07  Aktivt Geofysisk survey (magnetisk),
mineralprovtagning och borrning

Lilla Bjérnmossen 169 2025-09-07  Aktivt Geofysisk survey (magnetisk),

mineralprovtagning och borrning

Undersokningstillstanden kan vid giltighetstidens utgang genom ansokan forldngas ytterligare tre ar.



Strateqgi

Bolaget har som strategi att verka i Sverige
genom en inkubatormodell och bygger pa ett
hallbart steg-for-steg tillvdgagangssatt:

¢ Identifiera investeringsmdjligheter inom
bolagets industrifokus inom gruvdrift och
mineraler.

e Utvardera och valj projekt dar Bolaget kan
anvanda sitt kunnande och erfarenhet som
antingen genererar kassaflode eller har en
tydlig och/eller snabb vég till kassaflode.

e FoOretaget skall distribuera projekt till
befintliga aktiedgare, fortsatta att generera
och distillera varde genom sin expertis och
erfarenhet, utéva kostnadskontroll, genom
att vara flexibla och anvanda "out-of-the-
box"-l6sningar dar det behovs.

¢ Finansiering genom lan, eget kapital eller
genom nyemissioner, strategiska
partnerskap och kombinationer dar det ar
tillampligt.

Enligt ovan namnda modell har Bolaget bland
annat identifierat ett antal mineralfyndigheter
i Sverige. Bolagets tekniska kunnande med
Sveriges naturrikedomar samt regelverk ger
mycket goda forutsattningar for prospektering
och lI6nsam gruvdrift.

Bolagets ledning anser att satsning pa ravaror
med mineralprospektering och utvinning
ligger ratt i tiden da det finns indikationer pa
att varlden ar pa vadg in i en sa kallad
superravarucykel®4>, Den definieras av en
langre period, 10 ar eller mer, med signifikant
hogre priser pa ravaror 4n genomsnittet drivet

3 https://aheadoftheherd.com/all-signs-point-to-
the-early-stages-of-a-new-commodity-supercycle-
richard-mills/

4https://www.cmegroup.com/openmarkets/c
ommodities/2021/are-we-withessing-the-
start-of-a-new-commodities-supercycle.html

5 https://www.spglobal.com/en/research-
insights/special-reports/look-forward/the-
world-isn-t-in-a-commodity-supercycle-but-it-
should-be
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av strukturell efterfragan snarare &n korta
tidsdrivna faktorer. Dessa cykler ar ofta
associerade med stora globala omvalvningar
relaterade till geopolitik, som kriget mellan
Ryssland och Ukraina, eller inom industri, som
den gréna omstallningen, elektrifiering och
utfasning av fossila branslen.

Marknaden ser t ex en kraftig 6kad efterfragan
pa koppar och silver pa grund av skiftet till ren
energi och elektrifiering samtidigt som det
inte finns nog med utbud®’. Detta speglar
supercykeln fran tidigt 2000-tal, men dar
denna ar influerad av den grona
omstallningen. Regeringars ekonomiska politik
och investeringar i klimatfokuserade initiativ
som till exempel EU’s och USA’s grona
stimulansprogram genererar en kraftigt 6kad
efterfragan pa bland annat kobolt, litium och
grafit. Enbart for batterier till elbilar och
energilagring kommer Europa behova 18
ganger mer litium 2030 an idag och 60 ganger
mer 2050’. Tillgdngen till metaller och mineral
ar avgorande for vart moderna samhalle.

Nidhogg’s prospektering fokuserar pa bas- och
ddelmetaller samt séllsynta jordartsmetaller.
Bolagets mal éar att tillgodose behovet av
metaller till basindustrin samt for att verka for
den energiomstallning som sker i Sverige och
internationellt, genom att anvanda
miljovanliga extraheringstekniker i sa stor
utstrackning som moijligt. Bolaget arbetar for
att framja goda arbetsforhallanden fér bade
manniskor och miljo.

Den metodik som ligger till grund for
Nidhogg’s strategi bygger pa att ga igenom
historiska fyndigheter och sen validera dessa
med moderna metoder. Bolaget identifierar
omraden genom existerande information som
till exempel kartor, borrkdrnor, historisk

6 Global silver deficit to rise in 2024 due to
higher demand, lower supply - MINING.COM

’ Silver to See Growing Deficit in 2024 as
Supply Struggles e Carbon Credits



https://www.cmegroup.com/openmarkets/commodities/2021/are-we-witnessing-the-start-of-a-new-commodities-supercycle.html
https://www.cmegroup.com/openmarkets/commodities/2021/are-we-witnessing-the-start-of-a-new-commodities-supercycle.html
https://www.cmegroup.com/openmarkets/commodities/2021/are-we-witnessing-the-start-of-a-new-commodities-supercycle.html
https://www.spglobal.com/en/research-insights/special-reports/look-forward/the-world-isn-t-in-a-commodity-supercycle-but-it-should-be
https://www.spglobal.com/en/research-insights/special-reports/look-forward/the-world-isn-t-in-a-commodity-supercycle-but-it-should-be
https://www.spglobal.com/en/research-insights/special-reports/look-forward/the-world-isn-t-in-a-commodity-supercycle-but-it-should-be
https://www.spglobal.com/en/research-insights/special-reports/look-forward/the-world-isn-t-in-a-commodity-supercycle-but-it-should-be
https://www.mining.com/web/global-silver-deficit-to-rise-in-2024-due-to-higher-demand-lower-supply/
https://www.mining.com/web/global-silver-deficit-to-rise-in-2024-due-to-higher-demand-lower-supply/
https://carboncredits.com/silver-to-see-growing-deficit-in-2024-as-supply-struggles/
https://carboncredits.com/silver-to-see-growing-deficit-in-2024-as-supply-struggles/

gruvbrytning, analyser med mera fran SGU.
Ndr ett omrade &ar identifierat gors flera
geofysiska matningar som tolkas av geologer
och geofysiker. Detta kan upprepas i flera
omgangar for att fa en hog upplosning av
eventuella fyndigheter och sdkerstaller nasta
steg.

Om matningar och tolkning av data ar
bekraftat positiva sa provborras omradet och
analyseras. Borrkarnors resultat ligger till
grund for huruvida Bolaget ska ansoka om
provbrytning, bearbetningskoncession och
ansdka om miljoprovning for storskalig
utvinning.

Om det bekraftats att ett omrade redan har
erforderliga historiska data med till exempel

gruvbrytning, associerad gravimetry och

Strategi for prospektering

IDENTIFIERING
AV OMRADEN

GEOFYSISKA
MATNINGAR

BORRPROGRAM UTOKAT
& ANALYS

st ms2 s mss  mes

magnetisk data, laboratoriedata och/eller
borrinformation kan Bolaget bestamma sig for
att aterstarta brytning av malm i existerande
gruvschakt och omrdden med infrastruktur
och/eller dagbrott genom att ansdka om
provbrytningstillstand.

Bade Tuna-Héastberg och Vintjarnsomradena
uppfyller detta kriterium. Fordelen med
provbrytning ar att tillstandsprocessen &r
kortare och mindre komplicerad, det ar
lansstyrelsen och inte Bergsstaten som ger
godkdnnande, och det finns ingen officiell
grans for den volym malm som kan processas
vilket ger Bolaget en mdjlighet att generera
ett relativt snabbare kassafléde och dar
ytterligare prospektering kan ske parallellt.

BEARBETNINGS-

BORRPROGRAM KONCESSION

Steg 1: Sok efter information om det finns gamla gruvor i omradet, historiska brytvarden,
mineralprover, kartor, borrkdarnor med mera. Som ett resultat av en intern utvarderingsprocess med
hjalp av denna data ansoker Bolaget om undersékningstillstand hos Bergsstaten.

Steg 2: Nar ett undersokningstillstand ar beviljat utfor Bolaget mineralprovsinhdmtning,

laboratorieanalyser och geofysiska datainhdmtning i form av magnetiska och elektriska matningar.
Om undersokningstillstandet innefattar grunda geofysiska anomalier som indikerar malmkroppar,
historiska dagbrott eller gruvschakt med bevisad ekonomisk gruvdrift kan detta steg leda till ansékan
om miljokonsekvensbeskrivning (MKB), och, forutsatt att provbrytningstillstand erhalls, provbrytning
under tiden som prospektering kan fortga parallellt i omradet.

Steg 3: Bolaget gar vidare med ett borrprogram, med ett eller nagra fa hal per anomali. Detta for att
undersdka om vad som &r orsaken till anomalin, d.v.s en indikerad majlig mineralisering.

Steg 4: Patraffas en tillracklig mangd mineralisering som identifieras med hjalp av borrkarnor samt
laboratorieanalyser av borrkdrnsmaterial gar prospekteringen vidare med ett utokat borrprogram
och tolkning.

Steg 5: Far Bolaget positiva resultat fran ett stérre borrprogram i steg 4 ldmnas en ansékan om
bearbetningskoncession in till Bergsstaten som innehaller ekonomiska samt tekniska forutsattningar
for att bryta malmen.

Beviljas en bearbetningskoncession har Bolaget 25 ar att undersoka forutsattningarna for att 6ppna
gruva samt ansdka om de tillstand som kravs for att 6ppna en gruva.
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Nuvarande strategiska lage

Tuna Hastberg omradet - Nuvarande status och planer:
2024-2025:

Tuna Hastberg’s dagbrott var aktivt mellan 1959 och 1964 och var en sammanslagning av 4
historiskt aktiva mindre gruvor. Malm testats i dagbrottet innehaller mellan 30-40% jarn och cirka
4% mangan som bekraftats oberoende av Sveriges Geologiska Undersdkning och Bolagets
provtagningar och analyser med en omfattning av cirka 105000 kubikmeter material.
Underjordsgruvan som ligger i anslutning till dagbrottet hade en verksamhet ner till 552 meters
djup (Dessa fyndigheter har &nnu inte JORC eller PERCE klassats).

Inga avtal om forsdljning av malm, mineraler och restmaterial siljs som byggnads och/eller
infyllnadsmaterial under forsta kvartalet 2025.

Samradsunderlag har lamnats in till lansstyrelsen i februari manad 2024 som ett steg i MKB-
processen. | april 2024 hoélls samrad med lansstyrelsen. Inldamning av samradsredogorelse
berdknas ske under forsta kvartalet 2025. Bolaget arbetar med och berdknar att lamna in MKB-
ansokan under forsta kvartalet 2025. Forutsatt att MKB godkanns av lansstyrelsen, berdknas ett
provbrytningstillstand for dagbrottet erhallas under tredje kvartalet 2025.

Planering och provbrytning av jarn och manganmalm i dagbrottet med varphég. Inhdmta material
fran dagbrottet med varphog for att analysera mineralhalter och identifiera vart brytning skall
borja, vilket berdaknas ske under fjarde kvartalet 2025. Nar det initiala materialet har brutits
planeras det att fordjupa dagbrottet for att fa tillgang till ytterligare malm.

Fardigstallt ritningar samt upphandling av en specialmodifierad kross med forsta stegs fysisk och
magnetisk separationsanlaggning. Konstruktion av denna fardigstalls nar finansiering ar pa plats.
Operatorer ar identifierade som kan skota anlaggningen. Anldggningen kommer &dven att
anvandas for Vintjarn gruvan och kommer att finansieras via leasing.

Ett MOU om mojligt samarbete har ingatts med Greenlron som tillhandahaller en fossilfri
reduktionsprocess for att foradla framst jarnmalm.

Malm fran varphog skall lamnas in till Greenlron for process i deras testanldggning och resultat
som ocksa skall valideras av tredje parts laboratorium férvantas komma under november 2024.

2025 och framat:

Under 2026 berdknar Bolaget kunna undersdka mdjligheter att ateruppta brytning i
underjordsgruvan och planering som inkluderar men inte ar begransade till; elférsorjning,
inspektion och reparation av gruvlaven med tillhdrande utrustning, utpumpning av vatten i
gruvan, identifiering av maskinpark samt personal.

Bolaget studerar mojligheterna att hitta ett lampligt borrbolag som kan prospektera for att utoka
existerande malmresurser och reserver medelst horisontell borrteknik for att spara tid och medel
genom att borra fran gruvorterna och folja befintliga malmkroppar.

Parallellt med provbrytning kommer Bolaget att jobba med att lamna in ansdkan om en
bearbetningskoncession.

8 Note 1: Vad dr JORC-koden? Den australiska koden for rapportering av prospekteringsresultat, mineraltillgangar och
malmreserver ("JORC-koden”) &r en professionell uppférandekod som anger minimistandarder for offentlig rapportering av
mineralprospekteringsresultat, mineraltillgangar och malmreserver. PERC standard: https://percstandard.org/


https://percstandard.org/

Vintjarn gruvan
Nuvarande status och planer:
2024-2025:

e Vintjarnsgruvan omfattar 3.2 miljoner ton malm med 0.02 miljoner ton som kan extraheras direkt
fran gruvorterna med jarn och manganhalter om 35% och 0.5% resp. Kélen som ligger cirka 7 km
Oster om Vintjarn har ett resursestimat om 70 miljoner ton med jarn och kopparhalter om 40%
och 0.6% resp. i tillagg till REE, Rare Earth Elements, sallsynta jordartsmetaller, som ar bevisade
med geofysik samt 15 borrhalskdrnor borrade till mellan 550 och 950 meter. Dessa borrhal har
ocksa identifierat en malmkropp om 200m maktighet x 700m x 2,000m med 97% kisel
(kallhanvisning Sveriges Geologiska Undersokning. Dessa fyndigheter har d@nnu inte JORC eller
PERC! klassats). Mycket bra befintlig infrastruktur med asfalterade viagar med en timmes kdérning
till Gavles hamn samt existerande elnat finns.

o Under augusti manad 2024 har samradsunderlag lamnats in till lansstyrelsen. | september manad
2024 holls undersokningssamrad med ldnsstyrelsen. Inlamning av samradsredogorelse berdknas
ske under forsta kvartalet 2025. Bolaget arbetar med och berdknar att lamna in MKB-ansdkan
under forsta kvartalet 2025. Forutsatt att MKB godkdnns av lansstyrelsen, berdknas
provbrytningstillstand for Vintjarns underjordsgruva erhallas av lansstyrelsen under tredje
kvartalet 2025 varefter arbetet med att fardigstalla gruvan for provbrytning kan inledas.

e Inga avtal om forsdljning av malm, mineraler och restmaterial siljs som byggnads och/eller
infyllnadsmaterial berdknas ske under forsta kvartalet 2025.

e Planering och provbrytning av jarn och manganmalm i varphdg samt underjordsgruvan i Vintjarn
som inkluderar men inte ar begransade till; ett avtal med markéagare for rattighet till gruvlaven
har presenterats for denne och ar under férhandling, elférsorjning, inspektion och reparation av
gruvlaven med tillhérande utrustning, utpumpning av vatten i gruvan, identifiering av maskinpark
samt personal for att kunna leverera den malm som redan finns i gruvorterna. Provbrytning
berdknas ske under tredje kvartalet 2025.

e Ett icke bindande MOU har ingatts med Greenlron som tillhandahaller en fossilfri
reduktionsprocess for att féradla fraimst jarnmalm

e Malm fran Vintjdrnsgruvan samt narliggande varphdg har lamnats in till Greenlron for process i
deras testanlaggning och resultat som ocksa skall valideras av tredje parts laboratorium férvantas
under november 2024.

e Plan for att inhamta ytterligare material fran varphog for att analysera mineralhalter och
identifiera vart brytning skall borja,

e Arbetsplan inlamnad till berérda parter for att utféra geofysiska markmatningar i november 2024
med en magnetometer for att utforska mojligheterna att de hoga magnetiska anomalier som
uppmatts i Vintjarns och Kélen omradet, som ligger cirka 7 km fran varandra, hor till samma
malmkropp.
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2025- och framat:

e Bolaget studerar mojligheterna att hitta ett lampligt borrbolag som kan prospektera for att utdka
existerande malmresurser och reserver medelst horisontell borrteknik for att spara tid och medel
genom att borra fran gruvorterna och folja befintliga malmkroppar. Arbetet berdknas paborjas
under andra halvaret 2025.

o Under 2026 utveckla mojligheterna for att bryta kisel medelst ytterligare definition av fyndigheten
med borrning, brytningsteknik samt forsaljning.

e | parallellt med provbrytning kommer Bolaget att jobba med att ldmna in ansdkan om en
bearbetningskoncession under forsta kvartalet 2026.
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Handelser | Bolagets utveckling

1999 — Eurocine Vaccines AB (publ)
e Bolaget grundas som ett pharma-bolag i
syfte att ta fram nya former av vacciner.

2006 — Eurocine Vaccines AB (publ)
e Bolaget noteras pa AktieTorget, nuvarande

Spotlight, efter en 6vertecknad nyemission.

Forsta handelsdag ar den 12 december.

2024 - Eurocine Vaccines AB (publ)

e Bolagets styrelse beslutar sig for att
avveckla pharma-verksamheten och soka
andra vagar for att skapa varde till
aktiedgarna.

Ny verksamhet — Nidhogg Resources AB

2023 — Nidhogg
¢ Juni 2023: Nidhogg Resources AB grundas.

e Juli 2023: Forvarvar tre prospekterings-
licenser, inklusive Tuna Hastberg,
bestaendes av en underjords- och
dagbrottsgruva med jarn- och mangan-
malm som stangdes av politiska skal pa
1960-talet. De andra tva, Klintebeget 3 och
Sallnasfaltet har inget arbete pabdrjats vid.

2024 - Nidhogg

e Februari 2024: Inlamning av information
for samrad som en del av
miljokonsekvensbeskrivning ("MKB”) for
att férbereda provbrytning i Tuna
Héastberg-omradet.

* Maj 2024: Omvant forvarv med Eurocine
Vaccines genomfors. Eurocine Vaccines
byter namn till Nidhogg Resources Holding
AB (publ), ny styrelse och VD utses.

e Juni 2024: Earn In-avtal for upp till 100
procent dgande i Big Rock Mineral AB med
fem prospekteringslicenser, inklusive
Vintjarn-Kélen, som omfattar en
underjordsgruva samt varphog med jarn,
mangan, koppar, sdllsynta jordartsmetaller
(REE) och kisel, stangd av politiska skal pa
1970-talet. Avtalet forutsatter
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bolagsstdmmans godkdnnande den 30
oktober.

Juli 2024: Inlamning av malm for att
utvardera en fossilfri modular och skalbar
anrikningsteknik fran Vintjarn.

Juli 2024: Ingar en avsiktsforklaring om att
forvarva 85 % av Holmasjon AB, som
innehar rattigheterna till sju
prospekteringslicenser och en deponi med
jarn, koppar, guld, REE, kobolt och
molybden.

Juli 2024: Sakerstaller utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 6 till 100
procent, villkorat av forvarv av 85 procent
av aktierna i Holmasjon AB.

Augusti 2024: Inlamning av information for
samrad som en del av MKB for att
forbereda provbrytning i Vintjarn-omradet.

September 2024: Férbereder och [amnar in
planer for geofysiska undersokningar for
att undersoka omfattningen av magnetiska
anomalier mellan Vintjarn och Kélen.4

September 2024: Ingar ett icke bindande
MOU med Greenlron for att anrika jarn och
andra metaller med hjdlp av fossilfri
reduktionsteknik, samt med majligheten
att férhandla om ett joint venture mellan
bolagen.

September 2024: Bolaget avbryter
forhandlingarna kring forvarvet av 85
procent av Holmasjon AB. Tidigare lamnad
garanti avseende TO 6 forfaller. Bolaget
sdkerstaller utnyttjande av tecknings-
optioner av serie TO 6 upp till 5 MSEK.

September 2024: Undersékningssamrad
med lansstyrelsen i Dalarna och Falun
kommun avseende samradsunderlaget
som lamnades in till [ansstyrelsen i augusti
2024,



Styrelse och VD

Ulrich Andersson, f. 1966. Styrelseordférande, invald 2024-05-31.

Ulrich Andersson ar utbildad inom ekonomi och handel vid Hogskolan i
Jonkoping. Ulrich har varit verksam som entreprendr inom mineral- och
energibranschen i drygt 20 ar. Han grundade 2001 och var VD i det noterade
bolaget Swede Resources AB aren 2005 - 2014. Han ar en av grundarna till
de noterade bolagen Copperstone Resources AB och Nordic Iron Ore AB.
Ulrich sitter for ndrvarande i styrelsen foér de privata bolagen Big Rock
Exploration AB och Big Rock Energy AB.

Aktieinnehav: 338 527 256 aktier privat och via bolag.

Niclas Biornstad, f. 1972. Styrelseledamot och VD, invald 2024-05-31.
Niclas Biornstad har en MSC i oljeprospektering fran Chalmers tekniska
hogskola, en MBA fran Robert Gordon University, Aberdeen, Skottland, och
en BSC i Maringeologi fran Goteborgs universitet. Niclas har mer dn 25 ars
erfarenhet av operativa, tekniska kommersiella positioner och med
affarsutveckling pa en global niva inom energi och naturresurser.
Aktieinnehav: 575 726 395 aktier i Bolaget.

Mats Ekberg, f. 1959. Styrelseledamot, invald 2024-05-31.

Mats Ekberg ar utbildad civilekonom vid Handelshogskolan i Goteborg. Mats
har varit anstalld vid Hogskolan Vast med undervisning i redovisning och
finansiering. De senaste tjugo aren har han varit verksam inom
finansmarknaden i Foretagsfinansiering Fyrstad AB.

Aktieinnehav: 38 043 598 aktier och 3 500 00 teckningsoptioner via bolag.

My Simonsson, f. 1976. Oberoende styrelseledamot, invald 2024-05-31.
My Simonsson ar utbildad jurist vid Lunds universitet. My har arbetat inom
affarsjuridik i drygt 20 ar, och ar advokat med egen byra Advokatfirman
Simonsson AB sedan 2014. My har stor erfarenhet av styrelsearbete i bade
noterade och onoterade bolag, bland annat Bluekelake Mineral AB (publ),
Mahvie Mineral AB (publ), Archelon Natural Resources AB (publ) och
Copperhead Mineral AB (publ).

Aktieinnehav: Har inga aktier i Bolaget.

Per Skaug, f. 1963. Oberoende styrelseledamot, invald 2024-05-31.

Per Skaug har en BSC i petroleumsteknik fran University of Texas, USA, en
MBA fran Emory University, Atlanta, Georgia, USA, och certifierad i logistik
vid Georgia Tech and Energy Innovation and Technology vid Stanford
University, Kalifornien, USA. Per har stor praktisk erfarenhet av ledning av
allt fran nystartade foretag till stora multinationella féretag inom olja & gas,
fornybar energi, energiomstallning ESG med mera.

Aktieinnehav: Har inga aktier i Bolaget.

Styrelsen nas via Bolaget: Nidhogg Resources Holding AB,
Slottsgatan 14, 553 22 JONKOPING, Tel 070-37 60 515
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Komplett forteckning av styrelsen och
VD:s samtliga uppdrag under de
senaste fem aren

Namn Org nummer Befattning Tid
Ulrich Andersson Styrelseordférande
Petrotarg AB (publ) 556645-4195 Ordférande 22-03-01 -
Nidhogg Resources Holding AB (publ) 556566-4298 Ordférande 24-06-18 -
Ulrich & CO AB 556591-5500 Ledamot, VD 00-06-29 -
Masify Capital AB (publ) 556611-6934 Ledamot 21-06-03 -
Nidhogg Energy AB 556705-6675 Ledamot 24-08-13 -
Big Rock Exploration AB 556926-2982 Ordférande 23-11-16 -
Ledamot 13-05-14 - 23-11-16
Holmasjon Prospektering AB 556979-9892 Ordférande 14-09-25 —
Big Rock Energy AB 559125-8090 Ordférande 15-09-09 —
Andersson Resources AB 559159-2877 Ordférande 18-05-17 —
P-A Scandinavian Energy AB 559206-3282 Ordférande, VD 19-05-20 — 20-10-07
Likvidation avslutad 21-09-15
Archelon REE AB (publ) 559260-9209 Ledamot 22-12-05 -
Big Rock Mineral AB 559404-3209 Ordférande 22-11-02 -
Nidhogg Resources AB 559439-5070 Ordférande 23-06-27 -

| féljande foretag har, eller har, Ulrich Andersson under de senaste fem aren haft, en direkt dgarandel
som overstiger 10 procent: Nidhogg Resources Holding AB (publ), Ulrich & CO AB, Andersson
Resources AB och Nidhogg Resources AB.

Niclas Biérnstad Styrelseledamot, VD
Nidhogg Resources Holding AB (publ) 556566-4298 Ledamot, VD 24-06-18 -
Nidhogg Resources AB 559439-5070 Ledamot, VD 23-06-27 -

| foljande foretag har, eller har, Niclas Biérnstad under de senaste fem aren haft, en direkt dgarandel
som o6verstiger 10 procent: Nidhogg Resources Holding AB (publ), Nidhogg Resources AB.

Mats Ekberg Styrelseledamot

Mats Ekberg Foretagskonsult AB 556461-1365 Ledamot 93-02-12 -
DalsSpira Mejeri AB 556530-6643 Ordférande 22-07-27 —24-04-17

Konkurs avslutad 24-04-17

Foretagsfinansiering Fyrstad AB 556566-2441 Ledamot 17-02-03 -

Nidhogg Resources Holding AB (publ) 556566-4298 Ledamot 24-06-18 —

Astols Handelsbod AB 556684-6142 Ordférande 14-09-04 —

InWest Corporate Finance AB 556978-2492 Ledamot 19-03-11 —20-04-28

| foljande foretag har, eller har, Mats Ekberg under de senaste fem aren haft, en direkt dgarandel
som 6verstiger 10 procent: Mats Ekberg Foretagskonsult AB, Foretagsfinansiering Fyrstad AB, InWest
Corporate Finance AB.
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My Simonsson

Styrelseledamot

Bluelake Mineral AB (publ) 556493-3199 Ledamot 16-01-27 —
Nidhogg Resources Holding AB (publ)  556566-4298  Ledamot 24-06-18 -
Hyph AB (publ) 556658-6797  Ledamot 22-06-13 - 24-07-01
Nickel Mountain AB 556819-1596  Ledamot 16-01-22 -
Vilhelmina Mineral AB 556832-3876  Ledamot 21-05-31 -
Qlosr Group AB (publ) 556870-4653  Ledamot 14-05-28 — 21-06-07
Copperhead Mineral AB (publ) 556916-7058  Ledamot 21-02-19 -
Kustcharkens Fisk AB 556965-6118 Likvidator 19-06-10-19-12-21
Arc Mining AB (publ) 556971-1996  Ledamot 21-06-18-21-11-04
Advokatbyran Simonsson AB 556976-4565  Ledamot 14-07-01 -
Arc Gladhammar K AB 559073-7077  Ledamot 23-12-29 -
Akobo Minerals AB (publ) 559148-1253  Sarskild delgivnings-

mottagare 21-07-07 -
My Simonsson Holding AB 559193-6207 Ledamot 19-01-24 -
Malmons Fisk & Delikatesser AB 559193-6207 Ledamot 19-02-05 -
Archelon REE AB (publ) 559260-9209 Ledamot 22-06-01 -
Copperhead Resources AB 559288-3960 Ledamot 20-12-08 -
Archelon Natural Resources AB (publ)  559308-7397  Ledamot 21-04-14 -
Mahvie Minerals AB (publ) 559326-0366  Ledamot 22-09-12 -
Swedish Copper Norrland AB 559334-0457  Ledamot 23-02-27 -
Propulus Handelsbygg Saffle AB 559413-6680  Sdrskild delgivnings-

mottagare 22-12-19-23-01-31

| foljande foretag har, eller har, My Simonsson under de senaste fem aren haft, en direkt dgarandel
som 6verstiger 10 procent: Advokatbyran Simonsson AB, Malmons Fisk & Delikatesser AB och My

Simonsson Holding AB.

Per Skaug Styrelseledamot
Nidhogg Resources Holding AB (publ)  556566-4298  Ledamot 24-06-18 -
HealEooS Corporation (Nevada, US) E29461592023-6VD 23-10-10 -

Ledamot 23-03-09 — 23-10-10
Inverdon Ltd (UK) 11352488 Ledamot 18-05-09 — 20-09-29
Four Forest LLC (Georgia, US) 0416138 Ordférande 04-09-02 -

| foljande foretag har, eller har, Per Skaug under de senaste fem aren haft, en direkt 4garandel som
Overstiger 10 procent: HealEooS Corporation, Four Forest LLC

Ingen av de i styrelsen ingdende ledamoterna eller de ledande befattningshavarna har under de
senaste fem aren domts i bedragerirelaterade mal, drabbats av myndigheters sanktioner eller
anklagelser, eller forbjudits av domstol att ingd som medlem av Bolagets forvaltning-, lednings- eller
kontrollorgan, eller fran att ha en dvergripande funktion hos Bolaget, utéver vad som framgar under
rubriken Ovrig information om organisationen. Eventuella konkurser, likvidation eller
konkursférvaltning framgar av samanstéallningen ovan. Inga styrelseledamaoter eller person som ingar
i ledningen anses ha privata intressen som star i strid med Bolagets intressen.
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Revisor

Ohrling PricewaterhouseCooper AB

Vaksalagatan 6 Huvudansvarig revisor:
753 20 UPPSALA Lars Kylberg
Tel: 070- 92 95 138 Auktoriserad revisor

Medlem i bransch-organisationen FAR.
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Ovrig information om organisationen

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen véljs pa ordinarie arsstamma for ett
ar i taget. Nuvarande styrelse bestar av fem
ledamoter, Ulrich Andersson (ordforande),
Niclas Biornstad, Mats Ekberg, My Simonsson
och Per Skaug. Samtliga valdes in pa vid en
extra bolagsstamma den 31 maj 2024.

Under det kommande verksamhetsaret
planerar styrelsen att ha sex ordinara
sammantrdaden. Vid moétena kommer bland
annat budget, affarsplaner, bokslut,
investeringar, finansiering, personal och
avtalsfragor att behandlas.

Uppférandekoden

Bolaget tillampar inte Svensk Kod for
Bolagsstyrning da Bolaget aktie inte handlas
pa en sa kallad reglerad marknadsplats.

Lon och ersattningar

For verksamhetsaret 2024/2025 utgar det
styrelsearvoden om 57300 kronor till
ordférande och till respektive styrelseledamot
i Bolaget. For aret dessforinnan antogs pa
arsstamman ett styrelsearvode till ordférande
om 200 000 kronor, och hégst 100 000 kronor
till vardera ordinarie styrelseledamot.

Bolagets VD Niclas Bidrnstad erhaller via bolag
konsultarvode om 80 000 kronor per manad
fran och med den 1 januari 2025 for tjanster
relaterade till sin roll som VD foér Bolaget. En
O6msesidig uppsagningstid om 6 manader
tillampas. Tidigare VD, Hans Arwidsson,
uppbar en 16n om 122 000 kronor i manaden,
plus sociala kostnader och pensionsavsattning.

Efter avslutat uppdrag utgar ingen ersattning
varken till styrelseledamoter eller VD.
Revisionsarvode utgdr enligt av styrelsen
godkand rakning.

Potentiella intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller ledande
befattningshavare har nagra potentiella
intressekonflikter med Nidhogg dar privata
intressen kan sta i strid med Bolagets.

Ingen av styrelseledamoterna, ledande
befattningshavare eller revisorer i Nidhogg
Resources Holding AB har eller har haft nagon
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direkt eller indirekt delaktighet i nagra
affarstransaktioner som ar ovanliga till sin
karaktar eller i sina avtalsvillkor med Bolaget.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Ulrich Andersson var suppleant i styrelsen for
BORE Scandinavia AB nar det gick i konkurs.
Konkursen avslutades 2022-12-16. Han var
dven VD och ordférande i P-A Scandinavian
Energy AB nadr det tradde i likvidation.
Likvidationen avslutades 2021-09-15.

Mats Ekberg var styrelsesuppleant i Tekberg’'s
Bygg AB da det gick i konkurs. Konkursen
avslutades 2020-02-27. Han var a&ven
styrelseordforande i DalsSpira Mejeri AB da
det gick i konkurs. Konkursen avslutades 2024-
04-17.

Utover ovanstaende har ingen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare i
Nidhogg har varit inblandad i konkurs,

likvidation eller liknande under de senaste
fem aren. Inte heller har nagon ledamot eller
ledande befattningshavare under de senaste
fem aren domts i bedragerirelaterade mal,
haft naringsforbud eller utsatts for anklagelser
eller  sanktioner av  myndighet eller
branschsammanslutning.

Vasentliga avtal

Bolaget har ett licensavtal som tecknades av
Eurocine Vaccines AB med Redbiotec AG i
Schweiz géllande vaccintillverkning. Bolaget
anser sig inte ha vare sig resurser eller
kunskap internt att bevaka avtalet, da det
beddms ha ett mindre varde. Hans Arwidsson,
fore detta VD i Eurocine Vaccines, har av den
anledningen fatt i uppdrag att for Bolagets
rakning folja utvecklingen mot att han erhaller
halva den ersdttning som kan komma att
utbetalas med stod av licensieringen.

Nidhogg Resources AB har ett avtal med Big
Rock Energy AB gallande forvarv av Big Rock
Mineral AB, som &r ett sa kallat Earn In-avtal,
vilket innebar att Nidhogg Resources AB’s
dgarandel okas successivt. | samband med att
samradsunderlag lamnades in till lansstyrelsen
erholl Nidhogg Resources tio procent av



aktierna i Big Rock Mineral AB. Nar tillstand
for provbrytning erhdlls, o©kar Nidhoggs
Resources AB’s agarandel till femtio procent,
for att slutligen vid start av provbrytning
erhalla hundra procent av aktierna i Big Rock
Mineral AB. Efter att provbrytning inletts
erhaller saljaren, Big Rock Energy AB royalty
pa en Net Smelter Return om 5 procent
baserat pa jarn, och 3 procent pa annat
material inklusive andra metaller och material
pa erhallna intakter efter att kostnader for

smaltning, raffinering, transport och
forsakring dragits av. Avtalet forutsatter
bolagsstimmans godkannande. Lias mer

hdarom under avsnittet ”"Transaktioner med
narstaende”.

Bolaget har inga anstallda och arbetar bara

genom anlitade konsulter i varierande

omfattning for att utféra Nidhogg's

affarsverksamhet. Féljande konsulter arbetar i

dag vid sidan om VD i Bolaget med varierande

omfattning:

e Ulrich Andersson — fragor géllande
mineralutvinning

e Mats Ekberg — ekonomisk information

e My Simonsson — bolagsjuridiska fragor

For Ulrich Anderssons budgeteras det for en
ersattning om 80 000 kronor i manaden fran
och med den januari 2025. FOr Ovriga ar
ersattningen timbaserad och utgar fran
marknadsméssiga priser. Annu har ingen
ersattning fakturerats, men de uppskattas till
25-50 TSEK per ar och person.

Nidhogg Resources Holding AB har i
september i ar ingatt ett icke bidande
memorandum of understanding, MOU, med
Greenlron H2 AB for att framja fossilfri
metallframstéllning. Forutsatt att ett slutligt
bindande avtal ingas forvantas det skapa nya
moijligheter for bada Bolagen att bidra till den
globala strategin om hallbara och férnybara
industriella praxis. Syftet ar att fram till
februari 2025 ha forhandlat fram ett bindande
avtal om villkor for samarbete dar Nidhogg
kan komma att leverera material till
Greenlrons process att fossilfritt utvinna
metaller frdn malm, rester, sekundarfléden
och avfall.

endast
kunder,

Utover konsultavtal har
sedvanliga affarsavtal

Bolaget
med
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distributdérer och leverantérer som inte
bedoms ha en kritisk paverkan pa Bolagets
verksamhet pa langre sikt.

Transaktioner med nérstaende
Styrelseordférande i Nidhogg Resources
Holding AB (publ), Ulrich Andersson, ar dven
styrelseordférande och &gare i ovan namnda
Big Rock Energy AB som ar sdljare av aktierna i
Big Rock Mineral AB. Som ett resultat darav
har styrelsen i Nidhogg Resources Holding AB
(publ) foreslagit en extra bolagsstamma, att
hallas den 30 oktober 2024, att godkanna
avtalet rorande forvdrv av aktierna i Big Rock
Mineral AB samt Big Rock Energy ABs ratt att
enligt avtalet, vid en eventuell framtida
produktion, erhalla en NSR om 5 procent
baserat pa jarn, och 3 procent pa annat
material inklusive andra metaller och
mineraler.

Styrelseledamoten Mats Ekberg har via det
heldgda bolaget Foretagsfinansiering Fyrstad
AB lamnat ett bottengarantidtagande om 5

miljoner kronor i foreliggande I6sen av
teckningsoptioner av serie TO 6.
Foretagsfinansiering Fyrstad erhdller en

ersattning om 14 procent av garanterat
belopp i form av aktier, vilket betalas av vissa
huvudagarna till Nidhogg. Ersattning om 14%
utgar oavsett hur stor del av garantiatagandet
som utnyttjas. De 14 % motsvarar 700 TSEK,
fordelat pa:

Niclas Biérnstad,

350 000 kr = 17 500 000 aktier

Andersson Resources AB, Ulrich Andersson

70 000 kr = 3 500 000 aktier

Ulrich Andersson,

70 000 kr = 3 500 000 aktier

Carl-Adam Andersson,

70 000 kr = 3 500 000 aktier

Mikael Andersson,

70 000 kr = 3 500 000 aktier

Alexander Andersson,

70 000 kr = 3 500 000 aktier

Garantin har lamnats utan kostnad for Bolaget.

Styrelseledamot My Simonsson, fakturerar
bolag for tjanster relaterade till affarsjuridik
som ligger utanfor ordinarie styrelsearbete.
Likasa fakturerar styrelseledamoten Mats
Ekberg via bolag for tjanster inom ekonomisk
radgivning. Aven styrelseordférande Ulrich



Andersson fakturerar via bolag for tjanster sa
som framtagande av Miljokonsekvens-
beskrivningar. Overenskommelser om tjénster
med narstdende sker pa marknadsmaéssiga
villkor.
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Utover ovanstaende transaktioner, l6ner och
ersattningar till VD och styrelseledamoter har
inga ersattningar utgatt till
narstaendepersoner i Nidhogg.

Narstaendeforhallande
Mellan styrelseledamoter och VD rader inga
narstaendeforhallanden.



Utvald finansiell information

Nidhogg Resources AB — Dotterbolaget

Redovisningsprinciper

Nidhogg Resources AB redovisar utifran Bokféringsndmndens allmanna rad (BFNAR 2016:10) om
arsredovisning i mindre foretag, K2. Redovisningsprinciperna dndras innevarande ar till att upprattats
enligt arsredovisningslagen och Bokforingsndamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Nidhogg Resources AB bildades 2023-06-27 varpa det inte finns jamférande redovisning under
samma period.

. Oversiktligt Oversiktligt
Resultatrakning granskat granskat
2024-04-01 2023-06-27
Alla belopp i TSEK om inget annat anges -2024-06-30 -2024-06-30
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -2 -11
Personalkostnader -2
Summa rérelsekostnader -4 -11
Rorelseresultat -4 -11
Finansiella poster
Finansiella intakter och kostnader 0 0
Summa finansiella poster 0 0
Resultat efter finansiella poster -4 -11
Skatter 0 0
Periodens / Arets resultat -4 -11
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Nidhogg Resources AB — Dotterbolaget

Balansrakning

Oversiktligt
Tillgangar granskat
Alla belopp i TSEK om inget annat anges 2024-06-30
Immateriella anléggningstillgangar
Koncessioner. Patent, licencer, varumarken
samt liknande rattigheter 15
Summa finansiella anlédggningstillgangar 15
Summa anlaggningstillgangar 15
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 2
Summa kortfristiga fordringar 2
Kassa och bank
Kassa och bank 12
Summa kassa och bank 12
Summa omsattningstillgangar 14
SUMMA TILLGANGAR 29
Eget kapital och skulder Oversiktligt

granskat

Alla belopp i TSEK om inget annat anges 2024-06-30
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 25
Summa bundet eget kapital 25
Fritt eget kapital
Balanserad vinst/forlust -7
Arets resultat -4
Summa fritt eget kapital -11
Summa eget kapital 14
Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6
Summa kortfristiga skulder 15
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29
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Nidhogg Resources AB — Dotterbolaget

. Oversiktligt Oversiktligt

KASSAFLODESANALYS granskat granskat
2024-04-01 2023-06-27

Alla belopp i TSEK om inget annat anges -2024-06-30 -2024-06-30
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -4 -1
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet,
mm
Mottagen ranta 0 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére
forandringar i rorelsekapitalet -4 -11
Forandringar rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 0 -2
Férandring rorelseskulder 6 15
Summa férandring av rorelsekapital 6 13
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 2 2
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0 -15
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -15
Finansieringsverksamheten
Bolagsstart 0 25
Kassaflode finansieringsverksamheten 0 25
Forandring av likvida medel 2 12
Likvida medel vid periodens ingdng 10 0
Likvida medel vid arets slut 12 12

Forandring i eget kapital
Oversiktligt granskat

Nidhogg Resources AB Aktiekapital Balanserad  Arets resultat Totalt
Alla belopp i TSEK om inget vinst/fﬁrlust

annat anges

Inbetalning vid bolagets

bildande 25 25
Arets resultat -7 -7
Utgaende balans per

31 december 2023 25 -7 18
Ingdende balans per

1 januari 2024 25 -7 18
Disposition av

foregaende ars resultat -7 7

Periodens resultat -4 -4
Utgaende balans per

30 juni 2024 25 -7 -4 14
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Nidhogg Resources — Koncernen

RESULTATRAKNING - Koncernen

Oversiktligt Oversiktligt
granskad granskat
2024-04-16 2023-06-27
Alla belopp i TSEK om inget annat anges -2024-06-30 -2023-06-30
Rérelseintikter
Ovriga intakter 77 0
Summa rérelseintikter 77 0
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -4 576 0
Personalkostnader 288 0
Summa rérelsekostnader -4 288 0
Rorelseresultat -4 211 0
Finansiella poster
Finansiella intdkter och kostnader 1 0
Resultat efter finansiella poster -4 210 0
Skatter 0 0
Periodens / Arets resultat -4 210 0

Ovrigt totalresultat for koncernen éverensstimmer med periodens resultat.

Periodens resultat ar i sin helhet hanforligt till moderforetagets dgare da koncernen saknar
minoritetsintressen.

Redovisning av koncernen sker efter redovisningsprinciperna gallande omvant forvarv vilket innebar
substance over form, dvs att redovisningen ska avspegla en transaktions ekonomiska varde. Har
redovisas det ekonomiska utfallet utifran att det ar Nidhogg Resources AB som férvarvat Nidhogg
Resources AB, fore detta Eurocine Vaccines AB. Denna koncern bildades i 2024-04-16.

Narmare 4 Mkr av de redovisade Ovriga externa kostnaderna ar en redovisningsmassig effekt av det

omvanda férvarvet baserat pa Eurocine Vaccines marknadsvarde och dess negativa egna kapital vid
forvarvstillfallet.
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Nidhogg Resources — Koncernen

BALANSRAKNING

Oversiktligt Oversiktligt
granskat granskat
Tillgangar
Alla belopp i TSEK om inget annat anges 2024-06-30 2023-06-30
Anlaggningstillgangar
Immateriella anléggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 15 0
Summa immateriella anlédggningstillgdngar 15 0
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar 464
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 63 0
Summa kortfristiga fordringar 527 0
Kassa och bank
Kassa och bank 1210 25
Summa kassa och bank 1210 25
Summa omsattningstillgangar 1737 25
SUMMA TILLGANGAR 1753 25
Oversiktligt Oversiktligt
granskat granskat
Eget kapital och skulder 2024 2023
Alla belopp i TSEK om inget annat anges 30/6 30/6
Eget kapital
Aktiekapital 28 800 25
Ovrigt tillskjutet kapital -23679 0
Balanserad vinst eller forlust 0 0
Arets resultat -4 210 0
Summa eget kapital 911 25
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 605 0
Ovriga skulder 9 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 228 0
Summa kortfristiga skulder 842 0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1753 25
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Nidhogg Resources — Koncernen

Eget kapital Aktie- Ovrigt till-  Balanserad Summa eget
Oversiktligt granskat kapital skjutet vinst eller kapital
Alla belopp i TSEK om kapital forlust

inget annat anges

Ingdende balans per

27 juni 2023 0 0 0 0
Bildande av Nidhogg

Resources AB 25 25
Utgdende balans per

30 juni 2023 25 0 0 25
Ingaende balans per

1 juli 2023 25 0 0 25
Kvittningsemission vid

omvant forvarv 26 021 -22772 3249
Justering av

aktiekapital 1746 -1746 0
Nyemission 1008 1081 2 089
Emissionskostnader -242 -242
Periodens resultat -4210 -4210
Utgaende balans per

30 juni 2024 28 800 -23 679 -4 210 911

31



Nidhogg Resources — Koncernen

. Oversiktligt
KASSAFLODESANALYS granskad
2023-07-01
Alla belopp i TSEK om inget annat anges -2024-06-30
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -4211
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet, mm 3949
Erhallen ranta 0
Erlagd rénta 1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapitalet -261
Férandringar rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -500
Forandring rorelseskulder 843
Summa férandring av rorelsekapital 343
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 82
Investeringsverksamheten
Investering i materiella anldggningstillgangar -15
Forvarv av dotterforetag -729
Kassaflode investeringsverksamheten -744
Finansieringsverksamheten
Nyemission 2114
Emissionsutgifter -242
Kassaflode finansieringsverksamheten 1872
Forandring av likvida medel 1210
Likvida medel vid periodens ingang 0
Likvida medel vid arets slut 1210
Nidhogg Resources — Koncernen
Nyckeltal
Belopp i SEK 2024-06-30 2022-06-30
Kassalikviditet, % 206
Likvida medel, TSEK 1210 25
Soliditet, % 52 100
Resultat per aktie, SEK -0,002 0
Antal anstallda 0 0

Kassalikviditet=(Omséattningstillgdngar-lager)/Kortfristiga skulder

Soliditet=Justerat eget kapital/Balansomslutning
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Nidhogg Resources Holding AB — Moderbolaget

Resultatrakning

Oversiktligt Oversiktligt Oversiktligt

granskad Granskat Granskat Reviderad Reviderad
Alla belopp i TSEK om 2024-04-01 2023-04-01 2023-07-01 2022-07-01 2021-07-01
inget annat anges -2024-06-30  -2023-06-30 -2024-06-30 -2023-06-30 -2022-06-30
Rorelseintdkter
Ovriga intdkter 119 0 151 5 70
Summa rérelseintdkter 119 0 151 5 70
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -780 -1404 -8 841 -12 108 -14 305
Personalkostnader -14 -1 680 -2796 -6 136 -5772
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -14 -113 -142
Summa rérelsekostnader -794 -3084 -11 651 -18 347 -20 219
Rorelseresultat -675 -3084 -11 500 -18 352 -20 149
Finansiella poster
Finansiella intdkter och kostnader 1 -1 -14 4 -4
Summa finansiella poster 1 -1 -14 4 -4
Resultat efter finansiella poster -674 -3 085 -11514 -18 348 -20 153
Skatter 0 0 0 0 0
Periodens / Arets resultat -674 -3085 -11514 -18 348 -20 153
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Nidhogg Resources Holding AB — Moderbolaget

Balansrakning

Oversiktligt
Tillgéngar granskad Reviderad Reviderad
Alla belopp i TSEK om inget annat anges 2024-06-30 2023-06-30 2022-06-30
Finansiella anléggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 27 735 100 100
Summa finansiella anlédggningstillgangar 27 735 100 100
Summa anlaggningstillgangar 27 735 100 100
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 0 206 311
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 536 4337 4258
Summa kortfristiga fordringar 536 4543 4569
Kassa och bank
Kassa och bank 1102 946 14 137
Summa kassa och bank 1102 946 14 137
Summa omsattningstiligangar 1638 5489 18 706
SUMMA TILLGANGAR 29373 5589 18 806
Oversiktligt

Eget kapital och skulder granskad Reviderad Reviderad

2024 2023 2022
Alla belopp i TSEK om inget annat anges 30/6 30/6 30/6
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 28 800 2779 4342
Reservfond 8 907 8907 8 907
Summa bundet eget kapital 37 707 11686 13 249
Fritt eget kapital
Fri 6verkursfond 293 288 282 474 274 930
Ansamlade forluster -290 935 -272 587 -252 434
Arets resultat -11514 -18 348 -20 153
Summa fritt eget kapital -9161 -8461 2343
Summa eget kapital 28 546 3225 15592
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0 645 1531
Ovriga kortfristiga skulder 0 165 230
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 827 1554 1452
Summa kortfristiga skulder 827 2 364 3214
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29373 5589 18 806
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Nidhogg Resources Holding AB — Moderbolaget

Eget kapital Aktie- Ej Reservfond Overkursfond  Ovrigt fritt ~ Summa eget
kapital  registrerat eget kapital

Alla belopp i TSEK om aktiekapital kapital

inget annat anges

Ingaende balans per

1 juli 2021 1974 1579 8907 271 897 -252 434 31923

Nyemission 2368 -1579 3664 4453

Emissionskostnader -631 -631

Arets resultat -20153 -20 153

Utgdende balans per

30 juni 2022 4342 0 8907 274930 -272 587 15592

Ingaende balans per

1 juli 2022 4342 8 907 274930 -272 587 15 592

Minskning av

aktiekapital -4 169 4169

Nyemission 2 606 5211 7 817

Emissionskostnader -1 835 -1835

Arest resultat -18 348 -18 348

Utgaende balans per

30 juni 2023 2779 8 907 282 484 -290 935 3225

Ingdende balans per

1 juli 2023 2779 8907 282 484 -290 935 3225

Minskning av

aktiekapitalet -6 788 -6 788 3249

Kvittningsemission 25013 2622 27 635

Nyemission 7 796 3967 11763

Emissionskostnader -2 563 -2 563

Arets resultat -11514 -11514

Utgaende balans per

30 juni 2024 28 800 8907 -293 298 -302 449 28 546
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Nidhogg Resources — Moderbolaget

KASSAFL(")DESANALYS Ej granskad Reviderad Reviderad
2023-07-01 2022-07-01 2021-07-01

Alla belopp i TSEK om inget annat anges -2024-06-30 -2023-06-30 -2022-06-30

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -11 500 -18 352 -20149

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet,

mm

Erlagd ranta -14 4 -4

Kassaflode fran den lopande verksamheten fére

forandringar i rorelsekapitalet -11 514 -18 348 -20 153

Forandringar rorelsekapital

Forandring av rorelsefordringar 4007 25 17 344
Férandring rorelseskulder -1537 -850 -638
Summa férandring av rorelsekapital 2470 -825 16706
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -9 044 -19173 -3447

Finansieringsverksamheten

Nyemission 11764 7817 4453
Emissionsutgifter -2564 -1835 -631
Kassaflode finansieringsverksamheten 9200 5982 3822
Forandring av likvida medel 156 -13191 375
Likvida medel vid periodens ingang 946 14137 13762
Likvida medel vid arets slut 1102 946 14137

Koncernredovisningen for Nidhogg Resources Holding AB (publ) har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt International
Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sadana de antagits av EU. Den har
upprattats enligt anskaffningsvardemetoden. Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper
som koncernen utom i de fall som anges i Not 2.16 "Moderbolagets redovisningsprinciper”. De
avvikelser som féorekommer mellan moderbolagets och koncernens principer féranleds av
begransningar i mojligheterna att tillimpa IFRS i moderbolaget till féljd av ARL och Tryggandelagen
samt i vissa fall av skatteskal.

Nidhogg Resources Holding AB (Publ.) kommande delarsrapporter och arsredovisningar kommer att
upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1

Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Koncernens resultat eller finansiella stallning kommer inte att paverkas av évergangen fran IFRS.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Bakgrund

Nidhogg Resources Holding AB dr numera ett holdingbolag med dotterbolag som ar verksamma inom
prospekterings- och gruvsektorn. Den tidigare verksamheten som bedrevs under namnet Eurocine
Vaccines fick under varen 2024 avvecklas pa grund av bristande finansiella resurser. Genom ett omvant
forvarv av Nidhogg Resources AB fick bolaget en ny verksamhet, som dven innebar en ny dgarbild och
att styrelse och ledning bytts ut.

Vid upprattande av ett omvant forvarv ska som jamforelsetal for den nya koncernen lamnas den
redovisningsmassiga forvarvaren, Nidhogg’s tal, enligt foregaende ar. | det har fallet nér det legala
dotterforetaget, Nidhogg, har ett annat rakenskapsar, har jamforelsetalen anpassats till
moderforetagets rakenskapsar.

Intéikter

Koncernen bildades 2024-04-16. Nagon nettoomsattning redovisas inte i koncernresultatrakningen, da
den tidigare verksamheten inom medicinutveckling inte bidragit med nagon omsattning och nu ar
avvecklad, samtidigt som Nidhogg inte erhallit samtliga tillstand som kravs for att paborja
prospektering. De intdkter som redovisas for koncernen uppgar till 77 TSEK och utgér 6vriga intakter.

Moderbolaget har heller inte under aren som gatt haft nagon nettoomsattning. Daremot har viss
forsaljning av utrustning sket. Under 2021/2022 uppgick den till 70 TSEK, 2022/2023 till 5 TSEK och
2023/2024 var den 151 TSEK da storre delen av verksamheten avvecklades. Sista kvartalet saldes
utrustning for 119 TSEK.

Rérelseresultatet

Rorelseresultatet i koncernen fér 2023/2024 uppgar till -4 210 TSEK (0 TSEK). Uppkommen goodwill
genom det omvéanda forvarvet uppgaende till 3 949 TSEK belastar resultatet som en 6vrig extern
kostnad da den inte gar att harrora till nagra immateriella tillgangar for koncernen, utan anses utgora
en forvarvskostnad.

Moderbolagets rorelseresultat har genom aren varit kraftigt negativt. 2021/2022 var rorelseresultatet
-20 149 TSEK, 2022/2023 var det -18 352 TSEK och 2023/2024 uppgick forlusten till -11 514 TSEK.

Kassalikviditet

Kassalikviditeten i koncernen vid utgangen av rakenskapsaret den 30 juni 2024 uppgick till 206 procent.
Vid bokslutet 30 juni 2024 fanns det 1 210 TSEK att tillga i likvida medel. Vid forra arsbokslutet 30 juni
2023 uppgick kassalikviditeten till 234 procent, och det fanns 946 TSEK i likvida medel.

Anldggningstillgéngar
Koncernens immateriella anlaggningstillgangar utgors av undersokningstillstand om 15 TSEK.

Moderbolagets finansiella anlaggningstillgangar uppgar till 27 735 TSEK och utgors av aktierna i
Nidhogg Resources AB och Nidhogg Energy AB.

Eget kapital
Koncernens egna kapital uppgar till 911 TSEK.

Moderbolagets Bundna eget kapital uppgar till 37 707 TSEK, varav Aktiekapitalet utgér 28 800 TSEK och
Reservfonden 8 907 TSEK. Fritt eget kapital uppgar till -9 161 TSEK. Totalt uppgar det egna kapitalet till
28 546 TSEK. Som en foljd av att bolaget under varen hade ett totalt eget kapital som understeg halva
aktiekapitalet upprattade man da kontrollbalansrakning och hade en kontrollstdmma | dar beslut togs
om fortsatt drift. Styrelsen har sedan atta manader pa sig att aterstélla det egna kapitalet sa att det
minst uppgar till aktiekapitalet. Styrelsen kommer darfor att kalla till extra bolagsstamma for att satta
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ner Aktiekapitalet och reducera Reservfonden for att tdcka ansamlade forluster. Darmed kommer det
egna kapitalet vara helt aterstallt sa det tacker Aktiekapitalet i bolaget.

Soliditet
Soliditeten i koncernen uppgick till 52 procent vid rakenskapsarets slut den 30 juni 2024.

Rérelsekapitalférklaring

Det ar styrelsens bedomning att Bolagets drift ar finansierad under de kommande 12-18 manaderna
fran dateringen av detta memorandum genom den nu forestdende till 5 MSEK garanterade
teckningsoptionsinldsen. Se vidare sida 6.

Revisorsanmarkningar

Nidhogg Resources Holding har ett pdpekande fran Bolagets revisor Lars Kylberg i arsredovisningen fér
2022/2023, da bolagets namn var Eurocine Vaccines:

Visentlig oséikerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen och dar avsnittet Finansiering och finansiell
stallning samt not 3.1. Av dessa framgar att styrelsens bedomning ar att verksamheten ar finansierad
till januari 2024. Detta med beaktande av likvida medel om 1 mkr per den 30 juni 2023 samt den
emission som genomforts efter rékenskapsarets utgang men fore arsredovisningens avgivande vilken
tillférde bolaget cirka 6,8 mkr fore emissionskostnader. Som vidare framgar av férvaltningsberattelse
och not 3.1 har styrelsen beslutat om en unitemission i januari 2024 férutsatt arsstimmans
godkdnnande. Vid tidpunkten for arsredovisningens avgivande ar varken teckningsgrad eller
emissionskurs kdnda. Det finns heller inte nagra garantier att stamman godkanner styrelsens forslag till
emission. Detta tillsammans med att styrelsens bedémning enligt ovan gor att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.

Nidhogg Resources har gett en anmdrkning frén Bolagets revisor Johan Kaijser i Grsredovisningen fér
2023:

Anmdirkning

Arsredovisningen har inte uppréttats i sddan tid att det varit majligt att, enligt 7 kap. 10 §
aktiebolagslagen, halla arsstimma inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.
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Nidhogg Resources - koncernen

Eget kapital och Skuldsattning

Nettoskuldsattning

TSEK 2024-06-30 TSEK 2024-06-30
Summa kortfristiga skulder 842 A. Kassa 0
- Mot borgen B. Likvida medel 1210
- Mot sakerhet C. Latt realiserbara vardepapper 0
- Blancokrediter 842 D. Likviditet (A+B+C) 1210
Summa langfristiga skulder 0 E. Kortfristiga fordringar 527
- Mot borgen F. Kortfristiga bankskulder 0
- Mot sakerhet G. Kortfristig del av langfristig skuld 0
- Blancokrediter H. Andra kortfristiga skulder 842

I. Kortfristiga skulder (F+G+H) 842
Eget kapital J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) -895
- Aktiekapital 28 800 K. Langfristiga banklan 0
- Ovrigt tillskjutet kapital -23 679 L. Emitterade obligationer 0
- Andra reserver -4 210 M. Andra langfristiga lan 0
Summa 911 N. Langfristig skuldsittning (K+L+M) 0

0. Nettoskuldsattning (J+N) -895

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Fullstandig historik finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser har via hanvisning till arsredovisningar for
rékenskapsaren 2022/2023 samt bokslutskommunikén fér 2023/2024 inforlivats i detta
memorandum. Den historiska finansiella informationen i form av arsredovisningen for 2022/2023 har
reviderats av Bolagets revisor Ohrling PricewaterhouseCooper AB i Uppsala, med huvudansvarig
revisor Lars Kylberg. Samme revisor har dven oversiktligt granskat ovan hamtade ekonomisk
information fran bokslutskommunikén foér rakenskapsaret 2023/2024, samt upprattad
proformaredovisning.
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Redovisnings- och varderingsprinciper

Allm@nna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rérelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster
och kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Intaktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och redovisas i
den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogéras bolaget och
intakterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har uppréttats enligt forvarvsmetoden. Detta innebar att forvarvade
verksamheters identifierbara tillgdngar och skulder redovisas till marknadsvarde enligt upprattad
forvarvsanalys. Koncernredovisning som upprattas till foljd av ett omvéant forvarv ska upprattas i det
legala moderforetagets namn, Eurocine Vaccines AB, men i noterna beskrivas som en fortsattning pa
det legala dotterforetaget Nidhogg Resources AB finansiella rapporter.

Dotterforetag

Koncernredovisningen omfattar, forutom moderforetaget, samtliga foretag i vilka moderforetaget
direkt eller indirekt har mer d@n 50 % av rostetalet eller pa annat satt innehar det bestimmande
inflytandet och ddarmed har en ratt att utforma foretagets finansiella och operativa strategier i syfte
att erhalla ekonomiska fordelar.

Ett dotterforetags intdkter och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och med tidpunkten for
forvarvet till och med den tidpunkt da moderféretaget inte langre har ett bestdammande inflytande
over dotterféretaget.

Transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernforetag liksom orealiserade
vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksa savida inte transaktionen
motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Anlaggningstillgangar

Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den férvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde.
Foljande avskrivningstider tillampas:

Immateriella anldggningstillgdngar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken 5ar

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet. Instrumentet redovisas i balansrakningen
nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och
bolaget har 6verfort i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med dganderatten.
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Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt
upphort.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar képeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som
forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osakra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad 6ver lanets 16ptid med hjalp av
instrumentets effektivranta. Harigenom 6verensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrakningen endast da legal kvittningsratt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller da en samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprévning av finansiella anléiggningstillgangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de

finansiella anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedéms vara bestaende
och prévas individuellt.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrdakningen, utom
da underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter
redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som annu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats
som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till f6ljd av tidigare handelser.
Redovisning sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna
skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa temporara skillnader som uppstar mellan bokférda
respektive skattemassiga varden for tillgdngar och skulder samt for 6vriga skattemdssiga avdrag eller
underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas
med ett nettobelopp. Uppskjuten skatt beraknas utifran géllande skattesats pa balansdagen. Effekter
av forandringar i gillande skattesatser resultatfors i den period foérdandringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anlaggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som
avsattning.
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Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdssiga avdrag
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga
overskott.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sarredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som ar hanforlig till obeskattade reserver.

Ersattning till anstallda

Ersattningar till anstallda avser alla former av ersattningar som féretaget lamnar till de anstallda.
Kortfristiga ersattningar utgors av bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersattning efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och
en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséattning till foljd av en
tidigare handelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Erséittningar till anstdllda efter avslutad anstdllning

| foretaget finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras
planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala nagot ytterligare,
utdver dessa avgifter.

Utgifter for avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad under den period de anstéallda utfor de
tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfoért in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos
banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som ar noterade pa en
marknadsplats och har en kortare 16ptid an tre manader fran anskaffningstidpunkten. Férandringar i
sparrade medel redovisas i investeringsverksamheten.

Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av bokslut och tillampning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
bedémningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da
bedémningen gors. Uppskattningar och bedémningar dr baserade pa historiska erfarenheter och ett
antal andra faktorer, som under rddande omstdndigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa
anvands for att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgar
tydligt fran andra kéllor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Uppskattningar och antaganden ses over regelbundet.

Inga vasentliga kéllor till osdkerhet i uppskattningar och antaganden pa balansdagen bedéms kunna
innebara en betydande risk for en vasentlig justering av redovisade varden for tillgdngar och skulder
under nasta rakenskapsar.

De senaste arsredovisning jamte revisionsberattelse samt bokslutskommunikén och bolagsordning
finns att hamta pa www.nidhoggresources.se

Nasta rapporttillfille fér Nidhogg Resources Holding AB ar den 28 november 2024 da Bolagets
kvartalsrapport for forsta kvartalet 2024/2025 lamnas. Rapporten finns da tillgénglig pa
www.nidhoggresources.se och pa https://spotlightstockmarket.com
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Aktiedagare

Aktiedgare — Nidhogg Resources Holding AB:s

Andel av kapital

aktiedgare 2024-06-30 Antal aktier och roster, %
Niclas Bidrnstad 575 726 395 28,95 %
Alexandra Bidrnstad 270591 744 13,61 %
Andersson Resources AB — Ulrich Andersson 169 263 628 8,51 %
Alexander Andersson 169 263 628 8,51 %
Carl-Adam Andersson 169 263 628 8,51%
Mikael Andersson 169 263 628 8,51%
Ulrich Andersson 169 263 628 8,51%
Foretagsfinansiering Fyrstad AB — Mats Ekberg 38 043 596 191%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 16 422 992 0,83 %
Montico Invest AB — Knut Bérje Johansson 9406 892 0,47 %
Anik AB — Goran Erlandsson 7 652 849 0,38 %
Samuel Samuelsson 6 736 087 0,34 %
Zlatko Brebric 5700 000 0,29 %
Clearstream Banking S.A. 5016 568 0,25 %
Ovriga cirka 5 600 aktiesgare 207 108 725 10,41 %
SUMMA 1988 723 988 100,00 %
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Aktiekapitalets utveckling

Antal  Totalt antal Okning Totalt Kvot
Ar Héndelse aktier aktier aktiekapital  aktiekapital virde
1999  Bolagets bildande 100 000 100 000 100 000 100 000 1,00
2001  Nyemission 1010 101010 1010 101010 1,00
2001  Nyemission 22174 123183 22173 123183 1,00
2002  Nyemission 40519 163 702 40519 163 702 1,00
2004  Nyemission 19 146 182 848 19 146 182 848 1,00
2004  Nyemission 17171 200019 17171 200019 1,00
2006  Split5:1 800 076 1 000 095 - 200019 0,20
2006  Nyemission 1849 905 2 850 000 369 981 570 000 0,20
2006  Nyemission 3043000 5893 000 608 600 1178 600 0,20
2007  Nyemission 82 000 5975 000 16 400 1195 000 0,20
2007  Nyemission 795 000 6 770 000 159 000 1354 000 0,20
2007  Nyemission 1692 500 8462 500 338 500 1692 500 0,20
2010 Nyemission 423 125 8 885 625 84 625 1777 125 0,20
2010  Optionsinlésen 5790 8891415 1158 1778 283 0,20
2011  Nyemission 1111426 10002 841 222 285,20 2000 568,20 0,20
2011  Optionsinlésen 602 580 10 605 421 120516,00 2121 084,20 0,20
2012  Nyemission 1294118 11899539 258 823,60 2 379907,80 0,20
2014  Nyemission 1176 371 13075910 235274,20 2615182,00 0,20
2015  Nyemission 8717273 21793183 1743 454,60 4358 636,60 0,20
2016  Nyemission 16 344 855 38 138 068 3268977,00 7627613,60 0,20
2016  Minskning av
aktiekapital - 38138068 -3268977,00 4358636,60 0,11
2016  Optionsinlésen 15320653 53458 721 1750931,87 6109 568,47 0,11
2018  Nyemission 14 015 388 67 474 109 1601758,72 7711327,19 0,11
2018  Nyemission 445 500 67 919 609 50914,29 7762241,48 0,11
2018  Optionsldsen 3317359 71236 968 379 126,77 8141 368,24 0,11
2018  Minskning av
aktiekapitalet - 71236968 -4745387,79 3395980,45 0,05
2018  Nyemission 13652 101 84 889 069 1560 240,20 4956 220,66 0,06
2019  Nyemission 127425884 212314953 7439718,75 12395939,41 0,06
2019 Minskning av
aktiekapitalet - 212314953 -7439718,75 4956 220,66 0,02
2019  Minskning av
aktiekapitalet - 212314953  -4425433,00 530 787,66 0,0025
2019  Nyemission 20000000 232314953 50 000,03 580 787,68 0,0025
2020  Nyemission 278777940 511092 893 696 945,21 1277 732,90 0,0025
2020  Optionsldsen 201784388 712877281 504 461,23 1782194,13 0,0025
2020  Nyemission 76663933 789541214 191 659,93 1973 854,06 0,0025
2020  Nyemission 86 789541 300 0,22 1973 854,28 0,0025
2021  Sammanlaggning
1:100 -781 645 887 7 895413 - 1973 854,28 0,25
2021  Nyemission 6313 328 14211741 1579082,82 3552937,10 0,25
2022  Nyemission 488 413 14700 154 122 103,31 3675040,41 0,25
2022  Optionsldsen 2669 751 17 369 905 667 438,10 4342 478,51 0,25
2022  Nyemission 10421943 27791 848 2605487,11 6947 965,62 0,25
2022 Minskning av
aktiekapital - 27791848 -4168 780,82 2779 184,8 0,10
2023  Nyemission 67 877 741 95 669 589 6787 774,10 9566 958,90 0,10
2023  Minskning av
aktiekapital - 95669589 -6787774,10 2779 184,80 0,03
2024  Nyemission 96239286 191908 875 2887178,58 5666 363,38 0,03
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2024 Minskning av

aktiekapital - 191908875 -2887178,38 2779 185,00 0,0145
2024  Optionslésen 69 635238 261544113 1008 442,97 3787627,97 0,0145
2024 Kvittningsemission 1727179875 1988723988 25012663,18 28800 291,15 0,0145

2024°  Féreliggande optionslésen 261544 113 2 250 268 101 3792 389,64 32592 680,79 0,0145

Vid samtliga nyemissioner har emitterade aktier betalats fullt ut med kontanta medel.

Bolaget har inga incitamentsprogram eller andra finansiella instrument utfardade an de
teckningsoptioner som forfaller den 25 oktober 2024.

Kontrollstamma 2

Styrelsen i Bolaget har den 1 februari 2024 beslutat att Iata uppratta en kontrollbalansrakning per
den 31 januari 2024 enligt 25 kap. 13 § aktiebolagslagen, samt |atit denna granskas av Bolagets
revisor. Kontrollbalansrdakningen utvisade att Bolagets egna kapital understiger halften av det
registrerade aktiekapitalet. Med anledning darav har styrelsen kallat till en bolagsstimma (forsta
kontrollstdmma), vilken holls den 18 mars 2024. Den forsta kontrollstimman beslutade i enlighet
med styrelsens primara forslag att Bolaget inte ska ga i likvidation utan att Bolagets verksamhet ska
drivas vidare.

Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen skyldig att inom atta manader fran den forsta kontrollstamman
kalla till en ny bolagsstamma for att pa nytt prova fragan om bolaget ska ga i likvidation (andra
kontrollstdamma). Infér den andra kontrollstimman ska styrelsen upprdtta en ny
kontrollbalansrakning och lata denna granskas av Bolagets revisor. | syfte att bland annat sakerstélla
att Bolagets egna kapital i sadan ny kontrollbalansrakning uppgar till minst det registrerade
aktiekapitalet har Bolaget kallat till extra bolagsstimma att hallas den 30 oktober 2024 dar beslut
foreslas fattas i) om minskning av aktiekapitalet for tackning av forlust och utan indragning av aktier,
ii) om riktad emission till Garanten i enlighet med villkoren for Garantiatagandet iii) om godkdnnande
av vasentlig narstaendetransaktion med Big Rock Energy AB.

Bolaget planerar att utfarda kallelse till kontrollstdmma 2 att hallas den 15 november 2024. P3
kontrollstdmma 2 kommer kontrollbalansrdkning och revisorns yttrande 6ver denna att laggas fram
varefter stdmman ska besluta om Bolaget ska trada i likvidation eller driva verksamheten vidare.
Forutsatt att bolagsstimman den 30 oktober fattar beslut om minskning av aktiekapitalet sasom
beskrivits ovan ar det styrelsens uppfattning att den nya kontrollbalansrakningen kommer att utvisa
att Bolagets egna kapital uppgar till minst det registrerade aktiekapitalet. Styrelsen har som ett
resultat darav for avsikt att foresla att kontrollstamma 2 fattar beslut om att driva verksamheten
vidare.

9 Under férutsittning att féreliggande I6sen av teckningsoptioner som Idper under perioden 14 oktober-25
oktober 2024 fulltecknas.
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Information om de aktier som erbjuds

Aktiekapitalet i Nidhogg Resources Holding AB
uppgar fére nyemissionen till 28 800 291,15
kronor, férdelade pa 1988 723 988 aktier. |
optionslosen tillkommer 261 544 113 aktier
om samtliga teckningsoptioner nyttjas i
emissionen.  Efter emissionen  kommer
aktiekapitalet att uppgad till 32592 680,79
kronor, fordelade pa 2 250 268 101 aktier.

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Nidhogg
Resources Holding AB:s tillgdngar och resultat.
Samtliga aktier berattigar till en rost.
Aktiedgare i bolaget har foretradesratt vid
emission, i proportion och sort, till befintligt
innehav For att dndra aktiedgarnas ratt i
bolaget kravs ett bolagsstimmobeslut med
kvalificerad majoritet.

Aktierna ar upprattade enligt svensk ratt och
de-nominerade i svenska kronor.

Aktiebok

Foretagets aktiebok kontofors av Euroclear
Sweden AB, Box 7822, 103 97 STOCKHOLM,
(f.d. VPC), som registrerar aktierna pa den
person som innehar aktierna.

Samtliga transaktioner med Bolagets aktier
sker pa elektronisk vdg genom behoriga
banker och vardepappersforvaltare. Aktier
som nyemitteras kommer att registreras pa
person i elektronisk form.

Handelsbeteckningar

Handelsbeteckningen for Bolaget aktie ar
NIDHOG. ISIN-kod for aktien ar
SE0015382155. CFl-kod ar ESVUFR och FISN-
koden ar NIDHOGG/SH.

For teckningsoptionerna med handels-
beteckningen NIDHOG TO 6, som handlas till
och med den 23 oktober 2024 pa Spotlight, ar
ISIN-koden SE0022421871. CFl-kod &r RSSXXR
och FISN-koden &r NIDHOGG/OPT RTS
20241025.

Utdelning
Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya
aktierna medfor ratt till utdelning fran och
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med verksamhetsaret 2024/2025. Den som pa
faststalld avstdamningsdag ar inford i
aktieboken eller i forteckning enligt 5 kap. 11
§ aktiebolagslagen (2005:551) skall anses
behoérig att mottaga utdelning och vid
fondemission ny aktie som tillkommer
aktiedgare, samt att utdva aktiedgaren
foretradesratt att deltaga i emission.

| det fall ndgon aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear (VPC) kvarstar dennes fordran pa
utdelningsbeloppet mot och begransas endast

genom regler om  preskription. Vid
preskription tillfaller  utdelningsbeloppet
bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker
via Euroclear (VPC) pd samma satt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare
som inte ar skatterattsligt hemmahoérande i
Sverige  utgdr dock normal  svensk
kupongskatt.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte under tidigare ar lamnat
nagon utdelning till aktiedgarna.
Framtidautdelningspolicy bestams da
kassaflodet franverksamheten &r positivt och
foretaget harresurser att lamna utdelning till
agarna.

Utspaddningseffekter

Innehavare av teckningsoptionerna kan nyttja
dessa fram till och med den 25 oktober 2024,
darefter forfaller dessa och &r utan
ekonomiskt varde. Varje teckningsoption ger
innehavaren ratt att teckna en ny aktie, vilket
innebar att det kan tillkomma maximalt 261
544 113 nya aktier, vilket innebar en 6kning av
antalet aktier i Bolaget med 13,1 procent.

For de aktiedgare som avstar att teckna aktier
med stdd av teckningsoptionerna uppstar en
utspadningseffekt motsvarande 11,6 procent
av aktiekapitalet i Nidhogg Resources.



Ovrig information om aktierna

Utover nedanstdende lock up-férbindelse
foreligger inga inskrdankningar i ratten att fritt
Overlata aktien. Aktierna &r ej foremal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller 6sningsskyldighet. Bolagets
aktie har ej heller varit foremal for offentligt
uppkopserbjudande under det innevarande
eller foregaende rakenskapsaret.

Aktiedgarnas godkdannande av nyemissionen
Aktiedgarnas beslut om att genomféra
utgivandet av totalt 261 544 113 tecknings-
optioner och efterféljande emission fattades
pa en extra bolagsstimman den 31 maj 2024.

Niclas Bidrnstad
Alexandra Biornstad

Andersson Resources AB — Ulrich Andersson

Alexander Andersson
Carl-Adam Andersson
Mikael Andersson
Ulrich Andersson

Foretagsfinansiering Fyrstad AB — Mats Ekberg

SUMMA

Likviditetsgarant

Nidhogg Resources Holding AB har idag inget
avtal med nagon part om att garantera
likviditeten i handeln av aktien.

Emissionsinstitut

Nidhogg Resources anvander Eminova
Fondkommission AB, Biblioteksgatan 3, 3tr,
111 46 STOCKHOLM, tel 08-684 211 00, med
organisationsnummer  556889-7887, som
emissionsinstitut i samband med féreliggande
optionslésen. Eminova har inget dgarintresse i
Nidhogg Resources Holding AB. | Ovrigt har
Bolaget inte haft nagon finansiell radgivare i
samband med emissionen.

Projektledare for noteringen

Nidhogg Resources Holding AB (publ)
anvander Foretagsfinansiering Fyrstad AB,
Karrastrandvagen 119, 451 76 UDDEVALLA,
med organisationsnummer 556566-2441, som
projektledare for aternoteringen.
Foretagsfinansiering Fyrstad AB har bistatt
ledningen for Nidhogg Resources med tjanster
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Lock Up-avtal

Ett avtal har slutits mellan de nedan
uppradade storre aktiedgarna i Bolaget med
motpart Nidhogg Resources Holding AB, om
att dessa inte far salja befintliga aktier i
Nidhogg under det kommande aret efter att
det omvanda forvarvet beslutades den 31 maj
2024, men inbordes transaktioner ar mojliga.
Styrelsen i Nidhogg Resources Holding AB kan
beroende pa omstiandigheter, s& som ett
offentligt uppkdp av Bolaget, bevilja undantag
fran ovanstaende avtal.

Nedanstdende parter har ingatt lock up-avtal
gillande antalet aktier och procent av
Bolagets antal aktier per den 11 oktober 2024:

575726 395 28,95 %

270591 744 13,61 %

169 263 628 8,51 %

169 263 628 8,51 %

169 263 628 8,51 %

169 263 628 8,51 %

169 263 628 8,51 %

38 043 596 1,91 %

1730679 875 87,02 %
rorande upprattande av memorandum,

upprattande av marknadsforingsplan och stéd
vid fragor rérande bolagsformalia i samband
med noteringen. Foretagsfinansiering Fyrstad
AB erhaller ett pa forhand avtalat arvode for
utférda tjanster.

Foretagsfinansiering Fyrstad AB har 38 043 596
aktier i Nidhogg Resources vilka férvarvades
under varen 2024 till samma villkor som 6vriga
grundare och har ingatt ett garantiatagande
om en bottengaranti for teckningsoptionerna
upp till 5 000 000 SEK.

Foretagsfinansiering Fyrstad AB ar anhangare
av Pilotskolan vilket innebar att man sjalv ska
vara aktiedgare i de bolag man jobbar med.
Foretaget ar langsiktig investerare och har
darfor forbundit sig att inte salja aktierna
under det ndarmaste aret efter aternoteringen.
Se dven under Lock Up-avtal.



Offentliggdrande av utfallet av teckning med
stod av teckningsoptionernai TO 6
Offentliggérandet av utfallet av teckning av
aktier med stéd av teckningsoptionerna TO 6
ar planerat till den 29 oktober 2024, eller
snarast mojligt efter teckningstidens avslutats.
Bolaget kommer att publicera utfallet genom
ett pressmeddelande.
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Kostnader for nyemissionen

Nyemissionen kan tillféra Nidhogg Resources
Holding AB 5,2 MSEK vid fulltecknad emission.
Kostnaderna fér genomforandet av emission
beraknas till 0,2 MSEK.



Proformaredovisning

Den av bolagets revisor granskade och bestyrkta finansiella proformainformationen beskriver en
hypotetisk situation for att illustrera hur Eurocine Vaccines AB (”Eurocine”) omvanda férvarv av
Nidhogg Resources AB (”Nidhogg”) skulle kunna paverka koncernresultatriakningen for
rakenskapsaret over tolv manader som slutar den 30 juni 2024. Proformaresultatrakningen ha endast
upprattats i illustrativt syfte och aterspeglar inte nédvandigtvis det faktiska resultatet som om
avyttringarna hade slutforts den 1 juli 2023.

Den av revisorn granskade och bestyrkta finansiella proformainformationen bor ldsas tillsammans
med 6vrig information i informationsmemorandumet.

Bakgrund

Eurocine Vaccines AB (publ) har varit noterat pa Spotlight sedan 2006. Eurocine var ett renodlat
utvecklingsbolag med en portfoljstrategi med innovativa vaccinkandidater dar syftet var att
licensiera ut dessa for fortsatt utveckling och kommersialisering. Med en kapitalmarknad under 2023
och inledningen av 2024 som inte var villig att satsa mer pengar var ledningen under varen 2024
tvungna att lagga om kursen. Genom ett omvant forvarv forvarvades samtliga aktier i Nidhogg
Resources AB med konsekvensen att det kom in nya huvudagare och det tillsattes en ny styrelse och
ledning for koncernen.

Nidhogg Resources AB ar ett prospekterings-, energi och gruvforetag som ager rattigheter till
undersokningstillstand i Tuna Hastberg-gruvan for att dar utvinna framfor allt jarn och koppar, men
dven vissa jordartsmetaller. Processen med miljokonsekvensbeskrivningen (MKB) har pabdrjats med
inlamning av samradsunderlag till Iansstyrelsen i Dalarna. Forutsatt att lansstyrelsen godkanner MKB
samt [amnar tillstand for provbrytning berdaknar Bolaget kunna borja provbrytning i omradet for att
generera intakter till koncernen under 2025. Under tredje kvartalet 2025 beraknas provbrytning fran
varp ovan jord ske i Vintjarn under férutsattning att Bolaget dessférinnan har erhallit nédvandiga
tillstand. Malsattningen ar att na ett positivt kassaflode under tredje kvartalet 2025 genererat fran
brytningen av varp ovan jord i Vintjarn. Arbetet med att fardigstalla gruvan for provbrytning av
mineraler i Vintjarns underjordgruva beraknas paborjas under tredje kvartalet 2025 forutsatt att
provbrytningstillstand dessférinnan erhallits. | samband med férvarvet namnandrades
moderbolagets namn fran Eurocine Vaccines AB till Nidhogg Resources Holding AB och
dotterbolaget Eurocine Securities AB har namnandrats till Nidhogg Energy AB.

Syftet med proformaredovisningen

Syftet med den av revisorn granskade och bestyrkta proformaredovisningen ar att illustrera den
hypotetiska effekten som férvarvet skulle kunna ha haft pa koncernresultatrdkningen for
rakenskapsaret 6ver tolv manader som slutar den 30 juni 2024 som om forvarvet gjordes den 1 juli
2023.

Den av revisorn granskade och bestyrkta proformaredovisningen ar endast avsedd att beskriva en
hypotetisk situation och har framtagits endast i illustrativt syfte. Proformaredovisningen aterspeglar
inte nédvandigtvis och ar inte avsedd att visa Koncernens faktiska resultat om forvarvet hade
slutférts vid den ovan angivna tidpunkten. En investerare bor vara medveten om att den information
och det hypotetiska resultat som presenteras i proformaredovisningen kan avvika fran vad
motsvarande information och resultat skulle ha varit om férvarvet hade dgt rum den 1 juli 2023.

Den av revisorn granskade och bestyrkta proformaredovisningen visar inte heller verksamhetens vid
en framtida tidpunkt. Investerare bor vara forsiktiga med att lagga for stor vikt vid
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proformaredovisningen. Proformarakenskaperna ar endast avsedda att anvandas i det syfte som
anges ovan.

Den av revisorn granskade och bestyrkta proformaredovisningen bor ldsas tillsammans med 6vrig
information i informationsmemorandumet. Proformaredovisningen har granskats av Bolagets
revisor, se avsnittet “Revisorsrapport 6ver proformaredovisningen”.

Grunder fér proformaredovisningen

Den av revisorn granskade och bestyrkta proformaredovisningen i detta informationsmemorandum
har upprattats pa grundval av tillampliga krav i kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980
som kompletterar Prospektférordningen.

Koncernens proformaresultatrakning for rakenskapsaret 2023/2024 har sin utgangspunkt i:

e Eurocines Vaccines AB (publ) oversiktligt granskade bokslutskommuniké fér rakenskapsaret
over tolv manader som slutar den 30 juni 2024, vilken ar hamtad fran Eurocines.

e Nidhogg Resources AB oreviderade deldrsbokslut for deldrsperioden 2023/2024 6ver tolv
manader som slutar den 30 juni 2024, vilken dr hamtad fran Nidhoggs redovisning.

Redovisningsprinciper
Eurocine har tidigare tillampat IFRS, arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, utgivna av Radet for finansiell rapportering.

Nidhoggs redovisning ar upprattad i enlighet med K3, arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, utgivna av Radet for finansiell rapportering. De
vasentliga redovisningsprinciperna enligt K3, vilka utgor redovisningsnorm for upprattandet av
proformaredovisningen, aterfinns pa sidorna 38-41 i detta informationsmemorandum.

Koncernredovisning som upprattas till foljd av ett omvant forvarv ska upprattas i det legala
moderforetagets namn, Eurocine Vaccines AB, men i noterna beskrivas som en fortsattning pa det
legala dotterforetaget Nidhogg Resources AB finansiella rapporter.

Proformajusteringar

Proformajusteringar beskrivs nedan samt i noterna till Koncernens proformaresultatrakning. Om
inget annat anges kommer justeringarna i Koncernens proformaresultatrakning ha aterkommande
effekter for Koncernen.

De proformajusteringar som har gjorts i proformaresultatrakningen beskrivs nedan.

e Forvarvsanalysen
Eurocine Vaccines AB har under varen 2024 férvarvat samtliga aktier i Nidhogg Resources AB mot
utgivande av 1 727 279 875 nya aktier, vilket innebar att ett sa kallat omvant forvarv dgt rum. Ett
omvant forvarv ska redovisningsmassigt hanteras som om det var dotterforetaget Nidhogg
Resources AB som forvarvat det legala moderbolaget Eurocine Vaccines AB.

Forvarvsanalysen baseras pa Eurocine Vaccines borskurs den 16 april 2024, dagen innan forvarvet
offentliggjordes, som var 0,016 SEK per aktie beraknat som vardet 3 262 451 SEK dividerat med
antalet aktier 191 908 875.

Aktiedgarna i Nidhogg Resources AB erholl 1 727 179 875 aktier i Eurocine Vaccines. Varde vid en
kurs om 0,016 SEK per aktie, 27 634 878 SEK.
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Forvarvsanalys

Véarde pa Eurocine Vaccines AB (publ) 3262 451 SEK
Eget kapital Eurocine Vaccines AB (publ) -686 254 SEK
Goodwill 3948 705 SEK

Koncernredovisningen ska upprattas utifran principerna for omvant forvarv, vilket innebar att
redovisningsmadssigt ar det Nidhogg Resources AB som forvarvar Eurocine Vaccines AB (publ). Da det
ar ett tomt skal utan verksamhet utgor goodwillposten inte ndgon immateriell tillgdng som kommer
att generera en avkastning varken pa kort eller Iang sikt. Posten ar darfor att betrakta som en
forvarvskostnad.

e Proformajusteringar for det omvanda férvarvet.
| proformaresultatrakningen har kostnader som tillhr den verksamhet som Eurocine Vaccines AB
(publ) tidigare bedrev eliminerats, sasom hyror, l6ner, patentkostnader m.m. Kostnader som den nya
koncernen dnda kommer att ha, sa som noteringskostnader, kostnader for redovisning och revision
och andra overheadkostnader ligger kvar i 6vriga externa kostnader, jamte de forvarvskostnader som
uppstod vid det omvanda forvarvet.

Proformaredovisning

RESULTATRAKNING - Proforma
perioden 2023-07-01 — 2024-06-30

Eurocine

Vaccines- Nidhogg Proforma
Alla belopp i TSEK om inget annat anges Koncernen Resources AB justeringar Proforma
Rorelseintdkter
Ovriga intdkter 151 0 -151 0
Summa rérelseintdkter 151 0 -151 0
Rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader -8 841 -11 3443 -5 409
Personalkostnader -2 796 0 2796 0
Ovriga rorelsekostnader -14 14 0
Summa rérelsekostnader -11 651 -11 6 253 -5 409
Rorelseresultat -11 500 -11 6 102 -5 409
Finansiella poster
Finansiella intdkter och kostnader -14 0 14 0
Resultat efter finansiella poster -11514 -11 6116 -5409
Skatter 0 0 0 0
Periodens / Arets resultat -11514 -11 6116 -5 409

| proformaredovisningen ovan har alla intakter och kostnader som harror till Eurocine Vaccines
verksamhet och inte skulle varit aktuella om det omvéanda forvarvet gjorts ett ar tidigare. Det ar
forsaljning av Eurocines utrustning, deras hyror, patentkostnader och andra delar som ar kopplade
till deras verksamhet. Kostnader som Nidhogg dven framover kommer att inneha ar med i
proformaredovisningen sasom redovisning, revision och noteringskostnader m.m. | kostnadsmassan
ligger dven forvarvskostnaderna som uppstod i samband med det omvéanda forvarvet.
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Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstallning
av finansiell proformainformation i ett
informationsmemorandum

Till styrelsen i Nidhoga Resources Holding AB (publ), org.nr 556566-4298

Rapport om sammanstéllning av finansiell proformainformation i ett
informationsmemorandum

Vi har slutfért vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstalining av finansiell
proformainformation fér Nidhogg Resources Holding AB ("bolaget”). Den finansiella
proformainformationen bestar av proformaresultatrékningen for perioden fram till den 30 juni 2024 och
tillhérande noter som aterfinns pa sidorna 48-50 i det informationsmemorandum som &r utfardat av
bolaget. De tilldmpliga kriterierna som &r grunden ulifran vilken styrelsen har sammanstallt den
finansiella proformainformationen &r angivna i den delegerade farordningen (EU) 2019/980 och
heskrivs pa sidorna 48-51.

Den finansiella proformainformationen har sammanstélits av styrelsen for att illustrera effekten av
Eurocine Vaccines AB u.n.a Nidhogg Resources Holding AB {publ) ("Eurocine™) omvanda farvarv av
Nidhogg Resources AB ("Nidhogg"), (det "Omvanda forvérvet”) som anges pa sidan 48 pa dess
finansiella resultat fér perioden fram till 30 juni 2024 som om det Omvanda forvarvet hade gt rum den
1juli 2023. Som del av processen har information om bolagets finansiella resultat hamtats av
styrelsen fran bolagets finansiella rapporter fir den period som slutade 30 juni 2024, om vilka en
rapport om en dversiktlig granskning har publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen ar ansvarig for sammanstéliningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med
kraven | den delegerade férordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har falit krav pa oberoende och andra yrkeseliska krav | Sverige, som bygger pa grundlggande
principer om hederlighet, objektivitet, professionell kompetens och vederborlig omsorg, sekretess och
professionelit upptradande.

Revisionsforetaget tilampar International Standard on Quality Management 1, som kraver alt foretaget
utformar, implementerar och hanterar ett system f&r kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutdvningen och tilldmpliga krav i lagar
och andra forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga
avseenden, har sammanstallts korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade férordningen (EU)
2019/980, pa de angivna grunderna samt alt dessa grunder Gverensstdmmer med bolagets
redovisningsprinciper.
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Wi har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420
"Bestyrkandeuppdrag att rapportera om sammanstélining av finansiell proformainformation i ett
prospekl”, som har utférdats av International Auditing and Assurance Standards Board. Standarden
kraver alt revisorn planerar och utfér atgarder i syfte alt skaffa sig rimlig sakerhet om huruvida
styrelsen har sammanstallt, i alla vasentliga avseenden, den finansiella proformainformationan i
enlighet med den delegerade foroerdningen.

Fér detta uppdrags syfte, r vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt ldmna rapporter eller ldmna
uttalanden om nagon historisk information som har anvants vid sammanstaliningen av den finansiella
proformainformationen, inte heller har vi under uppdragets gang utfért nagon revision eller dversiktlig
granskning av den finansiella information som har anvants vid sammanstéliningen av den finansiella
proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett informationsmemaorandum ar enbart att illustrera
effekten av en betydelsefull hdndelse eller transaktion pa bolagets ojusterade finansiglla information
som om héndelsen hade intraffat eller transaktionen hade genomfarts vid en tidigare tidpunkt som har
valls i illustrativt syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet for handelsen eller
transaktionen per 1 juli 2023 hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet ldmnas med rimlig sékerhet, att rapportera om huruvida den
finansiella preformainformationen har sammanstallts, | alla vasentliga avseenden, med grund i de
tillampliga kriterierna, innefattar att utféra atgarder for att beddma om de tilldmpliga kriterier som
anvands av styrelsen i sammanstaliningen av den finansiella proformainformationen ger en rimlig
grund fér alt presentera de betydande effekter som ar direkt hanfdrliga till handelsen eller
transaktionen, samt att inhadmta tillrickliga och dndamalsenliga revisionsbevis for att:

= Proformajusteringarna har sammanstalits korrekt pa de angivna grunderna.

& [Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tilldmpningen av dessa
justeringar pa den ojusterade finansiella infermationan.

= De angivna grunderna dverensstammer med bolagels redovisningsprinciper.

De valda atgdrderna beror pa revisomns beddmning, med beaktande av hans eller hennes farstaelse
av karaktdren pa bolagel, hdndelsen eller transaklionen fér vilken den finansiella
proformainformationen har sammanstalits, och andra relevanta uppdragsforhallanden.

Uppdraget innefattar dven att utvérdera den dvergripande presentationen av den finansiella
proformainformationen.

Vi anser alt de bevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund far vart ultalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformaticnen sammanstalits, i alla vasentliga
avseenden, enligt de grunder som anges pa sidorna 48-50 och dessa grunder dverensstammer med
de redovisningsprinciper som tilldmpas av bolaget.

Uppsala den 10 oklober 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Lars Kylberg
Auktoriserad revisor
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Riskfaktorer

En investering i Nidhogg Resources Holding AB
utgor en affarsmojlighet, men innebar ocksa
risker. Dessa kan pa grund av
omvarldsfaktorer och Bolagets affarsinriktning
vara svara att kvantifiera. Hela det investerade
kapitalet kan forloras. | verksamheter med
ringa eller begransad historik kan risken ses
som extra stor. For att bedoma Bolaget ar det
viktigt att beakta de personer som skall driva
verksamheten, deras  bakgrund, samt
riskprofilen i den verksamhet som skall
bedrivas. Den som 6vervager att kdpa aktier i
Nidhogg bor inhdmta rad fran kvalificerad
radgivare. Nedan redogors for ett antal
riskfaktorer som  har  betydelse  for
bedomningen av Bolaget och dess aktie.
Riskfaktorerna  ar inte framstdllda i
prioriteringsordning och gor inte ansprak pa
att vara heltdckande. Riskerna beddms utifran
skalan lag, medel och hog.

BOLAGS- OCH BRANSCHRISKER

Ytterligare kapitalbehov

En del av Nidhoggs tillvaxtstrategi ar att
genomféra prospektering och utveckling av
nya fyndigheter. Sddan prospektering och
utveckling kan komma att finansieras med
tillgdngliga likvida medel, med nya upplanade
medel, genom utgivande av nya aktier eller
genom en kombination av  dessa
finansieringsmajligheter. Bolaget har de
senaste aren I6pande genererat underskott av
verksamheten och har for narvarande inget
regelbundet kassaflode varfor nytt kapital kan
behdvas anskaffas for att finansiera storre
prospekterings- och utvecklingsinsatser eller
forvarv. For det fall Bolaget inte uppnar
regelbundna kassafloden i nartid finns det en
risk att nytt kapital inte kan anskaffas, eller att
det inte kan anskaffas till férdelaktiga villkor
for Bolaget och dess aktiedgare. Om
ytterligare externt kapital skulle komma att
behbéva anskaffas genom nyemission riskerar
befintliga aktiedgares inneha att bli utspatt.
Nidhoggs verksamhet paverkas av
makrohéndelser vilket medfor att mojligheten
att anskaffa  externt kapital genom
lanefinansiering kan paverkas negativt av den
allmanna konjunkturen, inbegripet ranteldge
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och marknadssentiment, foérsamringar av
denna och stoérningar i kapital- och
kreditmarknaden pa grund av osdkerhet,
inbegripet finansiella kriser och forsamrat
fortroende for finansiella institutioner, eller
forandrad eller okad reglering av finansiella
institutioner, inbegripet nationella och
transnationella  reglerande  myndigheter.
Allmanhetens beddmning och vardering av
verksamhet inom prospektering  och
gruvutveckling kan ocksa paverka Bolagets
mojligheter och villkor for finansiering genom
upptagande av lan och/eller genom
nyemission av aktier. Om ytterligare externt
kapital inte kan erhallas vid behov kan Bolaget
tvingas driva sin expansion i mer aterhallsam
takt, andrad affarsplan eller avyttra tillgdngar
for att mojliggora fortsatt verksamhet.

Styrelsen i Nidhogg bedomer sannolikheten
for riskens intrdaffande som hog. Bolaget
bed6émer att riskens intrdaffande skulle ha en
hog negativ effekt pa Bolagets majlighet att
upprétthalla ett tillfredstéllande
rorelsekapital och minska Bolagets
majligheter till expansion, vilket skulle kunna
resultera i att tidigare investeringar inte kan
utnyttjas till fullo och framtida planerade
intdktsfléden dras ned.

Kontrollbalansrdkning

Under vintern 2024 kom styrelsen i Eurocine
Vaccines AB (publ) fram till att mer &n halva
aktiekapitalet ~var  forbrukat och en
Kontrollstamma | holls den 18 mars 2024, dar
det beslutades om fortsatt drift trots att
kontrollbalansrakningen visade att det egna
kapitalet understeg halva aktiekapitalet. Av
den anledningen kommer det att kallas till en
Kontrollstimma Il den 15 november dar det
egna kapitalet kommer kan bli aterstallt dels
genom foreliggande optionslésen och dels
genom en sankning av aktiekapitalet i Nidhogg
Resources Holding AB (publ). Det finns en risk
att aktiedgarna kommer att ga emot
styrelsen forslag om att 3terstilla
aktiekapitalet vilket skulle innebdra att
Bolaget maste trada i likvidation. Styrelsen i
Nidhogg beddomer att sannolikheten for



riskens intrdffande ar 1ag. Bolaget bedomer
att riskens intraffande skulle ha en hodg
negativ effekt for aktiedgare da Bolaget i
sadant fall maste trada i likvidation.

Begransade resurser

Nidhogg ar ett relativt litet bolag med
begriansade resurser vad galler ledning,
administration och kapital. For

genomfdrandet av strategin ar det av vikt att
resurserna disponeras pa ett for Bolaget
optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets
resurser inte racker till och att Bolaget
diarmed drabbas av finansiella saval som
operativt relaterade problem. Bolaget
bedomer sannolikheten att denna risk
intraffar som medel. Bolaget bedémer att
risken, om den férverkligas, skulle ha en hég
negativ paverkan pa ovanstaende.

Beroende av nyckelpersoner och rekrytering
Nidhoggs framtida tillvaxt bedéms i hog grad
bero pad foretagsledningens, styrelsens och
andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet
och engagemang. Det kravs att Nidhogg kan
erbjuda de anstéllda bra villkor och en god
arbetsmiljo. Det finns en risk att Nidhogg inte
kommer  att kunna behalla dessa
nyckelpersoner eller att man inte kommer att
kunna rekrytera ny kvalificerad personal i
framtiden. Om nagon av Nidhogg's
nyckelpersoner  slutar eller  Nidhogg
misslyckas med att vid behov rekrytera ny
kvalificerad personal kan detta komma att
inverka negativt pa Nidhogg’s verksamhet,
resultat och finansiella stdllning. Bolaget
bedomer sannolikheten att denna risk
intraffar som medel. Bolaget bedomer att
risken, om den férverkligas, skulle ha en
medel negativ paverkan pa ovanstaende.

Tekniska risker

Exploatering av mineralfyndigheter innebar en
rad olika tekniska risker. Sadana risker utgor
en naturlig del av prospekterings- och
gruvutvecklingsverksamheten och ligger i de
flesta fall utanfor Bolagets eller dess
underentreprendrers kontroll. Dessa
innefattar produktionstekniska stérningar av
till  exempel bergmekanisk, geoteknisk,
mekanisk, kemisk eller logistisk natur,
inbegripet risk for ras och maskinfel. De
produktionstekniska storningarna kan fa
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allvarliga konsekvenser fér Bolaget da det
kan leda till férseningar av prospekterings-
eller gruvutvecklingsverksamheten, férorsaka
lagre produktion, hégre kostnader, samre
utbyten och/eller reducerad produktkvalitet.

Nidhogg beddmer sannolikheten for riskens
intraffande som medel. Bolaget bedémer att
riskens intrdffande, beroende pa hindelsens
art, skulle kunna medféra tempordra
forseningar  och/eller  fordyringar av
arbetsprocessen och ha en medel negativ
paverkan pa Bolagets roérelseresultat och
rérelsemarginal.

Infrastruktur

Projektens befintliga infrastruktur har stor
betydelse for kostnaderna for att saval
etablerade och bedriva [6Gnsam

gruvverksamhet, som for att genomfdra en
kostnadseffektiv prospektering fér Bolaget.
Bolaget ar i dagslaget beroende av
narliggande och fungerande vagar, tillgang till
elkraft och vatten, anldggningar for
kommunikation samt Ovrig samhallsservice.
Ovanliga och séllan forekommande
vaderfenomen,  myndighetspaverkan  pa
investeringar eller avveckling av
infrastrukturella komponenter eller annan
paverkan pa underhdll och expansion av
infrastruktur  och tillgang till  befintlig
infrastruktur intill Bolagets projektomraden
kan inverka pa Bolagets verksamhet.

Nidhogg bedéomer sannolikheten for riskens
intrdffande som l3g. Bolaget beddomer att
riskens intriffande, beroende pa hindelse,
skulle ha en medel negativ paverkan pa
Bolagets forviantade intdkter och
rorelseresultat. Tillfilliga storningar pa
infrastrukturen, inbegripet blockerade vagar
och stromavbrott, skulle kunna orsaka
temporara forseningar och fordyringar av
Bolagets verksamhet, medan brister i
underhdll och utebliven expansion av
infrastrukturen skulle kunna medféra ej
Ionsam  projektutveckling och patvinga
nedvardering eller avyttring av specifika
projekt.

Prospekterings- och undersokningsrisk
Mineralprospektering ar till sin natur osdker
samt forenad med ekonomiskt risktagande,



Speciellt vad avser projekt i tidig fas. Endast
ett fatal av de prospekteringsprojekt som
paborjas utvecklas till producerande gruvor.
Eftersom vagen fran undersokning till
gruvdrift ofta stracker sig 6ver atminstone tio
ar och i forekommande fall upp mot trettio ar
utan sakert utfall utgdr prospektering och
gruvutveckling en betydande risk i termer av
tid och ekonomisk I6nsamhet. Trots att
analyser fran Nidhogg’'s provborrningar i
projekt har pavisat forhéjda mineralhalter kan
det handa att vardefulla mineraler inte
patraffas i tillrdcklig koncentration och mangd
for att det ska vara ekonomiskt l6nsamt att
inleda gruvutveckling och sa smaningom
pabodrja gruvdrift. En férekomst vinstdrivande
potential beror pa en rad faktorer, bland
annat metallpriser, vaxelkurs, halt och ovriga
ikoncentraten betalbara metaller,
forekomstens storlek och geometri, utbyte i
anrikningsprocessen, grabergsinblandning och
malmforluster vid brytning, brytnings- och
anrikningskostnader, lokal infrastruktur,
kostnader for finansiering samt
myndighetstillstand och andra regleringar,
inbegripet nationella och transnationella
milj6- och omradesspecifika regleringar.

Nidhogg bedomer sannolikheten for riskens
intraffande som medel. Bolaget bedémer att
riskens intrdffande skulle ha en hég negativ
paverkan pa Bolagets férvantade intakter och
rorelseresultat genom projektspecifika
fordyringar av varaktiga eller permanent
karaktdr. Ej tillfredstillande resultat i
projektutvecklingen kan ocksa medféra en
nedvardering och eventuell avyttring av
specifika projekt.

Mineralpriser

Ett gruvbolags resultat ar forutom bolagets
kostnader direkt relaterat till géllande
metallpriser. Priserna pa metaller faststalls pa
den internationella marknaden och fluktuerar
Over tiden beroende pa forandringar i de
faktorer som paverkar utbud och efterfragan.
Ravarupriserna paverkas av en rad faktorer
bortom Bolagets kontroll. Till dessa hor global
produktion fran gruvor, producenternas
sakringsaktiviteter, forvantningar avseende
inflation relativa vaxelkurser mellan olika
valutor, global och regional efterfragan pa
specifika ravaror, politiska och ekonomiska
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forutsattningar, inbegripet transnationella
samarbeten och sanktioner, samt
produktionskostnader i olika producerande
regioner. D& mineralpriserna pad den
internationella marknaden prissatts i USD
paverkas Bolagets prisexponering &dven av
valutafluktuationer mellan SEK och USD.
Langvariga och kraftiga nedgangar i relevanta
mineralpriser kan innebara forluster for
Bolaget och krava inskrdankningar eller
avbrytande av Bolagets prospekterings- och
utvecklingsaktiviteter.

Nidhogg bedémer sannolikheten for riskens
intrdaffande som medel. Bolaget bedomer att
riskens intraffande skulle ha en hég negativ
paverkan pa Bolagets férviantade intdkter och
rorelseresultat. En betydande och langvarig
nedgang i relevanta ravarupriser skulle kunna

medfora att vissa projekt inte anses
ekonomiskt genomférbara och behover
avyttras.

Uppskattning av  mineraltiligdngar och
reserver

Bolagets prospekteringsverksamhet grundar
sig pa utveckling och frekvent uppdatering av
mineraltillgdngsuppskattning. Dessa
uppskattningar ar viktiga for att kunna planera
och beddma Ionsamheten for specifika
projekt. Bedomning av mineraltillgangar och
mineralreserver grundar sig i huvudsakligen pa
omfattande provborrningar, statistiska
analyser och modellstudier. Mineraltillgangar
kan mot bakgrund av dessa analyser och
studier klassificeras som kanda, indikerade
eller antagna enligt vedertagna
rapporteringsstandarder. Sadana mineral-
tillgdngsbeddmningar och lénsamhetsstudier
forblir emellertid preliminara till sin karaktar
fram till att de verifierats genom industriell
produktion. Metoder saknas for att med
fullstandig sakerhet faststélla och kategorisera
exakta tonnage och halter i en mineralisering.
Det finns en risk att de faktiska
mineraltillgdngarna i Bolagets projekt inte
rymmer det tonnage och de halter som
uppskattas och férvantas, eller att de angivna
nivaerna for utbyte av mineraler inte kommer
att kunna realiseras av tekniska eller
ekonomiska skal. De mineraltillgdngar och
mineralreserver som Bolaget slutligen visar sig



forfoga over kan saledes komma avvika fran
tidigare presenterade bedémningar.

Nidhogg beddémer sannolikheten for riskens
intraffande som medel. Bolaget bedémer att
riskens intraffande skulle ha en hég negativ

paverkan pa projektetens forvintade
intakter och dirmed viardering. Ej
tillfredstallande resultat i
projektutvecklingen kan medféra

nedskrivning av specifika projekt.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Miljo- och myndighetskrav

Gruvdrift och prospekteringsverksamhet ar
foremal for omfattande myndighetskrav,
inkluderande miljokrav och milj6tillstand.
Sadana miljo- och myndighetskrav innefattar
bestammelser om gruvutvecklingens
forhallningssatt till djur och natur i dess
naromrade, hantering av restprodukter samt
restaurering av projektomraden vid
upphdrande av gruvdrift. Bolagets verksamhet
skulle kunna orsaka férorening av bland annat
mark, sjo- och grundvatten samt luft.
Nidhoggs verksamhet i Tuna Hastberg ar
exempelvis foremal for miljokonsekvens-
bedémningar. For det fall projekten inte skulle
leva upp till miljokraven skulle Bolaget nekas
tillstand att inleda brytning av mineraler.
Vidare blir miljélagstiftningen allt strangare,
med oOkade boter och pafdljder vid
Overtradelser. Detta medfor att striktare och
mer omfattande miljéutredningar maste goras
for att utreda konsekvenserna av en
exploatering samt oOkat ansvar for Bolaget,
dess foretagsledning, styrelse och anstallda.
Det finns en risk att framtida miljokrav och
forutsattningarna for att fa miljotillstand kan
komma att &andras, vilket kan medféra
svarigheter for Bolaget att uppfylla kraven.
Sadana regulatoriska foérandringar skulle
kunna framtvinga fordyrande tekniska
forandringar av Bolagets metoder vid saval
prospektering som gruvdrift och, i ett senare
skede, aterstallning.

Det kan finnas miljorisker i Bolagets
intresseomraden som &r orsakade av tidigare
dgare av licenser och som Bolaget for
narvarande inte har kiannedom om. En
eventuell start av gruvdrift kommer att bli
foremal for stranga miljo- och
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myndighetskrav, inkluderande krav relaterade
till produktion, hantering och
omhandertagandet av miljofarliga dmnen,
utslappskontroll, hédlsa och sdkerhet samt
skydd av djurliv. Bolaget kan komma att
tvingas genomfora avsevarda investeringar for
att mota dessa krav.

Nidhogg beddmer sannolikheten for riskens
intrdaffande som medel. Bolaget bedomer att
riskens intraffande skulle ha en hég negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet och kan

resultera i betydande béter,
produktionsforeningar eller i att en
exploatering ej blir méjlig. Aven vid

regelefterlevhad kan konsekvenserna av
andrade regler medfora 6kade kostnader och
lagre marginal.

Myndighetsgodkinnanden och nédvandiga
tillstand

Myndighetsgodkdannanden och nddvandiga
tillstdnd for saval planerade gruvdrift som
prospekteringsverksamheten maste finnas och
uppratthallas. Det ar av stor betydelse for
Bolaget att gruv- och undersdkningstillstand
beviljas forlangning samt att nya tillstdnd kan
erhallas vid behov.

Det finns en risk att erhallande av tillstand,
fornyelse av existerande tillstand eller
tillstand for férandring av verksamheten i
framtiden uteblir eller tar langre tid att
erhdlla dn berdknat. Forsummelse att
uppfylla tillampliga lagar, forordningar eller
tillstandskrav kan komma att resultera i
pafoljder, inkluderande krav utfirdade av
myndigheter eller domstolar. Sadana krav
kan innebdra betydande investeringar i
miljoférbattrande atgéarder, inskrinkningar
eller upphoérande av verksamheten.

Nidhogg beddomer sannolikheten for riskens
intraffande som medel. Bolaget bedémer att
riskens intriaffande skulle ha en medelhog
negativ paverkan pa méojligheterna till
prospektering och utveckling av Bolagets
projekt och pa Bolagets verksamhet.

Avtal med markagare

For prospektering och gruvverksamhet ar det
Bergsstaten som ger tillstand. Daremot for
bearbetning av varphogar ar det markagaren



man maste traffa avtal med for att kunna ta
material ur dessa. Nidhogg har bra kontakt
med markdgaren till de projekt som Bolaget
arbetar med. Men det finns en risk att det inte
gar att traffa avtal med dessa vilket skulle
forhindra bearbetning av just varphdgarna.
Nidhogg beddémer sannolikheten for riskens
intraffande som medel. Bedémningen ar att
riskens intraffande skulle ha en medel
negativ paverkan pa Bolagets finansiella
utveckling.

Arbetsmiljorisker

Overlag har gruvindustrin en stdrre andel
entreprendrer dn manga andra industrier.
Saval underhall och reparationer, som
borrning och lastning laggs ofta ut pa
entreprenad. | takt med att utvinning sker pa
allt djupare nivaer har riskerna for halsa och
sdkerhet dessutom Okat. Den framsta
riskfaktorn ar forekomsten av spanningar och
sprickbildning i berget, som blir vanligare nar
borrning och sprangningar sker pa djupare
nivd. En annan aspekt &r mojligheten till
evakuering som kan innebdra storre
utmaningar pa storre djup. Detta paverkar
arbetsmiljon for de som vistas dar, da risk for
transportskador Okar samtidigt som luften
paverkas negativt. Hos flera svenska
gruvforetag sker delar av produktionen i dag
genom  distansstyrning och flera av
gruvjobben har omvandlats till data-
operatorsjobb, dar delar av lastning sker med
hjalp av fjarrstyrda lastare och dumpers.
Bolaget kan komma att tvingas genomféra
avsevdrda investeringar for att mota dessa
krav.

Nidhogg bedémer sannolikheten for riskens
intraffande som medel. Bolaget har en férdel
av att inte sitta fast i en foraldrad
produktionsutrustning. Bolaget bedomer att
riskens intriaffande skulle ha en hég negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet och kan
resultera i betydande boéter brister i
arbetsmiljon, produktionsforeningar eller i
att en exploatering ej blir mojlig. Aven vid
regelefterlevnad kan konsekvenserna av
andrade arbetsmiljoregler medféra okade
kostnader och lagre marginal.
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RISKER RELATERADE TILL FORVARV OCH
AVYTTRINGAR

Risker relaterade till férvarv och avyttringar
av bolag och projekt

Forvarv av projekt ar en del av Bolagets
strategi. Samtliga forvarv och avyttringar ar
forenade med risker och osakerhet. Det finns
en risk att den forvantade potentialen i ett
forvarvat projekt, i termer av vardeskapande
for Bolaget, inte realiseras. Detta skulle kunna
ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.
Priset for mineraltillgdngar varierar med
radande och forvantade
varldsmarknadspriser, allmdanna konjunktur-
svangningar, finansieringsmojligheter och
politiska forutsattningar. Det foreligger darfor
risk att Bolaget kan erhalla lagre ersattning an
forvantat vid framtida avyttringar samt att
Bolaget misslyckas med att finna lampliga
kdpare.

Nidhogg beddmer sannolikheten for riskens
intriffande som l3ag. Bolaget bedomer att
riskens intrdffande skulle ha medel negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet. Manga av
jobben i gruvorna har idag ersatts av
fjarrstyrda  maskiner, vilket forbattrat
arbetsmiljon avsevart. For Bolaget ar det
viktigt att ligga i framkant vad det giller
marbetsmiljéfragor, speciellt i en tid dar
foretagen har stora behov av att anstilla
kompetent folk inom omradet.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH LOSEN
AV TECKNINGSOPTIONER

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig faktor i
aktiedgande. Aktiekursens utveckling ar
beroende av en rad faktorer, varav en del ar
bolagsspecifika och andra knutna till
aktiemarknaden som helhet. Det &r inte
moijligt for ett enskilt bolag att kontrollera de
faktorer som paverkar Bolagets aktiekurs.
Eftersom en investering i aktier bade kan
komma att stiga och sjunka i varde ar det inte
sdkert att en investerare kommer att fa
tillbaka det satsade kapitalet. Bolaget
bedomer sannolikheten att denna risk
intraffar som medel. Bolaget bedémer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
negativ paverkan pa ovanstaende.



Likviditetsrisk

En akties likviditet paverkar mojligheten att
handla i dessa vardepapper vid ©6nskad
tidpunkt. Det finns en risk att den som tecknar
aktier i nyemissionen som beskrivs i detta
Memorandum inte kommer att kunna kdpa
eller sdlja aktier i den l6pande handeln vid
onskad tidpunkt om det vid den tidpunkten
foreligger en lag likviditet i aktien. Bolaget
bedomer sannolikheten att denna risk
intraffar som hog. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
negativ paverkan pa ovanstaende.

Utspadning genom framtida emissioner
Nidhogg Resources kan i framtiden for att
sakerstalla kapital for fortsatt utveckling och
produktion att behova genomfora
nyemissioner av aktier och aktierelaterade
instrument. Sadana emissioner kan komma att
genom utspddning minska aktiedgarens
relativa dgande och rostandel samt vinst per
aktie for de innehavare av aktier i Bolaget som
inte deltar i kommande emissioner. Vidare kan
eventuella nyemissioner komma att fa en
negativ effekt pa Nidhogg-aktiens
marknadspris. Bolaget bedémer
sannolikheten att denna risk intraffar som
hég. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog negativ
paverkan pa ovanstaende.

Framtida utdelning

Nidhogg ar i en expansionsfas och eventuella
rorelse- och kassadverskott for kommande ar
ar darfor planerade att aterinvesteras i
Bolagets fortsatta expansion och utveckling av
verksamheten. Bolagets dgare maste darfor
for de narmaste aren forlita sig till endast
aktiens  kursutveckling som  avkastning.
Bolaget bedémer sannolikheten att denna risk
intraffar som hog. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hog
negativ paverkan pa ovanstaende.

Ej sdkerstillda garantidtagande
Nidhogg har erhallit skriftligt
bottengarantidatagande om 5 MSEK avseende

teckningsoptioner av  serie TO6 av
styrelseledamoten Mats Ekbergs heldgda
bolag  Foretagsfinansiering  Fyrstad  AB

("Garanten”). Bolaget ska inte utga nagon
ersattning med anledning av garanti-
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atagandet. Garantiatagandet har gjorts helt
utan  ersattning fran  Bolaget  sida.
Garantiatagandet har inte sikerstallts genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang. For det fall
garantiatagandet tas i ansprak kommer det
ske genom en riktad emission av aktier till
Garanten. Teckningskursen i den riktade
emissionen kommer motsvara tecknings-
kursen i TO®6. | enlighet med de sa kallade Leo-
reglerna behover den till Garanten riktade
emissionen beslutas av en bolagsstamma eller
av  styrelsen, forutsatt bolagsstammans
efterféljande godkdnnande. | det fall Garanten
inte skulle fullgéra skriftligen avtalat atagande
finns risk att utfallet av teckningsoptioner av
serie TO6 paverkas negativt, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets verksamhet negativt genom
minskade finansiella resurser for att driva
verksamheten framat. Bolaget bedémer
sannolikheten att denna risk intraffar som
lag. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog negativ
paverkan pa ovanstaende.

Agare med betydande inflytande

Aktiedgare som direkt eller indirekt via bolag
har betydande inflytande i Nidhogg har
mojlighet att utodva ett vasentligt inflytande i
drenden som framlaggs till Nidhogg's
aktiedgare for godkdannande, inklusive val av
styrelseledamdter och en eventuell 6kning av
aktiekapitalet, samgaende eller forsdljning av
samtliga, eller nastan samtliga, Nidhogg’'s
tillgdngar. De stbrre aktiedgarnas intressen
sammanfaller kanske inte med Nidhogg’s eller
andra aktiedgares intressen, och de storre
aktiedgarna skulle kunna utéva inflytande 6ver
Nidhogg's pa ett siatt som inte framjar de
andra aktiedgarnas intresse pa basta satt.
Bolaget bedémer sannolikheten att denna risk
intraffar som medel. Bolaget beddémer att
risken, om den férverkligas, skulle ha en
medel negativ paverkan pa ovanstaende.

Marknadsplats

Nidhogg Resource Holdings aktie handlas pa
Spotlight Stock Market, som star under
Finansinspektionens tillsyn. Vardepapper som
ar noterade pa Spotlight Stock Market
omfattas inte av lika omfattande regelverk
som de vardepapper som ar upptagna till
handel pa reglerade marknader. Spotlight



Stock Market har ett eget regelsystem som ar
anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag for
att framja ett gott investerarskydd. Som en
foljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning kan en placering i Nidhogg vara
mer riskfylld &n en placering i ett vardepapper
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som handlas pa reglerad marknad. Bolaget
bedémer sannolikheten att denna risk
intraffar som medel. Bolaget beddémer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en lag
negativ paverkan pa ovanstaende.



Bolagsordning

Nidhogg Resources Holding AB (publ)
Org nr 556566-4298

§ 1 Foretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar Nidhogg Resources
Holding AB (publ). Bolaget ar ett publikt bolag.

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Jonkopings
kommun, Jonkdpings lan.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska genom dotterbolag eller
intressebolag bedriva mineralprospektering
och utvinning av basmetaller, ddelmetaller,
jordartsmetaller, olje- och gasprospektering,
samt utvinning av vatgas och darmed forenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 25 000 000,00
kronor och hégst 100 000 000,00 kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst
1 700 000 000 och hogst 6 800 000 000.

§ 6 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst fyra (4) och hogst
sex (6) ledamoter. Ledamdterna vdljes arligen
pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta
arsstamma.

§ 7 Revisorer For granskning av bolagets
arsredovisning jamte bokforing samt
styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning ska utses en (1) till tva (2)
revisorer, eller registrerat revisionsbolag, med
eller utan revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt
kallelse till extra bolagsstdamma, dar fraga om
andring av bolagsordningen kommer att
behandlas, ska ske tidigast sex (6) och senast
fyra (4) veckor fore stamman. Kallelse till
annan extra bolagsstamma ska ske tidigast sex
(6) och senast tre (3) veckor fore stamman.

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillganglig pa
bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker ska bolaget genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

Aktiedgare som vill delta i bolagsstamman ska,
utover de forutsattningar for deltagande som
framgar av aktiebolagslagen, ocksa anmala sitt
deltagande pa stamman till bolaget senast kl.
16.00 den dag som anges i kallelsen till
stamman. Sistnamnda dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, I6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen
fore stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfora ett
eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren
gjort anmalan harom enligt foregaende
stycke.

§ 9 Arsstimma
Pa arsstamma ska foljande drenden
forekomma till behandling.
1. val av ordférande vid stamman,;
2. upprattande och godkannande av
rostlangd;
.val av en eller tva justeringsman;
. godkdannande av dagordning;
. prévning av om stamman blivit behérigen
sammankallad;
. framldggande av arsredovisning och
revisionsberattelse samt i
forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse;
7. beslut
a) om faststallelse av resultatrakning och
balansrdkning samt i férekommande fall
koncernresultatrakning och
koncernbalansrdkning
b) om dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen
c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoterna
och verkstallande direktor;
8. faststallande av arvoden at styrelsen och
revisorn;
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9. val av styrelse samt, i forekommande fall,
revisor och revisorssuppleant;

10. annat drende, som ankommer pa
stamman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.
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§ 10 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar ar den 1 juli— den 30
juni.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentralers kontoforing av
finansiella instrument.

Antagen pa extra bolagsstamma 2024-05-31



Nidhogg Resources Holding AB (pub)

Slottsgatan 14
553 22 JONKOPING

Tel 070-37 60 515
E-post: ulrich@nidhoggresources.com
E-post: niclas@nidhoggresources.com
Hemsida: www.nidhoggresources.se

Spridning av memorandumet

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i Amerikas Forenta Stater, Kanada
eller nagot annat land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller strider mot regler i

ett sadant land.
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