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Asset Management

Org.nr. 556474-6518
Arsredovisning 2017-01-01 - 2017-12-31

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktdren far harmed avge arsredovisning for rikenskapsaret
2017-01-01 - 2017-12-31.

Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i tusentals kronor (tkr).

Information om verksamheten

Bolaget bedriver fullskalig kapitalférvaltning inom sévil diskretiondr som radgivande
férvaltning. Bolaget erbjuder dven en komplett stiftelseforvaltning inklusive administration
samt agerar arrangér av strukturerade produkter. Bolaget forvaltar 4ven fonderna
Consensus Smébolag och Consensus Lighthouse Asset. Kundgruppen bestér i huvudsak av
foretag, institutioner samt privatpersoner och stiftelser. Férsékringsformedlingen erbjuder
rddgivning inom tjdnstepensionssektorn. Utdver kapitalforvaltning och forsdkringférmedling
bedriver bolaget dven viss corporate financeverksamhet vid kontor i MéIndal och Stockholm.
Verksamheten inom corporate finance utgérs i huvudsak av kapitalanskaffhingar,
foretagséverlatelser (M&A) samt rddgivning. Bolaget finns representerat i Mélndal (HK),
Stockholm, Bords, Varnamo och Jonkdping.

Bolaget finns sedan maj 2009 noterat pa AktieTorget.
Antalet aktiedgare uppgar till cirka 380 st.

Bolaget dger samtliga aktier i Consensus Insurance AB, org.nr 556625-8058, och
Thenberg Invest AB, org.nr 556673-5691. Dessa bolag &r att likstilla med vilande bolag.

Bolaget har idag Finansinspektionens tillstdnd enligt Lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden kap. 2 § 1, dock ¢j tillstand enligt punkt 3, handel med finansiella
instrument for egen riakning, och enligt punkt 6, garantigivning avseende finansiella instrument
och placering av finansiella instrument med ett fast atagande.

Information om bolaget erhélles pa bolagets hemsida www.consensusam.se.

Likviditet och finansiell stillning
Bolagets likviditet och finansiella stéllning &r god.

Kapitaltickningsanalys

Kapitaltdckningsanalys aterfinns under not 27.

Med kapitaltickningsgrad menas kapitalbasen i forhallande till riskvigt belopp for marknads- ﬁ

och kreditrisker samt operativa risker. /ﬁ
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Att driva en kapitalférvaltande verksamhet innebdr att bolaget utsétts for risker. En viktig del
av verksambheten &r att identifiera, f6lja upp och minimera dessa. Bolagets styrelse och ledning
ir aktiva i att de framtagna riktlinjerna for riskhantering f61js.

De risker som bolaget har att hantera inom sin verksamhet ir:

Marknadsrisk, motparts-/kreditrisk, likviditets-/finansieringsrisk, legal/etisk risk och
operativ risk.

Marknadsrisken utgors av framforallt kursrisker i virdepappersinnehav.
Dé innehaven €j uppgér till vésentliga belopp bedéms marknadsrisken som mycket lag.
Bolaget ér inte utsatt for valutarisker dd samtliga transaktioner sker i svenska kronor.

Kreditrisken utgérs i huvudsak av utlaning till kreditinstitut.

Likviditetsférvaltningen sker genom inséttning pa konto i bank eller institut som innefattas av
den statliga insdttningsgarantin, statsskuldvéxlar eller statsobligationer. I institut som saknar
rating f&r maximalt belopp motsvarande inséttarskyddet placeras pa konto.

Likviditetsrisken innebir att bolaget inte omedelbart kan realisera tillgéngar i balansrikningen.
Tillgdngarna utgdrs for 2017 i huvudsak av likvida medel placerade pa konto i bank och &r
lyftningsbara vid anfordran. For att forebygga likviditetsrisk foljer bolagets ledning noggrant
likviditetssituationen genom rullande prognoser av framtida forvintade kassafléden.

All finansiering sker genom eget kapital samt konvertibelt forlagslan.

Finansieringsrisken utgOrs av eventuella problem att finansiera verksamheten.
Bolagets mélsdttning &r att som hittills finansiera verksamheten med egna medel utan beroende
av externa finansifrer.

Legala och etiska risker kan vara av sdvil extern som intern karaktir. Externt genom
avvikelser frén géllande lagstiftning samt Finansinspektionens rad och anvisningar for
verksamheten. Internt genom bristande efterlevnad av uppréttat internt regelverk. Lépande
uppf6ljning och forindring av det interna regelverket gérs av regelansvarig samt ledning och
styrelse.

Operativ risk kan vara driftsstérningar i interna och externa system, forluster pa grund av
bristande kontroller och rutiner, beroende av nyckelpersoner, sabotage, brand, hot m.m. For att
minimera dessa risker sker en 16pande uppdatering av interna tekniska system, utbildning av
personal med mera. Bolaget anvénder basmetoden for att berdkna operativ risk.

Resultat
Arets resultat for &r 2017 uppgick till 8 192 tkr, vilket innebir ett kraftigt forbittrat resultat i
jamforelse med en forlust om -2 219 tkr for 2016.

Hdndelser efter rikenskapsarets utgang .
Inga vésentliga hindelser har skett efter rapportperiodens utgang. / ﬁy\f
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Utsikter for 2018

Bolagets mal for 2018 &r att fortsdtta en kontrollerad expansion inom frimst omradet
kapitalf6rvaltning dir vi kombinerar en digitaliserad outsourcad verksamhet med selektiva
rekryteringar av etablerade aktieméklare, kundansvariga och forsikringsméklare. Genom de
rekryteringar som genomfordes under 2017 mdjliggors att bolaget under 2018 kan fortsitta att
lagga sdrskilt vikt pa forvaltningen samt fokusera p4 att attrahera ny férvaltningsvolym. Ett bra
forvaltningsresultat dr en av de viktigaste ldngsiktiga framgangsfaktorerna. For att nd en
acceptabel och stabil I6nsamhet &r dock den forvaltade volymen den enskilt viktigaste
komponenten. Konkurrensen ér hard om kapitalet men vi har visat att vart erbjudande haller
hogsta kvalitet d& vi kontinuerligt attraherarar nya kunder med stort kapital. Vi hoppas kunna
fortsdtta den goda volymexpansionen dven under 2018.

Styrelsen ldmnar i 6vrigt ingen prognos for verksamhetséaret 2018.

Ekonomisk éversikt

tkr 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Rérelseintikter 56 998 32 601 31915 11 454 10 660
Rorelseresultat 15986 -2 181 3 596 -5197 -4 110
Arets resultat 8192 -2219 880 -5197 -4 110
Balansomslutning 58 207 36 832 40 104 33 401 8332
Justerat eget kapital 43 013 31158 23 457 20 067 6 157
Medeltalet anstéllda 20 17 17 12 12
Soliditet % 74% 85% 58% 60% 73%

Férslag till behandling av vinst

Fritt eget kapital enligt balansrdkningen:

Overkursfond 3907
Balanserat resultat -11 737
Arets resultat 8192
Kronor 362

Styrelsen foreslar att den balanserade vinsten 362 tkr, 6verfors i ny rikning.

Vad betréffar foretagets resultat och stéllning i Gvrigt, hanvisas till efterfoljande resultat-
och balansrdkning med tillh6rande bokslutskommentarer. /
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Resultatrikning

2017-01-01 2016-01-01
Belopp i tkr -2017-12-31 -2016-12-31
Provisionsintikter not 5 58 006 30970
Provisionskostnader not 6 -1 915 -707
Provisionsnetto 56 091 30263
Rénteintdkter 20 23
Réntekostnader -56 -393
Rintenetto not 7 -36 -370
Ovriga rorelseintikter not 8 801 2 708
Summa §vriga rérelseintikter 801 2708
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 142 0
Summa rorelseintikter 56 998 32 601
Allménna administrationskostnader not 3,4,9,11 -38 032 -31 424
Avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar not 10 -1 864 -1 896
Ovriga rorelsekostnader not 12 -1116 -1462
Summa rorelsekostnader -41 012 -34 782
RORELSERESULTAT 15986 -2181
Bokslutsdispositioner not 25 -4 696 0
Skatt pa drets resultat not 13 -3 099 -38
ARETS RESULTAT 8191 -2219
Resultat per totalt antal aktier vid periodens utgdng (Ore) 1,09 -0,29
Resultat per genomsnittligt antal aktier under dret (Ore) 1,09 -0,34
Rapport dver dvrigt totalresultat
Arets resultat 8191 221 9
Ovrigt totalresultat 0
Summa totalresultat for aret 8191

-2 219/
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Balansrikning

Belopp i tkr 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 32540 17 007
Obligationer och andra

rintebdrande virdepapper 3 066 0
Aktier och andelar not 15 2 995 0
Aktier och andelar i dotterbolag not 16 235 235
Immateriella anliggningstillgangar

Goodwill not 17 11732 13 514
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier not 18 468 507
Uppskjuten skattefordran not 20 2200 2200
Ovriga tillgingar not 19 166 269
Forutbetalda kostnader och

upplupna intékter not 21 4 805 3100
SUMMA TILLGANGAR 58 207

36 832 /

Ccé[



Consensus

Asset Management

Balansrikning, forts.

Belopp i tkr 2017-12-31 2016-12-31
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Konvertibelt férlagslan not 24 501 501
Aktuell skatteskuld not 22 1522 942
Ovriga skulder not 22 2175 1624
Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter not 23 9603 2247
Summa skulder 13 801 5314
Obeskattade reserver not 25 6332 1636
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 37712 37712
Summa bundet eget kapital 37712 37712
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust -11 737 -9 518
Overkursfond 3907 3907
Arets resultat 8 192 -2219
Summa fritt eget kapital 362 -7 830
Summa eget kapital 38074 29 882
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 58 207 36 832




Consensus

Asset Management

Forindring av eget kapital

Aktie- Overkurs- Balanserat Periodens Summa
Belopp i tkr kapital fond resultat resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2016-01-01 27791 3907 -10 398 880 22 180
Resultatdisposition 880 -880 0
Inl6sen konvertibelt forlagslan 9921 9921
Periodens resultat -2219 -2219
Eget kapital per 2016-12-31 37 712 3907 9518 2219 29 882
Ingéende eget kapital 2017-01-01 37712 3 907 -9518 -2 219 29 882
Resultatdisposition -2219 2219 0
Periodens resultat 8192 8192
Eget kapital per 2017-12-31 37 712 3907 11 737 8 102 38074
Eget kapital innehéller villkorade aktiedgartillskott om 660 000 kronor.
Totalt
Serie A Serie B antal aktier
Antal aktier per 2017-01-01 114 587 398 639 650 231 754 237 629
Antal aktier per 2017-12-31 114 587 398 639 650 231 754 237 629

Kvotvirde 0,05 per aktie

Antalet aktier utgdr 754 237 629 st, varav 114 587 398 st A-aktier med vardera 10 roster och

639 650 231 st B-aktier med vardera 1 rost. Kvotvérde 0,05.

I bolaget finns utférdat 10 000 000 teckningsoptioner. Teckningskurs 0,17. Teckning kan ske
under juni manad 2019. Under juni 2017 fanns mdjlighet att, helt eller delvis, teckna men nyttjades ej 7[
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Kassaflodesanalys

Belopp i tkr 2017-12-31 2016-12-31
Den lopande verksamheten

Erhéllna provisioner 56 091 30263
Erhéllna réntor 20 23
Erlagda rintor -56 -393
Skatt -3118 -499
Ovriga rorelseintikter 801 2708
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 142 0
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -38 448 -32 784
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forind-

ringar i den lopande verksamhetens tillgiangar och skulder 15432 -681
Okning/minskning av den l5pande verksamhetens tillgdngar

Okning/minskning av utlning till allménheten 0 141
Okning/minskning obligationer och andra rintebirande

virdepapper -3 162 0
Okning/minskning av aktier och andelar -3 000

Okning/minskning av dvriga tillgéngar -1 602 -1365
Okning/minskning av den lopande verksamhetens skulder

Okning/minskning av skulder 7 908 -630
Kassafléde fran den l16pande verksamheten 15576 -2 536
Investeringsverksamheten

Lamnat aktiedgartillskott 0 0
Forvirv av anldggningstillgangar -43 -64
Forvarv av dotterbolag 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -43 -64
Finansieringsverksamheten

Nyemission, konvertibelt forlagslan 0 0
Inlésen, forlagslan 0 0
Nyemission, aktier 0 0
Overkursfond 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0
Arets kassafléde 15533 -2 599
Likvida medel vid arets borjan 17 007 19 606
Likvida medel vid drets slut * 32 540 17 007/

* Likvida medel definieras som utlaning till kreditinstitut.
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Bokslutskommentarer

Not 1 Redovisningsprinciper

Consensus Asset Management (publ), med organisationsnummer 556474-6518, har idag
Finansinpektionens tillstind enligt Lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden kap. 2 § 1, dock
¢j tillstnd enligt punkt 3, handel med finansiella instrument for egen ridkning, och enligt punkt 6,
garantigivning avseende finansiella instrument och placering av finansiella instrument med ett
fast dtagande.

Consensus Asset Management AB (publ) &r ett aktiebolag noterat pa Aktietorget, och med site i
Molndal. Adressen till huvudkontoret ar Krokslétts Parkgata 4 , 431 68 Molndal.

Consensus Asset Management AB (publ) upprittar ingen koncernredovisning da dess heldgda
dotterbolag ej bedriver nagon verksamhet och &r att anse sdsom vilande.

Dotterbolag

Consensus Insurance AB, org.nr. 556625-8058, 100%, och

Thenberg Invest AB, org.nr. 556673-5691, 100%.

Arsredovisningen for 2017 har godkiints for utfirdande av bolagets styrelse den 15 mars 2018
och kommer forelaggas drsstimman for godkinnande den 27 april 2018.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nér denna érsredovisning upprittats anges
nedan. Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade r, om inte annat anges.

Bolaget upprittar finansiella rapporter enligt Lag (1995:1559) om Arsredovisning i kreditinstitut
och virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens redovisningsforeskrift FFFS 2008:25.
Sé kallad lagbegrinsad IFRS, innebir att International Financial Reporting Standards (IFRS) si
som de godkénts av EU ér tillimpliga for uppréttandet av de finansiella rapporterna, med
begransningar och tilldgg som foljer av RFR2, Redovisning for juridiska personer

samt FFFS 2008:25.

Uppskattningar och bedémningar

Att upprétta rapporter i verensstimmelse med IFRS kréver anvéndning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsiindamal. Uppskattningar och bedomningar utvirderas 16pande
och baseras p4 historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvéintningar p4 framtida
héndelser som anses rimliga under rddande forhallanden. Bolaget gor uppskattningar och
antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsindamal som blir f5ljden av dessa
kommer, definitionsméssigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. For rikenskapsaret 2017
finns det frémst tva visentliga uppskattningar. Dels vad géller mgjlighet att utnyttja skattemassigt
underskottsavdrag och dels antaganden om nyttjandevirden och nyttjandeperiod vid upprittande
av nedskrivningstest for goodwill. /
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Nya och éindrade standarder samt tolkningar som tillimpas av bolaget

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering och virdering inklusive nedskrivningar av
finansiella tillgdngar och skulder samt sdkringsredovisning. Den fullstéindiga versionen av IFRS 9
gavs ut i juli 2014 och &r antagen av EU. Standarden ska tillimpas for rdkenskapsar som pabérjas

1 januari 2018. Tidigare tillimpning &r tilliten men Consensus har inte fortidstillampat IFRS 9.
klassificering och virdering av finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blandad virderingsansats
men forenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas tre virderingskategorier for
finansiella tillgangar: upplupet anskaffningsvirde, verkligt virde 6ver 6vrigt totalresultat och
verkligt virde dver resultatrakningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror pa foretagets
affarsmodell och instrumentets karaktéristika. Det kommer att finnas tre affirsmodeller for
skuldinstrument som &r finansiella tillgdngar vilka styr vilken varderingskategori som ska tillimpas.
For att redovisa en finansiell tillgdng till upplupet anskaffningsvirde krivs, forutom att det ar
forenligt med affdrsmodellen, att tillgingens avtalade villkor vid varje bestdmd tidpunkt endast ger
upphov till kassafléden som &r betalningar av kapitalbelopp och rinta. Aven om den finansiella
tillgAngen mdter definitionen pé affirsmodell och kassaflodena enbart &r betalningar av
kapitalbelopp och rinta kan foretaget liksom i IAS 39 vilja att tillampa redovisning till verkligt
virde via resultatrikningen. Skuldinstrument som &r finansiella tillgdngar och méter definitionen pé
enbart kapitalbelopp och rinta men vars affarsmodell inte leder till redovisning till upplupet
anskaffningsvirde redovisas till verkligt virde 6ver 6vrigt totalresultat eller resultatrikningen
beroende pa affirsmodell. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt virde
dver resultatrikningen men det finns d&ven en mojlighet att vid forsta redovisningstillfillet vilja att
redovisa instrumentet till verkligt virde Gver Svrigt totalresultat. Ingen omklassificering till
resultatrdkningen kommer dé ske vid avyttring av instrumentet. Fristdende derivatinstrument
redovisas till verkligt varde dver resultatrikningen.

IFRS 9 infor ocksé en ny modell for berdkning av kundforlustreserver som utgdr frin forviintade
kreditforluster. Detta innebir att redovisningen av kreditforluster ska ske utifrin forviintade
forlusthdndelser och inte intriffade forlusthéndelser. Finansiella tillgingar som #r féremal for
nedskrivningar delas in i tre kategorier baserat pa risken for fallissemang. I den forsta kategorin
ingér tillgdngar dér ingen vésentlig 6kning av kreditrisk har skett vid rapporteringstillfillet, i den
andra har en visentlig 6kning av kreditrisk intriffat och i den tredje foreligger objektiva bevis for
nedskrivning. For tillgangar i den forsta kategorin ska nedskrivningar redovisas baserade pa
forvintade forluster under de kommande tolv manaderna medan i kategori tva och tre ska
forvintade forluster Gver hela tillgangens 16ptid redovisas. Detta innebér att nedskrivningar for
befarade forluster ska redovisas vid det forsta redovisningstillfillet.

Consensus har utvirderat modellen rérande reservering av kundforluster i enlighet med IFRS 9 och

kommit fram till att standarden inte har ndgon visentlig paverkan pé bolagets redovisning av
kundforlustreserver. Standarden kommer dock leda till 6kade upplysningskrav i kommande

arsredovisningar. /
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IFRS 15 "Revenue from contracts with customers™ &ér den nya standarden for intéiktsredovisning.
IFRS 15 ersitter IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal samt alla dértill hérande
tolkningsuttalanden (IFRIC och SIC). Under IFRS 15 redovisas en intiikt nir kunden erhaller
kontroll 6ver den forsélda produkten eller tjansten, en princip som ersétter den tidigare principen
att intdkter redovisas ndr risker och forméaner 6vergétt till képaren. Grundprincipen i IFRS 15 ir att
ett foretag redovisar en intékt pa det sitt som bést speglar §verforingen av den utlovade produkten
eller tjénsten till kunden. Ett féretag kan vilja mellan ”full retroaktivitet” eller framéatriktad
tillimpning med ytterligare upplysningar. Standarden ska tillimpas for rikenskapsér som péborjas
1 januari 2018 och &r antagen av EU. Tidigare tillimpning &r tilliten men Consensus har inte
fortidstilldmpat IFRS 15.

Consensus har gétt igenom samtliga intdktsfldden och relaterade kontrakt dir intiktsredovisningen
inte styrs av en annan standard vilket f6r Consensus avser IAS 39/IFRS 9 avseende intikter fran
finansiella instrument. Consensus har analyserat avtalen utifrdn de fem stegen i IFRS 15 och
kommit fram till att standarden inte har ndgon péverkan pé bolagets redovisning av intikter.
Standarden kommer dock leda till 6kade upplysningskrav i kommande &rsredovisningar.

Standarder som innu inte har triitt i kraft och som inte har tillimpats i fortid av bolaget
IFRS 16 "Leases". I januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersitta
IAS 17 Leasingavtal samt tillhdrande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kriver att
tillgangar och skulder hénforliga till alla leasingavtal, med ndgra undantag, redovisas i
balansrdkningen. Denna redovisning baseras pa synsittet att leastagaren har en rittighet att anviinda
en tillgang under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala for denna rittighet.
Redovisningen for leasegivaren kommer i allt visentligt att vara oforiindrad. Standarden ir
tillamplig for rakenskapsér som péborjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida tillimpning &r
tilliten forutsatt att &ven IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers tillimpas. EU har &nnu
inte antagit standarden. Bolaget har dnnu inte utvarderat effekterna av IFRS 16.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har trétt i kraft, viintas ha nigon
visentlig inverkan p4 bolaget.

Materiella anléiggningstillgdngar

Materiella anlédggningstillgingar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag f6r ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar enligt plan berdknas pa ursprungliga
anskaffhingsvirden och baseras pa berdknad nyttjandetid. I anskaffhingsvirdet ingdr utgifter som
direkt kan hénforas till tillgdngen.

Tillgdngarnas restvirde och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov.
Bolagets bedomning ér att tillgdngarna inte har ndgot restvirde nér nyttjandeperioden upphér.

En tillgangs vérde skrivs omgaende ned till dess atervinningsvirde om tillgdngens redovisade virden
Overstiger dess bedomda tervinningsvérde.

Foljande avskrivningstid tilldmpas:

Datorer
Kontorsinventarier 10 ar ,J‘/
Ovriga inventarier 5ar /

e



Leasingavtal

Leasing av materiella anldggningstillgangar dir bolaget som leasetagare i allt viisentligt innehar de
ekonomiska risker och fordelar som forknippas med 4gandet, klassificeras som finansiell leasing.
Vid leasingperiodens bérjan redovisas finansiell leasing i balansrikningen till det ligre av
leasingobjektets verkliga virde och nuvirdet av minimileaseavgifterna. Leasing dér en visentlig del
av risker och fordelar med dgande behills av leasegivaren klassificeras som operationell leasing.
Betalningar som gors under leasetiden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren)
kostnadsfors i resultatrdkningen linjért 6ver leaseperioden.

Goodwill

Goodwill vérderas till anskaffningsvérdet efter avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar.
Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvirdet 6verstiger verkliga viirdet pi koncernens
andel av det forvirvade dotterforetaget i identifierade nettotillgingar vid forvarvstillfillet.
Féretagsledningen har gjort beddmningen att avskrivningen gérs under en 10-arsperiod vilket
beddms motsvara den mest rittvisande ekonomiska livslingden avseende den kassagenererande
enhet som berors.

Nedskrivning

Vid varje rapporteringsdatum, balansdag, sa sker en noggrann genomgéng av foretagets immateriella
anléggningstillgdngar. Det gors vid denna tidpunkt en kritisk granskning av samtliga immateriella
anldggningstillgdngar for att beddma om en nedskrivning dr nddvindig. Nedskrivningsbehovet
bedoms individuellt frén fall till fall.

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns beriknas tillgingens atervinningsvirde. For goodwill
beréknas dtervinningsviirdet dessutom arligen. Om det inte gir att faststilla visentligen oberoende
kassafloden till en enskild tillgéng, och dess verkliga virde minus forséljningskostnader inte kan
anvéndas, grupperas tillgdngarna vid prévning av nedskrivningsbehov till den ligsta nivé dir det gar
att identifiera visentligen oberoende kassafléden — en sé kallad kassagenererande enhet. En
nedskrivning redovisas ndr en tillgdng eller kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade
viirde Overstiger dtervinningsvirdet. En nedskrivning redovisas som kostnad i &rets resultat. D
nedskrivningsbehov identifieras for en kassagenererande enhet (grupp av enheter) fordelas
nedskrivningsbeloppet i f6rsta hand till goodwill. Darefter gors en proportionell nedskrivning av
ovriga tillgngar som ingdr i enheten (gruppen av enheter). Atervinningsvirdet ér det hogsta av
verkligt virde minus forsiljningskostnader och nyttjandevirde. Vid berikning av nyttjandevirdet
diskonteras framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri riinta och den risk
som dr forknippad med den specifika tillgangen.

Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pd ett sitt som verensstimmer med den interna rapportering som
lamnas till den hogste verkstillande beslutsfattaren. Den hogste verkstillande beslutsfattaren ir den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentens resultat.
Foretaget har identifierat ett rorelsesegment vilket 4r foretaget i sin helhet. Bedémningen baseras pa
att foretagets ledningsgrupp utgdr "hdgsta verkstillande beslutsfattare" och foljer upp foretaget som
helhet, dé ndgon form av geografisk uppdelning eller uppdelning pd afférsomrade/produktkategori
etc. g dr tillimplig. Den finansiella rapporteringen utgér fran en foretagsgemensam funktionell
organisations- och ledningsstruktur. f
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Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar pa tillgdngssidan likvida medel,
kundfordringar, aktier och andra eget kapitalinstrument, l&nefordringar och obligationsfordringar.
Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvirde motsvarande instrumentets verkliga
virde med tilldgg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument forutom avseende dem
som tillhér kategorin finansiell tillgdng som redovisas till verkligt virde via resultatrdkningen, vilka
redovisas till verkligt virde exklusive transaktionskostnader. Redovisning sker direfter beroende av
hur de klassificerats enligt nedan. En finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp i
balansrikningen nér bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgng
tas bort fran balansrikningen nir réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar
kontrollen &ver dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort
frdn balansrdkningen nér forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pé annat sétt utslicks. Detsamma giller
for del av en finansiell skuld. Forvérv och avyttring av finansiella tillgingar redovisas pa
affarsdagen, som utgoér den dag dé bolaget forbinder sig att forvirva eller avyttra tillgdngen.
Verkligt virde pa noterade finansiella tillgingar motsvaras av tillgingens noterade kpkurs pa
balansdagen. Verkligt virde p4 onoterade finansiella tillgdngar faststills genom att anvinda
vérderingstekniker, till exempel nyligen genomforda transaktioner, pris pé liknande instrument och
diskonterade kassafloden. Om inte ndgon alternativ vérderingsmetod &r tillimplig anvinds
anskaffningsvirdet. IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror
pa avsikten med forvérvet av det finansiella instrumentet. Foretagsledningen bestimmer
klassificering vid ursprunglig anskaffningstidpunkt.

Kategorierna &r foljande:

Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrikningen

En finansiell tillgdng vérderad till verkligt virde via resultatrdkningen utgér en av foljande
kategorier. Antingen (1) handlas det med det finansiella instrumentet eller sd har den i enlighet med
(2) den s.k. fair value option initialt klassificerats pa detta sétt. For att den forstnimnda kategorin
skall vara tillamplig krdvs att tillgdngen forvirvades med huvudsyfte att siljas inom en snar framtid
och att den ingdr i en portfolj med andra finansiella instrument som forvaltas tillsammans och det
finns ett bevisat monster av kortfristiga realiseringar av vinster. For att fair value option skall vara
tillamplig géller f6ljande:

i) En redovisning av virdeforindringar 6ver resultatrdkningen leder till att en sd kallad mismatch

i redovisningen undviks till exempel da en ekonomisk sékring foreligger mellan en finansiell tillgdng
som normalt skulle ha redovisats mot eget kapital och en skuld dér virdeforindringar redovisas

over resultatrdkningen eller

ii) en grupp av finansiella tillgdngar och skulder (eller en kombination av dessa) forvaltas och
resultatet av dem utvirderas baserat pa verkligt vérde i enlighet med en dokumenterad
riskhanterings- eller investeringsstrategi och resultatet foljs och rapporteras internt pa detta sitt till
foretagsledningen. Denna princip géller for Consensus Asset Management AB.

iii) tillgngen innehaller ett inbéddat derivat som behdver separeras. Derivat, inklusive inbiddade
derivat som separerats fran sina huvudkontrakt, klassificeras som om de innehas f6r handel om de
inte utgdr part i en bevisligen effektiv sdkringsredovisning eller utgor en finansiell garanti. Vinster
och forluster pa dessa tillgdngar redovisas i resultatrakningen. }'Z
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Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgéngar som inte utgdr derivat med fasta
betalningar eller med betalningar som gér att faststélla, och som inte 4r noterade pa en aktiv
marknad. Fordringarna uppkommer da bolaget tillhandahéller pengar och tjanster direkt till
kredittagaren utan avsikt att idka handel i fordringsritterna. Exempel p4 tillgdngar som klassificeras
i denna kategori 4r likvida medel/ut-1aning till kreditinstitut, utléning till allménheten,
kundfordringar och 6vriga fordringar. Tillgdngar i denna kategori virderas till upplupet
anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvirde bestdms utifrin den effektivrinta som beridknades
vid anskaffningstidpunkten. Likvida medel bestir av kassamedel samt omedelbart tillgéngliga
tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut.

Kundfordringar redovisas till det belopp som forvéntas inflyta och bedéms individuellt.
Kundfordrans forvintade 16ptid &r kort, varfor vardet redovisas till nominellt belopp utan
diskontering. Kreditforluster redovisas i rorelsens kostnader.

Finansiella tillgangar som kan siljas

I kategorin finansiella tillgdngar som kan séljas ingdr finansiella tillgdngar som inte klassificeras i
ndgon annan kategori eller finansiella tillgdngar som foretaget initialt valt att klassificera i denna
kategori. Tillgangar i denna kategori vérderas 16pande till verkligt véirde med virdeforindring mot
eget kapital. Vid den tidpunkt placeringarna bokas bort fran balansrikningen omfors tidigare
redovisad ackumulerad vinst eller forlust i eget kapital till resultatrakningen.

Finansiella skulder viirderade till verkligt virde via resultatrikningen

Denna kategori bestér av finansiella skulder som innehas for handel (fréimst aktieldn) samt derivat.
Skulder i kategorin virderas I6pande till verkligt virde med virdeforindringar redovisade i
resultatrikningen. Faststéllande av verkligt varde framgér under "Finansiella tillgingar virderade
till verkligt vérde via resultatrdkningen" ovan.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas for handel vérderas till upplupet anskaffningsvirde. Upplupet
anskaffningsvérde bestdms utifrdn den effektivrénta som beréknades nir skulden togs upp. Det
innebdr att 6ver- och undervérden liksom direkta emissionskostnader periodiseras dver skuldens
16ptid. Exempel pa skulder som vérderas i denna kategori &r leverantdrsskulder och dvriga skulder.

Skatt
Aktuell skatt dr den skatt som hérrdr till periodens resultat. Uppskjuten skatt berdiknas pa temporira
skillnader mellan det skattemassiga virdet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade virden.

Uppskjutna skattefordringar respektive uppskjutna skatteskulder redovisas nér det foreligger

forlustavdrag respektive temporira skillnader mellan bokfort vérde och skattemissigt virde pa
tillgdngar och skulder. Uppskjutna skattefordringar avseende forlustavdrag har redovisats i den
utstrdckning det &r sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida dverskott vid beskattning,

Intiiktsredovisning
Provisionsintikter d.v.s. courtage, kapitalforvaltningsarvoden samt ridgivningsarvoden W
intdktsredovisas I6pande i den period de intjdnas. Ovriga provisionsintikter fran framforallt
corporate financeverksamheten redovisas i den period som transaktionen slutforts.
14
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Ersittningar till anstiillda

Bolagets pensionsplaner finansieras genom betalningar till forsakringsbolag.Bolaget har endast
avgiftsbestimda pensionsplaner. En avgiftsbestimd pensionsplan ir en pensionsplan enligt vilken
bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte ndgra rittsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrickliga
tillgéngar for att betala alla erséttningar till anstillda som hidnger samman med de anstilldas

eller tidigare perioder.

Klientmedel
Medel som forvaltas for klienters rédkning redovisas som eventualfSrpliktelser i rsredovisningen.

Nyckeltalsdefinitioner

Medeltal anstillda

Medeltal anstéllda fordelat pa heltider.

Rorelseresultat

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt

Resultat per aktie

Berikning av resultat per aktie har skett genom att dividera resultat efter skatt
med totalt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Summan av antal aktier vid rdkenskapsérets borjan och slut dividerat med 2.
Kvotvirde

Aktiekapital dividerat med total antal aktier.

Justerat eget kapital

Eget kapital plus 78% av Obeskattade reserver.

Kapitalbas

Summa kérnprimérkapital och supplementrt kapital. For utrdkning, se not 27 Kapitaltickning.
Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med Balansomslutning,

K/I-tal

Rorelsekostnader dividerat med rorelseintakter

Ovrigt

Belopp i tabeller och vriga sammanstéllningar anges i tusentals kronor och har avrundats var
for sig. Mindre avrundningsdifferenser kan dérfor férekomma i summeringama%-



Not 2 Finansiella risker

Kreditrisken utgdrs 1 huvudsak av utléning till kreditinstitut.

Likviditetsforvaltningen sker genom inséttning pa konto i bank eller institut som innefattas av den
statliga insdttningsgarantin, statsskuldvéxlar eller statsobligationer. I institut som saknar rating far
maximalt belopp motsvarande insattarskyddet placeras pé konto.

Likviditetsrisken innebér att bolaget inte omedelbart kan realisera tillgdngar i balansrikningen.
Tillgangarna utgdrs for 2017 i huvudsak av likvida medel placerade pa konto i bank och &r
lyfiningsbara vid anfordran. For att forebygga likviditetsrisk foljer bolagets ledning noggrant
likviditetssituationen genom rullande prognoser av framtida forvéntade kassafléden. All finansiering
sker genom eget kapital samt konvertibelt forlagslan.

Finansiella skulder utgérs av 6vriga skulder och ett konvertibelt forlagslan vilket 16per med
6% rinta. Nedanstaende tabell analyserar bolagets finansiella skulder, uppdelade efter den tid

som pa balansdagen &terstér fram till den avtalsenliga forfallodagen.

Avtalsenliga loptider for finansiella skulder

per 31 december 2017 2016
Ovriga skulder:
mindre &n 6 ménader 832 449

Konvertibelt forlagsiin:

mindre &n 6 manader 0 0
mellan 6 - 12 manader 0
mellan 1 -2 &r 501 0
mellan 2 - 5 ar 0 501
Summa finansiella skulder:

mindre dn 6 manader 832 449
mellan 6 - 12 ménader 0 0
mellan 1 -2 ar 501 0
mellan 2 - 5 &r 0 501
Summa avtalsenliga kassafloden 1333 951
Redovisat virde skulder 1333 951

Redovisat virde pa skulder ér i tabell ovan lika med summan av avtalsenliga kassafléden.
Detta mot bakgrund av att Consensus Asset Management anser att det inte finns nigra
véasentliga skillnader mellan de finansiella skuldernas redovisade virde och framtida
diskonterade avtalsenliga kassafloden. 7/



Not 3 Personal

Medelantal anstillda
Kvinnor
Min

Kostnadsforda loner, ersédttningar,

sociala kostnader och pensionskostnader.
Verkstillande direktér och vice verkstéllande direktor
Loner och erséttningar

Sociala kostnader

Pensionskostnader

Ovriga anstillda
Loner och erséttningar
Sociala kostnader
Pensionskostnader

Totalt

Ersiittning till ledande befattningshavare 2017

2017 2016
3 2

17 15

20 17
2017 2016
961 1010
302 317
218 232
1482 1559
18 382 13 925
6 061 4 657
2395 2315
26 838 20897
28 320 22 456

I enlighet med upplysningskraven i FFFS 2014:22 presenteras information kring bl.a
ersittningssystem pé bolagets hemsida www.consensusam.se. Loner och andra erséttningar till
verkstillande direktor och andra ledande befattningshavare utgors av fast 16n, rérlig ersittning,
ovriga forméner samt pension. Till styrelsens externa ledaméter utgér arvode enligt irsstimmans

beslut.

Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions-

arvode ersittning formaner kostnader Summa

Claes-Goran Nilsson
styrelsens ordférande 300 300
Patrik Soko
VD 877 85 218 1180
Christer Elander
styrelseledamot 50 50
Uwe Loffler
styrelseledamot 50 50
Jan Litborn
styrelseledamot 50 50
Anders Wright
styrelseledamot/anst. 625 40 190 855
Summa 1952 0 125 408

2485/
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Ersiittning till ledande befattningshavare 2016

Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions-
arvode ersittning formaner kostnader Summa

Claes-Goran Nilsson
styrelsens ordférande 300 300
Patrik Soko
VD 864 83 218 1165
Christer Elander
styrelseledamot 20 20
Uwe Loffler
styrelseledamot 20 20
Jan Litborn
styrelseledamot 20 20
Anders Wright
styrelseledamot/anst. 553 19 180 753
Summa 1777 0 102 398 2277
Ersiittningspolicy

Consensus Asset Management har en ersdttningspolicy vilken beslutas av styrelsen i enlighet med
FFFS 2014:22. Ersittningspolicyn innehéller regelverk och grundldggande principer for hur
modellen och processen for rérliga ersdttningar faststllts, tillimpas och offentliggérs. Dokumentet
innehéller dven riktlinjer for riskjustering av 16nsamhetsmatt som ligger till grund for rérlig
ersittning. Vidare &r det i erséttningspolicyn dven fastslaget vilka personalkategorier som innefattas
av rorlig ersittning. For ytterligare information om erséttningspolicy, som faststilles av styrelse
minst en ging per &r, hinvisas i enlighet med upplysningskraven i FFFS 2011:1 till bolagets
hemsida www.consensusam.se.

Ersittning inkluderar enligt policyn férutom fast 16n dven rorlig ersittning, pensionsavsittning samt
ovriga skattepliktiga forméner. Rorlig ersittning definieras enligt policyn som erséttning som inte pd
forhand &r bestdmd till belopp eller storlek samt har négon form av villkor kopplad till sig. Rorlig
ersittning ska baseras pa uppfyllande av pé forhand faststéllda finansiella mal. Vidare foreskriver
dven att den rorliga ersittningen for personal for vilken den rorliga ersittningen 6verstiger 100 000
kronor per 4r, ska innehéllas. Den inneh3llna delen betalas ut med en tredjedel vardera &r 2, ar 3
samt &r 4 efter det erséttningsgrundande rikenskapsarets utgang.

Avgingsvederlag
Mellan bolaget och nuvarande verkstéllande direktoren, som tilltridde 1 augusti 2013, géller en
Oomsesidig uppsédgningstid om sex ménader.

Konsfordelning i foretagsledning 2017 2016
Kvinnor 0 0
Min 1 2

Konsfordelning i styrelse
Kvinnor 0
Min 5




Not 4

Revisionsarvoden 2017 2016
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 170 150
Revisionsverksamhet utver revisionsuppdraget 100 82
Skatteradgivning 42 0
Ovriga tjénster 0 0
Summa erséttning till revisorer 312 232
Not 5

Provisionsintikter 2017 2016
Provisioner premieobligationer 0 0
Courtage, porto och dvriga provisioner premieobligationer 0 19
Courtage och provisioner aktieformedlingar 54 813 28 539
Arvoden aktienoteringar 188 210
Provisioner forsdkringsformedling 1733 1687
Corporate finance, kapitalanskaffning 1273 515
Summa enligt resultatrikningen 58 006 30970
Not 6

Provisionskostnader 2017 2016
Courtage premieobligationer 0 -10
Kostnader avseende Corp. Finance -1 781 -697
Ovriga kostnader -134 0
Summa enligt resultatrdkningen -1 915 =707
Not 7

Rintenetto 2017 2016
Utlaning till kreditinstitut 20 18
Utléning till allménheten 0 5
Summa réanteintdkter 20 23
Réntekostnad kreditinstitut -7 -5
Réntekostnad skattekonto -19 0
Riéntekostnad konverteringslan -30 -388
Summa rantekostnader -56 -393
Réntenetto enligt resultatrdkningen -36 -370
Not 8

Ovriga rorelseintikter 2017 2016
Intikter Corporate Finance 1/ 596 2256
Ovriga rorelseintikter 205 452
Summa enligt resultatrikningen 801 2708

1/ Avser intékter frin M&A-verksamheten samt uppdragen som Certified Adviser 4t bolag noterade

pé Nasdagq First North Stockholm. /Z




Not9

Allménna administrationskostnader 2017 2016
Loner och arvoden -20 827 -15221
Socialforsdkringsavgifter -5 287 -5 593
Pensions och sjukforsdkringsavgifter -2 622 -2 557
Ovriga personalkostnader -1 061 -954
Hyror och andra lokalkostnader -1 731 -1746
Kontorskostnader -2 727 -1774
Revisionsarvoden -312 -232
Leasingkostnader -1 508 -1 145
Ovriga kostnader -1957 -2202
Summa enligt resultatrdkningen -38 032 -31424
Not 10

Avskrivningar enligt plan 2017 2016
Goodwill, avskrivningar -1782 -1782
Maskiner och inventarier -82 -114
Summa enligt resultatrakningen -1 864 -1 896
Not 11

Operationella leasingavtal 2017 2016

Framtida minimileasingavgifter, som ska erlaggas
avseende icke uppsédgningsbara leasingavtal:

Forfaller till betalning inom ett &r 2815 2700
Forfaller till betalning senare 4n ett men inom fem &r 3401 4628
Forfaller senare &n fem ar 0 0
Under perioden kostnadsforda leasingavgifter 3300 2788

I redovisningen utgdrs den operationella leasingen i allt visentligt av lokaler samt bilar.
Avtalet om hyrda lokaler 16per om tre eller fem é&r, tva eller i vissa fall fyra 4r aterstir for
nérvarande av avtalsperioden. For bilar finns leasingavtal pa tre r med méjlighet till utkop.

Not 12

‘Ovriga rorelsekostnader 2017 2016
Forsékringar -412 -316
Annonser, reklam -138 -79
Euroclear AB -32 =75
Arvoden 0 0
Forlust utrangering inventarier 0 0
Nedskrivning aktier i dotterbolag 0 -65
Ovriga kostnader -534 -927
Summa enligt resultatrakningen -1116 -1 462




Not 13

Skatt pa arets resultat 2017 2016
Skatt pa drets resultat -3 099 -38
Summa enligt resultatrdkningen -3 099 -38
Avstimning av skatt pa arets resultat 2017 2016
Resultat fore skatt 11 290 -2 181
Skatt enligt géllande skattesats -2 484 480
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -615 -518
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter 0 0
Skatt pa &rets resultat enligt resultatrikningen -3 099 -38
Not 14

Eventualforpliktelser 2017 2016
Klientmedel 23706 2995
Not 15

2017 2016
Aktier och andelar, noterade Antal Antal Belopp
Carlsson Norén Macro Fund 24 581 0 0
Marknadsvirde noterade aktier och andelar 0
2017 2016

Aktier och andelar, onoterade Antal Antal Belopp

Sv Kaolin AB 22 635 22 635 0
IA Industriarmatur Group AB (publ) 73 472 73472 0
Marknadsvirde onoterade aktier och andelar 0




Not 16

Aktier och andelar i dotterforetag

Kapital- Rostriitts- Antal Bokfort
Namn andel andel aktier viirde
Consensus Insurance AB 100% 100% 100 100
Thenberg Invest AB 100% 100% 100 135
Summa 235
Uppgifter om dotterforetagens organisationsnummer och site
Namn Organisationsnummer Siite
Consensus Insurance AB 556625-8058 Mélndal
Thenberg Invest AB 556673-5691 Goteborg
Aktier och andelar i dotterforetag 2017 2016
Ingaende anskaffningsvirde 2254 2254
Arets anskaffningar 0 0
Resultat av fusion 0 0
Utgédende anskaffningsvirde 2254 2254
Ingdende uppskrivningar 100 100
Utgéaende uppskrivningar 100 100
Ingdende nedskrivningar -2 119 -2 054
Arets nedskrivningar 0 -65
Utgdende nedskrivningar -2119 -2119
Utgéaende bokfort virde 235 235
Dotterforetagen ér vilande och under 2017 har det inte funnits ndgon direkt verksamhet, inga
visentliga resultat- eller balansposter och bolagen planeras att likvideras under 2018.
Not 17
Goodwill 2017 2016
Anskaffningsvérde per 1 januari 17 821 17 821
Arets anskaffningar 0 0
Anskaffningsvérde per 31 december 17 821 17 821
Ackumulerade av- och nedskrivningar per 1 januari -4 307 -2 525
Arets avskrivningar -1782 -1782
Utgéende ackumulerade av- och nedskrivningar -6 089 -4 307
Utgdende bokfort virde 11732 13 514

Goodwill har uppkommit genom fusion av dotterbolaget THK MéIndal AB. Utdver denna har
ocksé likvida medel 6vertagits samt personalansvar for anstéllda i det fusionerade bolaget.

Pr6vning av nedskrivningsbehov for goodwill sker arligen samt da indikationer p att

nedskrivningsbehov foreligger. Atervinningsvirden for en kassagenererande enhet, i detta fall
enheten for strukturerade produkter, faststills pa berdkningar av nyttjandevirde. De mest visentliga

antagandena for att faststélla nyttjandevérdet ar diskonteringsrantan och tillvéxttakten. ‘?/
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Kassaflédesprognoser har for den kassagenererande enheten bedémts per ar fram till och med 2021,
det vill siga under en femérig tidshorisont. Kassaflddet har berdknats avta med i genomsnitt 8% per
ar vilket grundar sig i forvéintade regelforandringar (MiFID II) inom den kassagenererande enheten.
Rorande tidshorisont lingre &n 5 ar s har en evig tillvixt om 2% anvints vilket dr lika med beriknad
inflationstakt. De antaganden som anvénts grundar sig pa budgeterade siffror inom berdrd enhet.

Diskonteringsréntan, fére skatt, som anvénts vid berikningen av nyttjandevirdet ér 16,2%.
Kanslighetsanalyser har utforts bade avseende diskonteringsrinta och tillvixttakt. Det beriknade
nyttjandevérdet Gverstiger med marginal det bokforda virdet. Ledningen har 6vervigt och bedémt
mojliga foréindringar for andra viktiga antaganden och har inte identifierat nagra férhéllanden som
skulle innebéra att det redovisade virdet Gverstiger atervinningsvérdet.

Not 18

Inventarier 2017 2016
Ingdende anskaffningsvirde 1223 1159
Inkép 43 64
Utrangering 0 0
Utgdende anskaffhingsvirde 1266 1223
Ingaende avskrivningar -716 -602
Avskrivningar utrangeringar 0 0
Arets avskrivningar -82 -114
Utgdende avskrivningar -798 -716
Utgédende bokfort virde 468 507
Not 19

‘Ovriga tillgangar 2017 2016
Kundfordringar 166 344
Reservering for osikra fordringar 0 =75
Kundfordingar netto 166 269
Ovrigt 0 0
Summa 166 269

Enligt vir beddmning Gverensstdimmer bokfort virde med verkliga virdet.

Samtliga fordringar &r kortfristiga. Per 2017-12-31 var i foretaget 0 st (4) fakturor om tillsammans
0 kronor (258 375 kronor) férfallna, varav 0 kronor (64 625 kronor) < 30 dagar, 0 kronor (0 kronor)
31-45 dagar och resterande 0 kronor (193 750 kronor) > 45 dagar. ?Z

XY,
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Koncentration av kreditrisk

Antal Procent av
Per 2017-12-31 kunder portfoljen
Exponering <100 tkr 4 100
Exponering 100-500 tkr 0 0
Exponering > 500 tkr 0 0
Antal Procent av
Per 2016-12-31 kunder portfoljen
Exponering <100 tkr 3 71
Exponering 100-500 tkr 1 29
Exponering > 500 tkr 0 0
Not 20
Uppskjuten inkomstskatt 2017 2016
Uppskjutna skattefordringar:
- Uppskjutna skattefordringar som kan utnyttjas
efter mer 4n 12 manader 2200 2200
2200 2200

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skatteméssigt underskottsavdrag i den utstriickning det &r
sannolikt att de kan tillgodogo6ras genom framtida beskattningsbara vinster.

Totalt finns skattemédssiga underskottsavdrag om totalt 19 315 125 kronor. Underskottsavdragen
omfattas av fusionsspérr till och med Tax. -22.

Not 21

Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 2017 2016
Andel courtage aktier 229 277
Provision kapitalforvaltning 3157 1 855
Upplupna intékter 93 102
Ovriga forutbetalda kostnader 1326 866
Summa 4 805 3100
Not 22

Ovriga skulder 2017 2016
Leverant6rsskulder 648 449
Personalens kéllskatt 605 476
Mervirdesskatt 470 394
Skatteskulder 1522 942
Ovrigt 453 304
Summa 3 698




Not 23

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 2017 2016
Upplupna sociala avgifter 1093 1144
Revisionsarvoden 146 115
Ovriga arvoden 138 83
Reservering bonus/provision 7287 229
Ovriga intékter erhdllna i forskott 100 10
Ovriga upplupna kostnader 839 665
Summa 9603 2247
Not 24

Konvertibelt forlagslin 2017 2016
Konvertibelt forlagslan 501 501
Summa 501 501

Under 2014 emitterades ett konvertibelt forlagslan om 10 421 773,38 varav 1 576 710 kronor
berittigar till teckning av aktier av serie A och 8 845 063,38 berittigar till teckning av aktier av

serie B. Lanet 16per med 6% rinta och har slutférfallodag 2019-08-31.

Konvertering kan pékallas under perioden 15-29 augusti 2018 samt under perioden

1-8 augusti 2019. Konverteringskursen &r 0,05 kronor per aktie.

Not 25

Obeskattade reserver 2017 2016
Avsittning periodiseringsfond tax -16 1636 1636
Avsittning periodiseringsfond tax -18 4 696

Summa 6332

1636/
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Not 26

Transaktioner med nérstiende

Hedingruppen (utgdrs av LA. Hedin Bil AB, Hedin G&teborg Bil AB samt Hedin Helsingborg Bil
AB), Nilhome AB, org.nr 556337-3900 har till stora delar samma 4gare som Consensus Asset
Management AB och beddms som nérstdende foretag, transaktioner avser primért leasing av bilar,
lokalhyra och AD-tjénster. Transaktioner med andra nirstiende i tabellen nedan avser transaktioner
mellan Consensus Asset Management AB och andra nérstdende bolag vilka utgérs av
Advokatfirman Glimstedt Stockholm KB, org.nr 969734-9606 och Wistrand Advokatbyra Géteborg
KB, org.nr 916844-8596 dér tvd av styrelsens ledaméter dr yrkesverksamma. Transaktioner avser
primért juridiska arvoden. Samtliga mellanhavanden prissétts marknadsmissigt.

Féljande transaktioner har skett
med niirstiende foretag 2017 2016
Allméinna administrationskostnader 1 989 2918

Foljande transaktioner har skett
med andra nirstiende foretag
Allménna administrationskostnader 82 300

For information om erséttning till ledande befattningshavare hinvisas till not 3. %
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Not 27

Kapitaltickning
Kérnprimérkapital:
Aktiekapital
Overkursfond
Periodiseringsfond x 78%
Summa

Avgaende poster:
Skattefordran

Balanserad forlust

Arets forlust
Immateriella anléggningstillgdngar
Summa avgiende poster

Kirnprimiirkapital

Supplementiirt kapital

Summa kérnprimér- och supplementirt kapital
Riskvigt exponeringsbelopp

Kapitalkravsberikning:

Steg 1

Kérnprimérkapital

- 4,5% av riskvigt exponeringsbelopp

- kapitalbuffert 2,5% av riskvigt
exponeringsbelopp
Overskott

Steg 2

Primérkapital

-6% av riskvégt exponeringsbelopp
- kapitalbuffert 2,5% av riskvégt
exponeringsbelopp

Overskott

Steg 3

Kérnprimér- + supplementirt kapital
-8% av riskvigt exponeringsbelopp
- kapitalbuffert 2,5% av riskvégt
exponeringsbelopp

Overskott

Kémpriméarkapitalrelation:
Primérkapitalrelation:
Total kapitalrelation:

2017-12-31

37712
3 907
4939

46 558

-2200
-11 737
0

-11 732

2016-12-31

37712
3907
1276

-25 669

20 889

166

21 055

107 701

20 889
-4 847

42 895

-2 200
-9518
-2219
-13514

16 042

-2 693

-27 451

15 444

264

15708

107 701

15 444
-4 847

13 350

20 889
-6 462

-2 693

10 597

-2 693

11 734

21 055
-8 616

-2 693

7904

15 444
-6 462

-2 693

9746

19,40%
19,40%
19,55%

6 289

15 708
-8 616

-2 693

4 399

14,34%
14,34%

W 1 4? 5 82"/;
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Intern kapitalutvirdering (IKU)

For att sékerstilla att Consensus Asset Management AB har en kapitalbas som ticker de risker som
bolaget &r exponerat for genomfors &rligen en intern kapitalutvérdering (IKU). Utvirderingen sker
arligen och med utgéngspunkt i aktuell och prognostiserad riskexponering i verksamheten.

Genom IKU-processen gors regelbundet en egen bedomning av det riskbaserade kapitalbehovet
vilken kompletterar den kapitaltickningsberikning som ldmnas i denna &rsredovisning.

Not 28

Finansiella tillgangar och finansiella skulder
Consensus Asset Management AB har finansiella instrument som &r vérderade till verkligt

vérde. Finansiella instrument bestar av fondandelar, obligationer samt onoterade aktieinnehav.
Fondandelar och obligationer ar virderade till verkligt vérde via resultatrikningen. Ovriga finansiella
tillgéngar och skulder redovisas i princip uteslutande till upplupet anskaffningsvirde.

Bolaget anser vidare att det inte finns nigra vésentliga skillnader i virdering mellan finansiella
tillgéngar och skulder som véirderas enligt upplupet anskaffningsvirde och dess verkliga virde.

Finansiella tillgingar Tillgdngar viirderade till Finansiella tillgingar
verkligt viirde via viirderade till upplupet

2017 resultatrikningen anskaffningsviirde

Kundfordringar och andra fordringar 4971

Utlaning till kreditinstitut 32540

Obligationer och andra rantebirande vardepapper 3 066

Aktier och andelar 2995

Summa 6 061 37511

2016

Kundfordringar och andra fordringar 3 369

Utlaning till kreditinstitut 17 007

Aktier och andelar 0

Summa 0 20 375/{



Finansiella skulder Skulder viirderade till Finansiella skulder

verkligt virde via viirderade till upplupet
2017 resultatriikningen anskaffningsviirde
Konvertibelt forlagslan 501
Leverantorsskulder och andra skulder 13 300
Summa 13 801
2016
Konvertibelt forlagslan 501
Leverantdrsskulder och andra skulder 4813
Summa 5314
Verkligt virde

For finansiella instrument som vérderas till verkligt virde i balansrakningen krivs upplysningar om
vérdering till verkligt virde per niva i nedan verkligt varde-hierarki:

* Noterade priser (ojusterade) pé aktiva marknader for identiska tillgéngar eller skulder (niv4 1).

» Andra observerbara data for tillgéngar eller skulder 4r noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s. hérledda frin prisnoteringar) (niva 2).
» Data for tillgéngar eller skulder som inte baseras pa observerbara marknadsdata

(d.v.s. ej observerbara data) (niva 3).

2017-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Obligationer och andra réntebdrande virdepapper 3 066 3066
Aktier och andelar 2 995 2 995
Summa tillgdngar 0 3 066 2995 6 061
2016-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier och andelar 0 0
Summa tillgangar 0 0 0 0

Med bolagets innehav av aktier och andelar klassificerade i niva 3 enligt ovan avses fondandelar i en
externt forvaltad virdepappersfond. Virderingen av innehaven inom niva 3 4r baserat pa det senast
erhdllna NAV-virde frin det externa fondbolaget vilket anvinds som redovisat virde och grund for

det verkliga virdet. /



Styrelsen och verkstillande direktoren forsédkrar att drsredovisningen har upprittats i enlighet med
god redovisningssed i Sverige och i enlighet med de internationella redovisningsstandarder
(IFRS/IAS) som avses i Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tilldmpning av internationella redovisningsstandarder. De ger en rittvisande bild av
foretagets stéllning och resultat. Forvaltningsberittelsen for foretaget ger en rittvisande Sversikt
over utvecklingen av foretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker
och osdkerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Modlndal den 15 mars 2018

Christer Elander

7/
ﬁom Anders Wright

A
atrik Soko
Verkstillande direktor

Vir revisionsberittelse har avgivits den }0[ mars 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Consensus Asset Management AB (publ), org.nr 556474-6518

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av rsredovisningen for Consensus Asset Management AB (publ) fér ar 2017.

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
véardepappersbolag och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av Consensus Asset Management ABs
finansiella stallning per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt med
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och viirdepappersbolag. Forvaltningsberittelsen ir forenlig med
arsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstdmman faststéller resultatrikningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar, Vi dr oberoende i férhallande till
Consensus Asset Management AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat ar tillrdckliga och dndamélsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att drsredovisningen upprittas och att den ger
en rittvisande bild enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer 4r nédvindig for att uppritta en
arsredovisning som inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pi oegentligheter eller pa
fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedémningen av
bolagets forméaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nir s3 ar tillimpligt, om férhillanden som kan pdverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direkt6ren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksambheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ &n att gra nigot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mél &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehiller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse
som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sdkerhet, men 4r ingen garant for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas piverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns p& Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning r en del av revisionsberittelsen.

{/
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver vér revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for Consensus Asset Management AB for ar 2017 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Consensus Asset Management AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i §vrigt fullgjort virt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhimtat &r tillrickliga och dndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hiansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller p4 storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
si att bokforingen, medelsforvaliningen och bolagets ekonomiska angeléigenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett
betrvggande sitt. Den verkstéllande direkt6ren ska skita den 16pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de &tgérder som &r nédvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgbras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pi ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Véart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktéren i ndgot vasentligt avseende:

* foretagit nigon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

* pa négot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, r att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget dr férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning ir en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den 19 mars 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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Damel Algotsson
Auktoriserad revisor



