DISCIPLINNAMNDEN VID BESLUT 2025-09-30
SPOTLIGHT STOCK MARKET

Spotlight Stock Market
Hubso Group AB

Beslut

Disciplinndmnden aldgger Hubso Group AB, att till Spotlight Stock Market betala ett vite om
80 000 kronor.

Hemstéillan m.m.

Disciplinndmnden vid Spotlight Stock Market (”Spotlight) har frdn Spotlight erhéllit en
skriftlig anmélan med begéiran att disciplinndmnden ska besluta om en eventuell pafoljd for
Hubso Group AB (”Bolaget”) for 6vertradelse av Spotlights regelverk.

Bolaget har skriftligen yttrat sig 6ver Spotlights anmélan.

Bakgrund
Bolaget dr sedan den 3 januari 2018 upptaget till handel pa Spotlight och lyder séledes
under Spotlights vid var tid géllande regelverk ("Regelverket”).

Foljande bestimmelser 1 Regelverket ar aktuella 1 detta drende. Ett bolag ska ha kapacitet for
informationsgivning som sékerstéller att det uppfyller skyldigheten att forse marknaden med
korrekt, relevant och tydlig information (p. 2.15). Det innebér att ett bolag fore noteringen ska
ha infort nddvédndiga rutiner for informationsgivning, inkluderande en informationspolicy, och
system samt rutiner for finansiell rapportering. Vidare ska regelbundna finansiella rapporter
offentliggoras inom tvd ménader frin rapportperiodens utgéng (p. 4.2). Dessutom ska kallelse
till bolagsstimma offentliggéras som ett pressmeddelande och i enlighet med géllande
lagstiftning (p. 4.10). Pressmeddelandet ska minst innehdlla information om datum, tid och
plats, hur aktiedgarna kan delta, agenda och materiella forslag till beslut.



Spotlight har anfort 1 huvudsak foljande:

Bolaget har under véren 2025 vid 5 tillfallen flyttat fram publiceringen av sin
bokslutskommuniké for 2024. Bokslutskommunikén skulle fran borjan publiceras den 28
februari 2025, men den offentliggjordes den 5 juni 2025, 97 dagar efter att den senast skulle
ha offentliggjorts enligt Regelverket.

Bolaget offentliggjorde sin kvartalsrapport 1 for 2025 den 18 juni 2025, 18 dagar efter att den
senast skulle ha offentliggjorts enligt Regelverket. Bolaget offentliggjorde sin kallelse till
arsstimman den 5 juni 2025. D4 kallelsen ska skickas ut minst fyra veckor innan arsstéimman
kunde Bolaget inte hélla stimman inom utsatt tid enligt aktiebolagslagen (2005:551)
("ABL”). Bolaget holl sin drsstimma den 9 juli 2025, ddrmed 9 dagar efter utsatt tid enligt
Aktiebolagslagen.

Spotlight har I6pande uppmérksammat och podngterat att Bolagets agerande och férsenade
offentliggdrande av dessa rapporter I6pande bryter mot Regelverket.

Spotlight begérde att bolaget skulle redogdra for a) skeendet vid uppriéttandet av
delarsrapporter och skilen till att bokslutskommunikén och de finansiella rapporterna for
kvartal 1 blev 97 dagar respektive 18 dagar sena, b) varfor arsstimman inte kunde hallas inom
utsatt tid samt ¢) vilka atgérder bolaget avser vidta for att sékerstilla att

informationsgivning och finansiell rapportering framdver hanteras mer tillfredsstillande.

Bolaget ldamnade foljande svar till Spotlight:

a) Forseningar avseende bokslutskommuniké och deldrsrapport
Direkt efter arsskiftet 24/25 fick styrelsen och t.f. VD indikationer pé att koncernens Head of
Finance hade fétt problem bade med sjukdom i familjen och sjdlv. Samtidigt visade Bolaget
vésentligt forsdmrade siffror med sjunkande forséljning och 6kad forlust som foranledde
styrelsen att dven titta ndrmare pé balansriakningen och da sarskilt tillgingsvérdena i
moderbolagets balansrikning. Detta ledde fram till att styrelsen beddmde att man i enlighet
med ABL:s bestimmelser var skyldig att upprétta en s.k. kontrollbalansridkning vilket
kommunicerades till marknaden genom en pressrelease den 4 februari 2025.

For att fa en sa bra bild av Bolagets stdllning som mojligt och for att létta pa trycket pa
koncernens Head of Finance tog Bolaget in en mycket kvalificerad redovisningskonsult som
bistod med att ta fram den balans- och resultatrdkning per 2024-12-31 som skulle ligga till
grund for kontrollbalansrdkningen och dven arsbokslutskommunikén. Det visade sig dé att det
fanns vissa poster 1 den l6pande redovisningen hénforlig till slutet av aret som behdvde
analyseras och till vissa delar korrigeras. Arbetet krdvde mer tid och resurser dn vad som forst
antagits och den anlitade redovisningskonsulten meddelade efter tvA manader att denne inte
hade mojlighet att fortsétta uppdraget, p.g.a. andra fasta langvariga engagemang. Bolaget fick
dé vénda sig till en ny redovisningskonsult som tillsammans med Bolagets nya



styrelseordférande Thomas Héaggkvist hjélpte till att fardigstélla redovisningen sa att den
forsenade bokslutskommunikén kunde tas fram och publiceras liksom delarsrapporten
for Q1 2025.

Styrelsen dr vil medveten om kraven pa Bolaget att korrekt och réttidigt avge sina finansiella
rapporter men utifran Bolagets prekédra ekonomiska situation sag styrelsen ett oundgingligt
behov av att verkligen ga péa djupet med den finansiella informationen sa att det som
kommunicerades skulle bli bade korrekt och utifran Bolagets svéra finansiella ldge dven ge en
rattvisande bild av Bolagets stillning och utsikter. Detta tillsammans med det tidskrdvande
arbete som styrelse och ledning fick dgna sig at for att gora en strategisk och finansiell
utvérdering kring koncernens framtid och mojligheten att driva verksamheten i dotterbolagen
vidare, dr de huvudsakliga orsakerna till forseningarna.

Styrelsen har, utdver all tid och kraft man lagt ner, 4&ven mdjliggjort for Bolaget att fortsétta
sin verksamhet genom att fortlopande l&na in pengar till Bolaget for tackande av Bolagets
kostnader. Denna inléning frén styrelsen har skapat forutsittningar for Bolagets aktiedgare att
genom det pagéende reverse takeover-projektet kunna fortsétta vara aktiedgare i Bolaget och
dérigenom potentiellt mdjliggdra for manga aktiedgare att atervinna en del av de viarden som
gétt forlorade. Denna inlaning fran styrelsen dverstiger 2 MSEK.

b) Forsening av drsstdmman i Bolaget
Bolaget holl sin arsstimma den 9 juli 2025. Orsaken till férseningen var att arbetet med
fardigstillande av arsredovisningen for Bolaget och koncernen med dértill horande
revisionsarbete drog ut pa tiden och hénfor sig till de omstédndigheter som redovisats ovan och
behovet av att i Bolagets ekonomiska situation kommunicera s korrekt och rittvisande
material som mojligt.

c¢) Kommande rapportering av Bolaget
Det ar styrelsens bestimda uppfattning att de forseningar som forevarit under varen 2025 inte
kommer att upprepas. Bolaget har sdkerstillt att den redovisningskonsult som anlitats for
fardigstdllande av bokslutkommitté och delarsrapporten for Q1 2025 fortsétter sitt uppdrag
och kommer bitrdda Bolaget med framtagande av kommande deldrsrapporter samt att man
genom sin nya styrelseordforande in house” har skaffat sig betydande och mycket
kvalificerad erfarenhet av rapportering och redovisning i noterad milj6 genom Thomas
Haggkvists 20 driga erfarenhet som CFO och VD i noterade bolag.

Spotlights bedomning och slutsatser:

Ett listat bolags forméga att forse allménheten och investerarna med finansiella rapporter vid
ratt tillfélle ar fullstdndigt fundamental och en absolut forutsittning for att uppratthalla
fortroendet for vardepappersmarknaden.

Enligt Spotlight innebér dessa framflyttningar av offentliggérandet av Bolagets
bokslutskommuniké och dartill férsenad kvartalsrapport 1 2025, dvertradelse av
Regelverket 4.2.



Bolaget skriver att en bidragande faktor till forseningarna var det tryck pa Head of

Finance som lég till grund for Bolagets forsdmrade ekonomiska situation vid arsskiftet

dér kontrollbalansriakning uppréttades. Bolaget tog darfor in en extern redovisningskonsult.
Med anledning av att vissa poster behovdes korrigeras och arbetet drog ut pa tiden anlitade
Bolaget en ny redovisningskonsult for att slutfora arbetet. Bolaget beskriver att de
huvudsakliga orsakerna till forseningarna var det utdragna arbetet for att utvardera Bolagets
framtidsutsikter samt mdjligheter till att driva dotterbolaget vidare i kombination med
sakerstéllandet att kommunicera korrekta siffror.

Spotlight bedomning ar att Bolagets finansiella funktion inte 4r fungerande i den man
som stills pa ett noterat bolag pa Spotlight. Bolaget brister ddrmed i sin kapacitet for
informationsgivning, frimst avseende brister i rutiner for finansiell rapportering som ar
icke fungerande. Detta &r en Overtrddelse mot Regelverket 2.15.

Spotlight anser att Bolaget inte kallat till &rsstimma i tid enligt ABL. Orsaken till den
forsenade arsstimman forklarar Bolaget med att arbetet med fardigstéllandet av
arsredovisningen drog ut pd tiden. Spotlights beddmning av att Bolaget holl sin drsstimma 9
dagar efter utsatt tid styrks av ABL. Enligt Spotlight 4r séledes den forsenade arsstimman en
overtradelse ABL och av Regelverket 4.10.

Mot bakgrund av vad som redogors for ovan ar det Spotlights bedomning att Bolaget vertrétt
Regelverket 4.2 samt 4.10, dértill vid upprepade ganger vertritt bestimmelserna 1
Regelverket 4.2. Vidare bedomer Spotlight att Bolaget inte besitter rutiner for finansiell
rapportering och har sledes dvertritt bestimmelserna i Regelverket 2.12 (ndmndens
anmirkning: ska rétteligen vara 2.15)Det &r klarlagt att Bolaget 1 sin finansiella rapportering
offentliggjort bokslutskommunikén och finansiella rapporten for kvartal 1 2025 for sent, 97
dagar respektive 18 dagar senare dn inom tilldten rapporteringstid.

Bolaget har till disciplinndmnden angett foljande:

Det finns inte nigot ytterligare att tilligga, utover vad vad som angetts till Spotlight, nér det
giller forklaringen till den uppkomna situationen och historiken. Agare och styrelse har
vidtagit atgérder for att sdkerstilla all hantering och administration framét, dels genom
Thomas Héggkvist intrdde 1 styrelsen samt anlitandet av externa resurser. Bolaget har utan
uppsat misskotts och vi har spenderat mycket tid under varen for att rensa upp. Styrelsen har
ocksa lanat in cirka 2.5 MSEK for att ticka gamla skulder och hitta en vig framat genom det
tilltankta omvénda forvérvet. Var forhoppning ér att Spotlight har forstéelse for situationen
och kan visa vilvilja 1 drendet da vi lart oss av det som hiant och nu forsoker gora ritt
gentemot marknaden och Bolagets aktiedgare genom att hitta en vdg framét som inte innebér
likvidation eller konkurs.



Disciplinnimndens bedomning

Inledning

For att fortroendet for vardepappersmarknaden ska kunna upprétthallas maste varje noterat
bolag ha formaga att forse allmédnheten och investerarna med korrekt information vid ratt
tillfalle.

Dessa grundldggande forutsittningar framgér uttryckligen av Regelverket. Enligt p. 2.15 ska
Bolaget ha nddvéndiga rutiner for informationsgivning och system samt rutiner for finansiell
rapportering for att sdkerstdlla att Bolaget uppfyller skyldigheten att forse marknaden med
korrekt, relevant och tydlig information. Av p. 4.2 framgar att regelbundna finansiella
rapporter ska offentliggéras inom tvd manader fran rapportperiodens utgéng. Enligt p. 4.10
ska pressmeddelandet om kallelse till bolagsstimma offentliggdras i1 enlighet med géillande
lagstiftning (ABL) och innehalla information om datum, tid och plats, hur aktiedgarna kan
delta, agenda och materiella forslag till beslut.

Disciplinnidmndens provning av omstindigheterna i drendet

Néamnden konstaterar att Spotlight och Bolaget dr 6verens om de faktiska omstindigheterna i
arendet. Det dr sdledes utrett a#f publiceringen av bokslutskommunikén for 2024 flyttades
fram vid fem tillfdllen, vilket innebar att den offentliggjordes 97 dagar efter att den senast
skulle ha offentliggjorts, atf Bolaget offentliggjorde sin kvartalsrapport 18 dagar efter att den
senast skulle ha offentliggjorts samt att Bolaget holl sin arsstimma nio dagar efter utsatt tid
enligt ABL. Av utredningen framgér vidare att Spotlight I6pande uppmérksammade och

poidngterade for Bolagets att dess agerande och forsenade offentliggdrande av rapporterna
l6pande bryter mot Regelverket.

Mot denna bakgrund finner nimnden att Bolaget har brutit mot bestimmelserna i punkterna
2.15,4.2 och 4.10 i Regelverket.

Disciplinndmndens samlade bedomning

Bokslutskommunikén har stor betydelse for att kunna bedoma ett bolags ekonomiska stillning
och framtidsutsikter. Det dr diarfor uppseendeviackande att Bolaget vid fem tillféllen har flyttat
fram publiceringen och att detta resulterade i en forsening pa dver tre manader. Denna
forsening har 1 sin tur fatt konsekvenser for Bolagets 6vriga informationsgivning och medfort
att dven kvartalsrapporten for kvartal 1 2025 blev kraftigt forsenad.

Ett noterat bolag maste se till att ha kapacitet och rutiner som innebér att det bl.a. har formaga
att hantera oforutsedda personalsituationer. Detta har Bolaget uppenbarligen inte haft och det
har inte heller vidtagit tillrackliga atgérder for att skaffa den kompetens som behdvdes for att



hantera den uppkomna situationen. Bolaget har séledes brustit 1 de grundldggande krav som
stdlls pa ett noterat bolag.

Mot denna bakgrund ser nimnden allvarligt pa Bolagets dvertridelse, och det d&ven med
beaktande av de atgdrder som Bolaget har redovisat for att sdkerstélla att
informationsgivningen fortsittningsvis ska kunna hanteras i enlighet med géllande regelverk.

Hubso Group AB kan dérfor inte undga en disciplinpafoljd i form av vite. Overtridelsen ska
enligt disciplinndmndens bedomning hianforas till allvarlighetsgrad fyra enligt den tiogradiga
skala som &dr upptagen i avsnitt 7 i Regelverket. Med beaktande av bolagets marknadsvirde
innebdr detta att vitet ska bestimmas till 80 000 kr.

Pé disciplinndmndens véignar
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Bjorn Wendleby
I disciplinndmndens avgorande har deltagit advokaten Bjorn Wendleby (ordfoérande),

justitierddet Stefan Johansson, advokaten Bjorn Kristiansson, advokaten Daniel Sjoholm och
Helene Willberg.



