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EQL Pharma AB (publ)
556713-3425



Erbjudandet i sammandrag

Teckningstid:
5 november — 19 november 2013.

Teckningspost:
Minsta teckningspost ar 200 units. Var och en unit bestar av fem aktier och tva
teckningsoptioner.

Teckningskurs:
25,00 SEK per unit, det vill siga 5,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt.

Emissionsvolym:

Erbjudandet omfattar hogst 1 600 000 aktier och 640 000 teckningsoptioner. Vid fulltecknad
emission tillfors Bolaget initialt 8 000 000 SEK. Lagsta grans for att genomfdra emissionen och
darigenom aven listningen ar atta (8) MSEK, det vill sdga fulltecknad emission. | det fall
emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas tillfors
Bolaget ytterligare 4 480 000 SEK. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hégst 12 480 000
SEK fére emissionskostnader.

Antal aktier innan emission:
11 886 600 aktier.

Bolagets vardering:
Cirka 59,4 MSEK (pre-money).

Teckningsforbindelser:
Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om 4 760 000 SEK.

Villkor for vidhangande teckningsoptioner (TO 1) i ssmmandrag:

e Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1)
nyemitterad aktie till en kurs om 7,00 SEK.

e Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum fran och
med den 9 september 2014 till och med den 30 september 2014 (med samtidig kontant
betalning senast klockan 15.00 den 31 oktober 2014).

Listning pa AktieTorget:
Aktien och teckningsoptionen ar planerad att anslutas till AktieTorget. Forsta dag for handel
beraknas bli den 17 december 2013.



Om memorandumet

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” eller “EQL Pharma” avses EQL
Pharma AB (publ) med organisationsnummer 556713-3425.
Med EQL Pharma Oy avses Bolagets finlandska dotterbolag med
organisationsnummer 2136140-3.

Finansiell radgivare

| samband med emissionen som beskrivs i detta memorandum
ar Sedermera Fondkommission AB finansiell radgivare till EQL
Pharma. Sedermera Fondkommission AB har bitratt EQL
Pharma vid upprattandet av detta memorandum. Styrelsen i
EQL Pharma é&r ansvariga for innehallet, varpa Sedermera
Fondkommission AB friskriver sig fran allt ansvar i forhallande
till aktiedgare i EQL Pharma samt avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta
dokument. Sedermera Fondkommission AB agerar &ven
emissionsinstitut i samband med emissionen.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och godkdnts av
Finansinspektionen, utan dr undantaget fran prospektskyldighet
enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument beaktat att det belopp som sammanlagt ska betalas
av investerarna under en tid av tolv manader motsvarar hogst
2,5 miljoner euro.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan darom i nagot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt memorandumet vander
sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder dn de som
foljer svensk ratt. Memorandumet far inte heller distribueras i
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller
nagot annat land déar distributionen eller denna inbjudan kraver
ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider mot
regler i sadant land. For memorandumet géller svensk ratt. Tvist
med anledning av innehallet eller ddrmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgéangligt

Memorandumet finns tillgédngligt pa EQL Pharmas kontor samt
pa Bolagets hemsida (www.eglpharma.com) och kan é&ven
inhdmtas pa AktieTorgets och Sedermera Fondkommission AB:s
respektive hemsida (www.aktietorget.se och
www.sedermera.se).

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och O6vriga framtida férhallanden i
detta dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten for memorandumet. Dessa
uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren
uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla
framtidsbedomningar, ar forenade med osdkerhet.

Referenser och kallhdnvisningar

Styrelsen forsdakrar att information fran referenser och
kallhanvisningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen
kdnner till och kan foérsakra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter
har uteldamnats pd ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

AktieTorget

EQL Pharma har, i syfte att sakerstalla att aktiedgare och 6vriga
aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Bolagets utveckling, traffat  en
overenskommelse med AktieTorget om informationsgivning.
EQL Pharma avser att folja tillampliga lagar, forfattningar och
rekommendationer som galler for bolag som &r anslutna till
AktieTorget. Allmanheten kan kostnadsfritt prenumerera pa
Bolagets pressmeddelanden och rapporter genom att anmala
intresse for detta pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se).

AktieTorget &ar ett virdepappersbolag som driver en
handelsplattform (MTF). AktieTorget tillhandahaller ett effektivt
aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgangligt for banker och
fondkommissionarer anslutna till Nasdag OMX Stockholm. Det
innebar att den som vill kdpa och séalja aktier som ér listade pa
AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar.
Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid hos
de flesta Internetmiklare och pa hemsidor med finansiell
information. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i
dagstidningar. Aktierna som nyemitteras i denna emission
kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget*. Styrelsen i
Bolaget avser i dagsldget inte verka for att Bolaget ska ansluta
sig till ndgon annan marknadsplats.

Teckningsoptioner som nyemitteras i emissionen kommer att bli
foremal for handel pd AktieTorget*. Information och
kursutveckling avseende aktien finns tillganglig pa AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se), dar &ven information om
teckningsoptionerna kommer att finnas tillganglig.

*AktieTorget har godkdnt EQL Pharma fér listning under
férutsdttning att den planerade anslutningen till Euroclear
Sweden AB genomférs, att emissionen genomférs samt att
AktieTorget bedémer att férutsdttningar finns fér en
dndamdlsenlig handel i Bolagets virdepapper.
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Bolagsordning
Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO 1

EQL Pharma i korthet

EQL Pharma bildades 2006 av Christer Fahraeus och Karin Wehlin och &r specialiserat pd att utveckla och sélja generika, det
vill sdga lakemedel som &r likvardiga med originallakemedel vars patent har 16pt ut. Bolaget har en basportfélj innehallande
15 produkter och en produktlinje som till och med 2015 omfattar atta “first-in-class generics” (generika utan ytterligare
konkurrenter utover originallakemedlet). Under 2016 och framat planerar Bolaget att lansera ytterligare ett storre antal
"first-in-class generics”. Verksamheten ar for narvarande helt inriktad pa receptbelagda ldkemedel i Norden.

Forsaljning av generika

EQL Pharma har pagaende forsaljning av produkter i Sverige, Danmark och Finland. Bolaget planerar dven att inleda
forsaljning i Norge i samband med att nya produkter lanseras. | Sverige, Danmark, Finland och Norge finns speciella lagar
och férordningar som tillampas for att halla nere lakemedelskostnaderna for samhallet. Enligt lag om ldkemedelsférmaner
ska ldkemedel inom lakemedelsférmanen (hogkostnadsskyddet) som ldmnas ut mot recept bytas ut mot det billigaste,
likvardiga lakemedlet med samma verksamma d@mne och beredningsform som finns tillgdngligt. Originalldkemedel finns
kvar pa marknaden i Sverige dven efter generisk konkurrens uppstatt, men ett billigare alternativ tilldelas normalt patienten
om inte speciella omstédndigheter rader.

Overgripande malsittning
EQL Pharmas malsattning ar att lansera minst sex och max atta egenutvecklade "first-in-class generics” fram till slutet av
2015 for att under 2015 na en total omsattning om 60-100 MSEK med ett positivt resultat pa 20-30 MSEK*,

* Avser resultat efter skatt och avdrag av vinstrdnta till tidigare konvertibelinnehavare.

EQL Pharmas malsattning ar vidare att fran och med Q4 2013 till och med Q3 2014:
e genomfdra minst sex (av maximalt atta) framgangsrika bio-ekvivalensstudier eller motsvarande for Bolagets
egenutvecklade “first-in-class generics”;

o  fardigstalla minst sex (av maximalt atta) dossiers for “first-in-class generics”.
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EQL Pharmas produktportfélj
| figur nedan beskrivs den generella utvecklingsprocessen av generika, samt status av EQL Pharmas lakemedelsprodukter
och utvecklingsprojekt:

Likemedels-
verket
granskar godkdnner

Bioekvivalens-
studie




Inbjudan till teckning av units

Emissionsbeslut

Vid styrelsemote i EQL Pharma AB (publ) den 23 oktober 2013 beslutades — med stod av bemyndigande fran extra
bolagsstamma den 15 oktober 2013 — att genomfdra en emission av hogst 1 600 000 aktier och 640 000 teckningsoptioner.
Vid fulltecknad emission tillférs Bolaget initialt 8 000 000 SEK samt ytterligare 4 480 000 SEK vid fullt nyttjande av
teckningsoptionerna, totalt 12 480 000 SEK fore emissionskostnader. Lagsta gréns for att genomfdra emissionen och
darigenom &aven listningen ar atta (8) MSEK, det vill sdga fulltecknad emission. Under forutsattning att emissionen blir
fulltecknad och att samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas ar de totala emissionskostnaderna berdknade att uppga
till totalt cirka 0,9 MSEK, varav cirka 0,3 MSEK ar hanforliga till teckningsoptionerna. Emissionen genomfdrs utan
foretradesratt for befintliga aktieagare.

Inbjudan

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till att teckna units i EQL Pharma AB (publ) till en kurs om
25,00 SEK per unit, det vill sdga 5,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Minsta teckningspost ar
200 units. Var och en unit bestar av fem nya aktier och tva teckningsoptioner.

Ansvar

Styrelsen i EQL Pharma &r ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivha personer forsikrar hdarmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att lamnade uppgifter, savitt de
vet, dverensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar uteldamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Lund den 24 oktober 2013
Styrelsen i EQL Pharma AB (publ)

Karin Wehlin — styrelseordférande

Christer Fahraeus — VD och styrelseledamot
Lars Holmqvist — styrelseledamot

Johan Kérdel — styrelseledamot

Bjorn Beermann — styrelseledamot



Teckningsforbindelser

EQL Pharma AB (publ) genomfér harmed en emission av units infor listning pa AktieTorget, i vilken allmdnheten ges ratt att
teckna. Fulltecknad emission tillfér Bolaget initialt 8 000 000 SEK samt ytterligare 4 480 000 SEK vid fullt nyttjande av
teckningsoptionerna, totalt 12 480 000 SEK fére emissionskostnader. Lagsta grans for att genomfora emissionen och
darigenom aven listningen ar 8 000 000 SEK, det vill sdga fulltecknad emission.

Teckningsforbindelser
| nedanstdaende tabell presenteras samtliga teckningsforbindelser, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser om totalt 4760000 SEK, varav 465000 SEK kvittas mot upparbetade ersattningar.
Teckningsforbindelserna har inte sdkerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen premieersattning
utgar for dessa ataganden.

Teckningsférbindelser

Namn Teckningsforbindelse (SEK) Ager sedan tidigare antal
aktier i EQL Pharma

Sedermera Fondkommission AB for egen och klienters rdakning 2 895 000 -

Faro Capital AB* 1000 000

Nordica Life Ltd. 400 000 -

Totalt 4 295 000

* Fard Capital AB dgs till 100 procent av Christer Fahraeus, VD och styrelseledamot i EQL Pharma AB (publ).

Kvittas mot upparbetade ersdttningar

Namn Teckningsforbindelse (SEK) Ager sedan tidigare antal

aktier i EQL Pharma
WW Advise AB* 210 000 495 000
Chori Pars AB** 140 000 330 000
ClearPharm AB*** 80 000 -
L& Cilund AB**** 35000 171 600
Totalt 465 000

* WW Advise AB dgs till 50 procent av Karin Wehlin, styrelseordférande i EQL Pharma AB (publ).
** Ags till 100 procent av Johan Kérdel, styrelseledamot i EQL Pharma AB (publ).

*** Ags till 100 procent av Bjérn Beermann, styrelseledamot i EQL Pharma AB (publ).

**#4* Ags till 51 procent av Lars Holmquist, styrelseledamot i EQL Pharma AB (publ).

Angdende tilldelning

Faro Capital AB, ClearPharm AB, L & C i Lund AB, Chori Pars AB samt WW Advise AB ar inte garanterade tilldelning till
skillnad mot Ovriga teckningsatagare. For ytterligare information, se rubrik ”Principer for tilldelning” senare i detta
memorandum.




Motiv for emission

EQL Pharma AB (publ) avser via emissionen som beskrivs i detta memorandum att bland annat anskaffa kapital for
finansiering av fortsatt utveckling av unika generika (generika utan konkurrenter eller med mycket fG konkurrenter), samt
tillhérande registreringsavgifter hos savdl Likemedelsverket i Sverige, som dess motsvarigheter i Danmark, Finland och
Norge.

Emissionslikvidens anviandande

EQL Pharma har erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 4,8 MSEK. Lagsta grans for att genomféra emissionen och
darigenom aven listningen ar atta (8) MSEK, det vill sdga fulltecknad emission. Den totala emissionslikviden om cirka 11,6
MSEK &r (efter finansiering av emissionskostnader om totalt cirka 0,9 MSEK, varav cirka 0,3 MSEK ar hanforliga till
teckningsoptioner) avsedd att finansiera foljande, ordnat efter prioritet:

Planerat att finansieras av initial emissionslikvid (cirka 7,4 MSEK)

1. Utvecklingsprojekt och registreringsavgifter 4,4 MSEK
2. Rorelsekapital 3,0 MSEK

Planerat att finansieras om optionsrétterna utnyttjas (cirka 4,2 MSEK)

1. Utvecklingsprojekt och registreringsavgifter 3,0 MSEK
2. Finansiell buffert 1,2 MSEK

Rorelsekapital

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under dtminstone 12
manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta memorandum. Underskottet uppgar till cirka sju (7) MSEK.
Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i januari 2014. For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfér EQL Pharma nu en
emission av units. Vid fulltecknad emission tillférs EQL Pharma initialt cirka 8 MSEK fére emissionskostnader. | det fall
emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas tillférs Bolaget ytterligare cirka 4,5 MSEK,
totalt cirka 12,5 MSEK fore emissionskostnader.

For att Bolaget ska tillféras tillrackligt med rorelsekapital for att kunna driva den lI6pande verksamheten i onskvard takt i
minst 12 manader framat kravs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader — tillférs atminstone sju (7) MSEK
genom emissionen som beskrivs i detta memorandum.

Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 4,8 MSEK. Dessa ataganden har dock inte
sdkerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla
sina ataganden kan det hdnda att EQL Pharma inte tillférs 7,4 MSEK efter att emissionskostnader har betalats. Da kommer
Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt an beraknat, till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Listning pa AktieTorget

Styrelsen har ansokt om att aktien och teckningsoptionen i Bolaget ska tas upp till handel pa AktieTorget, som har godkant
EQL Pharma for listning under forutsattning att den planerade anslutningen till Euroclear Sweden AB genomfors, att
emissionen genomfors samt att AktieTorget bedémer att forutsattningar finns for en andamalsenlig handel i Bolagets
vardepapper. Listningen pa AktieTorget skapar utékade majligheter for en god marknadsféring av saval Bolaget som dess
produkter. Vidare underldttas eventuell framtida kapitalanskaffning, vilket framjar att en hog utvecklings- och
expansionstakt kan hallas. En listning pa AktieTorget bidrar ocksa till att eventuella foretagsforvarv avsevart underlattas.

Framtida kapitalbehov

| det fall emissionen som beskrivs i detta memorandum, samt att samtliga vidhdangande teckningsoptioner av serie TO 1
nyttjas, anser styrelsen i EQL Pharma inte att nagot ytterligare kapitalbehov finns. | det fall styrelsen i framtiden dmnar
utoka verksamheten ytterligare, alternativt beslutar 6ka tempot i produktutvecklingen, kan dock ytterligare kapitalbehov
uppsta.

Prissattning av units
Styrelsen har upprattat varderingen i den férestaende emissionen utifran en sammanvagd bedémning av EQL Pharmas
nuvarande verksamhet och framtida potential.
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VD Christer Fahraeus har ordet

Mot bakgrund av att var verksamhet grundades 2006 ar det min uppfattning att vi har tagit
stora och viktiga verksamhetskliv pa kort tid. Bolaget har en pagaende forsdljning av
produkter, en viletablerad projektportfolj och for verksamhetsaret 2012 6versteg var
nettoomsattning 16 MSEK. Vi ser framfor oss att Bolaget under 2013 uppvisar en tillvaxt om
minst 35 procent jamfort med 2012 och att det under 2015 sker ett stort uppsving. For
heldret 2015 &r var malsattning att na en omsattning om 60-100 MSEK med ett positivt
resultat i intervallet 20-30 MSEK'. Detta grundas p& att EQL Pharma fran Arsskiftet
2014/2015 till slutet av 2015 har for avsikt att lansera minst sex (av atta) nya
generikaprodukter med lagt konkurrenstryck. Detta mojliggér en betydande omsattnings-
och l6nsamhetstillvaxt.

En viktig del av var verksamhet &r att kontinuerligt identifiera kandidater for utveckling av
generika, ett omrade vi anser oss ha god kdnnedom om och dar vi ligger i framkant genom
att standigt scanna av marknaden. Jag ser positivt pa var utveckling och har hogt stallda
forvantningar pa att saval Iénsamhet som omsattning ska utvecklas starkt redan under 2013. Under 2014 kommer vi
framfor allt att kunna félja utvecklingen av vara unika “first-in-class generics” genom dess olika utvecklingsstadier pa vagen
till lansering. Fran och med helaret 2015 ska EQL Pharma vara rejalt [l6nsamt.

Vi avser nu att genomfdra en emission av units infor listning pa AktieTorget. Genom emissionen ges vi mgjlighet att
fortsatta var generikautveckling i den takt vi 6nskar, samtidigt som vi kan finansiera nédvandiga avgifter hos saval
Lakemedelsverket i Sverige, som dess motsvarigheter i Danmark, Finland och Norge. Vi gar en intressant tid tillm&tes och
jag halsar Dig hjartligt vdalkommen att bli en del av EQL Pharma AB (publ).

Christer Fghrzeus,
VD och styrelseledamot i EQL Pharma AB (publ)

! Avser resultat efter skatt och avdrag av vinstrdnta till tidigare konvertibelinnehavare.



Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Styrelsen i EQL Pharma AB (publ) beslutade den 23 oktober 2013, med st6d av bemyndigande fran extra bolagsstimma den
15 oktober 2013, om en emission av units. En unit bestar av fem (5) aktier och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av
serie TO 1 beréattigande till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.

Erbjudandet omfattar hogst 1 600 000 aktier. Genom emissionen ska Bolaget emittera hogst 640 000 teckningsoptioner av
serie TO 1 berattigande till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Vid fulltecknad emission tillférs Bolaget initialt 8 000 000
SEK. | det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas tillfors Bolaget ytterligare
4 480 000 SEK. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 12 480 000 SEK fére emissionskostnader.

Utfallet av emissionen kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive
hemsida (www.eqglpharma.com samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka 47, 2013. Nedan anges villkor
och anvisningar for erbjudandet.

Teckningsberattigade
Ratt att teckna units ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma allmanheten och institutionella
investerare.

Foretradesratt till teckning
Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Viardering
Cirka 59,4 MSEK (pre-money).

Teckningskurs
Teckningskursen ar 25,00 SEK per unit, dvs. 5,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

Teckningstid
Anmalan om teckning ska goras under perioden 5 — 19 november 2013.

Anmadlan
Anmalan om teckning av units ska avse lagst 200 units. Anmalningssedlar ska vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda
senast kl. 15.00 den 19 november 2013 pa nedanstdende adress, fax eller e-post:

Sedermera Fondkommission AB

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: +46 431-471721

SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar galler den senast
inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.
Inga tillagg eller andringar far goras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten.

Anmalningssedel kommer att finnas tillgdnglig pa Bolagets hemsida (www.eqlpharma.com), AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se) fran och med den 5 november
2013.

Ratt till forlangning av teckningstiden samt emissionens fullféljande
Styrelsen forbehaller sig ratten att, under alla omstandigheter, fatta beslut om att forlanga tiden for teckning och betalning.
| det fall anslutning till Euroclear Sweden AB inte skulle fullféljas, AktieTorgets spridningskrav inte skulle uppfyllas eller om
faststdlld lagsta niva for emissionens genomférande inte uppnas, kommer emissionen inte att fullféljas. Beslut om att inte
fullfélja emissionen kan senast fattas fore det avrakningsnotor ska sandas ut.
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Principer for tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen varvid foljande princip ska galla.

| forsta hand ska tilldelning av aktier ske till teckningsatagare* i emissionen, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier ske till andra som tecknat aktier i emissionen, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

* Exklusive teckningsdtagare Faré Capital AB, ClearPharm AB, L & C i Lund AB, Chori Pars AB samt WW Advise AB.

Dock &ger styrelsen ratt att, vid tilldelning till andra som tecknat aktier i emissionen, franga ovanstaende férdelningsgrund
for att uppna en erforderlig spridning bland allmdnheten och darigenom mojliggora fér en regelbunden och likvid handel
med Bolagets aktier.

Tilldelning kommer att ske i jamna poster om 200 units. | den man det dr méjligt kommer styrelsen tillse att varje tecknare
erhaller lagst 200 units. Om emissionen Gvertecknas kan dock anmalan resultera i utebliven tilldelning eller tilldelning av ett
lagre antal units an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmadssigt urval.
Tilldelningen ar inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges.

Tilldelning berdknas ske under vecka 47, 2013. Snarast darefter kommer avrakningsnota att skickas till dem som erhallit
tilldelning i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra units far inget meddelande.

Betalning

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrdkningsnota och betalning ska ske i enlighet med anvisningarna
pa denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning ska ske senast fyra
bankdagar darefter.

Om betalning inte sker i tid kan units komma att 6verlatas till annan part. Om betalning fran en sadan férsaljning
understiger forsaljningspriset enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkrdvas av den part som ursprungligen
tilldelades aktierna.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier och teckningsoptioner

Registrering av emissionen hos Bolagsverket berdknas ske vecka 50, 2013. Tecknare med VP-konto erhaller darefter en VP-
avi med bekraftelse pa att inbokning av aktier och teckningsoptioner skett pa dennes VP-konto. Avisering till aktiedgare vars
innehav ar forvaltarregistrerat, genom depa, sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Investerare bosatta utanfér Sverige

Investerare som ar bosatta utanfér Sverige kan vidnda sig till Sedermera Fondkommission AB pa nedanstaende
telefonnummer foér information om teckning och betalning. Observera att erbjudandet enligt detta memorandum inte riktar
sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell riktad emission samt i samband med
emission av aktier genom teckning med stdd av teckningsoptioner av serie TO 1.

Villkor foér teckningsoptioner TO 1
Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en kurs om 7,00 SEK.
Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner av serie TO 1 kan dga rum under en period:

Fran och med 9 september 2014 till och med den 30 september 2014, detta ska ske genom samtidig kontant betalning
senast klockan 15.00 den 30 september 2014.
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Aktier bokas ut tidigast 15 dagar efter periodens sista dag for teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner av serie
TO 1.

Anmalningssedel och instruktion for betalning kommer att finnas tillgdnglig pa Bolagets hemsida (www.eqglpharma.com)
Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se) samt pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) fran
och med den 9 september 2014.

Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO 1 beskrivs under avsnittet “Fullstandiga villkor for teckningsoptioner
(TO 1)” i detta memorandum.

Notera att de teckningsoptioner av serie TO 1 som inte nyttjas eller avyttras senast den 30 september 2014 férfaller och
kommer att rensas fran VP-konto eller depd.

Rétt till utdelning

Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den
av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption av serie TO 1 medfor ratt
till vinstutdelning pa den avstdamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

Handel pa AktieTorget

Ingen organiserad handel finns med Bolagets aktie i dagslaget. EQL Pharma har for avsikt att lista Bolagets aktie pa
AktieTorget. Forsta handelsdag ar berdknad till den 17 december 2013. Handelsbeteckningen kommer att vara EQL.
Bolagets aktie har ISIN-kod SE0005497732. En handelspost kommer att uppga till en (1) aktie.

Bolaget har dven for avsikt att lista Bolagets teckningsoptioner av serie TO 1 pa AktieTorget. Forsta handelsdag &r berdknad
till den 17 december 2013. Bolagets teckningsoption har ISIN-kod SE0005497740. En handelspost kommer att uppga till en
(1) teckningsoption.

Eventuell omrdkning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan komma att
omradknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrdakning kommer att aktualiseras kommer Bolaget att
via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida
(www.eglpharma.com) och (www.aktietorget.se).

Ovrigt
Samtliga aktier och teckningsoptioner som erbjuds i denna riktade emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga

fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sdlja vardepapper i denna emission.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell emission.

Fragor med anledning av emissionen kan stéllas till:

EQL Pharma AB (publ) Sedermera Fondkommission AB
Tel: 046-12 01 70 Tel: +46 431-47 17 00
E-post: info@eqlpharma.com E-post: nyemission@sedermera.se

Memorandum finns tillgdangligt via Bolagets hemsida (www.eglpharma.com), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se)
samt Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se).

Memorandumet kan dven erhallas kostnadsfritt fran EQL Pharma AB (publ).
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EQL Pharma — first-in-class generics

EQL Pharma bildades 2006 av Christer FGhraeus och Karin Wehlin och dr specialiserat pG att utveckla och sélja generika, det
vill séga likemedel som dr likvdrdiga med originallikemedel vars patent har I6pt ut. Bolaget har en basportfélj innehdllande
15 produkter och en produktlinje som till och med 2015 omfattar Gtta “first-in-class generics” (generika utan ytterligare
konkurrenter utéver originallikemedlet). Under 2016 och framdt planeras ytterligare ett stérre antal “first-in-class generics”
att lanseras. Verksamheten dr fér ndrvarande helt inriktad pa receptbelagda likemedel i Norden.

Mer specifikt inriktar sig EQL Pharma pa generiska ldakemedel som har liten eller ingen konkurrens i Norden, sandr som pa
originallakemedlet. EQL startade med att satsa pa “bredare” generika med stérre volymer men med mer konkurrens.
Bolaget valde dock fran och med 2009 att helt satsa pa férstnamnda nisch-strategi. Eftersom dessa ldkemedel inte finns att
koépa som fardigutvecklade projekt driver EQL Pharma ett omfattande utvecklingsarbete av dess nisch-generika, genom
kontraktsutvecklare och kontraktstillverkare.

Ofta &r dessa lakemedel mycket sma globalt, men relativt stora i Norden. De stdrre internationella generikabolagen har
darfor inte tyckt dessa lokala lakemedel varit av intresse eftersom bade omsattningen i virde (euro) och i antalet tabletter
varit for liten.

EQL Pharma kallar dessa lakemedel for “first-in-class generics”, vilket innebar att Bolaget har for avsikt att vara férst med
att tillverka ett generikum till ett visst originalldkemedel. | andra hand fokuserar Bolaget pa generikaldkemedel som har fa
konkurrenter. Huvudanledningen till att EQL Pharma riktar sig mot de omraden man gor ar att ju fler konkurrenter ett
generiskt lakemedel har, desto mer pressade blir priserna. Bolaget har en basportfélj innehallande 15 produkter och en
produktlinje som till och med 2015 omfattar atta "first-in-class generics”. Under 2016 och framat planeras ytterligare ett
storre antal "first-in-class generics” att lanseras (se "Undisclosed” i produktportféljen). Detaljer kring antalet preparat fran
2016 och deras sammanlagda omsattning kommer Bolaget av konkurrensskal att presentera forst kring arsskiftet
2014/2015. Verksamheten &r for ndrvarande helt inriktad pa receptbelagda lakemedel i Norden.

Hur gar férsaljning av generika till?

| Sverige, Danmark, Finland och Norge finns speciella lagar och forordningar som tillampas for att halla nere
lakemedelskostnaderna for samhéllet. Enligt lag om lakemedelsférmaner ska lékemedel inom lakemedelsformanen
(hogkostnadsskyddet) som lamnas ut mot recept bytas ut mot det billigaste, likvardiga lakemedlet med samma verksamma
amne och beredningsform.2 Originalldkemedel finns i regel kvar pa marknaden i Sverige, Danmark, Finland och Norge dven
efter generisk konkurrens, men ett billigare alternativ tilldelas normalt patienten om inte speciella omstandigheter rader.

I manga fall finns flera olika generika av samma originallakemedel pd marknaden. Forfarandet for att bestamma vilket
generikum som ska ersatta originalet i Sverige sker genom att varje generikabolag som vill vara med och konkurrera skickar
en prisansdkan varje manad till TLV (Tandvards- och Liakemedelsférmansverket). TLV viljer det lakemedel med ldgsta priset
och skickar ut information om vald produkt till apoteken. Vid de tillfallen EQL Pharmas produkter blir valda skickas
information ocksa direkt till Bolagets distributionspartners, sasom Oriola eller Tamro, vilka i sin tur ser till att generikan
snabbt nar ut till alla apotek.

EQL Pharma har, forutom i Sverige, dven pagaende forsaljning av produkter i Danmark och Finland. Bolaget planerar dven att inleda
forsaljning i Norge i samband med att nya produkter lanseras. | Sverige skickas prisansdkan in till TLV en gang per manad. | Danmark
sker motsvarande process en gang var fjortonde dag och i Finland en gang var tredje manad. | Norge &r ovanstaende férfarande nagot
annorlunda genom att marknadsféringen och prisansokan istallet sker direkt mot apotekskedjorna.

Utveckling av generika

| samband med att ett foretag utvecklar ett originallikemedel anstker bolaget om patent for att skydda sin produkt. Fran
den tidpunkt da patentet beviljats erhalls exklusivitet for lakemedlet i 20 ar plus upp till 5 ar extra om utvecklingsarbetet
tagit lang tid. | realiteten ar marknadsexklusiviteten betydligt kortare dn 20 ar eftersom patentansokan i regel sker manga
ar fore lansering.

Nar patenttiden I6pt ut har EQL Pharma och andra akttérer pa generikamarknaden mdgjlighet att utveckla ldkemedel
likvardiga originallakemedlet. Efter godkdannande av lakemedelsverket i det land ansokan géller, mojliggors marknadsforing
och forsédljning av det nya lakemedelsgenerikat. Den 6kade marknadskonkurrensen da fler aktorer kliver in pa marknaden
leder i sin tur som regel till lagre priser. | atskilliga lander tilldmpas dven lagar som reglerar att den minst kostsamma
receptbelagda lakemedelstypen ska finnas tillganglig. Det bor poangteras att samtliga lakemedel som erbjuds marknaden
kvalitets- och sdkerhetstestas pa samma satt.

2 http://www.lakemedelsverket.se/malgrupp/Halso---sjukvard/Forskrivning/Utbytbara-lakemedel-/Fragor-och-svar-om-utbytbarhet/
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Fran den tidpunkt EQL Pharma pabdrjar utveckling av ett nytt generikum till ett godkdnnande av ldkemedelsverket tar det
cirka 30-36 manader. | samband med att processen inleds formuleras det nya generikats bestandsdelar och avtal sluts med
en sa kallad CRO (Contract Research Organisation), vilka under hela framstéllningsprocessen ar EQL Pharma behjalpliga med
bland annat regulatoriskt arbete och sammanstallning av dokumentation (en sa kallad dossier) till den ansdkan som senare i
processen ldmnas in till lakemedelsverket. Kliniska studier, sa kallade bioekvivalensstudier, genomfors pa friska frivilliga for
att pavisa att generikat ar medicinskt likvardig och av samma kvalitet som originallakemedlet. Efter cirka tva ar ar
utvecklingen och de kliniska studierna klara och dossiern lamnas in till lakemedelsverket. Fran den tidpunkt da dossiern
ldmnas in till Idkemedelsverket tar det cirka ett ar innan ett slutligt utlatande, och ett eventuellt godkdnnande, ar EQL
Pharma tillhanda och férsaljning kan inledas.

Produkter

EQL Pharma har for narvarande 15 produkter som marknadsfors i sin portfolj. Harutover har Bolaget ett antal pagaende
utvecklingsprojekt, varav minst sex och max atta ar planerade att lanseras fore utgangen av 2015. Den sammanlagda
omsattningen, det vill sdga forséljningen till vardet av apotekens inkOpspris (sa kallad AIP-forséljning), for de lakemedel som
avses lanseras under 2015 &r i dagslaget runt 400 MSEK, med mycket liten eller ingen konkurrens i dagslaget. For EQL
Pharmas Ovriga produkter finns i genomsnitt sex konkurrenter per produkt. | figuren nedan beskrivs den generella
utvecklingsprocessen av generika, samt status av EQL Pharmas ldkemedelsprodukter och utvecklingsprojekt:

Bioekvivalens- Likemedels- Likemedels-
i  studie verket verket
e granskar godkdnner

[
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Planerad lansering av nya produkter

EQL Pharma utvecklar kontinuerligt sin produktportfolj och systematisk planering sker for att starta nya utvecklingsprojekt.
Bolagets produktlinje fram till och med 2015 bestar av atta utvecklingsprodukter av typen "first-in-class generics” (generika
utan ytterligare konkurrenter utéver originallikemedlet). EQL Pharmas produktlinje for lanseringar 2016 och framat ar
planerad att presenteras senast kring arsskiftet 2014/2015.

Overgripande malsittning
EQL Pharmas malsattning ar att lansera minst sex och max atta egenutvecklade “first-in-class generics” fram till slutet av
2015 for att under 2015 na en total omsattning om 60-100 MSEK med ett positivt resultat pa 20-30 MSEK*,

* Avser resultat efter skatt och avdrag av vinstrdnta till tidigare konvertibelinnehavare.

EQL Pharmas malsattning ar vidare att fran och med Q4 2013 till och med Q3 2014:
e genomfdra minst sex (av maximalt atta) framgangsrika bio-ekvivalensstudier eller motsvarande for Bolagets
egenutvecklade "first-in-class generics”;
o  fardigstalla minst sex (av maximalt atta) dossiers for "first-in-class generics”.

Koncernstruktur
EQL Pharma ar moderbolag i en koncern som dven omfattar det heldgda dotterbolaget EQL Pharma Oy. Det finska
dotterbolaget anvands for forsaljning i Finland. Harutover har Bolaget inga aktieinnehav.

Bolagsinformation

EQL Pharma AB (publ)
Firmanamn EQL Pharma AB
Kortnamn EQL

Sate och hemvist

Organisationsnummer

Datum fér bolagsbildning

Datum nér bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning

Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Skane lan, Lunds kommun

556713-3425

2006-10-19

2006-10-19

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Traktorvagen 11, 226 60 Lund

+46 46 12 01 70

www.eqlpharma.com

EQL Pharma Oy - Dotterbolag

Land for bolagsbildning Finland
Land fran var dotterbolag driver verksamhet Finland
Organisationsnummer 2136140-3
Agarandel 100
Affarsidé

EQL Pharmas affarsidé ar att tillverka och sélja generika, det vill sdga lakemedel som ar likvardiga med originallakemedel
vars patent har l6pt ut. Genom att leverera hogkvalitativa ldkemedel till 1ag kostnad ska Bolaget bidra till betydande
besparingar for patienter, halso- och sjukvard och darmed battre halsa.

Affarsmodell

EQL Pharma utvecklar och sdljer generika. Bolaget arbetar aktivt med efterforskning, utvardering och licensiering for
tillverkning och férsaljning av nya produkter. Mer detaljerat identifierar Bolaget marknader och marknadsomraden dar
konkurrenssituationen dr mycket liten eller obefintlig. | dagsldget arbetar EQL Pharma enbart med receptbelagda
lakemedel. For att ha en effektiv organisation och lag kostnadsbild sker klinisk utveckling, forskning och en hel del
dokumentation (uppréttande av dossier) genom outsourcing till extern part. Vid varubestallningar sker leverans till kund
direkt genom tillverkare, vilket gor att EQL Pharma inte behdver tillhandahalla produkterna direkt i eget lager, dven om
lageransvaret forblir EQL Pharmas till dess att kunden kopt varan.

Tendenser

Det finns inte ndgra kdnda tendenser avseende produktion, lager eller forsaljning. Det finns savitt styrelsen kadnner till inga
kanda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvédntas
ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rdakenskapsaret.
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Bolagets historiska utveckling

2006 e EQL Pharma bildades av Christer Fahraeus och Karin Wehlin.
2008 e EQL Pharmas forsta produkt, Venlafaxin EQL Pharma, introduceras for férsaljning i Sverige.
2009 e EQL Pharmas férsta produkt i Finland, Anastrozol EQL Pharma, borjar saljas.

e EQL Pharma riktar om strategin mot nisch-generika och borjar utveckla egna produkter i samarbete med
utvecklingspartners i bland annat Indien.

2010 e EQL Pharmas forsta produkt i Danmark, Glepak (pramipexol) bérjar séljas.
e Hela den nordiska farmakopén gas igenom pa jakt efter "first-in-class generics”. Ett antal nya utvecklingsprojekt
paborjas.
2012 e EQL Pharmas omsattning Gverstiger 16 MSEK. De forsta produkterna fran EQL Pharmas egen utveckling skickas till

myndighet for att erhalla marknadstillstand.

2013 De forsta nisch-generika EQL Pharma utvecklat lanseras; Doxycyklin EQL Pharma (original: Vibramycin/Doxyferm) och
PenV EQL (original: Kavepenin).

IDAG e EQL Pharmas basportfélj omfattar 15 produkter. Efter strategiombyte 2009 har man ytterligare atta produkter i sin
produktlinje som planeras lanseras fram till och med 2015. Under 2016 och framat planeras ytterligare ett storre antal
produkter lanseras.

Forskning och utveckling

EQL utvecklar nisch-generika baserat pa en “return of investment” kalkyl. Eftersom ett stérre antal projekt har identifierats
sa viljs de generika som beddms ge bast “return of investment” samtidigt som de har en rimlig riskniva ur
konkurrenshdanseende, regulatoriskt hanseende och utvecklingssvarighetsperspektiv. Nedlagda kostnader fér
utvecklingsprojekten aktiveras och avskrivning startar den dag produkten lanseras. EQL Pharma ger for narvarande inga
bidrag till andra forskningsorganisationer eller till universitet.

Marknad

EQL Pharmas verksamhet ar for narvarande koncentrerad till de nordiska landerna Sverige, Danmark, Finland och Norge.
Forsaljning har inletts i Sverige, Danmark och Finland. | samband med den planerade lanseringen av nya produkter ar
forsaljningen dven planerad att inledas i Norge. Den framsta anledningen till det i nulaget gallande marknadsomradet ar att
det i Sverige, Danmark och Finland finns speciella lagar och férordningar som tillampas for att halla nere
lakemedelskostnaderna for samhéllet. Enligt lag om l|dkemedelsférmaner ska ldkemedel inom lakemedelsférmanen
(hogkostnadsskyddet) som lamnas ut mot recept bytas ut mot det billigaste, likvardiga lakemedlet med samma verksamma
amne och beredningsform.3

Sverige

Systemet med generiskt utbyte ar val utbyggt, har en stor acceptans och fungerar enligt styrelsens bedémning effektivt.
Nya priser faststalls varje manad. | Sverige saljs arligen generika for cirka 5,0 miljarder SEK, vilket utgor cirka 16,5 procent av
den totala lakemedelsforsaljningen i Sverige.4 | dagslaget ar Sverige EQL Pharmas huvudsakliga marknad och star for cirka
85 procent av Bolagets totala intdkter.

Danmark
Systemet med generiskt utbyte fungerar enligt styrelsens bedomning val. Nya priser faststdlls varannan vecka. | Danmark
saljs arligen generika for cirka 4,2 miljarder SEK, vilket ar knappt 23 procent av den totala lakemedelsforsaljningen i landet.”

Finland

Aven Finland har en princip dir det billigaste lakemedlet ska siljas. Emellertid tillater det finska systemet att alla likemedel
som har ett pris som skiljer maximalt 15 SEK fran det billigaste lakemedlet i en viss grupp ar utbytbara. Detta medfor att det
ar betydligt svarare att uppna stora marknadsandelar i Finland dven om man har lagst pris. Apoteken ”"bor” visserligen valja
det billigaste tillgangliga lakemedlet men véljer enligt styrelsens uppfattning i praktiken det mest kdnda preparatet i landet,
vilket ofta ar ett finskt varumarke. Nya referenspriser, eller maxpriser, satts var tredje manad men justeringar kan goras var
fjortonde dag. Den finska generikamarknaden omsatter arligen cirka 3,1 miljarder SEK eller knappt cirka 16 procent av den
totala likemedelsmarknaden i Finland.®

? http://www.lakemedelsverket.se/malgrupp/Halso---sjukvard/Forskrivning/Utbytbara-lakemedel-/Fragor-och-svar-om-utbytbarhet/
* IMS Health

° DLi-MI

® IMS Health
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Norge

Norge tillampar ett system som innebar att apoteken har ratt att direktférhandla med lakemedelsbolagen for att darefter
satta det pris man anser lampligt inom det av staten faststallda takpriset (70 procent av originalets pris vid intrade av
generisk konkurrens for att sedan trappstegsvis sjunka ytterligare ned till 20 procent av originalets pris efter 18 manader).
All generika i Norge séljs darfor till hégsta majliga pris, sa kallat “maximalpris”, dven om apotekens inkpspris till exempel ar
1-2 procent av originalets pris. For att komma in i de norska apotekskedjorna kravs darfor enligt styrelsens bedémning
unika generika dar apoteken inte kan spela ut olika bolag mot varandra. | Norge saljs generika for cirka 1,6 miljarder SEK per
ar vilket totalt motsvarar drygt 10 procent av den norska lskemedelsmarknaden.’

Potentiella ytterligare marknader att bearbeta

En potentiell framtida ny geografisk marknad fér EQL Pharma &r Tyskland som nyligen har infort ett system som bygger pa
lagsta pris-principen. Andra marknadsnischer som EQL Pharma ser 6ver ar parallellimportmarknaden, framfor inom Sverige
och Danmark. Kortfattat innebar parallellimport att man koper originalladkemedel i ett EU-land dar ett visst
originallakemedel ar billigt, till exempel i Polen, for att sedan importera och packa om dessa for férsaljning i annat EU-land,
till exempel Sverige.

Konkurrenter

De flesta storre generikabolagen satsar pa att utveckla generika for stora valkdnda originalpreparat. EQL Pharmas nisch ar
att utveckla generika for originalpreparat som i regel ar sma ur ett europeiskt och globalt perspektiv. Styrelsen i EQL
Pharma kanner inte till nagon specifik konkurrent som arbetar efter samma nisch-strategi. Det bor dock papekas att det
inte kan uteslutas att ytterligare aktorer, sasom lokala generikabolag runtom i Norden, kan arbeta efter en liknade nisch-
strategi.

Leverantoérer
EQL Pharma anvander sig av en mangd olika leverantérer och partners fran olika nationer for generikatillverkning. En
avgorande faktor ar att leverantdren maste vara en GMP-godkand tillverkare.

Viasentliga avtal
EQL Pharma har ett antal avtalskategorier som kan sagas vara betydelsefulla inom den bransch man verkar.

Distributionsavtal
EQL Pharma har exklusiv distributionssatt till produkterna Mometason krdm och salva for Sverige. Dessa rattigheter
regleras narmar i ett distributionsavtal mellan EQL Pharma och Glenmark Generics Ltd.

Licensavtal

Nar EQL Pharma inlicensierar en fardigutvecklad produkt sker det via ett licensavtal. Licensavtalet ersatts i praktiken av ett
marknadsforingstillstdnd nar ldkemedlet val ar registrerat, men licensavtalet kan under extrema omstdndigheter
fortfarande paverka rattigheterna for lakemedlet dven efter registrering.

Utvecklingsavtal

Nar EQL Pharma nyutvecklar generika sa skrivs i allmanhet ett utvecklingsavtal med en utvecklingspartner. Avtalet reglerar
skyldigheter och rattigheter. Nar produkten val ar fardigutvecklad och registrerad blir produkten ovillkorligen EQL Pharmas
egendom for relevanta marknader.

Logistikavtal
EQL Pharma tecknar avtal med logistikpartners fér bade lagring och transport av ldkemedel till apotek i Norden.

Som synes ovan har EQL Pharma ett antal olika avtal av olika karaktar och med olika partners. Det &r i Bolagets verksamhet
viktigt med breda samarbeten, sdledes bedéms dessa avtal tillsammans vara av vésentlig karaktar. EQL Pharma &r dock
enligt styrelsens bedomning inte beroende av nagot enskilt avtal for sin verksamhet.

Patent

EQL Pharma &r specialiserade pa att utveckla och sdlja generika, det vill siga lakemedel som &r likvardiga med
originalldkemedel vars patent har I6pt ut eller saknats. Bolaget innehar inga patent som ar av vasentlig karaktar for
verksamheten. Att utveckla nya generikum och fa dessa godkdnda tar ungefdr tre ar och ar férenat med kostnader och
risker, men dven en "first movers advantage”, det vill sdga att den aktor som forst nar ut pa marknaden skaffar sig flera
fordelar. Man kan darfor saga att EQL Pharmas varde ligger i de godkanda lakemedel Bolaget har idag och de lakemedel
EQL Pharma far godkdnda framéver.

7 IMS Health
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Styrelsen i EQL Pharma kommenterar kritik av systemet med generikautbyte till likvardigt Iikemedel med lagst pris

Sveriges apoteksférening har under ett antal ar kritiserat det svenska systemet och har velat inféra ett system dar
lakemedelsbolagen forhandlar direkt med apoteken istéllet for att lamna ett anbud till en myndighet en gang per manad,
som sker idag.

Den senaste kritiken har riktat in sig pa fenomenet att lakemedelsbolag har majlighet att kraftigt hoja sina priser om
konkurrensen minskar och ett fenomen som kan beskrivas som varannan manads-strategi, dar tva lakemedelsbolag till
synes turas om att ha det lagsta priset och alltsa hojer priset varannan manad och sanker priset varannan manad.

Det ar styrelsen i EQL Pharmas bedomning att det svenska systemet inte kommer att andras till foljd av Apoteksforeningens
kritik. Skalet till detta ar enligt styrelsens bedémning bland annat att:

. Det nuvarande systemet har inforts trots Apotekforeningens kritik, darfor att det vid analys av olika tankbara
system, bland annat det Apoteksforeningen férordar, framstod som det mest kostnadseffektiva och
transparanta.

* Vid internationell jamforelse dr dagens system synnerligen effektivt och leder till besparingar pa cirka atta
miljarder SEK varje ar for Sverige, pengar som bland annat kan anvandas for att finansiera nya
originallakemedel, sjukhusutrustning och i sjukhuspersonal.8

. Det system som Apoteksforeningen forordar anvands idag i Norge och resulterar i att apoteken koper billigt
och saljer dyrt och vinsten hamnar i fickorna pa apoteken.9

*  Apoteksforeningen tar upp en produkt (Alendronat) som exempel pa att det svenska systemet ar klandervart.
Argumentet som framfors ar att priset for en sarskild styrka och férpackningsstorlek av denna produkt
(Alendronat) nyligen har gatt upp med 422 procent. Det bor dock papekas att priset, dven efter denna
prisuppgang, har gatt ner med 77 procent jamfort med priset for originallikemedlet. Tar man med alla
Alendronat-forpackningar och viktar dessa med hur stor marknadsandel de har, sa har Alendronat som helhet
gatt ner cirka 98 procent i pris jamfért med originalet vad galler apotekens inképspris och métt i apotekens
utpris har priset for Alendronat gatt ner cirka 94 procent. | Norge har priserna istallet gatt ner till cirka 80
procent av originalets pris. Enbart fér Alendronat-lakemedlet skulle en 6vergang till det norska systemet kosta
svenska patienter och staten tiotals miljoner kronor per ar.°

Styrelsen i EQL Pharma ocksa att de prissattningsstrategier som finns pa marknaden inte kommer att forandras namnvart
de ndrmaste aren och styrelsen ser inte nagot hot mot den framtida intjaningsférmagan. Skalen till detta &r enligt styrelsen
bland annat att:

. I det fall myndigheterna skulle finna att kartellbildning har férekommit sa ar det olagligt och kommer att
straffas. Detta har dock i sig ingen paverkan pa hur foretag har ratt att satta sina priser sa lange det gérs utan
olaglig samverkan.

. Den naturliga forklaringen till varannan manads-strategin ar att med en transparant marknad sa uppstar i
sjdlva verket dessa strategier som en naturlig del av just en effektiv marknad (fran “game theory” ar det
valkant att sddana strategier uppstar spontant, vilket ar val undersokt och har belénats med Nobelpris).

. EQL Pharmas affarsidé ar att som forsta generika offerera lagre priser @n originalet och pa sa vis tjana pengar
at EQL Pharma, skattebetalarna och staten. EQL Pharma séljer enbart sina produkter nadr dessa ar billigast,
vilket per definition innebdr att Bolaget dven tjanar pengar at skattebetalarna och patienterna. Att EQL
Pharma skulle begransas i sin prissattning har styrelsen svart att se eftersom detta kan leda till en ineffektiv
marknad, samtidigt som kostnaden for bade stat och patienter okar.

. Det exempel Apoteksféreningen tagit fram visar att for forpackningar med lite konkurrens sa blir prispressen
ocksa mindre, vilket kan sdgas vara karnan i EQL Pharmas strategi.

« Aven i en norsk modell innebar en unik produkt att apoteken inte kan pressa ner priset pd det sitt som &r
mojligt om tio preparat med samma verksamma amne offereras.

8 press release frén Féreningen for Generiska Likemedel, 2013-10-03. www.generikaforeningen.se
? Se referens ovan
19 Se referens ovan
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Styrelse och VD

Karin Wehlin - styrelseordférande

Karin Wehlin, fodd 1963, ar medgrundare av EQL Pharma och sedan 2006 styrelseordférande i Bolaget. Wehlin ar bland
annat extern VD for BoMill AB, ett teknikféretag inom livsmedelbranschen som marknadsfor innovativa, patenterade
maskiner for kvalitetssortering av spannmal. Wehlin har tidigare varit VD i flera olika bolag inom life science, samt CFO hos

en stor aktor pa den nordiska generikamarknaden.

e  Ager 382 800 aktier privat. Wehlin dger harutéver 50 % av WW Advise AB som &ger 495 000 aktier (cirka 4,2 %) i

EQL Pharma.

e Wehlin innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag

BoMill AB

EQL Pharma AB

WW Advise AB

Bergdalsten Kemi AB

FlatFrog Laboratories AB

Faro Capital AB

Hydrogene Lund AB

LINC — Landskrona Innovationscenter AB
Lund University Food Science AB
Magistratsvagen 10 Holding AB
Nocturnal Vision AB

Respiratorius AB

SIGRUN Software Innovation and Engineering Institute AB
Valcuria Holding AB

Position

Extern VD
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
Extern VD
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Extern VD
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant

Tidsperiod

Pagdende

Pagaende

Pagdende

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag
EQL Pharma AB
WW Advise AB

Kapital (%) Roster (%)
7,2 7,2
50 50

Tidsperiod
Pagaende
Pagaende
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Christer Fahraus — VD och styrelseledamot

Christer Fahraeus, fodd 1965, ar medgrundare av EQL Pharma och sedan 2006 styrelseledamot och VD i Bolaget. Fahraeus ar
bland annat styrelseordférande i FlatFrog Laboratories AB, Agellis Group AB (publ) och Respiratorius AB (publ). Fahraeus &r
dven styrelseledamot i de borsnoterade bolagen CellaVision AB (publ) och Karo Bio AB. Fahraeus har tidigare varit VD i
CellaVision AB (publ), Anoto Group AB (publ), FlatFrog Laboratories och Agellis Group AB (publ).

e  Ageringa aktier privat. Fahraeus dger 100 % av F&r6 Capital AB som dger 5 662 800 aktier (cirka 47,6 %) i EQL

Pharma.

e  Fahraeus innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag

Agellis Group AB

Benehus Fastigheter AB
Bergdalsten Kemi AB

CellaVision AB

EQL Pharma AB

FlatFrog Laboratories AB

Fahraeus Technology AB

Faro Capital AB

Karo Bio Aktiebolag

Lunds Universitets Innovationssystem Aktiebolag
Magistratsvagen 10 Holding AB
Respiratorius AB (publ)

Wranne Fahraeus Design AB
Anoto Group AB

Phase Holographic Imaging PHI AB
Valcuria AB

Valcuria Holding AB

Position
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot, VD
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot

Tidsperiod
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Pagdende
Pagaende
Pagaende
Pagdende
Pagaende
Pagaende
Pagdende
Pagdende
Pagaende
Pagdende
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag

EQL Pharma AB

Agellis Group AB
Respiratorius AB

Flatfrog laboratories AB
CellaVision AB

Fahraeus Technology AB
Prolight diagnostics AB
Phase Holographic Imaging AB
Wranne Fahraeus Design AB
Benehus fastigheter AB
Faro Capital AB

Valcuria AB

Kapital (%) Roster (%)
47.6 47.6
20 20
20 20

5 5

10 10
98 98
13 13

6 6

60 60
100 100
100 100
10 10

Tidsperiod
Pagaende
Pagdende
Pagaende
Pagaende
Pagdende
Pagdende
Pagaende
Pagdende
Pagdende
Pagaende
Pagaende
Under perioden avslutat

20



Bjorn Beermann - styrelseledamot

Bjorn Beermann, fodd 1941, &r styrelseledamot i EQL Pharma sedan 2013. Beermann ar lakare och specialist i internmedicin
och klinisk farmakologi, samt docent vid Karolinska Institutet. Beermann var i éver 20 ar aktiv som bade medlem i
ledningsgruppen och professor vid Liakemedelsverket och har erfarenhet som chef for lakemedelsinformationen,
inspektionen och biverkningsenheten under olika perioder. Beermann var mellan 2007-2012 delegat vid den vetenskapliga
kommittéen for sarlakemedel (COMP) vid Europeiska Lakemedelsmyndigheten (EMA) i London. Beermann har dven varit
utsedd av regeringen som ledamot vid Medicinska forskningsradet och Vetenskapsradet i Sverige.

e  Ageringa aktier privat eller via bolag i EQL Pharma.
e  Beermann innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

EQL Pharma AB Styrelseledamot Pagaende

ClearPharm AB Styrelseledamot Pagaende
HANDELSBOLAGET DRUG INTEREST Bolagsman Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
ClearPharm AB 100 100 Pagaende
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Lars Holmqvist — styrelseledamot

Lars Holmquist, fodd 1955, dr sedan 2009 styrelseledamot i EQL Pharma. Holmqvist dr sedan 2005 bland annat Senior
Advisor for BearingPoint och sedan 2010 Senior Advisor for IKEA Industry Investment & Development. Vidare har Holmqvist
lang erfarenhet fran bade noterade och onoterade bolag och har savil varit grundare som &gare och VD for saval IT- FoU-
och VC-foretag som féretag inom detaljhandeln.

e Ager 244 200 aktier privat. Holmqvist dger harutéver 51 % av L & Ci Lund AB som dger 171 600 aktier (cirka 1,4 %)
i EQL Pharma.

e  Holmgvist innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
EQL Pharma AB Styrelseledamot Pagaende
L & CiLund Aktiebolag Styrelseordférande Pagaende
Augmenta AB Styrelseledamot Pagaende

Cross Lifestyle Solutions AB
Cross Technology Solutions AB
Lyyn AB (publ)

Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
L& Cilund AB 51 51 Pagaende
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Johan Kordel - styrelseledamot

Johan Kordel, fodd 1962, ar sedan 2008 styrelseledamot i EQL Pharma. Kordel &r doktor i fysikalisk kemi och docent vid
Lunds universitet. Kérdel ar medgrundare av Biovitrum dar han var forskningschef och affarsutvecklingschef och har
tidigare varit bitrddande forskningschef hos Pharmacia AB. Vidare ar Kordel bland annat styrelseledamot i Celladon Inc.,
Acacia Pharma Ltd., River Vision Inc. och Enterome SA.

e  Ager 19 800 aktier privat. Kérdel dger hdrutéver 100 % av Chori Pars AS som dger 330 000 aktier (cirka 2,8 %) i
EQL Pharma.
e  Kordel innehar inga teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Acacia Pharma Ltd. Styrelseledamot Pagaende
BONE SUPPORT AB Styrelsesuppleant Pagaende
BONESUPPORT HOLDING AB Styrelsesuppleant Pagaende
Celladon Inc. Styrelseledamot Pagdende
Chori Pars AB Styrelseledamot, VD Pagaende
Enetrome SA Styrelseledamot Pagaende
EQL Pharma AB Styrelseledamot Pagdende
Flod Vision Inc. Styrelseledamot Pagaende
InDex Pharmaceuticals AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
iNovacia AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Karo Bio Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat
Respiratorius AB (publ) Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Chori Pars AS 100 100 Pagaende
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Ovriga upplysningar om styrelse och VD

Samtliga ledamoter ar valda till ndsta arsstimma. En styrelseledamot dger ratt att ndr som helst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststillda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete regleras genom instruktioner
for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststdlls arligen av Bolagets styrelse. Fragor som ror revisions- och
ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att félja svensk kod for bolagsstyrning och har
heller inte frivilligt forpliktigat sig att félja denna.

Avseende familjeband inom Bolaget ar Bjorn Beermann (styrelseledamot) morbror till Christer Fahraeus (VD och
styrelseledamot). Harutdver finns inga familjeband bland styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Samtliga
styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal under de senaste fem
aren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran
bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot dessa personer och inga av dessa personer
har under de senaste fem aren av domstol férbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller évergripande funktioner i foretag.

Johan Kordel, styrelseledamot i EQL Pharma, var mellan 2006-06-28 — 2009-11-23, styrelseledamot i iNovacia AB, vars
konkurs inleddes 2013-02-22. Harutéver har ingen av styrelsens ledamoéter eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren varit inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Forstarkning av styrelsen
EQL Pharma har for avsikt att intill tiden for ndsta arsstamma verka for att styrelsen tar in en oberoende extern

styrelseledamot.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2012

(SEK) Arvode Fakturerad ersattning Totalt
VD Christer Fahraeus - 840 TKR 840 TKR
Bjorn Beerman, styrelse - 120 TKR 120 TKR
Kordel Johan 40 TKR - 40 TKR
Lars Holmqvist 40 TKR - 40 TKR
Karin Wehlin 80 TKR - 80 TKR
Jakob Johansson 40 TKR - 40 TKR

Observera att styrelsen har fakturerat sitt arvode, som dock ar ett arvode (se tabell ovan). Ersattningarna ar uppbokade
men samtliga ersattningar ar dannu inte utbetalda. Det finns inte nagra bonusavtal, kontrakterade avgangsvederlag eller
darmed jamstallda ersattningar till styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Det finns inte heller nagra villkorade
ersattningar eller naturaférmaner att redovisa och inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller
liknande férmaner efter avtradande fran tjanst.
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Ovriga upplysningar

Revisor

Olov Stromberg

Olov Stromberg Revision AB
Vasterlangg. 75

111 29, Stockholm

Olov Stromberg ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Medelantalet anstillda

2013 2012 2011 2010

Cirka 9 man 12 man 12 man 12 man

Kvinnor 4 4 4 4

Mén 1 1 1 1

Totalt 5 5 5 5

Transaktioner med nérstaende

Néarstaende Via bolag 2013-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01

2013-09-30 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

9 madn 12 médn 12 médn 12 médn

Christer Fahraeus, VD Faro Capital AB 630 TKR, 840 TKR, 840 TKR, 840 TKR,

konsultarvode konsultarvode konsultarvode konsultarvode

Bjorn Beerman, ClearPharm AB 157 TKR - - -
styrelseledamot konsultarvode
expert

Karin Wehlin, WW Advise AB - - 25 TKR, 25 TKR,

styrelseordférande tjdnsteresa utbildning

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning fér aktier som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta
memorandum ska utgd pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB férda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att
ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas
efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation. Vid arsstamma ger varje aktie i
Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare
samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer @n 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att
inlosa resterande aktier fran Gvriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal
for inldsen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler om budplikt och offentliga erbjudanden till aktiedgarna i
bolag anslutna till AktieTorget. Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda att forvarva alla aktier i ett
bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrdade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget

beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren foérut dger.
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Utover det som beskrivs under rubriken ”Vinstranta hanforlig till tidigare konvertibel” nedan foreligger inga rattigheter,
forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns
heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

Vinstranta hanférlig till tidigare konvertibel

Det har i EQL Pharma tidigare funnits ett konvertibelt 1dan som under oktober 2013 har konverterats till aktier. Enligt
villkoren ska vinstranta utga till de tidigare konvertibelinnehavarna dven for det fall en konvertering skett. Vinstranta ska
utgd enligt nedanstaende berdkningsformel. Tidigare konvertibelinnehavare, det vill siga de parter som har ritt till
vinstranta ar Faro Capital AB, Batten AB, WW Advise AB, Advino AB, Ingemar Kihlstrom AB, Lars Holmqvist, Johan Kordel
samt Martin Sokjer.

Utbetalning kopplad till utdelning

Utbetalning av vinstranta infaller enbart i det fall utdelning sker till aktiedgarna i EQL Pharma. Vidare kan utbetalning av
vinstranta till tidigare konvertibelinnehavare uppga till maximalt 25 procent av det belopp som vid varje enskilt tillfalle
delas ut till Bolagets aktiedgare. Vinstranta utbetalas (férutsatt att utdelning sker till aktiedgarna i EQL Pharma) fram till
dess att hela vinstrantebeloppet ar utbetalt till tidigare konvertibelinnehavare, det vill sdga att utbetalning av vinstranta kan
delas upp och darmed ske vid flera tillfallen.

Formel fér berdkning av vinstrénta hénférlig till tidigare konvertibel
457 dagar/547 dagar*0,125 procent av Bolagets vinst efter skatt fér ridkenskapsdret 2015 per konvertibel. Summan av alla
konvertibler blir 9,7 procent av Bolagets vinst efter skatt 2015.

Hypotetiska exempel pd vinstrdnta hdnférlig till tidigare konvertibel

For att tydliggora och exemplifiera vad vinstrantan kan komma att bli vid olika vinstnivaer for rakenskapsaret 2015 framgar i
nedanstaende tabell hypotetiska exempel pa hur stor vinstranta som kan komma att utfalla till de tidigare
konvertibelinnehavarna:

Hypotetisk vinst efter skatt (SEK) Vinstranta som hypotetiskt kan utfalla till tidigare

konvertibelinnehavare (SEK)
0 0
5,0 485 615
10,0 971 229
15,0 1456 844
20,0 1942 459
25,0 2428 074
30,0 2913688
35,0 3399303

Notera att tabellen syftar till att 6ka lasarens forstaelse. Det finns inga garantier for att ett eventuellt vinstutfall ska landa i
ovanstaende intervall.

Intressen i EQL Pharma

Sedermera Fondkommission AB (”Sedermera”) ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med emissionen som beskrivs i
detta memorandum. Sedermera ar dven emissionsinstitut. Sedermera ager inga aktier i Bolaget men kan komma att teckna
units i emissionen som beskrivs i detta memorandum pa samma villkor som 6vriga tecknare. Sedermera ingar i en finansiell
foretagsgrupp, ATS Finans-koncernen, dar dven marknadsplatsen AktieTorget ingar. ATS Finans-koncernen bildades den 25
mars 2010 efter Finansinspektionens godkannande. Koncernférhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfor en
potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin anslutningsprocess och marknadsdvervakning.

EQL Pharmas huvudagare/styrelsemedlemmar/ledande befattningshavare Christer Fahraeus (via bolag), Lars Holmgqvist (via
bolag), Karin Wehlin (via bolag), Bjorn Beermann (via bolag), Johan Kordel (via bolag) och Eva Lindqgvist har i den aktuella
emissionen lamnat teckningsforbindelser. Lamnade teckningsforbindelser beskrivs ndarmare under avsnittet
"Teckningsforbindelser” i detta memorandum. Vidare ager styrelseledamoter i Bolaget aktier i EQL Pharma. Aktieinnehav
for respektive person presenteras narmare under avsnittet ”Styrelse och VD" i detta memorandum.

EQL Pharma har for arbete som verkstallande direktor sedan 2007 képt konsulttjanster pa marknadsmassiga villkor fran
Faro Capital AB-koncernen, vars moderbolag dgs till 100 procent av Christer Fahraeus, VD i EQL Pharma. Detta medfér en
potentiell intressekonflikt. Innan fakturor fran Faroé Capital koncernen betalas av EQL Pharma ska dessa godkdnnas i
enlighet med EQL Pharmas riktlinjer for godkdnnande av fakturor, vilket i detta fall innebdr attest av styrelseordférande.
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Vidare har EQL Pharma for arbete som medicinsk expert sedan 2013 kdpt konsulttjanster pa marknadsmassiga villkor fran
ClearPharm AB, som ags till 100 procent av styrelsemedlem Bjérn Beermann. Detta medfor en potentiell intressekonflikt.
Innan fakturor fran ClearPharm AB betalas av EQL Pharma ska dessa godkdnnas i enlighet med EQL Pharmas riktlinjer for
godkannande av fakturor.

| oktober 2013 genomférdes en konvertering av ett konvertibelt Ian. Bland konvertibeldgarna fanns styrelsemedlemmar och
huvudéagare. Enligt villkoren ska vinstrénta utga till de tidigare konvertibelinnehavarna dven efter att konvertering skett. For
ytterligare information hanvisas till information under rubriken ”Vinstranta hanforlig till tidigare konvertibel” ovan.

Det foreligger harutéver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i EQL Pharma och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som ar
inblandade i emissionen och som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i EQL Pharma.

Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission AB till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie i samband med
listningen pa AktieTorget. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sakerstdlla en lag spread mellan kép- och
séljkurs i den lopande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera Fondkommission AB sakerstélla en spread mellan kép- och
saljkurs om maximalt sex (6) procent. Pa kdp- och siljsidan skall Sedermera Fondkommission AB stélla handelsposter
motsvarande cirka femtusen (5 000) SEK. Atagandet pabérijas i samband med Bolagets listning p& AktieTorget.
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Ovrigt

Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne rétt till nagon forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar
under rubriken "Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

Utover det som beskrivs under rubriken ”Vinstranta hanforlig till tidigare konvertibel” ovan forekommer det inga
sarskilda Overenskommelser med stoérre aktiedgare, kunder, leverantorer, forvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar i.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna,
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller koncernens finansiella stallning
eller Ionsamhet. En diskussion fors dock for ndrvarande med Oriola om det fakturerade vardet pa vissa returer.
Den maximala summan som detta ror ar 297 TKR. Hela summan ar upptagen som en kostnad i EQL Pharmas
bokfdéring varfor en 16sning ej bor paverka EQL Pharmas rdakenskaper negativt.

Det finns inga sarskilda system for personalens férvarv av aktier eller liknande.

Lock up-avtal beskrivs narmare under rubriken “Lock up-avtal”. Harutover har personer i forvaltnings-, lednings-
och kontrollorgan eller styrelseledamoter och ledande befattningshavare med aktieinnehav inte beslutat att
begrdnsa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa nagot annat satt begransat mojligheterna att
fritt forfoga Over egna aktier.

Styrelsen beddémer att Bolagets och dotterbolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn
till verksamheternas art och omfattning.

Inga utestaende optionsprogram finns vid upprattandet av detta memorandum. Savitt styrelsen kanner till
foreligger inte heller ndgra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

Under det senaste och nuvarande rikenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud gjorts av nagon tredje part.

| det fall emissionen som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad kommer initialt 1 600 000 aktier att
nyemitteras. Det medfér en procentuell utspadning av aktiekapitalet om cirka 11,86 procent fér befintliga
aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen som beskrivs i detta memorandum. | det fall samtliga
vidhdngande teckningsoptioner nyttjas medférs ytterligare utspadning av aktiekapitalet om cirka 4,53 procent for
befintliga aktiedgare som inte tecknat aktier i emissionen.

Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder att sdlja vardepapper i denna emission.
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Aktiekapital

Aktiekapitalet ska utgora lagst 534 897 SEK och hogst 2 139 588 SEK.

Antalet aktier ska vara lagst 11 886 600 och hogst 47 546 400.

Registrerat aktiekapital ar 534 897,00 SEK.

Kvotvarde ar 0,045 SEK.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar till en
rost pa bolagsstimman. En aktie ar lika med en rost.

Bolaget ar planerat att anslutas till Euroclear Sweden AB under november 2013, senast innan avrakningsnotor ska
skickas ut. Bolagets aktiebok ska féras av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm.
Aktiedgare i Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk
vag genom behoriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa
person i elektroniskt format.

Emissionsinstitut och kontoférande institut ar: Sedermera Fondkommission AB med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

Aktiens ISIN-kod &ar: SE0005497732*.

Teckningsoptionens (TO 1) ISIN-kod &r: SE0005497740%*.

* ISIN-koder dr reserverade hos Euroclear Sweden AB.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Hindelse Kvotvirde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2006 Bolagsbildning 100,00 1000 100 000,00 1000 100 000,00
2009 Nyemission 100,00 175 17 500,00 1175 117 500,00
2009 Nyemission 100,00 175 17 500,00 1350 135 000,00
2011 Nyemission 100,00 225 22 500,00 1575 157 500,00
2012 Nyemission 100,00 49 4 900,00 1624 162 400,00
2013 Konvertering av konvertibler 100,00 177 17 700,00 1801 180 100,00
2013 Fondemission 297,00 - 354 797,00 1801 534 897,00
2013 Aktieuppdelning 6 600:1 0,045 11 884 799 - 11 886 600 534 897,00
2013 Emission* 0,045 1 600 000 72 000,00 13 486 600 606 897,00
2013/2014 Teckningsoptioner* 0,045 640 000 28 800,00 14 126 600 635 697,00

* Nyemitterade aktier och optioner i samband med erbjudandet i detta memorandum, under férutsdttning av fulltecknad emission och fullt
nyttjande av teckningsoptioner. | det fall emissionen blir fulltecknad nyemitteras 1 600 000 aktier. Detta innebdr en utspéddning om cirka
11,86 procent for befintliga dgare. | det fall samtliga teckningsoptioner nyttjas medfér detta ytterligare utspddning.

I april 2012 genomfordes en riktad emission till motsvarande kursen 5,65 SEK per aktie efter split (39 000 SEK per aktie fore
split). Ingen styrelsemedlem, huvudégare eller person ur ledningen deltog i emissionen. | oktober 2013 genomfordes en
konvertering av ett konvertibelt aktielan till kursen 4,35 SEK per aktie (27 000 SEK per aktie fore split). Bland
konvertibeldagarna fanns styrelsemedlemmar och huvudagare.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som ar anslutna till
AktieTorget. Bland annat foljande regelverk ar tillampliga:

Aktiebolagslagen
Lagen om handel med finansiella instrument
AktieTorgets anslutningsavtal

Tillgdngliga handlingar
Bolaget haller foljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:

Stiftelseurkund

Bolagsordning

Historisk finansiell information

Arsredovisningar som via hanvisning har inférlivats till detta memorandum

Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Traktorvagen 11, 226 60 Lund.
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Bemyndigande

Vid extra bolagsstamma den 15 oktober 2013 bemyndigades styrelsen, att under tiden fram till ndsta arsstamma, kunna
fatta beslut om emissioner av sammantaget maximalt ett antal aktier och/eller teckningsoptioner som beréttigar till
nyteckning av, eller innebar utgivande av, maximalt ett antal aktier som motsvarar ett belopp om hogst 14 MSEK i total
emissionslikvid, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bemyndigandet skall kunna utnyttjas vid ett eller
flera tillfdllen. For att inte bolagets nuvarande aktiedgare skall missgynnas i forhallande till den eller de utomstaende
placerare som kan komma att teckna aktier och/eller teckningsoptioner i bolaget, finner styrelsen lampligt att
emissionskursen bestams till ndra den marknadsmassiga niva som bolagets styrelse vid varje enskilt tillfille bedomer rada.
Styrelsen skall dga ratt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren. Syftet med bemyndigandet och skalen till en
eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att bolaget vid behov ska kunna bredda dgandet samt tillféra bolaget
rorelsekapital samt kapital for fortsatt utveckling av generika.
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Agarférhallanden

Agarférteckning dver fem procent per den 15 oktober 2013

Namn Antal aktier (stycken)
Faro Capital AB* 5662 800
BATTEN AB 1742 400
Karin Wehlin, privat och genom bolag 877 800
Ovriga (cirka 30 st.) 3603 600
Totalt 11 886 600

Andel av roster och kapital (%)

47,6
14,7
7,4
30,3
100,0

* Ags till 100 procent av Christer Fahraeus, VD och styrelseledamot i EQL Pharma AB (publ).

Agarfoérteckning vid fulltecknad emission

Namn Antal aktier (stycken)

Far6 Capital AB* 5662 800*
BATTEN AB 1742 400
Karin Wehlin, privat och genom bolag** 877 800**
Ovriga (cirka 30 st.) 3603 600
Aktier som nytecknas 1 600 000
Totalt 13 486 600

Andel av réster och kapital (%)

42,0
12,9
6,5
26,7
11,9
100,0

Andel av roster och kapital
(%) i det fall Faré Capital AB
och WW Advise AB tilldelas

aktier
43,5
12,9
6,8
26,7
10,1
100,0

* FGré Capital AB har gjort teckningsdtagande om 1 MSEK.
** WW Advise AB har gjort teckningsatagande om cirka 0,2 MSEK.

Observera att bland andra Faro Capital AB och WW Advise AB inte ar garanterade tilldelning till skillnad mot 6vriga
teckningsatagare. For ytterligare information, se rubrik ”Principer for tilldelning” tidigare i detta memorandum.

Lock up-avtal

Huvudagarna Christer Fahraeus (Far6 Capital AB), BATTEN AB och Karin Wehlin (privat och med bolag) har tecknat lock up-
avtal om att behalla minst 90 procent av sina respektive innehav i Bolaget under de kommande 12 manaderna raknat fran
aktiens forsta handelsdag pa AktieTorget. Utan hinder av ovanstaende far dock aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt
erbjudande om kop av aktier eller avyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlésenratter eller aktier avyttras till av
respektive aktiedgare kontrollerat bolag. Om det finns synnerliga skl far AktieTorget medge ytterligare undantag.
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Finansiell oversikt

Utvalda finansiella poster*

2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01
-2013-10-01 -2012-09-30 2012-12-31 -2011-12-31 -2010-12-31

9 man. 9 man. jmfr. 12 méan. 12 man. 12 méan.
Nettoomséttning (SEK) 16 610 699 11 159 546 16 670 452 11765 857 19584 754
Rorelsens kostnader, exkl. avskrivningar (SEK) -18 645 637 -13 665 344 -20 863 708 -16 655 864 -14299711
Rorelseresultat fore avskrivningar (SEK) -2129 233 -2395 372 -4 087 092 -4 848 861 5285043
Resultat efter finansiella poster (SEK) -3499 774 -3438526 -5527 814 -8299 752 3961154
Immateriella anlaggningstillgangar (SEK) 7423110 5135428 5199717 4580 065 5196 059
Materiella anldggningstillgdngar (SEK) 138 812 157 726 141243 207 174 57967
Omsattningstillgadngar (SEK) 14 341 023 10 296 965 15074 846 12 016 240 9827748
Langfristiga skulder (SEK) 3800 000 3400 000 4400 000 1650000 2582830
Kortfristiga skulder (SEK) 14 900 209 7 973 989 13957 050 9255502 5938598
Balansomslutning (SEK) 22199 190 15 886 364 20712051 17099 724 15378 019
Soliditet (%) 16 28 11 36 45
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (SEK) -4 258 668 -4.090 337 -2679 671 -2791033 5035115
Kassaflode (SEK) -3138357 -1949 979 57995 1749195 2543053
Likvida medel (SEK) 1883219 3013602 5021576 4963581 3214 386
Utdelning (SEK) 0 0 0 0 0

* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.
** Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning.
*** N/A: Not applicable (ej tillimpligt).

Om den finansiella 6versikten

EQL Pharma ar moderbolag i en koncern som dven omfattar det heldgda dotterbolaget EQL Pharma Oy. | det finansiella
avsnittet visas rakenskaper for koncernen. Nedanstaende finansiella 6versikt har hamtats fran ovannamnda, via hanvisning
inforlivade, arsredovisningar och har kompletterats med delarsrikenskaper.

| deldrsrakenskaper for 2013 ingar arets forsta nio manader plus en dag (2013-01-01 — 2013-10-01). Anledning till att utoka
de nio manaderna i deldrsrakenskaperna med en dag ar att en konvertering om 650 000 SEK genomfordes per 2013-10-01
och att denna konvertering i annat fall inte skulle synas i rakenskaperna. Syftet med utékandet av deldrsrakenskaperna av
en dag ar sdledes att ge en sa rattvisande bild av koncernens finansiella stallning som méjligt.

For delarsrakenskaper 2013 finns i relevanta fall jamforelser med motsvarande delarsperiod for 2012. Delarsrakenskaperna
har upprattats i det specifika syftet att infogas i detta memorandum och har inte granskats av Bolagets revisor.
Rakenskaperna har kompletterats med kassaflodesanalys for rakenskapsaren 2010-2012, samt delarsrakenskaper for
perioden 2013-01-01 — 2013-10-01. Dessa tillkommande rikenskaper har upprattats i det specifika syftet att inga i detta
memorandum och har inte granskats av Bolagets revisor.

Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inforlivas via hdnvisning (se
nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper.
Bolagets arsredovisningar har upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad.

Inférlivade dokument ska ldsas som en del av memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument finns tillgangliga pa
Bolagets kontor (Traktorvagen 11, 226 60 Lund) och hemsida (www.eqlpharma.com).

Inférlivas via hdnvisning

Arsredovisning och Koncernredovisning for EQL Pharma AB (publ) 2010-01-01 — 2010-12-31
Arsredovisning och Koncernredovisning for EQL Pharma AB (publ) 2011-01-01 — 2011-12-31
Arsredovisning och Koncernredovisning for EQL Pharma AB (publ) 2012-01-01 — 2012-12-31
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Koncernens resultatrdakning i ssmmandrag

Resultatrédkning fér heldr

(SEK) 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01
-2012-12-31 -2011-12-31 -2010-12-31
12 man. 12 man. 12 man.
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 16 670 452 11 765 857 19584 754
Ovriga rorelseintakter 105 364 41 146 0
16 775 816 11 807 003 19 584 754
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -12 907 630 -8 831424 -8175931
Ovriga externa kostnader -3497 639 -3722339 -2 600 601
Personalkostnader -4 458 440 -4 102 101 -3523179
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar -1147 207 -3313942 -1113813
-22 010916 -19 969 806 -15413 524
Rorelseresultat -5235 100 -8 162 803 4171230
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 51235 101432 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -343 950 -238 381 -210 076
Resultat efter finansiella poster -5527 814 -8 299 752 3961154
Skatt 0 0 -617 444
Arets resultat -5527 814 -8 299 752 3343710
Resultatrédkning fér deldr
(SEK) 2013-01-01 2012-01-01
-2013-10-01 -2012-09-30
Ca. 9 man. 9 man. jmfr.
Nettoomsattning 16 610 071 11 159 546
Ovriga rérelseintakter -93 667 110426
Direkta kostnader -11797 111 -7 520 846
Bruttoresultat 4719 293 3749 096
Rorelsens kostnader -6 848 526 -6 144 468
Rorelseresultat fore avskrivningar -2129233 -2395372
Avskrivningar -692 479 -860 406
Rorelseresultat efter avskrivningar -2821712 -3255778
Resultat fran finansiella poster -678 062 -182 748
Resultat efter finansiella poster -3499774 -3438526
Skatt - -
Periodens resultat -3499 774 -3438 526

Deldrsrikenskaperna dr ej granskade av Bolagets revisor.
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Koncernens balansrdakning i sammandrag

Balansrdkning fér heldr

(SEK)
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter

Licens- och registreringsavgifter ldkemedel

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2012-12-31

351201
4848 516
5199717

141243

1000

295 245

5637 205

5202 680

4088 251
470 664
291 675

4850590

5021576

15074 846

20712051

2011-12-31

439 100
4140965
4580 065

207 174

1000

295 245

5083 484

3344153

3116175
269 180
323151

3708 506

4963 581

12 016 240

17 099 724

2010-12-31

369 500
4 826 559
5196 059

57 967

1000

295 245

5550271

2119770

4183354
190435
119803

4493 592

3214386

9827748

15378 019
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Koncernens balansrdkning i sammandrag, fortsattning

Balansrékning fér heldr - fortséttning

(SEK) 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 162 400 157 500 135 000

162 400 157 500 135 000

Fritt eget kapital

Fria reserver 7720415 14 336 874 3377881

Arets resultat -5527 814 -8299 752 3343710
2192 601 6 036 722 6721591

Summa eget kapital 2 355001 6194 222 6 856 591

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2 400 000 1 650 000 1900 000
Ovriga l&ngfristiga skulder 2 000 000 0 -
Checkréakningskredit/fakturabelaningskredit - - 682 830

4400 000 1 650 000 2582 830

Kortfristiga skulder

Checkréakningskredit/fakturabelaningskredit 1653814 1343246 -
Skulder till moderféretag 427 398 427 398 427 398
Leverantorsskulder 7 659 579 5228 499 3231177
Ovriga skulder 2 066 368 1389598 1139549
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2149 891 866 761 1140474

13 957 050 9 255 502 5938 598
SUMMA EGET KAPTIAL OCH SKULDER 20712051 17099 724 15378 019

Stdllda sdkerheter
F6r egna skulder och avsdttningar

Foretagsinteckningar 2 000 000 2 000 000 2 000 000
Belanade kundfordringar 2 000 000 2 000 000 2 000 000

4000 000 4000 000 4000 000
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga
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Balansrékning fér deldr

=W

Tillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Finansiella anlaggningstillgdngar
Summa anliggningstillgdngar

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Skulder och eget kapital
Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Ansvarsforbindelser

7423110
138 812
296 245

7 858 167

14 341023
22199 190
3498981
3800 000
14 900 209
22199 190

Inga

5135428
157 726
296 245

5589399

10 296 965
15 886 364
4512 375
3400 000
7973989
15 886 364

Inga

Deldrsrikenskaperna dr ej granskade av Bolagets revisor.
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Koncernens forandring av eget kapital i sammandrag

2010-01-01 —2010-12-31

(SEK) Aktiekapital Fria reserver Arets resultat
Belopp vid arets ingang 135 000 2840735 868 338
Resultatdisposition - 868 338 -868 338
Omrakningsdifferenser - -331192 -
Arets resultat - - 3343710
Belopp vid arets utgang 135 000 3377 881 3343710
2011-01-01—-2011-12-31
(SEK) Aktiekapital Fria reserver Arets resultat
Belopp vid arets ingang 135 000 3377 881 3343710
Resultatdisposition - 3343710 -3343710
Nyemission 22 500 7 627 500 -
Omrékningsdifferenser - -12 617 -
Arets resultat - - -8299 752
Belopp vid arets utgang 157 500 14 336 474 -8 299 752
2012-01-01 —2012-12-31
(SEK) Aktiekapital Fria reserver Arets resultat
Belopp vid arets ingang 157 500 14 336 474 -8 299 752
Resultatdisposition - -8 299 752 8299 752
Nyemission 2012 4900 1906 100 -
Omrékningsdifferenser - -191 000 -
Arets resultat - -31 407 -5527 814
Belopp vid arets utgang 162 400 7 720 415 -5527 814
2013-01-01 —2013-10-01*
(SEK) Aktiekapital Bundna reserver Fria reserver Arets resultat
Belopp vid periodens ingang 162 400 7720 415 -5527 814
Omforing av resultat - -5527 814 5527 814
Nyemission 17 700 4632 300 -
Emissionskostnader - - -
Omrékningsdifferens - -6 247 -
Periodens resultat - - -3499774
Belopp vid periodens utgang 180 100 6 808 654 -3499 774

* Deldrsrikenskaperna dr ej granskade av Bolagets revisor.
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Kassaflodesanalys

(SEK) 2013-01-01 2012-01-01 2012-01-01 2011-01-01 2010-01-01
-2013-10-01  -2012-09-30  -2012-12-31  -2011-12-31  -2010-12-31
Ca. 9 man 9 man jmf. 12 méan. 12 méan. 12 man.
Den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -3499 774 -3438 526 -5527 814 -8 299 752 3343710
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, 692 479 860 406 1147207 3313942 1113813
avskrivningar
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, skatt - - - - 344 641
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére -2 807 295 -2578120 -4 380 607 -4 985 810 4802 164
forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager -4 326 118 -131 825 -1858 527 -1224 383 -1877 439
Forandring av kortfristiga fordringar 1921585 -98 879 -1142 084 785 086 -2378572
Forandring av kortfristiga skulder 1608 457 -682 748 4390979 1973658 4161817
Forandring av fakturabelaning -655 297 -5198 765 310568 660 416 327 145
-1451 373 -1512 217 1700936 2194777 232 951
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -4 258 668 -4 090 337 -2679671 -2791033 5035115
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -2 877 198 -1366 320 -1700927 -2 636 064 -2 060 870
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -36 243 - - -211 091 -
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar - - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2913 441 -1366 320 -1700 927 -2 847 155 -2 060 870
Finansieringsverksamheten
Nyemission 4 650 000 1720 000 1688 593 7637383 -
Omrakningsdifferens -16 248 36678 - - -331192
Minskning/6kning av langfristiga skulder -600 000 1750 000 2 750 000 -250 000 -100 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4033 752 3506 678 4438 593 7 387 383 -431 192
Periodens kassaflode -3 138 357 -1949 979 57 995 1749 195 2543053
Likvida medel vid periodens boérjan 5021576 4963 581 4963 581 3214386 671333
Likvida medel vid periodens slut 1883 219 3013 602 5021576 4963 581 3214 386

Kassaflodesanalysen dr ej granskad av Bolagets revisor.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen
Nedan redogérs fér koncernens finansiella utveckling.
2010

Nettoomsdttning och resultat

For rakenskapsaret 2010 redovisade koncernen en nettoomsattning om 19 584 754 SEK, vilket framst var hanférligt till
forsaljning av produkter. Forsaljningsokning var hanforlig till att nya generikum lanserats under 2010. Rorelsens kostnader
uppgick till -15 413 524 SEK (inkl. avskrivningar) och paverkades framst av kostnader for ink6p av varor om -8 175 931 SEK,
personalkostnader om -3 523 179 SEK, avskrivningar om -1 113 813 SEK, samt 6vriga externa kostnader om -2 600 601 SEK.
De ovriga externa kostnaderna bestod till storsta delen av konsultarvoden, lokalkostnader, samt kostnader for inkdp av
statistik. Rorelseresultatet uppgick till 4 171 230 SEK och paverkades positivt av lanseringen av Anastrozole.

Balansréikning och soliditet

Anlaggningstillgangarna uppgick till 5 550 271 SEK vilket till storsta delen var hanforligt till licens- och registreringsavgifter
for lakemedel om 5 196 059 SEK. Licensavgifter avser rattigheter att tillverka, marknadsféra och sélja lakemedel inom ett
visst territoriellt omrade. For att ha ratt att marknadsfora ett visst ldakemedel maste dessutom en registreringsansdkan
skickas in till myndigheten i respektive land for respektive lakemedel. Omsattningstillgdngar uppgick till 9 827 748 SEK,
vilket framst var hanforligt till en kassa och bank om 3 214 386 SEK, kundfordringar om 4 183 354 SEK, samt handelsvaror i
varulager om 2 119 770 SEK. Det egna kapitalet uppgick till 6 856 591 SEK. Det egna kapitalet paverkades framst av fria
reserver om 3 377 881 SEK, samt att arets resultat uppgick till 3 343 710 SEK.

Pa skuldsidan uppgick de langfristiga skulderna till 2 582 830, varav 1 900 000 SEK var hanforligt till skulder till kreditinstitut.
De kortfristiga skulderna uppgick till 5938 598 SEK, vilket framst var hanforligt till leverantorsskulder om 3 231 177 SEK,
samtidigt som ovriga skulder uppgick till 1 139 549 SEK och upplupna kostnader och foérutbetalda intakter uppgick till
1 140 474 SEK och en skuld till Faro Capital AB om 427 398 SEK. Soliditeten per 2010-12-31 uppgick till cirka 45 procent.

Kassafléde

Under 2010 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till 5 035 115 SEK. Resultatet paverkades framst positivt av
ett resultat efter finansiella poster om 3343 710 SEK, samtidigt som foérandringar av kortfristiga skulder uppgick till
4161817 SEK. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till -431192 SEK, framst till folid av en
omrakningsdifferens uppgdende till -331 192 SEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var negativt och uppgick till -
2 060 870, vilket i sin helhet var hanforligt till investeringar i immateriella anliggningstillgangar. Arets kassaflode uppgick till
2 543 053 SEK och likvida medel vid arets slut uppgick till 3 214 386 SEK.

2011

Nettoomsdttning och resultat

For rakenskapsaret 2011 redovisade koncernen en lagre nettoomsattning &n for féregaende rakenskapsar med anledning
av att ytterligare nio generikaprodukter lanserades av Anastrozol. Den for EQL Pharma tidigare gynnsamma situationen
med att sdlja Anastrozol i Finland med mycket begransad konkurrens upphorde. Ytterligare tva patentutgangsprodukter
(Pramipexole och Olanzapine) lanserades men salde avsevart simre an vantat till foljd av kraftiga prisfall samma manad
som patentet I6pte ut. Nettoomsattningen uppgick till 11 765 857 SEK, vilket framst var hanforligt till forsaljning produkter.
Rérelsens kostnader var nagot hogre an for foregdende rakenskapsar och uppgick till -19 969 806 SEK (inkl. avskrivningar).
Rorelsens kostnader paverkades framst av inkop av varor om -8 831 424 SEK, personalkostnader om -4 102 101 SEK. Av- och
nedskrivningar av materiella- och immateriella anldggningstillgdngar 6kade till -3 313 942 SEK till foljd av att EQL Pharma
utrangerade aktiverade licenskostnader i de fall licensernas virde gétt ned till 0 SEK. Ovriga externa kostnader uppgick till -
3722339 SEK och bestod till stérsta delen av konsultarvoden, lokalkostnader samt kostnader for inkdp av statistik.
Rorelseresultatet minskade till foljd av en lagre nettoomsattning an foregdende ar och uppgick till -8 162 803 SEK.

Balansréikning och soliditet

Anlaggningstillgangarna uppgick till 5083 484 SEK och var framst hanforliga till immateriella anldggningstillgangar, vari
licens- och registreringsavgifter uppgick till 4 580065 SEK. Omsattningstillgangarna okade nagot fran foregdende
rakenskapsar och uppgick till 12 016 240 SEK, vilket framst var hanforligt till kassa och bank om 4 963 581 SEK, handelsvaror
i varulager om 3 344 153 SEK och kundfordringar om 3 116 175 SEK. Det egna kapitalet uppgick till 6 194 222 SEK och
paverkades framst positivt av att fria reserver 6kade markant och uppgick till 14 336 474 SEK, samtidigt som arets resultat
om -8 299 752 SEK paverkade det egna kapitalet negativt.
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Pa skuldsidan uppgick de langfristiga skulderna till 1 650000 SEK, vilket i sin helhet var hanforligt till skulder till
kreditinstitut. De kortfristiga skulderna Gkade i jamforelse med foregaende rakenskapsar till totalt 9 255 502 SEK och
paverkades framst av Okade leverantorsskulder som uppgick till 5228 499 SEK, en
checkrikningskredit/fakturabelaningskredit om 1343 246 SEK, 6vriga skulder om 1389598 SEK bestaende framst av
avrakning med leverantérer for salda varor, upplupna kostnader och férutbetalda intdkter om 866 761 SEK samt ett lan till
Faro Capital AB om 427 398 SEK. Soliditeten per 2011-12-31 uppgick till cirka 36 procent.

Kassaflode

Under 2011 minskade kassaflédet fran den |6pande verksamheten i jamforelse med rdakenskapsaret 2010 och uppgick till -
2791 033 SEK. Resultatet paverkades framst av ett resultat fran finansiella poster om -8 299 752 SEK, samtidigt som
justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, avskrivningar, uppgick till 3313942 SEK. Kassaflédet fran
investeringsverksamheten var minskade fran féregaende rakenskapsar och uppgick till -2 847 155 SEK, vilket framst var
hanforligt  till  investeringar i immateriella anldggningstillgdngar om -2636064 SEK. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten 6kade kraftigt fran rakenskapsaret 2010 och uppgick till 7 387 383 SEK till foljd av en genomférd
nyemission som inbringade 7 637 383 SEK. Arets kassafldde uppgick till 1 749 195 SEK och likvida medel vid periodens slut
uppgick till 4 963 581 SEK.

2012

Nettoomsdttning och resultat

For rakenskapsaret 2012 redovisade koncernen en hdgre nettoomsattning dn for foregaende rakenskapsar med anledning
av flera produkterlanseringar under bade 2011 och 2012. Nettoomsattningen uppgick till 16 670 452 SEK. Rérelsens
kostnader okade nagot och uppgick till -22 010 916 SEK (inkl. avskrivningar) och paverkades framst av kostnader for
varuinkdp om -12 143 624 SEK. Personalkostnader uppgick till -4 458 440 SEK, avskrivningar till 1 147 207 SEK och Ovriga
externa kostnader uppgick enligt arsredovisning 2012 till -3 497 639 SEK. De 6vriga externa kostnaderna bestod till stérsta
del av konsultarvoden, lokalkostnader samt kostnader for inkdp av statistik. Rérelseresultatet uppgick till -5 235 099 SEK.

Balansréikning och soliditet

Anldggningstillgangarna 6kade marginellt i jamforelse med foregaende rikenskapsar och uppgick till 5 637 205 SEK, vilket
framst var hanforligt till licens- och registreringsavgifter for lakemedel om 5199 717 SEK (inkl. balanserade utgifter).
Omsattningstillgangarna 6kade nagot och uppgick till 15074 846 SEK, vilket framst var hanforligt till att handelsvaror i
varulager okade till 5 202 680 SEK. Kassa och bank uppgick till 5021 576 SEK och kundfordringarna 6kade till 4 088 251 SEK.
Det egna kapitalet minskade i jamforelse med foregaende rakenskapsar och uppgick till 2 355 001 SEK och paverkades
framst av att fria reserver minskat till 7 720 415 SEK och att arets resultat uppgick till -5 527 814 SEK.

P3 skuldsidan 6kade de langfristiga skulderna till 4 400 000 SEK till foljd av att vriga langfristiga skulder om 2 000 000 SEK
tillkom. De langfristiga skulderna paverkades aven av att skulder till kreditinstitut 6kade nagot och uppgick till 2 400 000
SEK. De kortfristiga skulderna var nagot hogre an foéregdende ar och paverkades framst av att leverantérsskulderna okat till
7 659 579, samtidigt som 6vriga skulder hanforliga till avrakning med leverantérer for salda varor uppgick till 2 066 368 SEK,
upplupna kostnader och férutbetalda intdkter dkade till 2 149 891 SEK och checkrikningskredit/fakturabelaningskredit
uppgick till 1 653 814 SEK, vilket var nagot hogre an for foregdende rakenskapsar, samt en skuld till Faré Capital AB om
427 398 SEK. Soliditeten per 2012-12-31 uppgick till cirka 11 procent.

Kassafléde
Under 2012 uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -2 679 671 SEK. Det negativa resultatet var framst

hanforligt till ett resultat efter finansiella poster om -5527 814 SEK, samtidigt som férandring av kortfristiga skulder
paverkade resultatet positivt och uppgick till 4390979 SEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-1700927 SEK, vilket i sin helhet var hanférligt till investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten minskade nagot fran foregdende ar och uppgick till 4 438 593 SEK och var framst hanforligt till
okning av langfristiga skulder om 2 750 000 SEK, samt nyemission om 1 688 593 SEK. Arets kassaflode minskade fran
foregaende ar och uppgick till 57 995 SEK och likvida medel vid arets slut uppgick till 5 021 576 SEK.
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Januari till oktober 2013

Nettoomsdttning och resultat

For delaret 2013 redovisade koncernen en 6kad nettoomsattning i jamforelse med samma period under 2012, vilket framst
berodde pa en okad forsdljning av befintliga produkter samt nylansering av Doxycyklin EQL Pharma och
Fenoximethylpenicillin EQL Pharma, sa kallade "first in class-generics”. Nettoomsattningen uppgick till 16 610 071 SEK.
Rorelsens kostnader var i stort sett oférdndrade fran foregaende delar och uppgick till -6 848 526 SEK, vilket framst var
hanforligt till kostnader for personal, lokal, konsulter och statistik. Rérelseresultatet efter avskrivningar minskade nagot i
forhallande till foregaende delar och uppgick till -2 821 712 SEK.

Balansréikning och soliditet

Anlaggningstillgangarna for delaret 2013 6kade fran foregaende deldr och uppgick till 7 858 167 SEK, vilket framst var
hanforligt till att fortsatt investering i utvecklingen av “first in class-generics” gav en okning av de immateriella
anldggningstillgdngarna. Aven omséttningstillgdngarna 6kade och uppgick till 14 341 023 SEK, vilket framst var hanforligt till
en 6kning i varulager. Kassa och bank uppgick till 1 883 219 SEK. Koncernens summa av tillgangar uppgick till 22 199 190
SEK vilket var en o&kning fr&n samma period féregdende deldr. Okningen berodde frimst p& en &kning av
omsattningstillgangarna samt att de immateriella anldggningstillgangarna uppgick till 7 423 110 SEK.

Pa skuldsidan 6kade de langfristiga skulderna nagot och uppgick till 3 800 000 SEK. De kortfristiga skulderna 6kade markant
och uppgick till 14 900 209 SEK. De kortfristiga skuldernas 6kning berodde framst pa 6kade leverantorsskulder. Soliditeten
per 2013-10-01 uppgick till cirka 16 procent.

Kassafléde
For delaret 2013 uppgick kassaflédet fran den I6pande verksamheten till -4 258 668 SEK. Det negativa resultatet var framst

hanforligt till ett resultat efter finansiella poster om -3 499 774 SEK samt att fordandring av varulager uppgick till -4 326 118
SEK. Samtidigt uppgick forandring av kortfristiga fordringar till 1 921 585 SEK och férandring av kortfristiga skulder till
1608 457 SEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var nagot mer negativt an foregaende deldr och uppgick till -
2913 441 SEK, vilket framst var hanforligt till investeringar i immateriella anldggningstillgdngar om -2 877 198 SEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten 6kade ndgot och uppgick till 4 033 752 SEK, vilket till storsta delen var
hanforligt till nyemission om 4 650 000 SEK. Periodens kassaflode minskade och uppgick till -3 138 357 SEK och likvida
medel vid periodens slut minskade nagot och uppgick till 1 883 219 SEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per den 1 oktober 2013 uppgick soliditeten till cirka 16 procent. Koncernens kortfristiga skulder uppgick till 14 900 209 SEK
och de langfristiga skulderna uppgick till 3800000 SEK. Enligt styrelsens beddémning &r koncernens kortfristiga
betalningsférmaga for narvarande god. Koncernen behdver dock tillforas kapital for att betalningsformagan pa langre sikt
ska kunna betraktas som god beaktat att framtidsplanerna ar kapitalkravande.

Kortfristiga Idn
Kortfristiga 1an bestar av leverantérsskulder om 10 073 815 SEK, utnyttjad fakturabeldning om 988 517 SEK, 6vriga skulder

om 1876 521 SEK hanforliga till avrdkningar med leverantérer for sélda varor samt upplupna kostnader om 1 961 356 SEK.
Fakturabelaningen I6per vidare utan forfallotid.

Léngfristiga Ign

Almi - 1800 000 SEK — Lanet amorteras kvartalsvis och den slutliga amorteringen ska enligt nuvarande amorteringsplan
goras 2015-12-31.

AB Grenspecialisten — 2 000 000 SEK — forfaller efter omférhandling i juni 2015.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt fér de aktuella behoven under dtminstone 12
manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta memorandum. Underskottet uppgar till cirka sju (7) MSEK.
Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i januari 2014. For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfér EQL Pharma nu en
emission av units. Vid fulltecknad emission tillférs EQL Pharma initialt cirka 8 MSEK fére emissionskostnader. | det fall
emissionen blir fulltecknad och samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas tillfors Bolaget ytterligare cirka 4,5 MSEK,
totalt cirka 12,5 MSEK fore emissionskostnader.
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For att Bolaget ska tillféras tillrdackligt med rorelsekapital for att EQL Pharma ska kunna driva den I6pande verksamheten i
Onskvard takt i minst 12 manader framat krdvs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader — tillfrs
atminstone sju (7) MSEK genom emissionen som beskrivs i detta memorandum.

Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 4,8 MSEK. Dessa ataganden har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla
sina ataganden kan det hdnda att EQL Pharma inte tillférs atminstone 7,4 MSEK efter att emissionskostnader har
finansierats. Da kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter alternativt bedriva verksamheten i lagre
takt dan beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns savitt styrelsen i EQL Pharma kanner till inga begransningar avseende anvdandande av kapital.

Uppskjuten skattefordran
EQL Pharma har gjort forluster och framtida utnyttjande av forlustavdrag ar en uppskjuten skattefordran som bokats som
en tillgang.

Investeringar

| tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende koncernens anldggningstillgangar. Immateriella anldggningstillgangar
utgors huvudsakligen av licens- och registreringsavgifter for lakemedel. Materiella anldggningstillgangar utgors uteslutande
av inventarier, verktyg och installationer. Finansiella anldggningstillgangar utgérs huvudsakligen av uppskjuten
skattefordran. Historiska investeringar har huvudsakligen finansierats med nyemissioner. | koncernen pagar for ndrvarande
utveckling av ett antal nya generika som &r planerade att lanseras fran slutet av 2014 och framat. Harutdver finns inga
vasentliga pagaende investeringar eller framtida investeringar som styrelsen redan gjort klara ataganden om.

(SEK) 2013-10-01* 2012-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 7423110 5199717 4580 065 5196 059
Materiella anlaggningstillgdngar 138 812 141 243 207 174 57 967
Finansiella anlaggningstillgdngar 295 245 296 245 296 245 296 245
Uppskjuten skatt . - - -344 641
Summa anlédggningstillgdngar 7 858 167 5637 205 5083 484 5550271

* Deldrsridkenskaper har inte granskats av Bolagets revisor.

Materiella anldggningstillgangar
EQL Pharma eller dess dotterbolag innehar inga befintliga och/eller planerade anlaggningstillgangar eller leasade tillgangar
av vasentlig betydelse.

Viasentliga forandringar efter 2013-10-01
Under 2013 har:
. En fondemission genomforts som dkade aktiekapitalet med 354 797,00 SEK;
e  En aktieuppdelning 6 600:1 genomforts som 6kade antalet aktier med totalt 11 884 799 stycken.

Harutover har det inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller stallning pa
marknaden sedan 2013-09-30.

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rakenskapsperiod: 2013-01-01 - 2013-12-31
Bokslutskommuniké samt Q4 for 2013: 2014-02-07
Q1, januari - mars 2014: 2014-05-12
Q2 samt januari - juni 2014: 2014-08-11
Q3 samt januari - september 2014: 2014-11-10
Bokslutskommuniké samt Q4 fér 2014: 2015-02-06
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i EQL Pharma. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr férenade med den aktie som genom detta memorandum tas
upp till handel pa AktieTorget. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprdk pd att vara heltdckande.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas utan att en samlad utvdrdering av évrig information i
memorandumet tillsammans med en allmdn omvdérldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Kort historik
EQL Pharma bildades 2006. Bolagets kontakter med saval kunder som leverantdrer ar relativt nyetablerade. Av denna
anledning kan relationerna vara svarare att utvardera och kan paverka de framtidsutsikter som Bolaget har.

Finansieringsbehov och kapital

EQL Pharmas snabba expansion och offensiva marknadssatsningar innebar 6kade kostnader for Bolaget. En forsening av
marknadsgenombrott pa nya marknader kan innebéra resultatférsamringar for Bolaget. Det kan inte uteslutas att EQL
Pharma i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital. Bolaget kan heller inte garantera att eventuellt ytterligare
kapital kan anskaffas.

Leverantérery/tillverkare

EQL Pharma har bland annat samarbeten med leverantdrer och tillverkare. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa
valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det kan inte heller
garanteras att EQL Pharmas leverantorer och tillverkare till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en
etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller ta langre tid an vad Bolaget berdknar.

Nyckelpersoner och medarbetare
EQL Pharmas nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En férlust av en
eller flera nyckelpersoner kan medfdra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad forsaljning. Vidare kan féretag med global
verksamhet som i dagsldget arbetar med narliggande omrdden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéra negativa forsiljnings- och resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgdng och efterfragan samt Idg- och hégkonjunkturer kan
ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. EQL Pharmas framtida intdkter och aktievardering
kan bli negativt paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. En del av férsaljningsintdkterna kan komma
att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen foérandras.

Politisk risk

EQL Pharma ar verksamt i och genom ett antal olika lander. | dessa lander finns speciella lagar och férordningar som
tilldmpas avseende exempelvis forsdljning av generikum. Risker kan uppsta genom férandringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor for utldndska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i
dessa lander. Bolaget kan ocksd komma att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstaende kan
medfdra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Marknadstillvéxt

EQL Pharma planerar att expandera kraftigt under de kommande aren genom att 6ka marknadsandelarna i de lander och
regioner man redan har etablerat sig. En eventuell etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som
ar svara att forutse. Vidare kan etableringar forsenas och darigenom medfora intaktsbortfall. En snabb tillvdaxt kan dven
innebdra att Bolaget gor forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete
kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra problem pa det
organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppstd svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.

Utvecklingskostnader

EQL Pharma kommer fortsattningsvis att nyutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter
for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststdlla med exakthet. Detta medfor en risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat.
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Véardepapper

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit foremal for officiell handel tidigare. Det ar darfor svart att férutse vilken handel och vilket
intresse som EQL Pharmas aktie kommer att fa. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig sa kan det
medféra svarigheter for aktiedgare att sélja sina aktier. Det finns ocksa en risk att marknadskursen avsevart kan skilja sig
fran kursen i detta erbjudande.

Aktieférsdlining frdn nuvarande aktiedigare

Christer Fahraeus, BATTEN AB och Karin Wehlin har tecknat lock up-avtal om att behalla minst 90 procent av sina respektive
innehav i Bolaget under de kommande 12 manaderna raknat fran aktiens férsta handelsdag pa AktieTorget. Pa langre sikt
finns dock en risk for att Christer Fahraeus, BATTEN AB och Karin Wehlin avyttrar delar av eller hela sina innehav i Bolaget.

Kursvariationer

Det finns en risk att aktiekursen genomgar stora variationer i samband med en introduktion pa en noterad marknad.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kop- och saljvolymer och behéver inte nodvandigtvis ha ett
samband med EQL Pharmas underliggande varde. Kursvariationerna kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Viardepappersmarknaden kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan komma att paverkas
pa samma satt som alla andra vardepapper som lépande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling ar i manga fall svara att forutse och kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Ej sdkerstdllda teckningsférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser med ett antal olika parter (se avsnittet “Teckningsforbindelser”).
Teckningsforbindelser har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
av de som lamnat teckningsforbindelser inte skulle fullgéra skriftligen avtalat dtagande skulle det negativt kunna paverka
emissionsutfallet.

Marknadsplats

Bolagets aktie dr planerad att upptas till handel pa AktieTorget, som &r ett viardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Aktier som ar listade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna till
handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar anpassat fér mindre bolag och tillvaxtbolag,
for att framja ett gott investerarskydd. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i
aktier som handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld an en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Erbjudandet/emissionen som beskrivs i detta memorandum — vidhdngande teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under teckningsoptionernas 16ptid vdsentligt skulle understiga priset for att
nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det en risk att nyttjandegraden, det vill sdga hur stor andel av
teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det finns inga garantier for att ett visst antal
teckningsoptioner kommer att nyttjas och darmed foreligger en risk att Bolaget kan komma att tillféras mindre kapital an
berdknat via teckningsoptionerna.

Aktiekursens pdverkan pd teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling bér komma att paverka till vilket pris den I6pande handeln med teckningsoptioner som nyemitteras i
emissionen som beskrivs i detta memorandum kommer att ske. En negativ kursutveckling avseende handeln med aktier kan
komma att medfora negativa effekter pa kursutvecklingen avseende teckningsoptioner. Eventuella stérande handelser pa
marknaden, sasom exempelvis aktieforsaljning fran nuvarande aktiedgare, stora kursvariationer, vikande likviditet,
fluktuerande kvartalsresultat eller andra marknadsférhallanden, kan paverka aktien negativt och saledes medféra negativa
foljdeffekter pa teckningsoptionerna. Det finns inga garantier for att handeln med teckningsoptioner kommer att ske inom
ett visst prisintervall. En investerare kan forlora hela vardet av investeringen eller en del av detta beroende pa
omstandigheterna.

Utdelning

Under den period som omfattas av den finansiella historiken i detta memorandum har ingen utdelning skett i EQL Pharma.
Eventuella 6verskott ar i forsta hand planerade att investeras i Bolagets utveckling. Inga garantier kan ldamnas for att
bolagsstamma kommer att besluta om framtida utdelningar.
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Bolagsordning

Bolagsordning for EQL Pharma AB
Org. nr: 556713-3425

81 Firma

Bolagets firma ar EQL Pharma AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

§3 Verksamhet

Aktiebolagets verksamhet skall vara att tillverka, utveckla, idka handel med medicinska-, diagnostiska-, farmaceutiska- och
kemiska-tekniska produkter, forvdarva och upplata licenser och agenturer fér sddana produkter samt diarmed forenlig
verksamhet. Bolaget ska dven idka finansiell verksamhet, dock inte sddan verksamhet som avses i bankrérelselagen eller
lagen om kreditmarknadsbolag.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 534 897 kronor och hogst 2 139 588 kronor.

85 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 11 886 600 och hogst 47 546 400 stycken.

86 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med hogst tre suppleanter.

§7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstillande direktérens foérvaltning skall en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§8 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att

kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphora skall annonsering
istallet ske genom Dagens Industri.
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§9

Anmalan till stamma

Ratt att delta i stamma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket

aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara

sondag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte

vardagen fore stimman. Avser aktiedgare att medfora bitraden skall antalet bitraden anges i anmalan.

§10

Arsstamma

Arsstamma skall hallas rligen inom sex (6) manader efter rikenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande drenden féorekomma:

IR S o

10.

11.

§11

Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkdannande av rostlangd.
Godkdnnande av dagordningen.
Val av en eller tva justeringsman.
Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéattelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.
Beslut
a) om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;
c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstéllande direktér.
Bestammande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter och av antalet revisorer och revisorssuppleanter,
Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna,
Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.
Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Rédkenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231.

§12

Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inférd i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,

enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstdimningskonto

enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO 1
§1 Definitioner
| foreliggande villkor skall féljande benamningar ha den innebord som angivits nedan.

"bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allméan helgdag eller som

betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstdlld med allmdn helgdag i

Sverige;
"banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank;
"bolaget” EQL Pharma AB (publ), 556713-3425;
"innehavare” innehavare av teckningsoption;
"teckningsoption” utfastelse av bolaget om ratt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar

enligt dessa villkor;

"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen
(2005:551);

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

"Euroclear Sweden” Euroclear Sweden AB.

§2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till 640 000 stycken. Teckningsoptionerna skall antingen registreras av Euroclear Sweden i
ett avstdmningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument, i vilket fall inga
vardepapper kommer att utfardas, eller, om bolagets styrelse sa beslutar, representeras av optionsbevis stallda till

innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall registrering ske for innehavares rakning pa konto i bolagets
avstamningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt §§ 4, 5, 6, 7, 9 och 11
nedan ombesérjas av banken. Ovriga registreringsatgirder som avser kontot kan, om teckningsoptionerna registreras av

Euroclear Sweden, foretas av banken eller annat kontoférande institut.
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Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i bolaget mot

kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§3 Ratt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i bolaget, till en teckningskurs uppgaende till

7,00 kronor per aktie.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av, kan dga
rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner berattigar, och, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, som &r registrerade pa visst
avstdmningskonto, som en och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Overskjutande teckningsoption eller
overskjutande del ddrav som ej kan utnyttjas vid sddan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, att genom bankens férsorg om mojligt saljas for tecknarens rékning i samband med anmalan om teckning och
utbetalning av kontantbelopp med avdrag for bankens kostnader kommer att ske snarast darefter.

§4 Anmadlan om teckning och betalning

Anmalan om teckning av aktier med st6d av teckningsoptioner kan dga rum under tiden fran och med den 9 september

2014 till och med den 30 september 2014 eller till och med den tidigare dag som foljer av § 7 nedan.

Anmalan om teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid anmalan om teckning skall betalning erldggas pa en gang i pengar for det antal aktier som anmalan om teckning avser.

Om teckningsoptionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid sddan anmalan, optionsbevis inges till bolaget.

Om teckningsoptionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall anmalan ske i enlighet med de rutiner som vid var tid

tillampas av banken.

§5 Inforing i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstdlls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok s3asom

interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig. Som

framgar av §§ 6 och 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten fér sadan slutlig registrering.
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§6

Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption medfor ratt till vinstutdelning pa den avstdmningsdag for utdelning

som infaller efter aktiens registrering i aktieboken.

§7

Omrakning av teckningskurs

Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, skall foljande gélla:

Genomfor bolaget en fondemission skall teckning — dar anméalan om teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére bolagsstamma, som beslutar om emissionen — verkstallas forst
sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstilld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har ratt att deltaga i

emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdamman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till bolagsstamma
da annu inte utfardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan underrattas om att styrelsen
avser att foresla att bolagsstamman beslutar om fondemission. | meddelandet skall en redogorelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag samt anges vilken dag som anmalan om teckning senast skall ha skett

for att teckning skall verkstéllas fore bolagsstamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad teckningskurs liksom en
omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres enligt

féljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet aktier fore
omraknad teckningskurs = fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
berattigar till teckning av = fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter bolagsstammans beslut om fondemission, men

tillampas forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna skall momentet A. ovan dga motsvarande

tillampning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da sammanldggning respektive uppdelning, pa

bolagets begdran, sker hos Euroclear Sweden.
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Genomfor bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning — skall féljande gélla betraffande ratten till deltagande i emissionen for

aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkdnnande eller med stéd av
bolagsstammans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara

verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, skall medféra ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning — som pakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan
verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som beslutar om emissionen —
verkstallas forst sedan bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken,
verkstéllt omrdkning enligt detta moment C., nést sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan
teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i

emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal som varje teckningsoption berattigar till teckning av.

Omréakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
omradknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

féregaende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs)
varje teckningsoption 6kad med det pa grundval ddrav framraknade
berattigar till teckning av = teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istallet den for sadan dag som slutkurs noterade képkursen inga i berakningen. Dag utan notering

av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsrattens viarde = minus teckningskursen fér den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet
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Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid

teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption
fore omrakning berattigar till teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt
att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3

ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15

kap. aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom
kvittning eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning — skall betraffande ratten till deltagande i emissionen
for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestimmelserna i moment C.,

forsta stycket, punkterna 1 och 2, 4ga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstdllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning

av. Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

omraknad teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde
omraknat antal aktier som foregaende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
berattigar till teckning av = O6kad med teckningsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogst och lagst betalkurs. | avsaknad av notering av
betalkurs skall istallet den fér sddan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering

av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid

teckning som verkstalls darefter.
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Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal

aktier faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Skulle bolaget i andra fall an som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med

foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av
nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndamnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid teckning, som gbérs pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal

aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrékningarna skall utforas enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under den i erbjudandet faststallda
omraknad teckningskurs = anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten

till deltagande i erbjudandet (inkOpsrattens varde)

omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption
varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens
berattigar till teckning av = genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa dgt rum, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkopsrattens varde skall harvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje borsdag under anmalningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istdllet den for sddan dag som
slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte

inga i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med inkdpsratter som avses i
foregaende stycke ej gt rum, skall omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tillampning sa langt
som mojligt av de principer som anges i detta moment E., varvid féljande skall galla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25 boérsdagar fran och med forsta dag for notering
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall istdllet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i
berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av vardet

av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden skall
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vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke

namnda perioden om 25 borsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet sa langt som mojligt faststdllas med ledning av den marknadsvardesférandring

avseende bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.
Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tillampas vid

teckning som verkstalls efter det att sadant faststdllande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier

faststallts, skall bestammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med foretradesratt for

aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner,
utan betalning ager bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma féretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstéllts, anses vara dgare
till det antal aktier som innehavarna skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption verkstillts av det
antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission. Den
omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej

medféra nagon ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i moment E. ovan, skall vad i
foregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som innehavaren skall anses vara
agare till i sadant fall skall faststallas efter det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till teckning av

vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i detta moment F.,

skall nagon omrakning enligt moment C., D. eller E. ovan inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstamman ldamna férslag om sadan utdelning, skall, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhadllande av sadan utdelning, tillampas en omrdknad teckningskurs
och ett omrdknat antal aktier. Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som

Overstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar utdelning).
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Omrékningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 bérsdagar raknat
fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till

omraknad teckningskurs = extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption

omrdknat antal aktier som berattigar till teckning av x (aktiens
varje teckningsoption genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
berattigar till teckning av = utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan angiven period
om 25 borsdagar framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad
av notering av betalkurs skall istéllet den for sddan dag som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag

utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25
borsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall tillampas

vid teckning som verkstalls darefter.

Har anmédlan om teckning &gt rum men, pa grund av bestammelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstamningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till
ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker sedan

omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk,
tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption

berattigar till teckning av.

Omrékningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under en tid av 25 borsdagar raknat fran och

med den dag da aktierna noteras utan ratt till
omraknad teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som

aterbetalas per aktie
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omraknat antal aktier som foregdende antal aktier som varje teckningsoption

varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

berattigar till teckning av = 6kad med det belopp som adterbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrdkning enligt ovan och dar minskning sker genom inlésen av aktier, skall i stéllet for det faktiska belopp

som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvidndas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per aktie
minskat med aktiens genomsnittliga bérskurs under en
period om 25 bdrsdagar narmast fore den dag da
beraknat dterbetalnings- aktien noteras utan ratt till deltagande i
belopp per aktie minskningen (aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdaknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25

borsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Teckning verkstdlls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag déd den omrdknade

teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte ar obligatorisk, eller om bolaget — utan att fraga om minskning av aktiekapital — skulle genomfora
aterkop av egna aktier men dar, enligt bolagets beddmning, dtgarden med hansyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen
och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av utféras av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, med tillampning sa langt majligt av de principer

som anges ovan i detta moment H.

Genomfor bolaget atgard som avses i denna § 7, eller annan liknande atgard med liknande och skulle, enligt
bolagets bedémning, tillampning av harfor avsedd omrdkningsformel, med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna
erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, skall bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, genomféra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje

teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrdkningarna leder till ett skaligt resultat.
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Vid omrékningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt 6re, och antalet aktier avrundas till tva

decimaler.

Beslutas att bolaget skall trdada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om teckning upphor i och med likvidationsbeslutet,

oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvda manader innan bolagsstamman tar stéllning till fraga om bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt
25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om den
avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan

bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sags
om tidigaste tidpunkt fér anmélan om teckning — dga ratt att gora anmalan om teckning fran den dag da
meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstdllas senast pa tionde kalenderdagen fére den

bolagsstamma vid vilken fraga om bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga

i annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fragan om fusion enligt ovan, skall innehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogdrelse ldmnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far ske,

sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i féregdende stycke.

Skulle bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4 sags
om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning — &ga ratt att géra anmalan om teckning fran den dag da
meddelande lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstadllas senast fem veckor fére den

bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkdnnas.

Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i
annat bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom bolaget skall uppga i annat

bolag, skall foljande gilla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggér bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en
fusionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag fér anmdlan om
teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststalla en ny sista dag for anmélan om teckning

(slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.
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§8

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., skall — oavsett vad som i § 4
ovan sigs om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — innehavare dga ratt att géra sadan anmalan fram till
slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor foére slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra

innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anmélan om teckning ej far ske efter beslut om
likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, skall ratten att géra anmélan om

teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske. Om emellertid

konkursbeslutet hdves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

Om bolagsstamman skulle godkdnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall
delas genom att en del av bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag
till aktiedgarna i bolaget, skall, forutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket, vid anméalan om teckning som
sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt till erhallande av delningsvederlag, av bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tillampas en omraknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, sa langt mojligt enligt principerna i

punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgangar och skulder &6vertas av tva eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i bolaget skall sa langt mojligt bestimmelserna i punkt K ovan dga motsvarande tillampning,
innebdrande bl.a. att ratten att begdra teckning upphér samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 §
aktiebolagslagen och att underrattelse till optionsinnehavare skall ske senast en manad innan den bolagsstamma

som skall ta stallning till delningsplanen.

Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrakning av teckningskursen

till belopp understigande akties vid var tid gallande kvotvarde.

89

Férvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stallet for aktiedgare inforas i bolagets

aktiebok, dger ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare skall betraktas som innehavare vid tillampning

av dessa villkor.
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§10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall meddelande rérande teckningsoptionerna tillstallas varje

registrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden skall meddelanden rérande teckningsoptionerna ske genom
brev med posten till varje innehavare under dennes for bolaget senast kanda adress eller inféras i minst en rikstackande
utkommande daglig tidning. Vidare ar, om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden, innehavare skyldiga

att anmala namn och adress till bolaget.

§11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden dger banken for innehavarnas rakning traffa 6verenskommelse
med bolaget om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets beslut sa kraver eller
om det i Ovrigt — enligt bankens bedémning — av praktiska skal ar dndamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas

rattigheter inte i nagot vasentligt hdnseende férsamras.

Innehavarna ager ratt att traffa overenskommelse med bolaget om dndring av dessa villkor.

Vid dndringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i mojligaste man tolkas, utan att bolaget,
eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behova sarskilt 6verenskomma om
det, som att hanvisningen ar till det lagrum som ersdtter det lagrum som hanvisas till i dessa villkor, forutsatt att
innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hdnseende férsamras. Vid terminologiska férandringar i lagstiftningen
avseende termer som anvands i dessa villkor skall de termer som anvands i dessa villkor i mojligaste man tolkas som om
termen som anvands i den nya lagstiftningen dven anvants i dessa villkor, utan att bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget skall behova sarskilt 6verenskomma om det, forutsatt att

innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hanseende férsamras.

§12 Sekretess

Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller Euroclear Sweden, far

obehdrigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager bolaget ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear Sweden

om innehavares konto i bolagets avstamningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,

2. antal teckningsoptioner.
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§13 Begrdnsning av bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, bankens ansvar

| fraga om de pa bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken ankommande atgarderna
galler att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshdandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear

Sweden, banken sjalv vidtar eller ar foremal fér sadan konfliktatgard.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument (1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta
skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, varit normalt
aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, ar i intet fall ansvarig for indirekt
skada.

Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, att verkstilla
betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstdndighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

§14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan rérande villkoren skall véckas vid Lunds

tingsratt eller vid sadant annat forum vars behérighet skriftligen accepteras av bolaget.
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