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Smoltek i korthet

AFFARSIDE

Smoltek ar specialiserat pa utveckling och integration av
kolnanoteknologi fér att |6sa avancerade materialtekniska
problem inom flera industrisektorer. Idag framst riktat mot
halvledar- och elektronikindustrin, energilagring/energi-
konvertering och biomedicin. Bolaget tillhandahéller sin
teknologi genom licensavtal i flera steg och bygger
darmed en langsiktig och skalbar affar.

VISION

Smoltek ska genom licensiering av bolagets patentskyd-
dade teknologi inom nanoteknologiomradet bli en globalt
ledande teknikutvecklingspartner genom revolutionerande
|6sningar for avancerade materialtekniska utmaningar.

HUR DET GAR TILL

Bolagets teknikplattform mojliggér kontrollerad odling av
exakt lokaliserade och definierade nanostrukturer; som
enskilda fibrer eller i férutbestdmda kluster eller filmer.

Detta sker genom katalytisk odling, med material och vid
temperaturer kompatibla med industriella krav.

Ett exempel pé hur och var Smolteks teknik kan imple-
menteras ar i miniatyriserande kondensatorer for integration
i halvledarkretsar — en nyckelapplikation inom avancerad
kretspaketering av hdgpresterande processorer.

Soliditet

90,4%

Revolutionerande I6sningar for
halvledare

Smoltek mojliggér tillverkning av mindre och béattre
kretsar for halvledare genom I&sningar fér smartare
integration.

Bolagets banbrytande teknik

erbjuder vad halviedarindustrin .« @ [l I o
och kretsférpacknings- n1lllIlR
industrin behéver for ABREEEREA

att méta dagens och morgon- SEEEEEN
dagens utmaningar inom 5G, \ 111111}
Al och Big Data ‘EnEaw’
. ~ _
aEr

Med patentskyddade
|6sningar framjar Smoltek denna teknikutveckling —
kompakta och komplexa 2.5D- och 3D-arkitekturer.

Nanoteknik for energilagring och
energikonvertering

Smolteks kolnanofiberbaserade teknikplattform stravar
efter utgdra grunden for flera membranbaserade
applikationer inom energilagring och energikonvert-
ering med forbéttrad prestanda jamfért med dagens
teknik. For elektrolysoérer skulle bolagets teknik kunna
bidra till effektivare elektroder och ddrmed kostnads-
besparingar om upp emot 30% for anlaggningar som
producerar vatgas. Ett annat intressant omrade ar
(Li-ion) solid-state batterier som skulle kunna erbjuda
hoégre energidensitet, férlangd laddningskapacitet,
battre temperaturprestanda och minskad brand-
farlighet jamfort med dagens batterier.
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Aret i korthet

nya patent beviljade 2020

Nya patent per patentfamilj 2020:
Interposer: 3

Compact Energy storage interposer: 2
Helplayer: 2

Catalyst diffusion: 1

Interconnect: 1 o

Assembly platform: 1

88,7 MSEK i kassatillskott 2020

| slutet av mars tecknade ledande befattningshavare
och personal i Smoltek aktier i det rérelsedrivande
dotterbolaget for cirka 4,2 MSEK inom ramen for ett
incitamentprogram.

| maj tillférde inlésen av teckningsoptionspro-
grammet TO 2 bolaget omkring 9,8 MSEK.

| oktober genomférde bolaget en riktad nyemission
av units om 74,7 MSEK efter emissionskostnader.

nytt dotterbolag

Smoltek Innovation AB - bildades hésten 2020

Smoltek Innovation &r inriktat pa vidareutveckling,
samarbeten, finansiering och licensiering av
applikationsomraden inom industrisektorer utanfor
halvledarindustrin, dar Smolteks patentskyddade
nanoteknologiplattform utgér grunden till nya och
forbattrade materialtekniska |6sningar.

De férsta identifierade omradena dar Smoltek ser
potential ar: energilagringssystem, elektrolysorer till
vatgasbaserade system samt bioelektroder.

iy @

licensavtal for kondensatorer

Under varen 2020 tecknade bolaget tva separata
licensavtal for utvardering av CNF-MIM-teknologin.

Det férsta med en ledande
kondensatortillverkare och det
andra med en ledande
tillverkare av passiva
komponenter, inklusive
kondensatorer.

Ordervardet for dessa bada utvarderingsavtals
forsta steg, vilka bada inkluderar varsitt gemensamt
utvecklingsprojekt, uppgick till cirka 2 MSEK.
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Aret i korthet

CNF-MIM-teknologin demonstrerad
pa glas- och aluminium

Smolteks CNF-MIM- i = = = i
teknologi, som mojliggor 4 A
(111111

tillverkning av vérldens SEEEEEES

tunnaste kondensatorer, LT 11111}
demonstrerades under2020 VB BB’

aven pa glas- och a1 ] Jd
aluminina-substrat — tva alternativa substrat till kisel.

Det innebar att bolagets CNF-MIM-teknologi nu har
potential att anvandas aven foér tilldmpningar
"Beyond Silicon".

Koncernen breddas
— och far ny struktur

Under hésten 2020 férandrades koncernstrukturen
i Smoltek Nanotech Holding AB. Bland annat
bildades ett nytt helagt dotterbolag — Smoltek
Innovation AB. Det nya bolaget &r inriktat pa
vidareutveckling, samarbeten, finansiering och
licensiering av applikationsomraden i industri-
sektorer utanfér halvledarindustrin, dar Smolteks
patentskyddade nanoteknik kan erbjuda nya och
forbattrade I6sningar.

Renodlingen av koncernstrukturen har ocksa
inneburit en tydligare resursférdelning och
effektivare uppfoéljning av hela verksamheten.

Covid-19 paverkan:

Ola Tiverman utsedd till ny vd for
Smoltek Semi AB

1 oktober tilltradde Ola Tiverman en ny roll som
chef for det helagda dotterbolaget Smoltek Semi
AB. Det ar ett affarsomradesbolag helt inriktat pa
licensiering av teknikkoncept till halvledar- och
elektronikindustrin.

Ola lamnade samtidig rollen som operativ chef for
att i stallet bli CRO i Smoltek Nanotech Holding AB
& vd fér Smoltek Semi.

Smoltek Semi AB bildades i januari 2019 i syfte att
fungera som avtalspart gentemot externa licens-

tagare inom halvledare- och elektronikindustrin.

Bolaget har under det senaste aret vidtagit flera anpassningar for att tillgodose och sakerstélla bolagets drift samt att skapa

en saker arbetsmiljé fér de anstallda for att undvika smitta och smittspridning. Pandemin har dven paverkat bolagets

affarskontakter och marknadsbearbetning, och medfért 6kad tidsatgang for samtliga arbetsprocesser och projekt.
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Marknadspotential — och strateqi

Smolteks ¢vergripande strategi ar att forst etablera sig
kommersiellt p4 mangmiljardmarknaden foér avancerad
kretspaketering. Detta genom licensiering av bolagets
unika CNF-MIM-teknologi for produktion av miniatyriserade
kondensatorer, vilka ar lampade fér integration i arkitekturer
for hogpresterande halvledarkretsar, sadsom till exempel
applikationsprocessorer fér mobiltelefoner, eller andra

hdgprestandaprocessorer.

CNF-MIM-teknologin bygger pa karnan i Smolteks teknik-
plattform; férmagan att precisionsodla ledande kolnano-
strukturer pa en given yta utifran behov och applikation.
Tekniken utnyttjar de vertikala kolnanofibrernas tredimen-

sionella effekt.
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Smoltek ser stor potential for sin teknikplattform &ven
utanfoér halvledaromradet. Generellt uttryckt erbjuder
bolagets kolnanoteknik mojlighet till effektivare ytbeskaf-
fenheter inom flera omraden dar dagens lésningar och

material satter begransningar for prestanda och effektivitet.

Idag har en successiv breddning av verksamheten inletts.
Dels for utveckling av andra applikationer inom halvledar-
industrin, dels for utveckling av helt nya applikationer inom
andra branscher och industrisektorer dar bolagets teknologi
kan ge revolutionerande férdelar. Detta medfor att Smoltek
kan dra maximal nytta av sin position som en banbrytande
teknologiutvecklare inom omradet kontrollerad odling av
nanostrukturer. Och har har bolaget initialt identifierat
omraden inom energiteknik samt medicinteknik dar det finns

stor potential for Smolteks teknologi att na framgang.
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CNF-MIM-teknologin mot kommerisell produktion

Smoltek ingick tva olika licensavtal for utvardering av
bolagets CNF-MIM-teknologi fér supertunna konden-
satorer under 2020, varav det ena fardigstélldes under
det forsta kvartalet 2021. Avtalen har méjliggjort fortsatt
vidareutveckling av teknologin tillsammans med de
bada licenstagarna.

Inom halvledarindustrin har en allt stérre diversifiering av
kretsar optimerade for olika &ndamal och produkter varit en
viktig trend under de senaste aren. Miniatyriseringen har
géatt frén att enbart fokusera pa transistortatheten i kislet till
att aven fokusera pa den praktiska integrationen —

paketeringen — av kretsen.

Avancerad paketering och heterogen integration ar termer
som brukar anvandas nér kretsinterna element kombineras i
smartare arkitekturer. Dessa inkluderar interposer-baserade
2,5D-strukturer, chiplet-baserade strukturer och 3D-arkitek-
turer dar elementen staplas for en mer effektiv totallésning.
Det &r inte bara den fardiga kretsens storlek som minskar:
hogre integration ger &ven upphov till prestanda- och
effektivitetsforbattringar.

Smolteks méjligheter fér kondensatorer

Smoltek hoppas kunna bidra pa flera satt inom dessa
omraden med CNF-MIM-tekniken som det forsta exemplet.
Den héar teknologin gor det majligt att i framtiden erbjuda
kondensatorer med marknadens vassaste kapacitans-
densitet per volymenhet (l&s: tunnaste kondensatorn, eller
kondensatorn med den l&gsta profilhdjden) jamfért med

konkurrerande teknologier.

For att uppna en effektiv och fokuserad affarsutveckling,
kommersialisering och industrialisering av tillverknings-
processerna fér CNF-MIM-teknologin bedrivs denna
verksamhet via dotterbolaget Smoltek Semi AB sedan
hdsten 2020.

- Vigér nuinien fas dar fokus ligger pa att industrialisera
CNF-MIM-teknologin , sdger Ola Tiverman, vd fér Smoltek
Semi. Min uppfattning ar att de tva licenstagare som vi
tecknat avtal med inser potentialen med CNF-MIM, sam-
tidigt som det fortfarande ar en hel del tekniska parametrar
och egenskaper som méste matas, analyseras och bevisas.

Tillsammans har de bada utvarderingsprojekten givit
bolaget viktiga insikter kring tekniken infér industrial-
iseringen av CNF-MIM. Arbetet har varit tidskravande och
ett dilemma har varit, och ér, férseningar till féljd av den
alltmer utdragna coronapandemin.

Parallellt med kontinuerligt utvecklingsarbete av teknologin
samt det utvarderingsprojekt som fortfarande pagar arbetar
Smoltek med att industrialisera produktionsprocessen av
CNF-MIM kondensatorer. Detta gor bolaget i direkt
samarbete med kontraktstillverkare (sa kallade foundries)
samt leverantdrer av processutrustning for framtida
masstillverkning.

— Det &r ett oerhort viktigt steg att vi nu gar fréan enbart
egenproducerade prover och prototyper av vara
kondensatorer till en storskalig och skalbar industriell
produktionsmilj6, séager Karl Lundahl, produktchef for
Smoltek Semi.

Halvledarindustrin fortsatter vaxa

Smolteks applikationer for halvlerdarmarknaden &r
idag huvudsakligen inriktade p& marknadsseg-
mentet "advanced

packaging” (avancerad

kretspaketering). En

marknad som beddéms

vaxa med en genomsnittlig

tillvéaxt per &r (CAGR) om

6,6% under perioden 2019-2025 och uppna ett
marknads-varde om 42 MdUSD ar 2025 (kélla:
Marknadsundersdkningsféretaget Yole
Développement).
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Nya elektrolysérer kan ge 2-3 ganger hogre yteffektivitet

Manga ser viatgas som en viktig 16sning for att kunna
minska de fossila utsldappen fran tunga transporter och
energikrdvande industri i framtiden. Har kan Smolteks
teknikplattform mojliggéra effektivare elektrolysérer
som ger effektivare och billigare produktion och drift i
véatgasanlaggningar.

Smolteks revolutionerande nanoteknikplattform har stor
potential inom flera branscher och industrisektorer, och tva
av dessa &ar energilagring och energikonvertering.

Vatgas forvantas bli en viktig energikalla for manga
industribolag néar de staller om till en helt eller delvis
fossilfri produktion. Detta kommer i sa fall att krava tillgang
till enorma mangder vatgas. Men for att tillverkningen av
vatgas ska blir saval effektivare som billigare maste
dagens teknik forbattras — och det gor att elektrolysérerna
(som anvands for framstalining av véatgas fran vatten och
elektricitet) hamnar i fokus.

Industrin stéller om till fossilfri energi

Manga stora bolag varlden dver stélls nu infér en gron
omstallning, och om de ska vélja vatgassparet kravs det att
de ska kan fa tillgang till fossilfri vatgas som produceras
genom elektrolys. Effektiviteten hos de elektrolysérer som
finns tillgéngliga idag ar dock mycket varierande. Det
handlar helt enkelt om hur mycket el som férbrukas vid

framstéliningen av vatgas genom spjalkning av vatten.

Idag finns det tva olika huvudtekniker fér kommersiell elektro-
lys. Alkalisk elektrolys, den aldsta och mest beprévade, ar
en relativt enkel och billig metod som har en verkningsgrad
om cirka 65 procent. Dess nackdelar ar den laga verknings-
graden och att den inte klarar av att drivas direkt av valdigt
fluktuerande férnybara energislag som vind- och solkraft.
Det gor att vatgasen trots allt inte blir helt fossilfri.

PEM (protonutbytesmembran) &r den andra kommersiellt
utvecklade metoden for vatgastillverkning. Den har me-
toden anvander sig av ett elektrolytmembran i fast form,

dér positivt laddade vatejoner passerar genom elektrolyten

som da reagerar vid elektroder och bildar en mycket ren
vatgas. Verkningsgraden ar 70-80 procent. Utdver att
metoden ger mycket ren vatgas har metoden en ytterligare
stor fordel da den kan hantera hogre stromtathet och en

mer varierad spanning &n den alkaliska metoden. Det gor
att den fungerar val tillsammans med exempelvis vindkraft.
En av de framsta nackdelarna &r dock att elektroderna
(som sitter intill membranet) i dagslaget delvis bestar av
valdigt dyra adelmetaller.

Det ar har som Smolteks teknikplattform har potential att
skapa stora véarden. Elektrolysérer som anvander sig av
bolagets teknik skulle kunna anvandas for att ta fram
effektivare elektroder, vilket i sin tur kan leda till bespar-
ingar om upp emot 30 procent fér anlaggningar dar vatgas
produceras. Det uppnas genom att elektroden blir upp till
tre ganger séa effektiv per yta jamford med befintliga
membran-elektrod I&sningar.

Effektivare elektrolysorer ger stora besparingar

Som ett exempel pa potentialen for framtida vatgaspro-
duktion kan ndmnas att LKAB réknar med att behdva
installera elektrolysérer med en total produktionskapacitet
om hela 9-10 GW for att sdkra omstaliningen av sin gruv-
drift och bearbetning av jarnmalm for stalindustrin till en
fossilfri produktion. Har finns mojlighet att géra en enorm
kostnadsbesparing jamfért med anvandning av konven-
tionella elektrolysorer.

Detsamma géller for nystartade H2 Green Steel i Boden,
vilka planerar bygga en storskalig anlaggning for fossilfri
stalproduktion baserad pa vatgas dar man raknar med att
producera 5 miljoner ton fossilfritt stal innan &r 2030.

Hur vatgas bildas — PEM-metoden

Syrgas (O,) och
Vatten (H,O) ut

Vatgas (H,) ut T
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Styrelse och vd

PETER AUGUSTSSON
Ordférande

Peter har dver 40 ars erfarenhet fran

fordons-, teknik- och komponentbolag,

bl a med ledande befattningar inom
Volvo Personvagnar samt som vd fér
SKF och Saab Automobile.
Utbildning: Civilingenjor,
maskinteknik, CTH Goteborg
Aktieinnehav: 34 285 (via dgarbolag)
Optioner: 84 876

PETER ENOKSSON
Ledamot

Peter ar professor vid CTH i Gote-
borg och har éver 20 éars forsknings-
erfarenhet inom kolbaserad nano-
teknik och mer &an 30 ars erfarenhet
inom mikrosystemteknik.

Utbildning: Civilingenjor, teknisk
fysik, Teknologie doktor, Docent,
KTH, Stockholm

Aktieinnehav: 1 077 430
Optioner: 97 948

A\ 4
FINN GRAMNAES
Ledamot

Finn har stor erfarenhet av att bygga
foretag i Sverige och USA, inom flera
teknikomraden. Finn &r bl a vd for
utvecklingsbolaget Gramtec
Innovation och investmentbolaget
Gramtec Business Partner.

Utbildning: Maskinteknik
Aktieinnehav: 1 736 832 (via &garbolag)
Optioner: 157 893

A
GUSTAV BRISMARK
Ledamot

Gustav har ¢ver 30 ars erfarenhet av
patent- och licensieringsfragor och
kommersialisering av ny teknik fran
olika positioner inom Ericsson, senast
som chef fér immateriella rattigheter.
Utbildning: Civilingenjor, teknisk fysik,
Uppsala Universitet

Aktieinnehav: 3 125

Optioner: 20 584

BO HEDFORS
Ledamot

Bo &r verksam i USA och har éver 50
ars erfarenhet fran den globala tele-
kommunikationsmarknaden. Bo har tid-
igare varit bl a vd fér Ericsson i Dallas
samt vice vd pa Motorola i Chicago.
Ar idag radgivare for Trice Imaging,
Nexit Ventures och CloudBackend.
Utbildning: Civilingenjor, CTH
Goteborg

Aktieinnehav: 75 150

Optioner: 6 831

MARIE LANDFORS
Tillférordnad verkstallande direktor

Marie har éver 25 ars erfarenhet fran
huvudsakligen ledande befattningar
inom processindustrin. Senast i rollen
som vd fér Axolot Solutions. Marie har
aven tidigare erfarenhet som manage-
mentkonsult.

Utbildning: Civilingenijor, kemiteknik
KTH, Stockholm

Aktieinnehav: -

Optioner: -
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Ledande befattingshavare och revisor

OLA TIVERMAN
vd Smoltek Semi och Intaktchef

Ola har omfattande erfarenhet av for-
séaljning och marknadsbearbetning
av ny teknik inom flera globala
hogteknologiska bolag, bade som
produkt-/utvecklingschef och vd.
Utbildning: Data- och elektronik-
ingenjor, Hogskolan, Skévde
Aktieinnehav: 83 100 (via &garbolag)
Optioner: 23 554

KARL LUNDAHL
Produktchef

Karl har 6ver 15 ars erfarenhet av till-
ampad forskning och utveckling inom
elektronik- och halvledarindustrin. Karl
har ocksé erfarenhet av att skala upp
prototyptillverkning till produktion i
mycket héga volymer.

Utbildning: Civilingenjor, kemiteknik,
CTH Géteborg

Aktieinnehav: 989

Optioner: 4 090

VINCENT DESMARIS
Utvecklingschef

Vincent har 20 rs erfarenhet i nanotek-
nologi, mikrotillverkning samt karakteri-
sering och modellering av mikroelektro-
niska komponenter (kolnanostrukturer).
Utbildning: Civilingenjér, materialveten-
skap, INSA, Lyon. Teknologie doktor i

elektroteknik, professor i mikrovagsel-

ektronik och Thz-teknik, CTH, Géteborg

Aktieinnehav: 63 451
Optioner: 9 963

PIA TEGBORG
Ekonomichef

Pia har via tidigare chefsbefattningar
en gedigen erfarenhet av att driva
ekonomi- och finansfunktioner inom
bl a tillvaxtbolag. Pia har &ven lang
erfarenhet av strategisk
kommunikation.

Utbildning: Civilekonom,
Handelshoégskolan, Géteborg

Optioner: 4 000

10

SHAFIQ KABIR
Grundare och innovationschef

Shafig har 20 ars erfarenhet av tunn-
filmsteknik, bearbetning av nanomate-
rial, mikroelektronik och karakteriser-
ing av mikroelektroniska komponenter,
inklusive molekylara och kolbaserade
nanostrukturer.

Utbildning: Civilingenjor, Teknisk fysik,
Teknologie doktor, CTH, Géteborg
Aktieinnehav: 291 839 (via &garbolag).

Optioner: 34 534

ZLATAN MITROVIC
Revisor

Zlatan ar auktoriserad revisor pa
Grant Thornton Sweden AB.

Sedan 2016 ar han revisor for
Smoltek Nanotech Holding AB.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoéren fér Smoltek Nanotech
Holding AB (publ), organisationsnummer 559020-2262 med
sate i Goteborg avger harmed sin arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapsaret 2020.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK. Alla
belopp anges i kronor om inte annat anges.

Aret i sammandrag

Under det férsta kvartalet beslutade Smoltek om en ny
inriktning for utvecklingen mot kommersiell produktion av
sin CNF-MIM-kondensatorteknologi. Férhandlingarna med
forskningsinstitutet Imec om CMOS-kompatibel demo-
produktion av CNF-MIM-kondensatorer i s& kallat 300mm-
format avslutades i januari, och i stallet valde bolaget att
férdjupa sina relationer med industriella aktérer inom halv-
ledarbranschen. Denna férandring motiverades med ¢kade
mojligheter att fa tillgang till demoproduktion som narmare
motsvarar kommersiell tillverkning samt en snabbare vag

till industrialisering.

| slutet av mars meddelade Smoltek om ett viktigt steg i
denna nya riktning i form av ett utvarderingsavtal med en
av varldens stérsta kondensatortillverkare. Avtalet 16pte
initialt till och med augusti 2020 och férlangdes under
hdsten att gélla till den 31 december 2020. Under avtals-
perioden utvarderades Smolteks CNF-MIM-teknologi fran

W

ett tekniskt och kommersiellt perspektiv i ett gemensamt
projekt, med det langsiktiga malet att teckna produktions-
licensavtal. Ordervéardet for det forsta steget uppgick till
cirka 1 MSEK.

Under det forsta kvartalet erholl Smoltek tva ytterligare
patentgodk&dnnanden. Dels ett andra beviljat patent inom
bolagets nya patentfamilj som specifikt skyddar CNF-MIM-
teknologin med inriktning mot interposers, dels ett som
innefattar vasentliga aspekter av en bindningsfilm
bestadende av nanostrukturer.

| slutet av det forsta kvartalet meddelades att Smoltek
erhallit teckning av aktier om totalt ca 4,26 MSEK i dotter-
bolaget Smoltek AB genom ett teckningsoptionsprogram
(2017/2020:1) med teckningsperiod 2020-02-10-2020-03-31
i vilket fem ledande befattningshavare och tidiga anstéllda
deltagit. Vd Anders Johansson tecknade aktier for drygt
2,3 MSEK. Vid arsstamman i juni skiftades dessa aktier till
aktier i det listade bolaget Smoltek Nanotech Holding AB i
enlighet med bolagets nuvarande strategi fér &gande inom
koncernen.

Aven det andra kvartalet bjod pa framsteg inom utvecklingen
av Smolteks CNF-MIM-teknologi da bolaget tecknade ett
nytt utvarderingslicensavtal i april, denna gang med en

ledande tillverkare av passiva elektroniska komponenter
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inklusive kondensatorer. Avtalet géaller till och med den 31
mars 2021 och omfattar en licens dar CNF-MIM-teknologin
utvarderas i ett gemensamt projekt. Den l&ngsiktiga mal-
sattningen ar att n& ett produktionslicensavtal, kombinerat
med diskussioner om en mojlig breddning av samarbetet.
Ordervardet for det forsta steget uppgar till cirka 1 MSEK.

| slutet av april erholl Smoltek 10,4 MSEK fore kostnader da
cirka 91,3 procent av teckningsoptionerna i TO 2-serien,
vilka utfardades till tecknare i bolagets féretradesemission i
mars 2019, utnyttjades. Utspadningseffekten uppgick till
cirka 3,7 procent av det totala antalet aktier och rdster.

Smoltek beviljades tvéa ytterligare patent under det andra
kvartalet, varav ett europeiskt (EPO) patent inom bolagets
helplayer-patentfamilj samt ett tredje beviljat patent inom
den nya patentfamiljen for energilagringsenheter (inter-
posers) baserade pa kondensatorkonceptet CNF-MIM.

Den 9 juni genomférdes bolagets arsstdmma efter att ha
flyttats fram fradn maj ménad pé grund av coronapandemin.
Dé inga aktiedgare kunde delta fysiskt pa stamman erbjod
bolaget i stéllet mojlighet till férhandsréstning, och

stdmman kunde fdljas via livestreaming.

Under det tredje kvartalet inleddes en renodling och utveck-
ling av Smolteks koncernstruktur, inklusive bildandet av det

nya heldgda dotterbolaget Smoltek Innovation AB. Detta

bolag fokuserar pé vidareutveckling, samarbeten, finans-
iering och licensiering av applikationsomraden inom nya
industrisektorer dar Smolteks patenterade nanoteknik kan
erbjuda férbattrade I6sningar. Renodlingen av koncern-
strukturen férvantas aven innebéra en tydligare resurs-

fordelning och effektivare uppféljning av hela verksamheten.

Som ett ytterligare led i utvecklingen av bolagets koncern-
struktur axlade Ola Tiverman den nya rollen som vd for det
helagda dotterbolaget Smoltek Semi AB utbver sin nya roll
som CRO (intaktschef) i koncernbolaget. Detta affarsomrades-
bolag etablerades i januari 2019 och &r helt inriktat pa licens-

iering av teknikkoncept till halvledar- och elektronikindustrin.

Ytterligare framsteg inom vidareutvecklingen av bolagets
CNF-MIM-teknologi presenterades vid den virtuella IEEE
NANO 2020-konferensen i juli. Smoltek meddelade da att
teknologin demonstrerats pa glas- och aluminium-substrat
som utgdr tva alternativa substrat till kisel. Konceptet har
darmed potential att anvandas aven for tillampningar
"beyond silicon". Nya uppdaterade data presenterades aven
senare under aret i oktober vid IMAPS internationella
symposium fér mikroelektronik i San Diego.

Smoltek beviljades tre nya patent under det tredje kvartalet:
ett applikationspatent som avser bolagets familj fér
energilagringsenheter (interposers), ett metodpatent inom
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den sé kallade helplayer-familjen och ett applikationspatent
som t&cker energilagringsenheter inbdddade i en
interposer samt tillverkning av séddana.

| oktober meddelades att Smolteks grundare och Chief
Innovation Officer (CIO) Shafig Kabir lamnar positionen som
CIO for bolaget den 22 januari 2021 for att i stallet dvergé
till en roll som senior radgivare och aktiv deldgare i bolaget.

Den 15 oktober beslutade en extra bolagsstamma att
bemyndiga styrelsen att besluta om eventuell nyemission
av aktier och/eller teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Detta beslut féljdes av genomférandet av en riktad
emission av units om 80 MSEK den 20 oktober. Dessutom
emitterades 1 teckningsoption av serie TO 4 for varje 11
innehavda aktier i Smoltek Nanotech Holding AB péa
avstdmningsdagen 29 oktober 2020. De nyemitterade
aktierna gav upphov till en utsp&dningseffekt om cirka 16
procent av antalet aktier i bolaget, som samtidigt 6kade
med 1280 000, fran 6 834 817 till 8 114 817. Aktiekapitalet
Okade med 152 484,40 SEK, fran 814 221,10 SEK till 966
705,50 SEK. Emissionskostnaderna uppgick till ca 5,3
MSEK. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av
serie TO 4 kan Smoltek tillféras ytterligare maximalt ca 118

MSEK baserat pa maximal teckningskurs.

Till foljd av den riktade emissionen passerade Gramtec
Business Partner flaggningsgréansen 25 % och Peter
Enoksson passerade flaggningsgransen 15 %. Efter
emissionen &gde Gramtec Business Partner 21,4 % och
Peter Enoksson 13,28 % av aktierna i bolaget.

Under det fjarde kvartalet beviljades Smoltek ickeut-
spadande finansiering av ett utvecklingsprojekt nar Vinnova
i slutet av oktober beviljade Smolteks anstkan inom
utlysningen "Smartare elektroniksystem: Genomférbarhets-
studier 2020". Finansieringen omfattar 50 procent av
projektkostnaden upp till 0,4 MSEK. En genomférd férstudie
ar ocksa en forutsattning for att kunna soka stod till ett
innovationsprojekt i kommande utlysning i mars 2021 inom

samma program.

Smoltek beviljades tre ytterligare patent under det fjarde
kvartalet: ett i Indien avseende grundteknologin fér odling av
kolnanostrukturer, ett i Taiwan avseende bolagets unika
teknik fér miniatyriserade kondensatorer samt ett i USA som
avser bolagets s kallade Assembly-plattform inom
applikationsomradet for Interconnects inom heterogen
integration. Det innebar att Smolteks totala antal beviljade
patent 6kade till 65 under aret.
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Samarbetet med DC Advisory, en ledande global finansiell
radgivare med expertis inom industriella transaktioner, har
under aret fortsatt. Deras breda natverk inom saval
halvledar- och elektronikindustrin som inom andra
industriella segment har bidragit till 6kad global narvaro
samt dppnat moéjligheter genom strategiska relationer inom
bade nya och befintliga applikationsomréden och industrier.

Forskning & utveckling

Smoltek visade upp nya tekniska framsteg for sitt CNF-MIM-
koncept fér kondensatorer under 2020, inklusive demonstra-
tion av att teknologin &ven fungerar pé glas- och aluminium-
substrat som utgér tva alternativa substrat till kisel. Dessutom
inleddes tva utvarderingsprojekt tillsammans med stora kom-
mersiella tillverkare av kondensatorer. Under aret breddades
dessutom forsknings- och utvecklingsverksamheten till &ven
inkludera nya applikationsomraden. Denna forsknings- och
utvecklingsverksamhet bedrivs i det nya koncernbolaget
Smoltek Innovation. Tre identifierade fokusomraden for denna
verksamhet &r energilagringssystem, elektrolysérer till

vatgasbaserade system samt bioelektroder.

Moderbolagets verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att, i egen regi eller
genom dotterbolag, utveckla teknologi och immateriella
rattigheter inom nanoteknologiomradet fér licensiering till
elektronik- och halv- ledarindustrin, och darmed férenlig
verksamhet.

HV: 5 kV WD: 21 mm Mag: 65x

* Oversiktsbild av CNF-MIM-kondensatorn

Efter arets utgang

I mars 2021 meddelade Smoltek att bolaget har utvecklat
véarldens tunnaste kondensator. Den utgérs av en prototyp
av en CNF-MIM-kondensator som endast &r nagra
mikrometer hdg och som tillsammans med det nédvandiga
substratet har en total hdjd om knappt 40 mikrometer*.

Trots sin mycket laga bygghdjd har kondensatorn en
kapacitansdensitet om 500 nF/mm2 (nanofarad per
kvadratmillimeter), en ekvivalent serieresistans under 10 mQ

(milliohm) och en interninduktans under 15 pH (picohenry).

Bolaget meddelade den 18 mars att det utvarderingslicens-
avtal som ingicks i mars 2020 med en av varldens stérsta
kondensatortillverkare inte férnyas och att det underliggande
utvarderingsprojektet ar avslutat. Kondensatortillverkaren
fortsatter i egen regi att utveckla en alternativ process for
del av produktionskedjan utanfér Smolteks teknologiplatt-
form, men som har potential att ytterligare héja attraktions-
kraften i CNF-MIM-tekniken och bolaget ser goda mdjlig-
heter till att ta upp samarbetet igen nér deras arbete har
kommit langre. Parterna kommer &ven att halla en tat dialog
kring andra mojligheter att kommersialisera Smolteks
CNF-MIM-teknologi.

Den 19 mars meddelade bolaget att Anders Johansson och
styrelsen i Smoltek Nanotech Holding AB gemensamt har
beslutat att genomféra ett vd-skifte i bolaget. Anders
Johansson lamnar vd-rollen, men kommer att sta till
verksamhetens forfogande i ytterligare sex manader for att
tillse en fullgod dverlamning. Marie Landfors &r under tiden
utsedd till tillférordnad vd. Styrelsen har inlett en
rekryteringsprocess av en permanent vd for bolaget.

HV: 5 kv WD: 21 mm Mag: 250x

* Tiltad sidovy av kondensatorn inkl héjdmarkeringar
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Aktien och aktiekapital

Aktiekapitalet i Smoltek Nanotech Holding AB uppgick per
den 31 december 2020 till 966 705,50 SEK fordelat pa 8
114 817 aktier. Samtliga aktier &r av samma slag. Aktien
handlas pa Spotlight Stockmarket under benamningen
SMOL. Agarantalet i bolaget uppgick per den 31 december
2020 till ca 2 400 st. De tio storsta aktiedgarna adgde aktier
motsvarande 53,20% av kapitalet och résterna.

Optionsprogram

Med stod av emissionsbemyndigandet fran den extra
bolagsstamman 2020-10-15, genomfdérdes en riktad
emission av 640 000 units. Varje unit bestod av tva (2) aktier
och en (1) teckningsoption. Samtidigt emitterades en (1)
teckningsoption, per varje elva (11) aktier, till bolagets be-
fintliga aktiedgare. Totalt emitterades 1 261 347 tecknings-
optioner, varav 640 000 i den Riktade Emissionen och 621
347 som tilldelades aktiedgarna i bolaget.

Vid arsstamman 2020-06-09 beslots att emittera hogst

48 000 teckningsoptioner med rétt for nyckelpersoner i
bolaget att teckna sig. 8 640 av dessa utnyttjades.
Optionerna har en l6ptid péa 3 &r och I6senpris &r 115 kronor.

Vid arsstamman 2019-05-16 besldts att emittera hogst
109 300 teckningsoptioner med rétt for nyinvalda
styrelseledamoten Gustav Brismark samt nyckelpersoner i
Bolaget att teckna sig. 81 304 av dessa utnyttjades.
Optionerna har en 16ptid pa 3 ar och lésenpriset &r 120 kr.

Vid arsstamman 2018-05-24 beslots att emittera 81 760
teckningsoptioner med réatt for styrelsens ordférande Peter

Augustsson att teckna sig. Optionerna har en 16ptid pa 3 ar

och I6senpriset ar 50,90 kr.

15

Agarférhallande och dgarstruktur*

Aktieagare

Gramtec Business Partner AB
Peter Enoksson

Kaj Holmberg

Avanza Pension

Sindre AB

Cornell Reed AB

Anders Johansson

Lars Lundin

Nordnet Pensionforsakring AB
Tiverman Adventure AB
Ovriga

Totalt

*Information fran Euroclear.

Antal
aktier (st)

1736 832
1077 430
367 820
311 563
281659
145 825
116 781
104 800
91 489
83100
3797518

8114817

Roster och
kapital (%)

21,40
13,28
453
384
3,47
1,80
1,44
1,29
1,13
1,02
46,80

100,0
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Framtidsutsikter, resultatdisposition och kursutveckling

Framtidsutsikter

Smoltek gér in i 2021 med ett fortsatt positivt synsatt trots att
den fortsatta smittspridningen av coronaviruset och relaterade
restriktioner har skapat ett osékert konjunkturlage. Bolaget
har en stark finansiell position och bedriver annu inte ndgon
kommersiell férsaljning, vilket minskar dess utsatthet for

dessa oséakerhetsfaktorer.

| interaktionerna med ledande aktdrer inom halvledar- och
elektronikindustrin blir det allt tydligare att Smolteks ban-
brytande CNF-MIM-teknologi kan 16sa aktuella behov for
effektivare paketeringsarkitekturer fér hogpresterande halv-
ledarkretsar. Detta i kombination med bolagets fortsatta fram-
steg i labbet och den nya satsningen pa kommersialisering
av CNF-MIM-teknologin i egen regi utgér en tydlig anledning

till att Smoltek ser fortsatt ljust pa framtiden.

Bolagets férstéarkta och breddade organisation férvantas
underlatta det viktiga arbetet med att bygga relationer och

fordjupa interaktioner med ledande industriella aktérer.

Kursutveckling 2020

Samtidigt kommer arbetet inom Smoltek Innovation att pa
sikt bredda bolagets kommersiella mojligheter till fler mark-
nadssegment an tidigare. Arbetet med att utveckla och
bredda patentportfoljen fortgar som en viktig del av
Smolteks vardeskapande strategi. Den bestéar i dagslaget av

100-talet patenttillgangar, varav 65 patent ar beviljade.

Styrelsens férslag till resultatdisposition

Till &rsstammans férfogande star foljande medel:

Balanserad vinst 12 825 539
Overkursfond 179 585 695
Arets resultat 2472577

189 938 658

Styrelsen foreslar att de disponibla medlen féres i ny rékning.

Betraffande bolagets resultat och stalining i évrigt hanvisas
till efterféljande resultat- och balansrakningar med

tillhérande noter.

Smolteks aktie handlas pa Spotlight Stock Market och &r noterad under kortnamn SMOL. Aktiekursen utvecklades
negativt under 2020. Frén arets ingang till och med 31 december gick kursen ned 40,00%. Fran att aktien noterades
26 februari 2018, till och med 31 december 2020, har emellertid kursen utvecklats +162,30%.
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Nyckeltal

Flerarsoversikt (KSEK) 2019 2018
Koncernen

Nettoomsattning 506 431
Soliditet* 92,6% 92,3%
Likvida medel 24 642 6372
Balansomslutning 68 540 42 103
Resultat efter finansiella poster -12 565 -9 588
Resultat per aktie -2,06 SEK -1,80 SEK
Resultat per aktie efter méjlig utspadning -1,95 SEK -1,78 SEK
Moderbolaget

Nettoomsattning 2 500 2 500
Soliditet* 98,9% 98,8%
Likvida medel 22725 5717
Balansomslutning 95942 59 271
Resultat efter finansiella poster -828 -1 222

* Justerat eget kapital / Balansomslutning

a0 ‘
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Risker och osakerhetsfaktorer

Begrédnsade resurser

Smoltek ar ett mindre féretag med begrédnsade resurser
vad géller ledning, administration och kapital. Fér genom-
férandet av strategin ar det av vikt, att resurserna dispo-
neras pa ett for bolaget optimalt satt. Det finns en risk att
bolagets resurser inte racker till och darmed drabbas av

finansiellt och operativt relaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Smoltek baserar sin framgang péa ett fatal personers
kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget ar beroende av
att bibehélla och i framtiden kunna utéka med fler kvalifi-
cerade medarbetare. Bolaget stravar efter att konti-

nuerligt utveckla saval organisation som medarbetare.

Intjaningsférmaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid an beraknat
innan bolaget nar ett positivt kassaflode. Det kan inte heller
uteslutas att bolaget i framtiden kan komma att séka nytt
externt kapital. Det finns inga garantier att det i sa fall kan
anskaffas pa for aktiedgare fordelaktiga villkor. Ett miss-
lyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning kan

paverka bolagets marknadsvarde.

Mmoo
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Foérséljningsrisk

Det gér inte att med sékerhet fastsla att bolagets teknik far
det positiva mottagande pa marknaden som foretaget
hoppas och tror pa. Bolaget beddmer att en forutsattning for
att kunna ingé licensavtal ar att attraktiv prestanda kan veri-
fieras &ven for relevanta sekundéra egenskaper. Licensavtal
kan ta avsevéard tid att sluta och relaterade royaltyintékter
kommer normalt med férdréjning. Licensintakten kan bl

lagre an vad bolaget i dagens skede har anledning att tro.

Ovriga omvérldsfaktorer

Covid-19-pandemin paverkar fortfarande hela varlden.
Utover de livshotande tillstinden som kan utvecklas finns
aven de ekonomiska effekterna pa den globala ekonomin
som foljer i sjukdomens spér. | och med den fortsatt hdga
smittspridningen i olika delar av varlden kommer detta
medféra mer utdragna processer for vara affarer, i och med
att de ar till storsta del bestéar av dialoger med internationella

féretag, varav de flesta &r baserade i Asien och USA.
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Eget kapital

(SEK)
Koncernen

Vid arets borjan

Emission av aktier (Nyttjande teckningsoptioner TO 2)

Emission av aktier (Nyttjande teckningsoptioner Smoltek AB)

Emission av aktier (Riktad emission TO 4)
Emission av teckningsoptioner

Arets resultat

Vid arets slut

(SEK)
Moderbolaget

Vid arets borjan

Emission av aktier (Nyttjande teckningsoptioner TO 2)
Registrerat aktiekapital fran apportemission/éverkursfond
Emission av aktier (Riktad emission TO 4)

Emission av teckningsoptioner

Arets resultat

Vid arets slut

Aktiekapital

759 722
28912
25 587

162 484

966 705

Aktiekapital

759 722
28912
25 587

162 484

966 705
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Ovrigt tillskjutet Annat eget

kapital kapital

inklusive

arets resultat

81 314 491 -18 593 628
9831 148
4238 223
74 500 529
175 855

-13 560 589

170 060 245 -32 154 317

Ej registrerat Overkursfond

aktiekapital fritt eget

kapital

81 314 491

9831 148

13763 675

74 500 529

175 855

179 585 698

Summa eget
kapital

63 480 584
9 860 059

4 263 810
74653014
175 855

-13 560 589

138 872734

Ovrigt fritt
egt kapital

12 825 539

-2 472 577

10 352 960
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Resultatrakning for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(SEK) Not

Nettoomséttning

Erhallet bidrag

Aktiverat arbete for egen rékning 8
Ovriga rorelseintakter

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader 3,4
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Réantekostnader

Resultat fére skatt

Skatt pa éarets resultat 5

Arets resultat

20

2020

2572132
152 775

4 334 570
61323

7 121 801

-7 538 449
-13 129 592
-13 546 240

-14 349
-13 560 589

-13 560 589

2019

505 659

3 962 447

4 468 106

-7 974 746
-9 041 735
-12 549 825

-15 609
-12 565 434

-12 565 434
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Balansrakning for koncernen - tillgangar

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(SEK)
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Materiella anldggningstillgdngar
Forskott avseende materiella anlaggningstillgangar

Summa anléggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Skattefordran

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

21

Not

2020-12-31

51120 465

2520 250

53 640 715

931 847
12780
742 901
1028 819
2715 498

87 683 412
90 398 911

144 039 626

2019-12-31

41 067 904

1008 092

42 075 996

303478
171333
531928
815 458
1822 196

24 641 800
26 463 996

68 539 992
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Balansrakning for koncernen — eget kapital och skulder

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(SEK)
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditistitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

22

Not 2020-12-31

966 706
170 060 245
-32 154 217

138 872 734

10 819 202

819 202

1056 677

400 188

11 2890 825
4 347 690

144 039 626

2019-12-31

759722
81314 490
-18 593 628

63 480 584

819 202

819 202

1633 137

312013
2 295 056
4 240 206

68 539 992
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Kassaflodesanalys for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)

LOPANDE VERKSAMHET
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital

FORANDRING RORELSEKAPITAL
Foérandring av fordringar

Forandring av kortfristiga skulder

Kassafl6de fran den Iopande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHET
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode investeringsverksamhet

FINANSIERINGSVERKSAMHET
Nyemission

Forandring av langfristiga skulder
Kassafldde finansieringsverksamhet

Foéréndring likvida medel
Ingéende kassa

UTGAENDE KASSA

23

2020

-13 546

-13 546

-894
92
-14 347

-10 053

-1512

-11 565

88 953

88 953

63 041

24 642

87 683

2019

-12548

-16

-12 564

-1198

1848

-11 914

-6 969

-6 969

37173

-19
37 154

18270
6372

24 642
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Resultatrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(SEK) Not 2019
Nettoomséttning 2500 028
2 500 028
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 604 296
Personalkostnader 3,4 -2 309 783
Roérelseresultat -1414 051
Resultat fran finansiella poster
Ranteintékter 6 586 720
Rantekostnader -1022
Resultat fore skatt - 828 353
Skatt pa arets resultat -
Avrets resultat -828 353
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Balansrakning for moderbolaget - tillgangar

Smoltek Nanotech Holding AB

(SEK)
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Fordringar hos koncernféretag

Summa anléggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar hos koncernféretag
Skattefordran

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga kortsiktiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

25

Not

2020-12-31

62 313 830
46 925 118

109 238 948

820 047
276 471
321 964
15 257
1433739

82238 014
83 671 752

192 910 700

2019-12-31

42999 412
29922 726

72922 138

0
148 218
146 298
0
294 516

22724 987
23 019 501

95 941 641
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Balansrakning for moderbolaget — eget kapital och skulder

Smoltek Nanotech Holding AB

(SEK) Not 2020-12-31 2019-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 966 706 759 722

966 706 759 722

Fritt eget kapital

Overkursfond 179 585 695 81314 480

Balanserat resultat 12 825 539 13 653 893

Avrets resultat -2 472 577 -828 353
189 938 658 94 140 029

Summa eget kapital 190 905 363 94 899 751

Kortfristiga skulder

Leverantorskulder 189 547 253 875

Ovriga skulder 287 855 164 113

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 11 1527 935 623 901

Summa kortfristiga skulder 2 005 337 1041 889

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 192 910 700 95 941 641
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

LOPANDE VERKSAMHET

Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Kassafl6de fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av roérelsekapital

FORANDRING RORELSEKAPITAL
Kortsiktiga fordringar koncern

Foérandring av fordringar

Forandring av kortfristiga skulder

Kassafl6de fran den Iopande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHET

Finansiella anlaggningstillgangar
Forandring av fordringar hos koncernféretag
Kassafléde investeringsverksamhet

FINANSIERINGSVERKSAMHET

Nyemission
Kassafldde finansieringsverksamhet

Foéréndring likvida medel

Ingéende kassa

UTGAENDE KASSA

27

2020

-3 350

-3 350

-820
-319
963
-3 526

-21 620
-21 645

84 684
84 684

59513
22725

82 238

2019

-1414

-1 415

-235
359
-1 291

-50
-18 825
-18 875

37173
37173

17 007
5718

22725
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Noter for koncernen och moderbolaget

Belopp i kr, om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Allmédnna redovisningsprinciper

Koncernens och Moderforetagets finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 (K3). Tillampade principer &r oférandrade jamfort med féregaende ar.

De viktigaste redovisnings- och varderingsprinciperna som har anvants vid uppréattande av de finansiella

rapporterna sammanfattas nedan.

Koncernredovisning

Koncernredovisningens grunder

| koncernredovisningen konsolideras Moderforetaget och samtliga dotterféretags verksamheter fram till och
med den 31 december 2020. Dotterforetag ar alla féretag i vilkka Koncernen har rétten att utforma féretagets
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Koncernen uppnéar och utévar
bestdmmande inflytande genom att inneha dver hélften av résterna.

Alla dotterféretag har balansdag den 31 december och tillampar Moderféretagets varderingsprinciper.
Koncernredovisningen presenteras i valutan SEK som ockséa ar Moderféretagets redovisningsvaluta.
Resultat for dotterforetag som forvarvats eller avyttrats under aret redovisas fran det datum foérvarvet,

alternativt till det datum avyttringen, trader i kraft, enligt vad som ar tillampligt.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna transaktioner och balansposter elimineras i sin helhet vid konsolidering, inklusive

orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernféretagen. | de fall orealiserade forluster pa
koncerninterna tillgangar aterfoérs vid konsolidering, provas dven den underliggande tillgdngens nedskrivnings-
behov utifran ett koncernperspektiv.

Férvarvsmetoden

Koncernen tillampar férvarvsmetoden vid redovisning av rérelseférvary innebérande att det redovisade vardet
av Moderféretagets andelar i koncernféretag elimineras genom att avréknas mot dotterféretagets egna kapital
vid forvarvet. Moderféretaget upprattar en férvarvsanalys per forvarvstidpunkten fér att identifiera koncernens
anskaffningsvarde, dels for andelarna, dels for dotterféretagets tillgangar, avséattningar och skulder.
Rorelseforvarvet redovisas i koncernen fran och med forvéarvstidpunkten.

Anskaffningsvéardet for den férvarvade enheten beréknas som summan av képeskillingen, dvs.

* verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgdngar med tillagg av uppkomna och dvertagna skulder
samt emitterade egetkapitalinstrument

* utgifter som ar direkt hanférliga till rorelseférvarvet

* tillaggskopeskilling eller motsvarande om detta kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.
Koncernen redovisar identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skulder i rérelseférvary oavsett om de har

redovisats tidigare i det férvarvade féretagets finansiella rapporter fore forvarvet eller de avser minoritetsintresse.
Forvarvade tillgangar och dvertagna skulder varderas vanligen till det verkliga vardet per forvarvstidpunkten.
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Resultatrakningen

Intakter

Intékter uppkommer fran forsaljning av varor och utférandet av tjanster och redovisas i posten Nettoomséattning.
Intékter varderas till det verkliga vérdet av det som erhdllits eller kommer att erhéllas fér varor som levererats och
tjanster som utforts, dvs. till férsaljningspris med avdrag for handelsrabatter, mangdrabatter och liknande prisavdrag
samt mervardesskatt.

Belopp som erhaélls fér annans rakning ingar inte i koncernens intékter.

Vid senarelaggning av betalning fran kunden redovisas dels en forsaljning av vara/tjanst, dels en ranteintakt. Intakten
av varan/tjansten varderas till nuvardet av samtliga framtida betalningar.

Réanteintakter
Ranteintakter redovisas i takt med att de intjanas. Berakning av ranteintékter gérs pa basis av den underliggande
tillgangens avkastning enligt effektivrantemetoden.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte &r forenat med krav pé framtida prestation intéktsredovisas nér villkoren for att fa
bidraget uppfyllts. Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav pa framtida prestation intaktsredovisas nar
prestationen utférts. Erhalina bidrag dar alla villkor &nnu inte &r uppfyllda redovisas i posten Ovriga skulder.

Bidrag som erhéllits for forvarv av en anlaggningstillgang reducerar anlaggningstillgdngens anskaffningsvarde.
Ovriga offentliga bidrag redovisas i posten Ovriga rérelseintakter.

Ett offentligt bidrag varderas till det verkliga vardet av den tillgang som koncernen fatt eller kommer att fa.

Balansrakningen

Varderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvéarden om inget annat anges nedan.

Andelar i koncernféretag
Andelar i koncernféretag varderas till anskaffningsvéarde eventuellt minskat med nedskrivningar. Utdelningar frén
dotterféretag redovisas som intakt.

Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Avskrivning kommer att ske med boérjan da utvecklingsarbetet ar fardigstallt.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. En immateriell tillgang redovisas endast nar
tillgangen ar identifierbar, kontroll innehas over tillgdngen och att den férvantas ge framtida ekonomiska fordelar.
Bolagets forskningskostnader kostnadsférs i den period de uppkommer. | bolaget redovisas utgifter for utveckling som
immateriell tillgang, utdver de allmanna kraven angivna ovan, endast under forutsattning att det &r tekniskt och finansiellt
mojligt att fardigstalla tillgangen, avsikten ar och forutsattning finns att tillgdngen kan anvandas i verksamheten eller
sdljas samt kan berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa kriterier for aktivering kostnadsfors nar de uppkommer.
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Anskaffningsvardet for balanserade utgifter inkluderar utgifterna for tillgangens framtagande. Direkt hanforliga

utgifter inkluderar personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingen tillsammans med en lamplig andel

av indirekta kostnader. Motsvarande belopp har ¢verforts till Fond for utvecklingsutgifter. Fond fér utvecklingsutgifter redovisas
i Annat eget kapital inklusive arets resultat.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter fér en immateriell tillgang laggs till anskaffningsvardet endast om de 6kar de framtida
ekonomiska foérdelarna som overstiger den ursprungliga bedémningen och utgifterna kan beraknas pé ett tillforlitligt
satt. Alla andra utgifter kostnadsférs nar de uppkommer.

Borttagande fran balansrékningen

Immateriell anlaggningstillgang tas bort frdn balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nér inte framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning, utrangering eller avyttring av tillgadngen. Nar immateriella anlaggnings-
tillgangar avyttras bestams realisationsresultatet som skillnaden mellan férsaljningspriset och tillgangens redovisade
vérde och redovisas i resultatrakningen i ndgon av posterna Ovriga rorelseintakter eller Ovriga rérelsekostnader.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas initialt till anskaffningsvarde eller tillverkningskostnader inklusive
utgifter for att fa tillgangen pa plats och i skick for att kunna anvandas enligt intentionerna med investeringen.
| anskaffningsvéardet ingéar inkopspriset och andra direkt hanférliga utgifter sdsom utgifter for leverans,
hantering, installation, montering, lagfarter och konsulttjanster. | anskaffningsvéardet for egentillverkade
materiella anlaggningstillgdng ingar &ven indirekta tillverkningskostnader.

Vid forvarv av materiell anlaggningstillgang dar betalning senarelaggs utgors anskaffningsvardet av nuvardet
av framtida betalningar.

Borttagande fran balansrakningen

Materiella anlaggningstillgangar eller komponenter tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller
avyttring eller nér inte framtida ekonomiska fordelar vantas frédn anvandning, utrangering eller avyttring av
tillgangen eller komponenten.

Né&r materiella anlaggningstillgdngar avyttras bestams realisationsresultatet som skillnaden mellan
forséljningspriset och tillgAngens redovisade varde och redovisas i resultatrékningen i ndgon av posterna
Ovriga rérelseintakter eller Ovriga rérelsekostnader

Prévning av nedskrivningsbehov av immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Per varje balansdag gors en bedémning av om det foreligger ndgon indikation pé att en tillgangs varde &r
lagre &n dess redovisade véarde. Finns det en s&dan indikation berédknas tillgangens atervinningsvarde. Om
atervinningsvardet understiger redovisat varde gors en nedskrivning som kostnadsfors. En internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgadng som annu inte ar fardig att anvandas eller séljas per balansdagen
nedskrivningsprévas alltid.

Atervinningsvérdet for en tillgang eller en kassagenererande enhet ar det hogsta av verkligt varde med avdrag for
forséljningskostnader och nyttjandevardet.

Verkligt varde med avdrag for férséaljningskostnader utgérs av det pris som Koncernen/Moderféretaget beréknar

kunna erhalla vid en forséljning mellan kunniga parter som &r oberoende av varandra och som har intresse av att
transaktionen genomfors. Avdrag gor for sddana kostnader som &r direkt hanforliga till forsaljningen.
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Ingen avsattning gors dock for uppskjuten skatt vid den férsta redovisningen av goodwill.

Férandring av uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for alla avdragsgilla temporéra skillnader och fér mojligheten att i framtiden
anvanda outnyttjade forlustavdrag.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder varderas baserat pa hur Koncernen forvantar sig att atervinna/reglera
det redovisade vardet pé& motsvarande tillgang/skuld. Vardering gors utan diskontering och enligt de skattesatser och
skatteregler som &r beslutade pé balansdagen. En uppskjuten skattefordran varderas till hdgst det belopp som
sannolikt kommer att atervinnas baserat pa innevarande eller framtida skattepliktiga resultat vilket omprévas per
varje balansdag.

Vid rena substansforvarv har Koncernen valt att nuvardesberéakna den uppskjutna skatteskuld som uppstar vid
forvarvet men endast om véardet p& den uppskjutna skatteskulden &r en vasentlig del av affarsuppgoérelsen och det
finns ett dokumenterat samband mellan kdpeskilling och Koncernens vardering av den uppskjutna skatteskulden.

Utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlndsk valuta har omré&knats till balansdagens kurs.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel och disponibla tilgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut och
andra kortfristiga, likvida placeringar som Iatt kan omvandlas till kdnt belopp och som ar utsatta for obetydlig
risk for vardefluktuationer. Sddana placeringar har en I6ptid p& maximalt tre manader.

Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestéar av féljande poster:

Aktiekapital som representerar det nominella vardet f6r emitterade och registrerade aktier.

Ovrigt tillskjutet kapital som innefattar eventuell premie som erhallits vid nyemission av aktiekapital.
Eventuella transaktionskostnader som sammanhanger med nyemission av aktier dras fran éverkursen, med
hansyn tagen till eventuella inkomstskatteeffekter.

Annat eget kapital inklusive arets resultat som inkluderar féljande:

* Fond for utvecklingsutgifter 6kas arligen med det belopp som aktiverats avseende foretagets eget
utvecklingsarbete. Fonden minskas arligen med avskrivningen pa det aktiverade utvecklingsarbetet.

* Balanserat resultat, dvs. alla balanserade vinster och aktierelaterade ersattningar fér innevarande och
tidigare perioder.

Alla transaktioner med Moderféretagets agare redovisas separat i eget kapital.

Utdelningar som ska betalas ingér i posten Ovriga skulder nar utdelningarna har godkants pé en
bolagsstdmma fére balansdagen.
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Erséttningar till anstéllda

Kortfristiga erséattningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda, exempelvis I6ner, semestererséattningar och bonus, ar ersattningar till
anstallda som forfaller inom 12 manader fran balansdagen det &r som den anstéllde tjanat in ersattningen.
Kortfristiga ersattningar varderas till det odiskonterade beloppet som Koncernen férvantas betala till féljd av
den outnyttjade rattigheten.

Erséttningar efter avslutad anstélining
Koncernen tillhandahaller ersattningar efter avslutad anstéllning i form av pensioner genom olika férmans-
bestdmda och avgiftsbestdmda planer.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Koncernen betalar faststallda avgifter till andra juridiska personer avseende flera statliga planer och
forsakringar for enskilda anstallda. Koncernen har inga legala eller informella férpliktelser att betala ytterligare
avgifter utdver betalningar av den faststéllda avgiften som redovisas som en kostnad i den period dar den
relevanta tjansten utfors.

Erséttning vid uppségning

Avséttning for avgangsvederlag redovisas nar Koncernen har en legal eller informell férpliktelse att avsluta
anstallning fére dess upphdérande eller att lamna erséattning vid uppsagning genom erbjudande for att
uppmuntra frivillig avgang. Avsattning gors for den delen av uppsagningslénen som den anstéllde far utan
arbetsplikt med tillagg for sociala avgifter vilket representerar den basta uppskattningen av den ersattning
som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen.

Aktierelaterade ersattningar till anstéllda
Koncernen har aktierelaterade ersattningar fér sina anstéllda som regleras med aktier och som darmed bokas

mot eget kapital.

Aktierelaterade erséattningar dar den anstallde inte behdver fullgéra en viss tjanstgéringsperiod innan denne
har en ovillkorlig rétt till ersattning kostnadsfors i sin helhet vid tilldelningstidpunkten.

Aktierelaterade erséattningar dar den anstéllde ska fullgéra en viss tjanstgéringsperiod innan denne har en
ovillkorlig ratt till ersattning kostnadsférs under intjanandeperioden.
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Nar finansiella rapporter upprattas méaste styrelsen och den verkstéllande direktdren i enlighet med tillampade
redovisnings- och varderingsprinciper géra vissa uppskattningar, bedémningar och antaganden som paverkar
redovisning och vardering av tillgangar, avsattningar, skulder, intédkter och kostnader. De omraden dar sddana
uppskattningar och bedémningar kan ha stor betydelse fér koncernen, och som darmed kan péverka resultat-
och balansrékningarna i framtiden, beskrivs nedan.

Betydande bedémningar
Foljande &r betydande beddmningar som har gjorts vid tilldmpning av de av koncernens redovisningsprinciper
som har den mest betydande effekten pa de finansiella rapporterna.

Aktivering av immateriella tillgangar

Foérdelningen mellan forsknings- och utvecklingsfaserna i nya utvecklingsprojekt av programvara och bestamning
av huruvida kraven for aktivering av utvecklingsutgifter ar uppfyllda kréaver bedémningar. Efter aktivering évervakas
huruvida redovisningskraven for utvecklingskostnader uppfylls aven fortsattningsvis och om det finns indikationer
pé att de aktiverade utgifterna kan vara utsatta for en vardenedgang.

Koncernen innehar balanserade immateriella tillgdngar som &nnu inte fardigstallts. Sddana tillgangar skall nedskriv-
ningsprovas vid indikation p& bestdende vardenedgang, samt atminstone arligen. Bolagets immateriella tillgadngar
beddms av styrelsen ha ett betryggande évervéarde. For att kunna géra detta méste uppskattning goras av framtida
kassafléden hanforliga till tillgangen eller den kassagenererande enhet som tillgadngen ska hanféras till nar den ar
fardigstalld. En lamplig diskonteringsranta ska ocksa bestdmmas for att kunna diskontera dessa beréknade
kassafldden.

Redovisning av uppskjutna skattefordringar

Beddmningen av i vilkken omfattning uppskjutna skattefordringar kan redovisas baseras pa en bedémning av
sannolikheten av koncernens framtida skattepliktiga intékter mot vilka uppskjutna skattefordringar kan utnyttjas.
Dessutom kravs vasentliga 6vervaganden vid bedémning av effekten av vissa rattsliga och ekonomiska
begransningar eller osé&kerheter i olika jurisdiktioner.

Uppskjuten skatt p& underskottsavdrag uppgar till betydande belopp. Da osdkerhet rader om ndr i tid som under-
skotten kommer att kunna utnyttjas och huruvida utnyttjande kommer att vara méjligt med hénsyn till exempelvis
aktuell agarstruktur, beddmer styrelsen att det for aret inte finns faktorer som dvertygande talar for att de skatte-
massiga underskotten kommer att kunna utnyttjas. Darav redovisas inte ndgon uppskjuten skattefordran i balans-
och resultatrékningarna utan upplysning ldmnas om beloppens storlek.

Osaékerhet i uppskattningen
Nedan féljer information om uppskattningar och antaganden som har den mest betydande effekten pé redovisning
och vardering av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Utfallet fran dessa kan avvika vasentligt.

Nedskrivningar

| samband med koncernens arsbokslut har balanserade utvecklingsutgifter och aktier i dotterbolag nedskrivnings-
provats. For att bedéma nedskrivningsbehovet beréknas atervinningsvéardet for varije tillgang eller kassagenererande
enhet baserat pa forvantade framtida kassafléde och med anvandning av en lamplig ranta for att kunna diskontera
kassaflédet. Osékerheter ligger i antaganden om framtida kassafléde och faststallande av en lamplig diskonterings-
ranta. Kassaflodet har baserats pa faststéllda prognoser av foretagsledningen och bygger pa framtida specifika
kundprojekt. En diskonteringsranta har faststallts for den kassagenererande enheten och aterspeglar ledningens
beddmning av riskprofil sdésom marknad och tillgangsspecifika riskfaktorer. Ett vagt avkastningskrav (WACC) pa 20%
(20%) har tillampats vid nedskrivningprovningen. Diskonteringsréntan baseras pa en genomsnittligt vagd kapital-
kostnad, som beddms vara i nivd med externa krav som marknaden stéller pa liknande féretag. Utdver detta har dven
ett kanslighetstest med en hégre WACC genomférts for att kontrollera marginalen i genomférda tester. Genomfort test
av eventuellt nedskrivningsbehov per den 31 december 2020 visar att inget nedskrivningsbehov féreligger.
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Not 3 Medeltalet anstallda

Medelantalet anstéllda
Varav méan

Not 4 Léner, andra erséttningar och personalkostnader

Styrelse och vd

Ovriga anstallda

Summa

Sociala kostnader

(varav pensionskostnader)

Léner och formaner styrelse och vd

Belopp inom parantes avser fakturerade belopp

Vd, 16n

Vd, pensionspremier

Peter Augustsson, styrelseordférande, styrelsearvode
Peter Augustsson, fakturerat arvode fér ¢vriga tjanster
Gustav Brismark, styrelsearvode

Finn Gramnaes, styrelsearvode

Finn Gramnaes, fakturerat arvode for 6vriga tjanster
Bo Hedfors, styrelsearvode

Peter Enoksson, styrelsearvode

Koncernen
2020 2019
13 9
77% 89 %
1924 741 1525 024
7 445 003 4 755 384
9 369 745 6 280 408
2770774 2 492 056
(1125 357) (708 959)
1233977 1200 391
275 601 241 999
140 700 138 000
601172 489 817
93 800 46 500
93 800 69 250
- 191 500
93 800 69 250
93 800 69 250

Moderbolaget
2020 2019
3 1
67% 100 %
1924 741 1524 024
832 955 -
2757696 1525024
1219 141 755 579
(402 899) (241 999)
1233977 1200 391
275 601 241999
140 700 138 000
93 800 46 500
93 800 69 250
- 77 500
93 800 69 250
93 800 69 250

Bolagets pensionsplaner ar avgiftsbestdmda, vilket innebar att avgifterna kostnadsférs direkt i resultatrdkningen. Léner och
ersattningar avser endast personal i Sverige. Vid uppsagning av vd fran bolagets sida skall 6 manadsloner utga.

Not 5 Skatt (koncernen)

Avstamning av arets skattekostnad
Resultat fére skatt

Skatt 21,4%

Ej redovisad uppskjuten skattefordran
Effekt av ej avdragsgilla kostnader
Redovisad effektiv skatt

2020

-13 560 589

2901 966

-2 898 302

-3 664
0

2019

-12 548 391
2 685 356
-2677 204
-8 152

0

Koncernen har ackumulerade skatteméssiga underskott fér beskattningséret 2020 (2019), som uppgaér till -63,1 (-43,4) Mkr. Det underliggande vérdet
pa den uppskjutna skatten héanférlig till dessa underskott uppgar till 13,5 (9,3) Mkr. Uppskjuten skattefordran redovisas férst nar det med hég sakerhet

kan sdkerstéllas att underskottet kan utnyttjas.

Not 6 Rénteintakter (moderbolaget)

Varav koncernféretag
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Not 7 Andelar i koncernbolag (moderbolaget)

Ingédende anskaffningsvarde

Apportemission

Lamnade aktieagartillskott

Inkép/nybildning

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

| koncernen ingér foljande dotterféretag:

Namn/séte Org.nr Antal andelar
Smoltek AB 556693-4591 1382704
Smoltek Semi AB 559154-7723 50 000
Smoltek Innovation AB 559268-1091 25 000

Not 8 Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten (koncernen)

Ackumulerade anskaffningsvéarden

Vid éarets borjan

Arets aktiverade utgifter, intern utveckling
Arets aktiverade utgifter, inkdp
UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE

Ackumulerade avskrivningar

Vid éarets borjan

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan
REDOVISAT VARDE VID ARETS SLUT

2020-12-31
42999 412
13789 418

5500 000
25000
62 313 830

Andel %
100
100
100

2020-12-31

41 067 904
4334 570
5717 991

51 120 465

51 120 465

Utvecklingsarbetet kommer att skrivas av med bérjan dé utvecklingen ar fardigstalld.

Not 9 Forskott fér anlaggningstillgangar (koncernen)*

Ackumulerade anskaffningsvérden

Vid arets borjan

Arets anskaffningar

UTGAENDE ANSKAFFNINGSVARDE

*Den investering i materiella anlaggningstillgéngar pa 1,0 MSEK som gjordes under 2018 avser forskottsbetalning pa utrustning att anvanda i bolagets

2020-12-31

1008 092
1512158
2 520 250

2019-12-31
32949 412
10 000 000

50 000
42999 412

Redovisat varde
56 738 830

3 050 000
2525000

2019-12-31

34 098 688

3962 446

3006 770
41 067 904

41 067 904

2019-12-31

1008 092

1 008 092

verksamhet pa Chalmers. Den totala investeringen uppgér till cirka 2,6 MSEK, varav 1,5 MSEK reglerats under februari 2021. | samband med att

maskinen tas i drift sker slutbetalning pa cirka 200 KSEK.
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Not 10 Lan, langfristiga (koncernen)

2020-12-31 2019-12-31

Skuld som forfaller mellan ett och fem ar fran balansdagen 819 202 819 202

Skulder som forfaller senare an fem ar fran balansdagen - -
Not 11 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget

2020-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Personalrelaterade kostnader 2 323 521 1222224 1412901 262 852

Ovriga upplupna kostnader 420079 1072832 115034 361 049

Forutbetalda intakter 147 225 - - -

2 890 825 2 295 056 1527 935 623 901

Not 12 Stéllda sakerheter och eventuella férpliktelser

Foretaget har inga stéllda sékerheter. Enligt styrelsens beddmning har féretaget inga eventualférpliktelser.

Not 13 Handelser efter balansdagen

I mars 2021 meddelade Smoltek att bolaget har utvecklat varldens tunnaste kondensator. Den utgérs av en prototyp av en
CNF-MIM-kondensator som endast ar nagra mikrometer hdg och som tillsammans med det nédvandiga substratet har en
total hojd om knappt 40 mikrometer. Trots sin mycket 1dga bygghojd har kondensatorn en kapacitansdensitet om 500 nF/
mm2 (nanofarad per kvadratmillimeter), en ekvivalent serieresistans under 10 mQ (milliohm) och en interninduktans under
15 pH (picohenry).

18 mars meddelade bolaget att det utvarderingslicensavtal som ingicks i mars 2020 med en av varldens stérsta
kondensatortillverkare inte férnyas och att det underliggande utvarderingsprojektet ar avslutat. Kondensatortillverkaren
fortsatter i egen regi att utveckla en alternativ process fér del av produktionskedjan utanfér Smolteks teknologiplatt-form,
men som har potential att ytterligare hoja attraktionskraften i CNF-MIM-tekniken. Parterna kommer &ven att halla en tat
dialog kring andra mojligheter att kommersialisera Smolteks CNF-MIM-teknologi.

19 mars meddelade bolaget att Anders Johansson och styrelsen i Smoltek Nanotech Holding AB gemensamt har beslutat
att genomféra ett vd-skifte i bolaget. Anders Johansson lamnar vd-rollen, men kommer att sta till verksamhetens férfogande
i ytterligare sex manader for att tillse en fullgod éverlamning. Marie Landfors &r under tiden utsedd till tillférordnad vd.
Styrelsen har inlett en rekryteringsprocess av en permanent vd for bolaget.
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Goteborg, 2021-03-31

Peter Augustsson Marie Landfors Gustav Brismark
Styrelseordférande Tillférordnad verkstallande direktor Styrelseledamot
Peter Enoksson Finn Gramnaes Bo Hedfors

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits
Goteborg 2021
Grant Thornton Sweden AB

Zlatan Mitrovic
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Smoltek Nanotech Holding AB
Org.nr. 559020-2262

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utf6rt en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Smoltek Nanotech Holding AB for 4r 2020.

Enligt var uppfattning har 4rsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med 4rsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stillning per den 31
december 2020 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen 4r forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststéller resultatrikningen
och balansrikningen f6r moderbolaget och 61 koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utf6rt revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi ir
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrdckliga och
indamdlsenliga som grund for véra uttalanden.

Annan information én arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller 4ven annan information 4n
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
3-10. Det it styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
f6r denna andra information.

Virt uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vir revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ér det vért ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och Gverviga om informationen i visentlig
utstrickning dr oférenlig med 4drsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomging beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehilla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en
visentlig felaktighet, r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

(1/2)
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Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger
en rittvisande bild enligt 4rsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll som de
bedémer ir nédvindig for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nigra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direkt6ren f6r bedémningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nir si ir tillimpligt, om f6érhillanden som kan paverka
férmdgan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktSren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till
att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vira mél dr att uppni en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som
innehdller vira uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hég grad av sikerhet,
men idr ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan f6rvintas paverka de ekonomiska beslut
som anvindare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna f6r visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utf6r granskningsatgirder
bland annat utifrin dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ér
tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgéra en grund for véra
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter dr hégre 4n for en visentlig felaktighet som
beror pi misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information
eller dsidosittande av intern kontroll.

* skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for vir revision for att utforma granskningsatgirder
som 4r limpliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte f6r att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direkt6rens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.



* drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktéren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhimtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
négon visentlig osidkerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller
forhéllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens forméga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pd upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar 4r otillrickliga,
modifiera uttalandet om drsredovisningen och koncernredovisningen.
Vira slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhimtas fram till
datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhéillanden gora att ett bolag och en koncern inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

* utvirderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehillet i 4rsredovisningen och koncernredovisningen, diribland
upplysningarna, och om drsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pi ett sitt
som ger en rittvisande bild.

* inhdmtar vi tillrickliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen i enheterna eller affirsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av
koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vira uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Ut6ver vér revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning f6r Smoltek Nanotech Holding AB for ar 2020
samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Virt ansvar
enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i férhillande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrickliga och
indamilsenliga som grund f6r véra uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ér
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ér utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt
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kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstillande direktéren ska skota
den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgirder som 4r nédvindiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i Gverensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Virt mal betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed virt
uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstillande direkt6ren i ndgot visentligt avseende:

* foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och didrmed vart uttalande om detta, ir att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka dtgirder eller férsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéillning
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig fraimst pa
revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder
som utfors baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebiir att vi fokuserar
granskningen pa sidana atgirder, omriden och foérhéllanden som ar
visentliga for verksamheten och dir avsteg och 6vertridelser skulle ha
sirskild betydelse for bolagets situation. Vi gir igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgirder och andra
forhallanden som ir relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den

Grant Thornton Sweden AB

Zlatan Mitrovic

Auktoriserad revisor



Smoltek Nanotech Holding AB
Kaserntorget 7, 411 18 Gdteborg
0760-52 00 53 | info@smoltek.com
www.smoltek.com

Organisationsnummer: 559020-2262

L4



