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Bolagsaspekter

Sustainion Group AB (tidigare Vindico Group AB) ar ett publikt aktiebolag, vilket regleras av Aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 10 september 1990 med organisationsnummer 556405-9367. Nuvarande
féretagsnamn registrerades den 2 mars 2021. Bolaget foljer svensk lagstiftning och aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget
ar sedan 2011-04-04 noterat pa Spotlight Stock Market.

Bolaget skall, utdver att tillhandahalla koncerngemensamma tjanster, kdpa, sélja, &ga och férvalta fast och 16s egendom
(inklusive aktier i dotter- och intressebolag) samt utféra tjanster i anslutning hartill och darmed férenlig verksamhet.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljedomsférfaranden (inklusive &nnu ej avgjorda &renden
eller sddana som bolaget & medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa bolagets finansiella stallning eller Idnsamhet.

Bolaget ar Euroclear-anslutet, vilket innebér att det &r Euroclear som fér bolagets aktiebok. Bolagets séate ar Vastra Gétalands
lan, Géteborgs kommun. Spraket for bolagskommunikation &r svenska och bolagets LEI-kod &r: 5493002GB8QIJF38J327.

Detta memorandum &r framtaget i samband med att bolaget forvarvat tva bolag inom miljéteknik genom apportemis-
sion, bytt namn till Sustainion Group AB samt infor forestaende foretradesemission. Partner Fondkommission AB, som
star under Finansinspektionens tillsyn, har bistatt bolaget i arbetet med och underlaget for foretradesemissionen.

Bolaget har som en f6ljd av de genomférda bolagsférvérven genomgatt en ny noteringsprévning med legal och finan-
siell due diligence samt upprattande av memorandum.

Memorandumet har granskats och godkants av Spotlight Stock Market. Ett godk@nnande innebér aterflytt till ordinarie
lista hos Spotlight Stock Market. Godk@nnandet innebér inte ndgon garanti fran marknadsplatsen om att sakuppgifterna
i memorandumet &r korrekta eller fullstandiga.

Sustainion Group AB
Uggledalsvagen 45
427 40 Billdal

Tel 010-209 05 20
E-post: info@sustainion.se
Hemsida: www.sustainion.se

Undantag fran prospektskyldighet

Bolagets apportemission i samband med tva bolagsférvéarv samt kommande féretrédesemission omfattas inte av
prospektkrav och har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen.

Definitioner

| detta memorandum géller féljande definitioner om inget annat anges:

med “Sustainion” avses Sustainion Group AB (tidigare Vindico Group AB) med organisationsnummer 556405-9367;

med “Vindico” avses Vindico Security AB med organisationsnummer 556680-2129;

med "EHC" avses E.H.C. Teknik AB med organisationsnummer 556215-7163; och

med "EnviroClean” avses EnviroClean Sweden AB (tidigare Stenhdj Sverige AB) med organisationsnummer 559116-3679.



Innehall

Bolagsaspekter 2
Undantag fran prospektskyldighet 2
Definitioner 2
Styrelsens férsékran 3
Innehall 3
Erbjudande i sammandrag 4
Inbjudan till teckning av aktier 5
Bakgrund och motiv 6
VD har ordet 7
Styrelseordférande har ordet 8
Villkor och anvisningar 9
Garantiataganden 12
Spotlight Stock Market 12
Sustainion Group 13
Styrelse och VD 26
Revisor 26
Ovrig information om organisationen 27
Utvald finansiell information 29
Kommentarer till den finansiella utvecklingen 35
Proformaredovisning 36
Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstallning av finansiell proformainformation i ett prospekt 39
Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information 41
Aktiedgare 42
Aktiekapitalets utveckling 43
Aktieinformation 44
Riskfaktorer 45
Bilaga 1 - Bolagsordning efter apportemissionerna 48
Bilaga 2 - Bolagsordning fére apportemissionerna 50
Bilaga 3 — Mg&jliga férvarvsfinansieringssituationer 52
Bilaga 4 — Styrelse och lednings bolagsengagemang 53

Styrelsens forsakran

Memorandumet har upprattats av styrelsen i Sustainion med anledning av férvarvet av tva bolag och kommande
foretradesemission. Styrelsen i Sustainion &r ansvarig fér innehallet i memorandumet. Harmed férsékras att styrelsen
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna i memorandumet, savitt styrelsen kanner till,
Sverensstammer med faktiska forhallanden och ingenting ar utlamnat, som skulle kunna paverka memorandumets
innebord. Bolagets revisor har granskat utvald finansiell information och proformaredovisningen i detta memorandum.

Goteborg den 31 mars 2021
Sustainion Group AB

s oo Cand Sechnecten ran Nordlbund Henri Piluson Cova Liraitar Brodite Wetten
Magnus ‘Greko Carl Schneider 6ran Nordlund Henrik Palsson Ewa Linsater Brodde Wetter

Styrelseordférande vD
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Erbjudandet i sammandrag

Teckningskurs 1,15 SEK

Féretradesemission 12 befintliga aktier ger ratt att teckna 1 nyemitterad aktie
Teckningsperiod 14-28 april 2021

Handel med TR 14-23 april 2021

Emissionsvolym 11,6 Mkr

Garantiatagande 100%

ISIN SE0002067421

ISIN TR SE0015812029

ISIN BTA SE0015812037

Emissionskostnader Ca 0,7 Mkr

Utspédning 77 %

Bolagsvérde innan emission Med utgangspunkt fran stangningskursen den 30 mars 2021 om 1,69 SEK per aktie

uppgar bolagsvardet till 204 Mkr.



Inbjudan till teckning av aktier

Sustainion Group AB:s styrelse beslutade den 31 mars 2021, med stdd av bemyndigande fran bolagsstémman den 23
mars 2021 att genomféra en emission av aktier med féretradesratt for Bolagets aktiedgare.

De som pa avstamningsdagen den 12 april 2021 &r registrerade som aktiedgare i Bolaget dger féretradesrétt att teckna
aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren tidigare dger (primar foretrédesratt). For det fall inte samtliga nya
aktier tecknats med stéd av teckningsrétter (primér féretradesrétt) ska Styrelsen bestdmma om tilldelning av aktier
tecknade utan stdd av teckningsratter inom ramen for féretradesemissionens hdgsta belopp. Sadan fordelning ska i
forsta hand ske till tecknare av aktier som utnyttjat teckningsratter i nyemissionen i férhallande till det antal teckningsrat-
ter som var och en utnyttjat for teckning (subsidiar féretradesratt). Aktier som inte tecknas med priméar eller subsidiar
foretrédesratt tilldelas i forsta hand till dvriga som anmalt sig for teckning och i andra hand till de som l&mnat garantiata-
ganden. Innehavare av aktier kommer inom ramen fér den primara foretradesratten att erhalla en (1) teckningsréatt fér
varje aktie de dgde pa avstamningsdagen. Tolv (12) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie.
Teckningskursen per aktie ar 1,15 kronor per aktie. Bolaget har dven méjlighet att utdka Erbjudandet vid stort intresse.
Utékandet sker i form av en 6vertilldelningsoption varvid Bolaget har ratt att emittera maximalt 6 000 000 aktier genom
en riktad emission, med samma villkor som Féretradesemissionen men med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Teckningskursen i évertilldelningsoptionen &r 1,15 kronor per aktie. Motiv fér avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt i
Overtilldelningsoptionen dr méjligheten att bredda dgandet i Bolaget genom en &garspridning.

For fullstdndig redogodrelse for tilldelning i Foretradesemissionen, se avsnittet “Villkor och anvisningar”.

Bolaget tillférs fére emissionskostnader hogst 11 591 590,60 kronor genom Féretradesemissionen och hégst 6 900 000
kronor genom &vertilldelningsoptionen.

Foretradesemissionen innebér att hdgst 10 079 644 aktier kan komma att emitteras. Aktiekapitalet, vid full teckning i
Foretradesemissionen, kommer att 6ka med hégst 5039 822,00 kronor fran 60 477 866,50 kronor till hdgst 65 517 688,50
kronor, motsvarande en utspadningseffekt om 7,7 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Aktiekapitalet
kan vidare, vid fullt utnyttjande av overtilldelningsoptionen, komma att 6ka med hégst 3 000 000 kronor, fran 65 517
688,50 kronor till hogst 68 517 688,50 kronor, vilket motsvarar en utspadning om ytterligare 4,4 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget.

Foretradesemissionen omfattas till 100 % av vederlagsfria garantiataganden fran AB Krésamaja, Jovitech Invest AB, Fore
C Investment Holding AB och P&P Utveckling AB ("Huvudégarna”). Garantiatagandena ar vederlagsfria vilket innebar att
de inte medfér ndgon kostnad fér bolaget. Atagandena ir inte sékerstéllda genom exempelvis bankgarantier eller
pantsattningar.

For mer information om garantiataganden se "Garantiataganden”.
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Bakgrund och motiv

Sustainion &r en industrikoncern bestaende av teknologibolag
som ar verksamma inom framtidsbranscher med underliggande
tillvaxt. Koncernen bestér idag av tre dotterbolag verksamma
inom tva verksamhetsomraden; Sékerhet och Miljoteknik.
Styrelsen for Sustainion har fastlagt ett langsiktigt tillvaxtmal om
10-25 % arlig organisk tillvéxt genom okad férsaljning, breddat
produktutbud och utveckling av verksamheterna i de befintliga
rorelsedrivande dotterbolagen. Dartill kan tillvaxt dven komma
att ske via tillaggsforvarv for att komplettera befintliga verksam-
heter dar synergier vad galler marknad, kunderbjudande och
resurser kan utnyttjas effektivt. Forvarv inom befintliga teknik-
omraden kan dven syfta till att mojliggdra geografisk expansion.
Forvarv kan dven komma att innefatta nya verksamhets- och
teknikomraden, och da alltid inom en tydlig hallbar makrotrend
varvid betalning skall kunna ske saval kontant som genom
emission av aktier, sk apportemission. Férvarv av sadana bolag
kan gdras savél som heldagda bolag som bolag dér Sustainion
férvarvar en minoritet. | alla férvarvade verksamheter skall
Sustainion alltid verka fér och deltaga i ett aktivt dgarskap for
att sékerstélla och maximera vardeskapandet i dessa bolag.

Forvarv som ligger utanfér de tva nuvarande affarsomradena
Sékerhet och Miljéteknik skall vara verksamheter som arbetar
inom sk. Hallbarhetsbranscher. Det kan vara cirkular ekonomi,
forbattrad energianvandning och féryelsebar energi. Férvarven
skall var teknikbaserade och gérna arbeta med egna unika
|6sningar inom sina respektive omraden.

Stor vikt ldggs vid entreprendrskapet i de bolag dér Sustainion
investerar. Ett av de kriterier som forvarvsobjekt ska uppfylla ar
att det ska finnas dedikerade team som skall kunna driva
verksamheterna framat. Sustainions ambition vid ett forvérv eller
investering ar att, forutom finansiellt, bidra med ett aktivt
dgarskap med stor kompetens och erfarenhet av att driva denna
typ av bolag. Det nétverk av personer som finns i och runt
Sustainion har mangarig erfarenhet och framgangsrik bakgrund
for denna typ av foretagsutveckling.

| syfte att ge bolaget storre handlingsutrymme och snabbhet i
samband med eventuella framtida féretagsférvarv och mojlig-
gora en fortsatt expansion i linje med bolagets strategi har
styrelsen beslutat att genomféra en nyemission om 11,6 miljoner
kronor med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Foretrades-
emissionen ar fullt ut sakerstélld genom vederlagsfria garantia-
taganden fran bolagets stérsta aktiedgare. Vid ett stort intresse
och i den man féretradesemissionen blir Gvertecknad kan
styrelsen komma att besluta om en dvertilldelningsoption
uppgaende till maximalt 6,9 miljoner kronor.

EMMISIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Emissionslikviden skall anvandas for att forstérka koncernens
finansiella stallning for att battre kunna ta tillvara pa framtida
tillvaxtmajligheter. Framtida tillvaxtmojligheter kan delas in i tre
olika delar:

1. Organisk tillvéxt i befintliga dotterbolag. Detta &r i forsta hand
investeringar i breddat produktutbud och 6kade investeringar i
forsaljningsresurser. 40% av emissionslikviden planeras att
anvandas for detta, varav en tredjedel skall ga till Vindico och
dess breddade produktsortiment inom sékerhet, en tredjedel till
produktutveckling av nésta version av analysinstrument i
EnviroClean och en tredjedel till EHC fér att bredda produktsor-
timentet att dven inkludera filterutrustning som kan ta hela eller
delar av NOx-utslépp (kvaveoxidgaser) fran entreprenadmaski-
ner.

2. Forvarvsdriven tillvaxt inom de befintliga bolagens verksam-
hetsomraden. Bolaget tittar idag pa ett antal tillaggsforvary
bade inom S&kerhet och Miljéteknik. Att genomfora dessa
forvary kraver att Bolaget &r val rustat for att kunna genomféra
en sadan affar snabbt och effektivt. En viktig faktor i detta ar att
redan ha finansiering pa plats tidigt i forvarvsférhandlingen.
Bolaget for idag diskussioner med banker och andra kreditinsti-
tut fér att kunna genomféra framtida mindre férvarv snabbt. |
dessa forhandlingar ar det viktigt att kunna visa pa hur stor del
eget kapital kan tillforas fran Bolaget direkt. 40% av emissions-
likviden skall avsattas for att forstarka det egna kapitalet for att
pa detta satt battre kunna genomféra frvérv som till del &r
férvarvsfinansierade via bank eller kreditinstitut. | ett forvéry kan
aven andra finansieringsméjligheter komma att anvandas, till
exempel apportemissioner.

3. Nya verksamhetsgrenar. Bolaget letar efter nya férvarv som
kan vara majoritetsagda eller minoritetsdgda. Dessa forvary
skulle ligga utanfér de nuvarande verksamhetsomradena men
ska ocksa vara inom annat hallbart nytt verksamhetsomrade, tex
fornyelsebar energi, energieffektivisering eller &tervinning. Aven
i dessa investeringar kommer flera olika finansieringsformer att
kunna anvéndas forutom regelratt eget kapital i form av
kontanter. Bolaget kommer ocksa kunna betala for investering-
arna med hjalp av apportemissioner och/eller forvérvsfinansie-
rings fran extern part. 20% av emissionslikviden kommer att ga
till att fortsatta arbetet med att identifiera, forhandla om forvary,
férvarva och utveckla sddana verksamheter. Sadan ny verksam-
het kan komma att krava ytterligare emissioner antingen i form
av kontantemissioner och eller apportemissioner. Det kan
konstateras att Bolaget har finansiellt starka dgare vilka kan
stodja sadana finansiella transaktioner da forvarvssituationerna
uppstar.

KOMMANDE KAPITALBEHOV

Syftet med forestdende emission &r ej att finansiera befintlig
|6pande verksamhet utan i breddat produktutbud och priméart
nya forvarv. Styrelsen beddmer att féreliggande emissionskapi-
tal kommer att racka under de ndrmaste 12 manaderna.
Ytterligare kapital kan komma att behévas dérefter for att kunna
skapa majligheter till ytterligare férvarv. | moderbolaget behdvs
ett rorelsekapital exklusive investeringar om ca 1,6 Mkr f6r 2021
vilket sedan tidigare ar sakerstallt.



VD har ordet

Ibland gar det fort!

Jag heter Brodde Wetter och ar VD, koncernchef och
styrelseledamot i Sustainion Group AB sedan den 12
februari 2021.

Under hela min yrkeskarriar har jag startat och byggt
bolag, ndgot som har sin bérjan redan pa Chalmers
Entreprendrsskola for snart 20 &r sedan. Jag ar utbildad
civilingenjér och civilekonom fran Géteborg och har efter
10 ar i Stockholm hittat tillbaka hem till vastkusten
tillsammans med min fru och tva barn.

Senast kommer jag fran en roll som VD for ett ledande
mediehus, Add Health Media AB, som ocksa bedriver en
betydande investeringsverksamhet i onoterade bolag.

Da jag kom i kontakt med den starka huvudégargrupp
som ligger bakom Sustainion, och &ven sitter represente-
rade i styrelsen, var det ingen fraga om att hoppa pa
taget eller inte. Det &r en samling drivna och framgangsri-
ka entreprendrer som tillsammans lyckats ta flertalet
kanda bolag till bérsen, idag med miljardvérderingar.
Inget annat &n imponerande.

Sustainion ar en helt ny konstellation som ar sprunget ur
Vindico Group, en sadkerhetskoncern som efter ett antal
férvarv och fusioner format ett dotterbolag; Vindico
Security dar sdkerhetsverksamheten nu bedrivs.

Efter att utdver sdkerhet identifierat ytterligare en
framtidsbransch i tillvéxt, ndmligen miljoteknik, togs
beslutet att férvérva in EHC och EnviroClean i koncernen.

Mycket har hént pa kort tid och jag har just fatt lara kénna
dessa tre spannande bolag vilka alla tre har en stabil
historik och valdigt lovande framtidsutsikter. Vi har redan
identifierat tydliga synergier mellan bolagen vilket &r
valdigt inspirerande. Mer om de olika bolagens verksam-
het kan du ldsa om pa kommande sidor och parallellt med
att stotta och utveckla afféren i dessa bolag fér organisk
tillvéxt sa tittar vi redan pa mojliga kompletterande
férvérv och investeringar.

Under hésten 2020 genomférde Vindico Group (idag
Sustainion Group) en lyckad kapitalanskaffning for att
sdkerhetsbolaget Vindico Security skall kunna férverkliga
sin plan mot "Mal 2024"” med en omsattning pa 100 Mkr.
En plan som fortsatt ar hogst aktuell och dér man redan
kommit en bra bit pa végen med bland annat nyrekrytera-
de séljare och ett utékat produktutbud. Marknaden for
sdkerhetsprodukter berdknas ha god tillvaxt de komman-
de 5 aren.

Nu har vi tva nytillkomna bolag i koncernen vilka bada &r
verksamma inom miljéteknik och dar den stora framgang-
en eldas pa av den allt hardare lagstiftningen inom
arbetsmiljé och fordonsindustrin.

Med dessa bolag ligger vi helt rétt positionerade for
framtiden. En framtid dar intresset for sékerhet och
miljéteknik bara ser ut att 6ka och kraven pa forbréan-
ningsmotorers utslapp blir allt hardare. Trots en omstall-
ning mot mer miljévénliga alternativ sa beréknas 75 % av
alla nya fordon som séljs om 10 ar ha en férbréanningsmo-
tor. Da finns en existerande fordonspark med en betydligt
storre andel forbrénningsmotorer som maste uppna allt
hardare stallda miljokrav.

Koncernen skall som sagt fortsatt vaxa organiskt men kan
dven kompletteras med fler férvérv. Arbetet med att
identifiera intressanta férvarvsobjekt har paborjats och av
den anledningen vill vi med férestdende foretradesemis-
sion starka kassan ytterligare for att kunna agera snabbt
da ratt objekt dyker upp.

Med en kompetent organisation och stark &garkrets star
vi vél rustade for att ta Sustainion in i en sdker och hallbar
framtid. Mycket har hént pa kort tid men jag kan férsékra
dig om att detta bara &r borjan.

Jag ser en stor potential i Sustainion och ser mycket fram
emot att fa vara med pa resan tillsammans med alla
medarbetare och dig som aktiedgare!

BRODDE WETTER

VD och koncernchef
Sustainion Group AB

SUSTAINION
GROUP
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Styrelseordférande har ordet

Det ar med stor glédje och férvantan jag har antagit rollen
som styrelseordférande i nya Sustainion Group AB, sedan
den extra bolagsstdmman den 12 februari 2021.

Jag heter Magnus Greko och &r en 57-arig entreprencr
fodd och uppvéxt i Goéteborg. Efter ingenjorsstudier pa
Polhemsgymnasiet bérjade jag i mitten pa 80-talet arbeta
internationellt med matinstrument for bilindustrin och
1990 nér katalysatorerna kom till Sverige och Europa
startade jag, tillsammans med min barndomsvan och
kollega Jérgen Hentschel, bolaget Opus Group. Vi sag da
en stor marknad véxa fram f&r att kontrollera avgasutslap-
pen fran fordon. Vi byggde och drev Opus under 30 ar
och utvecklade bolaget till ett av valdens internationella
bilprovningsféretag med 3000 anstallda och verksamhet i
5 varldsdelar. 2020 salde vi vart &gande nar Opus privati-
serades och ldmnade Nasdaq Stockholm.

Via vart dgarbolag AB Krésamaja &r Jérgen och jag nu en
av fyra starka aktiva &gare i Sustainion Group, sedan
gruppen forvarvade EnviroClean och EHC Teknik.
EnviroClean ar faktiskt den ursprungliga verksamheten
som utgjorde Opus fran borjan, vilken avyttrades av Opus
2015. S& man kan sdga att cirkeln nu &r sluten och att vi
star infor ett liknande scenario dar vi ser att politikerna i
Europa éntligen insett att partikelutslapp fran fordon ar
mycket farliga. Darfér kommer man i EU de ndrmaste aren
succesivt att inféra en ny typ av partikelkontroll av
utsldppen bade for bensin- och dieseldrivna fordon. Vi
bedémer att denna marknad kommer att vara intressant
under minst en 10-arsperiod framdver.

| Sustainion Group har vi redan tre bra bolag och god
|dnsamhet, men vi vill hitta fler bolag och teknologier som
kan hjélpa andra foretag att bli mer hallbara och sedan
véxa och utveckla dessa sa att produkterna och tjansterna
kan erbjudas pa sa manga marknader som méjligt. Vi har
en utomordentlig ledning och kunnig personal som
kommer att véxa koncernen saval organiskt som genom
férvarv. Under aren som VD och koncernchef pa Opus har
jag byggt upp ett internationellt natverk inom sékerhet,

miljé och smarta stader samt arbetat med internationella
organ som t.ex. UNIDO och Vérldsbanken i hallbarhetsfra-
gor. Jag ser att behovet av smartare, mer hallbara |6sning-
ar ar enormt och vi har ett viktigt och stort arbete framfér
oss att bygga upp Sustainion Group till en ledande
leverantor av hallbarhetsteknologier.

Styrelsen har nu beslutat om att genomféra en kapitalan-
skaffning for att kunna véxa bolaget snabbare och
samtidigt fa en stérre dgarspridning och handel i aktien.
Missa inte detta tillfélle att bli deldgare och komma med
pa var nya resa mot en battre och mer hallbar vérld.

Valkommen ombord!

MAGNUS GREKO

Styrelseordférande
Sustainion Group AB

SUSTAINION
GROUP



Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER
Bolagets aktiedgare har féretradesrétt att teckna nya
aktier i férhallande till det antal aktier som de innehar pa
avstamningsdagen den 12 april 2021. Genom Foretrades-
emissionen kommer befintliga aktiedgare kunna teckna
hogst 10 079 644 aktier. Aktiekapitalet kan komma att 6ka
med hogst 5039 822,00 kronor hanférligt till dkning pa
grund av emission av aktier. Aktiedgare i Bolaget erhaller
1 teckningsratt for varje pa avstdamningsdagen innehavd
aktie. 12 teckningsréatter berattigar aktiedgaren till
teckning av 1 nyemitterad aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 1,15 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for att avgora vilka
aktiedgare som har ratt att erhalla teckningsratter i Erbju-
dandet &r den 12 april 2021. Sista dag fér handel i Bolagets
aktier inklusive ratt att deltaga i Erbjudandet ar den 8 april
2021. Forsta dag for handel i Bolagets aktier exklusive ratt
till deltagande i Erbjudandet &r den 9 april 2021.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier av ska ske under perioden fran och
med den 14 april till och med den 28 april 2021. Efter teck-
ningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade tecknings-
ratter kommer att, utan avisering fran Euroclear Sweden,
bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen i Sustainion Group
har ratt att forlanga tecknings- och betalningsperioden.
For det fall beslut om férlangning av teckningsperioden
fattas, kommer beslutet offentliggéras senast den 28 april
2021 genom pressmeddelande. Styrelsen har dven ratt att
avbryta Foretrédesemissionen ifall omstandigheter
uppstar som kan medféra att tidpunkten for att genomfé-
ra Erbjudandet bedéms som olagligt. Sddana omstandig-
heter kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller
politisk art och avse savél handelser i Sverige som
utomlands.

HANDEL MED AKTIER

Bolagets aktie ar féremal for handel pa Spotlight Stock
Market. ISIN-kod for aktien &r SE0002067421. Efter att
Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen kommer
&ven de nyemitterade aktierna att handlas pa Spotlight
Stock Market. Saddan handel avseende de nyemitterade
aktierna som omvandlats fran BTA beréknas inledas
omkring mitten pa maj 2021. Aktierna har uppréattats
enligt svensk lagstiftning och ar denominerade i kronor.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT
Anmalan av intresse om teckning av aktier utan stod av
foretradesréatt i Foretradesemissionen sker genom att

"Anmalningssedel for teckning av aktier utan stod av teck-
ningsratter” ifylls, undertecknas och skickas till Partner
Fondkommission.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel i teckningsratter kommer att ske pa Spotlight
Stock Market fran och med den 14 april till och med den
23 april 2021. ISIN-koden foér teckningsratterna ar
SE0015812029. Vid forsaljning av teckningsratt dvergar
saval den priméra som den subsidiara foretradesratten till
den nya innehavaren av teckningsratten.

UTSPADNING

Aktiedgare som valjer att inte utnyttja sin ratt att teckna
aktier i Erbjudandet kommer att spadas ut med hogst 10
079 644 nyemitterade aktier genom full teckning i
Foretradesemissionen, vilket motsvarar en utspadningsef-
fekt om 7,7 procent av det totala antalet aktier réster.
Genom eventuellt nyttjande av dvertilldelningsoptionen
kommer ytterligare hégst 6 000 000 aktier emitteras,
motsvarande en utspadningseffekt om ytterligare 4,4
procent av det totala antalet aktier och réster. Utspad-
ningseffekterna ar berdknade som antalet nya aktier och
roster dividerat med det totala antalet aktier och roster
efter fulltecknad Foretrédesemission respektive efter
fulltecknad Féretréddesemission samt fullt nyttjad évertill-
delningsoption.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR SWEDEN

I HANSYN TILL ERBJUDANDET OCH ANSOKNINGS-

BLANKETTER

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa

ovanndmnd avstdmningsdag var registrerade i den av

Euroclear Sweden for Bolagets rékning férda aktieboken

och som &ger rétt att teckna aktier i Erbjudandet, erhaller

féljande dokument fran Euroclear Sweden:

e Sammanfattning

e En emissionsredovisning med bifogad fortryckt
inbetalningsavi,

e En sarskild anmalningssedel med bifogad icke ifylld
inbetalningsavi, samt

e Enanmalningssedel for teckning av aktier utan
foretradesratt.

Av den fortrycka emissionsredovisningen framgar antalet
erhallna teckningsrétter. Den som var upptagen i den till
aktieboken anslutna férteckningen éver panthavare med
flera underréttas separat. VP-avi som redovisar registre-
ringen av teckningsratter pa aktiedgarens VP-konto
kommer inte skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
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Aktiedgare vars innehav i Sustainion ar férvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare erhaller varken emissionsre-
dovisning eller sarskild anmalningssedel. Teckning och
betalning ska da istallet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

TECKNING AV AKTIER MED STOD AV FORETRADES-

RATT

Teckning med stdd av teckningsratter ska ske genom kontant

betalning senast den 28 april 2021. Teckning genom kontant

betalning ska antingen gdéras med den fértryckta inbetal-
ningsavin som medféljer emissionsredovisningen eller med
den inbetalningsavi som &r fogad till den sérskilda anmal-
ningssedeln enligt féljande alternativ:

1. | detfall samtliga pa avstéamningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas fér teckning av aktier ska
endast den fortrycka inbetalningsavin anvandas som
underlag f6r teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmélningssedel ska ej anvéndas.

2. I detfall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett
annat antal teckningsréatter &n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som
underlag fér teckning genom kontant betalning.
Anmalning om teckning genom betalning ska ske i
enlighet med anvisningar pa den séarskilda anmélnings-
sedeln. Den fortryckta inbetalningsavin ska darfér inte
anvandas.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan
erhallas fran Partner Fondkommission per telefon eller e-post.

Ifylld anmalningssedel i samband med betalning ska skickas
per post eller [damnas pa nedanstdende adress och vara
Partner Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den
28 april 2021. Anmélningssedlar som skickas per post bor
avsdndas i god tid for att sdkerstalla ankomst fore angivet
sista datum. En (1) sérskild anméalningssedel kommer att
beaktas. For det fall fler an en (1) sarskild anmalningssedel
inséindes kommer den sist erhdlina att beaktas. Ovriga
anmaélningssedlar kommer saledes att lamnas utan avseende.

Anmélningssedel inskickas till:
Partner Fondkommission AB
Arende: Sustainion

Lilla Nygatan 2

SE-411 09 Goteborg

Tel: +46 3176122 30

Fax: +46 3171111 20

E-post: info@partnerfk.se

TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGS-
RATTER

Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter sker under
samma period som teckning av aktier med stdd av
teckningsratter, det vill sdga fran och med den 14 april till
och med den 28 april 2021. Anmalan om teckning av
aktier utan foretradesratt sker genom att "Anmalningsse-
del for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter”
ifylls, undertecknas och skickas till Partner Fondkommissi-
on pa adress enligt ovan. Anmalningssedeln kan erhallas
fran Partner Fondkommission per telefon, e-post eller
genom att ladda ned den fran Sustainions hemsida.

Ingen betalning ska ske i samband med ansdékan om
teckning utan féretradesrétt, utan sker i enlighet med vad
som anges nedan. Anmalningssedeln ska vara Partner
Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 28
april 2021. Anmélningssedlar som skickas per post bor
avsdndas i god tid for att sdkerstalla ankomst fére angivet
sista datum. En (1) anmalningssedel kommer att beaktas. |
det fall fler &n en (1) anmélningssedel insdndes kommer
den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar
kommer sadledes att ldmnas utan avseende.

TILLDELNING

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stoéd av
foretradesréatt enligt ovan ska styrelsen besluta om
tilldelning inom ramen f6r emissionens hogsta belopp.

1. |forsta hand ska tilldelning ske till tecknare som
tecknat aktier med stéd av teckningsratter, oavsett
om de var aktiedgare pa avstédmningsdagen eller inte,
och vid éverteckning i férhallande till det antal aktier
de redan har tecknat i Foretradesemissionen och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning

2.l andra hand ska férdelning ske till dvriga tecknare i
férhallande till tecknat belopp, samt i den man detta
inte kan ske, genom lottning

3. Itredje hand ska tilldelning ske till emissionsgaranter-
na i férhallande till garanterat belopp.

BEKRAFTELSE OM TILLDELNING OCH BETALNING
AV TILLDELADE AKTIER UTAN FORETRADESRATT
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretrédesratt ldamnas genom dverséndande av tilldel-
ningsbesked i form av en avrédkningsnota. Betalningen ska
erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrédkningsnotan. Nagot meddelande lamnas ej till den
vilken inte erhallit tilldelning. Erlagges ej likvid i ratt tid
kan aktier komma att dverlatas till ndgon annan. Skulle
forséljningspriset vid sddan dverlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den vilken
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ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Tilldelning &r inte beroende av nar under anmélningsperio-
den anmélan inkom. | handelse av éverteckning kan tilldel-
ning utan foretrdde komma att utebli eller ske med ett lagre
antal aktier &n vad anmélan avser.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, Hongkong, USA eller annat land dér deltagande i
Erbjudandet helt eller delvis ar féremal for legala restriktio-
ner) och vilka dger ratt att teckna i Erbjudandet, kan véanda
sig till Partner Fondkommission enligt ovan fér information
om teckning av betalning.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER ("BTA")

Teckning och betalning registreras hos Euroclear Sweden s
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse
att inbokning i BTA skett pa tecknares VP-konto. Betalda
tecknade aktier benamns BTA pa VP-kontot till dess att Foretra-
desemissionen blir registrerad hos Bolagsverket. Aktiedgare vilka
har sitt innehav registrerat via depa hos bank eller fondkommissi-
onér erhaller information fran respektive férvaltare.

HANDEL MED BTA (BETALDA TECKNADE AKTIER)
Handel med BTA kommer att ske pa Spotlight Stock Market
fran och med den 14 april 2021 till dess att Erbjudandet
registreras hos Bolagsverket. ISIN-koden fér de betalda och
tecknade aktierna ar SE0015812037.

OVERTILLDELNINGSOPTION

For att tacka en mojlig dvertilldelning i samband med
Erbjudandet har, Styrelsen, med stéd av bemyndigande fran
extra bolagsstdmma den 23 mars 2021, atagit sig att emittera
ytterligare hdgst 6 000 000 nya aktier motsvarande 6,9 Mkr
genom en riktad nyemission, med samma villkor som
Foretradesemissionen men med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Priset for aktier i Overtilldelningsoptionen
kommer att vara detsamma som Erbjudandepriset det vill
saga 1,15 kronor per aktie. Vid utnyttjande av overtilldel-
ningsoptionen kommer Bolagets styrelse besluta om
tilldelning inom ramen fér emissionens hogsta belopp och
da prioritera dgarspridning i den man det ar mgjligt.

LEVERANS AV NYA AKTIER

Sa snart aktiekapitalshojningen har registrerats hos Bolags-
verket omvandlas BTA till aktier utan sarskild avisering fran
Euroclear Sweden. For de aktiedgare vilka har sitt innehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET
Snarast mdjligt efter teckningsperioden och senast omkring
den 30 april 2021 kommer Bolaget offentliggéra utfallet av
Erbjudandet. Offentliggérandet kommer att ske genom press-
meddelande och finnas tillgéangligt pa Bolagets hemsida.

RATT TILL UTDELNING PA DE NYA AKTIERNA

De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning férsta gangen
pa avstamningsdagen fér utdelning som infaller narmast efter
det att Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket under
forutsattning att de nya aktierna blivit registrerade och inférda
i den av Euroclear Sweden férda aktieboken pa avstdmnings-
dagen for sadan utdelning.

OATERKALLELIG TECKNING

Teckning av aktier, med eller utan stdd av teckningsréatter, ar
oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller &ndra en
teckning av aktier, savida inte annat foljer av Memorandumet
eller tillamplig lag.

INFORMATION OM LEI-KOD OCH NCI-NUMMER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
(MIFID Il) behover alla investerare fran och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod fér att kunna genomféra
vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfor att juridiska
personer behdver anséka om registrering av en sa kallad Legal
Entity Identifier (LEl) och fysiska personer ta reda pa sitt
National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna aktier i
Foretradesemissionen.

Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgdr om
en LEl-kod eller NCl-nummer behovs, samt att Partner
Fondkommission kan vara férhindrad att utféra transaktionen
at personen i fraga om LEl-kod eller NCl-nummer (sasom
tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdver
skaffa en LEl-kod kan vénda sig till ndgon av de leverantérer
som finns pa marknaden.

Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org.
For fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap
bestar NCl-numret av beteckningen "SE" {6ljt av personens
personnummer. Om personen i fraga har flera medborgarskap
eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan NCl-numret
vara ndgon annan typ av nummer.

Den som avser teckna aktier i Foretradesemissionen uppma-
nas att ansdka om registrering av en LEI-kod (juridiska
personer) eller ta reda pa sitt NCl-nummer (fysiska personer) i
god tid for att dga ratt att delta i Foretrddesemissionen och/
eller kunna tilldelas aktier som tecknas utan stéd av tecknings-
ratter.

OVRIG INFORMATION
Partner Fondkommission agerar finansiell radgivare och
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emissionsinstitut i anledning av Foretradesemissionen. Att
Partner Fondkommission ar emissionsinstitut innebar inte att
Partner Fondkommission betraktar den som anmélt sig for
teckning av aktier i Féretradesemissionen som en kund.
Dérmed kommer Partner Fondkommission inte att kundkate-
gorisera tecknaren eller genomféra en passandebedémning i
enlighet med lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
avseende denna teckning.

Bolaget ager ratt att forlanga tiden for teckning och betalning
i Foretradesemissionen. En eventuell férlangning av teck-
ningstiden ska offentliggéras genom pressmeddelande
senast sista teckningsdagen, det vill sdga den 28 april 2021.
Bolaget dger inte rétt att avbryta Féretrddesemissionen eller
att tillfélligt dra in erbjudandet.

Garantiataganden

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
aktier kommer Sustainion ombesdrja aterbetalning av
Sverskjutande belopp. Om teckningslikvid inbetalas for sent,
ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmélan om
teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som e] tagits i ansprak
kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen rénta utgar pa sadan

likvid.

Foérutom vad som uttryckligen anges héri har ingen finansiell
information i detta Memorandum reviderats eller granskats av
Bolagets revisor.

Sustainion har den 1 mars 2021 skriftligen ingatt avtal om garantiférbindelser som tacker 100 procent av féretrédesemissionen,
det vill sdga 11 591 590,60 kronor. Garantiférbindelserna har ldmnats av de fyra storsta dgarna tillika representerade av styrelse-
ordférande och styrelseledaméter i bolaget. Garantiférbindelserna har gjorts helt utan ersattning. Garantiférbindelserna har inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Nedan presenteras de parter som har lamnat garantiférbindelser:

Garantiatagare Garantiférbindelse (SEK)
AB Krésamaja’ 3374131
Jovitech Invest AB2 2986 204
Fore C Investment Holding AB3 2700005
P&P Utveckling AB4 2531 251
SUMMA 11 591 591

Spotlight Stock Market

Spotlight Stock Market (“Spotlight”) ar ett verksamhetsomrade inom ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en s k MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa Spotlight har férbundit sig
att folja Spotlights regelverk. Regelverket syftar bland annat till att sékerstélla att aktiedgare och dvriga aktérer pa
marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som &r tillgangligt for de banker och fondkommissionérer som
ar anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill kdpa eller salja aktier som &r noterade pa Spotlight

Stock Market kan anvanda de banker eller fondkommissionérer som &r medlemmar hos Spotlight.

Bolag vars aktier handlas pa Spotlight omfattas inte av alla lagregler som géller for ett bolag noterat pa en s k reglerad
marknad. Spotlight har genom sitt regelverk valt att tillampa flertalet av dessa lagregler.

Regelverket och aktiekurser aterfinns pa Spotlights hemsida (https://spotlightstockmarket.com).

" Magnus Greko, styrelseordférande
2 Carl Schneider, styrelseledamot

3 Géran Nordlund, styrelseledamot
4 Henrik Palsson, styrelseledamot



Sustainion Group

Sustainion Group &r en industrikoncern bestaende av teknologi-
bolag som arbetar i framtidsbranscher med underliggande
tillvaxt. Idag bestar koncernen av tre dotterbolag; Vindico
Security AB ett bolag inom sékerhet samt EHC Intressenter AB
och EnviroClean Sweden AB bada verksamma inom miljoteknik.
Utdver det finns ett halvagt intressebolag i Norge med for
tillféllet nastintill vilande verksamhet.

Vindico Security AB séljer olika sékerhetslésningar till féretag
och konsumenter, dar storsta delen utgérs av kameradvervak-
ningssystem. Verksamheten bedrivs idag i tva affarsomraden,
Home & Family och Professional.

Nyligen forvérvades tva miljdteknikbolag, EHC Intressenter AB
med EHC Teknik AB som utvecklar, tillverkar och séljer diesel-
partikelfilter och annan avgasreningsutrustning till fordon samt
EnviroClean Sweden AB som utvecklar, tillverkar och séljer
avgasmatningsutrustning till fordonsindustrin.

Marknaden fér miljoteknik véxer i takt med att klimat- och
energifragor blivit allt mer centrala och att helhetstéankande
blivit allt viktigare. Omstéllningen till ett férnybart och energief-
fektivt energisystem samt en storre hansyn till ekosystemet,
skapar en véxande internationell efterfragan pa produkter och
tjanster.

Koncernen ser mycket goda tillvaxtmajligheter, dels genom en
geografisk expansion av befintlig verksamhet men dven genom
underliggande marknadstillvéxt. Framtida tillvaxt férvéantas i
forsta hand vara organisk och i andra hand vara forvérvsdriven.
Forvarv skall géras inom respektive verksamhetsomrade dar
synergier vad géller marknad, kunderbjudande och resurser kan
utnyttjas effektivt. | en framtid kan &ven forvérv genomféras for
att starta ytterligare verksamhetsomraden och da alltid inom en
annan tydlig hallbar makrotrend.

GENOMFORDA FORVARV

Den 22 december 2020 tecknade Vindico Group AB (nu
Sustainion Group AB) avtal om att férvarva 100% av aktierna i
EHC Intressenter AB samt 100% av aktierna i EnviroClean
Sweden AB (da Stenhdj Sverige AB). EHC Intressenter ager
90,1% av aktierna i EHC Teknik AB och resterande 9,9% &gs av
Christina Granberg som ar VD i bolaget. Bolagen ar verksamma
inom miljoteknik vilket Sustainion likt sdkerhet identifierat som
en intressant och vaxande marknad, inte minst med anledning
av den 6kade regleringen inom fordonsindustrin.

Képeskillingen fér EHC var ca 37,5 Mkr. Forvarvet finansierades
med en apportemission av 72 231 183 stycken aktier i Sustainion
Group till en aktiepristeckningskurs om 0,52 kr (motsvarande
den genomsnittliga volymviktade kursen féregaende 30
handelsdagar).

Forvarvslikvid for EnviroClean var ca 12 Mkr. Forvarvet finansie-

rades med en apportemission av 23 492 009 stycken aktier i
Sustainion Group till en aktiepristeckningskurs om 0,52 kr
(motsvarande den genomsnittliga volymviktade kursen
féregdende 30 handelsdagar).

Proforma hade den nya koncernen omsatt nérmare 60 Mkr 2020
med ett EBITDA om drygt 9 Mkr.

Synergier

Mellan bolagen EHC och EnviroClean ses tydliga synergier da
det ena séljer partikelfilter och det andra mater avgaser och pa
sikt &ven partiklar. Till viss utstrackning kan bolagen dela
know-how samt bade kunder och distributorer. De verkar dven
pa samma marknader varpa t.ex. séljresurser och marknadskén-
nedom kan delas mellan bolagen. Bolagen har dven mojlighet
att dela tillverkningsresurser i saval Sverige som Kina vilket till
viss del redan paborjats.

Aven mellan Vindico och EnviroClean finns synergier géllande
produkter fran och produktion i Kina da EnviroClean har en
etablerad monteringsfabrik dér. Mycket av Vindicos produkt-
komponenter under varumérket Safe 'n’ Sound képs in fran Kina
varpa bade inkdp, montering och transporter kan koordineras
och samkéras med EnviroClean.

Dotterbolagen kan dven effektivisera nyttjandet av resurser
genom att pa sikt ga dver till koncerngemensamma tjanster och
system.

MALSATTNINGAR

Under 2021 kommer Sustainion att fokusera pa de befintliga
dotterbolagens utveckling och verksamheter, samt aktivt leta
efter nya bolag att forvérva eller investera i. Sustainion har en
malséttning om att genomfdra tva nyinvesteringar under aret,
antingen genom att forvérva en hel verksamhet, eller genom att
investera och aktivt delta som minoritetsdgare i nya intressebo-
lag. Dessa verksamheter kan antingen befinna sig inom
Sustainions tva verksamhetsomraden som finns idag, Sakerhet
och Miljoteknik, eller sa kan nya verksamhetsomraden byggas.
Viktigt ar dock att alla investeringar som gdrs genomférs
langsiktigt hallbara branscher. Bolaget bedémer idag markna-
den for investeringar som véldigt attraktiv och for ett kontinuer-
ligt arbete med att plocka fram investerings- och férvarvskandi-
dater.

| de befintliga dotterbolagen kommer bade produkt- och
verksamhetsutveckling att aktivt ske under aret. | och med
EHC- och EnviroClean-férvarven kommer dven fokus under
aret ligga pa att utnyttja de identifierade synergieffekter som
finns inom koncernen. Detta ses som ett viktigt integrations-
arbete under varen och kommer kunna addera bra vérde pa
koncernniva.

Koncernens malséattning om 10-25% arligt organisk tillvéxt ar
driven av detta och det malet galler dven 2021. Bolaget har dven
en malséttning att samtliga innehav ska vara I6nsamma.
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OVERGRIPANDE STRATEGI

Koncernen arbetar med i hdg grad fristdende rorelsedrivande
bolag. Dessa stéttas av moderbolaget, framst vid férvérvsaktivi-
teter, i fragor rérande finansiering, generell affarsutveckling och
att driva respektive bolags strategiutveckling. Arbetet sker via
ett aktivt agarskap framst via ett aktivt och strukturerat
styrelsearbete.

Synergier mellan dotterbolag arbetas fram mellan de olika
dotterbolagschefernas egna initiativ och den process som drivs
av koncernen dar man kontinuerligt letar efter mojliga synergief-
fekter mellan dotterbolagen. Det finns idag ett antal projekt dar
dotterbolagen arbetar med varandra fér att kunna 6ka sin
forséljning eller sin effektivitet.

Sustainion Group tror pa det mindre bolagets méjlighet att vaxa
snabbt med ratt manniskor pa ratt plats. Ledning och &gare i
Sustainion Group har tidigare erfarenheter att driva sddana
tillvéaxtagendor.

FORVARVSSTRATEGI

Bolaget har som integrerad del i sin tillvixtagenda att arbeta
aktivt med forvérv. Forvarv kan vara saval majoritetsdgda som
minoritetsdgda. En viktig framgangsfaktor i férvarv av mindre
bolag &r att Sustainion uppfattas som en bra képare. En bra
képare kan definieras som en kdpare som har en tydlig,
personlig och enkel férvarvsprocess, en fardig finansieringsmo-
dell och en tydlig &garagenda for séljarna sa att de ser sin roll i
de férvarvade bolagen efter forvarv. Det publika riskkapitalet
ger Sustainion verktyg som i en privat milj¢ inte finns att tillga
for att stromlinjeforma tidigare dgares incitament med Sustaini-
ons t.ex. teckningsoptioner i Susatinion, aktiedgande pa flera
nivaer i koncernen och apportemissioner i Sustainion i samband
med forvarv. Se dven graf Gver olika mojliga forvérvsfinansie-
ringssituationer i Bilaga 3.

| samtliga innehav ska Sustainion aktivt engagera sig i sitt
agande, framst genom styrelsearbete, men aven hjélpa
intressebolagen med finansiell styrka och stor erfarenhet av
verksamhetsutveckling.

FINANSIELLA MAL

Tillvéxt

Styrelsen fér Sustainion har fastlagt ett langsiktigt tillvaxtmal
om 10-25 % arlig organisk tillvaxt. Den organiska tillvaxten
kommer i forsta hand fran breddat produktutbud inom EHC
och EnviroClean och genom rekrytering av séljpersonal och
breddad kundbas och produktutbud i Vindico Security.
Koncernen kommer ocksa att arbeta med tillaggsforvarv for att
komplettera befintliga verksamheter och fér geografisk
expansion. Forvarvsstrategin skall vara opportunistisk (motsat-
sen till mycket dyra, strategiska férvarv). Forvarvsobjekt skall
forvérvas till en rimlig véardering.

Lénsamhet och skuldséattning
Koncernen har ett langsiktigt EBITDA marginal-mal om 12 %.

Nettoskuldsattningen i koncernen skall ej dverstiga 3 ggr
EBITDA.

KONCERNSTRUKTUR
Verksamheten i koncernen bedrivs i féljande koncernstruktur:

Sustainion
Group AB
Agarbolag

—

Vindico Unisecure EHC
Security AB Norway AS Intressenter AB
Andel 100 % Andel 50 % Andel 100 %

EnviroClean AB
Andel 100 %
EHC Teknik AB
Asia
Andel 90,1 % Andel 100 %
I
EHC Teknik EnviroClean
bvba Foshan
Andel 100 % Andel 100 % Andel 100 %

Sustainion ar noterat pa Spotlight Stock Market. Anstalld
koncernchef och CFO-funktion pa konsultbasis ligger i
moderbolaget medan verksamheterna bedrivs i dotterbo-
lagen.



Sakerhet

Det totala vardet av varldsproduktionen av fysiska sékerhetsprodukter 2020 uppskattas till 31,7 miljarder dollar (till
fabrikspris), en minskning med 6ver 7,5 procent jamfért med 2019. Den globala férsaljningen minskade under de forsta
tre kvartalen 2020 till f5ljd av covid-19, vilket satte punkt fér elva raka ar med tillvaxt. Den globala marknaden for passer-
kontroll, videodvervakning och inbrottslarm for fysisk sékerhet forvantas att aterhdmta sig under 2021 efter nedgangen
2020 och véxa med 3 procent under aret. Fram till 2025 véantar en arlig tillvaxttakt pa 6 procent da marknaden kommer att
n& éver 42 miljarder dollar. °

d=aterhamtar-sig-marknaden-forelektronisk-fysisk-sake et—ZO‘
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GROUP

Vindico Security AB

VERKSAMHET

Affarsmodell

Vindico Securitys affarsmodell &r att utveckla, marknadsféra och
sélja sékerhetslosningar for kad trygghet och nytta. Vindicos
konkurrenskraft ar baserad pa férmagan att snabbt anpassa och
utveckla sina I6sningar efter kundernas 6nskemal och behov.

Verksamheten bedrivs idag i tvé affarsomraden, Home & Family och
Professional. Bolaget har 9 anstéllda och kontor i MéIndal.

Utveckling och produktion

Vindico bedriver sedan manga ar egen produktutveckling av
laddskap och idag pagar &ven produktutveckling av unika saker-
hetslosningar dér fardiga moduler och komponenter anvénds for att
ta fram unika sékerhetslésningar bland annat for byggsektorn.

Vindico arbetar ocksa med att ta fram unika sakerhetskoncept,
bland annat ett byggpaket bestaende till att borja med av Kamera-
larmvaska, DNA spraysystem, ByggDNA stdldmérkning och
GPS-tracker.

Bolaget har ingen egen produktion utan arbetar i ndra samarbeten
med tillverkare i bland annat Sverige och Kina.

| affarsomradet Home & Family erbjuds sékerhetsprodukter for
privatmarknaden som séljs via aterférséljare. Produkterna saljs
under varumérkena Vindico Safe'n'Sound och SelectaDNA samt i
vissa fall leverantorernas egna varumarken

| affdrsomradet Professional erbjuds sékerhetsprodukter och system
for professionella anvandare sasom foretag och offentlig férvaltning
vilka séljs direkt till slutkund eller via aterférséljare. Produkterna séljs
under varumérkena Vindico och SelectaDNA samt leverantdrernas
egna varumarken.

Bolaget ar certifierad behdrig anldggarfirma CCTV (SSF1062).
Detta innebér att man foljer Swe Q SSF 1044 niva 2, ett
ledningssystem for kvalitet som &r anpassat for och standard i
sakerhetsbranschen och dérigenom majliggér att Vindico kan
delta i offentliga upphandlingar av kameradvervakningssystem.

PRODUKTER

Kameradvervakning

Vindico erbjuder projektering, installation och service av
kvalitetskameror fran olika kdnda leverantorer, t.ex. Axis
(Guldpartner), Avigilon, Bosch och HIKVision, samt videohante-
ringslésningar fran Milestone och Avigilon och portabla
kameralarmvaskor fran VideoFied. Kameradvervakning &r idag
Vindicos storsta produktomrade och konkurrenskraften ligger
framst i bolagets tekniska kompetens i kombination med
snabba leveranser och kundnéra samarbete nér det géller att ta
fram de mest andamalsenliga I8sningarna.

Framover kommer Vindicos kameraerbjudande att utékas
genom att kombinera produkterna med exempelvis passersys-
tem och larm.

Smarta sékerhetsprodukter for privatmarknaden

For privatmarknaden erbjuds produkter framst under varumar-
ket Safe’n'Sound fran kvalitetssakrade tillverkare. | dagsléaget
erbjuds bl.a. skimskydd, personlarm, lasprodukter med larm,
trackingprodukter samt kraftfulla ficklampor. Vindicos konkur-
renskraft ligger i att vara en komplett leverantdr av smarta
anvandarvanliga sdkerhetsprodukter med ratt kvalitet till réatt
pris fran noggrant utvalda leverantérer i lagkostnadslander.
Produktsortimentet breddas efter hand och framgéangen
handlar d&ven om ratt paketering.

Laddskap

Vindico erbjuder i dag egenutvecklade datorvagnar, laddskap,
mobiltelefonskap och cykelbatteriskap for séker férvaring och
laddning hos bl.a. skolor, hemtjénst och fastighetsbolag.
Produkterna tillverkas hos underleverantérer i Sverige. Man
erbjuder dven sékerhetsklassade skap till skolor och kladskap
till butikskedjor. Vindico har varit en ledande leverantér av
laddskap och datorvagnar i Sverige i ver 20 ar tack vare
kundnéra produktutveckling och prisvarda hogkvalitativa
|6sningar med kort leveranstid.




Stéldskyddsmaérkning

Vindico ar en av tva godkénda leverantdrer av MarkDNA i
Sverige. Man erbjuder bl.a. mérksatser for DNA-markning av
stéldbegarliga varor till konsument och féretag samt ran- och
inbrottsspray med DNA fér bland annat butiker och byggar-
betsplatser. Bolaget har ett exklusivt distributionsavtal for
SelectaDNA i Sverige och har tillsammans med en partner i
Danmark, Unisecure Nordic ApS, dven exklusivt avtal
avseende Norge genom det hélftendgda bolaget UniSecure
Norway AS. SelectaDNA levereras av Selectamark Security
Systems i England som &r en av de vérldsledande leveranto-
rerna av produkter med MarkDNA.

Produkter med MarkDNA kommer i framtiden i allt stérre
utstréckning att erbjudas kombinerat med andra produkter
sadsom |as, passersystem och kameralsningar.

MARKNAD

Forséljningen av Vindicos produkter sker fréamst pa den
svenska marknaden. Bolaget har goda mojligheter att
expandera i Sverige da merparten av forséljningen idag sker
i Goteborgsomradet.

Inom kameradvervakning har Vindico idag ingen aktiv
bearbetning av marknaden i Stockholms- eller Skdneomra-
det. | den av styrelsen framlagda strategin ligger att se dver
mojligheterna att expandera verksamheten till dessa
regioner genom lokal nérvaro och detta i férsta hand genom
forvarv.

Inom &vriga produktomraden dar férséljning sker via
aterférsaljarkedjor har Vindico via dem férsaljning aven i
Stockholm och Skane samt i 6vriga landet.

Norge

Sustainion &ger tillsammans med UniSecure Nordic ApS, 50
% vardera av ett bolag i Norge, UniSecure Norway AS.
Bolaget bildades 2016 f6r f6rséljning av DNA-markningspro-
dukter.

Verksamheten har i ett antal ar varit mer eller mindre vilande
men Vindico kommer nu tillsammans med de danska dgarna
att gora en satsning i Norge eftersom man bedémer att
dagens produktutbud aven &r attraktivt i Norge.

Fokus kommer att, vid sidan av DNA-mérkning, till att borja
med ligga pa forséljning av laddskap och Safe'n’Sound
produkter. Flera av Vindicos kunder i Sverige har verksamhet
dven i Norge. UniSecure Norway har idag avtal med Garda
Anleggsikring rérande DNA-markningsprodukter pa
byggplatser men tanken &r att dven dvriga l&sningar som nu
tas fram fér byggmarknaden kommer att lanseras dven i
Norge.

Vindico har sedan januari 2021 exklusivt avtal med VideoFied
i Frankrike att sélja portabla/tillfalliga kamerasystem. Dessa
skall i férsta hand marknadsféras mot byggarbetsplatser som
en del i ett byggpaket.

Kunder

Vindico séljer idag bade direkt till slutkund och via aterférsal-
jare framfor allt till f6ljande kundsegment:

® Butiker

e Fastighet

® Industrikunder

¢ SKR, Sveriges kommuner och regioner

o Aterférsaljare och distributérer

Vindico har bérjat arbeta mot féljande nya prioriterade
kundsegment:

* Bygg
e Transport och logistik

Vindico arbetar dessutom mot féljande icke prioriterade
kundsegment:

¢ Bilbranschen

¢ Batbranschen

® Forsékringsbolag

Bolaget har ett fatal distributérer. Ahlsell, Storel och Prevex
distribuerar laddskap till exempelvis elinstallatérer som i sin
tur saljer till slutkund. Man har en distributér pa konsument-
produkterna i form av Elektragruppen, som i sin tur séljer
vidare till Elon, Dustin etc.

Bolaget har ett storre antal aterforséljare dar de viktigaste ar
NetOnNet, Ahlsell och Atea.

Konkurrens

Konkurrenssituationen ser valdigt olika ut beroende pa
produktomrade. Inom kameraomradet ar de storsta konkur-
renterna Great Security, Bravida och SafeTeam.

DNA &r inte fullt sa konkurrensutsatt produktmassigt. Det
finns ett antal andra satt att stéldmarka sina vardesaker p3,
men det finns bara tva godkanda leverantérer av MarkDNA.

Pa konsumentmarknaden ar konkurrensen klart stérre. Dar
finns det ett stort antal leverantérer och varumarken som
levererar till samma eller liknande kunder. Bolagets konkur-
renskraft bygger pa att ta in unika sékerhetsprodukter, direkt
fran tillverkare.

Pa skapsidan ser man en konkurrenssituation pa laddskap fér
mobiler, surfplattor och datorer till skolor, med aktérer
sasom Sonesson Inredningar och AJ Produkter. Vad det
galler skap for elcykelbatterier & marknaden an sa lange i en
tillvaxtfas med fa konkurrenter.
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Férsaljning per kundsegment

= SKR, Sveriges kommuer och regioner = Buliker

= Industrikunder Aterfrséljare och distributSrer

= Fastighet

Férséljning per produktomrade

5%

= Kameradvervakning
= Stoldskyddsmaérkning
= Laddskap
Smarta sakerhetsprodukter for privatmarknaden

EKONOMI

Koncernens verksamhet inom sékerhet omsatte enligt boksluts-
kommuniké 2020 15,0 Mkr med en EBITDA om -0,5 Mkr.
Foregaende ar omsatte verksamheten 15,6 Mkr pa helaret med
en EBITDA om -1,1 Mkr. Utebliven &kning beror pa Coronapan-
demin da bolaget inte kunnat genomféra kundbesok i den
utstréckning man behdver for att utéka antalet nya afférer.
Historiskt har Vindico haft en tillvéxt de senaste aren. Malsatt-
ningen ar en omséattning inom sékerhet pa 100 Mkr ar 2024 med
en positiv EBITDA-marginal om 10 %.

Malsattningen kommer att nas genom féljande:

e Vindico ar sedan 2016 leverantér till Géteborgs Stad,
Partille och MéIndals kommun géllande kameradvervak-
ning. Bolaget kommer fortsatta sin satsning pa offentliga
upphandlingar men ocksa stark proaktiv bearbetning av
den privata sektorn.

*  Ytterligare satsning pa distribution av smarta sékerhetspro-
dukter for konsumenter under Vindicos egna varumarke
Safe'n'Sound. Det lanserades 2019 och &r redan etablerat
hos flera betydande aterférsaljare, exempelvis NetOnNet,
Elektragruppen/Elon, Cdon och Gekas.

*  Behov av sdker laddning och férvaring av cykelbatterier,
mobiler och surfplattor 6kar. Vindico har ett egenutvecklat
sortiment av laddskap for bade inom- och utomhusbruk.
Kunder idag &r exempelvis Wallenstam, Ahlsell, Atea och
Alvstranden Utveckling.

e Under 2019 anmaldes enligt BRA é mer 4n 8 000 byggstol-
der med ett sannolikt vérde pa 6ver 2 miljarder kronor.
Bolaget skall vidareutveckla de sékerhetslésningar man har
med kameralarm, DNA-markning och GPS Iésningar till
paket att erbjuda byggbranschen.

Vindico &r val positionerade pa sina marknader. Bolagets tillvaxt
skall ske organiskt genom bland annat rekrytering av marknads-
och teknikerpersonal samt genom férvarv for geografisk
expansion i Sverige.

FRAMTIDSUTSIKTER

Vindico satsar nu pa geografisk expansion i Sverige. Bolaget ser
ett 6kat behov av kameradvervakning inte minst hos kommuner.
Det egna konsumentvarumarket Safe 'n’ Sound lanserades 2019
och &r redan etablerat hos flera betydande aterforséljare.
Behovet av sdker laddning och férvaring av cykelbatterier,
mobiler och surfplattor 6kar. Under 2019 anméldes som sagt
Sver 8 000 byggstolder med ett sannolikt varde pa en bra bit
6ver 2 miljarder kronor. Detta sammantaget banar for en fin
utvecklig for bolaget framéver.

For att bygga bolagsvarde och for att skapa fler unika erbjudan-
den satsar bolaget dven framéver pa produktutveckling i egen
regi och tillsammans med partners, vilka bland annat kan vara
externa utvecklare, kunder eller leverantérer. Malet 8r att & fram
produkter och I6sningar som om méjligt kan skyddas av patent
eller pa annat immaterialrattsligt satt. Bl.a. har man pabdrjat
projekt inom containersakerhetsldsningar, cykelbatteriskap for
utomhusbruk samt vidareutveckling av cykelbatteriskap for
inomhusbruk.

HEMSIDA
www.vindico.se

SECURITY

/7 VINDICO
&

6 https://via.tt.se/pressmeddelande/fler-an-8-000-anmalda-byggstolder?publisherld=2006823&releaseld=3278087



Miljoteknik

Eftersom klimat- och energifragor blivit allt mer centrala och helhetstankande blivit allt viktigare sa bidrar det till att
marknaden for miljoteknik véxer. Omstéllningen till ett férnybart och energieffektivt energisystem samt en storre hansyn
till ekosystemet, skapar en vaxande internationell efterfragan pa produkter och tjanster. For att uppfylla de klimatrelate-
rade malen samt mal relaterat till ett hallbart samhalle krdvs en dkad anvédndning av innovativa produkter och tjanster
inom miljéteknik.

Miljotekniksektorn i Sverige &r stark. Jamfért med ménga andra lander utmérker Sverige sig sa till vida att politiska
styrmedel pa ett tidigt stadium har i h6g grad paverkat tillvéxten pa miljdteknikomradet. Skatter, stdd, subventioner,
pantsystem och andra politiska styrmedel har drivit utvecklingen och visat pa en tydlig politisk ambition. Trots pandemi
dkade cleantechinvesteringarna under 2020 med 58% till totalt 12,7 miljarder svenska kronor (7,9 miljarder 2019). Okning-
en ser ut att accelerera da oktober-december stod f6r ndstan hélften av de investerade summorna. Svenska foretag
attraherar 70 % av investerat kapital i Norden. /

Boston Consulting Group prognostiserar att trots att en omstallning pagar mot mer miljévanliga alternativ sa kommer
fortfarande 75 % av de bilar som sélj 2030 ha en férbréanningsmotor. Samma ar kommer bilparken i Tyskland besta till mer
4n 85 % av fordon med en férbranningsmotor. 8

7https‘: Ws.cision.com/se/prat-pr/r/trots-pandemi-attraherar-svenska-cleantechbolag-dubbelt-sa-stéra-investeringar-under-2020--fran-8-ti,c3284794
8Boston nsulting Group Studies:-Analysis Climate path 2030, https://www.kba.de
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EHC Teknik AB

VERKSAMHET

EHC Teknik AB, &gt till 90,1% av Sustainion (genom EHC
Intressenter AB), &r verksamt inom miljoteknik och utvecklar,
tillverkar och séljer dieselpartikelfilter och annan avgasreningsut-
rustning till fordon samt logistik- och entreprenadmaskiner.

Afféarsmodell

EHC erbjuder skraddarsydda I6sningar f6r partikel- och avgasre-
ning for en battre arbetsmiljo. Det méjliggdrs genom en egen
fullutrustad produktions- och utvecklingsverkstad i Partille. En
egen konstruktor tar fram underlag och verkstaden hanterar allt
fran prototyp till tillverkning. Vid behov av godkannande anlitas
externa institut. | Partille tillverkas filter fran bérjan till slut, fran
inképt material till fardig produkt. Manga av de produkter som
nar kunder &r till viss del unika i sitt utférande, detta gér EHC
Teknik till en unik partner f6r manga av sina kunder.

Forsaljningen sker genom dotterbolag och utvalda distributérer i
respektive land dar man &r verksam.

Utveckling och produktion

| Partille sker all utveckling och produktion av bolagets produk-
ter. EHC Teknik &ger ocksa tva forsaljningsdotterbolag, EHC
Teknik GmbH i Tyskland och EHC Teknik Bvba i Belgien.
EHC-koncernen har 13 anstéllda. | 6vriga Europa och varlden sker
forséliningen via distributorer.

Verksamheten grundades 1983 och var da det forsta foretaget i
vérlden att tillverka partikelfilter for tillféllig korning inomhus.
Foretaget har sedan dess varit ledande inom branschen med en
unik stéllning och hégsta fortroende pa marknaden.

Bolagets verksamhet och produktion féljer ISO 9001 (kvalitet)
och ISO 14001 (milj6). EHCs partikelfilter &r certifierade av VERT.

Vésentliga handelser i bolagets utveckling var d& man startade
egna forséljningsdotterbolag i Tyskland och Belgien. Innan
produktionen flyttades hem fanns aven ett dotterbolag fér
produktion i Estland under 20 ar.

PRODUKTER

EHCs produkter stoppar de skadliga partiklar som finns i
mestadels dieselavgaser direkt i avgasroret sa att de inte gar
vidare till m&nniskors lungor och stéller till med skador. Produk-
terna anvands vid lag temperatur och da &r partiklar det storsta
problemet. | nyare motorer &r partiklar annu skadligare da de ar
mindre och passerar lattare ner i lungorna. Sjélva gaserna klarar
kroppen battre att ta hand om men det &r &ven viktigt med god
ventilation.

HT-filter

Partikelfilter for permanenta och tillfélliga installationer pa tunga
fordon, truckar och arbetsmaskiner i stdngda utrymmen. Tar bort
upp till 99% av partiklar som produceras av en motor.

L20-filter

Partikelfilter fér tunga fordon som startas och flyttas inomhus. Tar
bort upp till 99 % av alla partiklar som produceras nar en motor
startas.

P15-filter
Partikelfilter for latta fordon (t ex bensin och dieseldrivna

personbilar) som startas och flyttas inomhus. Tar bort upp till 99
% av alla partiklar som produceras nar en motor startas.

PF-filter

Partikelfilter for permanent installation i miljoer dar maskiner kér
kontinuerligt och med hég avgastemperatur och kan leverera
upp till 99 procents effektivitet av partiklar och gaser.




Bolaget bedriver dven service och rengéring av befintliga
filtersystem samt driver utvecklingsprojekt géllande framtida
NOx-filter (katalysatorer) och andra nya produkter. EHC Teknik
ser en storre tillvéxt inom 2 ar for de nya produkterna.

MARKNAD

Forsaljningen av EHCs produkter sker dver hela véarlden med
stérst narvaro i Europa. Fran Sverige sker direktforséljning i
Skandinavien och annars genom dotterbolag i Tyskland och
Belgien samt genom privata distributérer i Gvriga lander. EHC &r
marknadsledande (ensam tillverkare i Sverige) inom tillverkning
och férséljning av partikelfilter som monteras direkt pa avgasror
pa fordon som anvands i inomhusmiljéer. Det finns endast ett
fatal foretag som tillverkar och séljer liknande produkter. Dessa
foretag anvander da standardfilter som inte &r avsedda for
avgaser och darfér inte har samma kapacitet som EHCs
produkter.

Produkterna skiljer sig fran andra produkter pa marknaden.
Bolaget har nischat in sig pa en "lag-avgastemperatur-mark-
nad”, ndmligen start och flytt av fordon inomhus samt arbete
inom begrénsade omraden sasom byggarbetsplatser, gruvor
och tunnlar. Produkterna ar anvéndarvanliga och enkla, utan
komplicerade tekniska detaljer.

Bolaget har goda méjligheter att expandera pa nya geografiska
marknader och inom nya branscher. Det finns dven stora
forbattringsmojligheter pa befintliga marknader, t.ex. har man
hittills endast en séljare som bearbetar hela Tyskland. Produktio-
nen kan 6ka med 20-50 % i befintliga lokaler och i befintlig
maskinpark.

Kunder

| Sverige &r kunden oftast slutkund medan i Tyskland och
Benelux/Frankrike &r det bade aterforséljare och slutkund.
Ovriga marknader nds frdn Sverige via aterforséljare och
nationella distributorer pa olika geografiska marknader.

Bland bolagets storsta kunder finns fordonstillverkare, forsvars-
makter, verkstadsféretag, gruvor och entreprenadféretag.

Distributérer
Bolaget har etablerade distributérer i Australien, Belgien,

Kanada, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien, Japan,
Nederlanderna, Norge, Polen, Ryssland, Schweiz, Spanien,
Storbritannien, Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Ungern och Osterri-
ke.

Intaktsfordelning per geografisk marknad

= Tyskland = BeMelLux = Sverige = Ovriga variden = UK

Intaktsfordelning per produkt

= L20dilter —Lastbilar = HT-filter - Arbetsfordon
= P15filter — Personbilar = PRfilter - Heavy Duty

Konkurrens

| Sverige finns ingen annan tillverkare och i vriga Europa finns
endast ett begrénsat antal andra tillverkare. Varfor det inte finns
andra aktorer i Sverige beror framst pa att det inte funnits
lagkrav pa arbetsmiljé inomhus och arbetsplatser utomhus. De
kunder man hittills har &r de féretag som ser arbetsmiljo som
viktigt. Mycket kunskapskapital finns dven uppbyggt i de
kundanpassningar som gérs, kunskap som dokumenteras och
finns i bolaget da man arbetar néra distributér och slutkund.

Ovriga konkurrenter p& marknaden anvinder sig av standardfil-
terelement som inte ar amnade for avgaser. EHC har fokus pa
filtertillverkning som &r den unika produkten och viktigaste
delen i erbjudandet. Kundanpassade filtersystem och korta
leveranstider gor dven att bolaget skiljer sig fran andra aktérer
pa marknaden. Nagra konkurrenter som kan ndmnas &r
Baumdiller & Partner GmbH (Tyskland), Bersy (Italien) och The
Filter Company (UK).

Utmaningarna ligger i att etablera forséljning till nya kunder och
marknader samt i att 6ka férstaelsen for behovet av produkterna
saval hos myndigheter och kunder.
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EKONOMI

EHC Teknik AB omsatte 25 Mkr med en EBIT om drygt 7,0 Mkr
for aret 2020. Féregaende ar omsatte bolaget 26,5 Mkr med en
EBIT om 7,7 Mkr. Minskningen beror pa Coronapandemin men
man har historiskt haft en stabil omsattnings- och I6nsamhetsni-
va. Tack vare att bolaget arbetar pa marknader i stort sett dver
hela varlden med trogna kunder sa blev effekten av pandemin
begransad. Mgjligheten att bestka kunder bérjar bli lattare
vilket underlattar forséljningen framover.

Nettoskuldsattningen i EHC Intressenter ar per den 31/12/2020
ca 10 Mkr.

FRAMTIDSUTSIKTER

Bolagets framtidsutsikter & mycket positiva. Den stabila arliga
férsaljningen véntas fortsatta med tillvaxtmaojligheter och dkade
miljdmedvetandet inom verkstad och industri innebar att
produkternas marknad dkar stabilt. Till en bérjan var det mest
fabriker som var medvetna och hade kunskap om vilka skador
som partiklar i avgaser medférde men idag ar kunskapen mer

utbredd.

Strategin ar att fortsatta med befintligt produktutbud, etablera
forséljning pa nya marknader och till nya kunder pa befintliga
marknader. Aven att bibehalla en stark prispositionering. De

senaste aren har intresset for produkterna varit stark fran
entreprenadbranschen och gruvnéringen vilket &r ett véxande
segment for Bolagets produkter. Bolaget ser ocksa ett behov
och en méjlighet att komplettera erbjudandet med filter fér att
begréansa utslappet av kvaveoxider (NOx). Bolaget har méjlighet
att etablera séljare pa nya stora geografiska marknader och 6ka
narvaron pa Bolagets viktigaste marknad med en ytterligare
séljare i s6dra Tyskland. En redan bérande f6rsaljning kan
finansiera en sadan satsning och syftet &r att kunna arbeta
narmare slutkund utan mellanhander.

Det har pratats i manga ar om att dieselbilen kommer att
forsvinna. Det séljs fortfarande en mycket stor andel nya
dieselfordon och andelen dieselbilar &r stor. Nar det kommer till
dieselbilar kommer det att ta manga ar innan de &r borta fran
reparationsverkstader och endast 15 % av omsattningen ar mot

detta segment.

HEMSIDA
www.ehcteknik.se
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EnviroClean Sweden AB

VERKSAMHET

EnviroClean Sweden AB ar bolaget vars verksamhet en gang var
starten till Opus Group. Bolaget utvecklar, tillverkar och séljer
avgasanalysinstrument till varldsmarknaden for bilverkstader
och bilbesiktningsstationer. EnviroClean har 15 anstallda med
kontor och montering i Billdal samt dotterbolag i Kina (Hong
Kong och Foshan) med en egen fabrik fér montering av
komponenter. | fabriken i Foshan, Kina pabdrjas montering av
foretagets produkter av inkdpta komponenter, slutmontering
sker i Sverige. Grundarna av Opus &r fortfarande aktiva pa
styrelseniva i EnviroClean och Sustainion.

Affarsmodell

Genom att utveckla bra produkter ("made by Sweden”) och
sedan producera dem i Kina blir bolaget konkurrenskraftigt och
kan konkurrera med stora aktérer pa den globala marknaden.

Forséljningen sker genom utvalda distributorer i respektive land
dar man &r verksam. Distributérerna har férutom ett forséljnings-
natverk som kan den lokala marknaden &ven servicenatverk som
tar hand om kalibrering och serviceunderhall av utrustningen.

Utveckling och produktion

Utveckling sker i férsta hand i bolagets lokaler i Billdal, med
egen personal och med hjélp av konsulter, men ocksd i bolagets
fabrik i Foshan, Kina.

Produktion sker i steg med start i Kina dar halvfabrikat produce-
ras. Varorna skickas dérefter med container till Sverige for
slutmontering och programmering av instrumenten och darefter
vidare skeppning till bolagets kunder.

Malet ar att utveckla hogkvalitativa och servicevanliga produkter
med enkelt handhavande och till ett konkurrenskraftigt pris.
Denna strategi har varit framgangsrik anda sedan utvecklingen
av dessa produkter startade i Opus pa 1990 talet.

De stdrsta utmaningarna for bolaget ar att fa fram nya produkter
i tid infér andrade lagstiftningar, savél lokala som globala.
Bolaget ar for litet for att kunna leda utvecklingen och paverka
lagstiftarna. Det &r darfor viktigt att noga félja férandringar i
lagstiftningarna och darefter sa snabbt som magjligt ta fram nya
eller reviderade produkter som uppfyller stéllda krav.

Bolaget bildades 2017 av Stenhgj A/S i Danmark och var da en
buy-out av Opus tidigare produktdel fér emissionsutrustning.
2019 saldes Stenhgjkoncernen till Italienska Nexion Group och i
december 2020 képtes bolaget ut av Opus tidigare grundare
genom AB Krdsamaja som sedermera salt bolaget till Sustainion.

Bolagets verksamhet och produktion &r kvalitetscertifierat enligt
ISO 9001:2015.

PRODUKTER

Avgasanalysatorer fér bensindrivna fordon, SGA 40/SGA 400
3-, 4-, och 5-gasanalysatorer for matning av emissioner fran
bensindrivna fordon. Utrustningen é&r tillverkad av de basta
tillgéngliga komponenterna av industriell kvalitet for att testa
bilar, motorcyklar och mopeder i fordonsinspektionsapplikatio-

ner och professionella verkstader. Forsta produkterna bérjade
tillverkas 1994.

Rékgasmatare (Opacimeter) for Dieseldrivna fordon SSA
50/SSA 500

Professionella Opacimetrar for utslappstest av dieselfordon,
som levereras i flera varianter. De &r speciellt utformade for
intensiv anvandning for till exempel bilprovning eller professio-
nella verkstader. Forsta produkterna bérjade tillverkas 1994.

OBD lésare

Snabba och lattanvanda handinstrument f6r inkoppling via bilars
sa kallade OBD uttag for avlasning av felkoder genererade av
bilens datorsystem.

MARKNAD

Marknaden fér EnviroCleans produkter &r framst driven av nya
och hardare miljélagstiftningar. Det 6kade antalet fordon ar en
annan drivkraft vilket i dagslaget ar speciellt framtradande i
utvecklingsléander.

Forsaliningen av EnviroCleans produkter sker dver hela vérlden
med stdrst nérvaro i Europa och framférallt i Skandinavien dar
man &r ensam tillverkare av emissions-testutrustning. Produkter-
na har genom aren salts i nérmare 50 lander.

Forutsattningar fér marknadstillvéxt fér befintliga produkter
finns framst pa utvecklingsmarknader dér emissionskontroll
annu ej inforts eller ar undermaliga.

Den stora potentialen de narmaste 5-10 &ren &r i Europa i och
med att ny lagstiftning for partikelmétning pa fordon skall
inféras, med métning pa fordon fran och med Euro 6. For detta
kravs nya produkter som ar under utveckling.
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Kunder

EnviroCleans kunder &r i huvudsak bilprovningsféretag (statliga
och privata), bilverkstader som ar auktoriserade att utfora
bilprovning, mérkesverkstader samt sa kallade fria fordonsverk-
stader. Andra pa kundlistan ar Férsvarsmakten och vissa
biltillverkare sasom till exempel Hyundai och Ferrari.

Distributérer

Forsaljningen sker via distributorer pa respektive marknad.
Produkterna har genom é&ren salts i ndrmare 50 lander. Idag har
bolaget aktiva distributérer i (sorterat i storleksordning) Sverige,
Holland, Norge, Storbritannien, Vietnam, Finland, USA,
Colombia, Sydkorea, Nya Zeeland, Belgien, Tyskland, Israel,
Peru, Litauen, Filipinerna, Estland, Danmark, Australien, Qatar,
[talien, Serbien, Island och Costa Rica.

Intaktsfordelning per geografisk marknad (5 stérsta kunderna)

= Sverige = Holland = Norge Storbritannien = Vietnam

Intaktsfordelning per produktomrade

= Gasmétare

= Rokgasmaétare

= Kombination gas/rikgas

Diagnosutrustning « Chvrigh, tillbehr, forbrukning

Konkurrens

Konkurrensen pa marknaden har historiskt sett framst kommit
fran Europa och da i huvudsak Tyskland, England och Italien. |
Sverige finns ingen annan tillverkare av motsvarande produkter.
Vissa asiatiska fabrikat har bérjat visa tillrackligt bra kvalitet pa
senare ar.

EKONOMI

Bolaget omsatte under 2020 ca 20 Mkr med I6nsamhet. De
senaste aren har Bolaget omsatt mellan 20-25 Mkr per ar med
en EBIT om ca 10%. Bolaget har under 2020 till viss del paverkats
negativt av Coronapandemin da antalet kundorder minskat
p.g.a. lagre aktivitet hos slutkund. Nettoskuldsattningen i
EnviroClean &r per den 31/12/2020 beraknad till ca 0,6 Mkr.

EnviroClean har en skuld till AB Krésamaja om narmre 4,2 Mkr
for betalning av skuld till tidigare dgare Nexion Group. Bolaget
planerar att refinansiera lanet hos Swedbank.

FRAMTIDSUTSIKTER

Bolaget ser en stor méjlighet de ndrmaste 5-10 aren da lagar och
férordningar for testning av fordon i Europa kommer att férand-
ras, framférallt inom partikelméatning fér diesel- och bensinmoto-
rer. Bolaget skall vidareutveckla sina existerande produkter for att
passa dessa nya lagkrav. Fordon fran och med Euro 6 bérjar nu bli
sa pass gamla att de skall in pa kontrollbesiktning. | och med att
dessa fordon normalt har betydligt lagre utslépp an tidigare sa
behover gransvardena skarpas och darmed krévs ny typ av
matutrustning. Holland &r det forsta landet i Europa att inf6ra nya
regler under 2022 och Tyskland férbereder inférande under 2023.
Ovriga EU lander beréknas folja tétt efter och det troliga ar att
nytt styrande EU direktiv kommer att inforas.

Detta ar den storsta férandringen géllande emissionskrav for
bilprovning sedan mitten av 1990 talet.

Tekniken i en partikelmétare &r avancerad och mycket kostbar
att utveckla. EnviroClean ligger i férhandlingar med ett antal
underleverantdrer om att kdpa sjélva matenheten och sedan
implementera den i ny produkt med i 6vrigt egenutvecklade
komponenter. Produktutvecklingen av den nya produkten
beréknas fardigstallas under 2021 och dérefter kommer
mjukvaruanpassningar och certifieringar i ett antal lander.

Bolaget ser ocksa en mojlighet att utveckla analysinstrument for
kvaveoxider (NOx).

Bland luftféroreningarna slapper bensin- och dieselmotorer ut
kvaveoxider — NO och NO2, generellt férkortade som NOx.
Kvaveoxider har skadliga direkta effekter pa ménniskors hélsa
och indirekta effekter genom de skador de gor pa jordbruksgré-
dor och ekosystem. Fordons NOx-utslapp har reglerats sedan
1960-talet dock aldrig kontrollerats av bilprovning. Intresset for
detta bland lagstiftarna i Europa ar bland annat ett resultat av
den sk Volkswagenskandalen (ocksa "Dieselgate”).

2015 visade sig Volkswagen medvetet manipulera prestandan
hos dieselbilarnas utsldppskontrollsystem fér att “lura”
fordonsprov som ska intyga att en bil uppfyller NOx-férore-
ningsnormerna. Det har senare visats att flera andra biltillverkare
har fuskat pa liknande sétt.

NOx métning &r férutom inom fordonsindustrin &ven intressant
fér andra industriella applikationer och for sjofart.

Bolagets befintliga verksamhet tillsammans med det breddade
produktprogrammet kommer att innebéra stora tillvaxtmojlighe-
ter med 6kad omséattning och vinst inom 2-5 ar. Investeringarna i
produktutveckling av partikelméatare de ndrmsta 3 aren beréknas
uppga till 6,5 Mkr som till stor del skall finansieras genom
bolagets egna kassafldde men ocksa genom agartillskott.
MDA e (€5 ENVIROCLEAN
www.enviroclean.se



Handelser i Sustainion Groups utveckling

Sustainion startades 1991 under namnet BSP Business Support
Product AB som éndrades till Unisec AB 1996. Bolaget har
sedan dess arbetat med att leverera saker- hetsprodukter och
|6sningar till den skandinaviska detaljhandeln. | férsta hand har
produkterna historiskt varit varularmsprodukter som levererats
fran stora vérldsledande leverantérer.

| borjan av 2000-talet var Bolaget (davarande Unisec) en del av
en bolagsgrupp som omsatte ca 50 Mkr i Sverige och Norge.
Denna bolagsgrupp, som hélls samman via ett korsvist gande,
|6stes sedermera upp och i samband med detta férsémrades
Bolagets ekonomiska resultat vasentligt.

2005 forvarvades huvuddelen av Bolaget av ett antal investera-
re da grundaren och tidigare VD:n avgick av personliga skal. Tva
av dessa tre investerare, Jovitech Invest AB och Fore C Invest-
ment Holding AB, &r fortfarande stora aktiedgare i Sustainion.

2007 genomfdrdes en nyemission i bolaget och i samband med
detta listades Bolaget pa Nordic MTF samt bytte da namn till
Vindico.

2007 forvérvades Safegruppen i Trollhdttan AB, vilket var en
webbshop for sékerhetsprodukter. Safegruppen &r sedan 2009
fusionerat med moderbolaget.

2009 forvéarvades Uni Safe Forsaljnings AB i Varberg. Uni Safe
arbetade med utveckling och férséljning av fysiska datorsaker-
hetsprodukter bland annat laddskap, vilket fortfarande &r ett
viktigt produktomrade fér Vindico. UniSafe &r sedan 2018
fusionerat med dotterbolaget Vindico Security.

2010 forvarvades Key Innovations AB i Géteborg. Key Innova-
tions utvecklade och marknadsférde elektroniska lasstyrnings-
enheter samt ett tradlést larmoverféringssystem och &r sedan
2020 fusionerat med dotterbolaget Vindico Security.

2011 bytte Sustainion handelsplats till Spotlight Stock Market,
tidigare AktieTorget. Detta for att skapa ett storre intresse for
Bolaget pa aktiemarknaden och darmed en battre likviditet i
aktien.

2011 forvérvades SPC Service AB i Stockholm. SPC arbetade
fram allt med kontanthanteringsprodukter for banker och
butiker och &r sedan 2018 fusionerat med dotterbolaget Vindico
Security.

2016 forvarvades AB Gothia Kameradvervakning (idag det
rérelsedrivande dotterbolaget Vindico Security AB) som
arbetade med professionella kameradvervakningssystem, vilket
idag ar Vindicos storsta produktomrade.

2019 lanserades det egna varumérket for smarta sdkerhetspro-
dukter for konsumenter, Safe’n’Sound.

2020 genomfordes en féretradesemission om 4,6 Mkr som Gver-
tecknades till drygt 9,8 Mkr. Bolaget tillfrdes totalt 6,0 Mkr fére
emissionskostnader.

Den 22 december tecknades avtal om att forvéarva miljoteknik-
bolagen EHC Intressenter AB och EnviroClean Sweden AB (da
Stenhdj Sverige AB) som ett steg i att bredda Bolagets verksam-
het. | samband med férvarven éndras bolagets namn till
Sustainion Group AB och ledningen férstarks.

2021 rostade stdmman for forvarven av EHC Intressenter AB
och EnviroClean Sweden AB genom apportemission, for &ndring
av bolagsordning och f6r en ny styrelsesammansattning. Ny
koncern-VD tillsatts.
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Magnus Greko, f. 1963. Styrelseordférande, invald 2021.

Grundare och tidigare koncernchef i Opus Group AB, idag afférsutvecklingschef inom samma koncern. Opus
Group var ett noterat bolag pa Stockholmsbdérsen som driver bilprovningsanlaggningar i storre delen av
varlden. | samband med att Opus képtes ut fran bérsen i bérjan av 2020 tog Magnus en annan roll i Bolaget
och driver nu dven en egen investeringsverksamhet i bl.a. AB Krésamaja tillsammans med Jérgen Hentschel,
medgrundare i Opus Group och tidigare VD i EnviroClean. Magnus och Jérgen har en mycket stor erfarenhet
och kunskap om teknologi och marknad fér bade EHC och EnviroClean.

Aktieinnehav: 27 912 926 aktier genom AB Krésamaja.

Carl Schneider, f. 1959. Styrelseledamot och tidigare styrelseordférande, invald 2005.
Civilingenjor i elektroteknik fran Chalmers Tekniska Hogskola. En av tre grundare till Viking Telecom
AB 1988 dér Carl arbetade som VD fram till 2003. Viking Telecom var noterat pa NASDAQ OMX
Stockholm. Carl har sedan 2003 arbetat som aktiv styrelseledamot och investerare i ett antal mindre
bolag framst med fokus pa bolag med tekniska produkter och I&sningar. Har ett eget investment- och
konsultbolag, Jovitech Invest AB.

Aktieinnehav: 24 703 752 aktier genom Jovitech Invest AB.

Géran Nordlund, f. 1958. Styrelseledamot, invald 2021.

Géran driver sedan 20 ar tillbaka egen investeringsverksamhet via det egna bolaget, Fore C Invest-
ment. Han har investerat, och varit aktiv styrelseordférande, i ett flertal entreprendrsledda bolag som
via organisk och forvarvsdriven tillvéxt dver tid blivit stora noterade bolag. Exempelvis Opus Group
AB, Hexatronic Group AB, Cellink AB, Transtema Group AB, etc.

Aktieinnehav: 22 336 133 aktier genom Fore C Investment Holding AB.

Ewa Linséater, f. 1970. Styrelseledamot, invald 2021.

Ewa ar ekonom och har en MBA i ekonomi fran Linképings Universitet i botten. Hon startade sin karriar
som revisor hos PWC {or att darefter arbeta som CFO/business controller bland annat i Ernstromgrup-
pen AB, sékerhetsbolaget Gunnebo och Reac Group, en bolagsgrupp inom Latour Industries. Idag
arbetar Ewa som CFO pa det borsnoterade bolaget Elos Medtech Group.

Aktieinnehav: O aktier.

Henrik Palsson, f. 1959. Styrelseledamot, invald 2021.

Henrik &r entreprendr med ett flertal ledande positioner inom véstsvenskt naringsliv. Senast drev
Henrik CM Hammar AB, ett varldsledande bolag inom sjésékerhet. CM Hammar saldes fér 6 ar sedan
och sedan dess har Henrik arbetat i en egen investeringsverksamhet.

Aktieinnehav: 20 940 095 aktier genom P&P Utveckling AB.

Brodde Wetter, f. 1977. Styrelseledamot, invald och tilltradd VD 2021..

Brodde ar entreprendr och tidigare VD och koncernchef i flera féretag. Senast var Brodde medgrund-
are och VD i Add Health Media déar han var verksam i 9 ar. Innan dess var Brodde verksam i Vasasensor
AB, ett sensorteknikbolag som han grundade inom Chalmers Entreprendrsskola. Brodde drev
Vasasensor i 8 ar. Brodde &r bade Civilingenjor fran Chalmers Tekniska Hégskola och Civilekonom fran
Handelshégskolan i Goteborg.

Aktieinnehav: 3 846 154 aktier genom BW Forvaltning AB

For styrelse och lednings 6vriga bolagsengagemang se Bilaga 4.
Styrelsen nas via Bolaget: Sustainion Group AB, Uggledalsvagen 45, 427 40 Billdal, Tel 010-209 05 20

ReViso I Frejs Revisorer AB, Huvudansvarig revisor

Box 53100, 400 14 GOTEBORG, Jonas Hann, auktoriserad revisor
Tel 031-778 00 40 Medlem i Féreningen Auktoriserade Revisorer, FAR.



Ovrig information om organisationen

POTENTIELLA INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledaméterna eller ledande befattningsha-
vare har nagra potentiella intressekonflikter med Sustainion
dér privata intressen kan st i strid med bolagets.

Ingen av styrelseledaméterna, ledande befattningshavare
eller revisorer i Sustainion har eller har haft nagon direkt
eller indirekt delaktighet i nagra afférstransaktioner som
ar ovanliga till sin karaktar eller i sina avtalsvillkor med
bolaget.

LOCK-UP

De aktier som ldmnats som vederlag till séljarna av EHC
Intressenter och EnviroClean omfattas av en s.k. lock-up
som |6per under en period om 36 manader fran och med
tilltradet.

Aktiedgare Antal aktier i
lock-up

AB Krésamaja ? 27 912926

Jovitech Invest AB 10 20 537 391

Fore C Investment Holding AB 11 20 538 760
P&P Utveckling AB 12 20538 760
BW Forvaltning AB 13 3846 154

Utbver lock-up-férbindelsen foreligger inga inskréankning-
ar i ratten att fritt verlata aktien.

VILLKORAT AKTIEAGARTILLSKOTT OCH LAN
Sustainion Group har under aren erhallit villkorade
aktiedgar-tillskott om totalt 3 900 000 kronor och aktiea-
garlan om 1400 000 kronor fran Jovitech Invest AB, &gt av
styrelseledamot Carl Schneider. Dessa villkorade aktied-
gartillskott och aktiedgarlan & omvandlade till ovillkorade
aktiedgartillskott, vilket innebar att det ej finns nagon
skyldighet for Sustainion Group att aterbetala dessa och
att Jovitech Invest ej kommer att aterkréva dessa.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i
Sustainion har varit inblandad i konkurs, likvidation eller
liknande under de senaste fem aren. Inte heller har nagon
ledamot eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren domts i bedrégerirelaterade mal, haft
naringsférbud eller utsatts for anklagelser eller sanktioner
av myndighet eller branschsammanslutning.

9Magnus Greko, styrelseordférande
10Carl Schneider, styrelseledamot
11Géran Nordlund, styrelseledamot

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utdver loner och ersattningar till VD och oberoende
styrelseledamoter har inga ersattningar utgatt till narsta-
endepersoner i bolagen.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDNING
Oberoende styrelseledamoter erhaller en ersattning om
ett basbelopp per ar vilket i dagslédget endast omfattar
Ewa Linsater. VD erhaller en ménadslén om 95 tkr.
Bonusprogram fér VD infors 2022 och faststélls av
styrelsen. Ingen innestadende ersé&ttning finns for oberoen-
de styrelseledamdoter eller VD per 2020-12-31. VD &ger
aktier genom bolag vilka omfattas av namnda lock-up.

TILLSTAND

Sustainion

Sustainion bedriver inte tillstandspliktig verksamhet, all
verksamhet bedrivs i dotterbolagen.

Vindico

Vindico bedriver inte tillstandspliktig verksamhet enligt
Miljdbalkens 9, 11 eller 12 kap. Bolaget &ger inte heller
nagra utslappsréatter. Bolaget &r anslutet till El-Kretsen.
Bolaget &r understallt RoHS-Direktivet, (EG-direktiv
2002/95/EG) som antagits i EU for att begrénsa miljéfarli-
ga dmnen i elektriska och elektroniska produkter samt
uppstalla procentmal vad avser ateranvandning, materi-
al-atervinning samt energiatervinning.

Vindico Security ar certifierad installatér av kamerabe-
vak-ningssystem CCTV enligt SSF 1061:3, vilket oftast ar
ett krav for att kunna vara med vid offentliga upphand-
lingar av kameradvervakningssystem

EHC

Bolagets verksamhet och produktion féljer ISO 9001
(kvalitet) och ISO 14001 (milj6). Bolagets partikelfilter &r
dessutom certifierade av VERT.

EnviroClean

EnviroClean féljer RoHS, som syftar till att ersdtta och
begrénsa farliga @mnen i elektronik, och andra tillampliga
direktiv. Produkterna (emissionsmatarna) ar certifierade
enligt MID direktivet (2014/32/EU) och foljer i dvrigt
tillampliga direktiv géllande elsdkerhet mm.

Bolagets verksamhet och produktion &r kvalitetscertifierat
enligt ISO 9001:2015.

12Henrik Palsson, styrelseledamot
13Brodde Wetter, VD och styrelseledamot
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TILLGANGAR

Sustainion

Sustainion ager inga vasentliga materiella tillgangar.
Sustainion ager varken nagra patent eller &r beroende av
andras. Bolaget avser underséka méjligheten till att
varumérkesregistrera det nya namnet under 2021. Bolaget
&ger aven ett antal webbdomaner.

Vindico

Vindico dger inga vasentliga materiella tillgdngar annat &n
ett begransat varulager.

Vindico dger varken nagra patent eller &r beroende av
andras. Bolaget dger ett antal varuméarken, bland annat
Vindico Safen’Sound. Man ager dven ett antal webbdo-
maner.

EHC

EHCs materiella tillgangar bestar framst av maskinpark fér
tillverkning och ett mindre lager. Dessa anses dock ej
klassas som vésentliga da de ar utbytbara.

EHC &ger varken nagra patent eller &r beroende av andras
men har varumérkesskyddat EHC i Australien, Canada,
Europa, Ryssland och USA. Bolaget dger dven ett antal
webbdoméner.

EnviroClean

Enviroclean har inga véasentliga tillgangar. Det finns ett
litet lager vid monteringen i Billdal men de flesta kompo-
nenter kdps in och monteras i fabriken i Foshan vid
kundorder for att skeppas och slutmonteras i Billdal.

EnviroClean adger inga patent eller &r beroende av andras
och avser att undersdka mojligheten till att varumarkesre-
gistrera det nya namnet under 2021. Bolaget dger &ven
ett antal webbdoméner.

INVESTERINGAR
Inga vasentliga investeringar har gjorts i dotterbolagen
under féregaende ar.

VIKTIGA AVTAL

Sustainion

| Sustainion ligger forvarvsavtalen géllande forvarvet av
EHC Intressenter och EnviroClean. Har ligger &ven
VD-avtal och konsultavtal med CFO.

Utéver dessa avtal har bolaget endast sedvanliga leveran-
térsavtal som inte beddms ha en kritisk paverkan pa
verksamheten.

Vindico
Vindico har ramavtal med Géteborgs Stad och Partille
kommun avseende kameradvervakning.

Vindico har ett exklusivt distributionsavtal avseende
Sverige med Selectamark Security Systems Plc. | Norge
har det av Sustainion 50-procent dgda bolaget Unisecure
Norway AS motsvarande avtal.

Utéver de anstallda har Vindico konsultavtal med verkstal-
lande direktorens bolag Addsell AB samt med Rollsbo
Forvaltning AB avseende forséljning av kameror.

Utéver dessa avtal har Vindico endast sedvanliga lokalhy-
resavtal och affarsavtal med kunder, distributdrer och
leverantorer som inte bedéms ha en kritisk paverkan pa
Bolagets verksamhet.

EHC

Mellan EHC Intressenter och tidigare dgare av EHC Teknik
finns ett avtal dar EHC Intressenter som tillaggskopeskil-
ling skall betala 90,1 % av 4 ggr EBIT i EHC Teknik som
overstiger 3 Mkr i genomsnitt under 2019-2021. Tillaggs-
képeskillingen skall betalas da arsredovisning 2021
faststallts och uppskattas till ca 15,7 Mkr.

Mellan EHC Intressenter och Christina Granberg, VD och
deldgare i EHC Teknik, finns ett avtal om att EHC Intres-
senter har rétt att kdpa, och Christina har ratt att sélja,
resterande 9,9% av aktierna i EHC Teknik. Kdpoptionen
géller under Q1 2022 och om den ej utnyttjas galler
séljoptionen under april 2022. Vardet pa aktierna skall da
baseras pa en bolagsvérdering som uppgar till 7 ggr EHC
Tekniks genomsnittliga konsoliderade EBIT under
2019-2021 och uppskattas till ca 5 Mkr. Nyttjas inte
optionerna sa kvarstar dgandet oférandrat.

Tillaggskopeskilling och eventuellt utnyttjande av option
betalas kontant.

Utéver dessa avtal har EHC endast sedvanliga anstall-
ningsavtal, lokalhyresavtal och leverantérer som inte
beddms ha en kritisk paverkan pa Bolagets verksamhet.

En tidigare anstalld i det tyska dotterbolaget har dverkla-
gat sin uppsagning men EHC och dess tyska advokat &r
trygga i att uppsagningen ar korrekt genomférd och att
drendet inom kort &r avskrivet.

EnviroClean

Enviroclean har endast sedvanliga anstallningsavtal,
lokalhyresavtal och affarsavtal med kunder, distributorer
och leverantérer som inte beddms ha en kritisk paverkan
pa Bolagets verksamhet.



Utvald finansiell information

Bolagets rékenskapsar stracker sig fran och med den 1 januari till den 31 december. | nedanstaende avsnitt redovisas for

den historiska finansiella utvecklingen for Sustainion for rékenskapsaren 2019 och 2020. Information nedan ska lasas

tillsammans med avsnittet “Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, samt Bolagets reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2019 och éversiktligt granskad bokslutskommuniké 2020, vilket inférlivas via hanvisning.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt revisions-

beréattelser har via hanvisning till arsredovisning fér rakenskapsaret 2019 och bokslutskommuniké 2020 inférlivats i detta

memorandum. Den historiska finansiella informationen i form av arsredovisning och bokslutskommuniké har reviderats

och granskats av Sustainion Groups revisor som sedan 2019 &r Jonas Hann pa Frejs Revisorer i Goteborg. Arsredovisning-

arna har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och genom tillimpning av Bokféringsnamndens allmianna rad

BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Aven arsredovisningar fér dotterbolagen ar reviderade.

De senaste tva arsredovisningarna jamte revisionsberattelse och bolagsordning finns att hdmta pa www.sustainion.se

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Belopp i Tkr

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintékter
Rérelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA)

Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Rérelseresultat (EBIT)

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

2020-01-01
2020-12-31

14 952

920

15 872

-7 976

-2 883

-5463

-450

-998

-1 448

-126

-1 574

-1 574

2019-01-01
2019-12-31

15 601

194

15 795

-7 956

-3025

-5948

-1 133

-998

-2 141

-173

-2 314

-2 314
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i Tkr 2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar
Anliaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 782 1720
Materiella anlaggningstillgangar 35 95
Andelar i intresseféretag 16 16
Uppskjuten Skattefordran 856 856
Summa anldggningstillgangar 1689 2 687

Omséttningstillgangar

Varulagermm 562 615
Kundfordringar 4160 2728
Ovriga fordringar 473 409
Kassa och bank 3274 "
Summa omséttningstillgangar 8 469 3763
Summa tillgangar 10 158 6 450

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 12 616 7 616
Annat eget kapital, inkl Arets resultat -9 372 -8 376
Summa eget kapital 3244 -760

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 500

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 1995
Leverantorsskulder 2346 1120
Ovriga skulder 2 889 2590
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1679 1005
Summa kortfristiga skulder 6914 6710
Summa eget kapital och skulder 10 158 6 450

Stéllda sékerheter
Pantsatta aktier i dotterféretag 51 51

Foretagsinteckningar 3470 4570



KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt . Summa

Aktie- tillskjutet Annat Arets eget

kapital eget kapital eget kapital resultat kapital

Ingaende balans 01-01-2020 7 616 15 262 -21 324 -2314 -760

Nyemission 5000 578 5578
Resultatdisposition -2 314 2314

Arets resultat -1574 -1574

Utgaende balans 31-12-2020 12 616 15 840 -23 638 -1574 3244

Ovrigt . Summa

Aktie- tillskjutet Annat Arets eget

kapital eget kapital eget kapital resultat kapital

Ingdende balans 01-01-2019 7 616 13 912 17 141 -4 184 203

Villkorat aktieagartillskott 1350 1350
Resultatdisposition -4184 4184

Arets resultat -2 314 -2 314

Utgaende balans 31-12-2019 7 616 15 262 -21 325 -2314 -760

NYCKELTAL 2020-12-31 2019-12-31

helar helar

Nettoomsattningstillvaxt (%) -5% 3%

EBITDA-marginal (%) -3% 7%

Rérelsemarginal (%) -10% -14%

Soliditet (%) 32% -12%

Kassalikviditet (%) 114% 47%

En del av de nyckeltal som presenteras ovan beraknas inte enligt Sustainions tillampade redovisningsprinciper arsredo-
visningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Definitioner sdsom Sustainion har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma
bendmning da definitionerna kan skiljer sig at. Nyckeltalen i ovan tabell har inte reviderats savida inget annat anges.

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

EBITDA-marginal

Rérelseresultat plus av- och nedskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar (EBITDA) i férhallande
till nettoomsattningen. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det pavisar rérelsens grundldggande |6nsamhet
oberoende av av- och nedskrivningar och réntekostnader, vilka paverkas av exempelvis féretagsforvéry och finansiering.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditeten visar hur stor andel av balansomslutningen som utgérs av eget
kapital. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det visar hur stor andel av tillgangarna som finansierats.

Kassalikviditet
Omsattningstillgangar minus lager, i férhallande till kortfristiga skulder.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i Tkr

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintédkter

Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Belopp i Tkr

Tillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag
Andelar i intresseféretag
Uppskjuten skattefordran

Summa anléggningstillgangar

Omsiattningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag
Ovriga fordringar

Fordringar hos intressebolag

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

2020-01-01
2020-12-31

800
29
829

2020-12-31

11 287
16

856

12 159

94
166
66
2635
2961

15 120

2019-01-01
2019-12-31

424
29
453

1079
134
1213

-760

-56

-816

-816

-816

2019-12-31

8 487
16
856

9 359

479

30
138
115

769

10 128
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Belopp i Tkr

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Bundna reserver

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stéllda sékerheter

For egna skulder och avsattningar
Foretagsinteckningar
Eventualférpliktelser
Borgensataganden

Kapitaltdckningsgaranti

2020-12-31

12 616
40
12 656

578
-671
-73
-166

12 490

91
935
1404
200

2 630

15 120

1400

2019-12-31

7616
40
7 656

145
-816
-671

6 985

750
70
807
1291
225
3143

10 128

1400

2000
2000
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KASSAFLODESANALYS

Belopp i Tkr

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justering fér poster som ej ingar i kassaflédet
Avskrivning anléggningstillgangar

Finansiella kostnader

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére forandringar rérelsekapitalet

Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Foréndring finansiella anldggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission/emissioner/optioner/tillskott
Upptagna lan

Forandring av checkrékningskredit

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

Féréndring i likvida medel

Koncernen
2020-01-01 2019-01-01
2020-12-31 2019-12-31

-1448 2141

998 998
-126 -173
-79 -83
-655 -1 399
-552 -414
-1 207 -1 813
0 0

0 0
5578 1350
-1108 1712
0 -1 245

4 470 1817
3 263 4
1 7
3274 1
3 263 4

Moderbolag
2020-01-01 2019-01-01
2020-12-31 2019-12-31

-31 -760

0 0

-42 -56
-18 -13
91 -829
549 -429
458 -1 258
-2800 -1350
-2 800 -1 350
5578 1350
-608 1262
0 0

4 970 2612
2 628 4
7 3
2635 7
2 628 4
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

INTAKTER

Sustainion ar ett miljo- och sékerhetsbolag vars produkter och |6sningar redan idag efterfragas pa marknaden och dar
bolaget ser stora mojligheter till en dkad férsaljining inom samtliga produktomraden. Under ar 2019 ékade koncernens
nettoomsattning fran 15 282 tkr ar 2018 till 15 601 tkr. Under ar 2020 har nettoomsattningen minskat nagot jamfért med
féregdende ar och uppgick till 14 952 tkr. Minskningen beror pa Coronapandemin dar bolaget har framfér allt haft problem
med att fa komma ut och besdka kunder. Trots detta har bolaget under aret utdkat kundbasen samt sortimentet.

RORELSERESULTATET
Rérelseresultatet for koncernen har successivt forbattrats fran -2 141 tkr ar 2019 till -1 448 tkr. Férbattringen av rorelseresul-
tatet beror pa en reducering av personalkostnader och dvriga kostnader framst relaterad till Coronastéd.

KASSALIKVIDITET

Koncernen har tidigare tack vare genomférda nyemissioner fram till 2014 haft en god likviditet. Pa grund av de negativa
rorelseresultaten darefter var vid utgangen av 2019 kassalikviditeten 47 procent. Efter den avslutade emissionen under 2020
har Bolaget en god likviditet. Emissionen tillférde Bolaget ca 5,5 Mkr efter emissionskostnader.

SOLIDITET
Koncernens soliditet var 32 procent vid utgangen av 2020. Soliditeten paverkas negativt som &r en konsekvens av upprat-
tandet av koncernredovisning och de avskrivningar som gjorts pa goodwill som uppstatt vid férvarv av dotterbolagen.
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Proformaredovisning

BAKGRUND

Den 22 december 2020 tecknade Vindico Group AB (nu Sustainion Group AB) avtal om att forvarva 100 % av aktierna i EHC
Intressenter AB ("EHC") samt 100 % av aktierna i EnviroClean Sweden AB (da& Stenhdj Sverige AB) (“Enviroclean”). Bolagen
&r verksamma inom miljéteknik vilket Sustainion likt sdkerhet identifierat som en intressant och vaxande marknad, inte minst
med anledning av den 6kade regleringen inom fordonsindustrin. Den 12 februari 2021, slutférdes férvérven av bade bolag.
EHC Intressenter dger 90,1 % av EHC Teknik AB dér verksamheten bedrivs och mellan EHC Intressenter och Christina
Granberg, VD och delégare i EHC Teknik, finns ett avtal om att EHC Intressenter har ratt att kdpa, och Christina har ratt att
sélja, resterande 9,9% av aktierna i EHC Teknik 2022.

Kopeskillingen for EHC var ca 37,5 Mkr. Forvarvet finansierades med en apportemission av 72 231 183 stycken aktier i
Sustainion Group till en aktiepristeckningskurs om 0,52 kr (motsvarande den genomsnittliga volymviktade kursen féregaen-
de 30 handelsdagar).

Forvarvslikvid for EnviroClean var ca 12 Mkr. Férvarvet finansierades med en apportemission av 23 492 009 stycken aktier i
Sustainion Group till en aktiepristeckningskurs om 0,52 kr (motsvarande den genomsnittliga volymviktade kursen féregaen-
de 30 handelsdagar).

Forvarven kommer att ha en betydande paverkan pa Sustainion-koncernens framtida resultat och stéllning, varfér en
proformaredovisning har uppréttats. Revisors rapport fran granskningen av proformaredovisningen framgar pa sidan 39.

SYFTET MED PROFORMAREDOVISNINGEN

Proformaredovisningen ar avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjéana saledes inte till att beskriva bolagets faktiska
finansiella stallning eller resultat. Andamalet med proformaredovisningen &r att presentera den hypotetiska paverkan som
forvarven skulle kunna har haft pa Sustainion-koncernens konsoliderade resultatrékning och balansrakningen fér de tolv
méanader som avslutades den 31 december 2020.

Proformaresultatrékningen ar uppréattad som om férvérven tilltrédes den 1 januari 2020, medan proformabalansrakningen &r
upprattad som om forvarvet tilltraddes den 31 december 2020. Den information som presenteras aterspeglar saledes inte
resultat eller den finansiella stéllningen som Bolaget respektive EHC samt Enviroclean skulle haft om de bedrivit sina
verksamheter som en enhet under den angivna perioden, inte heller ger informationen nagon indikation av den nya
koncernens framtida resultat eller finansiella stallning. Inga synergieffekter eller integrationskostnader finns beaktade i
proformaredovisningen.

GRUNDER FOR PROFORMAREDOVISNINGEN

Proformaresultat- och balansrdkningen baseras dels pa reviderade koncernresultat- och koncernbalansrékningen som
avslutades 31 december 2020 fér Bolaget samt EHC, dels pa reviderade resultat- och balansrékningen fér Enviroclean och
dotterbolag. Sustainion Group presenterar sina finansiella rapporter i tkr.

Redovisningsprinciper

Proformaredovisningen har baserats pa de redovisningsprinciper, Arsredovisningslagen respektive Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), som tillampas av Bolaget, EHC Intressenter AB
samt Enviroclean Sweden AB. Dotterbolag till Enviroclean tillampar Hong Kong Financial Reporting Standards. | samband
med proformaredovisningen har Bolaget inte identifierat vésentliga skillnader mellan de olika redovisningsprinciper.

Forvarv och finansiering

Eftersom forvarven &r genomforda nyligen, har ingen fullstandig forvarvsanalys &nnu upprattats. | den preliminara férvérvsa-
nalysen har de redovisade vérdena av identifierbara tillgangar och skulder antagits motsvara de verkliga vardarna. Med
anledning att férvérvsanalysen &r preliminér redovisas dvervéardet som goodwill i proformaredovisningen. Proformabalans-
rékningen har upprattats som om férvarvet genomférts den 31 december 2020 varfér avskrivning av goodwill e har skett.
Avskrivning av goodwill kommer att ske 6ver en period om 10 ar.

| den forvarvsanalys som kommer att uppréttas per forvarvstidpunkten kommer identifierbara tillgangar och skulder att
vérderas till verkligt varde. Detta kan innebara att redovisade tillgdngar och skulder asatts nya verkliga vérden samt att
immateriella tillgangar identifieras.



Prelimindr férvarvsanalys

Forvérvade nettotillgangar 7152
Képeskilling (Apportemission, inkl minoritetsintresse) 54 449
Goodwill 47 298

Total berdknade kostnader i samband med forvarvet bestar av transaktionskostnader sasom arvoden till finansiella och
legala radgivare jamte ersattning till garanter. Dessa berdknas uppgar totalt till ca 0,5 Mkr. Transaktionskostnader belastar ej
proformaresultatrakningen eftersom de ska redovisas som en dkning av vérdet av férvérvade andelar mot likvida medel.
Harav foljer att transaktionskostnader redovisas i proformabalansréakningen.

EHC Intressenter 1januari- 31

Resultatrikning proforma Vindico Group* AB* Enviroclean AB* Proformajusteringar | Noter | december 2020
TSEK
Nettoomsattning 14952 24 992 17 472 57 418
Ovriga rérelseintakter 920 92| 2064 3076{
Rdrelsens kostnader
Handelsvaror -7 976 -3929 -8 -20851
Ovriga externa kostnader -2 883 -44 -2945) -10298
Personalkostnader -5 463 -9 303 -5531] -20298
Rirelseresultat fisre avskrivningar (EBITDA) -450| 7381 2114| 9
Avskrivningar av materiella och immateriella

anldggningstillgangar -998| -718 -802 -3970 A -6488
Rérelseresultat (EBIT) -1448 6664 1312 -3970| 2
Resultat frin finansiella poster

Rénteintikter och liknande resultatposter 0 37| 1

Réntekostnader och liknande resultatposter -126) -asl -492

Resultat efter finansiella poster -1574 6 821 -3970 177
Skatt pa drets resultat 0 -1 764 -457, -2221
Minoritetens andel av drets resultat -525
‘Arets resultat -1574 4207 3&5| -3970

* Reviderat

Kommentar till proformajusteringar

A - Forvarvet ger upphov till ett dvervérde, Goodwill pa ca 48 Mkr. Goodwill ska skrivas av linjart dver 10 ar. For perioden
2020 uppgar denna avskrivning till 3,9 Mkr, efter justering foér avskrivningar pa goodwill redovisat fran tidigare férvarv. Denna
justering ar av bestadende karaktér.
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EHC Intressenter

Proformabalansrikni Vindico Group* AB* Enviroclean AB* | proformajusteringar | Noter | 31 december 2020
TSEK
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella tilllgangar 782 17 035 4125 27425 B 49 367
Materiella tilllgangar 35 798 476 1310
Bvriga anlaggningstillgdngar 872 1) 0) 872
Summa anlidggningstil lgingar 1689 17 833 4601 27425 51 548{
Omséittningstillgdngar
Varulager 562 499 7 269 12 827,
Kundfordringar 4160 2914 618 7692
Bvriga fordringar 473 1836 915| 3224
Kortfristiga placeringar 0 1500 0 1500
Kassa och bank 3274 7201 3758 14 233
Summa omséttningstillgangar 8469 18 447 12 560 0 39477
TOTALA TILLGANGAR 10158 36 280 17 162 27425 91 025|
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 3244 15 836 9776 24164 C 53 020
Minaritetsintresse 0 1413 0 2761 D 4173
Summa eget kapital 3244 17249 9776 26925 57193
Langfristiga skulder 0| 15 709 0] 15 709
Uppskjuten skatteskuld 0 0| 333 333)
Summa léngfristiga skulder (/] 15709 333 0 16 042
Leverantdrsskulder 2346 550) 555 3451
Qvriga skulder 2 889 303 5 367| 500 E 9 058]
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1679 2470 1131 5280
Summa kortfristiga skulder 6914 3322 7053 500 17789
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 158 36 280) 17 162 27 425 91 025)
* Reviderat

B - | den preliminara forvarvsanalysen uppgar ej fordelade dvervarden till 48 Mkr, vilket dkar de immateriella tillgangar i
proformaredovisningen samt att Goodwill redovisat fran tidigare forvarv justeras bort. Goodwill ska skrivas av linjart dver en
period om 10 ar. Proformabalansrakningen har upprattats som om forvarvet sker per 31 december 2020 varfér ingen
avskrivning av goodwill tas upp i proformabalansrékningen. Denna justering ar av engangskaraktar.

C - Forvarvet av EHC Intressenter AB och Enviroclean Sweden AB finansieras med en apportemission som 6kar eget
kapitalet med 37,5 Mkr respektive 12 Mkr. Denna justering ar av engangskaraktar. Justeringen av eget kapital dven inklude-
rar elimineringen av de foérvarvade bolagens eget kapital.

D - Forvarvet av EHC Intressenter AB ger upphov till ett kat minoritetsintresse da EHC Intressenter AB &ger bara 90,1% av
aktierna i dotterbolaget EHC Teknik AB och resterande 9,9% &gs av VD i bolaget. | den preliminéra férvarvsanalysen har
vérdet av minoritetens andel lagts till anskaffningsvardet. Denna justering &r av engangskaraktar.

E - Férvarvskostnader har uppskattats till ca 0,5 Mkr och redovisas i proformabalansrékningen som okat véarde av férvéarvade
andelar i Sustainion Group AB mot dvriga skulder da de uppstar efter den 31 december 2020. Denna justering &r av
engangskaraktar.
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Oberoende revisors bestyrkanderapport om
sammanstallning av finansiell
proformainformation i ett prospekt

Till styrelsen i Sustainion Group AB (publ)
Org.nr 556405-9367

Rapport om sammanstéllning av finansiell proformainformation i ett prospekt

Vi har slutfoért vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstallning av finansiell proformainformation for
Sustainion Group AB (publ) ("bolaget”). Den finansiella proformainformationen bestar av proformabalansrékningen per
2020-12-31, proformaresultatrékningen for de tolv manader som avslutades den 31 december 2020 och som aterfinns pa
sidorna 36-38 i det prospekt som &r utfardat av bolaget. De tillampliga kriterierna som &r grunden utifran vilken styrelsen har
sammanstéllt den finansiella proformainformationen &r angivna i den delegerade férordningen (EU) 2019/980 och beskrivs
pa sida 36.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av styrelsen fér att illustrera den hypotetiska paverkan som
forvarven (“transaktionen”) av EHC Intressenter AB ("EHC”) samt EnviroClean Sweden AB (da Stenhdj Sverige AB) ("En-
viroClean”) skulle ha haft pa bolagets resultatrakning fér koncernen fér perioden 1 januari - 31 december 2020 om transak-
tionen genomférts den 1 januari 2020, och balansrakning fér koncernen om transaktionen hade genomférts vid denna
tidpunkt.

Som del av processen har information om bolagets finansiella stalining och finansiella resultat hdmtats av styrelsen fran
finansiella rapporter fér den period som slutade 2020-12-31.

Proformaresultat- och balansrékningen baseras dels pa av revisor granskade koncernresultat- och koncernbalansrakningar
som avslutades 31 december 2020 fér Bolaget samt EHC, dels pa av revisor granskade resultat- och balansrdkningar som
avslutades 31 december 2020 fér EnviroClean och dotterbolag.

Styrelsens ansvar fér den finansiella proformainformationen

Styrelsen &r ansvarig fér sammanstallningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med kraven i den delegera-
de férordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har féljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundlaggande principer om hederlig-
het, objektivitet, professionell kompetens och vederbdrlig omsorg, sekretess och professionellt upptrédande.
Revisionsféretaget tillémpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder
for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga avseenden, har samman-
stéllts korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade férordningen (EU) 2019/980, pa de angivna grunderna samt att
dessa grunder dverensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

Vi har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420 Bestyrkandeuppdrag att
rapportera om sammanstéllning av finansiell proformainformation i ett prospekt, som har utfardats av International Auditing
and Assurance Standards Board. Standarden kraver att revisorn planerar och utfér atgérder i syfte att skaffa sig rimlig
sdkerhet om huruvida styrelsen har sammanstéllt, i alla vdsentliga avseenden, den finansiella proformainformationen i
enlighet med den delegerade férordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt [dmna rapporter eller lamna uttalanden om
nagon historisk information som har anvénts vid sammanstallningen av den finansiella proformainformationen, inte heller
har vi under uppdragets gang utfért ndgon revision eller dversiktlig granskning av den finansiella information som har
anvants vid sammanstéllningen av den finansiella proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar enbart att illustrera effekten av en betydelsefull handelse eller
transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information som om handelsen hade intraffat eller transaktionen hade
genomforts vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet fér
transaktionen per 1 januari 2020 hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dér uttalandet ldmnas med rimlig sékerhet, att rapportera om huruvida den finansiella proformain-
formationen har sammanstéllts, i alla vasentliga avseenden, med grund i de tillampliga kriterierna, innefattar att utféra
atgarder for att bedéma om de tillampliga kriterier som anvands av styrelsen i sammanstéliningen av den finansiella
proformainformationen ger en rimlig grund for att presentera de betydande effekter som ar direkt hanférliga till handelsen
eller transaktionen, samt att inhédmta tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis for att:
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Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de angivna grunderna.

Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen av dessa justeringar pa den ojusterade

finansiella informationen.

De angivna grunderna dverensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgérderna beror pa revisorns bedémning, med beaktande av hans eller hennes forstaelse av karaktéren pa
bolaget, hdndelsen eller transaktionen for vilken den finansiella proformainformationen har sammanstéllts, och andra
relevanta uppdragsférhallanden.

Uppdraget innefattar &ven att utvardera den dvergripande presentationen av den finansiella proformainformationen.
Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstéllts, i alla vésentliga avseenden, enligt de
grunder som anges pa s. 36-38 och dessa grunder dverensstdammer med de redovisningsprinciper som tilldmpas av
bolaget.

Géteborg den 12 mars 2021

Frejs Revisorer AB

nads 7%/141/
ktoriserad revisor



Eget kapital, skuldsattning och annan
finansiell information

EGET KAPITAL
Per den 31 december 2020 uppgick Koncernens eget kapital till 3 244 tkr varav aktiekapitalet uppgick till 12 616 tkr.

TOTAL NETTOSKULDSATTNING
Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december 2020 till 3 274 tkr. Koncernens hade inga réntebarande skulder
per 31 december 2020.

FINANSIELL KALENDER

2021-05-26
Arsstamma och Q1 Rapport

2021-08-26
Q2 Rapport

2021-11-11
Q3 Rapport

2022-02-17
Bokslutskommuniké
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Aktieagare

AKTIEAGANDE EFTER APPORTEMISSION

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och réster, %
AB Krésamaja 14 27 912 926 23,1%
Jovitech Invest AB 1° 24703 752 20,4%
Fore C Investment Holding AB 16 22 336 133 18,5%
P&P Utveckling AB 17 20 940 095 17,3%
BW Forvaltning AB 18 3846154 3,2%
Orjan Suursoho 1270001 1,0%
HEW AB 1142 308 0,9%
Acta Larmsystem 1127 308 0,9%
Daniel Wendin 753 989 0,6%
Patrik Carnback 642 315 0,5%
Ovriga (drygt 1 000 st) 16 280 752 13,5%
SUMMA 120 955 733 100,00 %
AKTIEAGANDE FORE APPORTEMISSION
Aktiedgare Antal aktier Andel av kapital och réster, %
Jovitech Invest 15 4166 361 16,5%
Fore C Investment Holding AB16 1797 375 7%
Orjan Suursoho 1270001 5,0%
HEW AB 1142 308 4,5%
Acta Larmsystem 1127 308 4,5%
Daniel Wendin 753 989 3,0%
Patrik Carnback 642 315 2.5%
Lennart Englund 476 659 1,9%
PC Hockey AB 405428 1,6%
P&P Utveckling AB1/ 401 335 1,6%
Ovriga aktiedgare (drygt 1000 st) 13 049 462 51,7%
SUMMA 25 232 541 100,00 %

4 Magnus Greko, styrelseordférande

15 Carl Schneider, styrelseledamot

15 Géran Nordlund, styrelseledamot

" Henrik Palsson, styrelseledamot

8 Brodde Wetter, VD och styrelseledamot



Aktiekapitalets utveckling

. Totalt Okning Totalt

Ar Handelse Antal aktier antal aktier aktiekapital = Aktiekapital Kvotvarde
1990 Bolagets bildande 500 500 50 000,00 50 000,00 100,00
1996 Fondemission 1500 2000 150 000,00 200 000,00 100,00
2006 Nyemission 700 2700 70 000,00 270 000,00 100,00
2006 Nyemission 350 3050 35000,00 305 000,00 100,00
2007 Nyemission 1399 4 449 139 900,00 444.900,00 100,00
2007 Nyemission 1560 6009 156 000,00 600 900,00 100,00
2007 Split 1:2 000 12011 991 12018 000 0,00 600 900,00 0,05
2007 Nyemission 4 800 000 16 818 000 240 000,00 840 900,00 0,05
2010 Apportemission 10 151 335 26 969 335 507 566,75 1348 466,75 0,05
201 Apportemission 3030665 30000000 151 533,25 1500 000,00 0,05
201 Nyemission 10 689 178 40689 178 534 458,90 2034 458,90 0,05
2012 Nyemission 2 40 689 180 0,10 2034 459,00 0,05
2012 Omvand split 10:1 -36 620 260 4068 918 2034 459,00 0,50
2014 Kvittningsemission 1047 500 5116 418 523750,00 2 558 209,00 0,50
2014 Nyemission 5 654 585 10771 003 2827 292,50 5385 501,50 0,50
2016 Apportemission 4461538 15232 541 2230769,00 7 616 270,50 0,50
2020 Nyemission 10 000 000 25 232 541 5000000,00 12616 270,50 0,50
2021 Apportemission 95723192 120 955733 47 861 596,00 60477 866,50 0,50
2021 Féreliggande 10 079 644 131 035 377 503982200 65517 688,50 0,50

Féretradesemission
2021 Féreliggande 6 000 000 137035377  3000000,00 68517 688,50 0,50

Overtilldelningsoption 20

Vid samtliga nyemissioner forutom fondemissionen 1996, apportemissionerna 2010, 2011, 2016, 2021 och kvittnings-emissionerna
2014 har emitterade aktier betalats fullt ut med kontanta medel.
Aktiernas réstvarde ar 1.

BEFINTLIGA OPTIONSPROGRAM

1. Enligt beslut pa arsstdmman den 10 maj 2018 tecknades, i juli 2018, 270 000 teckningsoptioner av anstéllda i bolaget.
Teckning av aktier ska ske under perioden 1-31 juli 2021. Teckningskursen fér aktier som tecknas med teckningsoptioner
ska vara 1,50 kr.

2. Enligt beslut pa arsstdmman den 9 maj 2019 tecknades, i juli 2019, 400 000 teckningsoptioner av anstéllda i bolaget.
Teckning av aktier ska ske under perioden 1-31 juli 2022. Teckningskursen for aktier som tecknas med teckningsoptioner
ska vara 1,50 kr.

3. Enligt beslut pa arsstdmman den 7 maj 2020 tecknades, i juli 2020, 400 000 teckningsoptioner av anstéllda i bolaget.
Teckning av aktier ska ske under perioden 1-31 juli 2023. Teckningskursen for aktier som tecknas med teckningsoptioner
ska vara 1,50 kr.

Utbver dessa optionsprogram finns inga utestaende konvertibler, teckningsratter, teckningsoptioner eller optionsavtal
avseende aktier eller liknande som ger ratt att férvarva aktier i Sustainion.

19 Vid fullteckning av Foretradesemissionen
20 Vid fullteckning av Overtilldelningsoptionen
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Aktieinformation

Aktiekapitalet i Sustainion Group AB uppgar fore nyemis-
sionen till 60 477 866,50 kronor, férdelade pa 120 955 733
aktier. | féretradesmissionen tillkommer 10 079 644 aktier
om emissionen fulltecknas. Efter nyemissionen kommer
aktiekapitalet att uppga till 65 517 688,50 kronor, férdela-
de pa 131 035 377 aktier. Om nyemissionen blir éverteck-
nad och styrelsen nyttjar méjligheten till dvertilldel-
ningsoption tillkommer ytterligare 6 000 000 aktier och
att aktiekapitalet kan 6ka med ytterligare 3 000 000
kronor. Antalet aktier efter nyttjande av &vertilldel-
ningsoptionen skulle da uppga till 137 035 377 aktier, och
aktiekapitalet skulle vara 68 517 688,50 kronor.

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Sustainions tillgang-
ar och resultat. Samtliga aktier berattigar till en rost.
Aktiedgare i bolaget har foretradesratt vid emission, i pro-
portion och sort, till befintligt innehav. For att dndra
aktiedgarnas ratt i bolaget krévs ett bolagsstdmmobeslut
med kvalificerad majoritet.

Aktierna ar uppréattade enligt svensk ratt och denomine-
rade i svenska kronor.

AKTIEBOK
Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB. Aktieé-
gare erhaller inga fysiska aktiebrev.

Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa
elektronisk vdg genom banker och vérdepappers- férval-
tare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektro-
nisk format.

HANDELSBETECKNINGAR

Handelsbeteckningen for Bolaget aktie &r SUSG (tidigare
VSEC). ISIN-kod foér aktien &r SE0002067421. CFl-kod &r
ESVUFR och FISN-koden &r SUSTAINION/SH (tidigare
VINDICOGRO/SH).

UTDELNING
Igen beslutad utdelningspolicy finns, alla aktier har lika
ratt till utdelning.

De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att nyteckningen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos
Euroclear Sweden AB.

Den som pa faststélld avstdmningsdag ar inférd i aktiebo-
ken eller i férteckning enligt 5 kap. 11 § aktiebolagslagen.

(2005:557) skall anses behorig att mottaga utdelning och
vid fondemission ny aktie som tillkommer aktiedgare,
samt att utbva aktiedgaren féretradesratt att deltaga i
emission.

| det fall ndgon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
(VPC) kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet mot
och begréansas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér
Sverige och utbetalning sker via Euroclear (VPC) pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte &r skatterattsligt hemmahérande i
Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.

UTSPADNINGSEFFEKTER

Befintliga aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudan-
det kan komma att fa sin &garandel utspddd med 10 079
644 nya aktier, motsvarande 7,7 procent av aktiekapitalet
och résterna, men har méjlighet att kompensera sig
ekonomiskt for utspadningseffekten genom att sélja sina
teckningsratter. | det fall styrelsen beslutar att utnyttja
overtilldelningsoptionen i sin helhet kommer féretradese-
missionen inklusive dvertilldelningsoptionen medféra en
utspadning om ytterligare 4,4 procent.

OVRIG INFORMATION OM AKTIERNA

Bolagets aktier kan fritt dverlatas pa annan part. Aktierna
ar ej foremal for erbjudande som ldmnats till f6ljd av
budplikt, inlésenratt eller [&sningsskyldighet. Bolagets
aktie har ej heller varit féremal for offentligt uppkdpser-
bjudande under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret.

Spotlight Stock Market har normalt som krav vid en ny
noteringsprévning att aktiepriset skall vara minst 5 kronor
vilket inte ar fallet vid upprattandet av detta memoran-
dum. Sustainion har tillsvidare erhallit ett forbehall att
uppfylla kravet fram till nsta arsstdmma i maj 2021.

KOSTNADER FOR NYEMISSIONEN
Foretradesemissionen kommer vid fullteckning att tillfora
bolaget 11,6 Mkr fére emissionskostnader. Eventuellt
nyttjande av dvertilldelningsoptionen kommer att kunna
tillféra Bolaget ytterligare 6,9 Mkr. Kostnaderna fér
genomférandet av féretradesemissionen berdknas till 0,7
Mkr och vid fullt utnyttjad évertilldelningsoption beraknas
kostnaderna uppga till totalt 1,0 Mkr.



Riskfaktorer

En investering i Sustainion Group AB utgér en affarsmoj-
lighet, men innebar ocksa risker. Dessa kan pa grund av
omvérldsfaktorer och Bolagets affarsinriktning vara svara
att kvantifiera. Hela det investerade kapitalet kan férloras.
| féretag med ringa eller begransad historik kan risken ses
som extra stor. For att beddma Bolaget &r det viktigt att
beakta de personer som skall driva verksamheten, deras
bakgrund, samt riskprofilen i den verksamhet som skall
bedrivas. Den som dvervéger att kdpa aktier i Sustainion
bor inhdmta rad fran kvalificerad radgivare. Nedan
redogors for ett antal riskfaktorer som har betydelse for
beddémningen av Bolaget och dess aktie. Riskfaktorerna
&r inte framstallda i prioriteringsordning och gér inte
ansprak pa att vara heltédckande.

BOLAGS- OCH BRANSCHRISKER

Begransade resurser

Sustainion med dess dotterbolag Vindico, EHC och
EnviroClean ar férhallandevis sma bolag med begrénsade
resurser vad galler ledning, administration och kapital.
For genomférandet av strategin ar det av vikt att resurser-
na disponeras pa ett fér bolagen optimalt satt. Det finns
en risk att nagot av bolagens resurser inte réacker till och
att det darmed drabbas av finansiella saval som operativt
relaterade problem. Sustainion bedémer sannolikheten
att denna risk intraffar som mattlig.

Beroende av nyckelpersoner och rekrytering

Koncernens framtida tillvaxt bedéms i hég grad bero pa
féretagsledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang. Det finns en risk
att bolag i koncernen inte kommer att kunna behalla
dessa nyckelpersoner eller att man inte kommer att kunna
rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden. Om nagon
av bolagens nyckelpersoner slutar eller bolagen misslyck-
as med att vid behov rekrytera ny kvalificerad personal
kan detta komma att inverka negativt pa bolagens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Sustainion
beddmer sannolikheten att denna risk intraffar som
mattlig.

Intjaningsférmaga och kapitalbehov

Det kan inte uteslutas att det tar langre tid &n forvéantat
innan alla av koncernbolagen uppnar en kontinuerlig
stabil [dnsamhet. Det kan inte heller uteslutas att bolagen
i framtiden har ett storre kapitalbehov &n vad som idag
bedéms som nédvandigt. Det finns inga garantier for att
ett sddant utdkat kapitalbehov kan anskaffas pa for
aktiedgarna férdelaktiga villkor. En férsédmrad [&6nsamhet
kan dven paverka Sustainions marknadsvarde negativ.
Sustainion beddémer sannolikheten att denna risk intréffar
som mattlig.
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Skydd av immateriella rattigheter och Know how
Koncernbolagens tillgangar bestar i liten utstrackning av
immateriella rattigheter. Framtida produkter och teknolo-
giutveckling kan komma att innebéra att immateriella
rattigheter utgor stérre del av koncernens samlade
tillgdngsmassa. Det finns alltid en risk att bolagen inte kan
havda sina rattigheter fullt ut. Detta skulle kunna komma
att inverka negativt pa verksamheterna, resultat och
finansiella stéllning. Det finns alltid en risk att nya teknolo-
gier och produkter utvecklas som kringgar eller ersatter
bolagens nuvarande och framtida immateriella rattighe-
ter. Bolagen &r dessutom beroende av know-how och det
kan inte uteslutas att konkurrenter utvecklar motsvarande
know-how, eller att bolagen inte lyckas skydda sina
kunnande eller varumarken pa ett effektivt satt. En saddan
utveckling skulle kunna ge en negativ inverkan pa
Sustainion. Det kan inte uteslutas att bolagen oavsiktligt
kan anses gbra intrang i annans immateriella rattigheter.
Det kan inte heller uteslutas att bolagen av i dagslaget
okénd anledning dras in i domstolsprocesser av konkur-
renter for pastadda intrang i konkurrenters rattigheter.
Intrangstvister kan, i likhet med andra tvister, vara
kostsamma och tidskrédvande och darfér ha en negativ
inverkan pa bolagens verksamhet, resultat och finansiella
stéllning. Sustainion bedémer sannolikheten att denna
risk intraffar som liten.

Forséljningsrisk

Det gar inte att med sakerhet fastsla att de produkter
som koncernbolagen utvecklar och séljer far det positiva
mottagande pa marknaden som férespeglats i detta
memorandum. Omséttningen kan bli lagre och mark-
nadsetableringen kan ta langre tid &n vad man idag har
anledning att férvénta sig. Sustainion bedémer sannolik-
heten att denna risk intréffar som mattlig.

Konkurrens

De produkter och system som koncernbolagen levererar
till sina kunder kan komma att utsattas for dkad eller
férandrad konkurrens genom utvecklandet av nya
produktlésningar. Om ett bolag utvecklar en ny produkt
med férbattrade egenskaper, jamfort med andra tillgéng-
liga alternativ, kan den nya produkten kannibalisera pa
redan befintliga produkter, vilket i sin tur kan paverka
férséljningsvolymerna av &ldre konkurrerande produkter
negativt. | de fall nagot koncernbolag levererar ett sadant
aldre konkurrerande produktalternativ kan séledes nya
produkter komma att inverka negativt pa berort bolags
verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Sustainion
beddmer sannolikheten att denna risk intraffar som
mattlig.
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Produktansvar och férsdkringsskydd

Koncernbolagens verksamheter, exempelvis rérande
produktutveckling och produktion, kan medféra risk for
produktansvar. Trots att bolagen har férsakringsskydd
mot produktansvar kan det inte uteslutas att de blir
féremal f6r skadestandsansprak, som inte helt eller delvis
técks av forsakring, i hdndelse av skador till f6ljd av
anvandande av produkter som utvecklats eller tillverkats
av bolaget. Det kan inte heller uteslutas att nagon riktar
skadestandsansprak mot bolagen pa annan grund och att
inte heller detta helt eller delvis técks av befintligt
férsakringsskydd. Bifall till sddana skadestandsansprak
skulle kunna komma att inverka negativt pa berért bolags-
verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Sustainion
beddmer sannolikheten att denna risk intréffar som liten.

Likviditetsbrist

Likviditetsrisk avser risken fér att nagot av koncernbola-
gen pa grund av brist pa likvida medel inte kan fullgéra
sina ekonomiska ataganden eller far minskad méjlighet
att bedriva verksamheten pa ett effektivt stt. Bolagens
likviditet paverkas bland annat av betalningsvillkor i
krediter till kunder och krediter fran leverantorer. Det kan
inte uteslutas att nagot av bolagen som en f6ljd av idag
okénda héandelser kan komma att fa en brist pa likvida
medel vilket i sin tur skulle kunna komma att inverka
negativt pa dess verksamhet, resultat och finansiella
stéllning. Sustainion beddmer sannolikheten att denna
risk intraffar som mattlig.

Risker férenade med framtida finansieringsbehov Det kan
inte uteslutas att det i framtiden kommer att uppsta
behov av ytterligare finansiering av Sustainion och dess
dotterbolag. Om Sustainion inte far tillgang till finansie-
ring pa for Sustainion acceptabla villkor, kan detta fa en
negativ inverkan pa Sustainions verksamhet, finansiella
stéllning och resultat. Sustainion bedémer sannolikheten
att denna risk intraffar som mattlig.

Coronapandemin

Den pagaende Coronapandemin paverkar mojligheten
att tréffa kunder bade genom direkta kundbesdk och pa
kongresser. Olika grader av rese- och besdksférbud kan
dven de hindra genomférande av installation, service och
utbildningar samtidigt som kunders budgetar kan
omprioriteras. Detta kan leda till att férséljning forsenas
eller uteblir. Sustainion beddmer denna risk som mattlig,
inte minst med anledning av pagdende vaccinationspro-
gram.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH FORETRADE-
SEMISSIONEN

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig faktor i aktiedgan-

de. Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad
faktorer, varav en del &r bolagsspecifika och andra knutna
till aktiemarknaden som helhet. Det &r inte mojligt for ett
enskilt bolag att kontrollera de faktorer som paverkar
Sustainions aktiekurs. Eftersom en investering i aktier
bade kan komma att stiga och sjunka i vérde &r det inte
sdkert att en investerare kommer att fa tillbaka det
satsade kapitalet. Sustainion bedémer sannolikheten att
denna risk intréffar som mattlig.

Likviditetsrisk

En akties likviditet paverkar méjligheten att handla i dessa
vardepapper vid dnskad tidpunkt. Det finns en risk att
den som koper aktier inte kommer att kunna képa eller
sélja aktier i den I6pande handeln vid 6nskad tidpunkt om
det vid den tidpunkten foreligger en lag likviditet i aktien.
Sustainion bedémer sannolikheten att denna risk intraffar
som stor.

Utspadning genom framtida emissioner

Sustainion kan i framtiden for att sékerstélla kapital for
fortsatt utveckling och expansion komma att behéva
genomfdra nyemissioner av aktier och aktierelaterade
instrument. Sddana emissioner kan komma att genom
utspadning minska aktiedgarens relativa dgande och
rostandel samt vinst per aktie for de innehavare av aktier i
bolaget som inte deltar i kommande emissioner. Vidare
kan eventuella nyemissioner komma att fa en negativ
effekt pa Sustainion-aktiens marknadspris. Sustainion
beddmer sannolikheten att denna risk intréffar som
mattlig.

Framtida utdelning

Flera av koncernbolagen &r i en expansionsfas och
eventuella rérelse- och kassadverskott f6r kommande ar
ér darfor planerade att aterinvesteras i bolagens fortsatta
expansion och utveckling av verksamhet. Sustainions
dgare maste darfor for de narmaste aren forlita sig till
endast aktiens kursutveckling som avkastning. Sustainion
beddmer sannolikheten att denna risk intraffar som stor.

Ej sékerstéllda garantiférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om garantiférbindelser med
huvudégarna i nu férestdaende nyemission. Garantiférbin-
delserna har dock inte sékerstallts via férhandstransak-
tion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av
de som lamnat garantiférbindelse inte skulle fullgéra
skriftligen avtalat atagande finns risk att emissionsutfallet
paverkas negativt, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
verksamhet negativt genom minskade finansiella resurser
for att driva verksamheten framat. Bolaget bedémer
sannolikheten att denna risk intraffar som lag.



Agare med betydande inflytande

Aktiedgare som direkt eller indirekt via bolag har bety-
dande inflytande i Sustainion har méjlighet att utdva ett
vasentligt inflytande i drenden som framlaggs till Sustaini-
ons aktiedgare fér godkannande, inklusive val av styrelse-
ledaméter och en eventuell 6kning av aktiekapitalet,
samgaende eller férsaljning av samtliga, eller nastan
samtliga, Sustainions tillgangar. De stérre aktiedgarnas
intressen sammanfaller kanske inte med Sustainions eller
andra aktiedgares intressen, och de stdrre aktiedgarna
skulle kunna utdva inflytande 6ver Sustainion pa ett satt
som inte framjar de andra aktiedgarnas intresse pa basta
satt. Sustainion beddmer sannolikheten att denna risk
intréffar som lag.

Marknadsplats

Sustainions aktie handlas pa Spotlight Stock Market, som
star under Finansinspektionens tillsyn. Vardepapper som
&r noterade pa Spotlight Stock Market omfattas inte av
lika omfattande regelverk som de vardepapper som ar
upp tagna till handel pa reglerade marknader. Spotlight
Stock Market har ett eget regelsystem som &r anpassat
fér mindre bolag och tillvaxtbolag fér att framja ett gott
investerarskydd. Som en f6ljd av skillnader i de olika
regelverkens omfattning kan en placering i Sustainion
vara mer riskfylld &n en placering i ett vardepapper som
handlas pa reglerad marknad. Sustainion bedémer
sannolikheten att denna risk intraffar som mattlig.
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Bilaga 1 - Bolagsordning efter
apportemissionerna

BOLAGSORDNING FOR SUSTAINION GROUP AB, 556405-9367
§1 Féretagsnamn
Bolagets féretagsnamn &r Sustainion Group AB. Bolaget &r publikt (publ).
§2 Sate

Styrelsen har sitt séte i Goteborgs kommun, Vastra Gétalands lan.
§3 Verksamhet

Bolaget skall, utdver att tillhandahalla koncerngemensamma tjanster, kdpa, sélja, &ga och férvalta fast och 16s egendom
(inklusive aktier i dotter- och intressebolag) samt utféra tjanster i anslutning hértill och dérmed férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 60 000 000 kronor och hégst 240 000 000 kronor.
§5 Antal aktier

Antalet aktier ska lagst vara 120 000 000 och hogst 480 000 000.
§6 Styrelse

Styrelsen skall besta av l1agst tre och hégst sju ledamdter samt hogst tre suppleanter. Styrelsen valjs pa arsstamman for
tiden till dess nésta arsstdmma har hallits.

§7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning skall en eller hogst
tva revisorer utses.

§8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker skall bolaget genom annonsering i Dagens Industri
upplysa om att kallelse har skett.

Kallelse till arsstamma eller extra bolagsstdmma dér andring av bolagsordning skall behandlas skall utfardas tidigast 6
veckor och senast 4 veckor fére bolagsstamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utférdas tidigast 6 veckor
och senast 2 veckor fére bolagsstdmman

§9 Arenden pa arsstimman
Pa arsstdamman skall foljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stdmman

Uppréattande och godkénnande av rdstlangd
Godkannande av férslag till dagordning

Val av en eller flera justeringsman

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad
Framldggande av arsredovisning och revisionsberéattelse

ok wN 2
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7. Beslutom;

e faststéllande av resultat- och balansrakning samt i forekommande fall koncernresultat- och koncernbalansrékning.
e dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen.

* ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéallande direktér.

e faststallande av arvoden at styrelse och revisor.

e val av styrelse och styrelsesuppleanter samt i férekommande fallrevisor/revisorer.

® annat drende som ankommer pa arsstdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§10 Rékenskapsar
Bolagets rékenskapsar skall omfatta perioden 1/1 - 31/12.

§11 Avstamningsfoérbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.

Bolagsordningen har antagits pa den Extra Bolagsstdmman den 12 februari 2021.



: SUSTAINION

GROUP

Bilaga 2 - Bolagsordning fore
apportemissionerna

BOLAGSORDNING FOR VINDICO GROUP AB, 556405-9367

§1 Féretagsnamn

Bolagets firma &r Vindico Group AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 Sate

Styrelsen har sitt séte i MdIndals kommun, Vastra Gotalands Ian.

§3 Verksamhet

Bolaget skall, utdver att tillhandahalla koncerngemensamma tjénster, direkt eller genom hel- eller deldgda bolag, bedriva
inkdp och férsalining av sékerhetslésningar, forvalta 16s egendom samt utféra tjdnster i anslutning hartill och darmed
forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 5000 000 kronor och hégst 20 000 000 kronor.

§5 Antal aktier

Lagst antal aktier i bolaget skall vara 10 000 000 stycken och hégst antal aktier i bolaget skall vara 40 000 000 stycken.

§6 Styrelse

Styrelsen skall besta av l1agst tre och hégst sju ledamdter samt hogst tre suppleanter. Styrelsen valjs pa arsstamman for
tiden till dess nésta arsstdmma har hallits.

§7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning skall en eller hogst
tva revisorer utses.

§8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker skall bolaget genom annonsering i Dagens Industri
upplysa om att kallelse har skett. Kallelse till arsstdmma eller extra bolagsstémma dar &ndring av bolagsordning skall
behandlas skall utfardas tidigast 6 veckor och senast 4 veckor fére bolagsstamman. Kallelse till annan extra bolagsstam-
ma skall utférdas tidigast 6 veckor och senast 2 veckor fére bolagsstdmman

§9 Arenden pa arsstamman
Pa arsstdamman skall foljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stdmman

Uppréattande och godkénnande av rdstlangd
Godkannande av férslag till dagordning

Val av en eller flera justeringsman

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad
Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse

ok wN 2



51

7. Beslutom;
e faststéllande av resultat- och balansrakning samt i forekommande fall koncernresultat- och koncernbalansrékning.
e dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen.
* ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéallande direktér.
e faststallande av arvoden at styrelse och revisor.
e val av styrelse och styrelsesuppleanter samt i férekommande fall revisor/revisorer.
® annat drende som ankommer pa arsstdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§10 Rékenskapsar
Bolagets rékenskapsar skall omfatta perioden 1/1 - 31/12.

§11 Avstamningsfoérbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstdmningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag skall antas vara behérig att utdva de rattigheter som féljer av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551)

Bolagsordningen har antagits pa Arsstamman den 6 maj 2015.
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Bilaga 3 - Mgjliga
forvarvsfinansieringssituationer

Finansierings- och tillvaxtplan, \9
Forvarvsmodell, "heldagt”, majoritetsagt.
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Bilaga 4 - Styrelse och lednings
bolagsengagemang

Magnus Greko

Funktion i bolaget med tilltradesdatum, och om tillampligt datum da férordnandet lI6per ut:
Styrelseordférande, vald pa extra bolagsstédmma 2021-02-12.

Innehav av aktier och andra viardepapper i bolaget:
Efter apportemissionen 27 912 926 aktier via bolaget AB Krosamaja (&gt till 50 % av AB Griseknoen som Magnus &ger till
100 %)

Pagaende engagemang i andra bolag med angivande av funktion:
Halvtidsanstallning Affarsutvecklare, Opus Group AB(publ)
Styrelseledamot Opus Bilprovning AB

Styrelseledamot Opus Technology Solutions AB
Styrelseledamot Opus Services Sweden AB
Styrelseledamot Enviroclean Sweden AB

Styrelseledamot AB Krésamaja

Styrelseledamot AB Ganisa (vilande)

Styrelseordférande AB Griseknoen

Styrelseledamot Dalfrid Invest AB

Styrelseledamot S-Fastigheter AB

Styrelseordférande AB Kommandoran

Bolagsengagemang som avslutats under de fem senaste aren:
CEO/VD & Koncernchef Opus Group AB(publ)
Styrelseledamot Opus Group AB

Namn pa bolag dér nuvarande innehav eller historiskt innehav som uppgar till minst tio procent:
AB Krésamaja

AB Kommandoran

Dalfrid Invest AB

Ganisa AB

S-Fastigheter AB

AB Griseknoen

Beskrivning av kompetens och erfarenhet av arbete i noterade bolag:

CEO/VD & Koncernchef i Opus Group AB(publ) 2006-2017. Darefter styrelsemedlem och del i koncernledningen i Opus
Group AB 2017-2020. Opus var forst listat pa Aktietorget fran april 2006 och flyttade under hosten till First North.
Dérefter First North Premium och sedermera bdrsnotering pa Nasdaqg Stockholm Smallcap 2013 och Nasdag Stockholm
Midcap fran 2014 till dess bolaget avnoterades den 31 oktober 2020. Opus Group hade en omsattning pa ca 3 miljarder
och ca 3000 anstallda i 15 lander i 4 varldsdelar.

Beskrivning av oberoende i férhallande till bolag, bolagsledningen och stérre dgare:
Stordgare och styrelseordférande i bolaget. | dvrigt oberoende i forhallande till bolagsledning och andra storre agare.

Foér pagaende och avslutade bolagsengagemang ska anges:
Eventuella domar: Inga

Myndighetférelagganden och sanktioner: Inga

Konkurser och likvidationer (ven pagaende): Inga
Anmarkningar i revisionsberéattelser: Inga
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Carl Schneider

Samtliga listade dganden avser Jovitech Invest AB som Carl Schneider ager tillsammans med sin hustru Chatarina
Schneider (50-50).

Funktion i bolaget med tilltradesdatum, och om tillampligt datum da férordnandet I6per ut:
Styrelseledamot sedan 2005. Styrelseordférande fram till stémman 2021-02-12.

Innehav av aktier och andra viardepapper i bolaget:
Efter apportemissionen 24 703 752 aktier genom bolag.

Pagaende engagemang i andra bolag med angivande av funktion:
Styrelseledamot och VD Jovitech Invest AB
Styrelseledamot Vadsbo SwitchTech Group AB
Styrelseledamot Vadsbo LightTech AB
Styrelseledamot EHC Teknik AB

Styrelseledamot Vindico Security AB
Styrelseordférande Tingstad Forvaltning AB
Styrelseledamot BoTo Férvaltning AB
Styrelseordférande Team 4 Trust AB
Styrelseordférande Fore C Fund Management AB
Styrelseledamot och VD Unisecure Norway AS

Bolagsengagemang som avslutats under de fem senaste aren:
VD Vindico Group AB

Styrelseledamot Vindico DNA Systems AB (upphdrt genom fusion)
Styrelseledamot Vindico Finans AB (upphdrt genom fusion)
Styrelseledamot Vindico Safety AB (upphdrt genom fusion)
Styrelseledamot Vindico Development AB (upphdrt genom fusion)

Namn pa bolag dér nuvarande innehav eller historiskt innehav som uppgar till minst tio procent:
Vindico Group AB

Vadsbo SwitchTech Group AB
EHC Intressenter AB
AmphoChem AB

Pemco Additives AB

BoTo Forvaltning AB

Team 4 Trust AB

Fore C Fund Management AB
DIVE Madhouse AB

FJHA Holding AB

Vizazi Invest AB

Irootfor AB

Beskrivning av kompetens och erfarenhet av arbete i noterade bolag:
Har arbetat som VD, styrelseordférande och styrelseledamot i noterade bolag.

Beskrivning av oberoende i férhallande till bolag, bolagsledningen och stérre dgare:
Stordgare i bolaget genom Jovitech Invest AB samt styrelseledamot. | dvrigt oberoende i férhallande till bolagsledning
och andra stérre dgare.

Foér pagaende och avslutade bolagsengagemang ska anges:
Eventuella domar: Inga
Myndighetférelagganden och sanktioner: Inga
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Konkurser och likvidationer (dven pagaende): Inga
Anmérkningar i revisionsberattelser: Inga

Goéran Nordlund

Funktion i bolaget med tilltradesdatum, och om tillampligt datum da férordnandet I6per ut:
Styrelseledamot sedan 2021-02-12

Innehav av aktier och andra viardepapper i bolaget:
Efter apportemissionen 22 336 133 st aktier via bolag (Fore C Investment Holding AB)

Pagaende engagemang i andra bolag med angivande av funktion:

Styrelseordférande, VD och koncernchef i den egna koncernen, Fore C Investment Holding AB. Inklusive dotterbolag
(100% agda)

Styrelseordférande Transtema Group AB (noterat pa First North)

Styrelseordférande AB EBECO

Styrelseordférande Vadsbo SwitchTech Group AB (listat pa Spotlight)

Styrelseledamot EHC Teknik AB

Styrelseordférande Wallmander & Co AB

Styrelseordférande Silverbullet Film AB

Bolagsengagemang som avslutats under de fem senaste aren:

Styrelseordférande Opus Group AB, tom maj 2016 (noterat pa Stockholmsbérsen)
Styrelseordférande Hexatronic Group AB, tom dec 2016 (noterat pa Stockholmsbérsen)
Styrelseordférande Cellink AB, tom dec 2019 (noterat pa Stockholmsbdrsen)
Styrelseordférande Vizazi Invest AB, tom jan 2021

Styrelseordférande EHC Intressenter AB, tom feb 2021

Namn pa bolag dér nuvarande innehav eller historiskt innehav som uppgar till minst tio procent:
Fore C Investment Holding AB

Fore C Assset Management AB

Vadsbo SwitchTech Group AB

Wallmander & Co AB

Silverbullet Film AB

FJHA Holding AB

Fore C Fund Management AB

Transtema Group AB

Villa Drott AB

Beskrivning av kompetens och erfarenhet av arbete i noterade bolag:
Har varit aktiv investerare och styrelseproffs i knappt 20 ar. Har drivit ett flertal publika noteringar och borsresor som
ordférande. Har genomgatt Nasdags och Spotlight olika utbildningar ett flertal ganger.

Beskrivning av oberoende i férhallande till bolag, bolagsledningen och stérre dgare:
Tredje storst dgaren i bolaget och styrelseledamot. | dvrigt oberoende i férhallande till bolagsledning och andra stérre
agare.

Foér pagaende och avslutade bolagsengagemang ska anges:

Har under sina 20 ar inte haft nagra domar, konkurser, likvidationer eller anmérkningar pa sig i nagra revisionsberéttelser.
Har for ett 10-tal ar sedan paférts férelaggande for en for sen insiderrapportering pa Nasdaq p.g.a. av missade dndringar
av rapporteringsstruktur. Inget sedan dess.

Eventuella domar: Inga

Myndighetféreldagganden och sanktioner: Se ovan
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Konkurser och likvidationer (dven pagaende): Inga
Anmérkningar i revisionsberattelser: Inga

Ewa Linséter

Funktion i bolaget med tilltradesdatum, och om tillampligt datum da férordnandet I6per ut:
Styrelseledamot sedan 2021-02-12

Innehav av aktier och andra viardepapper i bolaget:
0 aktier

Pagaende engagemang i andra bolag med angivande av funktion:
CFO Elos Medtech AB (Nasdaq small cap)

Styrelseledamot Elos Medtech Timmersdala AB

Styrelseledamot Elos Medtech Skara

Styrelseledamot Elos Medtech Tianjin Co Ltd

Styrelseledamot Elos Medtech US Holdings Inc

Styrelsesuppleant Boarding Pass Investment AB

Bolagsengagemang som avslutats under de fem senaste aren:
Reac AB, CFO (Bolag inom Latour sféren)
Gunnebo AB, Vice President Finance Europe, SD&P and Electronic Securities (d& noterat pa Nasdaq)

Namn pa bolag dér nuvarande innehav eller historiskt innehav som uppgar till minst tio procent:
Inga

Beskrivning av kompetens och erfarenhet av arbete i noterade bolag:

Revisor hos PwC under 12 ar déar 80% av arbetet bestod i revision av noterade bolag bl.a. AB Volvo, Lundin Petroleum,
Stora Enso, ACL AB m fl.

CFO pa Elos Medtech sedan 1,5 ar. Elos Medtech &r noterat pa Nasdaqg small cap.

Beskrivning av oberoende i férhallande till bolag, bolagsledningen och stérre dgare:
Oberoende i férhallande till bolagsledning och andra stérre dgare.

Foér pagaende och avslutade bolagsengagemang ska anges:
Eventuella domar: Inga

Myndighetférelagganden och sanktioner: Inga

Konkurser och likvidationer (dven pagaende): Inga
Anmarkningar i revisionsberéattelser: Inga

Henrik Palsson

Samtliga innehav ar registrerade pa P&P Utveckling AB vilket &gs av Henrik och hans hustru.

Funktion i bolaget med tilltradesdatum, och om tillampligt datum da férordnandet l6per ut:
Styrelseledamot sedan 2021-02-12

Innehav av aktier och andra virdepapper i bolaget:
Efter apportemissionen 20 940 095 aktier

Pagaende engagemang i andra bolag med angivande av funktion:
Styrelseledamot P&P Utveckling AB



Styrelseordférande Irootfor AB
Styrelseledamot EHC Teknik AB
Styrelseledamot EHC Intressenter AB
Styrelseledamot Svarvstalet AB
Styrelseordférande BoTo Férvaltning AB
Styrelseledamot Henrik P AB
Styrelsesuppleant Johanna P AB
Styrelsesuppleant Linnéa Palsson AB
Styrelsesuppleant Oscar Palsson AB
Styrelseledamot Brf Fjallvillor 2

Bolagsengagemang som avslutats under de fem senaste aren:
Styrelseledamot Trovisio AB

Styrelseledamot Vizazi Invest AB

Styrelseledamot Armatec AB

Styrelseledamot CM Hammar AB

Namn pa bolag dér nuvarande innehav eller historiskt innehav som uppgar till minst tio procent:
P&P Utveckling AB

Svarvstalet AB

EHC Intressenter AB

DIVE Madhouse AB

BoTo Forvaltning AB

Vizazi Invest AB

CM Hammar AB

Beskrivning av kompetens och erfarenhet av arbete i noterade bolag:
Ingen erfarenhet av arbete i noterade bolag.

Beskrivning av oberoende i férhallande till bolag, bolagsledningen och stérre dgare:
Storégare i bolaget genom P&P Utveckling AB och styrelseledamot. | dvrigt oberoende i férhallande till bolagsledning
och andra stérre dgare.

Foér pagaende och avslutade bolagsengagemang ska anges:
Eventuella domar: Inga

Myndighetférelagganden och sanktioner: Inga

Konkurser och likvidationer (ven pagaende): Inga
Anmarkningar i revisionsberéattelser: Inga

Brodde Wetter

Funktion i bolaget med tilltradesdatum, och om tillampligt datum da férordnandet l6per ut:
Styrelseledamot och koncernchef sedan 2021-02-12

Innehav av aktier och andra véardepapper i bolaget:
Efter apportemission: 3 846 154 aktier (genom BW Forvaltning AB &gt till 100 % av Brodde)

Pagaende engagemang i andra bolag med angivande av funktion:
VD och styrelseledamot Sustainion Group AB

Styrelseordférande Vindico Security AB

Styrelseordférande EHC Teknik AB

Styrelseledamot EnviroClean Sweden AB

VD och styrelseledamot EHC Intressenter AB
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Styrelseledamot Add Health Media AB

Styrelseledamot Colivia Sweden AB

Styrelseledamot Colivia Tech AB

Styrelseledamot Super Mom AB

Styrelseledamot BW Férvaltning AB

Styrelseledamot Bostadsrattsféreningen Solgarden i Stockholm

Bolagsengagemang som avslutats under de fem senaste aren:

VD Add Health Media AB

Styrelsesuppleant FindOut Diagnostic AB

VD och styrelseledamot Nordisk Vantrums-TV AB (upphort genom fusion)
Styrelseledamot och VD Three Doctors AB (upphort genom fusion)
Styrelseordférande Three Doctors www AB (upphort genom fusion)
Styrelseordférande Nurse & Doc AB

Namn pa bolag dér nuvarande innehav eller historiskt innehav som uppgar till minst tio procent:
BW Férvaltning AB
Nordisk Vantrums-TV AB

Beskrivning av kompetens och erfarenhet av arbete i noterade bolag:
Brodde har arbetat som VD och styrelseledamot i flertalet onoterade bolag men har ingen tidigare erfarenhet av arbete i
noterade bolag.

Beskrivning av oberoende i férhallande till bolag, bolagsledningen och stérre dgare:
Femte storsta dgare genom BW Forvaltning AB samt ar styrelseledamot och anstélld som VD/Koncernchef. | évrigt
oberoende i férhallande till bolagsledning och andra stérre dgare.

Foér pagaende och avslutade bolagsengagemang ska anges:
Eventuella domar: Inga

Myndighetférelagganden och sanktioner: Inga

Konkurser och likvidationer (ven pagaende): Inga
Anmarkningar i revisionsberéattelser: Inga
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GROUP

SUSTAINION GROUP AB

Uggledalsvagen 45
427 40 Billdal

Tel: 010-209 05 20
E-post: info@sustainion.se
Hemsida: www.sustainion.se

Spridning av memorandumet

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande férutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i Amerikas Forenta Stater, Kanada eller nagot annat land dar distributionen
eller erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller strider mot regler i ett sddant land.
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