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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt har uppréttats av styrelsen i HODL SPAC Europe AB,
organisationsnummer 559341-3692 ("HODL " eller "Bolaget"). HODL ar ett
svenskt forvarvsbolag (eng. Special Purposes Acquisition Company ”SPAC”)
bildat den 20 september 2021 som ett svenskt publikt aktiebolag. Detta
prospekt (”Prospektet”) har upprattats i samband med ett erbjudande till
allmanheten i Sverige att forvarva nyemitterade aktier i Bolaget samt Bolagets
planerade notering pa Spotlight Stock Market (”Erbjudandet”).

Styrelsen i HODL &r ansvarig fér innehéllet, samt avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet.

Detta prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som
behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkénner detta prospekt enbart i s& matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bér inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
detta prospekt.

Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida lampligheten i att
investera i de vardepapper som avses i detta prospekt. Tvist med anledning av
innehallet i detta prospekt eller dirmed sammanhdngande rattsforhallanden
ska avgoras enligt svensk lag och vid svensk domstol. Prospektet finns tillgangligt
pa HODLs kontor och pa Bolagets webbplats (www.hodlIspac.se). Prospektet kan
dessutom nas via Spotlight Stock Markets webbplats
(www.spotlightstockmarket.com) samt  Finansinspektionens  webbplats
(www.fi.se).

Aktierna i HODL &r inte foremal for handel eller ansékan ddrom i nagot annat
land &n Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt vander sig inte till personer vars
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra
atgdrder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz,
Singapore eller andra lander dar distributionen eller denna inbjudan kraver
ytterligare atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i sddant
land.

Utover vad som anges i Prospektet har ingen information granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Bolaget intygar att information fran tredje part
har atergetts korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av tredje part, inga sakférhdllanden har
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Framatriktade uttalanden
Prospektet innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets
aktuella syn pa framtida handelser och finansiell och operativ utveckling. Ord

som antyder indikationer eller forutsagelser om framtida utveckling eller
trender och som inte ar baserade pd historiska fakta utgor framatriktade
uttalanden. Framatriktade uttalanden &r forknippade med bade kdnda och
okénda risker och osikerheter, eftersom de dr beroende av framtida handelser
och omstdndigheter. Framatriktade uttalanden utgér inte nagon garanti for
framtida resultat eller utveckling och faktiska resultat kan skilja sig vasentligt
fran vad som anges i de framatriktade uttalandena. Uttalanden om omvérlden
och framtida férhallanden i detta dokument aterspeglar styrelsens aktuella syn
pd framtida hédndelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de bedémningar och antaganden som genomférts av styrelsen
vid upprattandet av prospektet. Dessa uttalanden ar val genomtankta, men
potentiella investerare ska vara medvetna om att dessa, liksom alla
framtidsbedomningar, ar forknippade med osédkerhet.

Marknadsinformation

Prospektet innehaller marknadsinformation relaterad till HODLs potentiella
framtida verksamhet och marknad. Om inget annat anges &r sadan information
baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor. Potentiella investerare ska vara
medvetna om att finansiell information, marknadsinformation och prognoser
och uppskattningar av marknadsinformation som finns i prospektet inte
nodvéndigtvis utgor tillforlitliga indikatorer for Bolagets framtida utveckling.

Spotlight Stock Market

HODL har ansékt om och godkints for notering pa Spotlight Stock Market
("Spotlight”) under férutsattning att Bolaget uppnar erforderlig dgarspridning
samt faststélld lagstaniva for Erbjudandet. Bolaget &r skyldigt att folja samtliga
tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som géller fér bolag som
ar noterade pa Spotlight. Spotlight &r ett sarskilt féretagsnamn under ATS Finans
AB. ATS Finans AB &r ett dotterbolag till Spotlight Group AB och &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Group AB &r
sedan 2020 noterat pa marknadsplatsen Spotlight. Detta prospekt har granskats
av Spotlight i enlighet med Spotlights regelverk inom ramen for
noteringsprocessen. Godkinnandet innebér inte ndgon garanti fran Spotlight
om att sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstandiga. Spotlight driver
en multilateral handelsplattform, eller MTF-plattform (eng. Multilateral Trading
Facility). Bolag noterade pa Spotlight har férbundit sig att folja Spotlights vid
varje tidpunkt géllande regelverk. Atagandet att folja regelverket syftar bland
annat till att sékerstalla att alla aktiedgare och 6vriga aktérer pa marknaden far
korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstandigheter som kan
paverka Bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som é&r tillgangligt for
de banker och fondkommissionarer som &r anslutna till Nordic Growth Market
(NGM). Det innebar att den som vill kopa eller sdlja vardepapper som &r
noterade pa Spotlight kan anvanda de banker eller fondkommissiondrer som ar
medlemmar hos Spotlight. Spotlights regelverk och aktiekurser aterfinns pa
Spotlights hemsida (www.spotlightstockmarket.com).



http://www.spotlightstockmarket.com/
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Pris per aktie: 5 SEK

Teckningstid for allmanheten i Sverige: 27 december 2021 — 13 januari 2022
Planerad forsta dag for handel: 21 januari 2022

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2021: 28 februari 2021

Arsstimma 2022: 23 maj 2022

Delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2022: 23 maj 2022
Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2022: 19 augusti 2022
Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2022: 14 oktober 2022

OVRIG INFORMATION
Ticker: HODL
ISIN-kod: SE0017131865



SAMMANFATTNING

A - INNEHALL OCH VARNINGAR

Inledning och

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till detta prospekt (”Prospektet”). Varje beslut att

varningar investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida.
Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vacks i domstol angaende
informationen i Prospektet kan den investerare som ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for
kostnaderna for Gversattning av prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med 6vriga delar av prospektet eller om den inte,
tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de
Overvager att investera i sadana vardepapper.

Om HODL HODL SPAC Europe AB, organisationsnummer 559341-3692, Humlegardsgatan 4, 114 46 Stockholm, Sverige.
Bolagets LEI-kod: 9845001AE6CDC52D9C87
Aktiernas kortnamn: HODL
Aktiernas ISIN: SE0017131865

Behorig Finansinspektionen ar behorig myndighet och ansvarig for godkdannandet av Prospektet.

myndighet

Finansinspektionens bestksadress: Brunnsgatan 3, 111 38, Stockholm, Sverige.
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, Sverige.

Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00.

Hemsida: www.fi.se

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 20 december 2021.

B — NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem dr emittent av virdepapperen?

Emittenten

Firmanamn: HODL SPAC Europe AB

Handelsbeteckning: HODL

Bolagets LEI-kod: 9845001AE6CDC52D9C87

Sate och hemvist: Stockholm, Sverige

Organisationsnummer: 559341-3692

Datum for bolagsbildning: 19 oktober 2021

Datum nar Bolaget registrerades av Bolagsverket: 2021-10-19
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

HODLs
huvudsakliga
verksamhet

HODL ar ett sa kallat Special Purpose Acquisition Company (SPAC), vars enda syfte ar att inhamta kapital genom
en dgarspridning och att darefter notera Bolagets aktie samt genomfora ett sa attraktivt Forvarv som mojligt
at Bolagets aktiedgare inom en period av 24 manader efter forsta dag for handel for att pa sa vis ta ett onoterat
bolag till noterad miljo, i stallet for att genomga en traditionell noteringsprocess. For att Forvarvet ska
godkdnnas ska dock Malbolaget genomga och uppfylla kraven som vid en sedvanlig noteringsprévning enligt
Spotlights Regelverk. Investeringsperioden kan forlangas med 12 manader, till totalt 36 manader om mer &n
halften av avgivna och narvarande roster vid en bolagsstdamma beslutar om sadan férlangning
(investeringsperioden om 24 manader respektive den potentiella investeringsperioden om 36 manader
benamns tillsammans i prospektet “Investeringsperioden”).

Grundare av och huvudinvesterare i Bolaget ar Johan Kjell, Peter Sigfrid och Vahid Toosi.



http://www.fi.se/

HODLs stérre
aktiedgare

Tabellen nedan anger de aktiedgare som innehar minst fem procent av aktierna och rosterna i HODL. Savitt
styrelsen kanner till sa kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av nagot sarskilt rattssubjekt.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel (%) Rostandel (%)
Johan Kjell 566 667 28,3% 28,3%
Vahid Toosi 566 667 28,3% 28,3%
Peter Sigfrid* 566 666 28,3% 28,3%
Christoffer De Geer 100 000 5,0% 5,0%
Michaela Berglund** 100 000 5,0% 5,0%
Stefan Rust 50 000 2,5% 2,5%
Ivan Liljeqvist 50 000 2,5% 2,5%
Totalt 2 000 000 100,0% 100,0%
* Via Alator AB ** Via Small Talk AB

Styrelse och
ledning

Bolagets styrelse bestar av Michaela Berglund (ordférande), Christoffer de Geer, Johan Kjell, Peter Sigfrid,
Vahid Toosi. Bolagets ledning bestar av Vahid Toosi (VD) och Sebastian Hjorth (CFO).

Revisor

HODLs revisor ar Mikael Kover, med adress Vasagatan 40
111 20 Stockholm. Mikael Kover har varit Bolagets revisor sedan 19 oktober 2021.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Finansiell
nyckel-
information i
sammandrag

Eftersom Bolaget nyligen bildades har det inte haft nagon operationell verksamhet fére dagen for prospektet
forutom organisatoriska aktiviteter, forberedelse av Erbjudandet och upprattandet av Prospektet. Foljaktligen
har Bolaget inte haft nagra intakter fran dess bildande fram till och med dagen fér Prospektet.

Nedanstaende utvalda historiska finansiella information har hamtats fran Bolagets reviderade resultat- och
balansrakningar, vilka presenteras i avsnittet “Historisk finansiell information” i detta Prospekt och avser
perioden fran 19 oktober 2021, fram till den 14 november 2021. Den finansiella informationen for
rakenskapsperioden 19 oktober 2021 — 14 november 2021 &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen
samt BFNAR 2012:1 ("K3").

Den finansiella informationen for perioden 19 oktober — 14 november 2021 har reviderats av Bolagets revisor
Mikael Kéver sasom anges i den tillhérande revisorsrapporten.

Resultatrdkning i sammandrag 19 okt— 14 nov 2021
TSEK

Summa rorelseintakter 0
Rorelseresultat 0
Periodens resultat 0




Resultat per aktie 0
Balansrakning i sammandrag Per 14 nov 2021
TSEK

Totala tillgangar 500
Totalt eget kapital 500
Kassaflodesanalys i sammandrag 19 okt- 14 nov 2021
MSEK

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 500
Periodens kassafléde 500

Specifika nyckelrisker for emittenten

Specifika
nyckelrisker for
emittenten

Infér ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara
vdsentliga for HODL. Dessa risker inkluderar bland annat féljande verksamhetsrelaterade risker:

Bolaget saknar historik

HODL ar ett relativt nybildat bolag som saknar historik och har hittills aldrig genererat nagra intakter. HODLs
grundare har lang erfarenhet av forvarv och vardeskapande samt har faststéllt forvarvskriterier, men HODL
har inte nagon bevisad formaga att kunna leverera resultat eller viardeskapande. Avsaknaden av historik kan
forsvara for investerare att bedéma och jamféra investeringens riskprofil och vilken avkastning pa
investeringen som ar rimlig att forvanta sig.

HODL misslyckas med att genomfora ett Forvarv inom Investeringsperioden

Det finns en risk att HODL inte lyckas genomféra ett Forvarv inom Investeringsperioden och darmed blir
avnoterat och trader i likvidation. Det finns ett begransat urval av potentiella Malbolag som uppfyller de
forvarvskriterier Bolaget satt upp och HODLs formaga att genomfora ett Forvarv inom Investeringsperioden
kan paverkas negativt av t ex forsamrade forhallanden pa forvarvsmarknaden. Det finns vidare ocksa en risk
att HODLs férhandlingsposition forsvagas over tid nar tidsramen inom vilken Bolaget skall genomféra ett
Forvarv minskar, da motparter potentiellt kan utnyttja detta i férhandlingar, vilket i sin tur kan oméjliggora
ett Forvarv pa tillfredsstallande villkor.

HODL &r exponerat mot férvarvsrelaterade risker

Att forvarva ar ofta en komplicerad process som medfor kostnader for till exempel finansiering samt
finansiella, legala och andra radgivare. En stor del av sddana kostnader belastar Bolaget dven om ett Férvarv
inte kan fullfoljas. Det finns darfor en risk for att HODL adrar sig betydande kostnader trots att ett Forvarv
inte genomfors, varvid HODL inte tillfors nagot varde, vilket i sin tur far en negativ paverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stéllning, Forvarv ar vidare forenade med stora risker i férhallande till det forvarvade
bolaget. Det finns exempelvis en risk att eventuella exponeringar i det forvarvade bolaget inte upptacks i
samband med granskningen infor Forvarvet, vilket kan orsaka framtida forluster for Malbolaget eller HODL




och darmed paverka HODLs framtida utveckling, renommé, resultat och finansiella stallning negativt efter
ett genomfort Forvarv.

SPAC-modellen &r inte beprévad i Sverige

Avsaknaden av historik kring SPAC i Sverige kan innebdra att det dr svarare att bedéma risker och maojligheter
kopplade till HODL, och det kan uppkomma situationer dar Spotlights regelverk fér SPAC visar sig inte vara
optimalt utformat utifran svenska forutsattningar. Dessa forhallanden kan leda till att ytterligare krav stalls
pa HODL fran motparter och andra aktorer. Eventuell kritik som riktas mot andra forvarvsbolag kan leda till
att dven HODL drabbas av negativ uppmarksamhet.

Risker relaterade till Malbolaget

Risker relaterade till det Malbolag som HODL kan komma att Forvarva kan inte utvarderas i dagslaget. HODL
har dnnu inte identifierat nagot specifikt potentiellt Malbolag. Foljaktligen finns det i dagsldget ingen
information utifran vilken investerare kan utvardera eventuella risker i ett potentiellt Malbolag som kan
komma att paverka HODL:s framtida resultat, vilket kan gora en investering i HODL mer svarbedémd.
Omstallningen till att uppfylla noteringskraven kan vara betungande och medfora betydande arbetsinsatser.
| samband med att HODL genomfor ett Forvarv kommer Malbolaget att behdva anpassas for att uppfylla
Spotlights noteringskrav. Omstéllningen kan innefatta vasentliga forandringar och riskerar att leda till
utmaningar och 6kade kostnader for Malbolaget. Denna 6kade kravbild kan upplevas som sa betungande att
den minskar attraktiviteten hos HODL som kdpare i jamférelse med andra aktorer och kan minska urvalet av
forvarvsobjekt for HODL.

Det finns en risk att den forvarvade verksamheten, efter att avtal om Forvarv ingatts, inte blir godkant i
Spotlights noteringsprévning. Enligt regelverket for forvarvsbolag far HODL inte fullfolja ett Forvarv forran
den forvarvade verksamheten godkdnts av Spotlight efter en sarskild noteringsprovning. Om, efter
genomford noteringsprovning, den forvarvade verksamheten inte anses uppfylla noteringskraven for den
valda marknadsplatsen kan detta leda till ytterligare tidsutdrakt och kostnader for HODL, vilket kan leda till
att HODLs aktiekurs forsvagas.

Aktiedgares inflytande 6ver vilket Malbolag som férvarvas ar begransat

Innan HODL genomfor ett Forvarv maste Forvarvet godkannas av bolagsstamman i Bolaget. Beslutet fattas
som ett enkelt majoritetsbeslut av stamman. Varje enskild aktiedgares inflytande over vilket Forvarv som
genomfors ar saledes begrdansat. Det begrdnsade inflytandet for aktiedgarna innebar saledes att en
investering i HODL kan vara mer svarforutsagbar an i ett bolag som inte ar ett foérvarvsbolag dar investeraren
har mojlighet att géra en bedomning av vilken typ av verksamhet denne investerar i och riskerna férenade
med denna. Aktiedgare som rostar nej till forslaget kommer visserligen att ha en maojlighet att fa sina aktier
inlosta, men ett sadant inlosenférfarande kommer att vara begransat till fyra (4) kronor per aktie. Det finns
en risk att ett Forvarv inte kan genomféras om HODL inte lyckas erhalla tillrdcklig finansiering eller att
finansiering endast lyckas erhallas pa villkor som inte bedoms som tillfredsstéllande.

HODL &r foremal for finansieringsrisk

HODL erhaller 29,5 MSEK (fore emissionskostnader forutsatt att erbjudandet fulltecknas). Malbolaget som
HODL avser att forvarva kan ha ett hogre varde, vilket innebar att HODL kan komma att behdva anskaffa
ytterligare kapital for att kunna genomfora ett forvarv. Det finns risk att ytterligare kapital inte kan anskaffas
i den omfattning som Bolaget dnskar, eller att nytt kapital helt uteblir. Det finns risk att nyemissioner leder
till utspadningseffekter for befintliga aktiedgare och att detta skapar negativ paverkan pa prissattningen av
HODLs aktie. Det finns pa grund av dessa omstandigheter risk for att HODL inte lyckas genomféra ett forvarv
av ett Malbolag i den storleksordning man avser inom Investeringsperioden och att HODL till foljd darav
avnoteras och sedermera trader i likvidation.




C - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna
vardepapper

Totalt antal aktier
i Bolaget

Erbjudandet omfattar teckning av aktier i HODL SPAC Europe AB (org. nr. 559341-3692). Aktiernas ISIN:
SE0017131865. Samtliga aktier i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk lag och ar fullt betalda samt ar
fritt 6verlatbara i enlighet med géllande lagstiftning. Styrelse och ledning har dock gentemot Bolaget atagit
sig att inte avyttra aktier forrdn viss tid efter godkant Forvarv. Det finns enbart ett aktieslag, som ar
denominerat i SEK med ett kvotvardet om 0,25 SEK per aktie.

Per dateringen av Prospektet finns totalt 2 000 000 aktier i Bolaget. Aktiekapitalet uppgar till 500 000 SEK
och samtliga aktier ar fullt betalda.

Réattigheter som
sammanhanger
med
vardepapperen

Inlésen pd begdran av aktiedgare i samband med Férvérv

| samband med att Bolaget vid en bolagsstamma beslutar om ett féreslaget Forvarv, kommer innehavaren
av aktier i HODL att kunna begara inlésen av sina aktier. Forutsattningar for att kunna begédra inldsen ar att
bolagsstamma godkanner Férvdrvet, och den enskilde aktiedgaren rostat emot Forvarvet vid stdmman samt
att skriftlig begdran om inlésen ar styrelse tillhanda inom 10 vardagar efter bolagsstamman.

Begdran om inlésen maste avse samtliga innehavda aktier och anmaélan ar oaterkallelig. Anmaélan ska goras
skriftligen pa det satt och med anvdandande av den blankett som Bolaget tillhandahaller. Inlésenbeloppet
avseende respektive inlost aktie ska vara 4 SEK enligt bolagsordningen. Ingen rdnta ska utga pa
inlésenbelopp.

For att ha ratt att fa inlosen verkstalld krdvs dven att (I) Forvarvet har godkdnts av bolagsstimman och
Spotlight och (II) den som begér inlésen inte ingar i den krets som inte har ratt att begéra inlosen enligt
Spotlights regelverk (bland andra Bolagets styrelseledaméter och medlemmar av ledningsgruppen samt till
dem narstaende personer)

Sedan styrelsen mottagit anmalningar om inlosen av aktier och faststallt:

(a) att dessa inkommit i ratt tid,

(b) att aktiedgaren har ratt att begéara inlésen enligt (1)-(11), samt

(c) att inlosen kan ske med hansyn till

(i) bolagets senaste faststallda balansrdakning, med beaktande av dndringar i det bundna egna kapitalet som
har skett efter balansdagen,

(ii) att det framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som uppstalls i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen, och
(iii) granserna for bolagets aktiekapital,

ska styrelsen besluta om minskningen samt vidta erforderliga atgarder for att inlésen verkstélls inom 30
vardagar efter att villkoren (1)-(11) ovan uppfyllts. For det fall sddan dag for verkstéllande ej ar bankdag ska
verkstédllande ske ndrmast foregaende bankdag.

Om nagon av omstdndigheterna enligt denna (c) i-iii ovan motiverar inlésen av ett ldgre antal aktier dn vad
det inkommit anmalningar for ska styrelsen besluta att inlésa det hogsta antal aktier som kan ske. Styrelsen
ska i dessa fall besluta att inl6sa eventuella aterstaende aktier som anmalts for inlésen sa snart det kan ske
med hansyn till omstdndigheterna enligt (c) i-iii ovan.

Om fler aktier anmals f6r inlésen an vad som kan inlGsas enligt (a)-(c) ovan, ska férdelning av vilka aktier som
inloses ske i forhallande till det antal aktier som varje innehavare anmalt fér inlésen vid anmalningsperiodens
utgang. Om fordelningen enligt ovan inte gar jamnt ut ska styrelsen genom lottning avgéra om férdelningen
av Overskjutande aktier som ska inlGsas. Av (c) i-iii ovan framgar dven att Bolaget maste ha en av arsstamma
faststdlld balansrakning. Om aktiedgares ges maojlighet att I6sa in sina aktier innan Bolagets forsta arsstdamma
efter att Erbjudandet har genomforts, sa kan aterbetalningstiden senareldggas tills denna férutsattning ar
uppfylld. Utbetalning av inlésenbelopp ska ske senast 20 vardagar efter att erforderliga atgarder for inlésen
genomforts och villkoren ovan uppfyllts. Ingen ranta ska utga pa inlésenbelopp.

Frivillig likvidation om inget Forvérv sker




Under forutsattning att ingen kallelse till bolagsstamman for godkdnnande av ett Forvarv som uppfyller
troskelvardet enligt Spotlights regelverk utfardats inom Investeringsperioden, som inleds vid notering pa
Spotlight och varar 24 manader, eller 36 manader om bolagsstimman beslutat om forldangd
Investeringsperiod, fran detta datum, ska bolaget likvideras och tillgdngarna utskiftas till aktiedgarna.

Foretradesratt till nya aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission, har dgare av aktier som huvudregel foretradesratt att teckna sddana vardepapper av
samma aktieslag, teckningsoptioner eller konvertibler med ratt till samma aktieslag i férhallande till antalet
aktier som innehades fére emissionen.

I samband med ett Forvarv kommer dock Bolaget att undersoka flera finansieringsalternativ i syfte att uppna
en langsiktig finansieringsstruktur, bland annat genom nyemissioner av vardepapper med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Réstratt
Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstimma och varje aktiedgare har ratt att
rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation
Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning. Ratt till utdelning tillfaller den som pa av bolagsstimman beslutad

avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Upploses Bolaget medfor varje aktie samma ratt till Bolagets tillgangar.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte beslutat om eller betalat ut utdelning sedan dess bildande. Bolagets styrelse avser inte att
foresla nagon utdelning till Bolagets aktiedgare innan Bolaget genomfort ett Forvarv. Efter genomfort Férvarv
avser Bolaget att presentera en ny utdelningspolicy utifran den verksamhet som férvarvats.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till
handel

Bolaget har ansokt om upptagande till handel av Bolagets aktie vid Spotlight Stock Market. Bolaget har per
den 20 december 2021 erhallit ett preliminart godkdnnande, vilket inte dr en garanti for att Bolaget kommer
att uppfylla noteringskraven. Ett godkdnnande kommer dessutom att vara forutsatt att lagsta grans och
spridningskrav uppnas genom nyemissionen i samband med notering. Forsta dag for handel i Bolagets aktier
forvantas vara den 21 januari 2022.

Vilka nyckelrisker ar specifika fér vardepapperen?

Specifika
nyckelrisker for
vardepapperen

De vdsentliga riskfaktorer som dr specifika fér Bolagets aktier inkluderar bland annat féljande risker:

e Det finns en risk att Bolaget kommer att trdda i likvidation efter Investeringsperioden och att
tidsatgangen for att genomféra ett likvidationsforfarande blir omfattande. Om HODL inte
genomfor ett Forvarv uppgaende till ett visst belopp inom en viss tid kommer Bolaget att
avnoteras och trdda i likvidation. Vid en likvidation kommer aktiedgarna inte fa tillbaka hela det
belopp som investerats, och likvidationsprocessen kan innefatta en vasentlig tidsutdrakt innan
investerare far nagon aterbetalning.

®  Priset pa aktierna i HODL kan vara volatilt och svarbedémt och potentiella investerare kan forlora
delar av sitt investerade kapital.

e Likviditeten i HODLs aktie kommer sannolikt att paverkas negativt av att HODL inte kommer att
ha nagon verksamhet annat an att identifiera och analysera potentiella Férvarv fram till dess att
ett Forvarv genomfors. Likviditeten i aktien kan darfor férvantas vara mer begransad én i manga
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andra noterade aktier pa Spotlight, vilket medfor att aktiedgare som vill sdlja sitt innehav
eventuellt inte kommer att kunna gora det eller endast kommer kunna sélja med férlust.

e  Aktiedgare som rostar nej vid en bolagsstimma dar aktiedgarna ska rosta om ett potentiellt
Forvarv, har ratt att begdra inlésen av sina aktier enligt vissa forutsattningar i Bolagets
bolagsordning. Inlésen kommer att ske till ett belopp om 4 SEK per aktie.

e Det finns en risk att Bolaget inte kommer att betala nagon utdelning under flera ar. Innan ett
Malbolag har forvarvats har Bolaget inte for avsikt att betala nagon utdelning, och framtida
utdelningsforslag kommer att bero pa férhallanden i den forvarvade verksamheten samt av
marknadsforhallanden och andra faktorer som ligger utanfor Bolagets kontroll.

D — NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN OCH UPPTAGANDE TILL

HANDEL

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta viardepapper?

Erbjudandeform
och villkor

Allman information om Erbjudandet: Erbjudandet omfattar 5 900 000 antal aktier. Erbjudandet bestar av
ett erbjudande till allmanheten i Sverige. Priset i Erbjudandet har fastslagits av Bolagets styrelse till 5 SEK
per aktie. Courtage utgar inte.

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad med Eminova Fondkommission varvid
malet ar att uppna en god aktiedgarbas och en bred spridning for att underlatta en regelbunden och likvid
handel i Bolagets aktier pa Spotlight. Tilldelningen ar inte beroende av nar under anmalningsperioden
anmalan inges.

Spotlight har den 20 december 2021 bedomt att Bolaget uppfyller kraven for att dess aktier ska kunna
upptas till handel. Det innebar ingen garanti for att Bolaget kommer att kunna bedémas uppfylla
noteringskraven. Godkannande om upptagande till handel av Bolagets aktier kommer att krava att
Spotlights noteringskrav uppfylls, vara forutsatt att ldgsta gréns i nyemissionen uppnas, samt att
spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt senast pa noteringsdagen. Forsta dag for handel med
Bolagets aktier pa Spotlight berdknas bli den 21 januari 2022.

Férvantad
tidsplan for
Erbjudandet

Anmalningsperiod: 27 december 2021 — 13 januari 2022.
Teckningskurs: 5 kronor per aktie.

Likviddag: 19 januari 2022.

Forsta dag for handel i Bolagets aktier: 21 januari 2022.

Kostnader for
noteringen

Transaktionskostnader for Bolaget hanforliga till Erbjudandet och upptagande till handel av Bolagets aktier
pa Spotlight berdknas uppga till 0,4 MSEK (inkl moms).

Kostnader som
aldggs investerare

Ej tillampligt. Courtage utgar ej.

Varfor upprattas detta prospekt?

Bakgrund och
motiv

Den 1 september 2021 lanserade Spotlight ett uppdaterat Regelverk fér emittenter. Det nya Regelverket
introducerade mojligheten att notera en ny typ av bolag pa Spotlight, Special Purpose Acquisition
Company (SPAC). SPAC kallas ibland for “Blank check company”, dvs det &r ett noterat bolag med likvida
medel, men utan verksamhet och vars syfte ar att genomfora ett sa attraktivt Forvarv som mojligt at
Bolagets aktiedgare. Regelverket stdller vissa krav pa SPAC som framfor allt syftar till att ge investerare ett
Okat skydd och stérre inflytande over sitt investerade kapital fram till dess att ett Forvarv fullbordats an
vad som annars normalt ar brukligt for noterade bolag. Regelverket for SPAC staller ocksa krav pa Bolaget
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att uppratta ett prospekt, som ska godkdnnas av Finansinspektionen innan aktien tas upp till handel pa
Spotlight Stock Market.

Bolaget HODL SPAC Europe AB registrerades hos Bolagsverket den 19 oktober 2021. HODLs huvudsyfte ar
att som noterat bolag pa Spotlight genomfora ett eller flera Forvarv under Investeringsperioden. Eftersom
Bolaget nyligen bildats har det inte haft nagon operationell verksamhet fére dagen for detta Prospekt,
forutom organisatoriska aktiviteter, forberedelser av foreliggande Erbjudande, och upprattandet av
Prospektet.

Anledningen till noteringen &r att pa ett for Bolaget smidigt satt kunna anskaffa nytt kapital som helt eller
delvis kan finansiera det vederlag som ska erldggas for att slutféra ett sadant Forvarv, samt de
transaktionskostnader som uppstar i samband med Forvarvet. Bolaget har for ndrvarande inga pagaende
forhandlingar eller diskussioner om nagot Forvarv och kommer inte att delta i forhandlingar i detta
avseende innan forsta dag for handel.

Genom etableringen av Bolaget samt notering av Bolagets aktier pa Spotlight, far styrelsen och ledningen
mojlighet att aktivt verka for och utvdrdera, granska och potentiellt Forvarva Malbolag med tydlig
affarsmodell och vars huvudteman ar kopplade till blockchain teknologin. Inom dessa huvudteman har
Bolagets ledning och styrelse omfattande erfarenhet och en bred samlad expertis att bade genomféra
framgangsrika forvarv samt att utveckla bolag langsiktigt. Bolaget bedémer att denna erfarenhet kommer
att vara till stor nytta for att framgangsrikt identifiera, driva och langsiktigt utveckla HODL till dess fulla
potential efter genomfért Forvarv.

Bolagets ledning bedémer att nuvarande rérelsekapital inte ar tillrackligt for verksamheten under de
kommande tolv manaderna rdknat fran Prospektets godkdannande. Under forutsattning att Erbjudandet
genomfors dr dock Bolagets bedomning att tillrdckligt rorelsekapital finns for 36 manader.

Genom en notering ges mojlighet for externa investerare att ta del av en potentiell framtida
vardeutveckling fran potentiella onoterade Malbolag som annars inte dr majliga att investera i. Efter ett
Forvarv mojliggors i forlangningen for investerare att delta pa en langsiktig resa att utveckla Malbolagien
noterad miljo. Investerare som vid bolagsstimma rostar nej till foreslaget Férvarv kan anméla 6nskan om
att fa sina aktier inlosta. Om ett Forvarv ej foreslas bolagsstaimman inom utsatt tid, avser Bolaget att
besluta om frivillig likvidation, vilket innebar att Bolagets nettotillgangar utskiftas till aktiedgarna.

Intressekonflikter

Det finns inga kdnda intressekonflikter.
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RISKFAKTORER

En investering i Bolagets aktier dr forenat med olika typer av risker. Infor ett investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant

analysera de risker som anses vara vasentliga. Nedan presenteras de risker som anses vara vasentliga for HODL, dess aktier
och som ér specifika for HODL eller for aktierna. Beskrivningen nedan baseras pa tillgédnglig information per dagen for

Prospektet. Den enskilt viktigaste riskfaktorn i varje kategori, baserat pa HODLs bedomning av sannolikheten att den

intraffar och den forvantade omfattningen av dess negativa effekter, presenteras forst i respektive kategori. Efterféljande
riskfaktorer i samma kategori rangordnas inte. Om en risk kan kategoriseras i mer @n en kategori presenteras en sadan risk

endast en gang och da i den kategori som bedémts mest relevant.

Risker relaterade till Bolaget och dess affairsmodell
HODL dr ett relativt nybildat bolag som saknar historik

HODL ar ett relativt nybildat bolag som inte har bedrivit
nagon verksamhet och som hittills aldrig har genererat
nagra intakter. Till skillnad fran vad som normalt &r fallet
vid upptagande av aktie till handel, av andra bolag an en
SPAC saknar saledes HODL operationell och relevant
historik. Historiken utgor normalt sett central information
for en investerare i dennes investeringsanalys. HODL har
grundare med lang erfarenhet samt har faststallt
forvarvskriterier, men HODL har inte nagon tidigare
bevisad férmaga att kunna leverera egna resultat eller
varden. Avsaknaden av historik kan forsvara for
investerare att bedéma och jamfora investeringens
riskprofil och vilken avkastning pa investeringen som ar
rimlig att forvanta sig. Istallet for historik kan investerare
behova beddma andra faktorer till grund for sin
investeringsanalys, sasom grundarnas formaga att
leverera varde och resultat, modellen med férvarvsbolag
tilltron  till

forvarvsmarknaden framover. Dessa forhéllanden gor

som sadan, investeringsvillkor och
sammantaget att en investering i HODL kan vara sarskilt

svarbedémd och oférutsebar.

Det finns en risk att HODL inte lyckas genomféra ett
Férvdrv inom Investeringsperioden

Enligt Spotlights regelverk ("Regelverket”) maste Férvarv
genomforas av ett eller flera Malbolag, med ett
sammanlagt marknadsvarde uppgaende till minst 80
procent av det belopp som deponerats pa ett sparrat
bankkonto i samband med den initiala
kapitalanskaffningen, inom 24 manader, eller 36 manader
om bolagsstimman beslutat om forlangd
Investeringsperiod, for att Bolaget ska fortsatta att vara
noterat pa Spotlight. Om Bolaget inte hinner genomféra
ett eller flera Férvarv pd utsatt tid har Spotlight ratt att
besluta om avnotering av Bolaget. Om kallelse till
bolagsstimma foér att besluta om nagot eller nagra
sadana Forvarv inte har utfardats inom 24 manader, eller
36 manader om bolagsstamman beslutat om forlangd
Investeringsperiod, fran forsta dagen foér handel av
Bolagets aktie kommer Bolaget dessutom, enligt sin
trada i

bolagsordning,  att likvidation ~ och
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nettotillgdngarna ska da aterga till aktiedgarna.
Investeringsperioden kan foérlangas med 12 manader, till
totalt 36 manader om mer an hélften av avgivna och
narvarande roster vid en bolagsstimma beslutar om
sadan forlangning (investeringsperioden om 24 manader
respektive den potentiella investeringsperioden om 36
bendmns  tillsammans i

manader prospektet

“Investeringsperioden”).

Bolaget har satt upp vissa forvarvskriterier for det
Malbolag som avses forvarvas, vilket kan innebéra
begransningar i urvalet av bolag som ar aktuella att
forvarva. Andra faktorer som kan forsvara for HODL att
genomfdra ett Forvarv inom angiven tidsbegransning ar
forhallandena pa forvarvsmarknaden, dar till exempel
olika former av varderingsgap mellan képare och séljare,
tillgang till skuldfinansiering, osdkerhet om framtiden och
ett allmant forsamrat konjunkturlage kan minska viljan
att genomfdra transaktioner. HODL har inte nagon
inarbetat

tidigare forvarvshistorik eller nagot eget

varumarke, vilket skulle kunna uppfattas som negativt av

vissa sdljare och minska tillgdngen till potentiella
forvarvsobjekt. HODL har ingen egen befintlig
operationell verksamhet varfér nagra omedelbara

synergier inte kommer att kunna utvinnas vid forvarv,
vilket kan innebdra att HODL kan ha svart att erbjuda
samma varderingar som andra aktorer dar intakts-,
kostnads- eller andra synergier bidrar till en hogre
vardering. HODLs
forhandlingsposition forsamras med tiden i takt med att

Det finns vidare en risk att
tidsramen inom vilken Bolaget maste genomféra ett
Forvarv krymper, da motparter kan utnyttja detta i
forhandlingar, vilket riskerar att medfora att HODL inte
lyckas genomfora ett Forvarv pa tillfredsstallande villkor.
| takt med att tidsramen krymper minskar ocksa den tid
under vilken HODL har mojlighet att utvdrdera och
analysera bolaget vilket kan medféra 6kade risker och
forsamrade villkor for Forvarvet.

Enligt Regelverket maste ett Forvarv godkdnnas av en
majoritet av de styrelseledaméter som &r oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen. Darefter
maste forslaget om Forvarv framldggas vid en
bolagsstimma i HODL och godkédnnas av stdmman med
enkel majoritet. Det finns en risk att tillrackligt stod bland



aktiedgarna i HODL for ett av styrelsen foreslaget Forvarv
inte uppnds och att bolagsstamman darmed inte
godkdnner Forvarvet. Darutover maste den forvarvade
verksamheten enligt Regelverket genomgd en
noteringsprovning vid Spotlight innan Forvarvet kan
fullféljas och Bolaget tilltrdda aktierna. Detta kan férsvara
for HODL i budprocesser om saljarna uppfattar en sadan
process som oviss i fraga om tidsatgang och utfall. Detta
kan ocksa medfora att urvalet av Malbolag begransas da
det Malbolag som forvarvas behover ha forutsattningar
att uppfylla noteringskraven pa Spotlight kort efter
Forvarvet. Dessa faktorer kan, enskilt eller sammantaget,
leda till att HODL inte lyckas genomfoéra nagot Forvarv
inom foreskriven tid, och att Bolaget ddrmed blir

avnoterat och trader i likvidation.
HODL dr exponerat mot forvérvsrelaterade risker

Att genomfora bolagsforvarv ar ofta en omfattande och
komplicerad process som innefattar kostnader for till
exempel finansiering samt finansiella, legala och andra
radgivare. En stor del av sddana kostnader belastar
Bolaget dven om ett Forvarv — av olika anledningar — inte
kan fullféljas. Det finns saledes en risk for att HODL adrar
sig betydande kostnader dven om planerade Forvarv inte
kan genomféras, varvid HODL inte tillférs nagot varde,
vilket i sin tur far en negativ paverkan pa Bolagets resultat
och finansiella stallning. Bolagsforvarv ar vidare forenade
med stora risker i férhallande till det forvarvade bolaget.
HODL kommer att genomfdra noggrann finansiell, legal
och kommersiell granskning av potentiella Malbolag, men
det finns en risk att potentiella eller faktiska exponeringar
inte upptacks i samband med en sadan granskning, vilket
kan orsaka framtida forluster for Malbolaget eller HODL
och ddrmed paverka HODLs resultat och finansiella
stallning negativt efter ett genomfort Forvarv. Malbolaget
kan drabbas av till exempel regulatoriska problem, 6kad
konkurrens, kundférluster eller oférutsedda kostnader
efter forvarvets genomforande. Det finns en risk att HODL
inte kan fa ersattning fran saljaren fér sadana kostnader,
till exempel pa grund av avtalsmassiga eller legala
begransningar. Sadana handelser kan saledes fa negativa
konsekvenser for HODLs framtida utveckling, renommé,
finansiella stallning och resultat.

Modellen med SPAC dir inte viilbeprévad i Sverige

Modellen med SPAC har inte historiskt fatt genomslag pa
den svenska marknaden, till skillnad fran till exempel i
USA. Det nuvarande regelverket fér forvarvsbolag som
noteras pa Spotlight tradde i kraft den 1 september 2021.
Avsaknaden av historik kring forvarvsbolag i Sverige kan
innebdra att det ar svarare att forutse och pa forhand
reglera olika situationer och att det darmed blir svarare
for en investerare att bedéma risker och mdjligheter
kopplade till HODL. Den modell och det regelverk enligt
vilket HODL verkar har i stor utstrackning baserats pa dess
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amerikanska motsvarighet. Det kan uppkomma
situationer dar Regelverket eller villkoren for HODL
senare konstateras inte vara optimalt utformade utifran
svenska forutsattningar eller handelser som inte initialt
forutsags, vilket gor en investering i HODL mer riskfylld.
Forhallandet att modellen med férvarvsbolag inte ar
historiskt beprovad i Sverige eller upplevs som ovanlig
kan leda till att ytterligare krav stalls pa HODL fran
okad

forklaringsborda. Aven om den svenska modellen till

motparter och andra aktérer och en
stora delar baserats pa den amerikanska motsvarigheten
sa ar inte den svenska modellen eller de villkor som géller
for svenska forvarvsbolag, inklusive HODL, ndédvandigtvis
desamma som dess motsvarigheter i USA eller i nagot
annat land déar forvarvsbolag ocksa forekommer.
Villkoren fér en investering i HODL avviker i vissa
avseenden fran de villkor som &r vanligt forekommande
for investeringar i forvarvsbolag i t.ex. USA, vilket kan
innebdra minskad forutsebarhet for investerare och stalla
Okade krav pa analys och utvardering av férvarvsbolagets
Detta

forvarvsbolag,

innebar ocksa att en
sasom HODL,
analyseras och utvarderas sjalvstandigt och inte utifran

villkor och processer.
investering i behover
hur andra forvarvsbolag strukturerats eller utifran vilken
framgang de natt. Det har hant att foérvarvsbolag
ifragasatts utifran de ekonomiska villkoren som uppstallts
for en investering i forvarvsbolaget, t.ex. utifran att
sponsorns och senare investerares intressen inte skulle
vara tillrdckligt likriktade eller att det skulle foreligga
obalans vad géller incitamentsstrukturen fér sponsorn.
Eventuell kritik som riktas mot férvarvsbolag, antingen
internationellt eller i Sverige, dven om kritiken inte direkt
skulle avse HODL, kan leda till att aven HODL drabbas av
sadan negativ uppmarksamhet och darmed far svarare att
agera framgangsrikt och uppna sitt mal att genomfora ett
Forvarv inom Investeringsperioden.

Risker relaterade till det Mdlbolag som HODL kan
komma att férvdrva kan inte utvdrderas i dagslédget

Bolaget har dnnu inte identifierat nagot specifikt
potentiellt Malbolag. Foljaktligen finns det i dagslaget
ingen information utifran vilken investerare kan
utvardera eventuella risker i ett potentiellt Malbolag
som kan komma att paverka Malbolagets, och
foljaktligen daven HODLs, framtida resultat. Forutsatt att
HODL genomfor ett Forvarv kommer de risker som finns
i Malbolaget, eller som ar relaterade till den typen av
verksamhet som Malbolaget bedriver, dven att bli
relevanta for HODL och dess aktiedgare vid den
relevanta tidpunkten. Aven om HODL kommer att
analysera och utvardera risker i potentiella Malbolag
innan ett eventuellt Forvarv genomfors ar det mojligt att
dessa risker visar sig vara mer vasentliga dn vad som
forutsetts eller att vissa risker inte identifieras alternativt
uppstar vid ett senare tillfille. Riskbilden kopplad till



HODL kommer saledes delvis att styras av i vilken sektor
HODL genomfor ett Forvarv och delvis av mer
bolagsspecifika risker. Forhallandet att det inte i
dagslaget ar moijligt att utvardera riskerna relaterade till
det Malbolag HODL kan komma att forvadrva kan gora en
investering i HODL mer svarbedomd.

Vidare ar blockkedjeteknologin en relativt ny teknologi
som kanske av allménheten inte vl inférstadd, som kan
visa sig vara svar att integrera, standardisera eller
expandera samt att det kan finnas vasentliga legala
risker forknippat med ny teknologi. Vardering av ny
teknologi kan ocksa vara utmanande.

Omstidillningen till att uppfylla noteringskraven kan vara
betungande och medféra betydande arbetsinsatser

| samband med att HODL genomfor ett Forvarv av ett
Malbolag kommer Malbolaget att behdva anpassas for att
uppfylla HODLs
investeringsprocess innefattar visserligen en analys av
Malbolagets mojligheter att inom rimlig tid uppfylla

Spotlights noteringsprovning.

Spotlights noteringskrav, men en omstallning till att
uppfylla noteringskraven kan dnda innefatta vasentliga
forandringar for Malbolaget som behéver genomforas pa
kort tid, till
redovisningsstandarder for

exempel i fraga om tillampliga
historisk och framtida
finansiell

rapportering, organisation,

informationsgivning, intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen, riskhantering och pa ett flertal
andra omraden. Kraven kan leda till utmaningar for
Malbolaget som kan krava vésentliga arbetsinsatser samt
Okade kostnader och ett tillfalligt minskat fokus pa
verksamheten. Denna 6kade kravbild kan upplevas som
sa betungande att den minskar attraktiviteten hos HODL
som kopare i jamforelse med andra aktérer och kan

minska urvalet av forvarvsobjekt.

Det finns en risk att den férvirvade verksamheten, efter
att avtal om Férvirv ingdtts, inte blir godkdnd i
Spotlights noteringsprévning

For varje tilltdnkt, och av styrelsen godkédnt Foérvarv ska
HODL, enligt Regelverket, informera och inhdmta ett
forhandsbesked fran Spotlight
hanskjuts till bolagsstimman for beslut. Forhandsbesked
innebar inte en garanti for att den nya

innan ett Forvarv

bolagskombinationen kommer att godkdnnas vid en
efterféljande noteringsprovning. Darefter féljer en
sarskild noteringsprovning for att den forvarvade
verksamheten ska uppfylla noteringskraven pa Spotlight.
En sadan noteringsprovning kan vara olika omfattande
och tidskravande beroende pa Malbolagets verksamhet
och i vilken utstrackning Malbolaget tidigare forberett sig
for en notering vid bors eller annan marknadsplats.
leda till

Noteringsprovning kan att krav stélls pa
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Malbolaget att starka
funktioner, och sjalva processen i sig kan ocksa innefatta
omfattande arbetsinsatser fran Malbolaget som drar

sin organisation och olika

uppmarksamhet och fokus fran verksamheten. Om den

forvarvade verksamheten inte blir godkand i
noteringsprévning kan betydande forandringar behéva
dess verksamhet,

rutiner,

genomféras i organisation eller
arbetsprocesser och leda till
omfattande forseningar i den planerade tidplanen for

vilket kan

fullféljande av férvarvet.

Aktiedgares inflytande é&ver vilket Madlbolag som
potentiellt kommer att férvirvas dr begrénsat

Innan HODL genomfor ett Férvarv maste forslaget om
forvarvet presenteras for bolagsstamman. Beslut om att
genomfora fattas
majoritetsbeslut av de aktiedgare som deltar i stdmman.

Forvarvet som ettt enkelt
Varje enskild aktiedgares inflytande over vilket Forvarv
som genomfors ar saledes begransat. Det kan antas att
Grundarna, som vid fullt genomfort Erbjudande kommer
att daga omkring 38% procent av det totala antalet
utestaende aktier i HODL och som deltar i utvarderingen
av ett Forvarv, kommer att rosta ja till det forslag som
presenteras vid en bolagsstamma och darmed ha stora
mojligheter att styra 6ver vilket férvarv som genomfors.
Det begransade inflytandet foér aktiedgarna innebar
sdledes att en HODL kan vara mer

svarforutsebar d@n i ett bolag som inte ar ett férvarvsbolag

investering i

dar investeraren har méjlighet att géra en bedomning av
vilken typ av verksamhet denne investerar i och riskerna
forenade med denna. HODL kan till exempel komma att
Forvarva ett bolag med en annan riskprofil, inriktning
eller avkastningsprofil an vad en investerare uppfattar
som positivt eller lampligt utan att investeraren har
nagon storre mojlighet att paverka ett sadant beslut.
Aktiedgare som rostar nej till forslaget kommer
visserligen att ha en mojlighet att fa sina aktier inlosta,
inlésenforfarande  kommer

men ett sadant

begransat till fyra (4) kronor per aktie. Det kan heller inte

vara

uteslutas att aktiedgarnas inflytande 6ver vilket Malbolag
som Forvarvas skulle kunna begransas om HODL skulle fa
en ny storre aktiedgare. En sadan ny storre aktiedgare
skulle kunna ha annan uppfattning @n grundarna och
ovriga aktiedgare om vilka forvdrvskriterier som bor
tilldmpas och vad som utgor ett lampligt forvarvsobjekt
och darmed forsoka paverka vilken typ av bolag som
Férvarvas.

HODL dr exponerat mot kredit- och motpartsrisk samt
réinterisk, sdrskilt vad avser deponerade medel

Med kredit- och motpartsrisk avses risken for férlust om
motparten inte fullgér sina forpliktelser. HODL kommer
framfor allt vara utsatt for kredit- och motpartsrisk
genom de medel (90 procent av emissionslikviden fran
Erbjudandet) som Bolaget kommer deponera pa ett



spdrrat konto hos nagon av de storre svenska bankerna.
Om den bank dar HODL har deponerat dessa medel skulle
hamna pa obestand skulle det potentiellt kunna innebéara
svarigheter for HODL att fa medlen ater betalda eller att
sadan aterbetalning endast kan ske efter viss tidsutdrakt.
Vidare finns en risk fér negativ rdanteexponering mot
bakgrund av radande ranteldge, innebdrandes att Bolaget
kan bli skyldigt att betala minusrénta till banken for de
medel som deponerats hos banken.

HODL dir beroende av nyckelpersoner

Bolagets VD ar med sin branschkunskap inom blockchain-
industrin en nyckelperson i Bolaget. Om VD trots sitt
betydande dgande skulle sluta vara verksam i Bolaget
skulle det kunna gora det svarare for Bolaget att fa
tillgang till och formaga att utvardera attraktiva Malbolag.

HODL dr exponerat for skatterisker

Modellen med forvarvsbolag har inte historiskt fatt
genomslag pa den svenska marknaden, till skillnad fran till
USA. Det
forvarvsbolag som noteras pa Spotlight tradde i kraft den
1 september 2021. Forhallandet att modellen med

exempel i nuvarande regelverket for

forvarvsbolag inte historiskt forekommit i bredare
omfattning i Sverige innebar att villkor, avtal och
strukturer for forvarvsbolag, inklusive dess relation till
sponsorn, som i och for sig ar vedertagna och beprévade
i andra lander, inte provats skatterattsligt i Sverige i nu
aktuellt sammanhang. Avsaknaden av skatterdttsliga
provningar och avgoéranden och begransad kdnnedom
kring forvarvsbolag kan innebdra minskad forutsebarhet
och att det ar svarare att bedoma skatterattsliga risker
kopplade till HODL, daribland exponering mot
skatterisker till foljd av Bolagets villkor, avtal och struktur.
| tillagg till att HODL kan ha bedémt eller tolkat gallande
skatteregler felaktigt kan andringar eller nya tolkningar
gobras av gallande skatteregler framover som har sarskild
relevans for forvarvsbolag. Skulle ndgon skatterisk
materialiseras skulle det kunna fa en negativ paverkan pa

Bolagets resultat och finansiella stallning.
Risker relaterade till aktierna i HODL

Det finns en risk att Bolaget kommer att trdda i
likvidation  efter Investeringsperioden och att
for att genomféra ett
likvidationsférfarande blir omfattande

tidsatgdangen

Som namnts ovan maste HODL enligt Regelverket
genomfdra ett Forvarv av ett eller flera Malbolag med ett
sammanlagt marknadsvarde uppgadende till minst 80
procent av det belopp som deponerats pa ett sparrat
bankkonto i samband med den initiala
kapitalanskaffningen (HODL kommer att deponera 90
procent av emissionslikviden ifran Erbjudandet i samband

med noteringen) inom Investeringsperioden for att
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fortsdtta vara noterat pa Spotlight. Om kallelse till
bolagsstimma for att besluta om nagot eller nagra
utfardats
Investeringsperioden fran forsta dagen for handel av

sadana Forvarv inte har inom
Bolagets aktie kommer Bolaget dessutom, enligt Bolagets
bolagsordning, att trdda i likvidation. Det finns en risk att
HODL inte lyckas identifiera ett lampligt Malbolag och
genomféra ett Forvarv inom denna tidsperiod, bland
annat mot bakgrund av de riskfaktorer som beskrivs ovan,
och att en likvidation darmed kommer bli aktuell efter
denna tidsperiods utgang. Vid en likvidation ska Bolagets
tillgangar skiftas ut till aktiedgarna och da Bolaget inte
kommer att ha haft nagra intdkter utan endast utgifter
under den period som leder fram till likvidationen
kommer aktiedgarna inte fa tillbaka hela det belopp som
investerats. En likvidationsprocess ar ocksa tidskravande
och berdknas uppga till minst nio manader, till stor del
med anledning av att det finns en obligatorisk
kallelseperiod pa okdnda borgenarer som omfattar sex
manader. Det kan sdledes innefatta en vasentlig
tidsutdrakt innan investerare far nagon aterbetalning

som ett resultat av likvidationsforfarandet.

Priset pd aktierna i HODL kan vara volatilt och
svdrbedémt och potentiella investerare kan férlora delar
av sin investering

Det finns fa jamforelseobjekt i forhallande till HODL och
det kan finnas svarigheter foér aktiemarknaden att
prissatta HODLs aktier framover, vilket gor en investering
i HODL mer riskfylld. Varderingen av HODL baseras pa de
tillgdngar som finns i Bolaget i form av kassa och
organisation med dess struktur- samt humankapital.
Prissdttningen av HODLs aktie infor Erbjudandet och den
efterféljande noteringen har bestamts av styrelsen. Det
finns inga garantier for en positiv utveckling av
aktiekursen och HODLs aktie kan som mest sjunka i varde
med 100 procent. Darut6ver kan aktiekursen paverkas av
sadant som ligger utanfor Bolagets kontroll, sasom
politiska

skatterattsliga forandringar, rantehojningar,

handelser, valutakursférandringar eller samre
konjunkturella forutsattningar. Ett eventuellt forvarv av
ett Malbolag kan paverka aktiepriset beroende pa hur
aktiemarknaden ser pa Malbolagets framtidsutsikter
stallti relation till kopeskillingen for Malbolaget. Det finns
risk for att Malbolagets verksamhet inte anses ha
tillrackligt goda framtidsutsikter och god
intjaningsformaga. Det finns risk for att investerare séljer
sina innehav i Bolaget vilket kan leda till kraftiga kursras
och att investerare forlorar hela eller delar av sitt

investerade kapital.
Likviditetsrisker kopplade till HODLs aktier

Fore noteringen finns det inte ndgon publik marknad for
aktierna som utgivits av HODL. Det finns en risk att en
aktiv och likvid marknad inte kommer att utvecklas eller,



om den utvecklas, att den inte kommer att besta. En
faktor som sannolikt kan paverka likviditeten negativt i
HODLs aktie ar att HODL inte kommer att ha nagon
verksamhet annat &an att identifiera och analysera
potentiella Férvarv fram till dess att ett Forvarv
genomfdrs och HODL blir en rérelsedrivande koncern.
Handeln med och likviditeten i HODL-aktien kan darfor
forvantas vara mer begransad dn i manga andra noterade
aktier pa Spotlight. Detta medfor att aktiedgare som
onskar salja sina innehav eventuellt inte kommer att
kunna géra det eller endast kommer kunna sélja dessa
med forlust.

Aktiedgare som inte rdstar nej till ett Férvérv kommer
inte kunna fa sina aktier inlésta

Innan HODL genomfor ett Forvarv ska Bolaget kalla till en
bolagsstimma dar aktiedgarna i Bolaget har ratt att rosta
Endast
aktiedgare som rostar nej ska ha ratt att begara inlosen av
sina aktier enligt vissa forutsattningar i Bolagets

om Forvarvet ska genomforas eller inte.

bolagsordning.

Det finns en risk att Bolaget inte kommer att betala
ndgon utdelning under flera dr

Innan ett Malbolag har férvarvats har Bolaget inte for
avsikt  att
utdelningsforslag efter ett Forvarv av ett Malbolag
kommer att ta hansyn till Bolagets férvdantade framtida

betala nagon utdelning. Framtida

rorelseintdkter, finansiella  stdllning, kassafloden,
investeringar och andra faktorer, och kommer darmed att
paverkas av férhallanden i den forvarvade verksamheten
samt av marknadsférhallanden och andra faktorer som
ligger utanfor Bolagets kontroll. Det ar darfor moijligt att
Bolagets framtida styrelse bedémer att det inte finns
forutsattningar for att betala utdelningar fran Bolaget

under flera ar framover.

Framtida emissioner och utestdende teckningsoptioner
kommer att kunna leda till en utspddning fér
aktiedéigarna

Om Bolaget valjer att anskaffa kapital genom en riktad
kontantemission, alternativt viéljer att betala hela eller

delar av Malbolaget genom egna aktier i en

apportemission, kommer det att medfora

utspadningseffekter for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
istallet valjer att gora en foretradesemission kommer
befintliga aktiedgare som viljer att inte delta i en sadan
emission att fa sin dgarandel utspddd. Bolagets styrelse
har ett bemyndigande att besluta om en riktad emission
eller  konvertibler.

av  aktier, teckningsoptioner

Bolagsordningen satter granser for storleken pa
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emissioner baserat pa bemyndigandet och darmed
utspadning. riktade
kontantemissioner eller apportemissioner kan dock,

eventuell Framtida
forutsatt stammans godkannande, komma att omfatta
ett storre antal aktier an sa vilket skulle kunna medféra
ytterligare utspadningseffekter for befintliga aktiedgare.

Avyttring av aktier av grundarnas eller andra stérre
aktiecdigare, eller férvintningar om att sddan avyttring
kommer att ske, kan leda till att aktiepriset sjunker

Bolagets grundare, styrelse och ledning som &ger aktier i
HODL har gentemot Bolaget ingatt s.k. lock-up ataganden
attinte salja, eller pa annat satt 6verfora eller avyttra, sitt
aktieinnehav i HODL under en tid om maximalt 24
manader efter HODLs forsta handelsdag pa Spotlight
Stock Market, dock langts till sex manader efter att ett
Forvarv godkénts (i) av bolagsstimman och (ii) for
notering av Spotlight, eller tidigare om, fran och med
under 20
handelsdagar under en 30 dagarsperiod ar 6 kronor eller
hogre. Lock-up atagandet ar foremal for sedvanliga villkor

godkdnnande, aktiens stangningskurs

och undantag.

Om grundarna skulle avyttra aktier i HODL skulle det
kunna fa en negativ effekt pa marknadspriset pa HODLs
aktie liksom om det finns férvdantningar om att en sadan
avyttring kan komma att ske. Aven stérre avyttringar av
andra storre aktiedgare kan fa liknande effekter pa
marknadspriset pa HODLs aktie.

Finns risk fér att en eller flera teckningsataganden inte
infrias, vilket kan leda till att Bolaget inte far in
tillréickligt med kapital

Teckningsatagandena &r inte sakerstdllda genom
bankgarantier, sparrade bankmedel, stallda panter eller
liknande. Pa grund av detta finns risk for att en eller flera
teckningsatagare inte fullfljer sina ataganden. Det finns
risk for att utebliven emissionsbetalning inverkar negativt

pa Bolagets formaga att genomféra framtida forvarv.

Om de som lamnat teckningsataganden inte fullféljer sina
ataganden blir den direkta effekten att de 24 MSEK som
pa forhand &r avtalade om helt eller delvis uteblir. En
sadan situation skulle kunna innebdra att HODL inte
lyckas resa tillrdackligt med kapital for att genomféra saval
notering som framtida forvarv. Det finns risk for att
Bolaget hamnar i en finansiellt utmanande situation och
att Bolaget pa grund av denna situation misslyckas med
sitt mal att genomfora forvarv inom
Investeringsperioden, maste avnoteras fran Spotlight och

sedermera tvingas i likvidation.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | HODL SPAC
EUROPE AB

HODL &r ett forvarvsbolag som har till syfte att ta in kapital genom en notering pa Spotlight och inom en viss tid darefter
forvarva ett eller flera onoterade bolag eller verksamheter. Spotlight har den 20 december 2021 gjort en preliminar
bedomning att HODL uppfyller gillande noteringskrav for forvarvsbolag pa Spotlight. Godkdannande om upptagande till
handel av Bolagets aktier kommer att krdva att Spotlight noteringskrav uppfylls, vara forutsatt att lagsta grans i nyemissionen
uppnas, samt att spridningskravet fér Bolagets aktier ar uppfyllt senast pa noteringsdagen. Férsta dag for handel i Bolagets
aktier pa Spotlight férvantas vara den 21 januari 2022.

Vid en extra bolagsstimma den 27 oktober 2021 fattades beslut om en nyemission av aktier om upp till 29,5 miljoner SEK.
Ratt att teckna aktier ska, med avvikelse for aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma allmanheten och institutionella
investerare i Sverige.

| enlighet med villkoren i detta Prospekt inbjuds allmdnheten att teckna upp totalt upp till 5,9 miljoner aktier i Erbjudandet.
Erbjudandepriset har av styrelsen faststéllts till 5 SEK per aktie, vilket innebar att om nyemissionen fulltecknas kommer
Bolaget att tillféras 29,5 miljoner SEK fore transaktionskostnader (om cirka 0,4 miljoner SEK).

Sponsorerna och Ovriga teckningsatagare har pa samma villkor som Gvriga investerare atagit sig att forvarva aktier i
Erbjudandet motsvarande totalt cirka 81 procent (motsvarande 24 miljoner SEK) av Erbjudandet. Sponsorerna och 6vriga
teckningsatagare kommer att prioriteras i tilldelningen av aktier i Erbjudandet och erhalla full tilldelning enligt respektive
atagande. Sponsorerna och 6vriga teckningsatagare erhaller ingen ersattning for sina respektive ataganden.

Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till 29,5 miljoner SEK. Antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet, under férutsattning
att detta fulltecknas, kommer att uppga till 7,9 miljoner stycken.

Styrelsen for HODL AB &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kinnedom 6verensstammer den information
som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har
utelamnats. Styrelsen bestar av Michaela Berglund (ordférande), Christoffer De Geer, Johan Kjell, Peter Sigfrid och Vahid
Toosi.

Stockholm, den 20 december 2021

HODL SPAC Europe AB

Styrelsen
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VD HAR ORDET

En SPAC erbjuder investerare och Malbolag manga fordelar och det &r darfor gladjande att kunna presentera HODL SPAC,
som har inriktning mot bolag som gynnas av den vaxande marknaden for s.k. blockchain-teknologi.

En SPAC erbjuder investerare att kunna ta del av avkastningspotentialen i att SPAC-bolaget forvarvar ett onoterat bolag som
darigenom blir noterat. Det liknar den avkastningspotential som kan erhallas fran en investering i en private equity fond dar
fonden forvarvar ett onoterat bolag som sedan, i flera fall, avyttras via en notering. Dock &r en investering i en private equity
fond normalt inte tillgangligt for mindre investerare. Utdver att fa tillgang till investeringsmaojligheten i en SPAC, finns inga
forvaltningsavgifter och aktien ska noteras och darmed vara likvid pa ett helt annat satt &n en fondandel i en private equity
fond.

En noteringsprocess dr normalt en kravande process for ett bolag som kan ta fokus fran verksamheten och som ar oséker i
sitt utfall. Ett Forvarv maste fortfarande genomga en noteringsprocess, men vi utgor en attraktiv kbpare genom att erbjuda
dgare till onoterade foretag en mojlighet att notera féretaget i en mer forutsagbar och smidigare process med flexibilitet i
transaktionsstrukturen samt med en erfaren och engagerad dgare ombord fran dag ett.

Grundarna, 6vriga i styrelse och ledning samt vara industriella radgivare utgor ett vdl sammansatt lag med kompletterande
erfarenheter, som omfattar sektorkunskap, forvarv, borsintroduktioner, finansiering samt d&gande, styrning och
vardeskapande i noterad miljé. Denna grupp har investerat i bolaget och kommer férutsatt full teckning i Erbjudandet att aga
cirka 46% av bolaget och har samma intresse som 6vriga investerare att Bolaget skapar aktiedgarvarde.

Blockchain-teknologin dr en vaxande marknad som har valdigt manga applikationsomraden utéver den uppenbara for valutor.
Teknologin kan ge 6kad sdkerhet och sparbarhet, vilket kan anvidndas for att tex bekampa korruption eller sdkerstalla rattvisa
val. Teknologin kan darfor utgora en viktig pusselbit inom ESG. Vidare innebar decentraliserad verifikation att traditionella

strukturer med hoga intradesbarriarer kan brytas ned, vilket kan ge samhallsekonomiska vinster genom 6kad konkurrens.

Vilkommen att delta i Erbjudandet och denna spannande notering pa Spotlight.

Vahid Toosi

VD, HODL SPAC Europe AB

19



BAKGRUND OCH MOTIV

Den 1 september 2021 lanserade Spotlight ett uppdaterat Regelverk for emittenter. Det nya Regelverket introducerade
mojligheten att notera en ny typ av bolag pa Spotlight, Special Purpose Acquisition Company (SPAC). SPAC kallas ibland for
”Blank check company”, dvs det ar ett noterat bolag med likvida medel, men utan verksamhet och vars syfte ar att genomféra
ett sa attraktivt Forvarv som mojligt at Bolagets aktiedgare. Regelverket staller vissa krav pa SPAC som framfor allt syftar till
att ge investerare ett 0kat skydd och storre inflytande 6ver sitt investerade kapital fram till dess att ett Forvarv fullbordats dn
vad som annars normalt ar brukligt foér noterade bolag. Regelverket stdller ocksa krav pa att ett prospekt upprattas som ska
godkdnnas av Finansinspektionen och Spotlight innan aktien tas upp till handel pa Spotlight Stock Market. Bolaget har ansokt
om upptagande till handel av Bolagets aktie vid Spotlight Stock Market. Den 20 december 2021 har Spotlight gjort en
prelimindr bedomning att Bolaget uppfyller noteringskraven for ett sa kallat forvarvsbolag pa Spotlight. Férsta dag for handel
i Bolagets aktier forvantas vara den 21 januari 2022.

Bolaget HODL SPAC Europe AB bildades den 19 oktober 2021. HODLs syfte ar att genomféra ett eller flera Forvarv under en
investeringsperiod om hogst 24 manader, eller 36 manader om bolagsstimman rostar for en forlangning, fran och med forsta
dag for handel i Bolagets aktier pa Spotlight. Eftersom Bolaget nyligen bildats har det inte haft nagon operationell verksamhet
fore dagen for detta Prospekt, forutom organisatoriska aktiviteter, foérberedelse av Erbjudandet, och upprattandet av
Prospektet. Bolaget har for narvarande inga pagaende férhandlingar eller diskussioner om nagot Férvarv och kommer inte
att delta i forhandlingar i detta avseende innan forsta dag for handel. Erbjudandet syftar till att anskaffa externt kapital som
helt eller delvis kan finansiera det vederlag som ska erlaggas for att slutfora ett eller flera sddana Forvarv, samt tacka de
transaktionskostnader som uppstar i samband darmed.

Genom etableringen av Bolaget samt notering av Bolagets aktier pa Spotlight, far styrelsen och ledningen méjlighet att aktivt
verka for och utvardera, granska och potentiellt Forvarva Malbolag med tydlig affairsmodell och vars huvudteman &r kopplade
till blockchainteknologin. Inom dessa huvudteman har Bolagets ledning och styrelse omfattande erfarenhet och en bred
samlad expertis att bade genomféra framgangsrika forvarv samt att utveckla bolag langsiktigt. Bolaget bedomer att denna
erfarenhet kommer att vara till stor nytta for att framgangsrikt identifiera, driva och langsiktigt utveckla HODL till dess fulla
potential efter genomfort Forvarv.

Genom en notering ges mojlighet for externa investerare att ta del av en potentiell framtida vardeutveckling fran onoterade
potentiella Malbolag som annars inte ar méjliga att investera i. Efter ett Férvarv mojliggors i forlangningen for investerare att
delta pa en langsiktig resa att utveckla Malbolag i en noterad miljo. Investerare som vid bolagsstamma rostar nej till foreslaget
Forvarv kan anmdla 6nskan om att fa sina aktier inl6sta. Om ett Forvarv ej foreslas bolagsstimman inom
Investeringsperioden, avser Bolaget att besluta om frivillig likvidation, vilket innebar att Bolagets nettotillgangar utskiftas till
aktiedgarna.

Erbjudandet kan tillféora HODL hogst 29,5 miljoner SEK fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet. Minst 90 procent
av bruttoemissionslikviden om 29,5 miljoner SEK ska enligt Regelverket deponeras pa ett sarskilt sparrat konto
("Deponeringskontot”) till dess den nya verksamheten ar godkdnt for notering av Spotlight. Resterande del utgor
rorelsekapital. Kostnaderna relaterade till Erbjudandet och noteringen forvantas uppga till cirka 0,4 miljoner SEK och belastar
enbart rorelsekapitalet. Grundarna, styrelse och ledning har atagit sig att teckna aktier motsvarande cirka 27% (8,0 miljoner
SEK) av Erbjudandet, samt darutdver finns teckningsdtaganden motsvarande cirka 54% (16,0 miljoner SEK) av Erbjudandet,
vilket tillsammans motsvarar cirka 81% (24,0 miljoner SEK) av Erbjudandet.
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Befintligt rorelsekapital vid tidpunkten for detta Prospekt ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella
behoven under atminstone tolv manader framat i tiden. Erbjudandet syftar darfor aven till att tillfora Bolaget rorelsekapital
for den I6pande verksamheten samt i syfte att identifiera, utvdardera och genomféra ett Forvarv. Bolaget saknar intdkter tills
ett Forvarv har genomforts. De I6pande utgifterna for Bolagets verksamhet fran och med forsta dag for handel av Bolagets
aktier pa Spotlight bestar av konsultavtal for CFO som fakturerar enligt I6pande rdkning. Under arbetet med att identifiera,
utvdrdera och genomféra ett Forvarv kan kostnader for konsulter och externa radgivare komma att uppsta. Vid tidpunkten
for detta Prospekt kan dessa utgifter inte forutses vare sig betraffade storlek eller tidpunkt da de belastar Bolagets
rorelseresultat. Bolaget kan ddrmed inte géra en ndrmare uppskattning av hur lange befintligt rérelsekapital ar tillrackligt for
den |6pande verksamheten eller hur stort underskottet férvantas bli om Erbjudandet inte genomfors. Forutsatt full teckning
i Erbjudandet, vilket ar en forutsattning for dess genomforande, bedomer dock Bolaget att det har tillrdckligt rorelsekapital
for Investeringsperioden.

Styrelsen fé6r HODL SPAC Europe AB dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom 6verensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakfoérhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péaverka dess innebérd
har uteldmnats. Styrelsen bestdr av Michaela Berglund (ordférande), Christoffer De Geer, Johan Kjell, Peter Sigfrid och Vahid
Toosi.

Styrelsen

HODL SPAC Europe AB
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Erbjudandet riktas till allmdnheten i Sverige, institutionella investerare samt nuvarande aktiedgare i Bolaget. Erbjudandet
omfattar hogst 5900 000 nya aktier och vid full teckning kommer Bolaget att tillféoras hogst 29,5 MSEK fore
emissionskostnader.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 5 SEK per aktie. Courtage utgar inte.

Tillvagagangssatt vid anmalan

Anmdlan géllande teckning av aktier ska omfatta lagst 1 000 aktier, motsvarande 5 000 SEK. Anméalan om 6nskan att teckna
aktier i Erbjudandet ska ske genom att en korrekt ifylld anmalningssedel inges till Eminova Fondkommission under
anmalningsperioden genom:

Eminova Fondkommission AB
Arende: HODL
Biblioteksgatan 3

114 46 Stockholm

Endast en anmaélningssedel per person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer endast
den sist mottagna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Inga
tillagg eller andringar far goras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten.

Anmadlningssedeln finns att tillgad pa Bolagets hemsida www.hodlIspac.se. Anmalningssedel kan dven bestdllas fran Eminova
Fondkommission via telefon (+46 (0)8-684 211 00) eller e-post (info@eminova.se). Anmalningssedeln ska vara Eminova
Fondkommission tillhanda senast den 13 januari 2022.

Anmadlningsperiod

Anmadlan om teckning av aktier i Erbjudandet ska ske under perioden 27 december 2021 till och med den 13 januari 2022.
Styrelsen for Bolaget dger ratt att férlanga anmalningsperioden. For det fall beslut om forlangning av anmaélningsperioden
fattas, kommer Bolaget informera marknaden om detta senast den 16 januari 2022 genom pressmeddelande.

Observera att anmalan ar bindande.

Viktig information om LEI och NPID

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument
(”MIFID 1I1”) behover alla investerare en global identifieringskod for att kunna genomféra vardepapperstransaktioner sedan
2018. Dessa krav medfor att samtliga juridiska personer behdver anséka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier),
och alla fysiska personer behdver ta reda pa sitt NPID-nummer (Nationellt Personligt ID eller National Client Identifier), for
att kunna teckna aktier i Erbjudandet. Observera att det ar aktietecknarens juridiska status som avgor om det kravs en LEI-
kod eller ett NPID-nummer samt att Joint Bookrunners kan vara férhindrade att genomféra transaktioner at personen i fraga
om ingen LEI-kod eller NPID-nummer (sasom tillampligt) tillhandahalls. Juridiska personer som behéver en LEI-kod kan vanda
sig till nagon av de leverantorer som finns pa marknaden. Instruktioner géllande det globala LEl-systemet aterfinns pa
www.gleif.org/en/about-lei/how-to-get-an-lei-find-lei-issuing-organizations. For fysiska personer som enbart har svenskt
medborgarskap bestar NPID-numret av “SE” f6ljt av personens personnummer. Om personen i fraga har flera eller nagot
annat dn svenskt medborgarskap kan NPID-numret vara ndgon annan typ av nummer.

Den som avser att anmala intresse for teckning av aktier inom ramen for Erbjudandet uppmanas att ansékan om registring
av LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NPID-nummer (fysiska personer) snarast da denna information maste anges
i anmalan.

Tilldelningsprincip

Tilldelningen av aktier beslutas av styrelsen i Bolaget i samrad med Eminova Fondkommission. Primart syfte ar att uppna
erforderlig spridning av dgandet fér att mota Spotlights spridningskrav och uppna en sa god likviditet i aktien som majligt.
Dartill kan Eminova Fondkommissions kunder samt andra strategiska investerare komma att prioriteras. Tilldelning av aktier
ar inte beroende av nadr under anmalningsperioden som anmalningssedeln inges. De som lamnat teckningsférbindelser och
teckningsataganden erhaller full tilldelning i enlighet med deras tecknande belopp.

I hdndelse av 6verteckning kan tilldelning komma att ske med ett lagre antal aktier an anmaélningssedeln avser eller helt utebli.
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Besked om tilldelning

Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande omkring den 16 januari 2022 och finnas
tillgangligt pa Bolagets hemsida. Nar fordelningen av aktier faststallts utsands avrakningsnotor utvisande tilldelning av aktier
i Bolaget. Detta berdknas ske omkring den 17 januari 2022. De som inte tilldelats aktier kommer inte att erhalla nagon
avrakningsnota eller ndgot meddelande. Den som tecknar genom forvaltare ska kontakta aktuell forvaltare for besked om
tilldelning.

Betalning av aktier

Tilldelade aktier ska betalas kontant enligt instruktioner pa utskickad avrdkningsnota, dock senast den 19 januari 2022.
Observera att det kan kravas att saldot pa det VP-konto/service-konto, den virdepappersdepa eller det ISK-konto som
angivits pa anmalningssedeln motsvarar lagst det belopp som anmalan avser for att tilldelning ska erhallas. | det fall full
betalning inte erlagts i tid kan aktier komma att tilldelas annan eller saljas. Skulle férsaljningspriset vid sddan overlatelse vara
lagre an priset i Erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkravas av den som ursprungligen erholl tilldelningen.

Felaktigt inbetalt belopp kommer att aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp.

Erhallande av aktier
Bolaget ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem. Efter att betalning for tilldelade aktier erlagts och

registrerats utsdands en VP-avi som visar att aktierna finns tillgangliga pa koparens VP-konto. Fér de som pa anmalningssedeln
angivit depa hos bank eller férvaltare sker leverans av aktier till respektive férvaltare och bokning av aktier pa depa sker enligt
forvaltarens egna rutiner.

Ratt till utdelning
De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inférts i aktieboken hos Euroclear.

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag, vilket innebar att samtliga aktier ar kontoférda av Euroclear. Adressen
till Euroclear aterfinns i avsnittet “Adresser” i detta Prospekt.

Listning

Styrelsen for Bolaget har beslutat om att ansdka om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Spotlight i anslutning till
Erbjudandet. Forsta dag for handel pa Spotlight under kortnamnet HODL berdknas till den 21 januari 2022, under
forutsattning av godkdannande fran Spotlight.

Aktielan

Eminova Fondkommission AB har erhallit [an om upp till 4,0 miljoner aktier i Bolaget fran vissa av Bolagets aktiedgare samt
teckningsatagare i syfte att paskynda leverans av de i Erbjudandet tecknade aktierna. Aktielaneavtalet ger Eminova ratt att
pa begaran lana aktier fran sadana aktiedgare och Eminova ska aterlamna aktier och avsluta avtalet sa snart som mojligt efter
att Erbjudandet har registrerats hos Bolagsverket. Ingen ersattning utgar for lanet.

Utspadning

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar aktier i Erbjudandet kommer under aktuella forutsattningar fa vidkannas
en utspadning av sitt aktieinnehav. Erbjudandet medfér en 6kning av antalet aktier i Bolaget fran 2 000 000 aktier till 7 900
000 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 74,7 procent.

Villkor for fullféljandet av Erbjudandet

Styrelsen forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet givet att styrelsen anser att det dr olampligt att genomféra
Erbjudandet. Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet, enligt styrelsens och Eminova Fondkommissions
bedomning, ar tillrackligt stort for att skapa nédvandiga forutsattningar for en andamalsenlig handel med aktierna i HODL,
samt att Spotlights spridningskrav uppfylls genom Erbjudandet. Om Erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggdras
via pressmeddelande senast den 16 januari 2022 vilket dven kommer att vara tillgdngligt pa Bolagets hemsida
www.hodlspac.se.

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med hanvisning till produktstyrningskraven i: (a) MiFID Il, (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU)
2017/593 av den 7 april 2016 om komplettering av MIFID 1l, och (c) kapitel 8 paragraf 13 och 14 i den svenska
vardepapperslagen samt kapitel 5 paragraf 5 i Finansinspektionens regler gadllande investeringstjanster och -aktiviteter, FFFS
2017:2, (tillsammans “Produktstyrningskraven i MIFID 11”), och utan ersattningsansvar for skador som kan avila en
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"producent” i enlighet med Produktstyrningskraven i MIFID Il, har aktierna i Bolaget varit foremal for en process for
produktgodkdnnande, dar malmarknaderna for aktierna i Bolaget ar (i) icke-professionella kunder och (ii) investerare som
uppfyller kraven pa en professionell kund och en godtagbar motpart, var for sig en “Malmarknad” i enlighet med MiFID II.

Med anledning endast av produktstyrningskraven i férordning (EU) nr 600/2014 sasom den ingar i nationell ratt enligt
European Union (Withdrawal) Act 2018 ("UK MIFIR”), och utan ersattningsansvar pa skadestandsrattslig, avtalsrattslig eller
annan grund som annars kan avila en “producent” (enligt UK MiFIR), har aktierna i Erbjudandet varit foremal for en process
for produktgodkdnnande av PFK, varigenom det har faststéllts att aktierna (i) &r kompatibla med en malmarknad som utgors
av icke-professionella kunder enligt definitionen i punkt 8 i artikel 2 i férordning (EU) nr 2017/565 sasom den ingar i nationell
ratt enligt European Union (Withdrawal) Act 2018 samt godtagbara motparter enligt definitionen i FCA Handbook Conduct
of Business Sourcebook och professionella kunder i UK MiFIR; och (ii) kan distribueras genom samtliga kanaler som ar tillatna
enligt UK MiFIR. Part som sedermera erbjuder, sdljer eller rekommenderar aktier i Erbjudandet (en ”Distributor”) ska beakta
malmarknadsbeddmningen. En distributér som ar féremal for FCA Handbook Conduct of Business Sourcebook ar dock skyldig
att genomfoéra sin egen bedémning av malmarknaderna for aktierna i Erbjudandet (genom att antingen anvanda eller forfina
ovannamnda malmarknadsbeddmning) och bestamma lampliga distributionskanaler.

Oaktat malmarknadsbedomningen ska distributérerna notera att: vardet pa aktierna i Bolaget kan komma att minska och det
ar inte garanterat att en investerare kommer att aterfa hela eller delar av det investerade kapitalet; aktier i Bolaget erbjuder
ingen garanterad intdkt eller ett kapitalskydd; och en investering i Bolagets aktier ar bara lamplig for en investerare som inte
behover en garanterad intdkt eller kapitalskydd och som antingen sjalv eller ihop med en lamplig finansiell eller annan
radgivare) ar formogen att utvardera férdelarna och riskerna med en sadan investering och som har tillrdckliga ekonomiska
medel for att kunna bara sadana forluster som kan uppsta darav. Malmarknadsbedémningen paverkar inte kraven i nagra
avtalsmassiga, juridiska eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner i samband med Erbjudandet. Malmarknadsbedémningen
ar inte att anses som (a) en lamplighetsbedémning i enlighet med MiFID Il eller UK MiFIR eller (b) en rekommendation till
nagon investerare eller grupp investerare att investera i, inforskaffa eller vidta nagra atgarder avseende aktier i Bolaget. Varje
enskild distributor ansvarar for sin egen malmarknadsbedémning avseende aktier i Bolaget och for att faststalla lampliga
distributionskanaler.

Information om hantering av personuppgifter

De som forvarvar aktier i Erbjudandet kommer att Iamna personuppgifter till Emissionsinstitutet. Personuppgifter som lamnas
till Emissionsinstitutet kommer att behandlas i datasystem i den man som kravs for att tillhandahalla tjanster och administrera
kundarrangemang. Personuppgifter som har erhallits fran andra kallor an kunden kan komma att behandlas. Personuppgifter
kan ocksa behandlas i datasystem hos féretag eller organisationer med vilka Joint Bookrunners samarbetar. Information
rérande behandlingen av personuppgifter ldmnas av Joint Bookrunners, som ocksa tar emot begdran om rattelser av
personuppgifter. Adressuppgifter kan komma att inhdmtas fran Emissionsinstitutet genom en automatisk process som
tillhandahalls av Euroclear.

Begransning av Erbjudandet

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, USA, Schweiz, Singapore eller i annat land dar Erbjudandet kan ses som olagligt riktas inget erbjudande att teckna
aktier till personer eller foretag med registrerad adress i nagot av dessa lander. Anméalan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Lock-up och teckningsatagande

Bolagets grundare (”Sponsorer”), styrelse och ledning som &ger aktier i HODL har gentemot Bolaget ingatt s.k. lock-up
ataganden att inte sélja, eller pa annat satt 6verfora eller avyttra, sitt aktieinnehav i HODL under en tid om maximalt 24
manader, eller 36 manader om bolagsstimman beslutat om forlangd Investeringsperiod, efter HODLs forsta handelsdag pa
Spotlight Stock Market, dock langst till sex manader efter att ett Forvarv godkants (i) av bolagsstamman och (ii) fér notering
av Spotlight efter en noteringsprovning, eller tidigare om, fran och med godkannande, aktiens stangningskurs under 20
handelsdagar under en 30 dagarsperiod &r 6 kronor eller hogre.
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Styrelse, ledning och radgivare har atagit sig att teckna 1 600 000 aktier, motsvarande 27% av aktierna i Erbjudandet. Johan

Kjell (8,6%), Vahid Toosi (8,6%) och Peter Sigfrid (5,2%) har atagit att teckna for mer dn 5% vardera av aktierna i

Erbjudandet. Christoffer De Geer har atagit sig att teckna 3,4%, Michaela Berglund 0,8% och Stefan Rust 0,5% av aktierna i

Erbjudandet.
Aktiedgare Kommentar Antal aktier Agarandel (%) Réstandel(%)
Johan Kjell 100 procent lock-up 566 667 28,3 28,3
Vahid Toosi 100 procent lock-up 566 667 28,3 28,3
Peter Sigfrid 100 procent lock-up 566 666 28,3 28,3
Christoffer De Geer 100 procent lock-up 100 000 5,0 5,0
Michaela Berglund 100 procent lock-up 100 000 5,0 5,0
Ivan Liljeqvist 100 procent lock-up 50 000 2,5 2,5
Stefan Rust 100 procent lock-up 50 000 2,5 2,5
Totalt 2 000 000 100,0 100,0
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INTRODUKTION TILL SPOTLIGHTS REGELVERK FOR SPAC

Bakgrund
Den 1 september 2021 lanserade Spotlight ett uppdaterat
regelverk. Det nya regelverket har introducerat en
mojlighet att notera en ny typ av bolag pa Spotlight Stock
Market, sa kallade SPACs (Special Purpose Acquisition
Company), hari benamnt SPAC eller forvarvsbolag. Ett
forvarvsbolags enda syfte ar att ta in kapital och
genomfdra Forvarv av ett eller flera onoterade Malbolag
under Investeringsperioden, rdknat fran forsta
noteringsdag for handel i Bolagets aktier. Regelverket
stéller vissa krav pa forvarvsbolag som framforallt syftar
till att ge investerare ett 6kat skydd och storre inflytande
over sitt investerade kapital fram tills att ett Forvarv
fullbordats, an vad som normalt ar brukligt for noterade
bolag. Nedan  redogors

forvarvsbolagets olika faser och relevanta bestammelser

sammanfattat  for

i Spotlights regelverk, samt hur HODL forhaller sig till
respektive fas och till regelverket.

SPAC harstammar fran USA och har dar blivit en ansenlig
del av det totala antalet noteringar. | Europa har ett antal
SPAC-bolag noterats pa senare tid, men har annu inte natt
samma genomslag. HODL planeras att bli den forsta
SPAC:en i Europa som uttalat soker forvarva ett
blockchainrelaterat bolag. HODL &r ett av de forsta
SPAC:arna som noteras pa Spotlight under deras nya
regelverk som omfattar SPAC.

Forvarvsbolags tidsramar

Spotlights regelverk foreskriver att en SPAC senast inom
36 manader fran notering, ska genomfora Forvarv av ett
eller flera onoterade Malbolag. Forvarv ska granskas av
Spotlight och uppfylla dess noteringskrav, och blir
darigenom noterat genom att det blir ett dotterbolag till
SPAC-bolaget.
bolaget ska genomféra Forvarv inom 24 manader, men

HODL:s bolagsordning foreskriver att

bolagsstimman kan besluta om 12 manaders férlangning
till totalt 36 manader (dessa tva investeringsperioder
Efter

bendamns tillsammans “Investeringsperioden”).
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slutfort Forvarv overgar bolaget till att vara ett vanligt
rérelsedrivande bolag.

Vissa implikationer av en investering i en SPAC
Nagra potentiella implikationer av att investera i en SPAC
generellt och att delta i Erbjudandet i HODL specifikt
omfattar exempelvis:

o  Mojlighet att fa exponering mot Forvarv av ett
onoterat bolag, som i HODLs fall ar med
exponering mot blockchain-teknologin, samt
dra fordel av HODL:s ledning och styrelse
samlade natverk och kunskap for att genomfora
ett framgangsrikt Forvarv inom Investerings-
perioden.

e Mojlighet att vara med och nyttja sin

dganderatt och résta om ett genomfdérande av

Forvarv pa en bolagsstimma nar full insyn i

Forvarvet samt transaktions- och
finansieringsstrukturen finns.

o Tillgang till likviditet genom att Bolagets aktier
kommer att vara noterade och handlas pa
Spotlight.

e  Mojlighet for en aktiedgare i HODL, som inte ar
néjd med ett av bolagsstéimman godkéant
Forvarv, att rosta nej och pakalla inlésen av sina
aktier, och pa sa vis ha mojlighet att aterfa 80

procent av investeringsbeloppet.

For sdljare av onoterade bolag utgor forvarvsbolag ett
alternativ till en traditionell notering eller privat
forsaljning, vilka darigenom far saval storre flexibilitet i
hur stor andel av bolaget som kan avyttras som en hogre
grad av transaktionssdkerhet jamfért med en vanlig
tillgang till

notering samtidigt som bolaget far

kapitalmarknaden.

Overgripande kring forvirvsbolagets olika faser
Nedan 3aterfinns en illustration 6ver forvarvsbolagets
olika faser fram till dess att ett Forvarv genomforts.



)

2

Nej pa bolagsstamma

SPAC fortsatter soka malbolag

Grundande, kapitalanskaffning och anvandning av
likvid

| enlighet med regelverket maste minst 90 procent av
anskaffat kapital deponeras pa ett Deponeringskonto till
dess att ett Forvarv sker. HODL kommer, forutsatt att
Erbjudandet fulltecknas, darmed att deponera cirka 27
MSEK pa ett Deponeringskonto och resterande medel
kommer att placeras pa Bolagets transaktionskonto for
att utgora rorelsekapital for Bolaget. Rorelsekapital ska
bland annat anvandas for att finansiera den l6pande
administrationen av HODL samt vid utvardering av
Forvarv. Bolaget har ingatt avtal med SEB som innebar att
Deponeringskontot ar forsett med kontosparr. Bolagets
medel pa Deponeringskontot blir tillgangligt for Bolaget
forst efter att Bolagstimman och Spotlight godkant
Forvarvet.

Vidare maste, enligt regelverket, det eller de Malbolag
som forvdrvas ha ett sammanlagt marknadsvdrde som
motsvarar minst 80 procent av det belopp som
deponerats pa Deponeringskontot for att en SPAC ska
uppfylla kraven for fortsatt notering pa Spotlight
(“Troskelvardet”). Marknadsplatsen kan medge dispens
for Forvarv understigande troskelvardet i enskilda fall.

HODL maste saledes inom Investeringsperioden
genomfora Forvarv om minst 22 miljoner SEK for att
uppfylla kraven i Regelverket. Férvarv ska minst uppga till
Troskelvardet, men maste inte betalas med likvida medel
pa Deponeringskontot utan kan tex betalas med aktier

eller en kombination av aktier och kontanter.

Identifiera Malbolag och forhandling

Ett forvarvsbolag far inte ha ett pa férhand kant Malbolag
som ska forvarvas och en viktig del av verksamheten ar
darfor att identifiera och utvardera Malbolag.

HODL kommer att arbeta aktivt med att séka upp
Malbolag. Vidare forvantar sig HODL att bolag, dess
ledningar och dgare kommer att ta kontakt med HODL
efter att notering har skett. HODL kommer vidare, via sitt

Bolagsstamma

Ja pa bolagsstamma

Yes

Forvarvsavtal med

Likvidation och
aterbetalning av

Granskning och
godkénnande
malbolag

av nya bolags-
kombinationen

eget kapital till
aktieagarna

No

Aterga till att séka nytt

malbolag

SPAC likvideras
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bland
ledningspersoner i

natverk av annat dgare, entreprendrer,
noterade och onoterade bolag,
konsulter och andra transaktionsradgivare, arbeta med
att hitta ett eller flera intressanta bolag som passar de
investeringskriterier HODL satt upp i samband med
offentliggérandet av detta Prospekt, se vidare under
"Verksamhetsbeskrivning — Investeringsprocess” for
beskrivning av den utvardering som gors som ett nasta

steg efter att ett potentiellt Malbolag identifierats.

Beslut av bolagsstamma

Enligt Spotlights regelverk och HODLs bolagsordning ska,
innan ett Forvarv fullféljs, styrelsen presentera ett forslag
om Forvarv vid en bolagsstamma, dar det kravs stod med
enkel majoritet, det vill sdga att mer an halften av de vid
stdmman avgivna rosterna godkdnner Forvarvet for att
detta ska genomforas. Aktiedgare som inte godkanner ett
sadant Forvarv ska under vissa forutsattningar ha ratt att
fa sina aktier inlosta, se vidare nedan. Infor en sadan
bolagsstimma kommer styrelsen att ta fram och
publicera informationsmaterial som underlag for beslutet
for att aktiedgarna ska kunna fatta valinformerade beslut
gdllande huruvida de ska godkdnna det foreslagna
Forvarvet eller inte. Om flera Malbolag avses forvarvas
ska bolagsstamma som utgdngspunkt helst besluta om
dessa Forvarv vid samma tillfille i syfte att Spotlights
noteringsprévning gallande dessa Malbolag ska kunna
inledas.

Aktieagares ratt till inlésen

Regelverket stipulerar att aktiedgare i ett forvarvsbolag
ska ha en majlighet att avveckla sitt innehav, férutsatt att
sadan aktiedgare rostar emot ett foreslaget Forvarv.
HODLs bolagsordning innehaller darfor ett
inlosenforbehall som foreskriver att aktiekapitalet kan
minskas genom inlésen av aktier efter anmadlan av
aktiedgare, med begransningen att aktiekapitalet inte kan
minskas till under minimibeloppet. Begdran om inlosen
kan ldmnas efter att bolagsstimman rostat for ett
Forvarv. Anmalan &r oaterkallelig och maste omfatta
samtliga av aktiedgarens aktier i bolaget. Inlosen far ej



begdras av personer som ingar i den krets som enligt
Regelverket ar forhindrade att begara inlosen. Denna
utgérs bland styrelseledamoter,
medlemmar av Bolagets ledningsgrupp och narstaende

krets andra av
till dessa personer. En forutsattning for ratt till inlésen ar
att aktiedgaren rostat nej till Forvarvet. | samband med
bolagsstimman ska forvarvsbolaget darfor vidta atgarder
for att sakerstdlla att roster emot beslutsférslaget om
Forvarv registreras.

HODLs bolagsordning foreskriver att anmélan om inlosen
maste vara Bolaget tillhanda senast tio vardagar efter
bolagsstimman. Ratten att begdra och fa inl6sen av aktier
verkstalld géller enbart for samtliga aktier som en
aktiedgare innehar. Losenbeloppet for varje inlost aktie
ska motsvara 4 kronor per aktie. Inlésenbeloppet ska
utbetalas senast 20 vardagar efter att villkoren fér
genomfdrande av inlésen uppfyllts. Ingen rénta utgar pa
inlosenbelopp. For fullstandiga villkor for inlésen av
aktier, se avsnittet “Bolagsordning”.

Spotlights granskning av Malbolaget

Bolaget ska enligt regelverket 16pande halla Spotlight
uppdaterad om planerade forvarvsprocesser samt
inhamta ett forhandsbesked fran Spotlight avseende
varje tilltdnkt, och av styrelsen godkéant, rérelseférvarv
innan fragan far hanskjutas till bolagsstamman for beslut
eller offentliggérs till marknaden. Ett férhandsbesked
fran Spotlight innebar inte en garanti for att den nya
bolagskombinationen kommer att godkdnnas vid en
efterféljande noteringsprovning.

Nar forvarvsbolaget ingatt avtal om Forvarv kraver
Regelverket att det ska initieras en noteringsprévning hos
Spotlight i syfte att den nya bolagskombinationen ska
genomga en noteringsprovning och Forvarvet fullféljas,
under forutsattning att bolagsstimman godkant detta.
Handeln med vardepapper i forvarvsbolaget pagar
oférandrat under denna tid, men Bolagets aktier
markeras observationsstatus  till dess att
granskningen Malbolaget uppfylla
Spotlights noteringskrav for att forvarvsbolaget ska kunna
tilltrada Malbolaget
forvarvsbolaget fortsatter att vara ett noterat bolag pa
Spotlight.

med

slutforts. maste

aktierna i samtidigt som
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Granskningen av Malbolaget genomférs som en
noteringsprovning med en granskning omfattande
omkring tva till tre manader innan Spotlight avgor

huruvida Malbolaget uppfyller noteringskraven.

| hdndelse att Malbolaget inte bedoms uppfylla kraven,
eller inom rimlig tid kunna uppfylla samma krav, kommer,
detta fullfoljts och
Investeringsperioden forflutit sedan noteringen, Bolaget

om Forvarvet trots

att avnoteras fran Spotlight enligt Regelverket.

HODL kommer som en del i utvdrderingen av Malbolag
sakerstdlla att Malbolaget forvantas kunna uppfylla
noteringskraven.

Fuliféljande av Forvarv

Néar villkoren som oOverenskommits med saljarna av
Malbolaget fullféljts,
bolagsstamman i forvarvsbolaget och godkdnnande av
Spotlight forvarvsbolaget fullborda
Forvarvet och tilltrada aktierna i Malbolaget. Darefter
utgébr Malbolaget ett heldgt dotterbolag till
forvarvsbolaget. Forvarvsbolaget, eller SPAC:en, 6vergar

inklusive godkannande fran

erhallits, kan

darmed till att vara ett normalt rorelsedrivande noterat
bolag (férvarvsbolaget “de-SPAC:ar”).

Likvidation av forvdarvsbolaget om Forvarv inte
genomfors

Regelverket foreskriver att bolaget maste genomfora ett
eller flera Forvarv upp till Troskelvdardet inom 36
manader, eller kortare tid som férvarvsbolaget anger i sitt
prospekt. Om Bolaget inte uppfyller kraven kan det
komma att avnoteras.

HODLs bolagsordning anger darfor att Bolaget ska trada i
likvidation och dess medel utskiftas till aktiedgarna enligt
Aktiebolagslagens regler om likvidation, i hdndelse av att
ingen kallelse till bolagsstamma for godkannande av ett
sadant Forvarv som anges i verksamhetsforemalet i
Bolagets bolagsordning har utfdrdats inom 24 manader,
eller 36 manader om bolagsstimman beslutat om
forlangd Investeringsperiod, raknat fran forsta dagen for
handel med Bolagets aktie pa reglerad marknad eller
MTEF-plattform. likvidationsprocess tar
uppskattningsvis minst nio manader, bl.a. for att kallelse

En eventuell

till okanda borgenarer har en kallelsetid om sex manader.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Bakgrund

HODL ar ett svenskt, icke-operativt, SPAC som registrerades hos Bolagsverket den 19 oktober 2021.

SPAC-modellen ger investerarna maojlighet att delta i forvarv och notering av ett onoterat bolag, med en begransad risk. HODL

kommer fran och med forsta noteringsdagen att ha 24 manader, eller 36 manader om bolagsstamman beslutar om forlangd

Investeringsperiod, pa sig att slutféra ett Forvarv av ett, eller flera, onoterade bolag som efter noteringsprévning blir ett
helagt dotterbolag till HODL och darigenom noterat pa Spotlight. Innan Forvarv sker kommer Bolagets styrelse att inhdmta

forhandsbesked fran Spotlight, presentera forvarvet for aktiedgarna vid en bolagsstamma, och stamman maste godkanna

forvarvet, samt att den nya bolagskombinationen uppfyller Spotlights noteringskrav. | samband med forvarvet har aktiedgare
ratt att I6sa in sina aktier vilket ger investerare i HODL en begransad risk och nedsida i sin investering. HODL fokuserar pa att

genomfora Forvarv av bolag med inriktning mot blockchain-teknologin. Vid en notering pa Spotlight kommer Bolaget ha

kortnamnet HODL.
Blockchain-teknologin

Blockchain, eller blockkedjor, &r en distribuerad,

oféranderlig huvudbok for registrering av digitala
transaktioner, vilket mojliggor sparning av tillgangar och
uppbyggnad av fortroende. Teknologin bygger pa att flera
oberoende parter (s.k. noder) verifierar en transaktion
genom en viss algoritm. En sadan verifikation laggs till

tidigare verifikationer och blir ett nytt block i den kedjan.

Blockkedjan byggs upp kring ett natverk av intressenter,
eller noder, som utbyter information med varandra.
Detta natverk satter upp principer och regler for hur
natverket ska forvaltas och drivas dver tid. Informationen
i blockkedjan samlas i en huvudbok som delas av alla
intressenter i natverket, vilket gor att informationen ar
distribuerad (s.k. distributed ledger). Med en distributed
ledger kan inte informationen férvanskas av en enskild
aktor eftersom alla forandringar kraver att en transaktion
godkanns av ett forutbestamt antal noder i ndtverket.

Blockchain erbjuder fordelar i bland annat sdkerhet,
transparens och sparbarhet. Blockchain teknologin har
blivit allmant kant kanske framst genom kryptovalutor
som Bitcoin och Ethereum. En blockkedja kan dock byggas
kring egentligen vad som helst som innehadller varde,
fysiska och icke fysiska, exempelvis ravaror, produkter
eller immateriella varden som lagfarter, immateriella
rattigheter till konst eller musikverk etc. Mdjliga
applikationsomraden finns ddarmed inom i princip alla
kommunal

branscher och &ven inom statlig eller

forvaltning.
Megatrender talar fér blockchain:

Blockchain-teknologin har och bedéms av Bolaget
uppvisa en stark tillvéaxt, drivet bl.a. av kryptovalutor, NFT
och Metaverse. Flera etablerade storre bolag inom olika

! Lufthansa Industry Solutions article: ” Generating more transparency in
aviation with blockchain technology”.
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branscher underséker och tar till sig teknologin.
Lufthansa har tex initierat Blockchain for Aviation (BC4A)
for effektivare flygunderhalll. Lantmateriet har i Sverige
startat pilotprojekt for fastighetstransaktioner via en
blockchain-16sning, vilket okar sdkerheten, transparens

och kan ge vasentliga besparingar2.

Med fordelar i sparbarhet och trovardighet hos parterna
finns manga tillvaxtmajligheter. Blockchain mojliggér tex
mer transparenta och palitliga transporter dar data kan
anvandas for att folja en ravara eller produkt fran fabrik
till slutkonsument. En blockchain-lésning kan hjdlpa
verksamheter i hela kedjan fran kvalitetskontroll,
inkbpsbehov och riskminimering till aterkallande av
partier. Med Artificiell Intelligens (Al), Internet of Things
(loT) och blockkedjeteknik kan konsumenten, och andra
kedjan, halla koll pa matens ursprung,

temperatur och leveranstid.

aktorer i

Konsumenter blir mer och mer medvetna om varors och
tjansters innehall, ursprung, hantering och miljopaverkan
ar en utmaning for producenter och 6vriga aktérer som
deltar i skapandet och leveransen av en vara eller tjdnst.
Det skapar ett behov av att spara tillgangar, folja datum
och platser, samt halla reda pa certifikat och dela data
kring ursprung med slutkunden. Genom att skapa
ekosystem for producenter, leverantérer, tillverkare,
aterforsaljare och andra aktorer kan man fa en smartare,
sakrare och mer hallbar transportkedja. Saknas detta kan
konsumenten valja produkter dar det finns.

Inom forvaltning kan blockchain erbjuda viktiga férdelar,
sarskilt i lander med hég korruption. Med blockchain-
I6sningar for registrering av lagfarter, andra rattigheter
eller annan data forhindras att enskilda tjansteman pa
otillatet satt andrar eller delar data. Vidare kan

integriteten i ett val skyddas med verifikationskrav i en

2 Ny Teknik “Lantmdteriet klarar examensprovet — gdr att géra huskdp i
blockkedjan



blockkedja, vilket oOkar sdkerheten, sparbarhet samt
tillforlitlighet relativt manuella processer.

NFT (Non-fungible Tokens) &r ett digitalt certifikat som
lagras pa en blockkedja och kan certifiera dgandet till
exempelvis digitalt konstverk eller musik. Aven om kopior
av ett digitalt konstverk kan finnas sa validerar en NFT
sjalva originalet. NFT har vuxit framfor allt inom konst pa
senare tid, men kan ha manga applikationsomraden. NFT
och kryptovalutor lagras bada pa blockkedjor, men en
NFT &r inte fungibel, dvs inte utbytbar mot en annan NFT
som en valuta ar (en bitcoin kan bytas mot ett annat
bitcoin). Med blockkedjor som fundamentet i Metaverse
kommer NFT:er agera som byggstenarna.

=

V Immateriella réttigheter VE-handel

V Halsovard VGlobala betalningar
VTitlar VRemittering

VP2P lan
VValutahandel

 Aganderatt
VRastning

V Derivat V/Non fungible tokens
 Crowdfunding V Digitala réttigheter
Vian VEscrow

V Borser / Marknadsplatser VVadslagning

V Vardepappersregister VLas fér digitala rittigheter

STYRKOR OCH MOJLIGHETER

Bolaget anser att det finns flera faktorer som majliggor en
attraktiv avkastning for investerare:

a) Enunik investeringsmajlighet i blockchain-
relaterat bolag.

b) En mdjlighet att investera i ett eller flera
onoterade bolag och skapa aktiedgarvarde fran
forvarvet, eller forvarven, i noterad miljé och
engagerade agare, ledning och styrelse.

c) Attraktiv kbpare for onoterade foretag, med
hog sannolikhet for slutforandet av en
transaktion och flexibel avtalsstruktur for att
tillgodose saljarens specifika behov.

d) Tillgang till ett team med dokumenterad
erfarenhet fran blockchain-industrin, forvarv
(M&A), borsintroduktioner och vardeskapande
dgande.

e) En kapitalstruktur som ar utformad for att
framja gemensamma incitament och
vardeskapande pa medellang till lang sikt.
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En unik investeringsmdjlighet i blockchain-relaterat
bolag

Blockchain &r en forhallandevis ny och komplex teknik.
Investerare kan se Blockchain som ett intressant omrade
att investera i, men de har kanske dnnu inte formagan
eller kontakterna som krdavs for att hitta intressanta
investeringar i omradet. Vidare finns det idag relativt fa
noterade bolag som ar verksamma inom blockchain-
industrin. Genom HODL far investerare en mojlighet att
investera i ett blockchain-relaterat bolag.

En mdjlighet att investera i ett eller flera onoterade
bolag och skapa aktiedigarviirde fran férvirvet samt
skapa ett nytt noterat bolag och driva en aktiv
digaragenda.

De flesta investerare har varken kapital eller kunskap som
gor dem lampliga investerare i onoterad milj6. Da
varderingsskillnaderna mellan onoterade och noterade
bolag ofta kan vara stora innebér det att investerare gar
miste om den avkastning som det innebar att ga fran
onoterad till noterad miljé. HODL innebar en maojlighet for
investerare att kunna investera i ett noterat bolag som
kommer forséka dra nytta av varderingsskillnaderna
mellan onoterad och noterad miljo for att skapa
avkastning for sina aktiedgare.

Attraktiv képare for onoterade foretag, med
avtalsséikerhet och flexibel avtalsstruktur for att

tillgodose sdljarens specifika behov.

HODL bor, enligt Bolagets bedomning, vara en attraktiv
kdpare for manga féretag som dvervager en notering av
sitt bolags aktie eftersom SPAC-strukturen erbjuder stora
mojligheter att strukturera forvarvet pa ett sadant satt att
det passar de flesta transaktionsstrukturer, dvs det kan
innefatta bade betalning med likvida medel eller aktier.

Dessutom kan det vara av vdrde for det forvdarvade
bolaget att fa tillgang till HODL:s ledning och styrelse som
har erfarenhet fran entreprendrskap, kapitalallokering,
forvarv och inte minst kapitalmarknader for att forbattra
bolagets framtida tillvaxtutsikter.

HODLs bedémning ar att Bolaget normalt kan erbjuda en
sdljare av ett foretag en mer forutsdagbar, snabbare och
mindre komplex noteringsprocess, vilket i sa fall innebar
att malféretaget kan fokusera pa sin kdrnverksamhet
snarare dn en besvarlig och osédker IPO-process.

Dessutom erbjuder karaktaren hos en SPAC méjligheten
att strukturera en affar pa ett satt som passar Malbolaget.
For sdljare som inte ar langsiktiga agare av ett foretag, till
exempel pa grund av att de ar en fond, ar en traditionell
notering, dar vanligtvis endast en del av aktierna kan
avyttras i samband med noteringen, inte idealisk. En
forsaljning till HODL innebar en majlighet att silja hela



innehavet direkt. A andra sidan, om saljaren vill fortsatta
att aga aktier, anvdander HODL sin egen aktie som
vederlag, vilket ger sdljaren mojlighet att fortsatta vara en
stor aktiedgare i Malbolaget i en noterad miljo.

Tillgdng till ett team med dokumenterad erfarenhet fran
blockchain-industrin, férvérv, bérsintroduktioner och
véirdeskapande digande.

| samband med bedémningen av ett Malbolag kommer
bolagets ledning &ven att utvdrderas utifran dess
ledaregenskaper, operativa formaga, finansiella kunskap
om Malbolagets marknader och erfarenhet. HODL:s
avsikt ar att endast investera i foretag som har kreativt
och affarsdrivet ledarskap med bevisad férmaga att skapa
en sund foretagskultur, genomféra strategier, fullfélja
planer och ha vilja och kraft att bygga en hallbar och
I6nsam verksamhet. Undantaget ar i de fall dér HODL har
en tydlig plan for hur ledarskapet kan foérandras och att
detta ocksa ar en del av utvecklingspotentialen.

HODL har genom sin styrelse och ledning relevant

erfarenhet avseende exempelvis sektorn, férvary,
noteringar, bolagsstyrning och aktiemarknad. Vahid Toosi
och Christoffer De Geer har mangarig erfarenhet fran
blockchain-industrin via Goobit, som numera ar noterat,
samt olika projekt inom blockkedjor, inklusive utvinning
av blockkedje-valutor och att skapa infrastruktur for
rostning eller dgandetitlar. Johan Kjell och Peter Sigfrid
har arbetat under decennier

investeringar,

med utvdrdering av
forvarv, finansiering, bolagsstyrning i
onoterad och noterad milj6 fran mindre bolag till nagra av
Sveriges storsta noterade bolag. Michaela Berglund ar
investerare, styrelseledamot och féretagsledare, med en
lang erfarenhet fran olika industrier och marknader samt
gedigen kunskap inom IR och kommunikation. Se dven
under ”"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”
for mer detaljer kring respektive bakgrund.

En kapitalstruktur som dr utformad for att frimja
gemensamma incitament och virdeskapande pa

medelldng till Idng sikt.

Ledning och styrelse ar stora investerare i HODL och har
dessutom tecknat avtal om lock-up gallande sina aktier.
Dessutom tar ledning och styrelse inte ut nagra arvoden
vilket innebar att deras avkastning ar helt beroende av att
de skapar varde for 6vriga aktiedgare.

STRATEGI

Investeringskriterier

Bolaget avser att tillampa foljande riktlinjer for val och
utvardering av potentiella malbolagen:

o Bolaget kommer huvudsakligen fokusera pa,
men kommer inte att begransas till, foretag
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som erbjuder produkter eller tjanster inom
blockchain-industrin;

o Bolaget soker Malbolag (i) som har en stark
konkurrensposition inom sin bransch, som
idealiskt ar baserad pa unik teknik (t.ex.
tekniska funktioner i produkter eller
tjdnsteerbjudanden), (ii) med en beprovad
affarsmodell, (iii) och med hog
omsattningstillvaxt

® Bolaget avser att forvarva 100% av aktierna,
och minst en majoritetsandel, i en eller flera
onoterade Malbolag som foretradesvis har sitt
huvudkontor i Europa, men som skulle kunna
ha antingen global eller europeisk verksamhet
och;

o  Storleken pa ett Forvarv ar tankt att vara upp
till ett bolagsvarde om 500 MSEK, och under
alla omstandigheter minst 80% av det kapital
som ar pa deponeringskontot (dvs minst MSEK
22).

Dessa riktlinjer som Bolaget kommer att beakta ar inte

avsedda att vara uttdbmmande. Varje utvardering
avseende fordelarna med ett visst Forvarv kommer att
baseras, pa det specifika fallet, pa nagra eller alla
ovanstaende faktorer samt andra Overvdganden som
ledningen anser vara relevanta for Bolagets mal. Av
transparensskal valjer Bolaget att offentliggdra en tankt
profil for Malbolaget, enligt vad som anges i malet ovan.
Ett sadant offentliggérande paverkar inte det faktum att
Bolaget uttryckligen behaller flexibiliteten att foresla sina
aktiedgare ett rorelseforvarv med ett Malbolag som inte

uppfyller ett eller flera av kriterierna.

HUVUDSAKLIG MARKNAD, KONKURRENS,
BOLAGETS KONKURRENSFORDELAR

OCH

Bolagets huvudsakliga verksamhet ar att hitta ett lampligt
Malbolag. Som beskrivits ovan foredrar Bolaget att
slutfora ett Forvarv med ett Malbolag med huvudkontor i
Europa. Det innebar att Bolaget verkar pa en marknad for
forvarv dar det kan det finnas betydande konkurrens i
vissa eller alla forvarvsmojligheter som Bolaget kan
undersdka. Sadan konkurrens kan till exempel komma
fran strategiska kopare, investeringsfonder, andra SPACs
och offentliga eller privata investeringsfonder, varav
manga ar valetablerade och har lang erfarenhet av att
identifiera och slutféra forvarv. Konkurrens kan dven
komma fran att Malbolaget i stéllet véljer att pa egen
hand noteras pa bors eller annan marknadsplats.

Bolaget har nagra viktiga framgangsfaktorer som vi tror
kommer att ge en konkurrensfordel. Forutom tillgang till
Bolagets ledning och styrelse kan Malbolaget efter



genomfort Forvarv av  Malbolaget, om Forvarvet
genomfdrs med betalning i aktier, anvdanda det kapital
som HODL forfogar over, till exempel for att finansiera
tillvaxt eller betala av skulder. Det finns sdledes mojlighet
for stor flexibilitet i affaren nar det galler finansiering och
agarskap efter Forvarvet, vilket kan vara attraktivt for
Malbolaget dgare. Dessutom kommer

Malbolaget dven fortsattningsvis att dra nytta av tillgang

och dess

till  kapitalmarknaderna fér potentiella framtida
kapitalokningar. Vidare finns flexibilitet i utformning av
ledning och styrelse dar potentiellt delar av nuvarande
ledning och styrelse finns kvar dven efter genomfort

Forvarv.
INVESTERINGSPROCESS

Bolaget ar skapat for att genomfora ett FOrvarv inom
ramen for Spotlights SPAC-regelverk. Bolaget kommer
fram till dess att en verksamhet har forvdrvats inte
bedriva nagon verksamhet, bortsett fran att soka efter
forvarvsobjekt samt strukturera och genomféra ett
Forvarv. Vid tidpunkten for Bolagets notering har bolaget
inte identifierat nagot specifikt Forvarv eller pabdrjat
nagra diskussioner

langtgdende med potentiella

forvarvsobjekt.

Bolagets arbete med att finna lampliga forvarvsobjekt
forvantas resultera i en stor mangd potentiella objekt.
Bolaget forvantas darefter diskutera och eventuellt
pabodrja nagon form av due diligence av ett eller nagra
forvarvsobjekt. Bolaget forvantar sig att inleda
upp till
forvarvsobjekt vilket skall leda till en eller flera Forvarv.

forhandling med ett eller maximalt tre

Bolaget ska lopande halla Spotlight uppdaterad om
planerade forvarvsprocesser samt inhdmta ett
forhandsbesked fran Spotlight avseende varje tilltankt,
och av styrelsen godkant, rorelseférvarv innan fragan far
hanskjutas till bolagsstimman for beslut. Nar en
transaktion har overenskommits med motparten och
forhandsbesked erhallits fran Spotlight kommer Bolaget
att kalla till en bolagsstdmma och féresla aktiedgarna ett
Forvarv. For att forvarvet skall genomféras kravs en
majoritet vid stdmman. Givet att stdmman rostar for ett
Forvarv kommer darefter Spotlights noteringsprovning av

den nya bolagskombinationen pabdrjas.
Screening och identifiering av férvarvsobjekt

Bolaget tror att ledningen och styrelsens kontakter och
natverk med privata och publika bolag, samt kontakter
med  foretag, entreprendrer, ledningspersoner,
finansiella och legala radgivare kommer vara starkt
bidragande till mojligheterna att finna ett lampligt

forvarvsobjekt.
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Bolaget forvantar sig att potentiella Malbolag ocksa
kommer att uppmarksammas av sina aktiedgare och
radgivare som underséker mojligheterna till en exit.

Potentiella Malbolag kan ocksa komma till Bolagets
kdnnedom genom finansiella radgivare eller andra
externa parter. Det faktum att Bolaget erbjuder ett
Malbolag en forutbestamd vardering med begransad IPO-
risk och potentiellt en snabbare process, med
tidsbesparing i marknadsforing och teckningsperiod tex,
ar en annan faktor som kan ses som attraktiv.

Aven om foretaget fér nirvarande inte férvintar sig att
anlita foretag eller individer som specialiserar sig pa att
soka investeringsmoijligheter, kan foretaget engagera
sadana foretag eller individer i framtiden, i vilket fall det
kan utga en s k success fee, konsultarvoden eller annan
ersattning som ska faststallas i en armlangds forhandling
baserat pa villkoren for transaktionen. Bolaget kommer
endast att anlita en radgivare i den man ledningen
bedomer att anvandningen av en radgivare kan skapa
mojligheter for bolaget som annars kanske inte ar
tillgangligt.

Ledningsgruppen kommer med stod av styrelsen att
arbeta systematiskt for att identifiera potentiella
Malbolag. Ledningen raknar med att genom sin screening
identifiera ett stort antal bolag. Processen for att
utvardera bolaget kan liknas vid en tratt dar storre delen
av foretag som identifieras kommer att falla ifran for varje
steg av fordjupad analys och utvardering som ledningen

genomfor.

Den inledande screeningen kommer att titta pa faktorer
som storlek, marginal och langsiktig potential. De mest
attraktiva malbolagen kommer att prioriteras och
analyseras vytterligare. Ett potentiellt foretag for ett
rorelseforvarv skulle sedan ga in i en dnnu djupare due
diligence-process.

Denna process kommer att skapa en stark pipeline av
mojligheter, dar manga alternativ har jamforts och
resurser har utnyttjats effektivt. En stark pipeline av
identifierade majligheter skapar en starkare position att
forhandla fran.

For att minimera potentiella intressekonflikter far Bolaget
inte slutfora ett Forvarv av ett Malbolag som &gs av eller
pa annat satt har erhdllit en finansiell investering fran
styrelse eller ledning i HODL eller i vilket nagon i ledning
eller styrelse ar styrelseledamot, savida inte en sadan
transaktion har godkéants enhalligt av styrelsen.

Utvardering, forhandling och beslutsprocess

Efterhand som potentiella Malbolag avancerar i “tratten”
kommer utvarderingen att fordjupas. Efter den inledande
granskningen kommer saledes ett mindre antal foretag



att utvarderas ytterligare for t.ex. attraktivitet ur ett
blockchain-perspektiv, industrins attraktionskraft,
finansiella resultat, dgarstruktur etc. Foretag som av
investeringsteamet beddms vara attraktiva tas sedan i en
fordjupad utvérdering. En sadan utvardering skulle
omfatta djupgaende utvardering av industrin och foretag,
ledningsbedémning, borsfahighet, blockchain-faktorer,

dgarens avsikter, vardering och en forsta strategisk plan.

For det fall att styrelse och ledning sa anser krdvs
tilkommer en djupare due diligence. Bolaget kommer
inleda

dven att forhandlingar med malbolagens

nuvarande d&gare i syfte att komma O&verens om

transaktionsvillkor etc.

Forutsatt att
transaktionsstrukturen bedoms vara attraktiv beslutar

Malbolaget, varderingen och
styrelsen sedan om transaktionen ska fullféljas och
faststaller parametrarna for de slutliga férhandlingarna.
Nar transaktionsdokumentationen har dverenskommits
och godkants av styrelsen kommer Bolaget att kalla till
bolagsstimma och foresld ett Forvarv for aktiedgarna.
Bolaget ska dock halla Spotlight uppdaterad om
planerade forvarvsprocesser samt inhdamta ett
forhandsbesked fran Spotlight avseende varje tilltankt,
och av styrelsen godkant, rorelseférvarv innan fragan far
hanskjutas till bolagsstimman foér beslut. Bolaget
kommer darfér innan den hanskjuter ett Forvarv till
Bolagsstdmman inhdmta sadant férhandsbesked. Bolaget
kommer efter sadant godkdnnande att dven att inleda en
noteringsprovning av den nya bolagskombinationen med

Spotlight.

Infér bolagsstimman kommer information att skickas om
det foreslagna forvarvet. Informationen kommer att
innehalla riskfaktorer, marknads- och affarsbeskrivning,
finansiell information, finansiering, information om
styrelse och ledning, aktier och dgarstruktur samt annan
sadan information som bedéms nédvandig eller lamplig

for att géra en bedéomning av det foreslagna Forvarvet.
Avtalsstruktur och finansiering

Bolaget har som mal att férvarva 100% av ett eller flera
Malbolag. Eftersom vardet av de Malbolag som omfattas
av investeringskriterierna ar hogre an tillgangliga medel i
kommer behova ytterligare

bolaget Bolaget att

finansiering.  Transaktionsstrukturen kommer att
paverkas av ett flertal faktorer inklusive dgarstrukturen i

Malbolaget och deras langsiktiga agenda.

Med beaktande av malbolagens storlek och sektorns
tillvaxtpotential bedémer Bolaget att manga séljare vill
vara med pa den fortsatta resan och darfor ar det troligt
att en vasentlig andel av vederlaget kommer att erldggas
med egna aktier. Aven om Bolagets bedémning ar att det
ar troligt att Forvarvet kan komma att ske helt, eller
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vasentligen, som en aktieaffar, kan det komma att vara en
kombination av aktier och kontanter eller till och med
som ett rent kontantforvarv.

Bolagets kan darfor komma att behodvas resa ytterligare
kapital for att finansiera ett Forvarv, vilket i sa fall kan
komma att ske antingen genom en riktad emission till
utomstaende investerare eller genom skuldfinansiering.
Om sadan ytterligare finansiering kravs for att slutfora
Forvarvet kan foretaget inte heller garantera investerarna
att sadan finansiering skulle vara tillgédnglig pa godtagbara
villkor, om sadan finansiering 6ver huvud taget skulle vara
tillganglig. Under alla omstandigheter kommer den
foreslagna finansieringen av det kontantvederlag som ska
betalas for Forvarvet att laggas fram for bolagsstamman.

Extra bolagsstimman den 27 oktober 2021 bemyndigade
styrelsen i Bolaget att, fram till ndsta arsstimma, emittera
aktier, konvertibler eller teckningsoptioner. Styrelsen
avser att soka liknande bemyndigande for att oka
finansieringsflexibiliteten.

Nedan féljer en tabell som utvisar dgandet efter Férvarv
for befintliga agare beroende pa finansiering och
Forvarvets storlek, med antagande om att Bolaget
varderas till 40 MSEK.

Andel finansierat med aktier

100% 75% 50% 25% 0%

—.|100 28% 34% 44% 61% 100%
é 200 16% 21% 28% 44% 100%
2300 12% 15% 21% 34% 100%
ﬁ 400 9% 12% 16% 28% 100%
500 7% 10% 14% 24% 100%

Om inget Forvarv genomfors

Om inget rorelseférvarv slutférs inom

Investeringsperioden ska Bolaget sammankalla en
bolagsstimma i syfte att anta ett beslut om att upplosa
och likvidera Bolaget. Som ett resultat av sadan
likvidation kommer foretagets tillgdngar att likvideras,
inklusive de utestaende belopp som deponerats pa
deponerings-kontot och likvidationsoverskottet, efter
kostnader som exempelvis tillfredsstallelse av borgenarer
(inklusive  skatter)

likvidationskostnader,

och betalning av eventuella

kommer att fordelas mellan

aktiedgarna efter dgande.
UTMANINGAR EFTER GENOMFORT FORVARV

Utover att i konkurrens med andra investerare

genomfora ett Forvarv sa finns dven framtida utmaningar
i att Malbolaget sedan inte utvecklas i linje med Bolagets
forvantan. Malbolaget kommer i noterad miljé fa nya



forutsattningar for tillvaxt genom battre tillgang till
kapitalmarknaden och 6kad kdannedom om Malbolaget i
allmanhet, vilket ocksd kan ge nya kunder. Dock kan
Bolaget efter Forvarvet komma att fa mer administrativa
och kommunikativa dtaganden, vilket kan flytta fokus pa
verksamheten. Om flera Forvarv genomfors finns
utmaningar i att integrera olika organisationer och

foretagskulturer. Vidare kan generella ekonomiska eller

marknadsforhallanden eller andra faktorer utanfor
Bolagets kontroll skapa utmaningar att bedriva
verksamheten.

INCITAMENTSSTRUKTUR

Bolaget har en kapitalstruktur som ger starka ekonomiska

incitament for Grundarna, eller Sponsorerna, att
genomfora ett langsiktigt vardeskapande Forvarv for
aktiedgarna. Sponsorerna dger en vasentlig andel av
totalt antal aktier och har darfér incitament att efter
basta formaga driva atgarder som ar vardeskapande for
aktiedgarna. Vidare har denna grupp ingatt lock-up avtal
med Bolaget, som ger incitament att skapa langsiktigt
varde. Det utgar inget arvode till Sponsorerna i styrelse
eller som VD samt att aktierna som dessa ager inte har
ratt till inlésen. Sponsorerna dger aktier fran nar Bolaget
bildades samt investerar cirka 8 MSEK pa samma villkor
och viardering som Ovriga &dgare i det i Prospektet
presenterade Erbjudandet. HODL har valt att reflektera
vardet av grundandet av SPAC:en, férberedelsearbetet,
strukturen och noteringsplatsen via aktier som varderar
Bolaget till 10 MSEK fore Erbjudandet (en sa kallad Pre-
Money vardering). Grundare, styrelse och ledning har
haft mojlighet att investera i Bolaget i ett tidigare skede
och da till en lagre prissattning per aktie (se avsnitt
”Nettotillgangsvarde per aktie jamfért med priset per
aktie i Erbjudandet”) an i Erbjudandet, vilket innebar att
en diskrepans finns avseende avkastning pa kapitalet
mellan denna grupp och de nya investerare som valjer att

delta i Erbjudandet.
UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har hittills inte betalat ndgon utdelning. Enligt
Bolagets utdelningspolicy kommer bolaget inte att betala
utdelning innan dess att ett Forvarv har genomforts.

Framtida utdelningsforslag, efter ett Forvarv, maste ta
hansyn till Bolagets allmdnna finansiella stdllning,
intdkter, resultat, kassabehov, rorelsekapitalutveckling,
kapitalkrav (inklusive krav fran dess dotterbolag), svensk
bolagsratt och andra faktorer som styrelsen kan anse vara

relevanta for att fatta ett sddant beslut.
FINANSIELLA MAL

Bolaget har inte antagit nagra finansiella mal utan har
som enda mal att inom Investeringsperioden genomfora
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ett Forvarv och det forvarvade bolaget ska genom Bolaget
pa Spotlight Stock Market.
presenterar Bolaget nya finansiella mal baserat pa den

bli noterat Dérefter

forvarvade verksamheten och villkoret for detta.
ORGANISATION

HODLs ledning bestar av VD Vahid Toosi och CFO
Sebastian Hjorth. Bolaget har inga anstillda och
ledningen &r anstdlld pa konsultbasis. Ledningen ska i
forsta hand sakerstadlla att Bolaget lever upp till samtliga
leda

beslut om att

krav for noterade bolag och
investeringsverksamheten.  Alla
rekommendera ett Forvarv fattas av styrelsen efter att VD
fort fram det potentiella Malbolaget till densamma. Efter
att ett Forvarv genomforts ar grundinriktningen att
Malbolagets ledning ska ersdtta HODLs nuvarande

ledning, eventuellt med kompletteringar.

Mer information om ledningens bakgrund finns under

avsnittet “Styrelse, Ledande Befattningshavare och

Revisor”.

Investeringsteam
Styrelse och ledning utgor investeringsteamet, som vid
behov tar hjalp av externa konsulter och andra radgivare.

Styrelse

HODLs ledamoters gemensamma erfarenhet omfattar ett
stort antal forvarv av och investeringar i bolag i noterad
och onoterad miljo, bade som radgivare och investerare,
sektorkunskap Vidare har
styrelsens medlemmar arbetat med bolagsstyrning och

samt inom blockchain.
bolagsutveckling fran mindre bolag till nagra av de storsta
bolagen i Sverige. Ledamoternas kompetens, erfarenhet
och natverk spelar en viktig roll i investeringsprocessen,
bade gillande identifieringen av ett eller flera potentiella
Malbolag och i beslutsprocessen kring vilket eller vilka
Malbolag som ska foérvarvas, vardering av desamma och
vilka villkor som ska galla kring Forvarvet.

Efter att ett eller flera Férvarv genomforts ska styrelsens
sammansattning utvarderas och eventuellt féreslas
forandringar eller kompletteringar i styrelsen for att
anpassa den till det forvarvade Malbolagets verksamhet,
omstandigheter och bransch.

Bolaget har &ven Industriella radgivare, som ar en
radgivande funktion bestaende av tvd medlemmar, vilka
har sektorkompetens inom blockchain. Industriella
radgivare har en rent radgivande funktion, och kan
engageras for att till exempel utvardera potentiella

Forvarv.



KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Oversikt

HODL SPAC Europe AB (org. nr. 559341-3692) ar ett
svenskt, icke verksamhetsdrivande férvarvsbolag. HODL
bildades den 19 oktober 2021 i syfte att kapitaliseras och
sedan noteras pa Spotlight for att genomfora ett eller
flera Foérvarv av onoterade Malbolag som pa sa satt
noteras Spotlight efter marknadsplatsens granskning och
godkdnnande. | enlighet med Spotlights krav fér noterade
forvarvsbolag minst 90  procent av
emissionslikviden fran kapitalanskaffningen deponeras
pa ett deponeringskonto tills ett Forvarv genomforts.
Detta innebar att HODL skall deponera 27 MSEK pa ett
sparrat Deponeringskonto.

maste

HODLs investeringsstrategi ar att identifiera, utvardera
och genomféra Forvarv av ett eller flera Malbolag i syfte
att skapa varde for aktiedgarna Gver tid. Potentiella
Malbolag &r primart onoterade bolag i Europeiska
Unionen med ett bolagsvarde upp till 500 MSEK.

Resultat och framtida utveckling

Bolaget bildades den 19 oktober 2021 och har sedan start
inte bedrivit ndgon verksamhet eller genererat nagra
rorelseintdkter, utan endast utfort organisatoriska
aktiviteter som kravts for att forbereda Bolaget for
notering pa Spotlight samt forbereda Erbjudandet. Ej
heller férvantas nagra rorelseintdkter skapas innan dess
att ett forsta Forvarv har genomforts. Innan Bolagets
notering pa Spotlight har bolaget haft mycket begransade
kostnader. Noteringen kommer dock innebara kostnader
om cirka 0,4 MSEK och efter notering férvantas
kostnaderna besta pa en hogre niva an tidigare pga bl a
kostnader for CFO, redovisning, eventuella externa
radgivare, IT, mm, i samband med att potentiella
Malbolag
forvarvas samt relaterat till noteringsprévningen infor
notering av Malbolaget pa Spotlight.

identifieras, utvarderas och eventuellt

Under forutsattning av att Erbjudandet fulltecknas
HODL ha cirka 3 MSEK i rorelsekapital
(resterande kapital finns pa ett deponeringskonto) som

kommer

skall finansiera l6pande kostnader som bedéms kommer
att uppga till omkring 0,6 MSEK per ar. Dessa kostnader
innefattar bl a, konsultarvoden och andra administrativa
kostnader. Darutover forvantas det uppkomma
kostnader i samband med att Malbolag identifieras,
utvdrderas och eventuellt forvadrvas. Dessa kostnader kan
variera kraftigt mellan olika kvartal beroende pa nivan av

aktivitet.
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Finansiering
HODL avser
finansiera Bolagets verksamhet genom det befintliga
rorelsekapital som tillforts Bolaget av grundarna. Efter att

att fram till Erbjudandet genomfors

Erbjudandet genomforts avser Bolaget finansiera sin
verksamhet, fram tills dess att ett FOrvarv genomforts
genom det rorelsekapital som Bolaget tillfors genom
Erbjudandet.
finansieringen av ett Forvarv kommer att ske genom
utgivande av aktier, dvs en apportemission, men Bolaget

Bolagets huvudscenario  ar  att

kan komma att behdva anskaffa ytterligare kapital,
exempelvis genom en riktad kontantemission eller genom
extern skuldfinansiering, for att finansiera ett Forvarv om
den kontanta ersattningen skulle OGverstiga det for
dndamalet avsedda kapitalet pa deponeringskontot.

Redogorelse for rorelsekapitalet

Bolagets ledning bedomer att nuvarande rorelsekapital
inte ar tillrackligt for verksamheten under de kommande
tolv manaderna. Under férutsattning att Erbjudandet
genomfors ar dock Bolagets bedémning att tillrdckligt
rorelsekapital finns for 36 manader, vilket utgér maximal
investeringsperiod for Bolaget.

| det fall att Bolagets kostnader 6verstiger den forvantade
budgeten kan det intréffa att Bolaget inte har erforderligt
kapital. Da kommer Bolaget att undersoka
samarbetspartners alternativt att bedriva verksamheten i
lagre takt an tidigare berdknat, till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Bolaget kommer da primart att
fokusera pa de aktiviteter som beddoms vara mest
essentiella for Bolagets utveckling. For det fall samtliga
alternativ ovan misslyckas, finns en risk att Bolaget efter
en viss tid tvingas till rekonstruktion, likvidation eller till

konkursforfarande.

Kassaflodet

Bolaget bildades den 19 oktober 2021 och har hittills inte
bedrivit ndgon verksamhet, varvid det inte finns nagra
relevanta uppgifter att redovisa fran Bolagets
kassaflodesanalys. De enda aktiviteterna i Bolaget sedan
dess bildande har varit organisatoriska aktiviteter
nédvandiga for att férbereda Erbjudandet och Bolaget

infor notering pa Spotlight.

Investeringar

Historiskt har Bolaget inte gjort nagra investeringar och
har inga pagdende investeringar. Inte heller har Bolaget
nagra fasta ataganden om framtida investeringar. Bolaget
avser daremot att genomfora ett eller flera Forvarv i
enlighet med vad som anges i detta Prospekt.



Framtidsutsikter och trender
Utéver vad som anges i avsnitten ”Riskfaktorer” och
finns kdnda

"Verksamhetsbeskrivning” inga

osdkerhetsfaktorer, krav, ataganden eller andra
handelser som med rimlig sannolikhet, direkt eller
indirekt, far en vasentlig paverkan pa Bolagets utsikter for
innevarande rakenskapsar. Inte heller kianner Bolaget till
nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som direkt
eller indirekt vasentligt paverkat eller kan fa en vasentlig
paverkan pa Bolagets verksamhet och utsikter under

innevarande rakenskapsar.
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Betydande forandringar efter den 14 november
2021

Sedan utgangen av Bolagets reviderade rikenskaper den
14 november 2021 har inga betydande férandringar skett
kopplat till Bolagets resultat eller finansiella stallning.

Redovisningsprinciper
HODL tillimpar Arsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1
(IIK3II).



KAPITALSTRUKTUR OCH SKULDSATTNING

Kapitalisering
Tabellen nedan visar Bolagets kapitalstruktur per den 14 november 2021.

TSEK

Per den 14 november 2021

Summa kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen

Mot sdkerhet

Utan garanti/borgen eller sakerhet

Summa langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen

Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller sakerhet

Summa kort- och langfristiga skulder

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Reservfond

Andra reserver

Balanserade vinstmedel inkl. periodens resultat

Totalt eget kapital

500
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Nettoskuldsattning

Tabellen nedan visar Bolagets nettoskuldsattning per den 14 november 2021. Vid balansdagen saknas indirekta skulder och
eventualforpliktelser mot tredje part. Med “kortfristiga” avses tillgangar respektive skulder som forvantas bli atervunna eller
reglerade inom tolv manader fran balansrdkningsdagen. Enbart rantebdrande skulder i Bolagets balansrdakning har
inkluderats.

TSEK Per den 14 november 2021

(A) Kassa och bank 500

(B) Andra likvida medel -

(C) Latt realiserbara vardepapper -

(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C)+(D) 500

(E) Kortfristiga finansiella fordringar -

(F) Kortfristiga bankskulder -

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -

(H) Andra kortfristiga finansiella skulder -

(1) Summa kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) -

(J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning (1)-(E)-(D) -500

(K) Langfristiga banklan R

(L) Emitterade obligationer _

(M) Annan langfristig finansiell skuld -

(N) Langfristig finansiell skuldsattning (K)+(L)+(M) -

(o) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) -500
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse och ledning

Namn Befattning Styrelseledamot sedan Oberoende till Bolaget Oberoende till storre
och dess ledning aktiedgare

Michaela Berglund Styrelseordférande 2021 Ja Ja
Christoffer De Geer Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Johan Kjell Styrelseledamot 2021 Ja Nej

Peter Sigfrid Styrelseledamot 2021 Ja Nej

Vahid Toosi Styrelseledamot, VD 2021 Nej Nej

STYRELSE

Styrelsen valdes vid extra bolagsstimma den 18
november 2021. Per dagen for Prospektet bestar Bolagets
styrelse av fem ledamoter, inklusive styrelseordféranden,
vilka har valts av aktiedgarna fram till arsstamman 2022.

Michaela Berglund - styrelseordférande

Michaela aktiv
styrelseledamot och foretagsledare,

Berglund ar en investerare,

med en lang
erfarenhet fran olika industrier och marknader. Hon ar
bland annat vd for Feminvest och har haft ledande
positioner inom kommunikation och IR for flertalet
foretag i tillvaxtfas. De senaste aren har hon primart
arbetat inom teknik och finans.

Utbildning: Ekonomi
Universitet.

och marknadsféring, Uppsala

Fodd: 1987.

Ovriga uppdrag

Ledande befattningshavare och styrelseledamot i The
Future is Female AB, Ledande befattningshavare
Terranet AB, Styrelseledamot i Small Talk Ab,
Mikrofonden Sverige ekonomisk férening och M
Berglund Invest.

Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren

Innehav i HODL

Innehar 100 000 aktier (5,0%) direkt eller indirekt via
bolag. Per datumet for detta Prospekt har Michaela
Berglund ingdtt teckningsforbindelse, som efter
Erbjudandets genomférande (under férutsattning att det
fulltecknas), innebar att hon innehar 130 000 aktier

(1,6%) i HODL
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Peter Sigfrid — styrelseledamot

Peter Sigfrid arbetar sedan hosten 2020 som radgivare
och investerare. Han var tidigare investeringsansvarig
Industrivarden  med
Sandvik,

Dessférinnan har han

Manager) pa
bl.a.
Handelsbanken och Skanska.

(Investment
bolagsansvar  for ICA-Gruppen,
arbetat pa Advokatfirman Vinge med bolagstransaktioner
och bolagsstyrning samt pa Alfred Berg ABN AMRO med
bolagsfinansiering (corporate finance), forvarv och
fusioner (M&A) och borsintroduktioner (IPOs)

Utbildning: Juris Kandidatexamen, Lunds Universitet,
Masterexamen i juridik och redovisning (MSc in Law and
Accounting), London School of Economics.

Fodd: 1974.

Ovriga uppdrag
Styrelseledamot i Alator AB. Styrelseledamot (ordf) i
Spacett AB. Suppleant i Aspet AB.

Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren

Innehav i HODL

Innehar 566 666 aktier (28,3%) direkt eller indirekt via
bolag. Per datumet for detta Prospekt har Peter Sigfrid
ingdtt teckningsforbindelse, som efter Erbjudandets
genomforande (under forutsattning att det fulltecknas),
innebdr att han innehar 872 666 aktier (11,0%) i HODL.

Johan Kjell — styrelseledamot



Johan Kjell har sedan 2007 arbetat med radgivning och
investeringar. Han var tidigare ansvarig for forvarv (Head
of M&A) pa If Skadeforsakringar och arbetade uttver
forvarv med skuldfinansiering (Debt Capital Markets,
DCM) och etablering pa nya marknader. Dessforinnan
arbetade Kjell pa Alfred Berg ABN AMRO med med
foretagsfinansiering (corporate finance), forvarv och
fusioner (M&A) och borsintroduktioner (IPOs).

Utbildning: Magisterexamen i  foretagsekonomi
(Ekonomprogrammet), Ekonomihogskolan i Lund

Fodd:1974

Ovriga uppdrag

Styrelseuppdrag i Expassum-koncernen, Styrelseuppdrag
i C2 Safety-koncernen samt Styrelseordférande i Vastra
Hamnen Corporate Finance AB.

Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren

Innehav i HODL

Innehar 566 667 aktier (28,3%) direkt eller indirekt via
bolag. Per datumet for detta Prospekt har Johan Kjell
ingatt teckningsforbindelse, som efter Erbjudandets
genomférande  (under  férutsdttning att  detta
fulltecknas), innebar att han innehar 1 073 667 aktier
(13,6%) i HODL.

Christoffer de Geer — styrelseledamot

Christofffer ar ansvarig for produkter och digitala
tillgangar pa Goobit Group AB (Head of Group Product &
Digital Asset Portfolio Management). Han har manga ars
erfarenhet inom blockchainindustrin och ar forfattare till
tva bécker om blockkedjeteknologin.

Utbildning: Civilekonom, Lunds universitet.

Fodd: 1988.

Ovriga uppdrag

Goobit Group AB, Portféljansvarig for produkter och
digitala tillgangar (Head of Group Product & Digital Asset
Portfolio Management). Styrelseledamot i
Ventures AB, Crypto 21 AB, Blackriver Energy AB.

Various

Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren

Innehav i HODL

Innehar 100 000 aktier (5,0%) direkt eller indirekt via
bolag. Per datumet for detta Prospekt har Christoffer De
Geer ingatt teckningsforbindelse, som efter Erbjudandets
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genomforande (under forutsattning att det fulltecknas),
innebdr att han innehar 300 000 aktier (3,8%) i HODL.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vahid Toosi — VD, styrelseledamot

Vahid Toosi har startat flertalet bolag sedan 2004, allt
ifran obemannade butiker till tradlésa horlurar till
energidryck for kvinnor. De senaste aren har Vahid
arbetat radgivare  och inom

som investerare

Blockkedjeteknologi for stora och sma foretag.
Utbildning: Studier vid Handelshégskolan i Stockholm.

Fodd: 1985.

Ovriga uppdrag

Styrelseuppdrag i PlayPark AB, LeiPass AB, Grey & Grey
Invest AB, Executive Coach pad SSE Business Lab pa
Handelshégskolan i Stockholm. Radgivare till presidenten
av Liberland.

Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren
Pugz Gear AB och Femme Natural Energy AB.

Innehav i HODL

Innehar 566 667 aktier (28,3%) direkt eller indirekt via
bolag. Per datumet for detta Prospekt har Vahid Toosi
ingdtt teckningsforbindelse, som efter Erbjudandets
genomfdrande (under forutsattning att det fulltecknas),
innebdr att han innehar 1 073 667 aktier (13,6%) i HODL.

Sebastian Hjorth - CFO

Sebastian Hjorth dr konsult inom ekonomi och
ekonomistyrning. Sedan 2019 driver han Ace of Spades
som en redovisnings- och konsultbyra genom vilken han
fungerar som inhyrd CFO i ett flertal bolag. Sebastian har
sedan 2005 haft ett flertal anstallningar med liknande
inriktning.

Utbildning: Fil. kand i foretagsekonomi fran Stockholms
Universitet

Fodd: 1989.

Ovriga uppdrag

Agare och styrelseledamot i Ace of Spades Finance AB,
genom vilket Sebastian bl a har uppdrag som interim CFO
i QP Games.



Uppdrag avslutade inom de senaste fem aren
Interim CFO-uppdrag i LL Lucky Games AB och Elk Studios
AB.

Innehav i HODL
Sebastian ager inga aktier i Bolaget.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen och ledande
befattningshavare

Inga ersattningar eller andra formaner har utbetalats for
tjdnster till grundare, styrelse eller ledning. Det finns
heller inga avsattningar eller upplupna belopp for
pensioner och formaner eller liknande efter avtradande
av tjanst.

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har nagot familjeband till annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Under
de senaste fem aren har ingen av Bolagets
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare (i)
domts i bedrégerirelaterade mal, (ii) bundits vid ett brott
och/eller blivit foremal for paféljder for ett brott av
reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda
yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol
att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent. Utdver vad som
framgar nedan har ingen av styrelsens ledamoter eller
personer i bolagsledningen har ej heller under de senaste
satts under

fem &ren varit aktiv i bolag

konkursférvaltning eller tvangslikvidation. VD har varit

som

styrelseledamot i bolagen Pugz Gear AB och Femme
Energy AB som forsattes i konkurs 2019
respektive 2018. Christoffer De Geer var styrelseledamot

Natural
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i ett bolag som vid ett tillfalle inte upprattade
arsredovisningen inom sex manader fran rakenskapsarets

utgang.

Industriella radgivare

Stefan Rust och Ivan Liljeqvist ar industriella radgivare till
Bolaget. De har bada en bakgrund fran Blockchain
branschen och ar bada aktiedgare i HODL. Inget arvode
utgar for arbete inom ramen for Industriella radgivare,
som omfattar att efter férmaga bista med rad utifran sin
ligger
utanfoér rollen som Industriell radgivare skulle kunna
komma att utgd pa marknadsmassiga villkor. Det skulle

branschkunskap. Ersattning for tjanster som

exempelvis vara om de engageras i en
utvarderingsprocess (due diligence) av ett Malbolag. Ivan
Liljeqvist innehar 50 000 aktier (2,5%) i HODL direkt eller
indirekt via bolag. Efter Erbjudandets genomférande
(under forutsattning att detta fulltecknas), innebér det att
han innehar 50 000 aktier (0,6%) i HODL. Stefan Rust
Innehar 50 000 aktier (2,5%) i HODL direkt eller indirekt
via bolag. Per datumet for detta Prospekt har Stefan Rust
ingatt teckningsforbindelse, som efter Erbjudandets
genomforande (under forutsattning att det fulltecknas),

innebdr att han innehar 100 000 aktier (1,3%) i HODL.

Revisor
Mikael Kéver (fodd 1975) har varit Bolagets revisor sedan
den 19 oktober 2021 och &r vald fram till ndsta arsstamma
2022. Mikael medlem i FAR
(branschorganisationen for auktoriserade

Kéver ar
revisorer).
Adressen till revisorn ar Vasagatan 40, 111 20 Stockholm.

Bolagets stiftare
Bolagets stiftare ar Johan Kjell, Peter Sigfrid och Vahid
Toosi.



Ersattning och formaner till styrelse och ledande befattningshavare 2021-10-19-2021-11-14

Grundlén Styrelsearvode Konsultarvode Rorlig Pensionskostnader Summa
(SEK) ersattning
Styrelse
Michaela Berglund 0 0 0 0 0 0
Johan Kjell 0 0 0 0 0 0
Peter Sigfrid 0 0 0 0 0 0
Christopher De Geer 0 0 0 0 0 0
Faoretagsledning
Vahid Toosi (VD) 0 0 0 0 0 0
Sebastian Hjorth (CFO) 0 0 800 kr/h 0 0 0
Totalt 0 0 0 0 1] 0

Notera att inga rorliga ersattningar i form av bonusar eller andra liknande rorliga ersattningar utbetalats. Det finns inga

reserveringar avseende pensioner.
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BOLAGSSTYRNING

Fran och med att HODLs aktier har upptagits till handel pa Spotlight kommer Bolaget att félja Spotlights Regelverk, utéver
svensk lagstiftning, interna riktlinjer och god sed pa aktiemarknaden. Bolaget dr inte forpliktigat att félja Svensk kod fér

bolagsstyrnings regler och har ej heller valt att tillimpa dessa regler.

Bolagsstimma
Enligt aktiebolagslagen (2005:551) (”Aktiebolagslagen”)
ar bolagsstamman Bolagets hogsta beslutande organ, vid
vilken utévar sin  rostratt.

aktiedgarna Bolagets

arsstimmor halls fére juni manads utgang varje
kalenderar. Utover arsstimman kan extra bolagsstimma
sammankallas vid behov. Enligt Bolagets bolagsordning
ska kallelse till bolagsstimma ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar (poit.bolagsverket.se) samt pa
Bolagets hemsida, www.hodlIspac.se. Att kallelse skett

ska annonseras i SvD.

Rétt att delta vid bolagsstammor

Aktiedgare som 6nskar delta vid en bolagsstamma maste
finnas inford i den aktiebok som férs av Euroclear per den
dag som infaller sex bankdagar fore stimman samt
meddela Bolaget om sitt deltagande senast det datum
som anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgare kan delta
vid bolagsstimma personligen eller genom ombud och
dven bitradas av hogst tva personer. Utover att meddela
Bolaget om sin avsikt att delta vid bolagsstamman maste
aktiedgare vars aktier ar forvaltarregistrerade, genom en
bank eller annan forvaltare, begdra att dess aktier
tillfalligt registreras i eget namn i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken for att ha ratt att delta vid
bolagsstimman. En aktiedgare eller dess ombud ar
berattigade att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren
innehar eller representerar.

Initiativ fran aktiedgarna

Aktiedgare som Onskar fa ett drende behandlat vid
bolagsstimman ska begara detta skriftligt hos styrelsen.
Begdran maste normalt vara styrelsen tillhanda senast sju
veckor fore bolagsstdmman.

Styrelse

Styrelsens arbete

Efter bolagsstimman &r styrelsen Bolagets hogsta
beslutande organ. Styrelsen ar enligt Aktiebolagslagen
ansvarig for Bolagets forvaltning och organisation.
Styrelsen ska fortlopande bedéma Bolagets ekonomiska
situation och ombesérja att Bolagets organisation ar
utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och
Bolagets 6vriga ekonomiska forhallanden kontrolleras pa
ett betryggande vis. Styrelsen ska vidare faststélla de
overgripande malen for Bolagets verksamhet och besluta
om Bolagets strategi for att uppnda malen samt
fortlépande utvardera Bolagets ledning. Vidare ansvarar
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styrelsen for att sakerstdlla att Bolagets finansiella
rapporter upprattas i tid. Slutligen utser styrelsen
Bolagets VD.

Styrelsens arbete foljer en skriftlig arbetsordning som
arligen revideras och som regel faststalls pa det arliga
konstituerande styrelsemotet. Arbetsordningen reglerar
bland annat funktioner och férdelningen av arbete mellan
styrelsen och VD. Pa det konstituerande styrelsemotet
faststéller styrelsen dven instruktion for VD innefattande
finansiell samt

instruktioner  for rapportering

delegeringsordning samt attest- och
utanordningsinstruktion. Styrelsen sammantrader enligt
ett arligen faststallt schema. Ytterligare styrelsemoten
kan vid behov sammankallas utéver dessa moéten for att
hantera fragor som inte kan héanskjutas till ordinarie

styrelsemoten.

Revisionsutskottets och ersattningsutskottets uppgifter
Styrelsen har beslutat att den ska fullgéra bade
revisionsutskottets och ersattningsutskottets uppgifter
da detta for tillfallet bedoms som mest dndamalsenligt.
Instruktioner for revisionsutskottet och
ersattningsutskottet anges i instruktioner som faststalls

arligen av styrelsen.

Revisionsutskottets arbete innefattar bland annat att

Overvaka Bolagets finansiella rapportering samt

effektiviteten i Bolagets interna kontroll och
riskhantering. Det ar dven revisionsutskottets uppgift att
halla sig underrattat om revisionen av arsredovisningen
samt granska och 6vervaka revisorernas sjalvstandighet
och opartiskhet samt sarskilt félja upp huruvida revisorn
tillhandahaller

revisionstjanster.

Bolaget andra tjdnster an

Ersattningsutskottets arbetsuppgifter innefattar bland
annat att foresla riktlinjer for ersattning till VD och andra
ledande befattningshavare i Bolaget, foresla en rapport
Over utbetald och innestaende ersattning som omfattas
av riktlinjerna samt folja och utvardera tillampningen av
riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare
samt

gallande ersattningsstrukturer och

ersattningsnivaer i Bolaget.

VD och ledande befattningshavare
VD ar
Aktiebolagslagen for Bolagets l6pande forvaltning och

underordnad styrelsen och ansvarar enligt

dagliga verksamhet. Arbetsfordelningen mellan styrelsen



och VD anges i arbetsordningen for styrelsen och VD-
instruktionen. Ledningen i HODL ska sakerstdlla att
Bolaget lever upp till samtliga regelverk fér noterade
bolag samt leda investeringsverksamheten med stod av
ett investeringsteam, som bestar av ledning och styrelse.
Alla beslut om att rekommendera en investering till
bolagsstimman ska fattas av styrelsen. Efter ett eller flera
Forvarv ar avsikten att Malbolagets ledning ska ersatta
nuvarande

ledning, med eventuella &andringar och

kompletteringar.

VD uppbdr ingen ersdttning och CFO ar anlitad pa
konsultbasis.

Ersattning till styrelsen, VD och ledande

befattningshavare

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Vid extra bolagsstéamma den 27 oktober 2021 beslutades
att anta riktlinjer fér ledande befattningshavare inom
HODL, omfattande styrelseledaméter, VD och andra
personer i Bolagets ledning. Bolagets utgangspunkt ar att
gallande riktlinjer framfoér allt ska vara fullt ut
applicerbara efter genomfort Forvarv. Ersattning till
ledande befattningshavare ska vara marknadsmassig och
kunna utgodras av fast 16n, rorlig ersattning, mojlighet att
delta i langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram
som bolagsstamman beslutar om, pension samt vissa
ovriga formaner. Riktlinjerna ar avsedda att framja HODLs
affarsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet, samt
ger styrelsen flexibilitet att anpassa ersattningarna efter
omstandigheterna i samband med ett eller flera framtida
Forvarv av Malbolag. Ledningspersoner kan &ven
engageras pa konsultbasis i stdllet fér via regelratt
anstallning. Styrelsen ska ha ratt att besluta om att helt
eller delvis tillfalligt franga riktlinjerna om det i ett enskilt
fall foreligger sarskilda skal for detta och om ett sadant
avsteg fran riktlinjerna ar nodvandigt for Bolagets
langsiktiga intressen eller for att sakerstdlla Bolagets
ekonomiska barkraft.

Fast grundlon

Den fasta ersattningen for ledande befattningshavare ska
vara marknadsanpassad och baseras pa kompetens,
ansvar och prestation.

Rorlig ersattning

Rorlig ersattning ska kunna utgd till ledande
befattningshavare i de fall styrelsen bedomer att detta
uppmuntrar ett korrekt beteende och inte dventyrar
Bolagets langsiktiga vardeskapande. Den eventuella
rorliga ersattningen ska uppmuntra malrelaterade
resultat. Ett utfall ska relateras till uppfyllelsen av
Bolagets finansiella mal och andra méatbara mal som

stoder ett framtida varde for aktiedgarna.
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Aktie- eller aktiekursrelaterade incitamentsprogram

Oberoende av riktlinjerna ska bolagsstamman kunna
besluta om aktie- och aktiekursrelaterade
incitamentsprogram till ledande befattningshavare. Ett
eller flera eventuella incitamentsprogram ska syfta till att
uppmuntra och forbattra deltagarnas engagemang for
Bolagets utveckling och ska implementeras pa

marknadsmadssiga villkor.

Pension och 6vriga férmaner

Pensionsvillkoren for ledande befattningshavare ska
baseras pa avgiftsbestimda pensionslésningar. Ledande
befattningshavares icke-monetdra  férmaner  ska
underlatta for dessa att utfora sina arbetsuppgifter och
motsvara rimliga omstandigheter i forhallande till vad
som ar praxis pa den eller de marknader dar ledande

befattningshavare ar verksamma.

Uppségningstid och avgangsvederlag

Vid anstallningens upphorande far uppsédgningstiden vara
hogst tolv Fast
avgangsvederlag far inte

manader. kontantlén  under
uppsdgningstiden  och
tillsammans Gverstiga ett belopp motsvarande den fasta
kontantlonen for 18 manader gillande VD och tolv
manader gallande 6vriga befattningshavare. Vid
uppsagning fran den ledande befattningshavarens sida
far uppsagningstiden vara hogst sex manader och ingen

ratt till avgangsvederlag foreligger.

Ersattning till styrelsen utdver

beslutade av bolagsstimman

styrelsearvoden

Styrelseledamoter som valts av bolagsstimman kan i
sarskilda fall erhalla arvode och/eller annan ersattning for
arbete som utforts for Bolagets rakning vid sidan av
styrelsearbetet. FO6r sadana tjanster kan ett
marknadsmadssigt arvode utgd, vars niva godkdnns av
styrelsen. For sadan ersdttning ska Bolagets riktlinjer

tillampas.

Beslutsprocessen
Styrelsen ska uppratta forslag till nya riktlinjer for Bolaget
av desamma

nar behov av vdsentliga andringar

uppkommer, dock minst vart fjarde ar. Bolagets
utgangspunkt ar att gallande riktlinjer framfor allt ska
vara fullt ut applicerbara efter genomfért Forvarv, men
att ett nytt forslag gallande riktlinjer for ersattning kan
komma att upprattas vid den arsstimma eller extra
bolagsstimma som halls i samband med ett eller flera
Forvarv av Malbolag som Bolaget avser att genomfora,

eller vid den bolagsstimma som foljer efter Forvarvet.



Ersdttning till styrelsen
2021
beslutades att inga styrelsearvoden ska utga. Bolagets

Vid extra bolagsstimma den 18 november

styrelseledamoter dger inte ratt till nagra formaner efter
att de avgatt som styrelseledaméter.

Den nuvarande styrelsen invaldes i Bolaget vid en extra
bolagsstimma den 18 november 2021. Inga ersattningar
har utgatt fram till datumet fér detta Prospekt.

Ersattning till VD och CFO

VD uppbér ingen ersattning. CFO &r anlitad pa
konsultbasis och fakturerar enligt 16pande rakning 800

SEK per timme exklusive momes.

Revisorer

Den externa revisionen av Bolagets rakenskaper, inklusive
styrelsens och ledande befattningshavares forvaltning,
utfors i enlighet med god revisionssed. De externa
revisorerna deltar vid minst tva styrelsemoten per
kalenderar. Vid arsstimman utses revisorerna for att
tjanstgora fram till utgangen av nastféljande arsstamma.

| samband med Bolagets bildande den 19 oktober 2021
valdes den auktoriserade revisorn Mikael Kover till

Bolagets revisor.

Intern kontroll
Styrelsens ansvar for den interna kontrollen av Bolagets
regleras i Aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen (1995: 1554)

Styrelsens ansvar och skyldigheter kan inte overlatas till

rakenskaper
och Riktlinjerna.

annan part. Det ingar i styrelsens arbetsuppgifter att
sakerstdlla att det finns ett effektivt system for
uppféljning och kontroll av Bolagets verksamhet.
Styrelsen &r ocksa skyldig att halla sig uppdaterad om
Bolagets rutiner for intern kontroll liksom att sdkerstalla

att denna interna kontroll utvarderas.
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HODLs VD &r ansvarig for att sakerstalla att den interna
kontrollen implementeras for att hantera de betydande
riskerna for Bolaget sasom varande ett forvarvsbolag.

Kontrollmiljé

Bolagets kontrollmiljé utgdrs av en organisation som
anpassats  efter att  Bolaget ar ett
verksamhetsdrivande forvarvsbolag samt av riktlinjer och
policydokument, faststdllda beslutsvagar, befogenheter

icke

och ansvarsomraden. Styrdokument och instruktioner
har faststallts av styrelsen for att kommunicera en tydligt
definierad kontrollmiljo, som &ven har till syfte att
definiera rollerna for styrelsen och VD respektive

ansvarsfordelningen mellan desamma. Dessa
styrdokument och instruktioner omfattar bland annat
styrelsens arbetsordning, VD-instruktion samt instruktion
til VD géllande

delegeringsordning

ekonomisk rapportering och

respektive attest- och
utanordningsordning. Bolagets kontrollmiljo regleras

vidare i Bolagets ekonomihandbok.

Bolagets ekonomifunktion bestar av Bolagets CFO samt
redovisningskonsulter pa Ekonum AB.

Information och kommunikation

Policydokument, instruktioner, riktlinjer med mera av
betydelse for den finansiella rapporteringen uppdateras
och kommuniceras I6pande. Savdl formella som
informella informationskanaler till styrelsen finns for
vasentlig information fran Bolagets ledning och
redovisningskonsulter fran Ekonum. Riktlinjer fér extern
kommunikation sakerstaller att Bolaget lever upp till

kraven pa korrekt information till marknaden.

Uppféljning

Styrelsen utvarderar I6pande information som lamnats av
bolagsledningen. | detta ingar bland annat att sakerstalla
att atgarder vidtas gadllande eventuella brister och forslag
till atgarder som framkommit vid den externa revisionen.



AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till minst 500 000 SEK och hégst 2 000 000 SEK och antalet aktier ska
vara minst 2 000 000 och hégst 8 000 000 stycken. Per balansdagen den 14 november 2021 fanns totalt 2 000 000 aktier och
ett aktiekapital om 500 000 SEK i Bolaget. Det finns ett aktieslag, aktierna dr denominerade i SEK och varje aktie har ett
kvotvarde om 0,25 SEK.

Samtliga aktier i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk lag och samtliga emitterade aktier ar fullt betalda samt,
undantaget de dtaganden som beskrivs under ”Lock-up avtal”, fritt 6verlatbara i enlighet med gallande lagstiftning. Aktierna
ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt. Inget offentligt uppk&pserbjudande har lamnats avseende
Bolagets aktier under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

Aktiekapitalets utveckling i bolaget

Nedanstaende tabell visar historiska férandringar i Bolaget aktiekapital sedan Bolaget bildades den 19 oktober 2021. Bolaget
hade vid bildandet 2 000 000 aktier vilket ar samma antal som per balansdagen den 14 november 2021. Vid extra
bolagsstimma den 27 oktober 2021 togs beslut om emission till allméanheten. Vi samma bolagsstimma tog bolaget beslut att
aktiekapitalet ska minskas med hogst 698 415 kronor utan indragning av aktier. Andamalet med minskningen 3r avsattning
till fritt eget kapital, vilket bland annat underlattar vid eventuell framtida inlésen. Emissionen och minskning av aktiekapitalet
kommer att registreras i samband med genomférandet av Erbjudandet.

Tidpunkt Héndelse Foérandring i | Forandring i | Aktiekapital Antalet aktier | Teckningskurs Kvotvarde
aktiekapital antalet aktier efter efter (SEK)
(SEK) férandringen férandringen
(SEK)
2021-10-19 Bolagsbildning 500 000 2 000 000 500 000 2 000 000 0,25 0,25
2021-10-27 Forestdende 988 415 5900 000 1975 000 7900 000 5 0,25
nyemission i samband
med notering
2022-10-27 Forestdende minskning 698 415 0 790 000 7900 000 - 0,1
av  aktiekapitalet i
samband med
registrering av
nyemission

Nettotillgangsvirde per aktie och utspadning

Per den 14 november 2021 uppgick Bolagets nettotillgangsvarde per aktie till 0,25 SEK och priset vid kapitaliseringen uppgick
till 5 SEK per aktie, vilket implicerar en vardering fore Erbjudandet (pre-money vardering) om 10 MSEK. Vid full teckning i
Erbjudandet kommer befintliga dgares aktiekapital och réstandel motsvara 25% av totalt antal aktier och réster i Bolaget.

HODL har valt att reflektera vardet av grundandet, strukturen inklusive de som ska driva Bolaget samt borsplatsen enbart via
aktier, vilka varderas till 10 MSEK fore Erbjudandet (en sa kallad Pre-Money vardering). | jamforelse med de stérre SPAC:ar
som noterats i Sverige sa hade de en pre-money vardering fran 20 MSEK och uppat och i dessa strukturer finns darutéver
dven teckningsoptioner till sponsorerna. Eftersom alla investerare i HODL dger samma typ av instrument, aktier, minskar i
Bolagets mening risken for intressekonflikter. Vidare har sponsorerna och 6vriga i styrelsen atagit sig att investera 8 MSEK av
totalt 29,5 MSEK i Erbjudandet pa samma villkor som 6vriga, men utan ratt till inlésen samt med lock-up. Sponsorernas
investering skapar bra forutsattningar for genomférandet av Erbjudandet och noteringen samt tydliga incitament att finna
ett vardeskapande forvarv. Sponsorerna och 6vriga i styrelsen har dock dven haft mojlighet att investera i Bolaget i ett tidigare
skede och da vid en lagre prissattning per aktie, vilket innebar att en diskrepans foreligger avseende avkastning pa investerat
kapital relativt nya investerare som véljer att delta i Erbjudandet. Efter att nyemissionen genomforts kommer vardet (Post-
Money) vara 40 MSEK. | kassan kommer det finnas 30 MSEK fére emissionskostnader, vilket motsvarar ett substansvarde per
aktie om 3,8 SEK.
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Vissa rattigheter forenade med aktierna
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
HODLs bolagsordning som finns tillgénglig via Bolagets hemsida, dels av Aktiebolagslagen (2005:551).

Rostriditt vid bolagsstimma

Vid arsstamma ger aktier ett rostvarde pa ett (1) och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning.
Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av aktier, teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier
som de dger.

Foretrddesridtt till nya aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission, har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehas fore
emissionen.

Inlésenforbehall

HODLs bolagsordning innehaller ett inlosenforbehall som féreskriver att minskning av aktiekapital (dock inte under
minimikapitalet), kan ske genom inldsen av aktier efter anmalan av aktiedgare. Sadan anmalan kan goras av aktiedgare som
pa bolagsstimman rostat nej till att genomfora Forvarv av Malbolag och som inte ingar i den krets av personer som &r
forhindrade att begara inlosen enligt Regelverket. Bland de sistndmnda marks HODLs styrelseledamoter, medlemmar av
Bolagets ledningsgrupp samt narstdende till dessa personer. Pa grund av villkoret ovan som kraver att aktiedgaren for att
anmala inlésen av aktier ska ha rostat nej till det foreslagna Forvarvet pa bolagsstamman, kommer HODL att vidta atgarder
for att sdkerstdlla att sadana roster emot beslutsforslaget registreras vid bolagsstamman. Vidare kravs for inlésen att
Forvarvet genomfors, dvs att bade Bolagsstamman godkanner Forvarvet och att Forvarvet godkanns for notering enligt
Regelverket, samt att det inte ar i strid med aktiebolagslagen eller bolagsordningen avseende framst granser aktiekapitalet
eller finansiell stallning. Inlésenbeloppet ar 4 kr per aktie.

Likvidation

HODLs bolagsordning foreskriver att Bolaget ska trada i likvidation och dess medel utskiftas till aktiedgarna enligt
Aktiebolagslagens regler om likvidation i det fall att kallelse till bolagsstamma for godkdnnande av Forvarv av Malbolag inte
utfardats inom 24 manader, eller 36 manader om bolagsstdmma beslutar att férlanga perioden, fran forsta dagen for handel
med Bolagets aktie pa Spotlight.

Rditt till utdelning och éverskott vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och dess eventuella 6verskott i handelse av
likvidation. Beslut om utdelning fattas av bolagsstamman. Samtliga aktiedgare som ar registrerade som aktiedgare i HODL i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa den avstamningsdag som beslutas av bolagsstdmman har ratt till utdelning.
Vanligtvis sker utdelning till aktiedgare som en kontant utbetalning per aktie via Euroclear Sweden, men utdelning kan dven
ske genom annat vederlag dn kontanter, sa kallad sakutdelning. | handelse att en aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
Sweden kvarstar aktiedgarens fordran mot Bolaget avseende utdelningsbeloppet med en preskriptionstid pa tio ar. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

For aktiedgare med hemvist utanfor Sverige foreligger fran Bolaget inga begrdnsningar gdllande ratten till utdelning.
Aktiedgare som inte har sin skattemdssiga hemvist i Sverige maste vanligtvis betala svensk kupongskatt pa utdelning fran
Bolaget, se dven avsnittet ”“Skattekonsekvenser for investerare”.

Information om uppkopserbjudanden och inlésen av minoritetsaktier

| hdndelse av att ett offentligt uppkopserbjudande skulle lamnas avseende aktierna i HODL tillampas for sadant erbjudande,
per dagen for detta prospekt, Takeover-regler (regler rorande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska
aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar) utgivna av Kollegiet fér svensk bolagsstyrning (“Takeover-
reglerna”). Om styrelsen eller verkstéllande direktéren i HODL, pa grund av information som héarrér fran den som avser att
lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sadant erbjudande
ar nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats, far HODL enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av
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bolagsstimman vidta atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets ldmnande eller genomférande.
Detta hindrar dock inte Bolaget fran att soka efter alternativa erbjudanden.

Ett uppkopserbjudande kan galla samtliga eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt genom ett
offentligt uppkdpserbjudande eller obligatoriskt genom sa kallad budplikt. Budplikt uppstar nar en enskild aktieagare, ensam
eller tillsammans med néarstaende, uppnar ett innehav som representerar minst 30 procent eller mer av rosterna i ett bolag.
Under ett offentligt uppkopserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida de 6nskar avyttra sina aktier i det
offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan den som lamnat erbjudandet, under vissa
forutsattningar, vara berattigad att 16sa in resterande aktiedgares aktier i enlighet med reglerna om tvangsinlosen i 22 kap.
Aktiebolagslagen (2005:551). Sadan tvangsinldsen kan komma att ske om budgivare uppnar mer dn 90 procent av aktierna i
Bolaget. P& motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlésen ratt till sadan inlésen av
majoritetsaktiedgaren. Denna process ar en del i minoritetsskyddet vilket syftar till att skapa en rattvis behandling av alla
aktiedgare, dar de aktiedgare som tvingas goras sig av med sina aktier ska fa en skalig ersattning.

Det har aldrig lamnats offentliga uppkopserbjudanden avseende aktierna i HODL.

Central viardepappersforvaring

Bolagets aktier ar enligt lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument (1998: 1479) registrerade
i ett avstamningsregister. Registret i fraga fors av Euroclear Sweden, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev har utfardats
for Bolagets aktier. ISIN-koden for aktierna ar SE0017131865.

Konvertibler och teckningsoptioner
Per balansdagen 14 november 2021 fanns inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade
instrument i Bolaget.

Bemyndigande

HODLs styrelse har enligt beslut av extra bolagsstdamma den 27 oktober 2021 ett emissionsbemyndigande avseende aktier,
konvertibler eller teckningsoptioner, som galler fram till ndsta arsstamma. Fram till genomférandet av ett Forvarv har HODLs
styrelse for avsikt att soka liknande bemyndiganden i syfte att ge styrelsen ytterligare flexibilitet och handlingsutrymme.

Agarstruktur

Tabellerna nedan anger Bolagets tio storsta aktiedgare per dagen for Prospektets godkdannande samt agarstruktur efter
Erbjudandet (forutsatt full teckning). Det finns teckningsatagande som inte omfattar befintliga dgare om totalt 16 MSEK,
vilket motsvarar 40,5% av totalt antal aktier och roster vid full teckning i Erbjudandet.

Agarforteckning fore Erbjudandet

NAMN Antal aktier (st.) Total andel av réster och kapital (%)
Johan Kjell 566 667 28,3%
Vahid Toosi 566 667 28,3%
Peter Sigfrid* 566 666 28,3%
Christoffer De Geer 100 000 5,0%
Michaela Berglund** 100 000 5,0%
Stefan Rust 50 000 2,5%
Ivan Liljeqvist 50 000 2,5%
Totalt 2000 000 100,0%

* Via Alator AB ** Via Small Talk AB
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Agarforteckning efter Erbjudandet, férutsatt full teckning

NAMN Antal aktier (st.) Total andel av réster och kapital (%)
Johan Kjell 1073 667 13,6%
Vahid Toosi 1073 667 13,6%
Peter Sigfrid* 872 666 11,0%
Christoffer De Geer 300 000 3,8%
Michaela Berglund** 130 000 1,6%
Stefan Rust 100 000 1,3%
Ivan Liljeqvist 50 000 0,6%
Ovriga 4300 000 54,4%
Totalt 7 900 000 100,0%

* Direkt och via Alator AB. ** Direkt och via Small Talk AB

Aktiedgaravtal
Bolagets styrelse kanner inte till nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser som kan leda till att kontrollen 6ver
Bolaget fordndras.

Lock-up avtal

Bolagets grundare (”sponsorer”), styrelse och ledning som dger aktier i HODL har gentemot Bolaget ingatt s.k. lock-up
ataganden att inte sédlja, eller pa annat satt 6verfora eller avyttra, sitt aktieinnehav i HODL under en tid om maximalt 24
manader, eller 36 manader om bolagsstimman beslutat om forlangd Investeringsperiod, efter HODLs forsta handelsdag pa
Spotlight Stock Market, dock langst till sex manader efter att ett Forvarv godkants (i) av bolagsstamman och (ii) for notering
av Spotlight, eller tidigare om, fran och med godkdnnande, aktiens stangningskurs under 20 handelsdagar under en 30
dagarsperiod &r 6 kronor eller hogre.
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Lock-up atagandet omfattar aktier som &ags, direkt eller indirekt via bolag eller forsdkring, av part och inkluderar alla aktier
som férvarvas i Erbjudandet eller innehas innan noteringen av aktien. Lock-up atagandet ar foremal for sedvanliga villkor och
undantag, exempelvis accepterandet av ett offentligt uppkopserbjudande riktat till samtliga aktiedgare i Bolaget i enlighet
med svenska regler for offentliga uppkopserbjudanden. Part dger ratt att Gverlata aktier mellan sig, heldgda bolag eller
forsakring dar parten ar den forsdkrade. Industriella radgivare har ingatt lock-up avtal omfattande aktier som tidigare
forvarvats av grundare, men inte nyemitterade aktier som forvarvats via teckning.

Lock-up atagande och dgande efter Erbjudandet, férutsatt full teckning

NAMN Antal aktier (st.) Total andel av réster och kapital (%)
Johan Kjell 1073 667 13,6%
Vahid Toosi 1073 667 13,6%
Peter Sigfrid 872 666 11,0%
Christoffer De Geer 300 000 3,8%
Michaela Berglund 130 000 1,6%
Stefan Rust 100 000 1,3%
Ivan Liljeqvist 50 000 0,6%
Totalt 3 600 000 45,6%
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BOLAGSORDNING

Antagen vid extra bolagsstimma den 27 oktober 2021 och avses registreras i samband med Erbjudandets genomférande.

§ 1 Foretagsnamn
Bolaget driver sin rorelse under foretagsnamnet HODL SPAC Europe AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen skall ha sitt sdte i Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva verksamhet som ett s.k. forvarvsbolag (special purpose acquisition company, SPAC) enligt gallande
bérsregler for sadana bolag vars aktie ar eller avses bli upptagen till handel vid reglerad marknad eller MTF-plattform genom
att, under forutsattning av godkdnnande vid en bolagsstimma, antingen (i), direkt eller indirekt genom helédgt dotterbolag
forvarva aktier i ett eller flera bolag, eller (ii), genom helédgt dotterbolag forvarva en eller flera verksamheter samt dga och
forvalta enligt punkt (i) ovan forvarvade aktier eller enligt punkt (ii) ovan etablerade dotterbolag. Bolaget ska darutover aga
eller bedriva verksamhet som ar forenlig med vad som ovan angivits.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst sjuhundratusen (700 000) kronor och hogst tva miljoner attahundratusen (2 800 000) kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier skall vara lagst sju miljoner (7 000 000) och hogst tjugoatta miljoner (28 000 000) aktier.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst fyra och hogst atta ledaméter utan suppleanter. Ledaméterna véljes arligen pa arsstamma for
tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 7 Revisorer
Bolaget skall ha en (1) eller tva (2) revisorer med hogst tva (2) suppleanter, alternativt ett (1) registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse
skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 9 Anmaélan om, samt rétt till deltagande i bolagsstimma

For att fa delta i bolagsstimma skall aktiedgare anmala detta till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Denna dag far ej vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte heller infalla
tidigare an femte vardagen fore stamman.

Aktiedgare far medfora ett eller tva bitraden till bolagsstimman endast om aktiedgare pa satt som anges i foregaende stycke
anmaler antal bitrdden denne har for avsikt att medféra.

§ 10 Fullmaktsinsamling och postrostning
Styrelsen &dger ratt att samla in fullmakter i enlighet med det férfarande som beskrivs i 7 kap. 4 § stycke 2 aktiebolagslagen
(2005:551).

Styrelsen &ger ratt att infor bolagsstimma besluta om att aktiedgare skall ha ratt att férhandsrosta per post fore
bolagsstimman.

§ 11 Arsstimma
Vid arsstamma som skall hallas arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang, skall féljande drenden férekomma:

Val av ordférande vid stamman;

Upprattande och godkannande av rostlangd;

Val av en eller tva personer att jamte ordféranden justera stimmans protokoll;

Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad;

Godkannande av dagordning;

Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i forekommande fall, koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen;

Beslut om
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a) faststallelse av resultatrakningen och balansrakningen samt, i forekommande fall, koncernresultatrdkningen och
koncernbalansrakningen;

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen;

c) ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och verkstéllande direktoren;

Faststdllande av antalet styrelseledamoter och revisorer och i férekommande fall revisorssuppleant;

Bestammande av arvoden till styrelsen och revisor;

Val av styrelseledamoter och revisor samt, i férekommande fall, styrelsesuppleant och revisorssuppleant;

Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 12 Rakenskapsar
Kalenderaret skall utgéra bolagets rakenskapsar.

§ 13 Inlosenforbehall avseende begdran om inlésen fran aktieagare

Foljande ska galla avseende inlésen pa begdran av aktiedgare:

1. Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan efter anmalan av aktiedgare ske genom inlésen av aktier,
efter en bolagsstimma (“Bolagsstimman”) som sammankallats fér godkdnnande av det eller de forvarv (“Forvarvet”) av
verksamhet eller bolag som avses i & 3 ovan. Agare till aktie far under tio (10) vardagar frdn och med dagen fér Bolagsstimman
anmala till styrelsen att den 6nskar fa samtliga (men inte farre an samtliga) sina aktier inlésta. Sadan anmalan ska goras
skriftligen pa det sdtt och med anvdndande av den blankett som bolaget tillhandahaller, varvid ska anges hur manga aktier
som onskas inl6sas. Anmalan dr oaterkallelig och ska vara styrelsen tillhanda inom ovan angiven tidsperiod.

2. Aktiedgare har endast ratt att begara och fa inlosen verkstalld avseende samtliga sina aktier enligt ovan och dartill endast
om féljande villkor &r uppfyllda:

a) Bolagsstdimman har rostat for Forvarvet med erforderlig majoritet och uppfyller noteringskraven vid relevant reglerad
marknad eller MTF-plattform,

b) Aktiedgaren har rostat nej till Forvarvet vid Bolagsstamman,

c) Aktiedgaren bekraftar enligt den av bolaget tillhandahallna blanketten for begéaran av inldsen att aktiedgaren inte ingar i
den krets av personer som ar forhindrade att begdra inlésen enligt vid var tid géllande regelverk for den reglerade marknad
eller MTF-plattform som bolagets aktier ar upptagna till handel vid.

3. Sedan styrelsen mottagit anmalningar om inlésen av aktier och faststallt:

(a) att dessa inkommit i ratt tid,

(b) att aktiedgaren har ratt att begédra inlésen enligt denna § 13, punkt 2 ovan, samt

(c) att inlosen kan ske med hansyn till

(i) bolagets senaste faststdllda balansrakning, med beaktande av dndringar i det bundna egna kapitalet som har skett efter
balansdagen,

(i) att det framstar som forsvarligt med hansyn till de krav som uppstalls i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen, och

(iii) granserna for bolagets aktiekapital,

ska styrelsen besluta om minskningen samt vidta erforderliga atgarder for att inlésen verkstalls inom 30 vardagar efter att
villkoren i § 13, punkt 2 ovan uppfyllts. For det fall sddan dag for verkstéllande ej ar bankdag ska verkstdllande ske narmast
foregaende bankdag. For det fall nagon av omstandigheterna enligt denna § 13, punkt 3, underpunkt (c) ovan motiverar
inlosen av ett lagre antal aktier dn vad det inkommit anmalningar for ska styrelsen besluta att inlosa det hogsta antal aktier
som kan ske. Styrelsen ska i dessa fall besluta att inl6sa eventuella aterstaende aktier som anmalts for inlésen sa snart det
kan ske med hansyn till omstandigheterna enligt denna § 13, punkt 3, underpunkt (c) ovan.

For det fall antalet aktier som det begarts inlosen av 6verstiger den grans for minimikapital som anges i denna § 13, punkt 1
ovan, ska férdelning av vilka aktier som |6ses in ske i foérhallande till det antal aktier som varje dgare anmalt for inlosen vid
anmalningsperiodens utgang. Till den del fordelningen enligt ovan inte gar jamnt ut ska ytterligare fordelning ske genom
lottning. Nar minskningsbeslutet fattas ska ett belopp motsvarande minskningsbeloppet avsattas till reservfonden om harfor
erforderliga medel finns tillgangliga under forutsattning att det ar nodvandigt for att tillstand till minskningen av
aktiekapitalet inte ska kravas.

Losenbeloppet avseende respektive inlost aktie ska motsvara 4 kronor per aktie. Utbetalning av inlésenbelopp ska ske senast
20 vardagar efter att erforderliga atgarder for inlosen genomforts och villkoren i § 13, punkt 2 ovan uppfyllts. Ingen ranta ska
utga pa inlésenbelopp.

§ 14 Likvidation och forlangning av forvarvsperiod

Om kallelse till Bolagsstamma f6ér godkannande av Forvarvet inte har utfardats inom 24 manader, eller 36 manader om
bolagsstimman beslutar om férlangning enligt §14 andra stycket, fran forsta dagen fér handel med bolagets aktier pa
reglerad marknad eller MTF-plattform, ska bolaget trdda i likvidation och dess medel utskiftas till aktiedgarna enligt
aktiebolagslagens regler om likvidation.

Bolagsstamman kan, om mer an hélften av avgivna och narvarande réster vid bolagsstimman rostar for en forlangning,
forlanga perioden som anges i §14 forsta stycket med 12 manader, till sammanlagt maximalt 36 manader.
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§ 15 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inférd i aktieboken och
antecknad i ett avstamningsregister enligt 4 kap. ndmnda lag eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap.

18 § forsta stycket punkterna 6-8 namnda lag skall antas vara behorig att utova de rattigheter som foljer av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Information om prospektet

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129
(Prospektférordningen). Finansinspektionen godkanner
detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
iférordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte
betraktas som nagot slags stod for HODL eller for
kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det
ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Erbjudandet och detta Prospekt regleras av svensk ratt.
Svensk domstol har exklusiv ratt att avgéra konflikter eller
tvister som uppkommit pa grund av eller i samband med
Erbjudandet eller detta Prospekt.

Prospektet godkidndes av Finansinspektionen den 20
december 2021 och ér giltigt i hogst tolv manader fran
detta datum under férutsattning att HODL fullgor
skyldigheten att enligt Prospektférordningen, om sa ar
tillampligt, tillhandahalla tillagg till Prospektet i det fall att
nya omstandigheter av vasentlig betydelse, vasentliga
sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar, som kan
paverka bedémningen av vardepapper. Skyldigheten att
uppratta tillagg till Prospektet galler fran tidpunkten for
godkdnnandet av Finansinspektionen till tidpunkten da
handel pabdrjas pa Spotlight. Bolaget har ingen skyldighet
att uppratta tillagg till Prospektet efter den tidpunkt da
handeln paborijas.

Bolagsinformation och legal struktur

HODL SPAC Europe AB (org. nr. 559341-3692), ar ett
publikt aktiebolag som bildades den 20 september 2021
och registrerades hos Bolagsverket den 19 oktober 2021.
Styrelsen har sitt Stockholm. Bolagets
associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet

sate i

regleras av aktiebolagslagen (2005:551). HODL &r enligt
bolagsordningen ett forvarvsbolag (Special Purpose
Acquisiton Company, SPAC) vars verksamhet ska drivas
enligt gdllande noteringsregler for sddana bolag vars aktie
ar eller avses bli noterad for handel vid reglerad marknad
eller MTF-plattform genom att, under férutsattning att
bolagsstimman sa godkdnner, antingen direkt eller
indirekt genom heldgt dotterbolag forvarva aktier i
ett eller flera bolag eller genom heldgt dotterbolag
forvarva en eller flera verksamheter samt dga och férvalta
ovan namnda férvarvade aktier direkt eller genom heldgt
dotterbolag. Darutdver ska Bolaget bedriva verksamhet
som ar férenlig med vad som angivits ovan.
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Bolagets LEl-kod &r 9845001AE6CDC52D9C87 och
Bolagets registrerade adress ar Humlegardsgatan 4, 114
46 Stockholm. Telefonnummer: +46-706669427.

Bolaget har per dagen for detta

Prospekt inga

dotterbolag.

Vasentliga avtal
Det finns inga vasentliga avtal som inte ror den l6pande
verksamheten, annat dn nedan.

HODL SPAC har o6ppnat ett bankkonto hos SEB for
deponering av vissa medel som HODL ska ha deponerat
enligt Spotlights regelverk for SPAC-bolag. Mot bakgrund
av att regelverket kraver att minst 90% av initial
kapitalanskaffning placeras pa ett sparrat konto har HODL
och SEB ingatt avtal infor notering som innebaér att SEB pa
uppdrag av HODL forser kontot med kontosparr som
reglerar under vilka forutsattningar denna sparr kan
havas. Kontosparren innebar att HODL inte kommer att
ha fri forfoganderatt 6ver det deponerade beloppet
forran vissa villkor i avtalet uppfyllts, sasom att
aktiedgarna vid bolagsstimma godkant ett Forvarv och
att Forvarvet uppfyller Spotlights noteringskrav eller att
Bolaget gatt i likvidation i enlighet med bestammelser i
bolagsordningen.

Bolaget har lock-up avtal med styrelse, ledning och
Industriella radgivare — se ndrmare under avsnittet
"Aktier, aktiekapital och &garforhallanden — Lock-up

IH

avta

Immateriella rattigheter
HODLs immateriella rattigheter omfattar domdnnamnet
hodlspac.se.

Tvister och andra rattsliga forfaranden

HODL har inte varit part i nagot myndighetsférfarande,
rattsligt forfarande eller skiljeforfarande, som har haft
eller skulle kunna fa en betydande effekt pa HODLs
finansiella stallning eller l6nsamhet, sedan Bolaget
bildades. Vid tidpunkten fér detta Prospekt kdnner HODL
inte heller till ndgot ansvar som skulle ha nagon vasentlig
inverkan pa HODLs finansiella stallning eller Ionsamhet.

Radgivares intressen

Eminova Fondkomission AB &r finansiell radgivare och har
tillhandahallit tjanster i samband med upprattande av
Prospektet samt emissionsrelaterade tjanster i samband
med anslutning till Euroclear och nyemission, for vilket de
erhallit en sedvanlig ersattning.



Eminova Fondkommission kan komma att tillhandahalla
tjanster i framtiden for Bolaget.

Transaktioner och avtal med nérstaende

Utover lock-up avtal for vissa narstaende personer, vilket
ar narmare beskrivet under avsnittet ”Aktier, aktiekapital
och agarforhallanden — Lock-up avtal” har Bolaget inte
genomfort nagra transaktioner eller ingatt nagra avtal
med néarstaende parter under den period som omfattas
av den historiska finansiella informationen och fram till
dagen for Prospektet.

Intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter

Styrelsen kdnner inte till ndgra intressekonflikter.

Grundarna innehar investeringar i onoterade bolag. Dock
har dessa investeringar, med undantag fér nedanstaende
investeringar, inte varit forvarv av hela bolag eller i den
storleksklass eller i sektorer som &r relevant fér Bolaget.
Vahid Toosi och Christoffer dock
investeringar i bolag inom blockchainsektorn, inom
exempelvis brytning av valutor (Mining).

De Geer har

Med beaktande av ovanstdende skulle Potentiella
intressekonflikter kunna omfatta: i) om nagon av
Grundarna har ett dgande i ett Malbolag eller ii) inom
ramen for annan verksamhet skulle vilja investera i
samma Malbolag eller, iii) det faktum att sddana personer
utgangspunkt inte &r forpliktigad att
information om ett potentiellt Malbolag och i stéllet sjalv

som dela
forvarvar det. Grundarna ingar dock i styrelsen och har
darmed en lojalitetsplikt mot bolaget. Vidare har Bolagets
grundare, styrelse och ledning investerat en vasentlig del
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av Bolagets kapital och Bolaget har en narstaendepolicy,
viket ska minska risken for potentiella intressekonflikter.

Kostnader i samband med noteringen

Kostnaderna, inklusive moms, hanforliga till Erbjudandet
till allmanheten och upptagande fér handel av Bolagets
aktier pa Spotlight inklusive arvode till radgivare berédknas
uppga till cirka 0,4 MSEK.

Hanvisningar till webbplatser

Information som finns tillganglig pa HODLs webbplats
(www.hodlIspac.se) eller andra webbplatser som
Prospektet hanvisar till ingar inte i Prospektet och har
varken granskats eller godkants av Finansinspektionen
om inte sadan information genom hanvisning uttryckligen

inforts i Prospektet.

Handlingar som halls tillgdngliga fér inspektion

HODLs bolagsordning och registreringsbevis, finansiella
rapporter och revisionsrapporter samt detta Prospekt
finns tillgdngliga under kontorstid pa Bolagets
kontorsadress under Prospektets giltighetstid. Dessa
handlingar finns dven tillgangliga i elektronisk form pa

Bolagets hemsida www.hodlspac.se

Skattekonsekvenser for investerare

Investerare uppmarksammas pa att skattelagstiftningen i
Sverige eller i en stat som investeraren har anknytning till
eller sin skattehemvist i kan inverka pa hur inkomsterna
fran vardepapperen beskattas. Varje aktiedgare bor soka
individuell radgivning for att sdkerstélla de skattemassiga
konsekvenserna som kan uppkomma baserat pa dgarnas
specifika situation, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska regler och avtal.



FINANSIELL INFORMATION

RESULTATRAKNING

TSEK

19 oktober 2021 - 14 november 2021

Summa rérelseintakter

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader

Summa roérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella intdkter och kostnader

Rénteintdkter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat fore skatt

Skatt for periodens resultat

Periodens resultat (1)

Genomsnittligt antal utestaende aktier

Resultat per aktie (2)

Noter:

1) Overensstémmer med totalresultat.

2) Resultat efter skatt dividerat med under perioden genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspddning.
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BALANSRAKNING

TSEK

14 november 2021

TILLGANGAR

Omséttningstillgangar

Kassa och bank 500
Summa omsdttningstillgangar 500
Summa tillgangar 500
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 500
Aktiekapital 500
Summa bundet eget kapital 500
Fritt eget kapital -
Ovrigt tillskjutet kapital -
Periodens resultat -
Summa fritt eget kapital -
Summa eget kapital 500
Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -
Summa kortfristiga skulder -
Summa eget kapital och skulder 500
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RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

TSEK

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet
kapital

Balanserade
vinstmedel inkl
periodens
resultat

Totalt eget
kapital

Ingdende balans per 19 oktober
2021 (bolagets grundande)

Nybildning 500 500
Transaktioner med aktiedgare 500 500
Periodens resultat - -
Ovrigt totalresultat - -
Totalresultat - -
Eget kapital per 14 november 500 500

2021
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KASSAFLODESANALYS

TSEK

19 oktober 2021 - 14 november 2021

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring
av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Nybildning av bolaget 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 500
Periodens kassaflode 500
Likvida medel vid periodens borjan -
Periodens kassaflode 500
Likvida medel vid periodens slut 500
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FINANSIELLA NOTER

Redovisningen avser perioden den 19 oktober, da bolaget bildades, till den 14 november 2021.

Not 1: Redovisningsprinciper

Allmanna upplysningar

Delarsrakenskaperna ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och BFN AR 2012:1 (“K3”), Redovisning for juridiska
personer. Nedan anges de viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats vid upprattandet av denna delarsrakenskap.
Tillgangar ar upptagna till anskaffningsvarde med undantag for finansiella instrument som varderas till verkligt varde i
resultatrakningen.

Likvida medel
Som likvida medel klassificeras kassa- och banktillgodohavanden.

Vardering av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder &r klassificerade i foéljande kategorier: finansiella tillgangar och skulder varderade till
upplupet anskaffningsvdarde samt finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt varde via resultatrdkningen.
Klassificeringen ar baserad pa Bolagets affarsmodell samt tillgangarnas avtalsenliga villkor. Likvida medel varderas till
upplupet anskaffningsvarde.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Rékenskaperna presenteras i svenska kronor, vilket dr Bolagets funktionella valuta och utgér rapporteringsvalutan.

Ovriga externa kostnader
| posten Ovriga externa kostnader ingar alla kostnader for verksamheten som syftar till att utvardera och genomfora ett eller
flera Forvarv.

Kapital
Bolagets verksamhet kommer att finansieras med eget kapital fram till dess att ett Forvarv genomfors.

Not 2: Eget kapital

Kr 14 nov 2021

Aktiekapitalet fran bolagets grundande 500 000

Ovrigt tillskjutande kapital via ovillkorat aktiedgartillskott -

Periodens resultat -

Totalt 500 000

Not 3: Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med narstdende har skett under perioden. Samtliga framtida transaktioner med néarstaende parter,
inklusive grundarna, kommer att baseras pa marknadsmassiga villkor.

Not 4: Finansiella risker
Finansiella risker ar mycket begransade.

Not 5: Hindelser efter balansdagen
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REVISORSRAPPORT AVSEENDE HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

Till styrelsen i HODL SPAC Europe AB (org.nr. 559341-3692)

WeAudit

Till styrelsen i HODL SPAC Europe AB, org.nr: 559341-3692

Uttalande

Jag har utfort en revision av resultat, balansrakning och kassaflédesanalysen for
HODL SPAC Europe AB for den period om bolagets bildande 2021-10-11 till den 14
november 2021 och de tillhérande noterna, tillsammans "den finansiella
rapporten’, som har tagits fram for att foras in i prospekt daterat 21-11-14 pa s.
53-57.

Enligt min uppfattning ger den bifogade finansiella rapporten en i alla viasentliga
avseenden rattvisande bild av finansiella stallning och bolagets kassaflode for den
period om bolagets bildande 2021-10-11 till den 14 novermber 2021 enligt BFNAR
20121 (K3) och arsredovisningslagen.

Grund foér uttalande

Jag har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA). Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar for
revisionen av den finansiella rapporten” i min rapport. Jag ar cberoende i
ferhallande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort
mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krawv.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga
som grund for mitt uttalande.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att den finansiella rapporten upprattas och att
den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och enligt BFNAR 20121 (K3).. Styrelsen och verkstallande
direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de beddmer ar nddvandig for att uppratta en finansiell
rapport som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av den finansiella rapporten ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren for beddmningen
av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillimpligt, om farhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktren avser att likvidera bolaget, upphbra
rmed verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Dre som har ansvar for bolagets styrning har ansvaret for tillsynen av bolagets process for finansiell rapportering
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WeAudit

Revisorns ansvar

Mina mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida den finansiella rapporten som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa ocegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisors rapport som innehaller mitt uttalande. Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfars enligt 1ISA alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet nar en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av cegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans nimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i denna
finansiella rapport.

sorm del av en revision enligt 15A anvander jag professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutorn:

Identifierar och beddmer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i den finansiella rapporten, vare sig dessa beror
pa cegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder med anledning av dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga far att utgdra en grund for mitt uttalande. Risken
for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hagre an fér en som beror pa misstag,
eftersom cegentligheter kan innefatta agerande | maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

Skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala mig
om effektiviteten i bolagets interna kontroll.

Utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper sorm anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstdllande direktérens eventuella uppskattningar i redovisningen samt tillhérande upplysningar.

Drar jag en slutsats om det riktiga i styrelsens och verkstallande direktérens anvandning av antagandet om
fortsatt drift och, baserat pa de inhdmtade revisionsbevizen, om huruvida det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor
avseende hindelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets farmaga att fortsatta
verksamheten. Om Jag drar slutsatsen att det finns en vasentlig os3kerhetsfaktor maste jag | revisors rapport
fasta uppmarksamheten pa de relevanta upplysningarna i den finansiella rapporten, eller, om dessa
upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtades
fram till datumet far revisors rapport. Dock kan framtida handelser eller farhallanden gora att bolaget inte
langre kan fortsatta verksamheten.

Utvarderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet | den finansiella rapporten, daribland
upplysningar, och om den finansiella rapporten aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett s3tt som ger en rattvisande bild.

Jag kommunicerar med styrelsen avseende, bland annat, revisionens planerade
omfattning och inriktning samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag
identifierar under revisionen.

Stockholm 2021-11-19

Mikael Kover
Auktoriserad revisor
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DEFINITIONER

Al
Aktiebolagslagen

Apportemission

Blockchain/blockkedja

Bolaget eller HODL

Deponeringskontot

Eminova Fondkommission
Erbjudandet
Euroclear Sweden

Férvarvet

Noteringsprovning

loT

Investeringsperioden

Koden

Metaverse

MiFID Il

Malbolag

Nod

NFT

Noteringsprocess

Artificiell Intelligens
Aktiebolagslagen (2005:551)

Emission av aktier dar betalning av aktien sker genom att tillgangar apporteras in till
bolaget, i stallet for att erlagga kontanta medel

Blockchain, eller blockkedjor, dr en distribuerad, oféranderlig huvudbok for registrering
av digitala transaktioner

HODL SPAC Europe AB, org. nr. 559341-3692

Det sparrade kontot hos SEB dar minst 90 procent av kapitalanskaffning infor noteringen
deponeras till dess att Forvarvet har fullbordats

Eminova Fondkommission AB, org. nr. 556889-7887
Erbjudandet av aktier i enlighet med detta Prospekt
Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074

Det eller de forvarv av Malbolag som Bolaget syftar till att genomféra och som ska uppga
till minst 80% av belopp som ar deponerat pa Deponeringskontot

Spotlights granskning av Malbolagets verksamhet for att kunna godkdnna Forvarvet
utifran Spotlights noteringskrav.

Internet of Things. En bendmning for hur olika saker kan sammankopplas och
kommunicera.

Perioden om 24 manader, eller 36 manader om bolagsstimman beslutar om en
forlangning, efter forsta dag for handel inom vilken Forvarvet ska vara genomfort.
Investeringsperioden kan forlangas med 12 manader, till totalt 36 manader om mer &n
halften av avgivna och narvarande roster vid en bolagsstimma beslutar om sadan
forlangning. Investeringsperioden om 24 manader respektive den potentiella
investeringsperioden om 36 manader bendmns tillsammans i prospektet
“Investeringsperioden”.

Svensk kod for bolagsstyrning

Metaverse ar ett begrepp for en virtuell verklighet dar anvandarna i 3D kan integrera med
den virtuella miljon och kommunicera med varandra med en avatar.

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 gillande
marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EU samt av
direktiv 2011/61/EU

Ett eller flera foretag som Bolaget identifierat och utvarderat samt som styrelsen
rekommenderar Forvarv av.

Nod ar en part som verifiera en transaktion i en blockkedja.

Non-fungible Token. Det ar ett digitalt certifikat som lagras pa en blockkedja och kan
certifiera dgandet till exempelvis digitalt konstverk eller musik.

Hela forloppet for ett bolag att genomféra en notering, vilket inkluderar att uppfylla
relevant marknadsplats noteringskrav, kontakt med investerare, noteringsansvariga,
besluta om villkor och vardering
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Prospektet

Prospektforordningen

Regelverket

SPAC

Sponsorer / Grundare

Spotlight

TSEK, MSEK och MDSEK

Detta prospekt

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmdnheten eller tas upp
till handel pa reglerad marknad, samt om upphéavande av direktiv 2003/71/EU

Spotlight Stock Markets regelverk, giltigt fran och med den 1 september 2021, inklusive
de delar som avser forvarvsbolag, dven kallade Special Purpose Acquisition Companies
(SPAC)

“Special Purpose Acquisition Vehicle” — en typ av forvarvsbolag, som har vissa
specialregler i Spotlights regelverk, bland annat krav pa ett Deponeringskonto

Sponsorerna utgérs av Grundarna, vilket omfattar Johan Kjell, Peter Sigfrid och Vahid
Toosi.

Spotlight Stock Market, den MTF-plattform som drivs av ATS Finans AB, org. nr. 556724-
8195

Tusen, miljoner respektive miljarder svenska kronor
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