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Risk Intelligence - Introduktion

Risk Intelligence ar en ledande global leverantdr av riskunderrattelse, dvs. kritisk
information och rekommendationer om globala sakerhetshot och risker. Av Bolagets
upprattade riskunderrattelser avser en betydande majoritet terrorism, rebellrorelser,
organiserad brottslighet och sjéroveri, vilka utsatter manniskor och materiella varden

for omedelbar fara. Nedan féljer en kort introduktion om Bolaget:

e Valetablerat: Risk Intelligence ar en lénsam marknadsledare pa en vaxande marknad.

e Strategi: Bolaget star redo med en skalbar produkt (Software as a Service) och férvantar sig
stark tillvaxt i bade befintlig och framtida verksamhet i samband med intradet pa en 20-
faldigt stérre marknad (LandRisk].

e Produkt: For narvarande tacker Risk Intelligences teknologiplattform och relaterade
prenumerationsbaserade tjanster, sjésakerhet (MaRisk) och hamnsakerhet (PortRisk].

e Affarsmodell: Bolaget saljer arliga licenser med automatisk fornyelse och betalning 12
manader i férvag. Affarsmodellen bygger pa aterkommande intakter med 98 procent
abonnemangsfornyelse och laga marginalkostnader.

e Direkta kunder: Mer an 100 privata och offentliga kunder, inklusive de stérsta olje- och
gasbolagen i vastvarlden samt en rad ledande foretag inom shipping och offshore.

o Indirekta kunder: Bolaget har tecknat avtal med Pole Star (den globala ledande aktoren
inom sparning av marina flottor) och GNS [Global Navigation System) avseende forsaljning
och integration av Risk Intelligence System i deras plattformar.

e Historiskt resultat: Risk Intelligence har vaxt organiskt fram till 2017, dd med en arlig
omsattning pa cirka 1 1 MDKK och en EBITDA pa cirka 0,5 MDKK.

e Framtida resultat: Vid utgangen av 2020, efter en 18-mdanaders investeringsperiod med
forvantade mindre forluster, férvantas Bolaget ha mer an trefaldigat sin omsattning (jamfoért
med 201 7] och férvantar sig att uppna en vinst pa 5 MDKK (EBITDA). Under aren darefter
forvantas EBITDA-marginalen stiga till cirka 30 procent tack vare den nastan kostnadsfria
skalbarheten av produkterna.

e Vision: Bolaget raknar med att inom tio ar na en andel pa 10 - 20 procent av den globala

marknaden fér riskunderrattelser, vilkken beraknas uppga till mellan 1 till 2 miljarder DKK.



Vi har ett vdlfungerande koncept med tjénster och produkter som minimerar

Intelligences strategi och fokus ligger nu pd att ytterligare skala upp
verksamheten. Vi har identifierat mgjligheten och varit lyhérda mot véra

, , transportféretags exponering for risk och effektiviserar dess driftséikerhet. Risk

befintliga kunder. Branschen efterfrdgar ett helintegrerat system for att utvéirderarisk i hela den
logistiska kedjan. Dérav har Risk Intelligence beslutat att utdka sin tjénst till att Gven inkludera
landrisker genom modulen LandRisk. Pé sé vis tdcker vi hela nédringskedjan och det gér vi i ett
och samma system, Risk Intelligence System [MaRisk+PortRisk+LandRisk]).”

VD och grundare Hans Tino Hansen.

Risk Intelligence - Bakgrund

Profil: Risk Intelligence etablerades i Danmark 2001 och &r ett globalt ledande bolag inom
sakerhetsriskhantering for hot- och riskunderrattelser till féretag verksamma inom
shipping-, gas-, olje- och offshoresegmentet. Bolaget erbjuder en digital plattform, Risk
Intelligence System (MaRisk+PortRisk], vilken presenterar en samlad global vy dver risker

i realtidsmiljo fér kust-, hav-, och hamnomraden.

Kunder: Risk Intelligence aktuella kundbas bedéms uppga till cirka 12 procent av varldens
totala handelsflotta. Med befintliga kunder finns det en stor ytterligare férsaljningspotential
for Bolaget. Risk Intelligence har ett strategiskt partnerskap med den ledande aktéren inom
sparning av marina flottor - Pole Star som saljer Risk Intelligence produkt till sina kunder.
Under 201 8 beraknas Risk Intelligence System integreras i Pole Stars system. Pa liknande
satt har Risk Intelligence i maj 2018 ingatt avtal med GNS, varldens stoérsta distributor av

sjokort for integration av Risk Intelligence System i GNS-tjanster.

Skalning: Risk Intelligence har redan i dagslaget en lénsam och skalbar affarsmodell.
Bolaget star nu redo for att expandera till ett nytt narliggande affarsomrade genom att
utveckla och introducera en digital modul fér sakerhetsriskhantering pa land. Pa sa vis
sammanbinder Bolaget, i ett system, en hel kedja av identifikation och markering av risker
och hot, saval pa land som marint. Genom ett liknande tillvagagdngssatt fran nar PortRisk
tillférdes MaRisks ursprungliga service har Risk Intelligence tecknat avtal med en befintlig,
betydande kund som kommer att inga i Bolagets pilotprojekt fér LandRisk teknik- och

serviceutveckling.



OM DETTA MEMORANDUM

Definitioner

[ detta memorandum galler féljande
definitioner om inget annat anges:
Med "Risk Intelligence” eller
"Bolaget” avses Risk Intelligence
A/S med CVR-nummer 27475671.
Med "Spotlight” avses Spotlight
Stock Market (tidigare AktieTorget)
med organisationsnummer 556736
-8195.

Finansiell radgivare, emissions-
institut och Selling Agent

[ samband med nyemissionen som
beskrivs 1 detta memorandum ar
Sedermera Fondkommission finan-
siell radgivare och emissionsinstitut
till Risk Intelligence. Vidare agerar
Nordnet Bank AB som Selling Agent
I samband med nyemissionen.
Sedermera Fondkommission ar en
bifirma till ATS Finans AB.
Sedermera Fondkommission har
bitratt Bolaget vid upprattandet av
detta memorandum. Styrelsen i Risk
Intelligence A/S ar ansvarig for
innehallet, varpa Sedermera
Fondkommission och ATS Finans
AB friskriver sig fran allt ansvar i
forhallande till aktieagare i Bolaget
samt avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till foljid av
beslut om investering eller andra
beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifterna i memorandumet.

Undantag fran prospektskyldighet
Detta memorandum har inte
granskats och godkants av Finans-
inspektionen 1 Sverige eller
Finanstilsynet i Danmark. Skalet ar
att reglerna om prospekt inte kraver
att prospekt upprattas foér den
nyemission som memorandumet
avser.

Memorandumet har godkants av
Spotlight i enlighet med Spotlights
noteringsavtal. Godkannandet inne-
bar inte nagon garanti fran Spotlight
om att sakuppgifterna i memoran-
dumet ar korrekta eller fullstandiga.

Memorandumets distributions-
omrade

Aktierna ar inte foremal for handel
eller anstkan darom i nagot annat
land an Sverige och Danmark.
Inbjudan enligt detta memorandum
vander sig inte till personer vars
deltagande forutsatter uytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller
andra atgarder an de som foljer
dansk och svensk ratt. Memora-
ndumet far inte distribueras i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nuya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore eller andra
lander dar distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgarder
enligt foregaende mening eller
strider mot regler i sadant land. Tvist
med anledning av innehallet i
memorandumet eller darmed
sammanhdngande rattsforhall-
anden ska avgoras enligt dansk lag
och vid dansk domstol.

Memorandumets tillganglighet
Memorandumet finns tillgangligt pa
Risk Intelligence kontor, pa Bolagets
hemsida [www.riskintelligence.eu)
och pa Spotlights hemsida
[(www.spotlightstockmarket.com)
och/eller AktieTorgets hemsida
[www.aktietorget.se). Memoran-
dumet kan harutéver nas via
Sedermera Fondkommissions
hemsida (www.sedermera.se).

Uttalanden om omvarld och fram-

tid
Uttalanden om omvarlden och
framtida forhdllanden i1 detta

dokument aterspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida
handelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker
endast de bedémningar och
antaganden som styrelsen goér vid
tidpunkten for ~memorandumet.
Dessa uttalanden ar val genom-
arbetade, men lasaren uppmark-
sammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedémningar, ar férenade
med osakerhet.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges 1 revisions-
berattelse och rapporter inférlivade
genom  hanvisning har ingen
information i memorandumet gran-
skats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Referenser och kallhanvisningar
Styrelsen forsakrar att information
fran referenser och kallhanvisningar
har atergivits korrekt och att - savitt
styrelsen kanner till och kan forsakra
genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av
berérd part - inga uppgifter har
utelamnats pa ett satt som skulle
gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Spotlight Stock Market

Spotlight ar en bifirma till ATS Finans
AB, ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spot-
light driver en sa kallad MTF-
plattform. Bolag som ar noterade pa
Spotlight har férbundit sig att folja
Spotlights noteringsavtal. Avtalet
syftar bland annat till att sékerstalla
att aktiedgare och ovriga aktorer pa
marknaden far korrekt, omedelbar
och samtidig information om alla
omstandigheter som kan paverka
Bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett
elektroniskt handelssystem som ar
tillgangligt for de banker och fond-
kommissiondrer som ar anslutna till
Nordic Growth Market. Det innebar
att den som vill kopa eller salja aktier
som ar noterade pa Spotlight kan
anvanda de flesta banker eller
fondkommissionar.

Noteringsavtalet och aktiekurser
aterfinns pa Spotlights hemsida
[www.spotlightstockmarket.com)
och/eller AktieTorgets hemsida
[www.aktietorget.se)
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Teckningstid: 16 - 31juli 2018.

Teckningskurs: 6,25 DKK.

Teckningspost: Minsta teckningspost ar 700 aktier.

Emissionsvolym och lagsta gréns for Erbjudandet omfattar hégst 1920 000 aktier,

genomforande:

Antal aktier innan nyemission:
Vardering (pre-money):

Teckningsférbindelser och garantiforbindelser:

Notering pa Spotlight Stock Market:

Aktiens ISIN-kod:

motsvarande 12 000 000 DKK (cirka 16440 00O
SEK]*. Lagsta grans for nyemissionens genomférande
ar 7 200 000 DKK (cirka 9 864 000 SEK])*.

5749 140.

Cirka 35,9 MDKK, motsvarande cirka 49 MSEK*.
Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om cirka 7
MDKK,

emissionsvolymen. Bolaget har erhallit vederlagsfria

totalt motsvarande cirka 60 procent av

garantiforbindelser fran befintliga agare i Bolaget om
cirka 1,8 MDKK, totalt motsvarande cirka 15 procent av
emissionsvolymen. Garantiteckningen ar avtalad
uppifrdn och ner, innebdrande att garantiteckning
endast aktiveras i det fall emissionen ej blir fulltecknad.
Aktien i Risk Intelligence ar planerad att noteras pa
Spotlight Stock Market. Forsta dag fér handel ar
beraknad att pabérjas den 17 augusti 2018.

DKO061031978.

*Véxelkurs cirka 1,364 DKK/SEK
For fullsténdiga villkor och anvisningar hénvisas till "Villkor och anvisningar” i detta dokument.
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SAHAR TECKNAR DU AKTIER I RISK INTELLIGENCE

Teckning For svenska investerare For danska investerare

Anmalan av teckning av aktier skall ske senast den 31 juli 2018 ki

15.00.

Teckning av aktier kan ske genom ifyllande och undertecknande av

anmalningssedel och ska under teckningsperioden inges till Sedermera

Fondkommission eller via post eller via email. Om du har fragor eller behéver

hjalp med din teckning, vanligen kontakta Sedermera Fondkommission pa

telefon: 040-615 14 10 eller nyemission@sedermera.se.

Email: nyemission@sedermera.se
Adress: Norra Vallgatan 64, 211 22

Malmo, SE. Anmalan om teckning kan

ocksa ske direkt med BankID pa www.

sedermera.se. Om du ar kund hos
Nordnet eller Avanza kan du teckna

direkt pa deras respektive hemsida.

Email: nyemission@sedermera.se
Adress: Norra Vallgatan 64, 211 22
Malmo, SE. Om du ar kund hos Nordnet kan

du teckna direkt pa Nordnets hemsida.

Betalning Skall ske i enlighet med utsand avrakningsnota
Betalning skall goras till en svensk Betalning skall goras till konto i svensk
bank 1 danska kronor (DKK)]), jfr. bank 1 danska kronor (DKK)]), jfr.
anmalningssedel. anmalningssedel.

Handel I Risk Intelligence beraknas upptas till handel den 17 augusti 2018

De flesta banker i Sverige kan erhalla
danska aktier och férvara dessa i en
depa eller annat vardepapperskonto.
Detta galler bland annat féljande
banker: Avanza, Nordnet, Nordea,
Swedbank, Danske Bank, SEB eller
Handelsbanken. Om du har en annan
bank och vill ha hjalp med din teckning,

kontakta Sedermera Fondkommission

pa ovanstaende telefonnummer.

De flesta storre banker i Danmark har avtal
med Spotlight antingen direkt (Nordnet,
Nordea och Danske Bank] eller indirekt via
en samarbetsbank, som innebar att de kan
handla med vardepapper pa Spotlight.
Sedermera Fondkommission assisterar
garna med dialog med din bank om

nodvandigt.
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VD HANS TINO HANSEN HAR ORDET

" Ndr jag beskriver Risk Intelligence verksambhet tycker jag ofta att det
@r svdrare att forklara att vi "bara” omsétter 11 MDKK i dagslédget én
att forklara varfér / hur vikommer att uppnd ett tresiffrigt miljonbelopp
i omsdttning. D& mdste jag, i férsta hand, férklara att vi medvetet har
utvecklat verksamheten och tekniken bdde varsamt och sjdlv-
finansierat fram till 2017 och i andra hand att vi nu ér redo att nd en
mycket stérre marknad. Vi férvéintar oss att bade vérldshandeln och
mdngden hot fortséttningsvis kommer att 6ka. Det hdr innebdr att vi
kan multiplicera véra affdrer under kommande dr och med vdr
planerade nyemission kommer vi att finansiera ndsta steg av resan”

Transportkostnaden for frakt av varor till sjoss, hamn och land uppgar till cirka 2 700 miljarder USD varje
arl. Konkurrensmaéjligheter och behovet av optimering &r enorm och antalet risker och hot i samband med
konflikter, terrorism och brottslighet 6kar exponentiellt. I det har turbulenta globala landskapet ar det
ytterst viktigt att forsta riskkonsekvenserna och féljderna av internationella handelser och hot. I huvudsak

ar faktorer som paverkar drift och férsorjningskedjor avgorande for att uppna affarsframgang.

Vart forslag pa vardeskapande ar att adressera just det: Genom att kombinera underréattelse, teknik och
analys har vi blivit en globalt erkand marknadsledare inom sakerhets- och riskhantering och idag
representerar var kundbas cirka tolv procent av varldens handelsflotta, dvs vara kunder driver tolv

procent av varldens totala handelsflotta.

Via var digitala plattform, Risk Intelligence System, presenterar vi en samlad, global vy 6ver risker i
realtidsmiljo for kust- hav- och hamnomraden. Riskanalyser inriktas mot uppror, sjéréveri, organiserad
brottslighet, terrorism, militara konflikter och samspelet mellan dessa. Vi identifierar var allvarliga
handelser uppkommer samt presenterar en bedémning om hur stor risk som foreligger i respektive
omrade. Detta gor det mojligt for foretag att enkelt utvardera bade nuvarande och framtida
sakerhetsrisker genom att anvanda ett unikt, komplett och integrerat system som ar tillgangligt dygnet

runt.

Risk Intelligences strategi och fokus ligger nu p& att ytterligare skala upp verksamheten. Vi har
identifierat mojligheten genom att lyssna pa vara befintliga kunder: Branschen efterfragar ett
helintegrerat system for att utvardera risk i hela den logistiska kedjan. Risk Intelligence har darfor
paborjat arbetet med att uttka sin tjanst till att inkludera landrisker genom LandRisk-modulen. Pa sa vis
kommer Risk Intelligence System kunna o¢vervaka hela den logistiska naringskedjan

(MaRisk+PortRisk+LandRisk]).

! https://www.consultancy.uk/news/12890/international-transport-and-logistics-market-grows-to-27-trillion
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Marknaden for sjofartsriskprodukter bedéms uppga till 200 - 300 miljoner DKK arligen. Vi beddmer
kunna adressera 50 procent av denna marknad. Var framtida marknad for landrisker bedéms uppga till

3 - 5 miljarder DKK arligen varav vi bedémer att 30 - 40 procent ar adresserbar for Risk Intelligence.

Vi har byggt vart bolag under nastan tva decennier i varsam takt, sjalvfinansierat fram till 2017 med
mycket begransade forsaljnings- och marknadsforingsresurser. [ dagslaget ar karnan i var tjanst var data,
kunskap och teknik, ett system som ar valdigt skalbar inom var existerande marknad och pa den mycket
storre LandRisk-marknaden - som till stor del bygger pa samma hot som de som vi redan évervakar.
Under de kommande tio aren omvandlas det till en verklig mojlighet att skala upp var verksambhet i takt
mot en marknadsandel p& 10 - 20 procent av den totala adresserbara marknaden om 1 - 2 miljarder

DKK och med betydande vinstmarginaler pa cirka 30 procent.
For att finansiera nasta steg mot denna potential, planerar vi att noteras pa Spotlight Stock Market.
Emissionslikviden pa cirka 12 MDKK kommer framst att utnyttjas for att vidareutveckla, integrera och

lansera LandRisk under 2018 och 20109.

Jag inbjuder dig harmed till att delta i var spannande resa som investerare i Risk Intelligence.

Hans Tino Hansen

VD och grundare av Risk Intelligence



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

EMISSIONSBESLUT
Styrelsen i Risk Intelligence A/S beslutade pa styrelsesammantrade den 1 juni 2018, med stod av
bemyndigande fran extra bolagsstamma den 22 maj 2018, om en nyemission av aktier infér notering pa

Spotlight Stock Market.

INBJUDAN
Harmed inbjuds Nj, 1 enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna aktier i Risk Intelligence A/S

till en kurs om 6,25 DKK per aktie.

EMISSIONSVOLYM OCH EMISSIONSKOSTNADER

Fulltecknad nyemission tillfor Bolaget 12 000 000 DKK fére emissionskostnader, som beraknas uppga
till cirka 1,17 MDKK. Nyemissionen ska genomforas utan féretradesratt for befintliga aktieagare. Vid
fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med 192 000 DKK, fran 574 914 DKK till 766
914 DKK och antalet aktier kommer att 6ka med 1 920 000 aktier fran 5 749 140 aktier till 7 669 140

aktier.

ANSVAR

Styrelsen for Risk Intelligence ar ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer
forsakrar harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt de vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden

och att ingenting utelamnats som kan paverka bedémningen av Bolaget.

Koépenhamn den 29 juni 2018
Styrelsen i Risk Intelligence A/S

Jan Holm - styrelseordférande

Hans Tino Hansen - styrelseledamot och VD
Stig Streit Jensen - styrelseledamot

Jens Munch Holst - styrelseledamot

Jens Lorens Poulsen - styrelseledamot
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MOTIV FOR NYEMISSION

NUYEMISSION OCH NYEMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Risk Intelligence har en valfungerande befintlig verksamhet som ar lénsam och férvantas vaxa. Via
Bolagets digitala plattform Risk Intelligence System, som i dagslaget bestar av tva moduler (MaRisk och
PortRisk] presenteras en samlad global vy over risker i realtid for kust-, hav-, och hamnomraden. Risk
Intelligence har initierat en tillvaxtplan som syftar till att fordubbla den befintliga verksamheten och 6ka
den totala verksamheten under de narmaste 5 &ren. Bolaget har beslutat att anskaffa kapital
motsvarande 12 MDKK for att finansiera nasta steg i tillvaxtplanen, dvs utveckling och lansering av
LandRisk-modulen i Risk Intelligence System. Risk Intelligence kommer darigenom tacka hela den
logistiska kedjan (MaRisk+PortRisk+LandRisk]. I planen ingdr aven en expansion av Risk Intelligences
foretagsorganisation for att ytterligare forbattra Bolagets formaga att accelerera skalbarheten bland sina
produkter. Slutligen innehaller planen dels 6kad gemensam marknadsféring med partners samt att hitta

ytterligare partners i syfte att generera 30% av intakterna genom partners.
Likviden som erhalls i nyemissionen ar framst avsedd att finansiera foljande aktiviteter:

= Utveckling av LandRisk cirka 25 procent.

= Marknadsaktiviteter for Risk Intelligence System med LandRisk cirka 35 procent.

= Verksamhetsomkostnader cirka 20 procent.

= Noteringsomkostnader cirka 10 procent.

=  (Oftrutsedda kostnader cirka 10 procent.
FRAMTIDA KAPITALBEHOV
[ det fall forestdende nyemission fulltecknas ar det styrelsens bedémning att emissionslikviden kommer
att finansiera verksamhetens existerande tillvaxtplan fram till slutet av 2019. Samtidigt ar den l6pande
verksamheten inom den existerande verksamheten positiv. [ handelse av ytterliggare tillvaxtmojligheter
kommer styrelsen att analysera mogjligheter for kapitaltillskott. Notera att Bolagets grundomsattning (de

flesta ar aterkommande intakter) pa cirka 11 MDKK ar tillrackligt for Bolagets sjalvfinansiering, utan

investeringar i tillvaxt.



Risk Intellisence

AKTIENS PRISSATTNING

Risk Intelligence varderas till cirka 35,9 MDKK foére nyemissionen. Styrelsen i Bolaget har faststallt
prissattningen av aktien baserat pa en sammanvagd bedémning av Risk Intelligence nuvarande
verksamhet och avtal, den potentiella marknad som Risk Intelligence adresserar i kombination med

Bolagets historik och framsteg.

VERKSAMHETEN

Risk Intelligence ar enligt styrelsens bedémning ett framstaende bolag inom s&kerhetsriskhantering och
har sedan starten 2001 upparbetat ett stort underrattelsenatverk med kallor och historik som ligger till
grund for att ge korrekta, strategiska rad och analyser. Bolagets affarsmodell ar bevisad och skalbar, vilket

har visat sig i att befintlig verksamhet ar intaktsbringande och lénsam.

INVESTERINGAR OCH NYUEMISSIONER
Fran start fram till 2017 har det investerats cirka 10,3 MDKK varav 7,3 MDKK i Risk Intelligence
System (MaRisk+ PortRisk].

TEKNOLOGIPLATTFORMEN

Risk Intelligence System (MaRisk+PortRisk] erbjuder verksamheter etablerade inom shipping-, gas-, olje-
och offshoresegmentet en samlad global vy 6ver risker for kust-, hav- och hamnomraden i realtidsmiljo.
Risk Intelligence Systems granssnitt ar anpassat for att kunna implementeras i de flesta plattformar (se
avsnittet - kunder, avtal och samarbete). Risk Intelligence System har l6pande utvecklats i nara

samarbete med nagra av varldens storsta transport och oljebolag.

KUNDER, AVTAL OCH SAMARBETEN

Risk Intelligence aktuella kundbas bedéms uppga till cirka 12 procent av varldens totala handelsflotta.
Nuvarande kunder inkluderar ndgra av varldens storsta shipping-, offshore- och oljebolag. Risk
Intelligence har vidare avtal med statliga organisationer och underrattelsetjanster. Cirka 98 procent
fortsatter med sitt abonnemang och flera av Bolagets kunder har férnyat sina abonnemang under en 10-

arsperiod.

Risk Intelligence tecknade under 2018 avtal med Pole Star, ett globalt ledande bolag inom sparning av
marina flottor. Risk Intelligence System (MaRisk+PortRisk] berdknas 2018 integreras i Pole Star

Platform.
Bolaget tecknade under 2018 avtal med GNS (Global Navigation System) avseende integrering av sin
tjanst (Risk Intelligence System) i GNS:s teknologi Voyager, vilket for narvarande ar installerat pa cirka 5

000 fartyg.

Se vidare beskrivning av avtalen med Pole Star och GNS under rubriken "Avtal och samarbeten”.
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MARKNADSPOTENTIAL

Den samlade marknaden for sjoriskprodukter beddms uppga till cirka 200 - 300 miljoner DKK arligen.
Styrelsen beddmer att Bolaget kan adressera 50 procent av denna marknad, vilket betyder att Risk
Intelligence adresserbara marknade uppgar till cirka 100 - 150 miljoner DKK inom sjériskprodukter. Med
lansering av LandRisk for landrisker bedémer styrelsen att Risk Intelligence samlade framtida marknad
uppgar till cirka 3 - 5 miljarder DKK arligen varav cirka 1 - 2 miljarder DKK av denna marknad ar

adresserbar for Bolaget.

TECKNINGSFORBINDELSER

Risk Intelligence genomfér harmed en nyemission i vilken aven allmanheten ges mogjlighet att teckna
aktier. Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget cirka 12 MDKK fére emissionskostnader, vilka beraknas
uppga till cirka 1,17 MDKK. Risk Intelligence har erhadllit teckningsférbindelser om cirka 7 MDKK,
motsvarande cirka 60 procent av emissionsvolymen. Ingen premieersattning utgar for dessa ataganden.
Samtliga teckningsforbindelser har skriftligen avtalats i juli 2018. Samtliga parter vilka har ingatt
teckningsatagande kan nas via Bolagets adress. Teckningsforbindelserna har inte sakerstallts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Notera att tilldelning av aktier i férsta hand sker till
teckningsatagare i nyemissionen, i forhallande till inganget teckningsatagande. Nedan presenteras de

parter som har lamnat teckningsforbindelser:

Teckningsatagare Teckningsforbindelse (DKK]
Christian Mellentin 500 000,00
KLIK Finans ApS 500 000,00
Alexander Schoeneck 465 000,00
Andreas Johansson 465 000,00
Love Carlsson 465 000,00
Christian Ferguson Toft 250 000,00
Claus Hansen 250 000,00
Gerhard Dal 250 000,00
Sandbjerg Holding ApS! 250 000,00
Solid Holding 250 000,00
Morten Einfeldt Ibsen 250 000,00
Stig Streit Jensen? 250 000,00
T.0. Holding A/S 250 000,00
Nolta ApS 250 000,00

1Ags till 100 procent av VD Hans Tino Hansen.

2 Styrelseledamot i Risk Intelligence.
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Jens Miden 225 000,00
Frederik Thiele Holding A/S 200 000,00
Jens Olsson 200 000,00
EC-Pack Aps 200 000,00
Jacob Svensson 170 000,00
Michael Evenholt 130 000,00
Thomas Gidlund 130 000,00
Andreas Klainguti 118 562,50
Bent Larsen 100 000,00
Erik Sederberg 100 000,00
Durr Holding ApS 100 000,00
Jan Holm?3 100 000,00
Klaus Lund & Partnere ApS 100 000,00
Commex ApS 100 000,00
Statsautoriseret Revisionsholdinganpartsselskab Thomas Viscovich 100 000,00
Christian Mansson 91 437,50
Johan Larsholm 70 000,00
Niclas Lowgren 70 000,00
Stefan Nonboe 50 000,00
Totalt 7 000 000,00

3 Styrelseordférande i Risk Intelligence.
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GARANTITECKNING

[ nedanstaende tabell presenteras samtliga avtal om garantiteckning, vilka skriftligen avtalats. Bolaget
har skriftligen avtalat om garantidtagande om cirka 1,8 MDKK. Garantiteckning har dock inte sakerstallts
via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. For garantidtagande utgar ingen ersattning.
Garantitecknare kommer att tilldelas aktier i nyemissionen i det fall nyemissionen inte blir fulltecknad av
befintliga agare och allmanhet. Dock ar garantitecknarna bundna att teckna aktier for hégst motsvarande
sitt ingadngna garantibelopp. CGarantiteckningen ar avtalad uppifrdn och ner, innebarande att
garantiteckning endast aktiveras i det fall emissionen ej blir fulltecknad. Vidare utgadr inget vederlag till

parter som ingar garantiteckning.

MOTIV FOR GARANTITECKNING
Foljande vederlagsfria garantiteckning fran befintliga aktiedgare syftar till att sakerstalla en del av
emissionen utan att paverka emissionens &garspridning. Harutdver belastas inte Bolaget med

premieersattning till garantiatagarna.

Garantitecknare Datum for avtal Garantiteckning (DKK]
Jens Olsson Juli 2018 258 481,25
Peter Nilsson Juli 2018 215 400,00
John Mall Juli 2018 215 400,00
Jimmie Landerman Juli 2018 215 400,00
Paginera Invest AB Juli 2018 215 400,00
Henrik Andreasson Juli 2018 172 318,75
Bengt Helmersson Juli 2018 148 650,00
Tobias Schén Juli 2018 131 806,25
Christian Mansson Juli 2018 107 700,00
Johan Kallstrand Juli 2018 64 618,75
Fredrik Ahlander Juli 2018 43 075,00
Totalt 1 788 250,00
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RISK INTELLIGENCE

BAKGRUND

Risk Intelligence grundades 2001 av Hans Tino Hansen. Bolaget har kommit att utvecklas till att bli ett
framstaende bolag inom sakerhetsriskhantering genom att leverera hot- och riskunderrattelser globalt.
Risk Intelligence assisterar sina kunder och partners via kontor norr om Képenhamn samt representanter
i Europa, Asien och Nordamerika. Verksamheten har utformats med internationell skalbarhet i atanke
och Bolaget &r globalt ansett som experter inom sitt verksamhetsomrade. Risk Intelligence tillhandahaller
en digital plattform (Risk Intelligence System MaRisk+PortRisk] som planlagger och upplyser om risker
som foreligger globalt i syfte att mojliggdra for verksamheter att, planera och genomféra uppdrag i
riskfyllda omraden. Underrattelsedata inhamtas fran direkta lokala kallor, on-site-analytiker och fran ett

stort internationellt underrattelsenatverk.
Risk Intelligence har i sin verksamhetsutveckling genomgatt foljande faser.
2001 - 2007: Marknadsetablering med undertecknande av de férsta marina avtalen.

2008 - 2013: Verksamheten skalades darefter upp i samband med att Risk Intelligence lanserade sin

digitala plattform 2008 med produkten MaRisk som anpassades till sjéfartsverksamheter.

2014 - 2016: Bolaget lanserade sin andra digitala produkt - PortRisk (2015) samt en ny uppdaterad
version av MaRisk (2016). PortRisk utvarderar hamn och terminalsakerhetsrisker pa mer an tvahundra

specifikt utvalda hamnar for medel- till hégriskomraden runt om i varlden.

2017: Utvecklingen av Bolagets tredje modul LandRisk har inletts, vilken har efterfragats av befintlig
kundbas. Med LandRisk kommer Risk Intelligence System sammanbinda en hel naringskedja av
identifikation och markering av risker och hot, saval pa land som marint. Med LandRisk kommer aven

Risk Intelligence adresserbara marknad mer an tiofaldigas.
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Risk Intelligence System

Risk Intelligence System ar en digital 16sning som utvecklats i nara samarbete med globala verksamheter
etablerade inom shipping-, gas-, olje- och offshoresegmentet. Bolagets digitala plattform har formats
utifran kunders behov och énskemal tillsammans med Risk Intelligences erfarna riskanalytiker. Risk
Intelligence System erbjuder kunderna en komplett bild av omedelbara och langsiktiga risker for kust-,
hav- och hamnomraden. Riskanalyser inriktas mot uppror, sjoroveri, organiserad brottslighet, terrorism,
militara konflikter och samspelet mellan dessa. Risk Intelligence identifierar var allvarliga handelser
uppkommer samt presenterar en bedémning om hur stor risk som féreligger i respektive omrade. Detta
gor det mojligt for foretag att enkelt utvardera bade nuvarande och framtida sékerhetsrisker i syfte att
minimera risker som paverkar deras transport och leveranser. | dagslaget ingar tva moduler i Risk
Intelligence System - MaRisk och PortRisk. Bolaget utvecklar en tredje modul, LandRisk for
riskunderrattelser pa land. Risk Intelligence System rapporterade mellan juni 2017 och juni 2018: 2 346
hot och riskbedémningar globalt. Motsvarande siffra for juni 2016 till juni 2017 var 2 786 stycken eller

cirka 232 uppdateringar av hot- och riskbedémningar per manad.

m RiskIntelligence

Ovanstdende bild illustrerar Risk Intelligence Systems riskunderrdttelser.

[ii1i] Riskintelligence

AN OTE

Ovanstdende bild illustrerar ett utklipp av Risk Intelligence Systems globala karta av riskunderrdttelser.
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MaRisk har utvecklats i nara samarbete med sjofartsverksamheter etablerade inom frakt-, offshore-, olja-
och gas. Modulen ingar i Risk Intelligence System sedan 2008 och tillhandahaller sakerhetsinformation

for att verksamheter ska kunna planera och genomféra marina uppdrag.

MaRisk erbjuder en global 6versikt 6ver sakerhetsincidenter och hot tills havs. I abonnemanget av

MaRisk-modulen inkluderas:

* Clobala kartor inklusive digitala sjokort.

* Handelseuppdateringar dygnet runt.

* Tillgéng till Risk Intelligence Duty OPS watch-team for fragor.
* Riskbedémning déver havsomraden.

* Statistik, rekommendationer och vagledning.

* Integration av satellitflottssparning.
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PortRisk ingar sedan 2015 i Risk Intelligence System. Modulen presenterar uppdaterad sakerhets-

information 6ver hamnar och havsnara terminaler i medel- till hégriskomraden runt om i varlden.

PortRisk bevakar mer an 200 specifikt utvalda hamnar och terminaler globalt. Alla hamnar och
terminaler har genomgatt omfattande analys och mer an 20 procent av hamnarna och terminalerna har

analyserats av ett Risk Intelligence-team pa plats. | abonnemanget av PortRisk-modulen inkluderas:

* CGlobala kartor (inklusive digitala sjokort).

* Hamndata med IMO-kod och ISPS-niva.

* Hamn- och terminalrisk, sarbarhets- och hotbedémningsanalys.

* Beddmning av stadshot och vagledning for besattningsandringar.

* Bedrageribekampning.

e Facilitetssakerhetsinformation.




Risk Intellisence

LandRisk-modulen &r under utveckling och Risk Intelligence har som malsattning att kunna lansera
modulen under det tredje kvartalet 2019. LandRisk kommer att komplettera Risk Intelligence befintliga
produkter och tjanster samt fullanda Risk Intelligence System som ett komplett system for all relevant
transportrelaterad sakerhetsinformation. Med utgangspunkt fran befintliga moduler, MaRisk och
PortRisk, utvecklas LandRisk utifrdn kunskaper och erfarenheter fran tidigare moduler. LandRisk
kommer att sammanbinda hela den logistiska kedjan for att forenkla och upplysa verksamheter om all
relevant transportrelaterad sakerhetsunderrattelse. LandRisk kommer att omfatta samma funktioner
som MaRisk och PortRisk gallande incidentrapportering i realtid, sakerhetsinformation for terminaler,
land- och vagtrafikbedémningar samt satellitsparningsintegration. Bolagets malsattning ar att under
Q2/Q3 2018 ha avtalat om pilotprojekt med tre stora kunder. Ett pilotprojekt ar redan avtalat och
inkluderar ett stort globalt shippingbolag.

* Lansering av LandRisk bedéms ske under Q3 2019.

South Sudan

]_ LandRisk P PortRisk M MarRisk P PortRisk ]_ LandRisk
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Hur Risk Intelligence System fungerar

1. Risk Intelligence blir medveten om en situation / handelse,

antigen genom egna kallor eller 6ppen kallkod (OSINT).

2. Incidenten verifieras av Risk Intelligence Duty Ops och

kontrolleras mot andra kallor.

3. Informationen sammanstalls med andra kallor, analyseras

varning.

4. Incidentrapporten / varningen publiceras i systemet.

5. Handelsen kontrolleras vidare med inmatning fran andra

kallor, inklusive egna analytiker i- och utanfér regionen.

6. Informationen om handelsen redigeras standigt, baserat pa

ny information / analys.

%’
och utvarderas i en overgripande incidentrapport eller en
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Hotvarderingar

e Varje land, havsomrade, stad och hamn har en hotbedémning som uppdateras av en analytiker,
som ansvarar for omradet i fraga.

e Analytikern samlar information och underrattelser genom ett brett natverk av kallor och
producerar uppdaterade hotbedémningar beroende pa uppdateringsschemat, som aterigen
bygger pa risknivan bland de omraden med hégre risk och fler uppdateringar an de med lagre risk.

Om nagot viktigt hander, kommer hotbedémningen att uppdateras, oberoende av
uppdateringsfrekvensen for omradet.

Hamnséakerhetsinformation

e Hamnsakerhetsinformationen uppdateras enligt ett forinstallt schema som ovan, men

uppdateras om nagot hander i hamnen eller om ny information blir tillganglig fran kallor eller
kunders fartyg som anropar hamnen.
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AFFARSMODELL

Risk Intelligence affarsmodell ar uppdelad i tre sektioner.

1. ABONNEIVIANG/ATERKOMMANDE (70%). Forsaljning av abonnemanglicenser som ger
tillgdng till Risk Intelligence System (MaRisk+PortRisk] genom en prenumerationstjanst dar
kundbolaget i forskott betalar for tillgang till systemet i tolv manader. Prenumerationstjansten
skapar aterkommande intakter och genererar ett starkt kassaflode for Bolaget. Cirka 98 procent
fortsatter med sitt abonnemang och flera av Bolagets kunder har férnyat sina abonnemang
under en 10-arsperiod.

2. RAPPORTER/ATERKOMIV[ANDE (5%). Veckorapporter avseende hot- och riskunderrattelser
om Libyen och Yemen, vilka Bolaget bedriver forsaljning av.

3. RADGIVNINGSTJANSTER (25%). Hot- och riskunderrattelser, utvardering av kundbolags
sakerhetsleverantorer samt strategisk riskkonsultering. De radgivande tjansterna ses som en
mojlighet att etablera en mycket tatare kundrelation an prenumerationstjansten i dagslaget kan.
Malsattningen &r att de radgivande tjansterna ska leda till att kunden valjer att antingen bibehalla
befintligt licensavtal alternativt inga licensavtal, genom vilket Bolaget erhaller aterkommande
intakter.

Risk Intelligence affarsmodell genererar nyférséaljning i tre led. Ingangsférsaljning, direktférsaljning och

partnerforsaljning.

1: Ingangsforsaljning innebar att Bolagets tjanster anses vara sa attraktiva att slutkunden sjalv valjer
att kontakta Bolaget for att inga avtal. Risk Intelligence lanserar under 2018 en webbshop dar kunder
kan képa enstaka platser i Risk Intelligence System under en viss tidsperiod och vélja atkomst till en eller

flera hamnar under en bestamd period.

2: Direktforsaljning innebar att Risk Intelligence forsaljningsorganisation aktivt saljer in Bolagets

tjanster.
3: Partnerforsaljning innebar att Bolaget tecknar avtal med en strategisk samarbetspartner, exempelvis

Pole Star (se nedan), som saljer sina produkter / licenser med Risk Intelligence integrerat i sin plattform

till slutkunden.
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AVTAL OCH SAMARBETEN

Risk Intelligence aktuella kundbas bedéms uppga till cirka 12 procent av varldens totala handelsflotta.
Nuvarande kunder inkluderar de fem globalt stérsta oljebolagen och nagra av varldens stérsta shipping-
och offshorebolag. Vidare har Bolaget ett stort antal kunder i form av forsakringsbolag,
klassningssallskap (organisationer som handhar klassifikation av fartyg) och fartygsagande foéreningar.

Risk Intelligence har vidare aven avtal med statliga organisationer och underrattelsetjanster.

Risk Intelligence har nyligen ingatt ett strategiskt partnerskap med den ledande aktéren inom sparning
av marina flottor - Pole Star. Pole Star har utvecklat en Software-as-a-Service (SaaS)-lésning som
mojliggor fartygssparning inom sjoéfartsindustrin. Bolaget ar ledande inom faltet. Under 2016 testades
Risk Intelligences losning tillsammans med Pole Stars kunder och sedan 2017 saljer Pole Star
anvandarlicenser direkt till sina kunder. Under 2018 beraknas hela Risk Intelligence System att

integreras i Pole Stars system.

_+—
@ POLE STAR + RiskIntelligence

Bolaget har ett avtal med GNS (Global Navigation System) avseende integrering av Risk Intelligence
System (MaRisk+PortRisk) i GNS:s teknologi Voyager, vilket for narvarande ar installerat pa cirka 5 000
fartyg. Malet ar att integrera Risk Intelligence System i GNS Voyager via API-integration under 2018.

GNS anses i dagslaget vara varldens storsta distributér av sjokort och ledande bland marina lésningar.

RiskiIntellisence
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MALSATTNINGAR

FORSALJNINGSMALSATTNINGAR

Partnerforsaljningen ar Risk Intelligence senaste omradet som férvantas cka kraftigt i bade intakter och
1 andelen av den totala verksamheten. Denna del av verksamheten ar sarskilt lénsam eftersom den ger
tillgang till nya kunder integrerade i partnerns system. Risk Intelligence har som malsattning att
ingangsforsaljning ska sta for 10 procent av forsaljningen, att direktforsaljning ska sta for 60 procent av

forsaljningen och att partnerforsaljning, ska sta for 30 procent.

UTVECKLINGSMALSATTNINGAR

Risk Intelligence har som malsattning att lansera sin nya produkt LandRisk under Q3

2019. Bolaget kommer med LandRisk méjliggéra en marknadsexpansion till nya
marknader och sammankoppla hela naringskedjan med en fullt integrerad, digital

l6sning for sakerhetsriskhantering.

Ar Malsattningar

2018 e Bolaget ska under Q2/Q3 ha avtalat om pilotprojekt med tre stora kunder, ett
pilotprojekt ar avtalat och inkluderar ett stort globalt shippingbolag.
e Under Q3 lanseras Bolagets webbshop, som mojliggor kdp av individuella
element fran modulerna PortRisk och MaRisk, exempelvis en riskanalys dver en
hamn.

e Under Q3 ska Risk Intelligence utveckla tre kundspecifika testversioner av
LandRisk.

e Etablering av dotterbolag och kontor i Singapore i Q3/Q4.

e RiskIntelligence ska under Q3/Q4 implementera testversionen av LandRisk hos
avtalade kunder dar en analysprocess inleds.

e Under Q4 ska betaversionen av LandRisk fardigstallas.

2019 ¢ Under Q1/Q2 ska en Beta-testfas med kunder och speciellt utvalda tredjeparter
paga, vid vilken tidpunkt aven ett dedikerat férsaljningsteam ska inleda
marknadsaktiviteter for LandRisk bland existerande kunder.

e Under Q3 ska LandRisk vara fardigutvecklat, vid vilken tidpunkt aven roll-out ska
ske till marknaden.

2020 e Under 2020 ska Bolaget fortsatt halla fokus pa etablering av
marknadspositionen i utvalda omraden.

2021/2022 e 2021/2022 planerar Bolaget att expandera sin verksamhet till andra omraden
sasom industri, gruvnaringen m.m.

Risk Intelligence har vidare malsattningen att etablera kontor pa strategiska platser samt ¢ka tillvaxten i
Bolaget genom forvarv av mindre konsultbolag med vardefull sektorspecifik expertis, likt hur modulen
PortRisk introducerades under 2014/2015.
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FINANSIELLA MALSATTNINGAR

Nedan presenteras en finansiell uppskattning fér Bolagets existerande verksamhet samt LandRisk.
Bolaget bedémer att omsattningen fran 2018 till 2020 kommer att vaxa med en Compound Annual
Growth Rate ["CAGR”") pa cirka 51 procent. Med introduktionen av LandRisk och en fortsatt acceleration
av befintlig verksamhet ar det styrelsens bedémning att omsattningen 2020 kommer att uppga till 35 -
40 MDKK (vilket ar mer an tre ganger omsattningen 2017) med resultat fére skatt, ranta och
avskrivningar (EBITDA] pa cirka 5 MDKK (ca 15 procent). Under aren darefter férvantas EBITDA-

marginalen stiga till lagst 30 procent tack vare den nastan kostnadsfria skalbarheten av produkterna.

Intakter - Existerande verksamhets- och LandRisk-férvantningar

MDKK
N
(@]

___—

2018 2019 2020

MaRIsk/PortRisk M/P(R.) ®Othersubs ®Advisory ®LandRisk LandRisk (R.)

(MDKK)]) 2018 2019 2020
LandRisk (R.) 0 0 1-2
LandRisk 0 1-3 4-7
Advisory 3-4 4-5 4 -7
Other subs 1-2 1-2 1-3
MaRisk/PortRisk (R.) 6-7 10-12 16-18
MaRisk/PortRisk 4-5 4-6 4-6

(R.) = Recurring revenue (aterkommande intékter).

Bolaget raknar med att inom tio &r na en andel p& 10 - 20 procent av den globala marknaden for
riskunderrattelser, vilken beraknas uppga till mellan 1 till 2 miljarder DKK. Detta innebar att styrelsens
beddmning &ar att en realistisk omséattningspotential uppgar till 100 - 400 MDKK inom tio ar. Under
denna tidsperiod forvantas EBITDA-marginalen stiga till lagst 30 procent tack vare den nastan

kostnadsfria skalbarheten av produkterna.
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MARKNAD

Fran ett makroperspektiv s& ar sakerhetsmarknaden stor och vaxande. Den globala marknaden for
sakerhetsrisksystem varderades 2016 till cirka 70 miljarder USD*. Integrations- och konsulterings-
segmentet dominerar marknaden och efterfragan géllande produkter och lésningar som effektivt kan

systemintegreras ar efterfragade.

Den globala marknaden for sjéfartssakerhet varderades till cirka 17 miljarder USD 201 7°. Marknaden
forvantas vaxa med en CAGR pa cirka 7% mellan perioden 2018 - 202 3. Sjosakerhetsmarknaden har
vaxt kraftigt de senaste aren med anledning av ett 6kande antal hot och attacker till havs. Da majoriteten
av varldstransporten sker till havs ar sjofartssakerhet avgorande for att sakra kommunikationslinjer i
internationella forbindelser och vidare for den ekonomiska utvecklingen. I ett varldslandskap som blivit
alltmer komplext, sammankopplat och regionalt distinkt &r det av stor vikt att férsta och evaluera risk,

vilket driver pa marknaden.

Styrelsen i Risk Intelligence har uppskattat att marknaden for sjoriskprodukter bedoms uppga till cirka
200 - 300 miljoner DKK arligen. Styrelsen bedémer att Bolaget kan adressera 50 procent av denna
marknad, vilket betyder att Risk Intelligence adresserbara marknade uppgar till cirka 100 - 150 miljoner
DKK inom sjoriskprodukter. Med lansering av LandRisk for landrisker bedémer styrelsen att Risk
Intelligence samlade framtida marknad uppgar till cirka 3 - 5 miljarder DKK arligen varav cirka 1 - 2

miljarder DKK av denna marknad ar adresserbar for Bolaget.

MaRisk+PortRisk+LandRisk

MaRisk+PortRisk

200 - 300
MDKK

& Grand View Analysis, Nov 201 7: Security Market Analysis By System (Access Control, Alarms & Notification, Intrusion Detection, Video Surveillance, Barrier Systems), By
Service, By End-use, By Region, And Segment Forecasts, 2018 - 2025.
5 Mordor Intelligence, Mar 201 8: Maritime Security Market- Segmented by Type [Screening and Scanning, Communications, Surveillance and Tracking, Detectors), Threat

and Vulnerabilities (Deep Water Security, Perimeter Security), End-User (Military, Government Agencies, Coast Guards) and Region - Growth, Trends and Forecasts (2018-

2023).
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KONKURRENTER

Risk Intelligence valkomnar konkurrenter och féredrar att vara pa en marknad med konkurrens, eftersom
det &r ett tecken pa en mogen och stark marknad. Bolagets konkurrenter bestar av ett brett utbud av bolag
runt om i varlden, merparten brittiska, dar manga havdar att de har en underrattelsetjanst / sektion. Risk
Intelligence beddémer att det finns fa sakerhetsinformationsanalysbolag och fa som ar nara att vara
samma typ av bolag som Risk Intelligence. Det ar dock kunderna och potentiella kunder som bestammer
vem de uppfattar som konkurrenter och inte Risk Intelligence som 1 slutandan bestammer vem
konkurrenterna ar. [ huvudsak innebar det att en viss internet-tjanst kan betraktas som en konkurrent for
vissa potentiella kunder, medan for andra skulle tjansten inte betraktas som samma typ av tjanst som
Risk Intelligence levererar. I allmanhet levererar en rad bolag produkter och tjanster som konkurrerar med
delar av Risk Intelligences produkter och tjanster, men det ar valdigt fa som levererar samma typ av end-

to-end-produkter.

En jamférbar konkurrent ar det brittiska bolaget Dryad Maritime som bade erbjuder hav- och kustinriktad
sakerhetsunderrattelseanalys likt Risk Intelligence. Dyad Maritime erbjuder aven sakerhets-
overvakningstjanster, vilket Risk Intelligence inte erbjuder. Det finns ett antal andra féretag som har ett
produkt- och tjansteutbud som omfattar Risk Intelligence konkurrerande produkt. Ett sddant exempel ar
brittiska NYA som erbjuder MarTrack, som till viss del ar en konkurrerande produkt gentemot Bolagets
MaRisk och har fartygsparning inkluderat precis som fleet tracking-ldsningar kan integreras i Risk
Intelligence Systems kartor. Vidare finns det bolag som erbjuder en bredare webbaserad
sakerhetslosning som fokuserar mer pa politisk risk och féretagsresesakerhet. Ett sddant exempel ar de
stora brittiskbaserade ControlRisks med sin CORE-produkt som kan skraddarsys genom tillagg for
marina, ekonomiska, resande, cyber och andra omraden. Nar det galler Risk Intelligence radgivande

tjanster finns det flera konkurrenter som stracker sig fran sma till stora bolag, t.ex. ControlRisks.

Med introduktionen av LandRisk blir Risk Intelligence det forsta bolaget med en sakerhetsriskprodukt

som tacker hela den logistiska kedjan.
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STURELSE OCH LEDANDE BEFATITNINGSHAVARE

Jan Holm - Styrelseordférande

Jan Holm, fédd 1969 ar styrelseordférande i Risk Intelligence. Holm ar ansvarig for Maersk Drillings

verksamhet i Singapore. Maersk Drilling tillhandahaller oljeborrningstjanster globalt. Holm har under ett

stort antal ar arbetat inom Maersk-koncernen inom olika positioner i Danmark och Singapore.

Dessforinnan har Holm aven arbetat ett antal ar inom Danske Bank-koncernen. Holm innehar en MSc

Economics & Business Administration fran Aarhus Business School.

Innehav i Bolaget: Jan Holm ager O, 7 procent av roster och kapital i Risk Intelligence A/S.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Risk Intelligence A/S Ordfoérande Pagaende
Holdingselskabet af 29.11.2017 A/S Ordférande Pagaende
A. P. Moller Singapore Pte Ltd. Styrelseledamot Pagaende
Maersk Drilling Holdings Singapore Pte. Ltd VD/Styrelseledamot Pagaende
Maersk Drilling Labuan Ltd. Styrelseledamot Pdgaende
Maersk Drilling Malaysia Sdn. Bhd Styrelseledamot Pdgaende
Maersk Drilling Nigeria Holdings Pte. Ltd Styrelseledamot Pdgaende
Maersk Drilling Service Singapore Pte Ltd VD/Styrelseledamot Pagdende
Maersk Drillship [ Singapore Pte. Ltd VD/Styrelseledamot Pagdende
Maersk Drillship II Singapore Pte. Ltd. VD/Styrelseledamot Pagdende
Maersk Drillship Il Singapore Pte. Ltd. VD/Styrelseledamot Pagdende
Maersk Drilling Drillship IV Singapore VD/Styrelseledamot Pagdende
Maersk Highlander UK Ltd Styrelseledamot Pagdende
Maersk Rigworld Ghana Limited Styrelseledamot Pagdende
Maersk Clobal Payroll Services Limited VD/Styrelseledamot Avslutad

Delagarskap over 10 % de senaste fem aren

Jan Holm har inte haft nagra delagarskap ¢ver 10% de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren

Jan Holm har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i

tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Stig Streit Jensen - Styrelseledamot

Stig Jensen, fodd 1964 ar styrelseledamot i Risk Intelligence. Jensen har omfattande erfarenhet av IT-
industrin och dokumenterade resultat av ledarskap, strategi och affarsutveckling. Vidare har Jensen
internationell erfarenhet fran exempelvis Frankrike, Tyskland, Storbritannien och Monaco. Jensen har

over 25 ars erfarenhet fran férsaljning och har i tre omgangar byggt upp bolag som férvarvats.

Innehav i Bolaget: Stig Streit Jensen ager 1,52 procent av roster och kapital i Risk Intelligence A/S.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Risk Intelligence A/S Styrelseledamot Pagdende
Lippa2008 ApS VD Pagdende
T.0. Holding A/S Ordférande Pagdnde
Omnicar Holding AB Styrelseledamot Avslutad
Omnicar A/S Styrelseledamot Avslutad

Delagarskap éver 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Réster (%) Tidsperio

Lippa2008 ApS 100 100 Pagaende
Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren

Stig Jensen har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i

tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Jens Munch Holst - Styrelseledamot

Jens Holst, fodd 1964 ar oberoende styrelseledamot i Risk Intelligence. Holst ar VD for MP Pension i
Danmark och har ett stort antal ars erfarenhet fran pensionsomradet, daribland som CFO och VD for
Unipension. Dessforinnan har Holst arbetat inom forsakringsbranschen i olika ledande befattningar.

Holst innehar en MSc Economics fran Copenhagen Business School.

Innehav i Bolaget: Jens Munch Holst ager inga aktier i Risk Intelligence A/S.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Risk Intelligence A/S Styrelseledamot Pagdende
MP Ejendomme P/S VD Pagdende
MP Pension - Pensionskassen For Magistre & VD Pagdende
Psykologer

Komplementarejendomsselskabet MP ApS VD Pagaende
MP Investment Management A/S Ordférande Pagaende
Forchhammersvej 19 P/S Ordférande Pagaende

Delagarskap over 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%]) Réster (%) Tidsperio

Askehaven I/S 90 90 Pagaende
Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren

Jens Holst har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i

tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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https://www.proff.dk/roller/mp-ejendomme-ps/-/-/19415406/
https://www.proff.dk/roller/mp-pension-pensionskassen-for-magistre-psykologer/-/-/20766816/
https://www.proff.dk/roller/mp-pension-pensionskassen-for-magistre-psykologer/-/-/20766816/
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https://www.proff.dk/roller/forchhammersvej-19-ps/-/-/37250341/
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Jens Lorens Poulsen - Styrelseledamot

Jens Lorens Poulsen fodd 1957 ar styrelseledamot i Risk Intelligence. Poulsen ar bosatt i Dubai och
medgrundare samt VD for Marcura-gruppen. Marcura-gruppen hari éver 17 arinvesterat i verksamheter
med unik expertis och innovativa system. Marcura-gruppen har sitt huvudkontor i Dubal men har aven
Joint Ventures 1 Europa, Storbritannien och USA. Poulsen har sedan tidigare arbetat med
kostnadseffektivisering pa DA-Desk i Dubai, dar verksamheten byggdes upp fran ett start-up till att bli ett
professionellt styrt féretag dar Poulsen sedermera blev invald till styrelseordférande. Poulsen innehar en

HA Business and IT vid Aarhus universitet.

Innehav i Bolaget: Jens Lorens Poulsen ager 3,74 procent av roster och kapital i Risk Intelligence A/S.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Risk Intelligence A/S Styrelseledamot Pagdende
Marcura Nordics ApS Styrelseledamot Pagaende
Marcura Equities VD Pagaende
Marcura Equities Styrelseledamot Avslutad

Delagarskap over 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Réster (%) Tidsperio

Reconnect Holding ApS 100 100 Avslutad
Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren

Jens Lorens Poulsen har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,

forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Hans Tino Hansen - VD & Styrelseledamot

Hans Tino Hansen fodd 1969 ar grundare av Risk Intelligence och VD i Bolaget. Hansen har éver 20 érs
erfarenhet av att leda internationella féretag och multinationella team och ar specialiserad pa hot- och
sakerhetsrisker for foretag verksamma inom shipping-, gas-, olje- och offshoresegmentet. Hansen har
radgivit en rad féretag och statliga organisationer pa ledningsniva sedan 2001 och konsulterats som
kommentater av internationella och danska medier kring sjosakerhet. Harutéver har Hansen varit

president och generalsekreterare for en europeisk organisation for young future leaders fram till 1998.

Innehav i Bolaget: Hans Tino Hansen ager via Sandbjerg Holding ApS 51,34 procent av roster och kapital
i Risk Intelligence A/S.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Risk Intelligence A/S VD & Styrelseledamot Pagdende
Sandbjerg Holding ApS VD Pagaende
Custos ApS VD Avslutat

Delagarskap over 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%]) Réster (%) Tidsperiod

Sandbjerg Holding ApS 100 100 Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren
Hans Tino Hansen har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,

forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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OVRIGA NYCKELPERSONER

Henrik Ehlers Kragh - COO

Henrik Ehlers Kragh ar Chief Operating Officer i Risk Intelligence och 6vergripande ansvarig for att

leverera produkter och tjanster till Bolagets kunder.

Henrik Ehlers Kragh har varit anstalld i Risk Intelligence sedan 2013. Innan Henrik Ehlers Kragh
anstalldes i Risk Intelligence var Henrik chef for Anti-Piracy Coordination pa Maersk och har sedan 2007
arbetat med komplexa marina risker och sakerhetsproblem. Henrik Ehlers Kragh har en International

Master in Disaster Management fran Képenhamns och Lunds universitet.

Jan Kragh Michelsen - Sales Director

Jan Kragh Michelsen har varit anstalld i Risk Intelligence sedan den 1 maj 2018. Innan Jan Kragh
Michelsen anstalldes i Risk Intelligence var Jan Kragh Michelsen vice VD pa Cobham SATCOM. Jan Kragh
Michelsen har genom aren varit involverad i att leverera informations- och kommunikationsteknik (ICT) -
losningar till redare och skeppshandlare globalt. Jan Kragh Michelsen har en Master Mariner fran
Svendborg International Maritime Academy (SIMAC]) och en Executive MBA in Shipping and Logistics

fran Copenhagen Business School.

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STURELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga ledamoter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot &ger ratt att nar som helst
frantrada sitt uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande
direktérens arbete regleras genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls
arligen av styrelsen i Risk Intelligence. Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av
Risk Intelligence styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att félja svensk kod for bolagsstyrning och har heller

inte frivilligt forpliktigat sig att folja denna.

- Det finns inga familjeband mellan styrelseledamaoter och eller ledande befattningshavare.

- Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress.

- Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal
under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det
finns inga anklagelser eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter [daribland godkanda
yrkessammanslutningar) mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem
aren av domstol forbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner i féretag.

- Det finns inga avtal mellan Risk Intelligence A/S och nagon styrelseledamot eller ledande

befattningshavare som ger denne ratt till ndgon férman efter det att uppdraget avslutats.
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ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE I RISK INTELLIGENCE
UNDER 2017

Namn Lon / Ersattning (DKK]
Hans Tino Hansen 1110000
Henrik Ehlers Kragh 787 200

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE I RISK INTELLIGENCE
UNDER HELA 2018

Namn Lon / Ersattning (DKK]
Hans Tino Hansen 1214000

Henrik Ehlers Kragh 884 000

Jan Kragh Michelsen* 721 600

Stig Streit Jensen 391518

*8 manader
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MER OM VERKSAMHETEN

BOLAGSSTRUKTUR OCH AKTIEINNEHAV

Risk Intelligence har inte nagra dotterbolag och ingar inte i nagon koncern. Bolaget innehar inga

aktieinnehav.

BOLAGSINFORMATION
Firmanamn
Handelsbeteckning/kortnamn
Sate och hemvist
CVR-nummer
Datum for bolagsbildning
Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land for bolagsbildning
Juridisk form
Lagstiftning
Adress
Telefon
Hemsida
LEI-kod
CFI (ISO 10962)

FISN (IS0 18774)

KOMMUNIKATION

Risk Intelligence A/ S

Risk Intelligence/RISK
Vedbaeck, Danmark
27475671

2001.12.01

2001.12.01

Danmark

Publikt aktiebolag

Dansk ratt och danska Selbskabsloven
Marievej 23, 2950, Vedba=k
+45 7026 62 30
www.riskintelligence.eu
549300PN7NC2XGZP3641
ESVUEN

Risk Intel

Risk Intelligence A/S kommer att kommunicera priméart pa engelska till aktiemarknaden.
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2018
. Avtal med Pole Star om integrering av Risk 2017

Intelligence System.

. Avtal med GNS om integrering av Risk
Intelligence System.

. Lansering av webbshop till kunder.

. Arbetet med LandRisk startas. Avtal tecknat
med storre bolag i pilotprojektet for LandRisk.

2016

. Risk Intelligence lanserar en helt uppdaterad

. Langsiktigt lan om 2,5 MDKK av Vaekst-
fonden.

. Private placement om cirka 4 MDKK.

. Konvertering av langsiktiga lan av ledande
aktieagare till eget kapital.

. Kunder fornyar for tionde gangen och
forlanger for elfte gangen licens for den
ursprungliga MaRisk.

2015

Utveckling av PortRisk tillsammans med 42 kunder

version av MaRisk.

2014 . Bolaget lanserar sin nye digitala plattform och andra
. Forvarv av Custos ApS for specialistkompetens inom MOGUEEOIRISKC
hamnsakerhet. 2013
. Strategiskt partnerskapsavtal med Pole Star.
. Risk Intelligence Advisory Board bildas med Admiral sir
James Burnell-Nugent som ordftérande.
2010

. Ny version av MaRisk.

2009

. Forvarv av ett brittiskt specialist konsultbolag Aegir och
start av radgivande tjanster som affarsomrade.

2008

. Risk Intelligence lanserar sin forsta digitala
plattform med modulen MaRisk.

2007

. Utbildningsprogram for Royal Danish Navy i anti-piracy
. Utvecklingen av MaRisk startar med 10 kunder.

F
NS

2004

. Risk Intelligence far sina forsta marina kunder.

)- 2002

. Bolaget far sina forsta statliga kunder.

2001

. Risk Intelligence bildas.
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VASENTLIGA AVTAL

Pole Star Space Applications Ltd

Risk Intelligence har ett antal avtal med Pole Star Space Applications (Pole Star] som skapar bade utbyte
av data via API mellan Risk Intelligence och Pole Star, utveckling av nya produkter baserade pa API och
separata kommersiella avtal relaterade till forsaljningen av Risk Intelligence produkter som en del av Pole
Stars produkter. Det befintliga produktavtalet ar relaterat till incident- och alertlayers fran MaRisk, som
har marknadsforts som tillaggsalternativ till Pole Stars nya plattform sedan andra halvaret 2017.
Avsikten ar att aven inkludera resten av MaRisk och PortRisk [hela Risk Intelligence System] som
tillaggsalternativ for Pole Stars produkter under 2018. I det kommersiella avtalet foreskrivs att Risk
Intelligence redovisar kontoutdrag varje kvartal och beskriver vilka avgifter som har uppkommit under
kvartalet och uppgifter om motsvarande kunder som hanvisats till Bolaget av Pole Star. Detta avraknas

darefter arsvis.

Global Navigation Solutions Ltd

Risk Intelligence har ett ramavtal med Global Navigation Solutions (GNS]) som definierar de 6vergripande
villkoren fér samarbete mellan Risk Intelligence och GNS samt de kommersiella villkoren fér hanvisning
och férsaljning av Risk Intelligence produkter via GNS forsaljningskanaler. Avsikten ar att aven inkludera
hela Risk Intelligence System (MaRisk och PortRisk] som ett tillaggsalternativ for GNS Voyager-
produkten under 2018. I det kommersiella avtalet foreskrivs att Risk Intelligence redovisar kontoutdrag
varje kvartal och beskriver vilka avgifter som har uppkommit under kvartalet och uppgifter om

motsvarande kunder som hanvisats till Bolaget av GNS. Detta avraknas darefter kvartalsvis.

TENDENSER
Det finns savitt styrelsen kanner till inga kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan p& Bolagets

framtidsutsikter, &tminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.

REVISOR
Revisor ar Baker Tilly Danmark (Poul Bundgaards Vej 1, 2500, Valby), med huvudansvarig revisor

Henrik Ulvsgaard. Ulvsgaard ar auktoriserad revisor (statsautoriseret revisor).

LIKVIDITETSGARANT

Risk Intelligence har infér den planerade noteringen utsett Sedermera Fondkommission till
likviditetsgarant for Bolagets aktie. Likviditetsgarantin kommer att inledas i samband med Bolagets
planerade notering pa Spotlight. Sedermera Fondkommission kommer i sitt uppdrag som
likviditetsgarant att kontinuerligt stalla handelsposter pa vardera kép- och sdljsida i orderboken fér Risk
Intelligence aktie samt tillse att det halls en férutbestamd spread i aktien. Syftet med likviditetsgarantin
ar att framja en god likviditet samt sakerstalla en 1&g spread mellan kdp- och saljkurs i den I6pande

handeln.
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ANSTALLDA

Nedan ges en presentation av antalet anstallda i Risk Intelligence under 2016 och 2017

2018 2017 2016

Januari - juli Januari - december Januari - december
Kvinnor 2 1 1
Man 12 9 10
Totalt 14 10 11

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under 2017 och 2018 har transaktioner med narstaende skett. Se avsnitt,” Ersattning till styrelse och

ledande befattningshavare i Risk Intelligence” 2017 respektive 2018.

VINSTUTDELNING OCH ROSTRATT M.M.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller efter aktiens registrering i den av VP Securities A/S férda aktieboken. Utdelningen ar inte av
ackumulerad art. R&tt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar
registrerade som aktiedagare i Risk Intelligence. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Danmark och utbetalning av eventuell vinstutdelning
ar avsedd att ske via VP Securities A/S pa samma satt som for aktiedagare bosatta i Danmark. Fordran
pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Risk Intelligence A/S efter preskription.
Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i Selskabsloven.
Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt verskott vid avveckling genom likvidation
eller konkurs. Vid arsstamma ger varje aktie i Risk Intelligence en rost och varje réstberattigad far rosta
for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedagare samma foretradesratt vid emission
av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager. Enligt Selskabsloven har en
aktiedagare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlgsa
resterande aktier fran 6évriga aktiedgare i Risk Intelligence. P& motsvarande satt har en aktiedgare vars
aktier kan bli foremal for inlésen ratt till sadan inldsen av majoritetsaktiedagaren. Aktierna som
nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum ar inte féremal for erbjudande som

lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.

Kollegiet for svensk bolagsstyrning har utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar ("takeover-
reglerna”) som i allt vasentligt motsvarar de regler som galler for bolag vars aktier ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad. Takeover-reglerna ska tillampas pa offentliga uppképserbjudanden avseende
bolag vars aktier handlas pa Spotlight Stock Market. Det innebar att reglerna i sin helhet ska tillampas
inte bara i de fall aktierna handlas uteslutande pa Spotlight Stock Market utan ocksa i de fall aktierna

handlas pa saval Spotlight Stock Market som en utlandsk marknadsplats. Av punkten I1.21
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(forsvarsatgarder) och avsnitt III (budplikt) i takeover-reglerna foljer att de bestammelserna inte ar

tillampliga pa Risk Intelligence, eftersom de endast galler malbolag som ar svenska aktiebolag.

INTRESSEN I RISK INTELLIGENCE

Personer 1 Risk Intelligence styrelse och VD har 1 den aktuella nyemissionen lamnat
teckningsforbindelser. Lamnade teckningsforbindelser beskrivs narmare under avsnittet
"Teckningsforbindelser” 1 detta memorandum. Vidare ager styrelseledaméter 1 Risk Intelligence aktier i
Bolaget. Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare under avsnittet "Agarférhallanden” i

detta memorandum.

Det foreligger utéver ovanstaende inte ndgon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattningar i Risk Intelligence och det finns inte heller
nagra andra fysiska eller juridiska personer som ar inblandade i emissionen som har ekonomiska eller

andra relevanta intressen i Risk Intelligence.

OVRIGT

e Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke
avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Risk Intelligence &r medveten om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter
pa Risk Intelligence finansiella stallning eller [onsamhet.

e Styrelsen beddémer att Risk Intelligence nuvarande férsakringsskydd ar tillfredsstallande, med
hansyn till verksamheternas art och omfattning.

e Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har démts i bedragerirelaterade
mal under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren.
Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran myndigheter mot dessa personer och inga av
dessa personer har under de senaste fem aren av domstol férbjudits att ingd i férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner i foretag.

e Det forekommer inga sarskilda éverenskommelser med storre aktieagare, kunder, leverantorer,
férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra
ledande befattningshavare ingar.

e Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.

e Utover lock up-avtal foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt éverlata aktien.

e (Observera att i Bolagets vardepapper kan komma att medféra skattemassiga konsekvenser for
innehavaren. Innehavare av vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhamta rad fran

skatteradgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet ska utgora lagst 690 114 DKK och hogst 766 914 DKK.

Antalet aktier ska varalagst 6 901 140 och hégst 7 669 140.

Registrerat aktiekapital ar 574 914 DKK.

Kvotvarde ar 0,10 DKK.

Aktierna har emitterats enligt Selbskabsloven och ar utgivna i danska kronor. Samtliga aktier ar
emitterade och fullt inbetalda. Det foreligger inga inskrankningar att fritt éverlata vardepapper i
Risk Intelligence A/S.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Risk Intelligence tillgdngar och
resultat samt berattigar till en rost pa bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

Bolagets aktiebok fors av Computershare A/S, Lottenborgvej 26 D, 1. Sal, 2800 Kgs. Lyngbu.
Aktieagare i Risk Intelligence A/S erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
Risk Intelligence A/S aktier sker pa elektronisk vag genom behoriga banker och
vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt
format.

Emissionsinstitut ar Sedermera Fondkommission och VP och kontoférande institut ar
Sedermera Fondkommission med postadress Norra Vallgatan 64,211 22 Malmaé.

Aktiens ISIN-kod ar DKO0O61031978.

Ar Handelse Pris per Kvotvarde Okning av Okning av Totalt Totalt

aktie antalet aktiekapital antal aktiekapital

aktier aktier

2003 Bolagsbildning 104,00 1,00 125 000 125 000 125 000 125 000
2010 Nyemission 48,49 1,00 7412 7412 132412 132412
2011 Nyemission 119,37 1,00 2443 2443 134855 134855
2014 Nyemission 100,00 1,00 11725 11725 146 580 146 580
20171 Riktad nyemission 155,50 1,00 25723 25723 172303 172303
20172 Konvertering av lan 136,44 1,00 7329 7329 179632 179632
20183 Riktad nyemission 166,60 1,00 12 006 12 006 191 638 191 638
2018 Fondemission - 1,00 383276 383276 574914 574914
2018 Split 1:10 - 0,10 5174226 - 5749140 574914
2018* Nyemission 6,25 0,10 1920000 192000 7669140 766914

*Forutséatter fulltecknad nyemission.
INovember 2017 4 MDKK till en vérdering pd cirka 27 MDKK post monetj.

2 Konvertering av ett Idngsiktigt 1&n pd 1 MDKK som i december 2016 gavs som en del av att erhdlla finansiering frén Vaekstfonden.

3Januari 2018 2 MDKK till en vérdering pé cirka 32 MDKK post money.
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UTSPADNING
Vid fulltecknad nyemission ¢kar antalet aktier med 1 920 00O stycken, vilket motsvarar en utspadning

om cirka 33 procent.

TECKNINGSOPTIONER (WARRANTS)

Fram till den 1 juli 2020 har styrelsen ratt att emittera totalt 595 080 teckningsoptioner. Férdelningen
av optionsprogrammet ar cirka 40 procent av teckningsoptioner till anstallda och cirka 60 procent till
ledningen 1 Bolaget. Varje teckningsoption ska medfora en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget, till en
teckningskurs om 6,25 DKK, vilket motsvarar teckningskursen i noteringsemissionen. Options-
programmet ar agnat for tilldelning till Bolagets ledning och anstallda varmed de kan erbjudas mojlighet
att ta del av en vardetillvaxt i Bolagets aktie. Detta forvantas leda till att intresset for Bolagets utveckling
- liksom Bolagets aktiekursutveckling - forstarks och att fortsatt foretagslojalitet under de kommande

aren stimuleras. Vidare forstarker optionsprogrammet Bolagets mojligheter till framtida nyanstéllningar.

Vidare har Risk Intelligence utfardat teckningsoptioner till Gemstone Capital ApS ("Gemstone”).
Gemstone har bistatt med en rad borsnoteringsinitiativ och agerar bade strategisk och langsiktig
radgivare for Risk Intelligence. Som en langsiktig samarbetspartner anser styrelsen i Risk Intelligence att
genom ett langsiktigt optionsprogram, som léper under en femarsperiod, ges Gemstone ett incitament
att fokusera pa Bolagets uthalliga vardeskapande. Teckningsoptionerna ger Gemstone ratt till 76 691
aktier (motsvarande 1 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter notering). Varje teckningsoption
ska medféra en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget, till en teckningskurs om 6,25 DKK, vilket motsvarar

teckningskursen i noteringsemissionen.

REGELVERK
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som ar
noterade pa Spotlight. Utéver Spotlights noteringsavtal galler bland annat foljande regelverk i relevanta

delar:

e Danska aktiebolagslagen (i relevanta delar direkt hanforliga till Spotlights noteringsavtal).
e [agen om handel med finansiella instrument.

e Selbskabsloven.

OVRIGT

e Det finns inga nyemissioner under registrering.

e Det finns inga rattigheter eller skyldigheter angdende beslutad men ej genomférd ¢kning av
aktiekapitalet eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.

e Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets agare.

e Under det senaste och nuvarande réakenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av nagon

tredje part
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Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga
fysiska eller juridiska personer som erbjuder sig att salja vardepapper | denna nyemission.

Fram till den 31 december 2022 ar styrelsen bemyndigad att enligt reglerna i1 selskabslovens
§§ 197 - 198 att lata bolaget forvarva egna aktier mot betalning av ett vederlag, som ska utgéra

marknadsvardet pa aktierna vid 6verlatelsetidpunkten +/- 10 %. Bemyndigandet enligt denna

punkt &r lagenligt och vanligt férekommande | Danmark. Dock med anledning av Bolagets

noteringsprocess samt géllande regelverk i Sverige och Spotligsht Stock Markets noteringsavtal

avser styrelsen i Risk Intelligence att inte nyttja detta bemyndigande.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning per den 31 juni 2018.

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
Sandbjerg Holding ApS! 2951530 51,34
Polaris Maritime Solutions Ltd 456 030 7,93
Stefan Nonboe 339750 5,91
Jens Lorens Poulsen 214980 3,73
Kristian og Ida Buchwald 186 690 3,25
Daniil Tolstoy 128729 2,24
Jens Olsson 123 840 2,15
Peter Nilsson 103 200 1,79
John Moll 103 200 1,79
Jimmie Landerman 103 200 1,79
Ovriga agare (20 st) 1037991 18,08
Totalt 5749 140 100,00
1 Ags till 100 procent av VD Hans Tino Hansen.
Agarférteckning vid fulltecknad nyemission.
Namn Antal aktier Andel av réster och kapital
Sandbjerg Holding ApS!? 2991530 39,01
Polaris Maritime Solutions Ltd 456 030 5,95
Stefan Nonboe 347 750 4,53
Jens Lorens Poulsen 214 980 2,80
Kristian og Ida Buchwald 186 690 2,43
Jens Olsson 155 840 2,03
Daniil Tolstoy 128729 1,68
Stig Streit Jensen 127 660 1,66
Peter Nilsson 103 200 1,35
John Moll 103 200 1,35
Jimmie Landerman 103 200 1,35
Ovriga agare (19 st) 1055931 13,77
Nuya agare (>300]) 1 694 400 22,09
Totalt 7669 140 100,00

1 Ags till 100 procent av VD Hans Tino Hansen.
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UTFASTELSE OM LOCK UP

Grundare och verkstallande direktor, Hans Tino Hansen, har via sitt holdingbolag Sandbjerg Holding ApS,
infor den planerade noteringen, tecknat s& kallade lock up-avtal, motsvarande 51,34 procent av
utestdende aktier i Bolaget. Lock up-avtal innebéar att han forbinder sig att behalla &tminstone 90 procent
av sina respektive aktieinnehav i Bolaget under de narmaste 12 manaderna, raknat fran forsta dag for

handel p& Spotlight Stock Market.

Vidare har ytterligare styrelse och agare i Risk Intelligence, infér den planerade noteringen, tecknat lock
up-avtal, motsvarande 25,29 procent av utestdende aktier i Bolaget. Lock up-avtal innebar att de
forbinder sig att behalla atminstone 90 procent av sina respektive aktieinnehav i Bolaget infor planerad

kapitalisering i samband med notering pa Spotlight Stock Market.

Totalt motsvarar detta cirka 77 procent av utestaende aktier i Bolaget.

Nedanstdende parter har ingatt lock-up innan

noteringsemissionen

Sandbjerg Holding ApS (Hans Tino Hansen)
Jens Lorens Poulsen

Stig Streit Jensen

Jan Holm

Polaris Maritime Solutions Ltd

Stefan Nonboe

Kristian og Ida Buchwald

Daniil Tolstoy
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FINANSIELL OVERSIKT

Risk Intelligence ar inte en del av en koncern och har heller inga dotterbolag. Redovisningen i detta
memorandum galler darfor uteslutande Risk Intelligence A/S med organistations nummer 27 47 56 7 1.
[ den finansiella 6versikten presenteras rakenskaper hamtade ur reviderade arsredovisningar for de tva
senaste rakenskapsaren 2016-01-01 - 2016-12-31 och 2017-01-01 - 2017-12-31, vilka inférlivats
via hanvisning. Harutéver ingar &ven redovisning for perioden 2018-01-01 - 2018-03-31 med
jamforande redovisning for perioden 2017-01-01 - 2017-03-31. Redovisning fér ovan namnda

delrakenskaper ar inforlivade via hanvisning och ar éversiktligt granskade av Bolagets revisor.

Harutover presenteras nyckeltal i memorandumet. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Risk Intelligence uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning
anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt
pa resultatutveckling och finansiell stallning. De alternativa nyckeltalen har for avsikt att bidra till 6kad
forstaelse avseende Bolagets finansiella stallning och ger en god 6versikt ¢ver Bolagets ekonomiska
tillstand. Risk Intelligence nyckeltal som inte beraknas i enlighet med Bolagets redovisningsprinciper ar
inte nodvandigtvis jamforbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa
begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte beaktas separat fran, eller som ett substitut for,
Risk Intelligence finansiella information som  upprattats enligt arsredovisningslagen

[Arsregnskabsloven] for rakenskapsklass C.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningama och delarsrapporterna ar avlagd i 6verensstammelse med bestammelser i danska
arsredovisningslagen [Arsregnskabsloven] for rakenskapsklass C. Risk Intelligence har i samband med
upprattandet av detta memorandum 6vergatt fran rakenskapsklass B till réakenskapsklass C. Samtliga

rakenskaper som redovisas i detta memorandum ar klass C.

INFORLIVANDE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG HISTORISK INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information infoérlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inférlivas
via hanvisning (se nedan) ingdr revisionsberattelser for den via hanvisning inférlivade finansiella
informationen och redovisningsprinciper. Inférlivade dokument ska lasas som en del av memorandumet.
Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgangliga pa Bolagets kontor (Marievej 23, 2950, Vedbask)

och hemsida (www.riskintelligence.eu).

INFORLIVAS VIA HANVISNING
Arsredovisning Risk Intelligence A/S 2016-01-01 - 2016-12-31.
Arsredovisning Risk Intelligence A/S 2017-01-01 - 2017-12-31.
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NUYUCKELTAL OCH UTVALDA FINANSIELLA POSTER*

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
DKK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning 1801599 1987632 10980421 10032 335
Rérelseresultat (EBITDA) -937 158 -377 390 655 749 360210
Resultat e. finansiella poster -1282612 -528 659 -1133734 -570 888
Arets resultat -1000412 -412 355 -939419 -494 572
Balansomslutning 9 006 596 7768117 8 986 054 5917 428
Rorelsemarginal -52,01% -18,98% 5,97% 3,59%
Soliditet 55,24% 3,76% 46,69% 2,02%
Antal registrerade aktier 191 638 146 580 179632 146 580
Resultat per aktie -5,22 -2,81 -5,22 -3,37

*Ovanstaende nyckeltalstabell &r ej granskad av Bolagets revisor.

Definitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.
Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.
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2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
DKK 2018-03-31* 2017-03-31* 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsdéttning 1801 599 1987632 10980421 10032 335
Kostnad for salda vara -700 969 -707 114 -3797 943 -3262 556
Bruttoresultat 1100630 1280518 7182478 6769779
Personalkostnader -2037 788 -1 657 908 -6 526 729 -6 409 569
Resultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) -937 158 -377 390 655 749 360210
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella -184 746 -155 892 -764 430 -549 644
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -71261 - -428 769 -
Resultat fére finansiell poster -1 193165 -533 282 -537 450 -189434
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter - -62 247 0
Finansiella kostnader -89 448 4623 -534 037 -381 454
Resultat fore skatt -1282612 -528 659 -1133734 -570 888
Skatt pa arets resultat 282 200 116 304 194 315 -76 316
Arets resultat -1 000412 -412 355 -939419 -494 572
Forslag till resultatférdelning
Overforing av vinstmedel for utvecklingsprojekt 337 336 -31687 606 252 0
Overfort resultat -1 337748 -380 668 -1545671 -494 572

*Oversiktligt granskat av Bolagets revisor.
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BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
DKK 2018-03-31* 2017-03-31* 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Avslutade utvecklingsprojekt 3226663 3039419 3384 749 2809 141
Pagaende utvecklingsprojekt 599 149 114 408 101 760 385311
Summa immateriella anlaggningstillgangar 3825812 3153827 3486 509 3194 452
Materiella anlégningstillgdngar
Ovriga faciliteter, inventarier och tillbehér 760 605 12268 787 264 13127
Summa materiella anlaggningstillgangar 760 605 12 268 787 264 13127
Finansiella anldggningstillgdngar
Investeringar i dotterbolag 211753 274000 211753 274000
Andra langsiktiga fodringar 57852 55407 55 407 54 222
Finansiella anlaggningstillgangar 269 605 329 407 267 160 328222
Summa anlaggningstillgangar 4856 021 3495 502 4540933 3535801
Kortfristiga fodringar
Kundfodringar 942 353 2215537 2331126 2094 824
Fodringar fran affiliated companies 276 306 51 000 81 250 48818
Ovriga fodringar 109 255 75000 55 804 18990
Skatt 214 397 271554 214 397 107 432
Periodiseringsposter 57 865 75000 449961 17775
Summa kortfristiga fodringar 1600177 2688091 3132538 2287 839
Kassa och bank
Kassa och bank 2550 398 1584525 1312583 93788
Summa omsattningstillgangar 4150575 4275616 4445121 2381 627
Summa tillgangar 9 006 596 7768117 8 986 054 5917 428

*Oversiktligt granskat av Bolagets revisor.
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2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
DKK 2018-03-31* 2017-03-31* 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 191638 146 580 179632 146 580
Reserv for utvecklingskostnader 1675190 699 915 1337854 731602
Overfort resultat 3029449 -1422873 2379001 -1 042203
Summa eget kapital 4896 277 -576 378 3896 487 -164 021
Obeskattade reserver
Avsattning uppskjuten skatt 101 709 363827 383909 363827
Summa obeskattade reserver 101 709 363827 383909 363837
Léangfristiga skulder
Underliggande lanekapital - 1 000 000 - 1 000 000
Ovriga skulder till kreditinstitut 2423928 2 500 000 2419928 -
Summa langfristiga skulder 2423928 3500 000 2419928 1 000 000
Kortfristiga skulder
Kortsiktig del av Iéngfristig skuld 750724 0
Leverantorsskulder 521616 745747 190880
Skulder till dotterbolag 221893 222 930 221 893 222930
Ovriga skulder 841174 4257737 364 663 4117914
Uppskjutna kostnader och forutbetalda intakter - 202 703 185 895
Summa kortfristiga skulder 1584 682 4 480 667 2285 730 4717 622
Summa skulder 4008611 7980667 4705 658 5717622
Summa eget kapital och skulder 9 006 596 7768117 8 986 054 5917 428

*Oversiktligt granskat av Bolagets revisor.
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Forandring av eget kapital

2016 (Rev.] Aktiekapital Reserv for  Arets Resultat Totalt
utvecklings-
omkostnader
Belopp vid arets ingang (2016-01-01) 146 580 - 432311 578 891
Overféring reserver - 731602 -731 602 -
Arets resultat - - 39287 39287
Belopp vid arets utgang (2016-12-31) 146 580 731602 -338578 539 604
2017 (Rev.] Aktiekapital Overkurs Reserv for Arets Totalt
fond utvecklings- Resultat
omkostnader

Belopp vid arets ingang (2017-01-01) 146 580 - 731602 -338578 539604
Nettoeffekt fran rattelser - - - -703 625 -703625
Korrigerat belopp vid arets ingang 146 580 - 731602 -1 042 203 -164 021
(2017-01-01)

Kapitaldkning 7329 992671 - - 1 000 000
Kontant kapitaldkning 25723 3974 204 - - 3999927
Arets resultat - - 606 252 -1545671 -939419
Overfort fran sverkursfond - -4 966 875 - 4966 875 -
Belopp vid arets utgang (2017-12-31) 179632 - 1337854 2379001 3896 487
2017-01-01 - 2017-03-31* Aktiekapital Overkurs Balanserat Arets Totalt

fond resultat Resultat

Belopp vid arets ingang (2017-01-01) 146 580 - 731602 -1042203 -164 021
Overfort resultat - - - - -
Periodens resultat - - -31 687 -380 668 -372 767
Belopp vid periodens utgang (2017-03-30) 146 580 - 699915 -1422873 -576 378

*Oversiktligt granskat av Bolagets revisor.
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2018-01-01 - 2018-03-31* Aktiekapital Overkurs Balanserat Arets Totalt
fond resultat Resultat
Belopp vid arets ingang (2018-01-01) 179632 - 1337 854 2379001 3896 487

Overfort resultat - - - _ B

Kontant kapitaltkning 12 006 1988196 - - 2 000 202
Overfort fré&n gverkursfond -1 988 196 - 1988 196 -
Periodens resultat - - 337 336 -1337 748 -1000412
Belopp vid periodens utgang (2018-03-31) 191 638 - 1675190 3029449 4896277

*Oversiktligt granskat av Bolagets revisor.
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Kassaflodesanalys
2017-01-01 2016-01-01
DKK 2017-12-31 2016-12-31
(Rev.) (Rev.)
Arets resultat -939419 -494 572
Justeringar 632 363 403 283
Forandring av rorelsekapital -3886 881 699 500
Kassafléde fran verksamheten fére finansiella
poster -4193 937 608 211
Kassafléde fran den lopande verksamheten -4 193937 608211
Betald bolagsskatt 107 432 47 818
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -4 086 506 656 029
Inkop av immateriella tillgangar -974 531 -944 610
Inkop av materiella anlaggningstillgangar -856 093 -
Inkép av finansiella anlaggningstillgangar -1185 -1148
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 831 809 -945 758
Aterbetalning av skuld till intressebolag -33 469 -84 888
Upptagna lan 2419928 1 000 000
Amortering av lan
Slutférande av leasingforpliktelser 750724 -
Forvarv av skuld till bolaget - -533 985
Kontant kapitaltkning 3999927 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7137110 381 127
Arets kassaflode 1218 795 91 398
Likvida medel vid periodens bérjan 93788 2390
Likvida medel vid periodens slut 1312583 93788
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KOMMENTARER TILL DEN FINANEISLLA UTVECKLINGEN

OMSATTNING OCH RESULTAT

Risk Intelligence nettoomsattning ar hanforlig till férsaljning av abonnemangslicenser, veckorapporter
samt radgivande tjanster. Under rakenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31 uppgick nettoom-
sattningen till 10 980 421 DKK och rérelseresultatet uppgick for perioden till 655 749 DKK. Under
rakenskapsaret 2016-01-01 - 2016-12-31 uppgick nettoomsattningen till 10 032 335 DKK och
rorelseresultatet uppgick for perioden till 360 210 DKK. Under perioden 2017-01-01 - 2017-03-31
uppgick nettoomsattningen till 1 987 632 DKK och rorelseresultat uppgick for perioden till -377 390
DKK. Under perioden 2018-01-01 - 2018-03-31 uppgick nettoomsattningen till 1 801 599 DKK och
rorelseresultat uppgick for perioden till -93°7 158 DKK. Skillnaden gallande rorelseresultatet mellan det
forsta kvartalet 2017 och 2018 ar framst hanfoérligt till 6kade utvecklingskostnader under det forsta
kvartalet 2018. De hogre 6vriga externa kostnaderna for perioden ar ett resultat en 6kad takt i Bolagets
utvecklingsprojekt. Cirka 66 procent av Risk Intelligence intakter ar hanforliga till det tredje och fjarde

kvartalet.

TILLGANGAR OCH SKULDER

Under rakenskapsaret 2016 uppgick summan av anlaggningstillgangarna i Risk Intelligence till 3 535
801 DKK. Totalt utgjordes anlaggningstillgangarna till stérsta del av avslutade utvecklingsprojekt om
2 809 141 DKK. Bolagets eget kapital uppgick per den 31 december 2016 till-164 021 DKK. Bolagets
skulder uppgick per samma datum till 5 717 622 DKK. Risk Intelligence langfristiga skulder uppgick till
1 000 000 DKK och bestod framst av underliggande l&nekapital. Bolagets kortfristiga skulder uppgick till
4717 622 DKK och bestod framst av ovriga skulder. Per den 31 december 2016 uppgick Bolagets
balansomslutning till 5 917 428 DKK. Risk Intelligence soliditet uppgick vid utgangen av 2016 till 2,02

procent.

For rakenskapsaret 2017 uppgick summan av anlaggningstillgdngarna i Risk Intelligence till 4 540 933
DKK. Totalt utgjordes anlaggningstillgangarna till stérsta del av avslutade utvecklingsprojekt om 3 384
749 DKK. Bolagets eget kapital uppgick per den 31 december 2017 till 3 896 487 DKK. Bolagets
skulder uppgick per samma datum till 4 705 658 DKK. Risk Intelligence langfristiga skulder uppgick till
2 419 928 DKK och bestod framst av en skuld till Vaekstfonden. Bolagets kortfristiga skulder uppgick till
2 285 730 DKK och bestod framst av leverantodrsskulder och kortsiktig del av langfristig skuld. Per den
31 december 2017 uppgick Bolagets balansomslutning till 8 986 054 DKK. Risk Intelligence soliditet
uppgick vid utgangen av 2017 till 46,69 procent.

Under perioden 2017-01-01 - 2017-03-31 uppgick summan av anlaggningstillgangarna i Risk
Intelligence till 3 495 502 DKK. Totalt utgjordes anlaggningstillgdngarna till stérsta del av avslutade
utvecklingsprojekt om 3 039 419 DKK. Bolagets eget kapital uppgick per den 31 mars 2017 till -576
378 DKK. Bolagets skulder uppgick per samma datum till 7 980 667 DKK. Risk Intelligence langfristiga
skulder uppgick till 3 500 000 DKK. Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 4 480 667 DKK och bestod
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framst av 6vriga skulder. Perden 31 mars 2017 uppgick Bolagets balansomslutning till 7 768 117 DKK.
Risk Intelligence soliditet uppgick per den 31 mars 2017 till 3,76 procent. Under perioden 2018-01-01
- 2018-03-31 uppgick summan av anlaggningstillgdngarnai Risk Intelligence till 4 856 021 DKK. Totalt
utgjordes anlaggningstillgangarna till storsta del av immateriella rattigheter i férbindelse med Risk
Intelligence System om 3 825 812 DKK. Bolagets eget kapital uppgick per den 31 mars 2018 till 4 896
277 DKK. Bolagets skulder uppgick per samma datum till 4 008 61 1 DKK. Risk Intelligence langfristiga
skulder uppgick till 2 423 928 DKK och bestod framst av skulder till Vaekstfonden. Bolagets kortfristiga
skulder uppgick till 1 584 682 DKK och bestod framst av avrakning av fusionen mellan dotterbolaget och
moderbolaget, kostnader for loner till anstallda och leasingkostnader. Per den 31 mars 2018 uppgick
Bolagets balansomslutning till 9 006 596 DKK. Risk Intelligence soliditet uppgick perden 31 mars 2018
till 55,24 procent.

Villkor gallande Bolagets langfristiga 1an fran Vaskstfonden. Lanet uppgar till totalt 2,5 MDKK och
upptogs i januari 2017. Lanet l6per kostnadsfritt i tva ar fram till januari 2019 for att sedan amorteras
ned med 185 00O kronor per kvartal, forsta amortering sker den 1 april 2019. Rantan for lanet uppgar
totalt till 8,49 procent.

KASSAFLODE

Risk Intelligence kassafléde i den lépande verksamheten for perioden 2016-01-01 - 2016-12-31
uppegick till cirka 608 211 DKK. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten under perioden 2016-01-
01 - 2016-12-31 uppgick till 381 127 DKK, vilket var hanfoérligt till upptagna lan. Det positiva
kassaflodet fran den l6pande verksamheten ar framst hanforligt till Bolagets forsaljning. Férandring i

likvida medel under perioden var 91 398 DKK.

Risk Intelligence kassafléde i den lopande verksamheten for perioden 2017-01-01 - 2017-12-31
uppgick till cirka -4 193 937 DKK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under perioden 2017-
01-01-2017-12-31 uppgicktill 7 137 110 DKK, vilket var hanférligt till Ian fran Vaskstfonden och riktad
nyemission. Det negativa kassaflodet fran den l6pande verksamheten ar framst hanforligt till Bolagets
kostnader relaterade till finansiering och delvis 6kade investeringar i samband med tillvaxtplanen under

fjarde kvartalet. Férandring i likvida medel under perioden var 1 218 795 DKK.

RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddmning inte tillrackligt fér att finansiera
verksamhetens existerande tillvaxtplan fram till slutet av 2019. For att tillféra Risk Intelligence
rorelsekapital genomfér Bolaget nu en nyemission om cirka 12 MDKK. For att Bolaget ska tillféras
tillrackligt med rorelsekapital for att kunna driva den l6pande verksamheten i 6énskvard takt i minst 12
manader framat kravs det att Bolaget - efter finansiering av emissionskostnader - tillférs atminstone
cirka 10 MDKK genom nyemissionen som beskrivs i detta memorandum. Risk Intelligence har, via
skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 7 MDKK. Dessa ataganden har dock inte

sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. [ det fall en eller flera teckningsatagare
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inte skulle uppfylla sina &taganden kan det handa att Bolaget inte tillférs cirka 10 MDKK efter
emissionskostnader. Da kommer Bolaget att undersodka alternativa finansieringsmojligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners

alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

BEGRANSNINGAR I ANVANDANDET AV KAPITAL

Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.

INVESTERINGAR OCH ANLAGGNINGSTILLGANGAR

[ tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende Risk Intelligence A/S anlaggningstillgdngar.
Immateriella anlaggningstillgdngar bestar nastan uteslutande av utvecklingen av Risk Intelligence
System. Risk Intelligence A/S innehar inga befintliga och/eller planerade materiella

anlaggningstillgangar eller leasade tillgdngar av vasentlig betydelse.

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
DKK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 3825812 3153827 3486509 3194452
Materiella anlaggningstillgangar 760605 12268 787 264 13127
Finansiella anlaggningstillgangar 269605 329407 267160 328222
Summa anlaggningstillgdngar 4856 021 3495502 4540933 3535801

MATERIELLA ANLAGNINGSTILLGANGAR
Som ovan namnts innehar Risk Intelligence A/S inga befintliga och/eller planerade materiella

anlaggningstillgangar eller leasade tillgangar av vasentlig betydelse.

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Risk Intelligence har en sakerhet for lanet fran Vaskstfonden samt en sakerhet pa 350 000 DKK for en

kredit hos Danske Bank.

VASENTLIGA FINANSIELLA FORANDRINGAR
Det har inte férekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stéallning eller

stallning pa marknaden sedan 2018-03-31.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Risk Intelligence. Det &r darfor av stor
vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Andra risker ar férenade med
den aktie som genom detta memorandum erbjuds till férsaljning och avses upptas till handel pa Spotlight.
Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte beddmas utan att en samlad utvardering av 6vrig information 1

memorandumet tillsammans med en allman omvarldsbedémning har gjorts.
RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET

FINANSIERINGSBEHOV OCH KAPITAL

Risk Intelligence expansion och offensiva marknadssatsningar innebar tkade kostnader for Bolaget. En
forsening av marknadsgenombrott pa nya marknader kan innebara resultatforsamringar for Bolaget. Det
finns risk att Risk Intelligence i framtiden kan behéva anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk
att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medféra att Bolaget tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an énskat vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och

intakter.

SAMARBETSPARTNERS

Det foreligger risk att en eller flera samarbetspartners valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns aven risk att Risk Intelligence
samarbetspartners inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Bristande kvalitet i
tjanstens information till kunder skulle kunna medféra minskat fortroende for Bolaget och darmed
forlorade mojligheter att salja tjansten och generera intakter. Likasd kan en etablering av nya

samarbetspartners bli mer kostsam och/eller ta langre tid an vad Bolaget beraknar.

MARKNADSTILLVAXT

Risk Intelligence planerar att expandera kraftigt under de kommande aren, dels genom att tka
marknadsandelarna i de lander och regioner man redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig
i nya lander och regioner. En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som ar
svara att forutse. Vidare kan etableringar forsenas och darigenom medféra intéktsbortfall. En snabb
tillvaxt kan aven innebéra att Bolaget gor forvarv av andra foretag. Uteblivha synergieffekter och ett
mindre lyckosamt integreringsarbete kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultat pa ett
negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra problem pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att
rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt integrera ny personal

i organisationen.
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MALSATTNINGAR OCH MILSTOLPAR
Det finns risk att Risk Intelligences malsattningar inte kommer att uppnas inom den tidsram som
faststallts och att det tar langre tid an planerat att na de milstolpar styrelsen i Bolaget faststallt, vilket

medfor risk att Risk Intelligences verksamhet paverkas negativt.

TEKNISKA AVBROTT
Bolagets verksamhet och rorelseintakter kan komma att paverkas negativt av tekniska avbrott om en
driftsleverantdr, mobiloperatér eller internetleverantdr orsakar ett avbrott resulterande i att Risk

Intelligences tjanst inte ar tillganglig centralt eller lokalt.

KONJUNKTURUTVECKLING OCH VALUTA-RISK

Det foreligger risk att externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgdng och
efterfragan samt lag- och hogkonjunkturer inverkar pa rorelsekostnader, forsaljningspriser och
aktievardering. Harutover finns risk att Risk Intelligence framtida intakter och aktievardering paverkas
negativt av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. Det finns risk att en del av
forsaljningsintakterna inflyter i internationella valutor. Det finns risk att valutakurser vasentligen

forandras.

TVISTER

Det finns risk att Risk Intelligence blir inblandat i tvister inom ramen for den normala verksamheten och
riskerar att bli foremal for ansprak avseende avtalsfragor, produktansvar och pastadda fel i leveranser av
Bolagets produkter. Det finns risk att sddana tvister och ansprak blir tidskravande, stér den normala
verksamheten och medfér betydande kostnader. Det gar inte att férutse utgadngen av komplicerade
tvister. Tvister kan saledes f& en vasentlig negativ paverkan p& Bolagets verksamhet, resultat och

finansiella stallning.

KONKURRENTER

En del av Risk Intelligence konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medfoéra risker i form av férsamrad
forsaljning. Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden
bestamma sig for att etablera sig inom Risk Intelligence verksamhetsomrade. Det foreligger risk att 6kad

konkurrens medfér negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

UTVECKLINGSKOSTNADER

Risk Intelligence kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand
faststalla med exakthet. Detta medfor risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande

an planerat.
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NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

Risk Intelligence nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner medfor risk fér negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat. Aven svarigheter att rekrytera in nya nyckelpersoner medfér risk

for negativa konsekvenser for Risk Intelligence.

KUNDER OCH PARTNERS

Vissa av Risk Intelligence kunder kan under begransade tidsperioder komma att sta for en stor andel av
Bolagets totala rorelseintakter. Om till exempel en storre kund skulle valja att saga upp sitt avtal med Risk
Intelligence skulle detta pa saval kort som lang sikt kunna paverka Bolagets omsattning negativt vilket
skulle kunna leda till ett minskat rérelseresultat for Bolaget. Det foreligger aven risk att langvariga stabila
kund- och partnerrelationer inte kan etableras. [ det fall Bolaget inte lyckas etablera langvariga kund- och

partnerrelationer finns risk att Bolagets forluster temporart 6kar.

POLITISK RISK

Risk Intelligence &r verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppsta genom férandring av
lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor foér utlandska bolag. Bolaget kan aven komma att
paverkas av politiska och ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa lander. Det foreligger risk att Bolaget
paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstaende medfor risk for negativa

konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER

INGEN TIDIGARE OFFENTLIG HANDEL MED AKTIEN

Det finns risk att en aktiv och likvid handel i Risk Intelligence aktie inte kommer att utvecklas och darmed
risk for att aktieagare inte kommer att kunna avyttra sina aktier eller att aktiedagare endast kan avyttra
sina aktier med forlust. Priset p& aktierna kan &ven komma att bli féremal for avsevarda fluktuationer.
Framforallt kan priset pa aktierna till exempel paverkas av forandringar i utbud och efterfragan,
fluktuationer i resultat, férmaga att na upp till vinstférandringar, férandringar i det allmanna ekonomiska
laget, forandringar i lagar och regelverk samt andra faktorer. Dessutom kan den generella volatiliteten pa

aktiemarknaden leda till att priset pa aktierna pressas ned.

PSUKOLOGISKA FAKTORER

Det finns risk att vardepappersmarknaden paverkas av psykologiska faktorer. Det finns risk att Bolagets
aktie paverkas pa samma satt som alla andra vardepapper som lopande handlas pa olika listor.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling ar i manga fall svara att férutse och det

foreligger risk att detta paverkar Bolagets aktiekurs negativt.
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UTDELNING
Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning till aktieagarna. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas
och eventuella dverskott ar primart planerade att investeras i Risk Intelligence utveckling. Det finns risk

att bolagsstamman framgent inte kommer att fatta nagot beslut avseende utdelning.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES AKTIEINNEHAV I RISK INTELLIGENCE

Ledande befattningshavare ager aktier i Risk Intelligence, vilket innebar potentiella intressekonflikter da
ledande befattningshavare tar beslut i en verksamhet vari de har aktieinnehav och saledes agerar med
vinstintresse. Det finns risk att styrelseledamoter och ledande befattningshavare med innehav i Risk
Intelligence tar beslut for att framja egna intressen och som inte skulle framja 6vriga aktieagares

intressen.

AKTIEFORSALINING FRAN STORRE AKTIEAGARE, STURELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Det finns risk att befintliga agare avyttrar aktier i Risk Intelligence. Bolagets huvudagare har genom
utfastelse om lock up-avtal férbundit sig att inte avyttra mer an 10 procent av sitt agande under de
narmaste 12 manaderna, raknat fran och med férsta dag for handel [ Bolagets aktie pa Spotlight. Pa
langre sikt finns dock risk att dessa parter avyttrar delar av eller hela sitt innehav i Risk Intelligence. Det

foreligger risk att detta paverkar Risk Intelligence aktiekurs negativt.

MARKNADSPLATS

Bolagets aktie ar avsedd att upptas till handel p& Spotlight, en bifirma till ATS Finans AB som ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en handelsplattform (MTF). Aktier
som ar noterade pa Spotlight omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna
till handel pa reglerade marknader. Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en
placering i aktier som handlas pa Spotlight vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en

reglerad marknad.
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SARSKILDA LEGALA BESTAMMELSER

Risk Intelligence ar ett danskt bolag for vilket galler dansk aktiebolagsratt. Nedan redogors for vissa legala
bestammelser avseende svensk och dansk aktiebolagsratt samt aven for vissa regler for beskattning av
utdelning och kapitalvinst for personer med skatterattslig hemvist i Sverige som investerar i ett danskt
bolag. Redogtrelsen ar till for att hjélpa svenska investerare att forsta vissa av skillnaderna mellan dansk
och svensk ratt. Notera att redogorelsen ej &r uttommande utan enbart fokuserar pa att belysa nagra
betydelsefulla skillnader mellan bada landers lagstiftning. For narmare information ombes investeraren

kontakta juridiskt ombud.
KOMPARATIV LEGAL REDOGORELSE

SAMMANFATINING

Nedan féljer en sammanfattning av relevanta skillnader mellan den danska aktiebolagslagen (Lov om
aktie- og anpartsselskaber ("Selskabsloven”)) och den svenska aktiebolagslagen (2005:551) ("ABL")
avseende utdelningsprocedurer, arsstamma och obligatoriska foretagshandelser. Notera att
nedanstaende beskrivning inte ar uttommande och att restriktioner och undantag kan finnas gallande de

beskrivna reglerna.

1. UTDELNINGSPROCEDURER

1.1 Utdelningsprocedurer i enlighet med den danska aktiebolagslagen (Selskabsloven].
1.1.1 Distribution av ordinarie utdelning

[ enlighet med sektion 180 i Selskabsloven ska bolagsstamman bestamma hur distribution av det belopp
som finns tillgangligt for utdelning enligt bokslutet ska ske. Bolagsstamman kan ej bestamma om att
distribuera en hogre utdelning an vad som foreslas eller accepteras av bolagets styrelse. Utdelning kan
endast ske fran bolagets utdelningsbara reserver, det vill sdga belopp som uppges som balanserade
vinstmedel i bolagets senast revisorsgranskade bokslut och reserver som ej ar icke-utdelningsbara i

enlighet med punkt i bolagsordningen.
1.1.2 Distribution av efterutdelning

[ enlighet med sektion 182 i Selskabsloven kan bolagsstamman besluta om efterutdelning férst nar
bolaget har presenterat sin forsta arsredovisning. Bolagsstamman kan ej bestamma om att distribuera
en hogre utdelning an vad som foreslas eller accepteras av bolagets styrelse. Endast utdelningsbara
vinstmedel i enlighet med sektion 180(2) Selskabsloven, eller vinstmedel och utdelningsbara reserver
som skapats eller tillgangliggjorts efter det senaste rakenskapsaret for vilket en arsredovisning
upprattats, far delas ut som efterutdelning, savida inte beloppet har delats ut eller spenderats eller ar icke-
utdelningsbart. [ enlighet med sektion 183 i Selskabsloven maste en balansrakning bifogas med varje

beslut om efterutdelning. Styrelsen utvarderar huruvida balansrakningen i den senaste arsredovisningen
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ar adekvat eller om en delarsbalansrakning som visar att tillrackliga vinstmedel for utdelning finns

tillgéngliga maste upprattas.

1.2 Utdelningsprocedurer i enlighet med svenska aktiebolagslagen

Den svenska aktiebolagslagen innehdller, undantaget vissa mindre formella skillnader, liknande

bestammelser avseende utdelning till aktieagarna.

Ovanstdende box dr inte applicerbart fér Risk Intelligence A/S utan endast en information fér att upplysa om skillnaden mellan

dansk och svensk aktiebolagsratt.

2. ARSSTAMMA

2.1 Arsstammai enlighet med danska aktiebolagslagen

2.1.1 Aktieagarnas ratt att fatta beslut

[ enlighet med sektion 76 i Selskabsloven skall aktiedgarnas ratt att fatta beslut utdvas pa

bolagsstammorna i bolaget.

2.1.2 Aktieagarnas ratt att delta, rosta etc.

I enlighet med sektion 78 i Selskabsloven ar samtliga aktiedgare berattigade att delta och halla anférande
pa bolagsstammor. I enlighet med sektion 80 i Selskabsloven &r aktiedgare berattigade att delta pa
bolagsstammor genom ombud. I enlighet med sektion 81 i Selskabsloven far aktiedgare och aktieagares
ombud ackompanjeras av en radgivare. | enlighet med sektion 82 i Selskabsloven ar aktiedgaravtal gj
bindande mot bolaget eller med hansyn till beslut som fattas vid bolagsstammor. | enlighet med sektion
84 i Selskabsloven far bolagsordningen i publika aktiebolag vars aktier ej ar foremal for handel pa reglerad
marknad innehalla bestammelser om exempelvis att en aktiedgares ratt att delta pa bolagsstammor och
att rosta i enlighet med sina aktier maste bestdammas pa basis av aktiedgarens aktieinnehav pa
registreringsdatumet. Aktieinnehavet och rostratten hos en aktiedgare maste bestdmmas pa
registreringsdatumet pa basis av antalet aktier som aktiedgaren innehav i enlighet med aktieboken och
eventuella notifikationer om agandeskap som bolaget erhdller i syfte for registrering i aktieboken.

Registreringsdatum ar en vecka fére bolagsstamman.

2.1.3 Tid och plats

[ enlighet med sektion 87 i Selskabsloven ska bolagsstammorna hallas i kommun savida inte
bolagsordningen specificerar att bolagsstammorna kan eller maste hallas pa annan plats. Risk
Intelligences bolagsordning foreskriver att bolagsstamman ska hallas inne i Bolagets registrerade

address eller K6penhamns kommun, Danmark.

[ enlighet med sektion 88 i Selskabsloven maste drsstamman fatta beslut om féljande:
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(i) beviljande av arsredovisning.

(ii) anslag om vinst eller forlust som beskrivs i arsredovisningen.

(iii) bolagets externa revisor ar vald.

(iv] ovriga arenden som ska beslutas 1 av bolagsstamman 1 enlighet med bolagets bolagsordning.
Arsstamman maste hallas i s& god tid att den godkanda arsredovisningen hinner inlamnas till danska

Bolagsverket senast inom fem manader efter utgangen av rakenskapsaret.

Arsredovisningen maste finnas tillganglig for bolagsstamman.

2.1.4 Arende pa bolagsstamma

[ enlighet med sektion 90 i Selskabsloven ar samtliga aktieagare berattigade att fa en specifik fraga
upptagen i dagordningen for en arsstamma. En begaran fran aktieagare om att lagga till viss fraga pa

dagordningen ska goras skriftligen senast sex veckor innan arsstamman.

2.1.5 Kallelse till bolagsstammor

[ enlighet med sektion 90 i Selskabsloven maste bolagsstammor kallas till och organiseras av styrelsen.
[ enlighet med sektion 94 (2) i Selskabsloven, géllande noterade bolag far inte kallelse till bolagsstammor
ske mer an fem (5] veckor innan stdmman och, om inte bolagsordningen tillater en langre kallelseperiod,
senast tre (3) veckor innan stamman. Om bolagsstamman forskjuts till ett datum mer an fyra veckor fram

i tiden maste meddelande om férskjutningen ges.

[ enlighet med sektion 95 i Selskabsloven maste kallelse till bolagsstammor ske i enlighet med

bestammelserna i bolagsordningen.

[ enlighet med sektion 98 i Selskabsloven maste dagordning, kompletta forslag till stammobeslut samt i
det fall bolagsstdmman &ar en arsstamma aven arsredovisning, finnas tillgangliga for aktieagarnas

granskning senast tva veckor fore bolagsstamman.

Av Risk Intelligences bolagsordning (se avsnitt bolagsordning i Memorandumet) framgar att kallelse till
bolagsstamma far ske tidigast fem (5) veckor och senast tre (3] veckor innan stamman samt att kallelse
till stdmma (saval arsstamma som extra bolagsstamma) sker genom elektronisk kommunikation. Vidare
framgar av bolagsordningen att det dligger Risk Intelligence att efterfraga uppgift fran aktiedgarna om e-
postadress som kan anvandas for utskick av kallelse till bolagsstamma och 6vriga meddelanden.

Aktieagarna ansvarar dock sjalva for att den e-postadress som lamnas till Bolaget ar korrekt.
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2.1.6 Roster

[ enlighet med sektion 104 i Selskabsloven rostar varje aktiedgare for sitt samlade aktieinnehav, savida

inte annat anges i bolagsordningen.

[ enlighet med sektion 105 i Selskabsloven, savida inte annat inte anges i Selskabsloven eller i
bolagsordningen, réstas samtliga beslut pa bolagsstammor igenom med enkel majoritet av de aktier som
ar representerade pa stamman. [ handelse av lika antal réster fattas ej beslut om forslaget, férutom vid

olika personval da lottning sker vid lika rostetal.

[ enlighet med sektion 106 i Selskabsloven maste beslut om &andringar i bolagsordningen ske med
atminstone tva tredjedelars majoritet av saval de angivna résterna som de aktier vilka ar representerade

vid bolagsstamman.

Specifika undantag galler.

I enlighet med sektion 107 i Selskabsloven ar beslut gallande andringar i bolagsordningen som innebar
en 6kning av aktieagarnas skyldigheter gentemot bolaget endast giltiga om samtliga aktieagare rostar

for forslaget.

[ enlighet med sektion 107 (2] i Selskabsloven ar vissa beslut gallande andringar i bolagsordningen,
exempelvis beslut som berér en minskning av aktiedgarnas rattigheter att erhdlla utdelning eller
distribution av bolagets likvida medel, inklusive att teckna aktier i bolaget till ett fordelaktigt pris, till gagn
for andra personer an aktieagare och anstallda i bolaget eller dess dotterbolag, endast giltiga om de roéstas
igenom av nio tiondelars rostmajoritet samtidigt som nio tiondelar av aktiekapitalet finns representerat

pa bolagsstamman.

2.1.7 Beslutsregler vid olika emissioner

Selskabsloven uppstaller att saval beslut om féretradesemission som beslut om riktad nyemission kraver
kvalificerad majoritet om minst tva tredjedelars réstmajoritet pa bolagsstamman. Liknande bestamm-

elser galler for beslut om kvittnings- och apportemission.

2.1.7 Ogiltiga beslut pa bolagsstammor

[ enlighet med sektion 108 i Selskabsloven far bolagsstamman ej rosta igenom férslag som uppenbart

kan medfora otillbérliga fordelar for vissa aktieagare dver andra aktieagare eller ¢ver bolaget.

[ enlighet med sektion 109 i Selskabsloven far en aktieagare eller styrelseledamot eller ledning (VD)
inleda rattslig process avseende ett beslut som fattats pa bolagsstamma som ej fattats pa lagligt satt

eller som strider mot Selskabsloven eller mot bolagets bolagsordning.
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2.2 Arsstammaii enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551)

Selskabslovens och den svenska aktiebolagslagens bestammelser kring arsstamma i aktiebolag
overensstammer 6verlag. Som exempel pa skillnader kan ndmnas bestammelserna kring tid for kallelse
till bolagsstamma. Kallelse till arsstamma maste enligt aktiebolagslagen ske tidigast sex och senast fyra
veckor innan arsstamman. Kallelse till extra bolagsstamma maste ske tidigast sex och senast tva veckor
innan extra bolagsstamma halls, forutsatt att den extra bolagsstamman inte ska behandla andring av
bolagsordningen. Om andring av bolagsordningen ska behandlas pa extra bolagsstamma maste kallelse
enligt aktiebolagslagen ske tidigast sex och senast fyra veckor innan den extra bolagsstamman. Vid
arsstamma ska, utdver rent formella beslut, aven flera obligatoriska beslut avhandlas. Exempelvis ska
fragan om ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och den verkstallande direktéren avhandlas. Vid beslut
om emissioner kravs enligt aktiebolagslagen i regel enkel majoritet vid bolagsstamman for det fall det inte
ror sig om riktad emission, vilket avviker fran Selskabslovens bestammelser. Vad galler processen kring
godkannande av apportvarde som utférs av oberoende varderingsman vid apportemissioner galler
liknande bestammelser i saval aktiebolagslagen som Selskabsloven. Vid sa kallade narstaende-
transaktioner uppstaller aktiebolagslagen sarskilda regler. Av aktiebolagslagens 16 kap, den sa kallade
Leo-lagen, anges krav pa kvalificerad majoritet om minst nio tiondelar av saval de angivna rosterna som
de aktier som ar representerade vid bolagsstamman, for att bolagsstamman ska kunna besluta om vissa
narstaendetransaktioner i enlighet med bestammelserna. Detta majoritetskrav skiljer sig fran Selskabs-
loven, som vid narstaendetransaktioner endast kraver kvalificerad majoritet om minst tva tredjedelars

rostmajoritet pa bolagsstamman.

Ovanstdende box dr inte applicerbart for Risk Intelligence A/S utan endast en information for att upplysa om skillnaden mellan

dansk och svensk aktiebolagsratt.

3. AKTIEAGARES INITIATIVRATT

3.1 Aktieagares initiativratt i enlighet med den danska aktiebolagslagen

[ enlighet med sektion 89 i Selskabsloven kan minoritetsaktieagare till minst fem procent av samtliga
aktier i bolaget, eller den mindre andel som bolagsordningen tillater, skriftligen begara att en extra

bolagsstamma ska hallas, dar ett angivet arende ska behandlas. Kallelse till sddan bolagsstamma ska

utfardas inom tva veckor fran det att begaran inkommit fran minoritetsaktieagaren.

64



Risk Intellisence

3.2 Aktieagares initiativratt i enlighet med den svenska aktiebolagslagen

Aven den svenska aktiebolagslagen innehdller regler om aktieagares initiativratt. Enligt aktiebolags-
lagens regler tillkommer denna ratt minoritetsagare som innehar minst en tiondel av samtliga aktier i

bolaget.

Ovanstdende box dr inte applicerbart fér Risk Intelligence A/S utan endast en information for att upplysa om skillnaden mellan

dansk och svensk aktiebolagsratt.

4. SPECIELL GRANSKNING

4.1 Speciell granskning i enlighet med den danska aktiebolagslagen

Enligt sektion 150 i Selskabsloven kan en aktiedagare pa arsstamman, eller pa annan bolagsstamma dar
fragan upptagits pa dagordningen, lagga fram forslag till beslut om granskning av bolagets forvaltning
och rakenskaper. Om forslaget antas med enkel majoritet aligger det darefter stamman valja en eller flera
granskare. Om forslaget inte antas kan aktieagare till minst 25 procent av samtliga aktier i bolaget hos
domstol begara att en granskare ska utses. En sadan begéran ska ha inkommit till domstolen senast inom

fyra veckor fran bolagsstamman.

4.2 Speciell granskning i enlighet med den svenska aktiebolagslagen

Aktiebolagslagen innehaller bestammelser for speciell [sarskild) granskning som liknar de danska

bestammelserna. Den framsta skillnaden ar att talan om tillsattande av en sarskild granskare, enligt

aktiebolagslagen, kan vackas av aktieagare representerade minst en tiondel av bolagets aktier.

Ovanstdende box dr inte applicerbart for Risk Intelligence A/S utan endast en information for att upplysa om skillnaden mellan

dansk och svensk aktiebolagsratt.

5. MINORITETSREVISOR

5.1 Minoritetsrevisor i enlighet med den danska aktiebolagslagen

Enligt sektion 144 i Selskabsloven far en aktiedgare begara att det danska Bolagsverket utser en revisor
som ska delta i revisionen tillsammans med 6vriga revisorer, under forutsattning att aktieagare som

innehar minst en tiondel av samtliga aktier i bolaget har rostat for detta pa en bolagsstamma dar

revisorsval ska ske samt att begaran framstalls senast inom tva veckor fran stamman.
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5.2 Minoritetsrevisor i enlighet med den svenska aktiebolagslagen

Enligt den svenska aktiebolagslagen far aktieagare som innehar minst en tiondel av bolagets aktier eller

som innehar minst en tredjedel av de aktier som ar foretradda vid bolagsstamma begara att en

minoritetsrevisor utses.

Ovanstdende box dr inte applicerbart fér Risk Intelligence A/S utan endast en information for att upplysa om skillnaden mellan

dansk och svensk aktiebolagsratt.

6. INSUNSRAPPORTERING OCH UPPSKJUTET OFFENTLIGGORANDE AV
INSIDERINFORMATION

Personer iledande stallning och deras narstaende i Risk Intelligence rapporterar utforda affarer i bolagets
finansiella instrument till den danska motsvarigheten av Finansinspektionen (Finanstilsynet).
Investerare kan alltsd vanda sig till Finanstilsynet for att ta del av genomférda insynstransaktioner

(www.finanstilsynet.dk).

For den handelse Risk Intelligence beslutar att skjuta upp insiderinformation for offentliggérande, ska
Finanstilsynet underrattas efter det att den information som varit féremal fér uppskjutande har
offentliggjorts. Vad avser tillvagagangssatt for att underratta den danska myndigheten gors detta pa
likartat satt sdsom kravs enligt Finanstilsynets rutiner. I évrigt ska Bolaget félja de bestammelser som

uppstalls i den s.k. marknadsmissbruksférordningen och danska aktiemarknadslagen.

7. REKOMMENDATION OCH RIKTADE EMISSIONER OCH TAKEOVER-REGLER

Kollegiet for svensk bolagsstyrning ("Kollegiet”) har utfardat en rekommendation om riktade
kontantemissioneribolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller handlas pa First
North, Nordic MTF eller Spotlight. Rekommendation ger uttryck for vad som i vissa hanseenden ar god
sed pa aktiemarknaden vid kontantemissioner av aktier, teckningsoptioner och konvertibler. Eftersom
aktierna i Risk Intelligence ar upptagna till handel pa Spotlight maste Risk Intelligence, trots att det ar ett

danskt bolag, félja rekommendationen.

Kollegiet har aven utfardat takeover-regler som i allt vasentligt motsvarar de regler som galler for bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad som ska tillampas pa offentliga
uppkopserbjudanden avseende bolag vars aktier handlas pa en handelsplattform, som t.ex. Spotlight.

Dessa regler ar till viss del tillampliga for Risk Intelligence.
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8. SKATTEREGLER I SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska regler for beskattning av utdelning och kapitalvinst fér
personer med skatterattslig hemvist 1 Sverige som investerar i aktier 1 Risk Intelligence.
Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar endast avsedd som generell

information.

Det ska noteras att den skattemassiga behandlingen av varje enskild aktieagare beror pa dennes
specifika situation och kan aven vara beroende pa tillampning av utlandska skatteregler och
skatteavtal. Langre ner i informationen finns exempel pa ett antal situationer som inte behandlas i

sammanfattningen.

8.1 SKATTEREGLER FOR FUSISKA PERSONER I SVERIGE

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige pa grund av att de ar bosatta i
Sverige eller stadigvarande vistas har beskattas kapitalinkomster sasom utdelningar och

kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Vid berakning av kapitalvinst eller kapitalforlust ska erhallen férsaljningsersattning, efter avdrag
for utgifter for forsaljningen, for de avyttrade aktierna minskas med aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift). Vid berakning av omkostnadsbeloppet ska samtliga aktier av samma slag och
sort laggas samman och berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid
avyttring av marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden tillampas, vilket innebar att
omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for

utgifter for férsaljningen.

Om avyttring av marknadsnoterade aktier leder till en kapitalférlust far férlusten dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa aktier och marknadsnoterade
vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som endast innehadller svenska fordringsratter, s.k. rantefonder). I den man kapitalférlust pa
marknadsnoterade aktier inte kan kvittas enligt ovan medges avdrag i inkomstslaget kapital med

70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst,
inkomst av naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av underskott upp till 100 00O kronor och med 21 procent
av underskott éver 100 00O kronor. Underskott i inkomstslaget kapital som inte kan nyttjas ett

visst ar gar forlorat och kan inte nyttjas efterféljande ar.
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8.2 SKATTEREGLER FOR AKTIEBOLAG I SVERIGE

For svenska aktiebolag beskattas, som huvudregel, all inkomst, inklusive utdelningar och
kapitalvinster pa marknadsnoterade aktier, i inkomstslaget naringsverksamhet. Skattesatsen ar

22 procent.

Kapitalvinsten respektive kapitalforlusten berdaknas utifran skillnaden mellan erhallen
forsaljningsersattning, efter avdrag for utgifter for forsaljningen, for de avyttrade aktierna och
aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Vid berakning av omkostnadsbeloppet ska
samtliga aktier av samma slag och sort laggas samman och beraknas gemensamt med tillampning
av genomsnittsmetoden. Vid avyttring av marknadsnoterade aktier far som alternativ
schablonmetoden tillampas, vilket innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent

av forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for férsaljningen.

8.3 SITUATIONER SOM INTE BEHADLAS | SAMMANFATTNINGEN

Informationen ovan ar av generell karaktar och omfattar sannolikt inte varje enskild aktieagares

specifika situation.

Nedan exemplifieras ett antal situationer som inte behandlas i sammanfattningen:

de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst eller ej avdragsgill kapitalférlust om aktier
skattemassigt utgor s.k. naringsbetingade andelar hos aktieagaren;

de sarskilda reglerna fér juridiska personer gallande avdragsratt for kapitalforlust pa delagarratter
som utgor kapitaltillgangar;

situationer da aktier innehas som lagertillgang i naringsverksamhet;

situationer da aktier innehas av handels- eller kommanditbolag;

situationer da sarskilda regler bli tillampliga pa aktier i bolag som ar eller har varit famansforetag;
situationer dar fysisk person anses obegransat skattskyldig i Sverige pa grund av att denne har
vasentlig anknytning till Sverige;

utlandska foéretag som bedriver verksamhet genom fast driftstalle i Sverige.

Vidare galler sarskilda skatteregler for vissa foretagskategorier och juridiska personer, t ex
investmentféretag och vardepappersfonder eller specialfonder. Sarskilda regler galler ocksa fér

investering i aktier via investeringssparkonto (ISK] och kapitalférsakringar.

9. DANSK KALLSKATT PA UTDELNING

Det ska noteras att utdelningar pa aktier i Risk Intelligence som lamnas till personer med

skatterattslig hemvist i Sverige som utgangspunkt blir féremal for 27 procent kallskatt i Danmark.

68



Risk Intellisence

Enligt det nordiska skatteavtalet begransas dock kallskatten pa aktier normalt till 15 procent. For
att undvika dubbelbeskattning av utdelningsinkomst medges under vissa forutsattningar avrakning
for sadan utlandsk skatt i Sverige mot den svenska skatt som ska erlaggas pa utdelningsinkomsten.
Overstiger den avdragna danska kallskatten 15 procent kan den skattskyldige i vissa fall anséka

om aterbetalning av den éverskjutande skatten fran Danmark.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Befintliga aktieagare, allmanheten och professionella investerare i Sverige och Danmark inbjuds harmed
att teckna aktier i Risk Intelligence A/S under perioden fran och med den 16 juli 2018 till och med den
31 juli 2018. Styrelsen i Risk Intelligence A/S beslutade den 1 juni 2018, med stdd av bemyndigande
fran extra bolagsstamma den 22 maj 2018, att genom nyemission av aktier tka Risk Intelligence A/S:s
aktiekapital med lagst 115 200,00 DKK och hégst 192 000,00 DKK genom nyemission av lagst
1 152 000 aktier och hogst 1920000 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,10 DKK till en
teckningskurs om 6,25 DKK. Det totala emissionsbeloppet uppgar till lagst 7 200 000,00 DKK och
hégst 12 000 000,00 DKK.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 6,25 DKK per aktie. Courtage kan utga. Minsta teckningspost &r 700 aktier, vilket
motsvarar 4 375,00 DKK och darefter sker teckning i valfritt antal aktier.

VARDERING
Risk Intelligence A/S:s vardering uppgar till cirka 35,9 MDKK (pre-money].

ANMALAN OM TECKNING AV AKTIER
Anmalningssedel och memorandum finns tillgangliga pa Risk Intelligence A/S:s hemsida

www.riskintelligence.eu, Spotlight Stock Markets hemsida www.spotlightstockmarket.se och/eller

AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se samt Sedermera Fondkommissions hemsida

www.sedermera.se.

Teckning av aktier ska ske genom ifyllande och undertecknande av anmalningssedel och ska under

teckningsperioden inges till Sedermera Fondkommission pa nedanstaende adress eller via email:

Arende: Risk Intelligence
Sedermera Fondkommission
Norra Vallgatan 64

211 22 Malméo

Telefon: +46 (0)40-615 14 10

Fax: +46 (0)40-615 14 11

Email:nyemission@sedermera.se

(inskannad anmalningssedel]

For svenska tecknare kan anmalan om teckning ske direkt med BankID pd& www.sedermera.se.
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Anmalan - via Nordnet

Depdkunder hos Nordnet kan anmaéla teckning av aktier via Nordnets Internettjanst fram till kl. 23.59
den 31 juli 2018. For att inte riskera att forlora ratten till eventuell tilldelning ska depakunder hos Nordnet
ha tillrackliga likvida medel tillgangliga pa depan fran och med den 31 juli 2018 kl. 23:59 till likviddagen
som beraknas vara i bérjan pa augusti 2018. Mer information om anmalningsforfarande via Nordnet

finns tillganglig pa www.nordnet.se.

Sarskilt for danska investerare: vanligen notera att danska tecknare ej kan teckna aktier genom en
pensionsdepa eller via ett kontantkonto. Teckning av aktier skall ske pa ett danskt VP-konto som kan

erhalla danska vardepapper.

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha ett danskt VP-konto eller en depa hos en svensk
eller dansk bank/forvaltare till vilken leverans av aktier kan ske. Tecknare som saknar ett danskt VP-
konto eller depa maste 6ppna ett VP-konto eller en depa hos en svensk eller dansk bank/férvaltare innan

anmalningssedel inlamnas till Sedermera Fondkommission. Observera att detta kan ta viss tid.

Om ett fungerande kontonummer ej ar Sedermera Fondkommission tillhanda sista dagen i
teckningsperioden, den 31 juli 2018, finns det risk att tilldelade aktier inte levereras i tid till

noteringsdagen eller 6verlats till annan part.

Observera att anmalan ar bindande.

TECKNING OVER 15 000 EUR

[ det fall att teckning uppgar till eller éverstiger 15 000 EUR skall penningtvattsformular ifyllas och
insandas till Sedermera Fondkommission enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism. Observera att Sedermera Fondkommission inte kan garantera att

anmalningssedeln beaktas férran penningtvattskontrollen ar Sedermera Fondkommission tillhanda.

TECKNINGSTID
Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den 16 juli 2018 till och med den 31 juli 2018.

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 31 juli

2018. Anmalningssedlar som sands per post bor avsandas i god tid fore sista dagen i teckningsperioden.

Styrelsen i Risk Intelligence A/S forbehaller sig ratten att férlanga teckningstiden samt tiden for
betalning. For det fall beslut om férlangning av teckningstiden fattas, ska Risk Intelligence A/S genom
pressmeddelande informera marknaden om detta. Det ar endast tilldtet att insédnda en (1)
anmalningssedel per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar insandes, kommer endast den senast
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan

avseende. Inga tillagg och andringar far goras i den pa anmalningssedeln tryckta texten.
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OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET I NUEMISSIONEN
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Risk Intelligence A/S att offentliggora utfallet
av nyemissionen. Offentliggbrandet ar planerat i borjan av augusti 2018 och kommer att ske genom

pressmeddelande och kommer att finnas tillgangligt pa Risk Intelligence A/S:s hemsida.

SARSKILT OM MOTTAGANDE AV DANSKA AKTIER FOR SVENSKA INVESTERARE

Observera att den som har en depd eller annat vardepapperskonto med en bank/forvaltare, maste
kontrollera med den bank/férvaltare som for kontot, om, och i sa fall hur, férvarv av danska aktier inom
ramen for erbjudandet ar majligt. Det ar mgjligt att erhdlla danska aktier pa en depa eller ett aktiekonto
hos foljande svenska banker: Avanza, Nordnet, Nordea, Swedbank, Danske Bank, SEB eller
Handelsbanken. Om du har en depa eller annat vardepapperskonto hos en annan bank/férvaltare, kan du
kontakta Sedermera Fondkommission pa nedanstdende telefonnummer eller via email for att fa hjalp

med hur du kan teckna.

Observera vidare att den som har en depa eller konto med specifika regler for vardepappers-
transaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste
kontrollera med den bank/forvaltare som for kontot, om, och i sa fall hur, férvarv av vardepapper inom
ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmaélan bor i sa fall goras i samférstand med den bank/forvaltare som

for kontot.

TILLDELNING
Tilldelning av aktier kommer att beslutas av Risk Intelligence A/S:s styrelse varvid féljande principer ska

galla;

a) att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat teckningsforbindelser,

b) att det ar nodvandigt att sprida bolagets aktiedgarkrets infor planerad notering och i den man det ar
mojligt kommer styrelsen att tillse att varje tecknare erhaller lagst 700 aktier,

c) att skapa investeringsutrymme for vissa parter som, enligt styrelsens bedémning, sarskilt kan bidra
med strategiska varden till bolaget eller ingar i bolagets finansiella radgivares investerarnatverk, vid
overteckning dock hégst 10 % av emissionsbeloppet.

d) att tilldelning av aktier skall ske i sista hand till emissionsgaranterna i foérhallande till storleken av de

stallda garantiatagandena och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Observera att styrelsen vid 6verteckning beslutar om tilldelning vilket innebar att tilldelning kan komma
att ske med farre antal aktier an anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan
komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen ar inte beroende av nar under

anmalningsperioden anmalan inges.
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Tilldelning - via Nordnet
Besked om tilldelning for de som anmalt sig via Nordnets Internettjanst erhdller besked om tilldelning
genom en teckning av aktier mot samtidig debitering av likvid pa angiven depa, vilket beraknas ske i borjan

av augusti 2018.

BESKED OM TILLDELNING
Tilldelning beraknas ske snarast efter avslutad teckningsperiod och besked om tilldelning erhalls i form

av en avrakningsnota vilken beraknas skickas ut i bérjan av augusti.

BETALNING

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Betalning skall goras till ett svenskt konto i
danska kronor (DKK] senast fem (5) dagar efter utsandandet av avrakningsnotan. Observera att
tecknaren (svensk och dansk) behover gora en Europabetalning/internationell betalning i danska kronor
(DKK) fran sitt svenska eller danska konto. Observera vidare att kostnaden foér en
Europabetalning/internationell betalning kan variera (fran cirka O - 11,50 SEK hos svenska och danska

banker). Eventuell kostnad fér valutavaxling kan férekomma.

Betalning gors i enlighet med instruktion pa avrakningsnotan som skickats ut efter att styrelsen i Risk

Intelligence A/S har beslutat om tilldelning, vilket beraknas ske i bérjan av augusti.

Om likvid eller bekraftelse pd inbetald likvid ej erlaggs i tid kan risk finnas att tilldelade aktier inte levereras
i tid till noteringsdagen eller ¢verlats till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan dverlatelse kommma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den vilken ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa

vardepapper komma att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Betalning - via Nordnet
Tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid pa angiven dep3, vilket beréknas ske omkring i bérjan av

augusti 2018.

LEVERANS AV AKTIER
Aktier levereras, efter att styrelsen i Risk Intelligence A/S har beslutat om tilldelning av aktier och efter

att nyemissionen registrerats pa Erhvervsstyrelsen, vilket beraknas ske i mitten av augusti.

[ samband med leverans av aktier erhaller tecknaren med VP-konto en VP-avi med bekraftelse pa att
inbokning av vardepapper har skett pa dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav registrerat pa

en depd hos bank eller forvaltare erhaller information fran respektive férvaltare.

Eftersom att Risk Intelligence A/S ar ett danskt publikt aktiebolag kommer alla bolagets aktier vara
registrerade i VP Securities A/S:s ("VP”) system. For handel med aktien sker avrakning inom ramen for

den danska vardepapperscentralen VP:s system.
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EVENTUELLA AVGIFTER
Clearing och avveckling sker inom ramen for VP:s system i Danmark. Detta kan innebara att banker och
forvaltare som inte ar medlemmar i VP i Danmark, kan ta ut en administrativ avgift for teckning av aktier

i Risk Intelligence A/S:s nyemission.

Vidare kan en avgift, 1 form av courtage, tas ut for handel som sker i Risk Intelligence A/S:s aktie.

(Prismodellen hos bankerna Nordnet och Avanza ar densamma for hela Norden).

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Risk Intelligence A/S har vid tidpunkten for memorandumets offentliggdrande blivit godkant av Spotlight
Stock Market med forbehdll for spridningskravet. Risk Intelligence A/S:s aktie upptas till handel pa
Spotlight Stock Market under kortnamnet RISK med ISIN-kod DKO061031978. Aktierna har CFl-kod
ESVUEN och FISN-kod Risk Intel. Samtliga aktier i Risk Intelligence A/S avses att upptas till handel den
17 augusti 2018. Handel sker i DKK. Foérutsattning for notering ar (i) att Spotlight Stock Markets
spridningskrav uppfylls och (ii) att lagsta nivdn om cirka 7 200 000 DKK fér nyemissionens

genomforande uppnas.

HANDEL I DKK PA SPOTLIGHT STOCK MARKET
Handel i Risk Intelligence A/S:s aktie kommer att ske i DKK pa Spotlight Stock Market. For att mojliggora

handel i DKK kommer clearing och avveckling géras inom ramen for VP:s system i Danmark.

Det kravs att din bank/férvaltare ar medlem pa Spotlight Stock Market eller har en samarbetsbank som

ar medlem pa Spotlight Stock Market, for att handel i Risk Intelligence A/S:s aktie ska kunna ske.

De flesta svenska banker ar medlemmar pa Spotlight Stock Market. Vissa danska banker ar medlemmar
pa Spotlight Stock Market antingen direkt (Nordnet, Nordea och Danske Bank] eller indirekt via en
samarbetsbank, som innebar att de kan handla med vardepapper pa Spotlight Stock Market. Sedermera

assisterar garna med dialog med din bank om nddvandigt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning férsta gdngen efter det att nyemissionen har registrerats pa
Erhvervsstyrelsen. Eventuell utdelning betalas ut i DKK och efter beslut av bolagsstamman.
Utbetalningen ombesotrjes av VP eller for forvaltarregistrerat innehav i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som pa den av bolagsstamman faststallda

avstamningsdagen var registrerad som aktieagare i den av Computershare A/S forda aktieboken.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under den danska Selskabsloven (motsvarighet till svenska aktiebolagslagen] och
regleras av dansk ratt. Emellertid lyder Bolaget under svensk ratt i relevanta avseenden direkt hanforliga

till Spotlight Stock Markets noteringsavtal och svensk bérsratt.
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AKTIEBOK
Risk Intelligence A/S ar ett till VP anslutet avstamningsbolag. Risk Intelligence A/S:s aktiebok med
uppgift om aktieagare hanteras och kontoférs av Computershare A/S, Lottenborgvej 26 D, 1. Sal, 2800
Kgs. Lyngbuy.

AKTIEAGARES RATTIGHETER
Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktier med
mera styrs dels av Risk Intelligence A/S:s bolagsordning som finns tillganglig via Risk Intelligence A/S:s

hemsida, dels av Selskabsloven (motsvarighet till svenska aktiebolagslagen).

AKTIEAGARES RAPPORTSSKYLDIGHET

Alla aktieagare i Risk Intelligence A/S har en skyldighet att folja reglerna om rapportering till "Det
Offentliga Agarregistret”. Anmalan av innehav ska goras till Risk Intelligence A/S, inom 14 dagar efter
att registrerings-skyldigheten aktualiserats (nar innehavet uppgar eller dverstiger 5 procent i bolaget

och/eller passerar vissa andra trosklar).

Se: https://erhvervsstyrelsen.dk/sites/default/files/vejledning_det_offentlige_ejerregister.pdf fér mer

information om reglerna kring "Det Offentliga Agarregistret”.

SKATTEREGISTERING FOR DANSKA TECKNARE
Kop av aktier i Risk Intelligence A/S i forbindelse med noteringen rapporteras inte automatiskt till den
danska skattemyndigheten. En dansk tecknare maste saledes sjalv rapportera sitt aktiekop till den

danska skattemyndigheten.

RESTRIKTIONER AVSEENDE DELTAGANDE I ERBJUDANDET

P4 grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore,
Sydafrika, Schweiz, Nya Zeeland, Japan eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk och dansk ratt, riktas inte erbjudandet att

teckna aktier till personer eller andra med registrerad adress i nagot av dessa lander.

OVRIG INFORMATION

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter intraffar som kan medféra att tidpunkten for
nyemissionens genomférande beddéms som olamplig samt att agarspridningskrav uppnas. Sadana
omstandigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse saval
omstandigheter i Sverige eller Danmark som utomlands liksom att intresset for att delta i nyemissionen
av styrelsen i Risk Intelligence A/S bedéms som otillrackligt. Styrelsen kommer i sadana fall inte att
fullfélja nyemissionen. Om erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggdras via pressmeddelande

senast innan avrakningsnotor skickas ut, vilket beraknas att ske i bérjan av augusti.
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Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska

eller juridiska personer som erbjuder att salja vardepapper i denna nyemission.

EMISSIONSINSTITUT

Sedermera Fondkommission och VP agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell nyemission.

FRAGOR MED ANLEDNING AV NYEMISSIONEN KAN STALLAS TILL:
Sedermera Fondkommission
Tel: +46 (0)40-61514 10

E-mail: nyemission@sedermera.se
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BOLAGSORDNING

Nedan bolagsordning &r en éverséttning av Risk Intelligence bolagsordning. Vid tvivelaktigheter dr det Risk

Intelligence bolagsordning som &r registrerad hos Selskabsstyrelsen som dr géllande.

Faststalld pa bolagets extra bolagsstamma den 22 maj 2018.

2.1.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.4.1.

3.4.2.

FIRMA

Bolagets firma ar Risk Intelligence A/S.

VERKSAMHETSFOREMAL

Bolagets verksamhetsforemal ar radgivning och konsulttjanster samt darmed forenlig

verksamhet.

AKTIEKAPITAL

Bolagets aktiekapital utgér nominellt 574 914 DKK fordelat pd 5 749 140 aktier envar

med nominellt varde om 0,10 DKK (tio danska &re).

Aktiekapitalet ar till fullo inbetalt.

Fram till den 31 december 2022 ar styrelsen bemyndigad att enligt reglerna i
selskabslovens §§ 197 - 198 att lata bolaget forvarva egna aktier mot betalning av ett

vederlag, som ska utgora marknadsvardet pa aktierna vid dverlatelsetidpunkten +/- 10 %,

Fram till den 1 juli 2020 ar styrelsen bemyndigad att emittera totalt 595 084
teckningsoptioner till medarbetare i bolaget och utvalda langsiktiga samarbetspartners till
bolaget. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en aktie med nominellt varde 0,10 DKK
i bolaget. Teckningsoptioner ska emitteras till marknadskursen vid emissionstidpunkten

som faststalls av styrelsen.

Bolagets aktieagare har inte foretradesratt nar teckningsoptioner emitteras med

anledning av bemyndigandet.

Under perioden fram till den 1 augusti 2020 ar styrelsen samtidigt bemyndigad till, att vid
ett eller flera tillfallen, tka aktiekapitalet med upp till nominellt 59 509 DKK i bolaget
genom att emittera upp till 595 084 aktier med nominellt varde om 0,10 DKK per aktie.
Aktiekapitalsékningen ska genomféras genom samtidig kontant betalning av det

fullstandiga teckningsbeloppet i samband med utnyttjande av teckningsoptioner. Teckning
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3.5.

3.5.1.

3.5.2.

3.6.

3.7.

4.1.

4.2.

4.3.

5.1.
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av aktierna sker med avvikelse fran den normala foretradesratten for aktiedgarna
eftersom foretradesratten tillkommer innehavarna av teckningsoptionerna. De tecknade
aktierna ska vara overlatbara och registrerade i agarens namn och noteras i bolagets
aktiebok, och med hansyn till omsattningsbarhet och inlésenratt ska samma

bestammelser galla for dessa aktier som for ovriga aktier i bolaget.

Styrelsen ar fram till den 1 maj 2023 bemyndigad att, utan féretradesratt for aktiedagarna,
att vid ett eller flera tillfallen 6ka bolagets aktiekapital med ett totalt nominellt belopp om
500 000 DKK mot samtidig kontant betalning. Aktiekapitalsokningen, och

aktieteckningen till foljd harav, ska ske till marknadskurs som faststalls av styrelsen.

De nya aktierna ska vara overlatbara och ska registreras i aktiedgarens namn. Ingen
aktieagare ska vara forpliktigad till att lI6sa in sina aktier. De nya aktierna, upp till totalt 5
000 000 stycken, ska emitteras med kvotvarde om 0,10 DKK (tio danska 6re) och ska
fran emissionen ha samma rattigheter, inkluderat rostratt och ratt till utdelning, som
existerande aktier och ska med hansyn till dverlatbarhet och inlésen omfattas av samma

bestammelser som galler for 6vriga aktier i bolaget.

Som ett led i aktiekapitalokningen enligt denna punkt 3.5 ar styrelsen bemyndigad att
foreta de andringar av bolagsordningen, som ar noddvandiga och relevanta for att
genomfora aktiekapitalsékningen, inkluderat registrering av bolagsordningen.

Bolagets aktiebok fors av styrelsen eller av extern part pa styrelsens vagnar.

Bolagets aktier registreras i VP Securities A/S. Utdelning utbetalas genom VP Securities
A/S. Rattigheter kopplade till aktierna ska anmalas till VP Securities enligt tillampliga
regler harom.

AKTIERS RATTIGHETER

Varje aktie har ett nominellt kvotvarde om 0,10 DKK och har en rost.

Aktierna ar dverlatbara finansiella instrument och ska registreras pa aktiedagarens namn.

Aktierna ska ocksa registreras i bolagets aktiebok.

Ingen aktie har sarskilda rattigheter. Ingen aktieagare ar forpliktigad att helt eller delvis

lata bolaget eller annan lésa in dennes aktier.

BOLAGSSTAMMA

Aktieagares beslutsratt
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5.1.1.

5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

5.2.4.

5.3.

5.3.1.

5.4.

5.4.1.

5.4.2.
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Aktieagares ratt att fatta beslut i bolaget uttvas vid bolagsstamma. Om samitliga
aktiedgare ar eniga harom, kan aktiedgarna fatta beslut med avvikelse fran

selskabslovens och bolagsordningens form- och fristkrav.

Ratt att delta och rosta

Alla aktieagare har ratt att delta och yttra sig pa bolagsstamman, jamfér dock

bolagsordningens punkt 5.2.2. och 5.2.3.

Aktiedgares ratt att delta och rosta pa bolagsstamman faststalls i férhallande till det antal
aktier som aktieagaren innehar och ar registrerat, jamfor punkt 3.6 ovan, 1 vecka fore

bolagsstamman.

For att aga ratt att delta vid bolagsstamma i bolaget ska aktieagaren senast 3 dagar fore

bolagsstamman anmala sitt deltagande till bolaget.

Aktieagare har ratt att narvara vid bolagsstamma genom ombud, som ska kunna framvisa
en skriftlig och daterad fullmakt. Fullmakt till bolagets ledning kan inte ges for en tid langre
an 12 manader och ska ges till en bestamd bolagsstamma med en pa forhand kand
dagordning. Aktiedgaren eller ombudet far narvara vid bolagsstadmman tillsammans med
ett bitrade, som har ratt att fora talan pa bolagsstamman for aktieagarens vagnar.

Plats

Bolagsstamma ska avhallas pa bolagets registrerade adress eller i Kdpenhamnsomradet.
Ordinarie bolagsstamma

Ordinarie bolagsstamma (arsstamma) ska avhallas varje ari god tid for att den faststallda
arsredovisningen ska kunna skickas in till Erhvervsstyrelsen inom de tidsfrister som

anges i arsregnskabsloven.

Dagordningen for ordinarie bolagsstamma ska omfatta:

. Val av ordférande vid stamman

. Ledningens redogtrelse dver bolagets verksamhet foregaende ar

. Framlaggande av arsredovisningen fér godkannande

. Beslut om disposition av vinst eller forlust i enlighet med den godkanda

arsredovisningen
. Val av styrelseledaméter

J Val av revisor
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5.4.3.

5.4.4.

5.5.

5.5.1.

5.5.2.

5.6.

5.6.1.

5.6.2.

5.6.3.

5.7.

5.7.1.

5.7.2.
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. Eventuella forslag fran ledningen eller aktiedgarna

Varje aktieagare har ratt att f& ett specifikt &mne upptaget pa dagordningen for den
ordinarie bolagsstamman. Aktieagare ska skriftligen framstalla begaran till styrelsen for
att fa ett bestamt amne upptaget pa ordinarie bolagsstdmma. Framstalls sddan begaran
senare an 6 veckor innan ordinarie bolagsstamma, kommer styrelsens avgora huruvida

begaran har skett i tid for att &mnet ska kunna upptas pa dagordningen.

Infér varje bolagsstdmma har aktieagare ratt att stalla frdgor om punkterna pa
dagordningen eller de dokument som ska hanteras pa bolagsstamman. Sadana fragor

maste tillstallas bolaget senast 1 vecka fére bolagsstamman.

Extra bolagsstamma

Extra bolagsstamma ska hallas nar sa begérs av styrelsen, bolagsstamma eller av revisor
utsedd av bolagsstamma. Aktieagare som ager minst 5 % av bolagets aktiekapital kan

skriftligen begara att extra bolagsstamma ska hallas.

Extra bolagsstamma for behandling av ett specifikt amne ska sammankallas av styrelsen

inom tva veckor efter att begaran om detta har skett.

Elektronisk kommunikation

Bolaget och aktieagare kan anvanda elektronisk kommunikation istallet for att skicka och
ta emot skriftliga dokument i pappersform. Elektronisk kommunikation kan, med de
begransningar som foljer av selskabsloven, omfatta alla meddelande och dokument m.m.

som utvaxlas mellan bolaget och aktieagarna i enlighet med selskabsloven.
Bolaget anmodar aktieagarna att uppge en e-postadress till vilken meddelanden kan
skickas. Det ar aktiedagarnas ansvar att tillhandahalla bolaget en vid var tid gallande e-

postadress.

Aktiedgarna kan kontakta bolaget och fa ytterligare information om system och processer

for elektronisk kommunikation.

Kallelse till bolagsstamma

Bolagsstamma sammankallas och organiseras av styrelsen.

Kallelse ska ske skriftligen till alla aktieagare som ar upptagna i aktieboken och som har

framstallt begaran om skriftlig kallelse. Kallelse skickas till den adress eller e-postadress,
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5.7.3.

5.7.4.

5.7.5.

5.8.

5.8.1.

5.8.2.

5.9.

5.9.1.

5.9.2.

5.9.3.

5.10.

5.10.1.
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som aktieagaren har uppgett till bolaget. Kallelse sker aven genom annonsering pa

bolagets webbplats.

Kallelse till bolagsstamma ska ske tidigast 5 veckor och senast 3 veckor innan

bolagsstamman.

Kallelsen ska ange tid och plats for bolagsstamman samt dagordningen, dar det framgar
vilka amnen som ska behandlas pa bolagsstamman. Om ett férslag om férandring av
bolagsordningen ska behandlas pa stamman ska forslagets huvudsakliga innehall framga

av kallelsen.

Dagordningen och de fullstandiga beslutsférslagen, samt vid ordinarie bolagsstamma
tillkommande arsredovisning, ska finnas tillgangliga for aktiedgarnas granskning senast

2 veckor fore bolagsstamman.

Sprak pa bolagsstamma och i dokument

Bolagsstamman genomférs som utgangspunkt pa engelska. Bolagsstamman kan dock

enstdmmigt besluta om att bolagsstamman ska genomforas pa danska.
Bolagsstammodokument som ska anvandas inféor och under bolagsstamman ska
upprattas pa danska. Bolagsstamman kan dock med enkel majoritet besluta om att
uppratta sadana dokument pa engelska eller engelska/danska.

Ordférande och protokoll

Bolagstamman leds av en ordférande som valjs av bolagsstamman.

Ordféranden ska tillse att bolagsstdmman genomfors pa ett korrekt och effektivt satt.
Forhandlingarna pa bolagsstamman ska antecknas i protokoll (pa engelska) som ska
undertecknas av ordféranden vid stamman. Alla beslut som fattas vid bolagsstamman ska
antecknas i protokollet.

Roéstning

Varje aktiedgare maste rosta samstammigt for alla dennes aktier. Aktiedgarna har
mojlighet att rosta skriftligen till styrelsen innan bolagsstamma. Elektronisk brevréstning

ska vara mottaget senast 1 dag fore bolagsstamma och kan inte aterkallas nar den har

mottagits av bolaget.
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5.10.2.

5.10.3.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

7.1.

8.1.
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Om inte annat foljer av selskabsloven, avgors alla beslut pa bolagsstamma med enkel

majoritet. Vid lika rostetal anses inte foérslaget vinna bifall.

Vid val av personer, valjes den person som uppnar flest roster. Vid lika rostetal avgors

valet genom lottning.

LEDNING

Bolagets ledning bestar av en styrelse, som bestar av 4 - 7 styrelseledamoter.

Styrelseledaméterna, som valjs av bolagsstamma, avgar varje ar pa ordinarie

bolagsstamma, men kan omvaljas.

Styrelsen valjer en ordférande bland ledaméterna.

Styrelsen fattar beslut med enkel majoritet.

Styrelsen faststaller en arbetsordning for utférande av sitt uppdras.

Bolagets koncernsprak ar engelska. Saledes kan styrelsemdoten genomforas pa engelska

utan simultantolkning, och dokument till styrelsen kan upprattas pa engelska.

Styrelsen utser en ledningsgrupp bestadende av 1 - 3 direktorer for att skota den dagliga

driften i bolaget.

Bolagsstamman har godkant riktlinjer for incitamentsprogram till ledande

befattningshavare.

RAKENSKAPSAR

Bolagets rakenskapsar loper fran den 1 januari till den 31 december.

FIRMATECKNINGSRATT

Firman tecknas av en direktor i férening med en styrelseledamot eller av den samlade

styrelsen i férening.
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