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VD STAFFAN SKOGVALL INLEDER

Béasta aktiedgare,

ldag, dd coronaviruset harjar i varlden, vill jag inleda
med information om Pharmal.undensis nya projekt
for att utveckla ett Iakemedel mot det allvarligaste
symptomet av detta virus, ndmligen grav lungsvikt'.
Viruset orsakar en sé kraftig inflammationen i
luftvdgarna att bronkiolerna (de sma luftvdgarna)
svullnar upp. Detta hindrar luften fran att komma ner
till alveolerna (lungbldsorna) dar gasutbytet normalt
sker, vilket kan leda till kvavningsddd. Vart projekt
syftar till att ta fram ett effektivt lakemedel som
motverkar denna inflammation och darmed haller
luftvdgarna dppna sé att patienterna kan andas
obehindrat. Ett sdant lakemedel skulle méjliggora
for patienterna att stanna kvar hemma och lata
kroppen Overvinna viruset utan att riskera att avlida av
lungsvikt. D& skulle coronaviruset, och manga andra
viruspandemier i framtiden, 6verga till att bli ratt
banala sjukdomar, ungefar som vanliga forkylningar,
och det skulle inte finnas ndgot behov av att stanga
ner samhéllet. Behandlingen skulle pa liknande satt
kunna anvéandas av patienter som far andningsbesvér
av den vanliga sasongsinfluensan. Ett effektivt
lakemedel skulle f& en stor marknad och inférskaffas
till sjukhus och beredskapslager Gver hela varlden.

Pharmal.undensis huvudprojekt &r var nya, effektiva
behandling mot KOL och kronisk bronkit samt kroniskt
trotthetssyndrom. Forberedelser pagar for viktiga
djurforsék med var lovande kvicksilverbindande
testsubstans. Forsoken kommer att ge en klar
indikation pa hur substansen kan forvantas att
fungera i framtida kliniska studier. Jag tror att det
finns goda mojligheter att vi far fram ett jattebra
lakemedel!

"Vi emitterar denna gang konvertibler. Sadana tjana

investerare pengar pa bade da aktiekursen gar upp och ner.”

Betraffande EcoFilter-projektet sé& fokuserar vi for
narvarande pd att sélja licenser for vér teknologi
EWR-101 for att eliminera flytande kemiskt

avfall (koncentrat) vid evaporatorrening. Vi har
identifierat ett 50-tal foretag som fillverkar och saljer
evaporatorer i varlden. Jag bedomer att vi kommer att
sdlja en licens for ca 1 miljon kronor/ar per foretag.
Forhoppningsvis skall ett antal, eller rent av de flesta,
tillverkare vilja ha en licens. Dessa intakter skulle

i sa fall kunna finansiera Pharmalundensis hela
lakemedelsprogram i framtiden.

Bdrserna har den senaste tiden svajat betankligt,

och det ar svart att veta om aktiekurser kommer

att ga upp eller ner. Konvertibler, som vi emitterar
denna gang, anses allmant ha en Iagre risk &n aktier,
eftersom investerare tjanar pengar bade vid upp och
nedgang?. Om aktiekursen stiger okar konvertibelns
varde i princip som en aktie. Om kursen i stallet skulle
sjunka far investerare tillbaka hela det investerade
beloppet plus réntas.

Jag hoppas att Ni dnskar delta i var spannande resa
for att utveckla nya och bra lakemedel mot flera svédra
sjukdomar!

Varmt valkommen att teckna i bolagets
nyemission!

Dr Staffan Skogvall - VD

1. Detta projekt &r under uppstart och kommer att f& prioritet ndr bolagets langsiktiga finansiering sakrats.

2. https://sv.wikipedia.org/wiki/Konvertibel
3. En &terbetalning forutsétter att Bolaget inte gér i konkurs fore 2027.
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Emissionsbhelopp (hdgst):

Vid full teckning av samtliga konvertibler tillfors bolaget 7 398 366 kronor.

Antal emitterade konvertibler:

Hogst 2 466 122 st.

Foretradesratt:

En (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1) unitratt. Tio (10)
unitrétter berattigar till teckning av en (1) unit bestaende av en
konvertibel.

Avstamningsdag:

5 maj 2020.

Teckningskurs:

3 kronor per konvertibel (unit).

Courtage:

Inget courtage utgar.

Teckningsperiod med foretradesritt:

8 maj 2020 —25 maj 2020. Teckning med stdd av foretrddesratt sker
genom kontant betalning.

Teckning utan foretrade:

Teckning utan stdd av unitrétter sker under perioden 8 maj 2020 —25
maj 2020 och sker i poster om 500 konvertibler for 1 500 kronor.
Anmalan skall goras pa anmélningssedel benamnd "Teckning utan stdod
av unitratter”.

Antal aktier i Bolaget:

24 661 227 idag, 27 127 349 vid full konvertering.

Aktiekapital: 1233 061,35 kronor idag, 1 356 367,45 kronor vid full konvertering.
Utspadningseffekt: Hogst ca 9.1 % vid full konvertering.
BTU: Efter betalning kommer investerare att erhélla BTU (Betald tecknad unit)

i sina angivna depaer. Dessa BTU omvandlas till konvertibler 5-7 dagar
efter registrering av emissionen hos Bolagsverket.

Rénta pa konvertibeln:

Konvertibeln [6per med en arlig ranta pa 7 % som i sin helhet betalas
efter 10ptidens slut den 15 juni 2027. Totalt aterbetalas da 149 % av
investerat belopp.

Konvertering till aktier:

Agare kan pakalla konvertering till aktier under perioden fran och med
3 maj 2027 till och med 31 maj 2027 till en konverteringskurs om
3 kronor.

Handel med UR (unitrétter), BTU
(betald tecknad unit), konvertibel:

Det kommer inte att bedrivas handel pa ndgon marknadsplats med nagot
av dessa instrument.

Garanter och Teckningsforbindelser:
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EcoFilter

EcoFilter ar ett system som PharmaLundensis utvecklat for att ta bort utslapp av lakemedelsrester
fran sjukhus. Vi har dven tagit fram en speciell teknologi, som kallas for EWR-101, vilken forbattrar
reningssystem med evaporatorer for industriella anvandare och gor dessa mycket mer ekonomiska.

EWR-101

Rening med evaporatorer dr en utmarkt metod for

att ta bort miljpskadliga substanser fran industriellt
avloppsvatten, och anvands av manga kemi/lakemedel/
biotechbolag i hela varlden. En evaporator liknar en
destillerings-apparat som kokar avfallsvattnet. Vattnet
angar bort, och kvar blir ett koncentrat med allt hogre halt
fororeningar. Det gér vanligen att koka bort ca 90-95 %
av volymen, men inte mer. Om forangningen fortsétter
ldngre &n s, faller fororeningarna ut pa vaggarna inne

i evaporatorn, vilket krdver en dyrbar rengdring. Foretag
med mycket avfallsvatten far darfor stora méngder flytande
kemiskt avfall (koncentrat) som méste hanteras, vilket
medfor betydande kostnader.

EWR-101 arbetar med en ny, patenterad princip dér den
avslutande vattenreduktionen sker i slaskbehdllarna.
Koncentratet dverfors fran evaporatortanken till slask-
behallarna strax innan fororeningarna bérjar falla ut.
Darefter sker den avslutande evaporeringen i slask-
behallarna tills koncentratet har en torrhalt pd 100 %. Att
fororeningarna faller ut pa viggarna i slaskbehallarna gor
ingen skada eftersom dessa behallare, som ar av brannbar
plast, destrueras tillsammans med avfallet. Fordelen med
EWR-101 &r att evaporeringen kan fortsétta tills allt vatten
har avdunstat, vilket minskar slaskvolymen maximalt.

Evaporering &r extremt effektivt pa att rena bort
fororeningar. Den stora "achilleshdlen” med denna
reningsmetod har alltid varit att det bildas stora mangder
koncentrat, som &r dyrt och besvarligt att hantera. EWR-
101 har saledes |8st detta problem, och med vér teknik
produceras det endast sm& mangder fast avfall, i stallet
for stora mangder flytande kemiskt avfall. Detta lyfter
reningstekniken till en helt ny niva.

()
) (@) .

Pharmalundensis har patenterat EWR-101
teknologin i ett flertal linder med stor kemi/
ldkemedelsindustri:

 Patent har beviljats i USA, Tyskland,
Frankrike, Storbritannien, Spanien, Italien,
Holland, Schweiz, Sverige, Norge, Danmark
och Finland.

« Patentet har gétt in nationellt i Canada,
Japan, Australien, Kina och Indien och kan
saledes i framtiden beviljas dven i dessa
l&nder.

Vi har identifierat ett 50-tal foretag Gver hela varlden
som tillverkar och séljer evaporatorer. Vi bedriver nu
marknadsforing gentemot dessa bolag av EWR-101-
teknologin, vilken tillater dem att tillverka "koncentratfria”
evaporatorsystem. Foretagen erbjuds att anvénda
Pharmalundensis teknologi genom att teckna en licens
i de lander dar vi har patentskydd. Vi uppskattar att vi
kommer att sélja en licens for ca 1 miljon kronor/ar per
foretag. Forhoppningsvis skall ett antal, eller rent av

de flesta, tillverkare vilja ha en licens. Dessa intakter
skulle i sa fall kunna finansiera Pharmalundensis hela
|akemedelsprogram i framtiden.
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EcoFilter for sjukhus in i evaporatorn och kokas, vilket angar bort allt vatten.

P4 manga avdelningar i sjukvarden anvands stora Antibiotikan blir kvar i slasken som sedan skickas till
méngder antibiotika for att behandla patienternas forbranning i en ugn med hog temperatur (>10009), vilket
infektioner och fér att férebygga infektioner i samband forintar 1akemedelsresterna. Kvar blir bara koldioxid och
med operationer. Denna antibiotika utsdndras i stort sett vatten. Tester visar att minst 99.9 % av all antibiotika i
of6randrad i patienternas urin och avforing, och hamnar avloppsvattnet tas bort. Utvecklingen av EcoFilter-systemet
darefter i sjukhusens avloppsvatten. Svenska sjukhus ar klar och det haller nu pé att sdljas in till sjukvérden. For
slapper ut ca 10 ton antibiotika orenat i naturen varje ar. nérvarande finns inga konkreta avtal pa plats.
Detta leder den till framvéxt av farliga, multiresistenta
bakterier i naturen'. Vi avser att fortsdtta med information gentemot sjukvard
och politiker under det kommande &ret, speciellt med
EcoFilter® &r ett unikt system som helt eliminerar utslapp inriktning att & till stnd en frandring s& att sjukhusen
av antibiotika och multiresistenta bakterier i sjukhusens tar ansvar for sina miljéfarliga utslapp. Vi planerar att
avloppsvatten. Reningen sker med evaporatorer, vilket genomfora en test pa ett sjukhus for att demonstrera att
&r en sorts destilleringsapparat. Avioppsvattnet skickas systemet fungerar bra, och uppfyller deras krav.

FORDELARNA MED ECOFILTER

Fullstindig Relativt Systemet
rening av alla billigt att kan borja
antibiotika- installera och installeras
utslapp driva. inom kort.

1. https://www.oru.se/nyheter/nyhetsarkiv/nyhetsarkiv-2019/bakterier-
resistenta-mot-nya-antibiotika-i-avloppsvattnet-och-i-svartan-i-orebro/
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Pharmalundensis utvecklar ett effektivt Idkemedel mot de
narbeslédktade lungsjukdomarna KOL och kronisk bronkit.
Detta &r folksjukdomar som drabbar hundratusentals
svenskar och orsakar mycket lidande. | en dubbelblind,
placebokontrollerad Klinisk studie p& 40 KOL-sjuka som
PharmaLundensis genomfort fick patienter som erhdll
lakemedelskandidaten lodoCarb en signifikant forbéattring
av lungfunktionen jamfort med placebogruppen’.
Intressant nog visade dven denna studie att patienterna
fick en minskning av hosta och slem med 18 % efter

4 veckors behandling med lodoCarb, jamfért med -3

% i placebo-gruppen. Detta tyder pa att denna unika
behandlingsprincip, vilken &r att binda tungmetallen
kvicksilver, kan bli en effektiv behandling bade mot KOL
och kronisk bronkit.

| denna Kliniska studie fanns det ett antal patienter som
fick biverkningar fran skoldkérteln. Det beror pd att
lodoCarb sléppte ifran sig en del jod, som normalt tas
omhand i skoldkorteln. Pharmalundensis har nyligen
framgangsrikt identifierat och patentsokt en ny, mycket
lovande testsubstans med gynnsamma kvicksilverbindande
egenskaper som inte ger lodoCarbs biverkningar.

Detta &r en sjukdom som drabbar upp till 2,5 miljoner
manniskor i USA och upp till 10 miljoner i vastvérlden?.
Den leder till 1Angvarig, svar trétthet, forsamrad halsa efter
fysiskt och psykiskt arbete, sdomnbesvar, minnesproblem,
ldngvariga smarttillstand, andféddhet och en rad andra
symptom. Det finns idag ingen behandling, och ingen vet
heller vad som orsakar sjukdomen. Det finns dock klara
likheter med symptom vid kvicksilverexponering. Kronisk
exponering for kvicksilver leder till ett tillstdnd som kallas
for Erethism, vilket bland annat inkluderar extrem trotthet,
koncentrationssvérigheter, depression och sémnbesvar®,
Aven forsdmrat minne, I&ngvarig vark i kroppen,
hjartklappning samt sdnkt sjéalvfortroende ar vanligt. Det
forekommer helt klart stora likheter i symptomatologi

mellan kronisk kvicksilverexponering (Erethism) och
kroniskt trotthetssyndrom samt &ven det narbeslédktade
tillstdndet fibromyalgi. Vi misstanker att alla i sjdlva verket
ar varianter av samma sjukdom och darfor kan behandlas
med kvicksilverbindande lakemedel.

Forberedelser pagar nu for viktiga djurférsék med

var nya kvicksilverbindande testsubstans. Forsoken
kommer att ge en klar indikation p& hur substansen kan
forvéantas att fungera i framtida kliniska studier. Dérefter
vidtar tillverkning av testsubstans med GMP-kvalitet,
djurtoxikologiska tester, soka tillstand av Ldkemedelsverket
och Etikndmnden, formulering av testsubstansen i kapslar
av ldmplig storlek samt kontraktering av testcentrum.
Férberedelserna forvantas ta 9-12 manader vid full
finansiering.

Vi avser dérefter att genomféra en klinisk studie pa 60
patienter med kroniskt trétthetssyndrom (ME/CFS). Detta
kommer att foljas upp med kliniska studier béde pa kronisk
bronkit och KOL. Det kommer att behdva genomféras Fas
-3 Kkliniska studier for att kunna registrera substansen.
Varje Klinisk studie forvantas ta ca 6-12 ménader att
genomféra. Malsattningen &r att inom 3 &r ta fram ett
effektivt och bra lakemedel som fungerar mot samtliga
dessa sjukdomar.

Manniskor far i sig kvicksilver frin manga kéllor. Rokare
far 30-60 ng kvicksilver i roken fran varje cigarett*.
Betydande méangder kvicksilver kommer &ven fran fisk,
amalgamfyliningar samt frén luften som vi andas (har
kommer kvicksilver fran férbrénning av fossila branslen
samt fran vulkanutbrott eftersom kvicksilver finns i
jordskorpan)®. Alla utsétts saledes for kvicksilver, och det
som avgdr om man blir sjuk, och vilken typ av sjukdom
man far, ar frdmst vilka gener man har. Vissa manniskor
tolererar kvicksilver ganska val, medan andra blir sjuka av
valdigt Iaga nivaer.

1. Skogvall S, Erjefélt JS, Olin Al, Ankerst J, Bjermer L. Oral iodinated activated charcoal improves lung function in patients with COPD. Respir Med. 2014 Jun;108(6):905-9

2. https://www.cdc.gov/me-cfs/index.html
3. https://en.wikipedia.org/wiki/Erethism

4. Suzuki T, Shishido S, Urushiyama K. Mercury in cigarettes. Tohoku J Exp Med. 1976 Aug;119(4):353-6.

5. https://en.wikipedia.org/wiki/Mercury_poisoning
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Effektiv behandling av svart Coronasjuka patienter med lungsvikt

Coronaviruset hérjar idag i varlden, och har redan orsakat mer
dn 200 000 dodsfall. De flesta patienter som avlider gor det

pé grund av lungsvikt. Den virusorsakade inflammationen i
luftvdgarna blir sé& intensiv att bronkiolerna (de sma bronkerena)
svullnar upp, vilket sténger till luftvdgarna och forhindrar
transport av luft ner till alveolerna (lungblasorna) ddr normait
syreutbytet med blodet sker.

Pharmal.undensis har ett nytt projekt for att ta fram ett effektivt
lakemedel som motverkar denna virusorsakade inflammation.
Vart projekt syftar till att ta fram ett effektivt Idkemedel som
motverkar denna inflammation och darmed haller luftvdgarna
Oppna sa att patienterna kan andas obehindrat. Ett sddant
lakemedel skulle kunna tilldta patienter att stanna kvar hemma
och Iata kroppen 6vervinna viruset utan att man behdver belasta
sjukvarden. Coronaviruset skulle d& 6verga till att bli en ratt
banal sjukdom ungefar som forkylning, och det skulle inte langre
finnas n&got behov av att stdnga ner samhéllet som idag.

Det finns forhoppningar att man s& smaningom skall kunna
forebygga Corona-smitta med ett vaccin. Ett sédant kommer
dock bli svart att utveckla, eftersom alla Coronavirus ar svéra
att vaccinera mot. | bérjan av 2000-talet kom SARS, som &r
ett annat Coronavirus. Trots tjugo ars forsok lyckades man
aldrig utveckla ett vaccin'. Aven om man s& sméaningom skulle
PharmalLundensis har f& fram ett vaccin eller en antiviral behandling l6ser det inte
problematiken. Virus muterar stindigt, och det &r inte sakert
att ett framtida vaccin eller en antiviral behandling verkar

ett projekt for att ta

fram ett effektivt lake- pé& nya och muterade virus. | motsats till detta fokuserar
medel som motverkar vart lakemedel pa att motverka den starka virusorsakade

. inflammationsprocessen i patienternas lungor, och ménniskans
denna virusorsakade lungor andrar sig ju inte dven om virusen muterar eller det
inflammation.” kommer ett nytt virus. Av denna anledning kan var behandling
forvantas fungera for nya, muterade virus och dven fér andra
typer av viruspandemier exempelvis orsakade av influensavirus.

En effektiv behandling skulle fa en stor marknad, och
inforskaffas till sjukhus och beredskapslager Gver hela varlden.
Den skulle kunna anvandas varje ar mot sasongsinfluensa, och
dven de ar som det kommer en extra farlig viruspandemi sdsom
Corona. Detta projekt ar under uppstart och kommer att fa
prioritet ndr bolagets langsiktiga finansiering sékrats.

1. https://www.abc.net.au/news/health/2020-04-17/coronavirus-vaccine-ian-frazer/12146616
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Vid styrelsesammantrade i Pharmalundensis AB (publ)
fredag den 24 april 2020 beslutades, med stod av
bemyndigande fran arsstamman den 11 juni 2019, att
Bolaget skall uppta ett konvertibelt 1an om nominellt

hdgst 7 398 366 kronor genom emission av hogst 2 466
122 konvertibler, envar med ett nominellt belopp om 3
kronor (eller hela multiplar dérav) med foretradesrétt for
befintliga aktiedgare. Vi har identifierat ett 50-tal foretag
over hela varlden som tillverkar och séljer evaporatorer

och bedriver nu marknadsforing gentemot dessa bolag av
PharmaLundensis teknologi EWR-101 vilken tilldter dem att
tillverka "koncentratfria” evaporatorsystem. Forberedelser
pagar dven for viktiga djurférsok med var nya, lovande
kvicksilverbindande testsubstans. Forsdken kommer att

ge en klar indikation pa hur substansen kan forvantas att
fungera i framtida kliniska studier. Syftet &r att ta fram
effektiva och bra lakemedel mot lungsjukdomarna KOL och
Kronisk Bronkit, samt sjukdomen Kroniskt Trotthetssyndrom
(ME/CFS). Bolaget har dven ett projekt for att ta fram en
livraddande behandling for patienter som héller pa att avlida
av lungsvikt orsakat av Corona eller andra virus.

Pharmal.undensis projekt behover finansiering och Bolaget
genomfor nu darfor en nyemission.

Den som pa avstdmningsdagen den 5 maj 2020 &ger
foretradesratt att teckna units i foretradesemissionen i
relation till tidigare innehav av aktier. Units som inte tecknas
med unitrétter ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning.
Teckning av units kan dven ske utan stod av unitrétter.

Fér mer information, se avsnittet "Teckning utan stod av
unitrétter”,

En (1) aktie ger en (1) unitrétt. Det krdvs 10 unitrétter for
teckning av en (1) unit.

En (1) unit innehaller en (1) konvertibel om nominellt tre (3)
kronor.

Avstédmningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som
har rétt att erhalla unitratter ar den 5 maj 2020. Sista dag
for handel i aktien inklusive rétt till erhallande av unitratter ar

den 30 april 2020. Forsta dag for handel i aktien exklusive
rétt till erhdllande av unitratter ar den 4 maj 2020.

Teckningskursen per unit i foretradesemissionen motsvarar
konvertibelns nominella belopp.

Teckningsperioden Ioper fran och med den 8 maj till och
med den 25 maj 2020. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade unitrétter ogiltiga och saknar dérmed vérde.
Outnyttjade unitratter kommer, utan avisering fran Euroclear,
att bokas bort frdn VP-kontot.

Ingen handel kommer ske med unitrétter i samband med
Foretradesemissionen. ISIN-koden for unitratterna ar
SE0014400636.

Direktregistrerade aktiedgare kommer att motta en fortryckt
inbetalningsavi frdn Euroclear samt en sérskild anmalan.
Onskar direkregistrerade aktiedgare teckna units utan
foretrade registrerar man detta via Bank-id pa Mangolds
hemsida (www.mangold.se/aktuella-emissioner) alternativt
kontaktar Mangold.

Aktiedgare vars innehav av aktier i Pharmalundensis ar
forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning eller anmalningssedel for
teckning utan stdd av unitratter. Teckning och betalning ska
da istdllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
fOrvaltare.

Teckning av units med stdd av unitrdtter sker genom kontant
betalning under perioden fran och med 8 maj 2020 till och
med den 25 maj 2020. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga p& avstamningsdagen erhallna
unitratter utnyttjas for teckning av units ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvdndas som underlag
for anmalan om teckning genom betalning. Den Sérskilda
anmélningssedeln for teckning med stod av unitrétter ska
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ddrmed inte anvindas. Inga tilldgg eller &ndringar far goras
i den pd inbetalningsavin fortryckta texten. Anméalan ar
bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

| de fall ett annat antal unitrétter &n vad som framgér av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning av
units, ska Sérskild anmainingssedel anvindas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Anmalan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa Sérskild anmalningssedel. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvindas.
Sarskild anmélningssedel kan bestéllas fran Mangold
Fondkommission AB via telefon, e-post eller laddas ned fran
hemsidan www.mangold.se/aktuella-emissioner.

Sarskild anmélningssedel ska vara Mangold
Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 25 maj
2020. Srskild anmalningssedel som sénds med post bor
darfor avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast
en anmélningssedel per person eller juridisk person kommer
att beaktas. | det fall fler &n en Sérskild anmélningssedel
insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld Sérskild anmélningssedel kan
komma att [dmnas utan avseende. Anmalan &r bindande.

Ifylld anmélningssedel for teckning utan stid av
unitritter och Sarskild anmélningssedel skickas eller
lamnas till:

Mangold Fondkommission AB
Emission: Pharmalundensis

Box 55691

SE-102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2

Inskannad via E-post; emissioner@mangold.se
Telefon: 08-503 01 595

Fax: 08-503 01 551

Hemsida: www.mangold.se

Erhallna unitrétter méste anvandas for teckning av units
senast den 25 maj 2020 for att inte forfalla véardeldsa.
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Teckning av units utan stod av unitrétt ska ske pa sérskild
teckningslista under samma tid som teckning med stod av
unitratter ska ske. Teckning av units utan stdd av unitratt
ska ske i poster om 500 units eller hela multiplar dérav.
Betalning for units tecknade utan stéd av unitrétter ska ske
enligt sarskild instruktion pa avrakningsnota som utsands till
de som erhdller tilldelning.

Om inte samtliga units tecknas med stéd av unitratter ska
tilldelning av resterande units inom ramen for emissionens
hdgsta belopp ske till annan som tecknat i emissionen (savél
sadana som ocksa tecknat med stod av unitratter som
sadana som inte tecknat med stdd av unitratter) och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske salunda att varje tecknare forst ska erhdlla en tilldelning
av en post om 500 units. Dérefter ska resterande units
fordelas till tecknarna genom tilldelning av en post om 500
units &t gangen till dess att samtliga units tilldelats (dock att
ingen tecknare ska tilldelas fler units &n tecknaren tecknat).
De units som inte kan fordelas pa angivet sétt ska fordelas
lika mellan tecknarna och i den mén tilldelning i enlighet
med ovanstaende inte kan ske vad avser vissa units, ska
tilldelning ske genom lottning verkstélld av bolagets styrelse
(dock att ingen tecknare ska tilldelas fler units &n tecknaren
tecknat).

Anmélan att teckna units utan stdd av unitratter sker
genom att den anmélningssedel géllande teckning utan
foretrade fylls i och undertecknas och dérefter skickas eller
l[amnas till Mangold Fondkommission med kontaktuppgifter
enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas fran Mangold
Fondkommission via telefon, e-post eller laddas ned

frdn hemsidan (www.mangold.se/aktuella-emissioner).
Anmalningssedeln géllande teckning utan foretrade kan
dven laddas ned frén Pharmalundensis hemsida
(www.pharmalundensis.se).

Anmdlningssedeln ska vara Mangold Fondkommission
tillhanda senast kl. 15.00 den 25 maj 2020.
Anmélningssedel som sdnds med post bor darfor

avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmélningssedel per person eller juridisk person kommer
att beaktas. For det fall fler &n en anmalningssedel insdndes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstindig
eller felaktigt ifylld anmélnings-sedel kan komma att lamnas
utan avseende. Anmalan &r bindande.



Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r
en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID
Il har alla fysiska personer fran och med den 3 januari

2018 ett NID-nummer och detta nummer behdver anges
for att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om sadant
nummer inte anges kan Mangold vara forhindrad att utfora
transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du har
enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av
beteckningen "SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera
eller nagot annat &n svenskt medborgarskap kan ditt
NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer. Tank pé&
att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid d& numret behdver
anges pa anmalningssedeln.

Legal Entity Identifier (LEI) & en global identifieringskod for
juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska personer
frén och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att
kunna utfora en vardepapperstransaktion &t den juridiska
personen i fraga.

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
stod av unitratter lamnas genom Gversdndande av
tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota. Likvid ska
erldggas senast tio (10) bankdagar efter erhallande av
avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till den
som inte erhallit tilldelning. Erldggs inte likvid i ratt tid kan
tilldelningen komma att dverlatas till annan. Tilldelning vid
teckning utan stod av unitrétter &r inte garanterad.

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebér ndgra bankdagar
efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokningen av BTU skett pa tecknarens
V/P-konto. Betalda tecknade units bendmns BTU pa VP-
kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Registrering hos Bolagsverket berdknas ske omkring vecka
24 2020.

Ingen handel kommer ske i BTU i samband med
Foretradesemissionen. ISIN-koden for BTU ar
SE0014400644.

Sa snart nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket
ombokas BTU till konvertibler utan sérskild avisering fran
Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte
aktiedgare bosatta i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Nya Zeeland och USA) som
ager ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan vénda sig

till Mangold Fondkommission pa telefon enligt ovan for
information om teckning och betalning. Detta Prospekt utgor
inte heller ett erbjudande om att sélja aktier, BTU, unitrétter
till ndgon person i en jurisdiktion dér det inte skulle vara
tilldtet att [Amna ett sddant erbjudande till en sédan person
eller dar sadan atgérd skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder dn enligt svensk rétt.

Den som tecknar sig for aktier méste ha ett VP-konto eller
en vardepappersdepé hos bank eller fondkommissionar,
dit leverans av aktierna kan ske. VP-konto kan éppnas
kostnadsfritt hos banker och fondkommissiondrer.

ISIN-koden fér Bolagets aktie &r SE0003359710. Bolagets
aktie har kortnamnet PHAL pa Spotlight.

Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga tecknings-
erioden och flytta fram likviddagen. Ett eventuellt sddant
beslut kommer att fattas senast i samband med utgangen
av teckningsperioden. Vid beslut om forlangning av
teckningsperioden kommer Bolaget ga ut med ett
pressmeddelande. Pharmalundensis har inte rétt att dra
tillbaka Erbjudandet.

Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats,
kommer Bolaget att offentliggora utfallet av Erbjudandet.
Bolaget kommer gé ut med ett pressmeddelande for
offentliggrande av utfallet av Erbjudandet och detta
kommer finnas tillgdngligt pa Bolagets hemsida.
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Storsta agare i PharmalLundensis per den 30 december 2019

(enligt Euroclears offentliga aktiebok och forvaltarforteckning)

Agare Aktier per Roster (%) av totalt
2019-12-30 23 712 973 aktier
SkéneOrnen AB* 8 184 889 34,5
Staffan Skogvall 2 494 393 10.5
Forsakringsaktiebolaget Avanza 368 830 1.6
Vict Th Engwalls stiftelse 328 546 1,4
Nordnet Pensionsférsakring AB 277 370 1.2
Arne Skogvall 220 000 1.0
Bodén, Staffan Engelbert 200 000 0.8
Andersson, Stig Gunnar 139 930 0.6
Handelsbanken Liv Forsakringsaktiebolag 137 101 0.6
Christer Cederberg 111 212 0.5
Berger, Gunvald 103 266 0.4
Falkqvist, Martin 102 500 0.4
Johansson, Tommy 100 000 0.4
Landin, Hakan
Christos Tziolas 90 836 0.4
Totalt >3000 aktiedgare

30 december 2019 fanns det totalt 23 712 973 aktier, vilket inte inkluderade aktier tecknade i senaste nyemission.
Idag finns det 24 661 227 utestaende aktier.

* Ags av slakten Skogvall. Staffan Skogvall &r firmatecknare och styrelseledamot men ej dgare.
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Det finns en rad faktorer som negativt skulle kunna
paverka Bolagets framtida intjaningsformaga. Nedan
beskrivs ndgra av dessa faktorer:

Framtida finansieringsbhehov

PharmaLundensis forsknings- och utvecklingsarbete,
de kommande Kliniska studierna samt aterbetalning av
konvertibellan innebér kostnader for Bolaget. Det finns
inga garantier for att Bolaget kan anskaffa tillréckligt
kapital for detta.

Substansers effekt och biverkningar

Det finns inga garantier for att Bolagets fortsatta kliniska
studier kommer att pavisa positiv behandlingseffekt

vare sig pa KOL, kronisk bronkit, ME/CFS, virusorsakad
lungsvikt eller andra sjukdomar. Det gér inte heller att
utesluta att studierna kommer att visa biverkningar av
testsubstanserna i en eller annan form, och att det negativt
paverkar mojligheten att utveckla ldkemedel.

Tillstand fran myndigheter och registrering av
likemedel och medicinteknisk produkt

For att kunna utveckla och sdlja lakemedel och medicin-
tekniska produkter fordras tillstnd fran olika myndigheter.
Det finns inga garantier for att PharmalLundensis kommer
att erhdlla nodvandiga tillstand for att kunna genomféra
kliniska studier eller annan nodvandig verksamhet. Det ar
inte sdkert att Bolaget kan registrera behandlingen som ett
lakemedel eller en medicinteknisk produkt alternativt att en
sadan registrering tar langre tid an forvantat.

Konkurrenter

Det finns inga garantier for att nya, effektiva lakemedel
inte &r under utveckling eller kommer att utvecklas av
andra bolag vilket menligt kan paverka Pharmal.undensis
méjlighet till intjaning.

Patentskydd

Det finns inga garantier for att Pharmal.undensis patent-
ansokningar kommer att godkannas. Det finns heller inga
garantier for att ett godként patent kommer att utgora ett
fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Vidare finns det
alltid en risk for tvister avseende intrang i patent och dvriga
immateriella rattigheter.

EcoFilter-systemet krdver inledningsvis finansiering

som det inte dr sikert att Bolaget kan erhalla. Det &r

inte sakert att sjukvérden i Sverige eller utomlands

véljer att anvanda EcoFilter® for att reducera utslépp av
antibiotika fran patienter pa sjukhus. Det ar inte sakert

att andra foretag véljer att anvanda EWR-101 for att
reducera slaskproduktion vid evaporatorrening. Beslut

om anvéndning av EcoFilter-systemet kan dra ut pa

tiden, av politiska, administrativa eller andra skal. Det

kan inte uteslutas att EcoFilter-systemet inklusive EWR-
101 fungerar sdmre &n forvantat, eller att det uppstar
praktiska problem. Det dr inte sékert att projektens
patentansokningar kommer att beviljas, eller att eventuellt
beviljat patent har tillrdcklig kommersiell styrka. Styrelsen
har, i samband med strategigenomgéngar, dvervagt om
det kan vara lampligt att knoppa av EcoFilter projektet
som ett eget bolag. Det ar oklart om styrelsen kommer att
vélja att knoppa av EcoFilter® projektet som ett eget bolag.
Det &r for nérvarande inte klarlagt om styrelsen vljer att
samarbeta med ndgon partner och &ven om man kan hitta
en sédan.

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och rante-
fordndringar, tillgéng och efterfrégan samt Iag- och
hégkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
forséljningspriser och aktievardering. Politiska risker
inkluderar foréndringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser
och andra villkor for bolag.

Forlust av en eller flera nyckelpersoner i Bolaget kan
medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet
och resultat.
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Detta memorandum har inte granskats och godkénts

av Finansinspektionen. Detta memorandum avseende
nyemission ar undantaget fran prospektskyldigheten enligt
"Lagen om handel med finansiella instrument — Undantag
avseende erbjudande till allménheten”. Grunden for
undantaget &r att det sammanlagda vardet av erbjudandet
av det finansiella instrumentet understiger 2,5 miljoner
euro under en tolvmanadersperiod.

Pharmal.undensis AB grundades 2007 av Dr Staffan
Skogvall med syfte att utveckla nya effektiva ldkemedel
mot lungsjukdomen KOL. Bolaget noterades pé Aktietorget
Juli 2010. Bolaget genomforde en framgéangsrik klinisk
studie med testsubstansen lodoCarb 2014 som visade pa
en sakerstalld forbattring av lungfunktionen pa KOL-sjuka,
men aven jodorsakade biverkningar fran skoldkorteln.
Bolaget har sedan dess kemiskt modifierat testsubstansen
for att ta bort biverkan men behdlla den positiva effekten
pé lungorna. Bolaget har &ven tagit fram EcoFilter, vilket ar
ett system som eliminerar lakemedelsutslapp fran sjukhus
och foretag. EcoFilter-projektet for att eliminera utslépp

av antibiotika fran sjukhus inleddes 2014. Utvecklingen av
systemet ar Klar, och nu séljs systemet in till sjukvarden.

For fullstandig historisk finansiell information, inklusive
noter, se arsredovisningar for rakenskapséren 2017-
2018 vilka har inforlivats i detta memorandum genom
hanvisning. Arsredovisningar och delarsrapporter finns att
tillga pé Bolagets hemsida www.pharmalundensis.se

Nedanstéende finansiella dversikt avseende perioderna
Januari-mars for rakenskapsaren 2019 och 2020 hdmtad
ur Pharmal.undensis icke reviderade delarsrapporter for
januari-mars 2019 samt januari-mars 2020.

Aktien i PharmalLundensis AB (publ) listades den 6 juli
2010 pa AktieTorget (nu Spotlight Stock Market), som

ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn och driver en handelsplattform som bendmns MTF
(Multilateral Trading Facility). Den 31 mars 2020 uppgick
antalet aktier i Bolaget till 24 661 227 st. Det finns ett
aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
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tillgdngar och resultat samt beréttigar till en rést pa
bolagsstdmma.

Styrelse

Jonas Erjefilt. Fodelsear 1966.

Professor i Medicinsk Inflammationsforskning, Chef

for Enheten for Luftvdgsinflammation vid Medicinska
Fakulteten, Lunds Universitet, 20 ars erfarenhet av
forskning kring inflammatoriska luftvagssjukdomar som
rinit/astma och KOL. Grundade Medetect AB 2008 som
bedriver konsultverksamhet och Scientific Support.
Ledamot i Pharmal.undensis styrelse sedan 2010. Innehar
200 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Ingela Skogvall-Svensson. Fidelsear 1966.
Legitimerad I&kare 1997. Overldkare vid Lunds
Universitetssjukhus, Specialist i Patologi och
Invartesmedicin. Styrelseledamot i Pharmalundensis
sedan 2015. Innehar 200 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Staffan Skogvall — VD. Fidelsear 1963.

Legitimerad Lakare 1993. Disputerade i Lungfysiologi
1999 pé Lunds Universitet. Darefter VD pa Respiratorius
AB. Grundade Pharmal.undensis AB 2007, och har sedan
dess fungerat som VD och forskningschef.

Styrelsen kommer justeras senast till Arsstimman 2020
sa att den bestér av minst fyra ledamoter.

Revisor
Martin Bengtsson, Nystrom & Partners Revision KB.

Slaktrelationer
Ingela och Staffan &r syskon. | dvrigt finns inga familjeband
mellan ledamater i styrelsen eller revisorn.

Vandel och intressekonflikter

Ingen av styrelseledaméterna eller VD har under de
senaste fem aren domts i bedrégerirelaterade mal,
varit stillféretradare i bolag som forsatts i konkurs

eller likvidation eller personligen forsatts i konkurs eller
meddelats ndringsforbud. Det foreligger ingen potentiell
intressekonflikt hos nagon styrelseledamot eller hos

VD och ingen har privata intressen som star i strid med



Bolagets. N&gra transaktioner enligt Arsredovisningslagen 5 kap
23 § har ej forekommit under aret. Bolaget har inte varit part i
rattsliga forfaranden eller skiljieforfaranden under de senaste tolv
manaderna.

Kostnader for emissionen
Sammantagna emissionskostnader bedéms uppga till ca 200 000
kronor.

Anvandning av emissionslikvid

Emissionslikviden kommer i forsta hand att anvandas till at
finansiera bolagets kostnader relaterade till information och
marknadsforing av EcoFilter-projektet inklusive EWR-101. Aven
patentkostnader, kostnader for tester tillsammans med sjukvarden
och annat kan bli aktuella. | andra hand kommer emissionslikviden
att anvéndas till vidareutveckling och pre-kliniska tester av var nya,
lovande testsubstans till KOL-kronisk bronkit projektet och ME/
CFS. Projektet for att behandla virusorsakad lungsvikt kommer

att fa prioritet d& bolagets langsiktiga finansiering har sakrats.

En fulltecknad emissionslikvid beddms récka till ca 12 manaders
verksamhet.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna dr inte foremal for handel eller ansékan ddrom i ndgot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum vénder
sig inte till personer vars deltagande férutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder &n de som foljer svensk
ratt. Memorandumet far inte distribueras i Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, USA eller ndgot annat land dér distributionen
eller denna inbjudan kréver ytterligare &tgarder enligt foregéende
mening eller strider mot regler i sédant land. Fér memorandumet
gdller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet i detta
memorandum eller ddrmed sammanhangande rattsforhallanden
skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Ansvar

Styrelsen for Pharmal.undensis AB &r ansvarig for innehallet i
detta Memorandum. Styrelsen forsakrar hdrmed gemensamt som
styrelse att de vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgarder for att
sdkerstélla att uppgifterna i detta memorandum Gverensstdmmer
med faktiska forhdllanden och att ingenting ar uteldmnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Lund i maj 2020
Styrelsen i Pharmalundensis AB (publ)
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Resultatrakning i sammandrag

2020-01-01 2019-01-01

2020-03-31 2019-03-31
(SEK) 3 man 3 man
Nettoomséttning 0 ]
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -672 965 -742 312
Personalkostnader -22 852 -435 040
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -96 099 -100 710
Balanserade utvecklingskostnader 62 114 49 867
Rorelseresultat -729 802 -1 228 195
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -65 068 -
Resultat efter finansiella poster -794 870 -1228 195
Resultat fore skatt -794 870 -1 228 195
Periodens resultat -794 870 -1 228 195
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Balansrikning i sammandrag - Tillgangar

(SEK) 2020-03-31 2019-12-31

Tecknat men ej inbetalt kapital 12 106 1892 106

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 6 398 212 6 336 098

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 151 060 247 159

Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1000 1000

Summa anliggningstillgangar 6 550 272 6 584 257

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 122 970 155 107
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 62 702 69 625
Summa kortfristiga fordringar 185 672 224 732
Kassa och Bank 1850213 1 352 649
Summa omséttningstillgangar 2035 885 1577 381
SUMMA TILLGANGAR 8 598 263 10 053 744
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Balansrakning | sammandrag - Eget kapital och skulder

(SEK) 2020-03-31 2019-12-31

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1232 951 1185 648

Nyemission under registrering 110 47 303

Pagaende nyemission - -

Fond for utvecklingsutgifter 1847 258 1785144
3080319 3018 095

Fritt eget kapital

Overkursfond 60 400 207 60 393 211

Balanserad vinst eller forlust -51 601 071 -51 538 958

Vinst eller forlust foregéende ar -5 735 555

Periodens resultat -794 870 -5735 555
2268 711 3118 698

Summa eget kapital 5349 030 6136 793

Skulder

Langfristiga skulder

Konvertibellan 2 007 585 2 007 585
2 007 585 2 007 585

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 216 296 776 638

Ovriga skulder 102 182 38 736

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 923170 1093 992
1241 648 1 909 366

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 598 263 10053 744

<
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Forandring eget kapital i sammandrag

Aktie- Fond for Overkurs- Balanserat Periodens Totalt
(SEK) kapital utvecklingsutgifter fond resultat resultat
Vid arets borjan 1120 028 1551723 56 369 260 -45 818 408 -5 487 128 7735475
Disposition enligt &rsstimmobeslut -5 487128 5487 128 0
Nyemission under registrering -56 297 -2 489 860 -2 546 157
Nyemission under aret 121 917 4 878 048 4 999 965
Pégéende nyemission 47 303 1635 763 1683 066
Forandring av utvecklingsutgifter 233 421 -233 421 0
Periodens resultat -5 735 555 -5735 555
Vid periodens slut 1232 951 1785144 60393 211 -51 538 957 -5 735 555 6136 794
Aktie- Fond for  Overkurs- Balanserat Forlust fore-  Periodens Totalt
(SEK) kapital  utvecklings- fond resultat gaende ar resultat
utgifter
Vid arets borjan 1232 951 1785144 60393211 -51538 957 -5735555 6136794
Ombokning av resultat -5 735 555 5735555 0
Pagaende nyemission -47 302 -1635763 -1 683 065
Nyemissioner under aret 47 412 1642 759 1690 171
Férandring av utvecklingsutgifter 62 114 -62 114 0
Periodens resultat -794 870 -794 870
Vid periodens slut 1233 061 1847258 60400207 -51601071 -5 735 555 -794870 5349030

Under 2017 emitterades 494 642 teckningsoptioner. 2 201 aktier
tecknades under nyttjandeperioden till en kurs om 5,50 kr per aktie
vilket ledde till en utspadning pa 0,000089%.

Under 2018 emitterades 281 487 teckningsoptioner. Varje
teckningsoption ger rétt att teckna 1 ny aktie under perioden 1
september 2021 - 30 september 2021 for 2,50 kronor. Detta kan
leda till maximalt 1,14 % utspadning.

Nyemissionen som var under registrering 2018-12-31 registrerades
2019-01-09.

Under 2018 emitterades 700 000 teckningsoptioner vilket foranledde
en okning av det fria egna kapitalet med 2 450 kr. Optionsratten
far utnyttjas under perioden fran och med den 1 september 2021

till och med den 30 september 2021. Vid fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner i teckningsoptionsprogrammet kommer
maximalt 700 000 nya aktier att utges, vilket kan foranleda en total
utspadningseffekt om maximalt cirka 2,84%.

| nyemissionen som registrerades 2019-08-21 emitterades 874 936
teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger rétt att teckna 1 ny
aktie under perioden 1 juni — 30 juni 2022 for 2 kr. Detta kan leda till
maximalt 3,55% utspadning.

| emissionen som registrerades 2020-02-13 emitterades 630 702
teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger rétt att teckna 1 ny
aktie under perioden 1 december 2022 — 31 december 2022 for
2 kr. Detta kan leda till maximalt 2,56 % utspadning.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2020-01-01 2019-01-01

2020-03-31 2019-03-31
(SEK) 3 man 3 méan
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -729 802 -1228 195
Avskrivningar 96 099 100 710
Erlagd rénta -65 068 -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -698 771 -1127 485
Forandring i rorelsekapital
Okning/minskning fordringar 39 060 -78 410
Okning/minskning av kortfristiga skulder -667 717 137179
Forandring i rorelsekapital -628 567 58 769
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1 327 428 -1 068 716
Investeringsverksamhet
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -62 114 -49 867
Kassaflode fran investeringsverksamheten -62 114 -49 867
Finansieringsverksamhet
Nyemission 7106 -
Tecknat men ej inbetalt kapital -12 106 -
Tecknat inbetalt kapital 1892 106 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1 887 106 -
Forandring av likvida medel 497 564 -1 118 583
Likvida medel vid periodens borjan 1 352 649 2219072
Likvida medel vid periodens slut 1850 213 1100 489

<
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Villkor for konvertibler i Pharmalundensis AB (publ)

§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

”Aktie” aktie i Bolaget;

»Avstamningsbolag”  bolag som har infort avstamningsférbehall i bolagsordningen och anslutit sina aktier till Euroclear;

”Avstamningskonto”  konto vid Euroclear for registrering av sédana finansiella instrument som anges i lagen (1998:1479) om vérdepapperscen-
traler och kontoféring av finansiella instrument;

”Bankdag” dag som i Sverige inte &r sdndag eller annan allmén helgdag eller som betrdffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld
med allmén helgdag i Sverige;

”Bolaget” Pharmalundensis AB (publ), org.nr 556708-8074;

”Euroclear” Euroclear Sweden AB;

”Innehavare” innehavare av Konvertibel med ratt till Konvertering av fordran till nya Aktier;

”Konvertering” utbyte av Konvertibel mot nya Aktier;

”Konverteringskurs”  den kurs till vilken Konvertering kan ske;

“Konvertibel” fordran med rétt till Konvertering till nya Aktier;

“Konvertibelbevis” bevis till vilket knutits ett visst antal Konvertibler; och

”Marknadsplats” Spotlight Stock Market eller annan liknande multilateral handelsplattform, reglerad eller oreglerad marknad dér Bolagets

aktier ar upptagna till handel.

§ 2 Lanebelopp, betalningsutfistelse och efterstillning

Lanebeloppet uppgér till hdgst 7 398 366 kronor. Konvertiblernas nominella
belopp dr 3 kronor eller multiplar dérav. Konvertiblerna representeras av
Konvertibelbevis. Konvertibelbevisen &r stéllda till viss man eller order.

Om Bolaget 4r Avstamningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att
Konvertiblerna ska registreras pa Avstamningskonto. Vid s&dant forhéllande ska
inga Konvertibelbevis eller andra vardepapper ges ut. Konvertibelinnehavare ska
pé Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget eller Euroclear
inldmna samtliga Konvertibelbevis representerande Konvertibler samt meddela
Bolaget erforderliga uppgifter om vardepapperskonto pa vilket innehavarens
Konvertibler ska registreras.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen
dérefter vara oforhindrad att, med de begransningar som mé folja av lag

eller annan férfattning, fatta beslut om att Konvertiblerna inte langre ska vara
registrerade pa Avstamningskonto.

Bolaget ikldder sig betalningsskyldighet gentemot Innehavare enligt dessa villkor.

Konvertiblerna ska i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medféra rétt
till betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstallda forpliktelser
och jamsides (pari passu) med andra efterstéllda forpliktelser som inte
uttryckligen ar efterstélida detta 1an.

§ 3 Loptid, rénta och betalningar
Lanet forfaller till betalning den 15 juni 2027 i den man Konvertering inte
dessférinnan har &gt rum ("Férfallodagen”).

Konvertiblerna 16per med en rlig ranta om 7 procent fran och med den 15 juni
2020 till och med Férfallodagen. Réntebeloppet ska berdknas pé basis av ett
ar om trehundrasextio (360) dagar bestaende av tolv (12) kalendermanader
om vardera trettio (30) dagar, och vid ofullstdndig manad, det faktiska antalet
dagar som forflutit. Réntan forfaller till betalning i samband med Konvertibelns
Forfallodag. Vid Konvertering bortfaller ratten till ranta for tiden efter den sista
dagen i den kalendermanad som avslutas narmast fére Konvertering, d.v.s. vid
Konvertering i enlighet med § 4 nedan bortfaller rétten till rénta efter den 30
april 2027.

Under tid Konvertibel &r registrerad p& Avstamningskonto ska l&nebeloppet och
rantan utbetalas av Bolaget via Euroclear i enlighet med Euroclears da gallande
regler.

Under tid Konvertibel inte &r registrerad p& Avstamningskonto ska Idnebeloppet
och réantan utbetalas av Bolaget pa forfallodagen eller om forfallodagen inte &r en
Bankdag, pa den dérefter ndrmast foljande Bankdagen till Innehavare eller den
som i annat fall &r berattigad att uppbéra lanebelopp respektive ranta.

Har Innehavare angett att Idnebeloppet respektive réntan ska inséttas pé visst
bankkonto, sker insattning pa detta. | annat fall Gverséndes lanebeloppet
respektive rantan sistndmnda dag till Innehavarens senast kinda adress.

Skulle lanebeloppet eller rantan, pa grund av hinder utom Bolagets kontroll
inte kunna utbetalas enligt vad nyss sagts, ska lanebeloppet respektive rantan
utbetalas till Innehavaren sa snart hindret upphort.

§ 4 Konvertering

Om inte annat féljer av § 8 nedan ska Innehavare &ga ratt att under perioden
frén och med den 3 maj 2027 till och med den 31 maj 2027, eller till och med
den tidigare eller senare dag som kan félja av § 8 nedan, pakalla Konvertering av
hela eller delar av sin fordran till nya Aktier i Bolaget till en Konverteringskurs om
3 kronor. Sker inte Konvertering inom angiven tid upphor all rétt att Konvertera.
Konvertering ar bindande och kan inte aterkallas av Innehavaren.

Detta innebér att en ny Aktie i Bolaget erhélls for varje fullt belopp av tillimplig
Konverteringskurs av det sammanlagda nominella beloppet av de Konvertibler
som Innehavaren samtidigt 6nskar Konvertera. Om detta belopp inte &r jamt
delbart med Konverteringskursen, utbetalas 6verskjutande belopp kontant vid
forfallodagen for lanet. Omrékning av Konverteringskursen kan dga rum i de fall
som framgér av § 8 nedan.

§ 5 Pakallande av Konvertering

Under tid Bolaget ar Avstdmningsbolag och Konvertibel &r registrerad

pé& Avstamningskonto ska foljande gélla. Vid Konvertering ska fér
registreringsatgarder ifylld anmalningssedel enligt faststallt formulér inges till
Bolaget eller ett av Bolaget anvisat kontoférande institut.
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Om Bolaget inte &r Avstdmningsbolag eller om Konvertibel inte &r registrerad
pa Avstamningskonto ska pakallande av Konvertering ske genom skriftlig
anmalan till Bolaget, varvid ska anges det belopp som énskas Konverteras.
Vid Konvertering ska Innehavaren i férekommande fall till Bolaget éverldmna
Konvertibelbevis representerande det belopp som dnskas utnyttjas for
Konvertering.

§ 6 Inforande i aktiebok m.m.

Om Bolaget ar Avstdmningsbolag verkstélls Konvertering genom att de nya
Aktierna interimistiskt registreras pa Avstdmningskonto genom Bolagets
forsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket gt rum, blir registreringen pa
Avstdmningskonto slutgiltig. Som framgar av § 8 nedan, senareléggs i vissa fall
tidpunkten fér s&dan slutgiltig registrering pa Avstdmningskonto.

Om Bolaget inte & Avstdmningsbolag verkstélls Konvertering genom att de
nya Aktierna tas upp i Bolagets aktiebok varefter registrering ska ske hos
Bolagsverket.

§ 7 Ratt till vinstutdelning

Om Bolaget &r Avstamningsbolag medfér Aktie som tillkommit pa grund av
Konvertering rétt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller nérmast efter det att Konvertering verkstallts.

Om Bolaget inte &r Avstamningsbolag medfér Aktie som tillkommit pa grund av
Konvertering i forekommande fall ratt till vinstutdelning forsta gangen pa narmast
féljande bolagsstdmma efter det att Konvertering verkstallts.

§ 8 Omrékning av Konverteringskurs m.m.

Genomfér Bolaget nagon av nedan angivna &tgérder galler, betréffande den réatt
som tillkommer Innehavare, vad som f6ljer enligt nedan.

Inte i n&got fall ska dock omrékning enligt bestdmmelserna i denna § 8 kunna
leda till att Konverteringskursen understiger kvotvédrdet pd Bolagets Aktier.

Genomfdr Bolaget en fondemission ska Konvertering — dér Konvertering gors
pa sé&dan tid, att den inte kan verkstéllas senast tre veckor fére bolagsstdmma,
som beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan stdmman beslutat

om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Konvertering verkstalld efter
emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pd Avstamningskonto, vilket
innebdr att de inte har rétt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa
Avstadmningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Om Bolaget inte & Avstdmningsbolag vid tiden fér bolagsstdmmans beslut om
emission, ska Aktier som tillkommit pa grund av Konvertering som verkstallts
genom att de nya Aktierna tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid
tidpunkten for bolagsstdmmans beslut ha réatt att delta i emissionen.

Vid Konvertering som verkstélls efter beslutet om fondemission tillimpas en
omréknad Konverteringskurs.

Omrékningen utférs av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregdende Konverteringskurs x antalet Aktier fére
Konverteringskurs fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

Enligt ovan omréknad Konverteringskurs faststalls snarast méjligt efter
bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillimpas i forekommande fall
forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Vid sammanlaggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga Aktier har
bestdmmelserna i punkt A motsvarande tilldmpning, varvid i férekommande
fall som avstdmningsdag ska anses den dag da sammanlaggning respektive
uppdelning, p& Bolagets begéran, sker hos Euroclear.
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Vid nyemission med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot
kontant betalning eller mot betalning genom kvittning ska féljande gélla
betréffande rétten att delta i emissionen pa grund av Aktie som tillkommit pa
grund av Konvertering:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutséttning av
bolagsstdmmans godkdnnande eller med stéd av bolagsstdmmans
bemyndigande ska, i emissionsbeslutet och, i forekommande fall, i
underréttelsen enligt 13 kap 12 § aktiebolagslagen till aktiedgarna, anges den
senaste dag da Konvertering ska vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit
genom Konvertering, ska medféra rétt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Konvertering — som pakallas pa
sadan tid, att Konverteringen inte kan verkstallas senast tre veckor fore den
bolagsstdmma som beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan Bolaget
verkstallt omrakning. Aktie, som tillkommit p& grund av sadan Konvertering,
upptas interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebér att de inte har rétt
att delta i emissionen. Slutlig registrering p& Avstdmningskonto sker forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Vid Konvertering som verkstéllts pa s&dan tid att rétt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillimpas en omréknad Konverteringskurs.

Omrékningen utfdrs av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregdende Konverteringskurs x Aktiens

Konverteringskurs genomsnittliga betalkurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framraknade teoretiska vérdet pa
teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och ldgsta betalkursen enligt Marknadsplatsens officiella
kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte ingé i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsrétten beraknas enligt féljande formel:

teckningsréttens varde=  det antal nya Aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x Aktiens
genomsnittskurs minus teckningskursen for den
nya Aktien

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestdmmas till noll.

Enligt ovan omréknad Konverteringskurs ska faststéllas av Bolaget tva Bankdagar
efter teckningstidens utgang och tillampas vid Konvertering som verkstalls
dérefter.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel pa Marknadsplats
ska en omréknad Konverteringskurs faststéllas enligt denna punkt C. Harvid ska
istallet for vad som anges betréffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien
bestdmmas av en oberoende vérderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omrdknad Konverteringskurs faststallts, verkstélls
Konvertering endast preliminart, varvid det antal Aktier som varje Konvertibel
fore omrakning, berattigar till Konvertering mot upptas interimistiskt pa



Avstdmningskonto. Dessutom noteras sérskilt att varje Konvertibel efter
omrékningar kan berattiga till ytterligare Aktier och/eller kontantbelopp enligt
§ 4 ovan. Slutlig registrering pa Avstamningskontot sker sedan omrakningarna
faststéllts. Om Bolaget inte &r Avstdmningsbolag verkstélls Konvertering
genom att de nya Aktierna upptas i aktieboken som interimsaktier. Sedan
omrakningarna har faststéllts upptas de nya Aktierna i aktieboken som aktier.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretrédesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller,
savitt géller teckningsoptioner, utan betalning, har bestdmmelserna i punkt C
forsta stycket 1 och 2 om rétten att delta i nyemission pa grund av Aktie som
tillkommit genom Konvertering motsvarande tilldmpning.

Vid Konvertering som verkstallts i sadan tid att ratt till deltagande i emissionen
inte uppkommer tilldmpas en omréknad Konverteringskurs.

Omrékningen utfdrs av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregdende Konverteringskurs x Aktiens

Konverteringskurs genomsnittliga betalkurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs dkad med
teckningsréttens vérde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Teckningsréttens varde ska anses motsvara det matematiskt framréknade vardet
efter justering fér nyemission och med beaktande av marknadsvérdet beréknat i
enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Enligt ovan omraknad Konverteringskurs ska faststéllas av Bolaget tva Bankdagar
efter teckningstidens utgéng och tilldmpas vid Konvertering som verkstélls
dérefter.

Om Bolagets Aktier inte &r féremal for notering eller handel pa Marknadsplats
ska en omraknad Konverteringskurs faststéllas enligt denna punkt D. Harvid ska
istéllet for vad som anges betréffande

Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdimmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid pakallande av Konvertering, som sker under tiden fram till dess att omréknad
Konverteringskurs faststélls, ska bestdmmelsen i punkt C sista stycket ovan &ga
motsvarande tilldmpning.

E. Erbjudande till aktiezigarna i annat fall &n som avses i punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktiedgarna i annat fall &n som avses i punkt A-D att av
Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av négot slag, ska vid Konvertering
som gors pa sédan tid, att ddrigenom erhallen Aktie inte medfor ratt att delta i
erbjudandet, tillimpas en omréknad Konverteringskurs. Detsamma géller om
Bolaget beslutar att enligt ndmnda principer till aktiedgarna dela ut vérdepapper
eller réttigheter utan vederlag.

Omrékningen ska utféras av Bolaget enligt f6ljande formel:

omraknad = foregdende Konverteringskurs x Aktiens

Konverteringskurs genomsnittliga betalkurs under den i
erbjudandet faststéllda anmalningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av rétten
ill deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkGpsrétter och handel med dessa dgt rum, ska
vérdet av rétten att delta i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens vérde.
Vardet pa inkopsratten ska sa langt mojligt faststéllas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha
uppkommit till féljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhallit inkGpsrétter eller handel med inkdpsrétter
annars inte &gt rum, ska omrékningen av Konverteringskursen ske med
tillampning sa langt majligt av de principer som anges ovan, varvid vérdet av
rétten att delta i erbjudandet sa langt méjligt faststéllas med ledning av den
marknadsvardesfordndring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha
uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den omréknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget snarast mdjligt efter
erbjudandetidens utgéng och tillimpas vid Konvertering som verkstalls sedan
den omréknade kursen faststéllts.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel pa Marknadsplats
ska en omraknad Konverteringskurs faststéllas. Harvid ska istéllet for vad som
anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestaimmas av en
oberoende vérderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Konvertering som sker under tiden fram till dess att omréknad
Konverteringskurs faststallts, ska bestdmmelsen i punkt C sista stycket ovan,
&ga motsvarande tillimpning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner
med foretrddesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning
genom kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan betalning, far
Bolaget besluta att ge samtliga Innehavare samma foretrddesratt som enligt
beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid ska varje Innehavare, utan hinder

av att Konvertering inte har verkstallts, anses vara &gare till det antal Aktier
som Innehavaren skulle ha erhallit, om Konvertering verkstéllts efter den
Konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om emission. Den
omstéandigheten att Innehavaren dessutom i visa fall skulle ha kunnat erhalla ett
kontant belopp enligt § 4 ovan ska inte medftra négon rétt sévitt nu ar i fréga.

Vid ett sadant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i punkt E ovan, ska
foregaende stycke ha motsvarande tillimpning. Det antal Aktier som Innehavaren
ska anses vara dgare till ska darvid faststéllas efter den Konverteringskurs som
gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna foretradesratt i enlighet med
bestdmmelserna i punkt F, ska ndgon omrékning enligt punkt C, D eller E av
Konverteringskursen inte &ga rum.

G. Kontant utdelning till aktiedgarna

Vid kontant utdelning till aktiedgarna, som innebar att dessa erhaller utdelning
som tillsammans med andra under samma rakenskapsér utbetalda utdelningar
Gverstiger 30 procent av de befintliga Aktiernas genomsnittskurs under en period
om 25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor
sin avsikt att till bolagsstdmman ldmna forslag om sédan utdelning, ska vid
pékallande av Konvertering som sker pa sadan tid, att Aktie som erhalls nar
Konverteringen verkstalls inte medfor ratt till utdelningen tilldmpas en omraknad
Konverteringskurs. Omrékningen ska baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som Gverstiger 30 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan
ndmnd period (extraordindr utdelning).
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Omrékningen utfdrs av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregdende Konverteringskurs x Aktiens
Konverteringskurs genomsnittliga betalkurs under en period om
25 handelsdagar raknat fr.0.m. den dag da
Aktien noteras utan ratt till extraordinér utdelning
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ékad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omréknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter
utgangen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar och tillampas vid
Konvertering som verkstalls dérefter.

Om Bolagets Aktier inte &r féremal for notering eller handel pa Marknadsplats
och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att dessa
erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda utdelningar, 6verstiger 30 procent av Bolagets vérde, ska, vid anmélan
om Konvertering som sker pa s&dan tid, att ddrigenom erhallen Aktie inte medfor
rétt till erhallande av sadan utdelning, tillimpas en omréaknad Konverteringskurs
enligt denna punkt G. Hérvid ska Bolagets varde per aktie ersétta Aktiens
genomsnittskurs i formeln. Bolagets vérde per aktie ska bestdmmas av en
oberoende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen ska saledes baseras
pé den del av den sammanlagda utdelningen som Gverstiger 30 procent av
Bolagets vérde enligt ovan (extraordindr utdelning).

Vid Konvertering som sker under tiden till dess att omrdknad Konverteringskurs
faststéllts, ska bestdmmelserna i punkt C sista stycket ovan, d4ga motsvarande
tilldmpning.

H. Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktieigarna
Vid minskning av aktiekapitalet med &terbetalning till aktiedgarna, tilldmpas en
omréknad Konverteringskurs.

Omrékningen utférs av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad = foregdende Konverteringskurs x Aktiens
Konverteringskurs genomsnittliga betalkurs under en period om
25 handelsdagar raknat fr.0.m. den dag da
Aktien noteras utan ratt till aterbetalning (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp
som éterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med punkt C ovan.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av Aktier
ska i stéllet for det faktiska belopp som éaterbetalas per Aktie ett beraknat
aterbetalningsbelopp anvindas enligt féljande:

berdknat = (et faktiska belopp som éterbetalas

aterbetalnings- per inlost Aktie minskat med Aktiens

belopp per Aktie genomsnittliga betalkurs under en period
om 25 handelsdagar nadrmast fore den dag
dé Aktien noteras utan rétt till deltagande i
nedséttningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i bolaget som ligger till grund
for inldsen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med punkt C ovan.
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Den omréknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget tva Bankdagar efter
utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och tillampas vid
Konvertering som verkstalls dérefter.

Vid Konvertering som sker under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs
faststallts, ska bestdmmelserna i punkt C sista stycket ovan, &ga motsvarande
tillimpning.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for notering eller handel pa Marknadsplats
ska en omraknad Konverteringskurs faststéllas. Harvid ska istéllet for vad som
anges betréaffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestammas av en
oberoende vérderingsman utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, eller om
Bolaget — utan att frdga ar om minskning av aktiekapital — skulle genomfora
aterkop av egna Aktier men dér, enligt Bolagets bedomning, atgarden med
hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, &r att jamstalla
med minskning som &r obligatorisk, ska omrdkning av Konverteringskursen ske
med tillampning s& I&ngt majligt av de principer som anges ovan.

1. Andamélsenlig omrékning

Genomfor Bolaget atgard som avses i punkt A-E, G, H eller M och skulle
enligt Bolagets styrelses beddémning tilldmpningen av de féreskrivna
omrakningsformlerna med hénsyn till &tgardens tekniska utformning eller av
annat skl inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte &r skalig, ska styrelsen
genomfora omrékningen av Konverteringskursen pé det satt styrelsen finner
andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

J. Avrundning
For faststéllande av omréknad Konverteringskurs ska Konverteringskursen
avrundas till tvd decimaler.

K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Konvertering inte vidare
pékallas. Det géller oavsett likvidationsgrunden och oberoende av om beslutet att
Bolaget ska tréda i likvidation vunnit laga kraft eller inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstdmma sker och innan bolagsstdmma tar
stéllning till frdga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1

§ aktiebolagslagen ska Innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan
underréttas om saken. | meddelandet ska tas in en erinran om att Konvertering
inte far pakallas sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Iamna meddelande om att det Gvervdger att frivilligt tréda i
likvidation, ska Innehavare - oavsett vad som s&gs i § 4 om tidigaste tidpunkt
for pakallande av Konvertering - ha ratt att gora pakallande av Konvertering frén
den dag da meddelandet limnats. Det galler dock bara om Konvertering kan
verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken
fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap 15 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppgé i annat bolag, far pakallande av
Konvertering dérefter inte ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stalining till fraga om fusion enligt
ovan, ska Innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underrattas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Innehavarna erinras om att
Konvertering inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med
vad som angivits i féregaende stycke.



Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Innehavare
dga ratt att pakalla Konvertering fran den dag d& meddelandet lamnats om
fusionsavsikten, forutsatt att Konvertering kan verkstéllas senast tre veckor fore
den bolagsstdmma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i
annat bolag, ska godkénnas.

Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska foljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets
styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i foregéende stycke angivet
lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for pakallande av Konvertering
enligt § 4 ovan infaller efter sadant offentliggrande, faststalla en ny sista dag for
pékallande av Konvertering (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggdrandet.

M. Delning

Om bolagsstdmman skulle godké&nna en delningsplan enligt 24 kap 17 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska delas genom att en del av Bolagets
tillgangar och skulder Gvertas av ett eller flera aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i Bolaget, tillimpas en omraknad Konverteringskurs, enligt
principerna for extraordindr utdelning i punkt G ovan. Omrékningen ska baseras
pa den del av Bolagets tillgangar och skulder som Gvertas av Gvertagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgdngar och skulder dvertas av ett eller flera andra
aktiebolag mot vederlag till aktiegarna i Bolaget ska bestdmmelserna om
likvidation enligt punkt K ovan &ga motsvarande tillimpning, innebdrande bl.a.
att ratten att begéra Konvertering upphdr samtidigt med registreringen enligt 24
kap 27 § aktiebolagslagen och att underréttelse till Innehavare ska ske senast
tvé ménader innan delningsplanen understélls bolagsstamman.

N. Tvangsinlésen

Ager ett svenskt moderbolag, sjalvt eller tillsammans med dotterféretag, mer &n
90 procent av Aktierna i Bolaget, och offentliggér moderbolaget sin avsikt att
pakalla tvéngsinldsen, ska vad som i sista stycket punkt L sédgs om Slutdag dga
motsvarande tilldmpning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i denna punkt,
ska Innehavare dga ratt att gora sadant pakallande fram till och med Slutdagen.
Bolaget ska senast fem veckor fore Slutdagen genom meddelande enligt § 9
nedan erinra Innehavarna om denna rétt samt att pékallande av Konvertering inte
far ske efter Slutdagen.

Har majoritetsdgaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begért att en tvist om
inldsen ska avgoras av skilieman, far Konvertibler inte utnyttjas for Konvertering
férrdn inldsentvisten har avgjorts genom en dom eller ett beslut som har vunnit
laga kraft. Om den tid inom vilken Konvertering fér ske Ioper ut dessforinnan eller
inom tre mé&nader darefter, har Innehavaren anda ratt att utnyttja Konvertibeln
under tre méanader efter det att avgorandet vann laga kraft.

0. Upphdrd eller férfallen likvidation, fusion eller delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Konvertering inte far
verkstéllas efter beslut om likvidation eller godkdnnande av fusionsplan eller
delningsplan, ska ratten till Konvertering éter intrdda om likvidationen upphor
eller fragan om fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller foretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli foremal
for féretagsrekonstruktion far pékallande av Konvertering inte ske. Om
konkursbeslutet eller beslutet om foretagsrekonstruktion hévs av hdgre rétt,
aterintréder ratten till Konvertering.

Q. Byte av redovisningsvaluta
Genomfdr Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebédrande att Bolagets
aktiekapital ska vara bestdmt i annan valuta &n svenska kronor, ska

Konverteringskursen omréknas till samma valuta som aktiekapitalet &r bestamt i.
Sadan valutaomrakning ska ske med tillimpning av den véxelkurs som anvénts
for omrékning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omréknad Konverteringskurs faststalls av Bolaget och ska

tillampas vid Konvertering som verkstalls fran och med den dag som bytet av
redovisningsvaluta far verkan.

R. Motsvarande villkor fér kupongbolag

| de fall ovan angivna omrakningsvillkor hénvisar till avstdmningsdagen och
Bolaget vid omrékningstillféllet inte ar Avstdmningsbolag ska istéllet for
avstdmningsdagen tilldmpas jamforlig tidpunkt som anvands i motsvarande
villkor fér kupongbolag.

§ 9 Meddelanden

Meddelanden rérande Konvertiblerna ska skriftligen genom brev eller e-post
tillstéllas varje Innehavare under adress som ar kand for Bolaget. eller genom
pressmeddelande som offentliggdrs av Bolaget.

§ 10 Andring av villkor

Bolagets styrelse har rétt att for Innehavarnas rakning besluta om &ndring
av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande, Euroclears

eller myndighets beslut gér det nédvéndigt att dndra villkoren eller om det i
Gvrigt — enligt styrelsens bedomning — av praktiska skal &r &ndamalsenligt
eller nodvandigt att andra villkoren och Innehavarnas réttigheter inte i nagot
hdnseende forsdmras.

§ 11 Sekretess

Bolaget, kontoforande institut eller Euroclear far inte obehérigen till tredje
man I&mna uppgift om Innehavare. Bolaget dger rétt att i forekommande
fall fa foljande uppoifter fran Euroclear om Innehavares konto i Bolagets
avstdmningsregister:

i) Innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress;
i) antal Konvertibler.

§ 12 Preskription

Rétten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio &r efter forfallodagen. Ratten
till réantebetalning preskriberas tre &r efter respektive ranteférfallodag. De medel
som avsatts for betalning som preskriberats tillkommer Bolaget.

§ 13 Begrénsning av ansvar

| fraga om de atgérder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget eller
Euroclear galler — betréffande Euroclear med beaktande av bestdmmelserna i
lagen om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument — att
ansvarighet inte kan goras géllande for skada som beror av svensk eller utldndsk
lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgérd, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande om-sténdighet. Férbehallet i frdga om
strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Bolaget eller Euroclear vidtar
eller &r féremal for sédan konfliktatgérd.

Inte heller &r Bolaget eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersatta skada som
uppkommer om bolaget eller, i forekommande fall, Bolaget eller Euroclear varit
normalt aktsamt. Harutéver galler att Bolaget inte i nagot fall & ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget eller Euroclear att vidta &tgérd pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket far &tgérden uppskjutas till dess hindret
har upphdrt.

§ 14 Tillamplig lag

Svensk lag géller for dessa Konvertibler och ddrmed sammanhéngande
rattsfragor. Talan i anledning av dessa villkor ska véckas vid den tingsratt dar
Bolagets styrelse har sitt séte eller vid sadant annat forum vars behdrighet
skriftligen accepteras av Bolaget.
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