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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

| detta prospekt galler féljande definitioner om inget annat anges:
Med “Bolaget” eller “Smoltek” avses Smoltek Nanotech Holding
AB med organisationsnummer 559020-2262 eller den koncern i
vilken Smoltek &ar moderbolag i, innehallandes dotterbolaget
Smoltek AB, med organisationsnummer 556693-4591 ("Smoltek
AB”) samt dotterbolaget Smoltek Semi AB ("Smoltek Semi AB”)
med organisationsnummer 559154-7723. Med "Verksamheten”
avses den verksamhet som bedrivs av Smoltek. Med
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till
Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna units enligt
villkoren i prospektet. Med “Prospektet” avses foreliggande
prospekt. Med “Partner Fondkommission” avses Partner
Fondkommission AB med organisationsnummer 556737-7121.
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB med organisations-
nummer 556112-8074. Hanvisning till "MdUSD” avser miljarder
amerikanska dollar”. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor.
Med "K” avses tusen och med "M” avses miljoner. Med "Md"

avses miljarder".

Lagen om handel med finansiella instrument

Detta Prospekt har uppréttats av Smoltek i enlighet med lagen om
handel med finansiella instrument (1991:980) samt Kommission-
ens foérordning (EG) nr 809/2004 ("Prospektférordningen”).

Finansinspektionen

Prospektet har godkants av och registrerats vid Finansinspek-
tionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25-26 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet
och registreringen innebar inte ndgon garanti fran Finans-
inspektionen om att sakuppgifterna i Prospektet &r korrekta eller

fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna &r inte foremal for handel eller anstkan darom i nagot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta Prospekt vander
sig inte till personer vars deltagande férutsatter ytterligare
Prospekt, registreringséatgérder eller andra atgarder an de som
folier svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar distributionen
eller denna inbjudan kraver vytterligare &atgarder enligt
foregdende mening eller strider mot regler i sadant land. For
Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehéllet
eller darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras
av svensk domstol exklusivt.

Revisorns granskning

Bolagets revisor har granskat och reviderat Smoltek Nanotech
Holding AB:s arsredovisningar for 2017 och 2016 samt
Smoltek AB:s arsredovisningar fér 2017 och 2016. Utéver vad
som framgéar ovan, har ingen 6vrig finansiell information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Prospektets tillgédnglighet

Prospektet finns tillgangligt p4 Smolteks kontor samt pa
Bolagets webbplats (www.smoltek.com). Prospektet kan ocksa
nas via Finansinspektionens webbplats (www.fi.se) och Partner
Fondkommissions webbplats (www.partnerfk.com)

Marknadsinformation och information fran tredje part

Uttalanden om omvérlden och framtida forhallanden i detta
Prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framétriktade
uttalanden uttrycker endast de beddmningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten fér Prospektet. Dessa ut-
talanden &r val genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas
pa att dessa, sasom alla framtidsbeddmningar, &r férenade med
osakerhet. Styrelsen forsakrar att information fran referenser och
kallhanvisningar har atergivits korrekt och att savitt styrelsen
kanner till och kan forsékra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd part, inga uppgifter har
utelamnats pd ett satt som skulle goéra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Finansiell radgivare

Bolaget har utsett Partner Fondkommission som finansiell
radgivare i samband med Foretradesemissionen.

Viktig information om Spotlight Stock Market

Spotlight &r en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en s k MTF-
plattform. Bolag som &r noterade pé Spotlight har férbundit sig
att félja Spotlights noteringsavtal. Avtalet syftar bland annat till att
sakerstélla att aktiedgare och 6vriga aktérer pa marknaden far
korrekt, omedelbar och samtidig information om alla om-
standigheter som kan péaverka Bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som
ar tillgangligt fér de banker och fondkommissionarer som ar
anslutna till Nordic Growth Market. Det innebér att den som vill
kopa eller salja aktier som &r noterade pa Spotlight kan
anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pé& Spotlights
webbplats (www.spotlightstockmarket.com).
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SAMMANFATTNING AV PROSPEKTET

Sammanfattningen bestéar av informationskrav uppstéllda i s& kallade "Punkter”. Dessa Punkter &r numrerade i avsnitten
A — E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt, kan det finnas luckor i
numreringen av Punkterna. Aven om det kravs att en viss Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper
och aktuell emittent, ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts
av en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”.

AVSNITT A - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

A1 Introduktion och Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Beslut om att investera i
varningar vardepapperen ska beslutas pa en beddémning av Prospektet i dess helhet ifrén investerarens sida.
Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan den investerare som &r
kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for Oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar
darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de dvervager att investera i sddana vardepapper.
A2 Samtycke till Ej tillamplig. Bolaget anvander sig inte av finansiella mellanhander.
anvandning av
Prospektet

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &ar Smoltek Nanotech Holding AB med
organisationsnummer 559020-2262.

B.2

Séte, bolagsform et
cetera

Styrelsen har sitt sate i Géteborg, Vastra Gétalands lan, Géteborgs kommun. Bolaget &r ett
publikt aktiebolag bildat i Sverige som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Huvudsaklig
verksamhet

Smoltek &ar baserade i Goteborg och grundades 2005. Bolaget har utvecklat en
tillverkningsteknik for kolnanostrukturer som kan effektivisera och minimera komponenter inom
halvledarindustrin.  Teknologin méjliggér bland annat en férminskning av kondensatorer med
upp till 90 procent vilket moéjliggér att halvledakretsar som exempelvis processorer kan tillverkas
med hogre prestanda, l1&gre energiférbrukning och till en avsevart mindre storlek.

Bolagets affarsmodell &r att erbjuda en kommersiell, skalbar, icke-exklusiv licensmodell till sina
omfattande immateriella rattigheter, framst inriktad mot halvledarindustrins behov vid integration
genom sé kallad avancerad paketering eller heterogen integration. Affarsmodellen omfattar &ven
tillhandahéllande av kompetens och support vid processimplementation hos kund, samt
radgivning och produktion av enheter for test och utvardering av Bolagets applikationer eller
kundspecifika applikationsidéer.

B.4a

Tendenser

Bolaget beddmer att de makroekonomiska indikationerna sasom konjunkturlaget samt handel
och konsumtion tenderar att peka i en positiv riktning. Enligt Bolagets beddémning &r framtidstron
till makroekonomin samt foretag och konsumenter pé Smolteks marknader positiva.

Det finns inte, vid utgivandet av detta Prospekt, ndgra kénda tendenser eller osékerhets-
faktorer sdsom offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgarder som direkt eller indirekt forvantas ha en negativ paverkan pa verksamhetens
finansiella stallning eller rérelseresultat, enligt Bolaget.

Det finns dock signaler som pekar pa 1&g omsattningsokning eller eventuellt en omséattnings-
minskning av halvledarmarknaden under 2019 enligt Bolaget, detta efter flera &r av mycket
stark utveckling. Scenariot ar framférallt drivet av minskat genomsnittligt férséljningspris foér
minneskretsar beroende pa kraftigt utbyggd produktionskapacitet med hardare konkurrens
som foljd. Dartill finns signaler om att en del aktérer inom exempelvis konsumentelektronik-
sektorn har byggt pé sig ovanligt stora lager av halvledarkretsar. Bolaget beddémer dock att
detta inte har ndgon paverkan pa Smolteks mojligheter d& Bolagets teknik annu inte &r
implementerad i kommersiell produktion. Bolagets bedémning &r att behovet av ny teknologi
och nya material kvarstar for nya produktgenerationer.




B.5

Koncern

Smoltek Nanotech Holding AB, bildat i Sverige, med organisationsnummer 559020-2262,
tillhandahaller koncerngemensamma funktioner for gruppen. Bolaget ager samtliga aktier och
rostandelar i dotterbolaget Smoltek AB, bildat i Sverige, med organisationsnummer 556693—
4591. Bolaget &ger dven samtliga aktier och réstandelar i dotterbolaget Smoltek Semi AB, bildat i
Sverige, med organisationsnummer 559154-7723.

B.6 Storre dgare Bolagets aktiedgare per den 31 december 2018 framgér av &garférteckningen nedan. Savitt
Smolteks styrelse kanner till existerar inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal som kan
komma att leda till att kontrollen ¢ver Bolaget férandras. Det finns endast ett aktieslag med lika
rostratt for varje aktie.

Agarstruktur innan Erbjudandet
Aktiedgare Antal aktier (St.) Roster och
kapital (%)
Gramtec Business Partner AB 1668 800 31,4
Peter Enoksson 1007 450 19,0
Sindre AB 252 350 47
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 167 072 3,1
Cornel Reed AB 127 875 2,4
Lars Lundin 94 500 1,8
Bo Hedfors 75 150 1,4
K-Svets Venture AB 70 500 1,3
Morgan Stanley Smith Barnley LLC 66 870 1,3
Nordnet Pensionsférsakring AB 63 066 1,2
Ovriga (1 358 St.) 1720817 32,4
Totalt 5314 450 100,0
Kélla: Bolagets aktiebok.
B.7 Finansiell information Nedanstéende finansiella information i sammandrag avseende verksamhetsdren 2018 och

2017 ar hamtade ur emittentens och tillika moderbolaget Smoltek Nanotech Holding AB:s
bokslutskommuniké fér 2018, Smoltek Nanotech Holding AB:s arsredovisningar fér 2017 och
2016 samt dotterbolaget Smoltek AB:s arsredovisningar fér 2017 och 2016. Avsnittet bor lasas
tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, Smoltek Nanotech
Holding AB:s bokslutskommuniké for 2018, Smoltek Nanotech Holding AB:s arsredovisningar
for 2017 och 2016 samt Smoltek AB:s &rsredovisningar fér 2017 och 2016, vilka &r inforlivade i
foreliggande Prospekt genom hanvisning. Smoltek Nanotech Holding AB:s boksluts-
kommuniké fér 2018, Smoltek Nanotech Holding AB:s arsredovisning for 2017 och dotter-
bolaget Smoltek AB:s arsredovisningar for 2017 och 2016 &r upprattade i enlighet med
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3). Smoltek Nanotech Holding AB:s &arsredo-
visning for 2016 &r upprattad i enlighet med &arsredovisningslagen och BFNAR 2008:1.
Bolagets revisor har reviderat Smoltek Nanotech Holding AB:s &rsredovisningar fér 2017 och
2016 samt dotterbolaget Smoltek AB:s &arsredovisningar for 2017 och 2016. Koncern-
rakenskaperna for 2018 och 2017 som presenteras i detta avsnitt baseras p& Smoltek
Nanotech Holding AB:s bokslutskommuniké fér 2018. Bolagets revisor har inte reviderat
Smoltek Nanotech Holding AB:s bokslutskommuniké fér 2018.

Utover vad som framgar i detta avsnitt avseende finansiell information har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Nedanstédende finansiella information
i sammandrag har kompletterats med kassaflddesanalyser for koncernens rakenskapsar 2018
och 2017, moderbolaget Smoltek Nanotech Holding AB réakenskapsar 2017 och 2016 samt for
dotterbolaget Smoltek AB rakenskapsar 2017 och 2016. Kassaflédesanalyserna har specifikt
upprattats for att inga i detta dokument och har inte granskats av Bolagets revisor.

Smoltek Nanotech Holding AB och Smoltek AB har lamnat &rsredovisningar per bolag
historiskt p& grund av att moderbolaget eller dotterbolaget ej varit noterade pa Spotlight Stock
Market. Fran och med rakenskapsaret 2018 presenteras Smoltek Nanotech Holding AB:s
arsredovisning innehallandes koncernrakenskaper for att en potentiell investerare skall kunna
fa en battre inblick i Bolaget.




B.7

Finansiell information

RESULTATRAKNING

(KSEK)

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen
rakning

Ovriga rérelseintakter

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat fére
avskrivningar

Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar

Rorelseresultat
Resultat fran finansiella
poster

Ranteintakter
Réntekostnader
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

*Forléngt rékenskapar

BALANSRAKNING

(KSEK)
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella
anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten

Materiella
anléggningstillgdngar

Férskott avseende
materiella .
anlaggningstillgangar

Finansiella
anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag
umma R
anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Fordringar hos
koncernféretag

Kassa och bank
Summa s
omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

(KSEK)
EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Eget Kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Utvecklingsfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Qvrigt tillskjutet kapital/
Oveﬁmrsfojnd o

Annat eget kapital
inklusive arets resultat

Balanserat resultat
Avrets resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Léngfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter

Skuld koncernbolag
Summa kortfristiga
skulder

SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER

Smoltek - Smoltek - Smoltek Smoltek
Holding AB Holding AB
2018-01-01 - 2017-01-01 - 2017-01-01 - 2015-07-08 -
2018-12-31 2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31*
431 0 0 0
2999 2239 0 0
500 0 0 0
-6 221 -3682 -245 -58
-7 282 -4 251 0 0
-9 573 -5 694 -245 -58
0 0 0 0
-9 573 -5 694 -245 -58
0 1 0 0
-15 -34 0 0
-9 588 -5 727 -245 -58
0 0 0 0
-9 588 -5 727 -245 -58
Koncernen Ki
Holding AB Holding AB
2018-12-31 2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31
34 099 28724 0 0
1008 0 0 0
0 0 32949 27 134
35107 28724 32949 27134
624 384 13 0
0 0 5152 15657
6372 4647 3665 21
6 996 5031 8 829 1578
42103 33 755 M 779 28713
Smoltek - Smoltek - Smoltek Smoltek
Koncernen Koncernen Nanotech Nanotech
Holding AB Holding AB
2018-12-31 2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31
633 76 76 63
424 3
0 0
500 66
44 268 26 496 26072 12 496
-6028 3560
15121 16 179
-245 -58
40 948 28617
38 873 30 132 41 448 28 683
838 838 0 0
617 408 0 0
212 910 0 0
1563 1467 330 29
0 0 0 0
2392 2785 330 29
42103 33 755 a779 28713

Smoltek AB
2017-01-01 -
2017-12-31

0
2239

3437
-4251
5448

-5 448

Smoltek AB

2017-12-31

28723

28 723

372

982
1354

30077

Smoltek AB

2017-12-31

13832

6905
81237

48 082

-29 205
-5 481
13 396

21633

838

408
910
1137

5152
7607

30077

Smoltek AB
2016-01-01 -
2016-12-31

0
2049

-3 503
-3775
-5228

-5228

Smoltek AB

2016-12-31

25102

25102

248

542
790

25 892

Smoltek AB

2016-12-31

1209

3284
4493

42 961

-20 319
-5 265
17377

21870

1041

275
97
1052

1557
2981

25 892
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KASSAFLODESANALYS

Smoltek - Smoltek - Smoltek Smoltek Smoltek AB Smoltek AB

Holding AB Holding AB
(KSEK) 2018-01-01 - 2017-01-01 - 2017-01-01 - 2015-07-08 - 2017-01-01 - 2016-01-01 -
2018-12-31 2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31* 2017-12-31 2016-12-31

Rorelseresultat -9 573 -5 694 -245 -58 -5 448 -5 228
Ej kassaflodespaverkande

poster

Erhdllen ranta 0 1 0 0 1 0
Erlagd ranta -15 -34 0 0 -34 -37
Betald inkomstskatt 0 0 0 0 0 0
Kassaflode fran den -9 588 -5 727 -245 -58 -5 481 -5 265

I6pande verksamheten
fore forandringar av
rorelsekapital

Okning (-) /minskning (+) -240 -136 -3 607 -1557 -124 -23
rorelsefordringar

Okning (-) /minskning (+) -393 1332 301 29 4626 2013
rérelseskulder

Kassafléde fran -633 1196 -3 306 -1528 4502 -2036

forandringar i

rorelsekapitalet

Kassafléde fran den -10 222 -4 531 -3 551 -1586 -979 -7 301
I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férvary avimmateriella -5 375 -3 621 0 0 -3 621 -3284
anlaggningstillgangar

Férvarv av materiella -1008 0 0 0 0 0
anlaggningstillgangar

Férvarv av finansiella 0 0 -5 815 -11955 0 0
anlaggningstillgangar

Kassafléde fran -6 383 -3 621 -5818 -11 955 -3 621 -3 284
Investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Periodens nyemissioner 18 329 12 236 13010 13 562 5244 10 955
Férandring avsattningar 0 389 0 0 0 0
Férandring av langfristiga -204 0 0 -203 -33
skulder

Kassafléde fran 18 329 12 326 13010 13 562 5041 10 922
Finansieringsverksamheten

Arets kassafléde 1724 4084 3644 21 440 337
Likvida medel vid arets borjan 4647 563 21 0 542 205
Likvida medel vid arets slut 6372 4647 3665 21 982 542

*Forlangt rédkenskapsar.

Vasentliga férandringar fér Smoltek under den period som den historiska
finansiella informationen omfattar

Koncernen Smoltek
Jamforelse mellan 2018 och 2017

Omséttning och resultat
Under 2018 var nettoomsattningen 431 KSEK att jamféra med 0 SEK fér 2017.
Nettoomsaéttningen bestod av ersattningar frén kunder for testprojekt.

Kassafléde och likvida medel

Kassaflodet frdn investeringsverksamheten under 2018 uppgick till 6,4 MSEK (-3,6). Likvida
medel uppgick per den 31 december 2018 till 6,4 MSEK (4,6). Okningen av likvida medel kan
tillskrivas den spridningsemission som genomférdes i mars 2018.

Finansiell stéllning

Smolteks balansomslutning uppgick den 31 december 2018 till 42,1 MSEK (33,8). Okningen &r
hanforlig till investeringar i immateriella tillgadngar samt 6kning av likvida medel under &ret.
Smolteks anlaggningstillgangar uppgick till 35,1 MSEK per den 31 december 2018 (28,7).
Okningen ar hanforlig till investeringar i immateriella tillgdngar samt férskott pa
anlaggningstillgdng. Smolteks omséttningstillgangar uppgick till 7,0 MSEK per den 31 december
2018 (5,0). Okningen &ar hanférlig till den spridningsemission som genomférdes under &ret.

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 2,4 MSEK per den 31 december 2018 (2,8). Smolteks
langfristiga skulder uppgick till 0,8 MSEK per den 31 december 2018 (0,8).

Det egna kapitalet uppgick till 38,9 MSEK per den 31 december 2018 (30,1). Soliditeten var 92,3
procent per den 31 december 2018 (89,3).
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Moderbolaget Smoltek Nanotech Holding AB
Jamforelse mellan 2017 och 2016

Omséttning och resultat

Under 2017 och 2016 var rérelsens intakter O SEK. Detta beror pa att moderbolaget ej har haft
nagon forsaljining. Rorelseresultatet uppgick till -245 KSEK for 2017, att jamfora med -58 KSEK
for 2016. Minskningen med 187 KSEK gentemot 2016 ar hanférliga till 6kade externa kostnader.

Kassafléde och likvida medel

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2017 uppgick till -5,8 MSEK (12,0 MSEK).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 13,0 MSEK (13,6). Likvida medel
uppgick per den 31 december 2017 till 3,7 MSEK (21 KSEK). Okningen av likvida medel kan
hanforas till de nyemissioner som skett under aret.

Finansiell stéllning

Balansomslutningen per den 31 december 2017 uppgick till 41,8 MSEK (28,7). Okningen &r
framforallt hanforlig till en dkning av likvida medel under aret samt en 6kning av koncern-
fordringar. Moderbolagets anlaggningstillgangar uppgick till 32,9 MSEK per den 31 december
2017 (27,1). Omsattningstillgangarna uppgick till 8,8 MSEK per den 31 december 2017 (1,6).

Kortfristiga skulder uppgick till 0,3 MSEK per den 31 december 2017 (0) och langfristiga skulder
uppgick till 0 SEK per den 31 december 2017 (0).

Eget kapital uppgick per den 31 december 2017 till 41,5 MSEK (28,7). Soliditeten var 99,2
procent per den 31 december 2017 (99,8).

Dotterbolaget Smoltek AB
Jamférelse mellan 2017 och 2016

Omséttning och resultat
Under 2017 och 2016 var nettoomséttningen 0 SEK. Detta beror pé att dotterbolaget ej har haft
nagon forsaljining. Rorelseresultatet uppgick till -5 448 KSEK (-5 288).

Kassafldde och likvida medel

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2017 uppgick till 3,6 MSEK (3,3 MSEK).
Likvida medel uppgick per den 31 december 2017 till 1,0 MSEK (0,5). Okningen av likvida
medel ar hanférlig till de nyemissioner som skett under aret.

Finansiell stéllning

Smoltek AB:s balansomslutning per den 31 december 2017 uppgick till 30,1 MSEK (25,9).
Okningen ar hanférlig till investeringar i immateriella tillgdngar samt dkning av likvida medel
under aret. Smoltek AB:s anlaggningstillgdngar uppgick till 28,7 MSEK per den 31 december
2017 (25,1). Okningen &r hanférlig till investeringar i immateriella tillgngar. Smolteks
omsattningstillgdngar uppgick till 1,4 MSEK per den 31 december 2017 (0,8). Okningen &r
hanforlig till 6kade likvida medel under aret.

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 7,6 MSEK per den 31 december 2017 (3,0). Smoltek
AB:s 1&ngfristiga skulder uppgick till 0,8 MSEK per den 31 december 2018 (1,0).

Det egna kapitalet uppgick till 21,6 MSEK per den 31 december 2017 (21,9). Soliditeten var 71,9
procent per den 31 december 2017 (84,5).

Vasentliga férandringar fér Smoltek efter den period som den historiska
finansiella informationen omfattar

Bolaget har inga véasentliga férandringar efter den period som den historiska finansiella
informationen omfattar.

OREVIDERADE NYCKELTAL

Nedanstaende nyckeltal &r baserade pa resultat- och balansrakningarna fér koncernen Smoltek,
moderbolaget Smoltek Nanotech Holding AB samt dotterbolaget Smoltek AB. Bolagets
uppfattning &r att nedanstdende nyckeltal i vid utbredning anvands av investerare,
aktieanalytiker och andra intressenter som kompletterande métt pd utvecklingen av Bolagets
finansiella stalining. Smoltek redovisar vissa finansiella nyckeltal som inte ar definierade enligt
K3. Bolaget beddmer att dessa alternativa nyckeltal ger vardefull information fér Bolagets
ledning samt investerare, da de mojliggdr en battre utvardering av Bolagets ekonomiska trender.
Smolteks nyckeltal som inte berdknas enligt K3 har vissa begransningar som analysverktyg, da
de ej nddvandigtvis &r jamforbara med liknande métt som &r presenterade av andra bolag pa
samma marknad. Nyckeltalen bér darfér inte betraktas enskilt eller som substitut fér Bolagets
finansiella information som upprattats enligt K3.




B.7

Finansiell information

Oreviderade nyckeltal som inte beréknas enligt K3.

- - AB AB

Koncernen Koncernen Nanotech Nanotech

Holding AB Holding AB
Nyckeltal 2018-01-01 - 2017-01-01 - 2017-01-01 - 2015-07-08 - 2017-01-01 - 2016-01-01 -
2018-12-31 2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31* 2017-12-31 2016-12-31
Resultat per aktie, (SEK) -19 -41,7 -1,8 -0,5 -33 -49
Eget kapital per aktie, (SEK) 73 197,9 2723 229,0 16,2 18,1
Antal aktier vid periodens slut,( St.) 5314 450 152 232 152 232 125 229 1332125 1208 977
Genomsnitt antal aktier under 4940192 137 305 137 305 111385 1670776 1077 118

perioden, (St.)

Rorelsemarginal, (%) 22211 N/A N/A N/A N/A N/A
Vinstmarginal, (%) -2224,6 N/A N/A N/A N/A N/A
Soliditet, (%) 92,3 89,3 99,2 99,8 719 84,5

Definitioner avseende nyckeltal
Nedan presenteras en tabell dver nyckeltalen, definitioner for nyckeltalen samt motiveringen fér
anvandandet av finansiella nyckeltal som inte &r definierade enligt K3.

Nyckeltal Definition Motivering fér anvéndande av finansiella
yckeltal som inte ar definierade enligt K3
Rorelsemarginal Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar Nyckeltalet presenteras foér att ge en battre
i procent av periodens nettoomséttning. forstaelse av Bolagets vinst eller forlust som
genereras av den I6pande verksamheten.
Vinstmarginal Resultat efter finansnetto i procent av Nyckeltalet ger en béttre forstaelse for Bolagets
nettoomsattning. I6nsamhet.
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning. Bolaget anser att nyckeltalet ger investeraren en
battre forstaelse fér Bolagets kapitalstruktur.
Eget kapital per aktie Eget kapital i relation till totalt antal aktier Bolaget anser att nyckeltalet ger investeraren en
per balansdagen. battre forstaelse fér Bolagets avkastning per aktie.
Antal aktier vid periodens slut Antal aktier per balansdagen. Bolaget anser att nyckeltalet ger investeraren en
battre forstaelse fér Bolaget finansiella situation.
Genomsnittligt antal aktier under Genomesnittligt antalet aktier under Bolaget anser att nyckeltalet ger investeraren en
perioden perioden som avses. battre forstaelse fér Bolaget finansiella situation.

B.8 Utvald Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.

proformaredovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos eller berékning av forvantat resultat.
B.10 | Revisionsanméarkning Revisionsberattelsen for 2016 avseende Smoltek Nanotech Holding AB avviker fran

standardutformningen i och med att den innehéller en "anmarkning”. Foljande kommentar fran
revisorn framgar: "Som framgar av balansrdkningen redovisar bolaget finansiella
anlaggningstillgangar avseende andelar i koncernféretag uppgaende till 11 955 tkr. Dessa tillgangar
ar av avgorande betydelse for bolagets fortbestand. Vardet pa denna tillgang bygger pa vardering
av aktier i dotterbolag som i sin tur innehar immateriella tillgangar. Vardet pa denna immateriella
tillgang bygger pa en beddmning av framtiden som av sin natur ar svar att med sékerhet uttala sig
om och det har inte i var revision framlagts tillrdckliga underlag for att vi skall kunna bekrafta att dessa
tillgangar kommer att generera de dverskott som framtidsprognoser fran styrelsen beskriver”.

Revisionsberattelsen for ar 2017 avseende Smoltek Nanotech Holding AB avviker fran
standardutformningen i och med att den innehéller en "anmarkning”. Foljande kommentar fran
revisorn framgar: "Som framgar av balansrékningen redovisar bolaget finansiella anlaggnings-
tillgdngar avseende delar i koncernféretag uppgéende till 32 949 tkr. Dessa tillgangar ar av
avgorande betydelse for bolagets fortbestand. Vardet pa denna tillgang bygger péa vérdering av
aktier i dotterbolag som i sin tur innehar immateriella tillgangar. Vardet p& denna immateriella tillgang
bygger pa en beddmning av framtiden som av sin natur &r svar att med sékerhet uttala sig om och
det har inte i var revision framlagts tillrackliga underlag for att vi skall kunna bekrafta att dessa
tillgangar kommer att generera de dverskott som framtidsprognoser fran styrelsen beskriver”.

Revisionsberattelsen for &r 2016 avseende Smoltek AB avviker fran standardutformningen i och med
att den innehaller en "anmarkning”. Foljande kommentar fran revisorn framgar: "Som framgar av
balansrakningen redovisar bolaget immateriella anlaggningstillgangar uppgéende till 25 102 tkr.
Dessa tillgangar &r av avgérande betydelse foér bolagets fortbestand. Vardet pa denna tillgang
bygger pa en bedémning av framtiden som av sin natur &r svar att med sékerhet uttala sig om och
det har inte i var revision framlagts tillrackliga underlag for att vi skall kunna bekrafta att dessa
tillgangar kommer att generera de dverskott som framtidsprognoser fran styrelsen beskriver”.




B.10

Revisionsanmarkning

Revisionsberattelsen for ar 2017 avseende Smoltek AB avviker frdn standardutformningen i
och med att den innehéller en "anméarkning”. Féljande kommentar fr&n revisorn framgar: "Som
framgér av balansrékningen redovisar bolaget immateriella anlaggningstillgdngar uppgéaende
till 28 723 tkr. Dessa tillgangar ar av avgérande betydelse for bolagets fortbestand. Vardet pa
denna tillgdng bygger pa& en beddmning av framtiden som av sin natur ar svar att med
sakerhet uttala sig om och det har inte i var revision framlagts tillrackliga underlag for att vi
skall kunna bekrafta att dessa tillgdngar kommer att generera de &verskott som
framtidsprognoser fran styrelsen beskriver”.

Ovanstéende kan forandras i framtiden déar revisorn kan komma att tillstyrka varderingen av
den immateriella tillgangen i Smoltek och darmed aktier i dotterbolag i Holding — detta kan i sin
tur leda till att revisorn tillstyrker att bolagsstdmman faststaller resultatrdkningen och
balansrakningen. For detta ska kunna goras s& behdver Smoltek visa att den immateriella
tillgangen &r fardigstalld och att det finns ordrar och intékter som baseras pa den immateriella
tillgangar med sékerhet uttala sig om och det har inte i var revision framlagts tillrackliga
underlag for att vi skall kunna bekrafta att dessa tillgadngar kommer att generera de dverskott
som framtidsprognoser fran styrelsen beskriver”.

Rorelsekapital

Styrelsen gér beddmningen att befintligt rérelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva
verksamheten under den kommande tolvmanadersperioden raknat fran dateringen av detta
Prospekt. Underskottet bedéms uppkomma i april 2019, och som mest uppga till cirka 18,0
MSEK under den kommande tolvméanadersperioden.

Bolaget har séledes beslutat att genomféra en Foretradesemission om 42,5 MSEK for att
tillféra Bolaget nédvandigt rorelsekapital. Det belopp som Bolaget tillférs vid fullteckning
beddms tacka Bolagets uppskattade behov av rérelsekapital under minst de kommande tolv
manaderna. Bolagets malsattning &r att vara kassaflédespositiva ar 2020.

| den handelse att Féretrddesemissionen inte tecknas fullt ut avser Bolaget att soka
ytterligare finansiering. Om inte Bolaget lyckas sékerstalla alternativ finansiering finns en risk
for att Bolagets expansionsplaner méaste revideras och att Bolaget inte kan genomféra de
faststéllda tillvaxt- samt utvecklingssatsningarna. Det finns &ven en risk att Bolaget tvingas
till andra neddragningar och atgéarder, vilkka kan ha en negativ effekt pad Bolagets
verksamhet. Den yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering ar att Bolaget tvingas
anstka om rekonstruktion eller konkurs.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

CA Vardepapper som Nyemitterade aktier i Smoltek Nanotech Holding AB (ISIN-kod: SE0010820381) samt
erbjuds teckningsoptioner av serie TO 2 (ISIN-kod: SE0012351518).
Cc2 Denominering Smoltek Nanotech Holding AB:s (publ):s aktier &r denominerade i svenska kronor (SEK).
C3 Totalt antal aktier i Bolagets registrerade aktiekapital per dagen for detta Prospekt uppgar till 633 102,22 SEK,
Bolaget fordelat pa 5 314 450 aktier med ett kvotvarde om 0,12 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.
C4 Rattigheter relaterade | Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear férda
till véardepappren aktieboken. Samtliga aktier &r emitterade och fullt betalda. Det finns endast ett aktieslag med lika
rostratt for varje aktie. Varje rostberéattigad aktiedgare far vid bolagsstamma résta for fulla antalet
av dennes &gda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier ska en gammal aktie ge féretradesratt till ny aktie av samma
aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut &ger. Beslutar Bolaget att genom
kontant- eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, ska samtliga aktiedgare,
oavsett aktieslag, ha foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier som de
forut ager. Avsteg fran foretradesratten kan i vissa fall férekomma, dock efter beslut eller
bemyndigande av bolagsstamman.
C5h Inskréankningar i den Ej tillamplig. Det férekommer inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Smoltek
fria Overlatbarheten Nanotech Holding AB.
C.6 Upptagande till Ej tillamplig. Aktierna ar inte foéremal for handel pé en reglerad marknad.
handel pé reglerad
marknad
C7 Utdelningspolicy Ej tillamplig. Smoltek befinner sig i en expansionsfas och prioriterar darfor att aterinvestera

genererade vinstmedel i verksamheten. Bolagets malsattning &r att ldmna utdelning nér
finansiella omstandigheter sa tillater.




AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga risker
relaterade till
emittenten eller
branschen

Nedan presenteras de huvudsakliga riskerna relaterade till emittenten och branschen. De
fullsténdiga riskerna presenteras i avsnittet "Riskfaktorer”.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget baserar sin framgang péa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och kreativitet och ar
beroende av att i framtiden kunna finna kvalificerade medarbetare. Om Smoltek skulle férlora
nagon av sina nyckelmedarbetare, alternativt ej lyckas med att rekrytera kompetent personal, sa
skulle det kunna f& negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stélining och
resultat.

Utvecklingsrisk

Bolaget bedriver utveckling av kolnanostrukturer primért inom halvledarindustrin, vilket tar saval
finansiella som operativa resurser i ansprék. Det finns en risk att d& utvecklingsarbetet ar
komplext och omfattande att férseningar i tidsplanerna kan uppkomma. Stérre férseningar,
storningar och oférutsedda handelser i utvecklingsprocesserna kan paverka Bolagets framtida
ldnsamhet samt verksamhet negativt.

Forséljningsrisk

Det finns en risk att den teknik som Bolaget utvecklar och i framtiden saljer, inte far det
kommersiella genomslag pa marknaden som presenteras i detta Prospekt. Bolaget bedémer att
en forutsattning for att kunna ingé licensavtal ar att attraktiv prestanda kan verifieras aven for
relevanta sekundara egenskaper. Licensavtal kan &ven ta langre tid att inga &an foérvantat och det
finns en risk att relaterade royaltyintékter kan komma att erhéllas med fordrojning till Bolaget.
Ovanstdende kan ha en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Konkurrens

Pa Bolagets marknad kan det idag finnas flertalet aktdrer som bedriver kan liknande
verksamheter. Vissa av dessa konkurrerande aktdrer kan ha béattre forutsattningar att anpassa
sig till férandringar i kundefterfrégan pa grund av storre finansiella resurser. Detta kan innebéara
att konkurrerande aktérer kan ha mojligheten att avsatta mer resurser till bland annat
marknadsbearbetning samt produktutveckling. Mot bakgrund av detta ar det inte sékert att
Smoltek framdver kommer att vara lika framgéngsrikt ur konkurrenssynpunkt. Ingen garanti kan
lamnas for att Smoltek kommer att kunna férbattra sin nuvarande marknadsposition. Okad
konkurrens kan leda till prispress av Bolagets produkter och tjanster samt minskad
marknadsandel, vilket kan f& en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, framtida tillvaxt, resultat
och finansiella stallining.

Immateriella rattigheter

Bolaget &r beroende av flertalet egenutvecklade l6sningar inom nanoteknik och
kolnanostrukturer. Flertalet av Bolagets immateriella rattigheter skyddas av patent. Det finns en
risk att konkurrenter p& marknaden kopierar Bolagets teknologi. Att forsvara de immateriella
rattigheterna genom rattsprocesser kan ta ledningens fokus fran Bolagets verksamhet, samtidigt
som de kan vara kostsamma. Det finns dven en risk att Bolaget skulle kunna ga férlorande ur
sadana processer. Allt ovan skulle kunna vara negativt for Bolagets verksamhet, finansiella
stalining och rérelseresultat.

Regleringar och politiska beslut

Smoltek ar verksamma i Sverige men dess teknik och tjanster skall i framtiden saljas aven
internationellt. Bolaget utsétts for risker vid férandringar av lagar, regelverk, skatter och tullar.
Bolaget paverkas &ven av externa omstandigheter som &r utanfér Bolagets kontroll sdsom
offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska och andra politiska osékerhetsfaktorer i
lander dar Bolaget ar verksamt. Vid ogynnsamma férandringar kan ovanstdende medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet finansiella stallning och rorelseresultat.

D.2

Huvudsakliga risker
relaterade till
emittenten eller
branschen

Nedan presenteras de huvudsakliga riskerna relaterade till vérdepappren. De fullstdndiga
riskerna presenteras i avsnittet “Riskfaktorer”.

Aktierelaterade risker

En potentiell investerare bdr vara medveten om att en investering i Bolagets aktier ar
forknippad med en hog grad av risk. Utdver Bolagets resultat &r kursen pé aktierna beroende
av flera faktorer som Bolaget inte kan paverka. Sddana faktorer innefattar exempelvis det
ekonomiska klimatet, marknadsréntor, kapitalfléden, politisk osdkerhet samt marknads- och
beteendepsykologi. Det gér inte att utesluta att en investerare goér en forlust vid avyttring av
Bolagets aktier.




D.2

Huvudsakliga risker
relaterade till
vardepappren

Fluktuationer i aktiekursen fér Smoltek-aktien

En investering i Smoltek &r férknippad med risk. Det finns en risk for att aktiekursen kommer att ha
en negativ utveckling. Aktiemarknaden kan generellt g& ner av olika orsaker sédsom politiska utspel,
rantehdjningar, sémre konjunkturella férutsattningar och valutakursférandringar. Aktiemarknaden
praglas aven till stor del av psykologiska faktorer. Smolteks aktie kan paverkas pad samma séatt som
alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska att
forutse och skydda sig mot. Kursfall kan déarmed ha en negativ béring pa investeringen.

Likviditeten i aktien

Omséttningen i Smolteks aktie kan variera under perioder och avstéandet mellan kép- och
saljkurser kan fran tid till annan vara stort. Om en aktiv och likvid handel efter Erbjudandet inte
kan utvecklas kan det innebara svarigheter for aktiedgarna att sélja sina aktier med kort varsel
och till godtagbara villkor, eller éverhuvudtaget.

Teckningsoptioner i Smoltek AB

Det finns 81 500 teckningsoptioner i Smoltek AB, vilket vid fullt utnyttiande motsvarar en
utspadning for befintliga aktiedgare om 5,8 procent. Det finns darmed en risk vid lyckad
utlicensiering av Smolteks immateriella rattigheter att 5,8 procent av den potentiella vinsten
kommer att erhéllas innehavarna av dessa teckningsoptioner. Detta kan i sin tur ha en negativ
inverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.A

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Nyemissionen kommer att tillféra Smoltek 42,5 MSEK fére avdrag for emissionskostnader som
beraknas uppga till 6,0 MSEK.

E.2a

Motiv och anv&ndning
av emissionslikvid

Smolteks rorelsekapital ar inte tillrackligt for att bedriva verksamheten under den kommande
tolvmanadersperioden réknat frdn dateringen av detta Prospekt. Underskottet beddms
uppkomma i april 2019, och som mest uppga till cirka 18,0 MSEK under den kommande
tolvméanadersperioden. Dessa 18,0 MSEK técks av de icke sékerstéllda teckningsatagandena
om 17,3 MSEK som ingéatts under forestdende Foretradesemission samt de icke sékerstallda
garantidtagandena om 25,2 MSEK.

For att finansiera den I6pande verksamheten samt for att moéta det 6kade intresset frén
marknadens aktérer har Smoltek beslutat att genomféra en Féretradesemission av
nyemitterade units, bestdende av aktier och teckningsoptioner av serie TO 2.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer den totala emissionslikviden uppga till 42,5
MSEK. Smolteks emissionskostnader, inklusive ersattning till radgivare samt oOvriga
transaktionskostnader, forvantas uppga till 6,0 MSEK. Nettolikviden om 36,5 MSEK tillsammans
med befintlig kassa om 6,4 MSEK avses att anvéndas under de kommande tva aren i féljande
prioritetsordning.

1. Finansiering av den l6pande verksamheten: 26,4 MSEK
2 Demonstration av CNF-MIM i industriell milj6: 6,0 MSEK
3. Intensifiera sélj- och marknadsféringsarbetet: 6,0 MSEK
4 Fortsatt strategisk utveckling av patentportfélien: 3,5 MSEK

5. Utveckling av kolnanotekniken med fokus pé reducerad odlingstemperatur: 1,0 MSEK

Bolaget vet ej] med sé&kerhet hur stor likvid som inkommer vid pékallning av tecknings-
optionerna TO 2. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 2 inkommer hégst 26,6
MSEK till Bolaget. Smoltek avser att med hjalp av likviden fr&n teckningsoptionerna ytterligare
stérka expansions- och utvecklingsplanerna.

| den handelse att Erbjudandet inte tecknas fullt ut avser Bolaget att s6ka ytterligare finansiering.
Det &r inte sékert att Bolaget lyckas sékerstalla alternativ finansiering. Om inte Bolaget lyckas
sakerstélla alternativ finansiering finns en risk for att Bolagets expansionsplaner maste revideras
och att Bolaget inte kan genomféra de faststéallda tillvéxt- samt utvecklingssatsningarna. Det finns
aven en risk att Bolaget tvingas till andra neddragningar och atgarder, vilka kan ha en negativ
effekt pa Bolagets verksamhet. Den yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering ar att Bolaget
tvingas ansdka om rekonstruktion eller konkurs.

E3

Erbjudandets former
och villkor

Bolagstdmman i Smoltek beslutade den 26 februari 2019 att genomféra en nyemission av units
med féretradesratt for Bolagets aktiedgare. Beslutet innebar att hdgst 265 722 units kan komma
att emitteras. Varje unit bestér av fyra (4) nyemitterade aktier i Bolaget samt en (1) nyemitterad
teckningsoption i Bolaget av serie TO 2. Detta innebéar att hogst 1 062 888 nya aktier och hdgst




E.3

Erbjudandets former
och villkor

265 722 nya teckningsoptioner kan komma att ges ut. Teckningskursen per unit & 160,00 SEK,
motsvarande en teckningskurs om 40,00 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut utan vederlag.

Genom Foretradesemissionen o6kas aktiekapitalet med hogst 126 620,21 SEK hanférligt till
okning pa grund av emission av aktier och hdgst 31 655,05 SEK hanforligt till okning p& grund av
emission av teckningsoptioner. De som pé avstdmningsdagen den 6 mars 2019 &r registrerade
som aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt att teckna units i forhallande till det antal aktier
innehavaren tidigare ager (primar féretradesratt). Units som inte tecknas av teckningsberéttigade
aktiedgare inom ramen for den primara foretradesratten ska erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning (subsidiar féretradesratt) samt allmanheten. Innehavare av aktier kommer inom ramen
for den primaéra foretradesréatten att erhalla en (1) unitratt for varje aktie de dgde den 6 mars
2019. Tjugo (20) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit, bestdende av fyra (4)
nyemitterade aktier i Bolaget samt en (1) nyemitterad teckningsoption i Bolaget av serie TO2. Vid
forséljning av unitratter dvergar savéal den priméra som den subsidiara foretradesratten till den
nya innehavaren av unitratten. Teckning av units kan aven ske utan stéd féretradesratt.

Teckningsperioden l6per under perioden 8 mars — 22 mars 2019. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed varde. Handel med unitratter &ger rum vid
Spotlight Stock Market under perioden 8 mars — 20 mars 2019 och handel med BTU (Betalda
Tecknade Units) ager rum vid Spotlight Stock Market frdn och med den 8 mars 2019 till dess att
Erbjudandet registreras hos Bolagsverket. For units som inte tecknas inom ramen foér den
priméara foretradesratten ska tilldelning ske till aktiedgare som tecknat aktier med stdd av den
subsididra foretradesratten. Om inte erbjudna units racker till for teckning med stdd av den
subsidiara foretradesratten, ska units fordelas mellan tecknare i forhallande till det antal units de
tecknat med foretradesrétt, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

For units som inte tecknas inom ramen f6r den priméara eller subsididra féretradesratten ska
tilldelning ske till Gvriga som anmalt sig for teckning av units i Féretradesemissionen och, fér det
fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal units som var och en anmalt for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. For det fall units representerande det
fulla emissionsbeloppet inte tecknas enligt ovan ska resterande units tilldelas garanter som
ingatt avtal avseende emissionsgaranti med Bolaget, med férdelning i forhallande till storleken
pa stallda emissionsgarantier och, i den méan detta inte kan ske, genom lottning.

E.4

Intressen som har
betydelse for
Erbjudandet

Smolteks finansiella radgivare i samband med Foretradesemissionen &r Partner
Fondkommission. Partner Fondkommission agerar d&ven emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet. Partner Fondkommission har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att till-
handahalla, olika finansiella-, investerings-, och andra tjanster at Smoltek.

Ett antal personer ("Garanterna”) har gentemot Smoltek, Partner Fondkommission och varandra
atagit sig att, for det fall samtliga units inte tecknas med stéd av unitratter eller av personer som
anmalt sig for teckning utan stdéd av unitrétter, teckna och betala for units till ett belopp om
sammanlagt 25,2 MSEK ("Garantidtaganden”). For Garantidtaganden kommer Garanterna att
erhalla en erséttning om 10,0 procent av garantibeloppet vad avser ataganden att teckna nya
aktier kontant. Sammanlagt uppgar garantiersattningen till Garanterna till 2,5 MSEK. Garanternas
ataganden &r inte sakerstallda genom exempelvis bankgaranti eller pantséttning.

E.5

Séljare av vardepap-
pren och lock-up

Ej tilldamplig. Inga aktier avses att séljas. Det ar endast nyemitterade units som erbjuds i
Féretradesemissionen.

E.6

Utspadningseffekt

Samtliga units som erbjuds i Erbjudandet ingér i den Foretradesemission som Bolaget genomfor.
Det sker darmed ingen férsaljning av befintliga aktier. For befintliga aktiedgare som inte tecknar sig
i foreliggande Foretradesemission uppstér en utspadningseffekt om hdgst 1 062 888 nyemitterade
aktier, vilket vid en fulltecknad Féretrddesemission motsvarar en utspadningseffekt om 16,7
procent, beréknat sdsom nyemitterade aktier dividerat med totalt antal aktier efter foreliggande
Foretradesemission. Utspadningen uppgar aven till ytterligare hdgst 4,0 procent, motsvarande 265
722 aktier, vid fullt utnyttiande av teckningsoptionerna av serie TO 2. Angaende tecknings-
optionerna i dotterbolaget Smoltek AB, uppgar utspadningseffekten till 5,8 procent av aktiekapitalet
och rosterna, motsvarande 81 500 teckningsoptioner, med beaktande av fullt utnyttiande av
samtliga utestdende teckningsoptioner i Smoltek AB. Angdende teckningsoptionerna utstéllda till
styrelseordférande Peter Augustsson i Smoltek Nanotech Holding AB uppgér utspadningseffekten
till cirka 1,2 procent av aktiekapitalet och résterna, motsvarande 81 760 teckningsoptioner, med
beaktande av fullt utnyttiande av samtliga utestdende teckningsoptioner. Utspadningseffekten av
teckningsoptionerna i Smoltek AB har beréknats genom att antalet teckningsoptioner har dividerats
med summan av Smoltek AB:s samtliga utestdende aktier efter fullt utnyttiande av
teckningsoptionerna i Smoltek AB och antalet aktier som utestdende teckningsoptioner kan ge
upphov till. Utspadningseffekten av teckningsoptionerna i Smoltek Nanotech Holding AB har
beréknats genom att antalet teckningsoptioner har dividerats med summan av Bolagets samtliga
utestdende aktier efter fulltecknad Foretradesemission samt fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna TO 2 och antalet aktier som utestdende teckningsoptioner kan ge upphouv till.

E.7

Kostnader som
alaggs investerare

Ej tillampligt. Investerare som deltar i Foretradesemissionen alaggs ej nagra kostnader. Dock
utgar normalt courtage enligt tillampliga villkor foér vardepappershandel vid handel med
Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier &dr férenad med risk. Infér ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som beddms vara av betydelse f6r Smoltek och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs de risker som
beddms vara av betydelse fér Smoltek, utan sarskild rangordning. Det finns risker bade vad avser omsténdigheter som ér
hénforliga till Smoltek och branschen, samt sddana som &r av mer generell karaktar. Dértill finns det &ven risker férenade med
en investering i Bolagets aktie. Vissa risker ligger i Smolteks kontroll. Redovisningen gor inte ansprak pa att vara fullstandig
och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte férutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvardering dven maste
innefatta évrig information i Prospektet, samt en allmén omvéridsbeddmning. Nedanstaende risker och osédkerhetsfaktorer kan
ha en vésentlig negativ inverkan pa Smolteks verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat. De kan &ven medféra att
aktierna i Smoltek minskar i véarde, vilket skulle kunna leda till att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.
Ytterligare risker som for ndrvarande inte &r kdnda for Bolaget kan ocksa ha en motsvarande negativ paverkan.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHETEN
OCH BRANSCHEN

Begrénsade resurser

Smoltek &r ett litet bolag med begrénsade resurser vad géller
kapital och ledning. For att kunna genomféra Bolagets strategi
ar det viktigt att resurserna disponeras pa ett for Bolaget
optimalt satt. Det finns en risk att Bolagets resurser inte racker
till och att Bolaget déarmed drabbas av finansiellt saval som
operativt relaterade problem. Ovanstdende kan ha en negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, framtida tillvaxt, resultat och

finansiella stalining.

Kort verksamhetshistorik

Smoltek ar ett ungt féretag som bedriver utvecklingsarbete och
kan i lag grad hanvisa till tidigare verksamhetsresultat.
Bolagets struktur och strategi for utveckling och marknads-
foring, liksom Bolagets 6vriga struktur, har tillampats under
relativt kort tid. Den korta verksamhetshistoriken gor det svart
att bedéma Bolagets utvecklingsmajligheter, vilket kan paverka

Bolagets resultatutveckling.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget baserar sin framgéng pé ett fatal personers kunskap,
erfarenhet och kreativitet och &ar beroende av att i framtiden
kunna finna kvalificerade medarbetare. Om Smoltek skulle
forlora ndgon av sina nyckelmedarbetare, alternativt ej lyckas
med att rekrytera kompetent personal, s& skulle det kunna f&
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella

stallning och resultat.

Kapitalbehov

Bolaget skall etablera sig p& nya marknader, anstélla personal,
investera i marknadsféring och investera i Bolagets infrastruktur for
viken den huvudsakliga likviden fran Erbjudandet kommer att
nyttjas till. Det finns en risk att inte hela emissionslikviden erhalls.

Smoltek kan &ven framdver behdva tillskott av kapital. Ytterligare
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agarkapital kan behdvas for att Bolaget skall utvecklas positivt.
Det finns en risk for att Bolaget inte kommer att kunna anskaffa
kapital i den stundande Emissionen eller i framtiden. Det finns
aven en risk att Bolaget tvingas till andra neddragningar och
atgarder. Den yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering ar
att Bolaget tvingas anstka om rekonstruktion eller konkurs.
Ovanstaende kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksam-

het, finansiella stallning och resultat.

Utvecklingsrisk

Bolaget bedriver utveckling av kolnanostrukturer priméart inom
halvledarindustrin, vilket tar savél finansiella som operativa
resurser i ansprak. Det finns en risk att da utvecklingsarbetet ar
komplext och omfattande att férseningar i tidsplanerna kan
uppkomma. Stoérre férseningar, stérningar och of6rutsedda
handelser i utvecklingsprocesserna kan paverka Bolagets

framtida I6nsamhet samt verksamhet negativt.

Férséljningsrisk

Det finns en risk att den teknik som Bolaget utvecklar och i
framtiden séljer, inte far det kommersiella genomslag péa
marknaden som presenteras i detta Prospekt. Bolaget bedémer
att en forutsattning for att kunna ingé licensavtal &r att attraktiv
prestanda kan verifieras &aven for relevanta sekundara
egenskaper. Licensavtal kan &ven ta langre tid att ingd &n
forvantat och det finns en risk att relaterade royaltyintakter kan
komma att erhallas med fordréjning till Bolaget. Ovanstaende kan
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella

stalining och resultat.

Konkurrens

P& Bolagets marknad kan det idag finnas flertalet aktérer som
bedriver liknande verksamheter. Vissa av dessa konkurrerande
aktérer kan ha battre forutsdttningar att anpassa sig Hill
forandringar i kundefterfragan pé grund av storre finansiella
resurser. Detta kan innebdara att konkurrerande aktdrer kan ha



mojligheten att avséatta mer resurser till bland annat
marknadsbearbetning samt produktutveckling. Mot bakgrund
av detta ar det inte sakert att Smoltek fram&ver kommer att vara
lika framgangsrikt ur konkurrenssynpunkt. Ingen garanti kan
lamnas foér att Smoltek kommer att kunna forbéttra sin nuvarande
marknadsposition. Okad konkurrens kan leda till prispress av
Bolagets produkter och tjanster samt minskad marknadsandel,
vilket kan fa en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, framtida

tillvaxt, resultat och finansiella stallning.

Immateriella rattigheter

Bolaget ar beroende av flertalet egenutvecklade I8sningar
inom nanoteknik och kolnanostrukturer. Flertalet av Bolagets
immateriella rattigheter skyddas av patent. Det finns en risk att
konkurrenter pa marknaden kopierar Bolagets teknologi. Att
forsvara de immateriella rattigheterna genom réattsprocesser
kan ta ledningens fokus frdn Bolagets verksamhet, samtidigt
som de kan vara kostsamma. Det finns &ven en risk att Bolaget
skulle kunna ga forlorande ur sadana processer. Allt ovan
skulle kunna vara negativt for Bolagets verksamhet, finansiella

stalining och roérelseresultat.

Regleringar och politiska beslut

Smoltek ar verksamma i Sverige men dess teknik och tjanster skall
i framtiden séljas &ven internationellt. Bolaget utsatts for risker vid
férandringar av lagar, regelverk, skatter och tullar. Bolaget
paverkas &ven av externa omstandigheter som ar utanfor
Bolagets kontroll sédsom offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska och andra politiska osakerhetsfaktorer i lander
dar Bolaget &r verksamt. Vid ogynnsamma férandringar kan
ovanstdende medfora negativa konsekvenser for Bolagets

verksamhet finansiella stélining och rérelseresultat.

Makroekonomiska forhallanden

Det svenska ekonomiska klimatet kan &ver tid drabbas av
hastiga och extrema nedgangar med Okad instabilitet och
negativa forvantningar avseende den framtida ekonomiska
utvecklingen. Sadana konjunkturnedgéngar, i Sverige och andra
marknader dar Smoltek framtiden kan vara verksamma, kan
komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och rorelseresultat negativt. Exempel pa sadana faktorer &r

minskade investeringar samt en instabil kapitalmarknad.

FINANSIELLA RISKER
Kapitalbehov

Bolaget skall etablera sig pa nya marknader, anstalla
personal, investera i marknadsféring och investera i Bolagets
infrastruktur for vilken den huvudsakliga likviden fran
Erbjudandet kommer att nyttjas till. Det finns en risk att inte

hela emissionslikviden erhalls. Smoltek kan &aven framdver
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behdva tillskott av kapital. Ytterligare agarkapital kan behovas
for att Bolaget skall utvecklas positivt. Det finns en risk for att
Bolaget inte kommer att kunna anskaffa kapital i den stundan-
de Emissionen eller i framtiden. Det finns &ven en risk att
Bolaget tvingas till andra neddragningar och atgéarder. Den
yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering ar att Bolaget
tvingas anstka om rekonstruktion eller konkurs. Ovanstaende
kan ha en negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet,

finansiella stallning och resultat.

Agare med betydande inflytande

Efter fullfdliandet av Erbjudandet, pd samma satt som innan
Erbjudandet, kommer ett fatal av Smolteks &gare att tillsammans
aga en vasentlig andel av samtliga utestdende aktier och roster.
Tillsammans eller var fér sig, har dessa aktiedgare majligheten
att utdva ett vasentligt inflytande p& alla &renden som kraver
godkdnnande av aktiedgarna. Denna &agarkoncentration kan
vara till nackdel for dvriga aktiedgare som har andra intressen

an majoritetsaktiedgarna.

Teckningsatagandena samt garantiatagandena avsee-
nde Erbjudandet &r inte sékerstéllda och det finns en
risk att investerare inte betalar fér tecknade units

Erbjudandet omfattas av teckningsataganden uppgéende till ett
belopp om sammanlagt cirka 17,3 MSEK samt garanti-
ataganden uppgéaende till ett belopp om sammanlagt cirka 25,2
MSEK (For mer information om teckningsataganden samt ga-
rantidtaganden se sidan 79). Teckningsatagandena innebar ett
atagande frén investerare att teckna units som erbjuds i
Erbjudandet. Garantidtaganden innebér ett atagande gentemot
Smoltek och Partner Fondkommission att, fér det fall inte
samtliga units i Erbjudandet inte har tecknats med stéd av
unitratter eller av personer som anmalt sig for teckning utan stéd
av unitratter, teckna och betala fér nya aktier till ett belopp om
sammanlagt 25,2 MSEK. Garanternas ataganden é&r inte
sékerstéllda genom exempelvis bankgaranti eller pantsattning.
Stéd av teckningsatagandena innehaller vissa bestammelser om
upphoérande och teckningsatagandena &r inte sakerstallda.
Foljaktligen finns det en risk att en eller flera av investerarna som
har ingatt dessa ataganden inte kommer kunna fullgéra sina
respektive tecknings- eller garantidtaganden. Om tecknade units
inte betalas, om teckningsataganden eller garantidtaganden inte
infrias, s& kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
mojligheter att genomféra Erbjudandet, vilket i sin tur kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och

finansiella stallning.



Teckningsoptioner i Smoltek AB

Det finns 81 500 teckningsoptioner i Smoltek AB, vilket vid fullt
utnyttiande motsvarar en utspadning fér befintliga aktiedgare
om 5,8 procent. Det finns darmed en risk vid lyckad utlicens-
iering av Smolteks immateriella rattigheter, att 5,8 procent av
den potentiella vinsten kommer att erhéllas innehavarna av den
potentiella vinsten kommer att erhdllas innehavarna av dessa
teckningsoptioner. Detta kan i sin tur ha en negativ inverkan pa

Bolagets resultat och finansiella stalining.

RISKER RELATEREADE TILL BOLAGETS AKTIE

Aktierelaterade risker

En potentiell investerare bor vara medveten om att en
investering i Bolagets aktier &r férknippad med en hég grad av
risk. Utdver Bolagets resultat ar kursen péa aktierna beroende
av flera faktorer som Bolaget inte kan paverka. S&dana faktorer
innefattar exempelvis det ekonomiska klimatet, marknadsrantor,
kapitalfloden, politisk os&kerhet samt marknads- och beteende-
psykologi. Det gér inte att utesluta att en investerare goér en

forlust vid avyttring av Bolagets aktier.

Fluktuationer i aktiekursen f6r Smoltek-aktien

En investering i Smoltek &r férknippad med risk. Det finns en risk
for att aktiekursen kommer att ha en negativ utveckling.
Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sasom
politiska utspel, rantehdjningar, sdmre konjunkturella forut-
sattningar och valutakursférandringar. Aktiemarknaden préglas
aven till stor del av psykologiska faktorer. Smolteks aktie kan
péverkas pd samma séatt som alla andra aktier av dessa faktorer,
vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska att
férutse och skydda sig mot. Kursfall kan darmed ha en negativ

baring pa investeringen.

Likviditeten i aktien

Omséttningen i Smolteks aktie kan variera under perioder och
avstandet mellan kép- och séljkurser kan fran tid till annan vara
stort. Om en aktiv och likvid handel efter Erbjudandet inte kan
utvecklas kan det innebéara svéarigheter for aktiedgarna att sélja
sina aktier med kort varsel och till godtagbara villkor, eller

Overhuvudtaget.

Utdelning

Smoltek befinner sig fortfarande i en uppbyggnadsfas och
prioriterar darfor att aterinvestera genererade vinstmedel i
verksamheten. Bolaget har historiskt sett inte 1amnat utdelning
till aktiedgarna, utdver villkorat aktiedgartillskott. Las mer om

det villkorade aktiedgartillskotten vid sektionen "Aktien och
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agarforhallanden”. Framtida utdelningar kommer att beslutas
av bolagsstamman i man av utdelningsutrymme, beaktat andra
strategiska dvervaganden. Det finns en risk att bolagsstamman
inte kommer besluta om utdelning inom de narmaste aren. Det
finns &ven en risk att verksamheten inte kommer att generera
tillrackligt stora kassafléden for att kunna gora det mojligt att

ldmna utdelningar.

Handel pa en oreglerad marknad

Bolagets aktier ar upptagna till handel p& Spotlight Stock
Market (Spotlight). Spotlight &r en bifirma till ATS Finans AB
som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. Spotlight driver en handelsplattform (MTF). Spotlight har
ett eget regelsystem som &r anpassat fér mindre bolag och
tillvaxtbolag. Vardepapper som ar noterade pé& Spotlight
omfattas féljaktligen inte av lika omfattande regelverk som de
vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i vardepapper som handlas pa
Spotlight vara mer riskfylld &n en placering i vardepapper som

handlas pé en reglerad marknad..



INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS |
SMOLTEK NANOTECH HOLDING AB

Bolagstamman i Smoltek Nanotech Holding AB beslutade den 26 februari 2019 att genomféra en Foretrédesemission av
units bestédende av aktier och teckningsoptioner.

De som pa avstamningsdagen den 6 mars 2019 &r registrerade som aktieagare i Bolaget ager foretradesratt att teckna
units i forhallande till det antal aktier innehavaren tidigare &ger (primar foretradesréatt). Units som inte tecknas av
teckningsberéttigade aktieagare inom ramen for den priméra foretradesratten ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt) samt allméanheten. Innehavare av aktier kommer inom ramen fér den primara foretradesratten att
erhélla en (1) unitratt for varje aktie de dgde den 6 mars 2019. Tjugo (20) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit
bestdende av fyra (4) nya aktier och en (1) teckningsoption av serie TO 2. Teckningskursen per unit &ar 160,00 SEK,
motsvarande en teckningskurs om 40,00 SEK per aktie. En (1) teckningsoption av serie TO 2 berattigar innehavaren Hill
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Teckningskursen av teckningsoptionen uppgar till sjuttio (70) procent av den
genomesnittliga volymvagda kursen for aktien enligt Spotlight Stock Markets officiella kursstatistik under den period pé tio
(10) handelsdagar som slutar tva (2) bankdagar innan utnyttjiandeperioden bdrjar, dock hoégst 100,00 SEK. Teckning av
aktier i Bolaget med stdd av teckningsoptioner av serie TO 2 ska &ga rum under perioden frdn och med den 20 april 2020
till och med den 1 maj 2020. Teckning av units sker under perioden 8 mars — 22 mars 2019. Teckning av units kan &ven ske
utan stod féretradesratt.

For fullstandig redogérelse fér tilldelning i Foretrddesemissionen, se avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Aktiekapitalet 6kar med hogst 126 620,21 till SEK 759 722,43 SEK genom Féretradesemissionen. Aktiekapitalet 6kar med
31 655,05 SEK till 791 377,48 SEK genom teckningsoptionerna. Bolaget tillférs efter emissionskostnader hogst cirka 36,5
MSEK genom Foretradesemissionen och hdgst 26,6 MSEK genom teckningsoptionerna. Utspadningen uppgar Hill
sammanlagt hégst 16,7 procent, motsvarande 1 062 888 aktier, vid full teckning av Féretradesemissionen for aktiedgare
som ej véljer att delta i Foretradesemissionen och med sammanlagt hdgst 4,0 procent, motsvarande 265 722 aktier, vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna.

Teckningsforbindelser motsvarande 40,7 procent av Foretrddesemissionen har erhallits frAn investerare som presenteras
pa sidan 79. Teckningsforbindelserna ar inte sékerstallda och har lamnats utan krav pa ersattning. Bolaget har dven ingatt
garantiavtal med ett garantikonsortium varvid 59,3 procent i Foéretrddesemissionen garanteras. Ersattning till
garantikonsortiet ska enligt garantiavtalen utga kontant med ett belopp om 2,5 MSEK (10 procent av garanterat belopp).
Garanternas ataganden ar inte sékerstallda genom exempelvis bankgaranti eller pantsattning. For mer information om
garantidtaganden och teckningsforbindelser se "Garantidtaganden” samt "Teckningsataganden” under avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information”.

Styrelsen forsakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgérder har vidtagits for att sékerstélla att uppgifterna i detta Prospekt,
savitt styrelsen vet, éverensstidmmer med de faktiska férhallandena och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka
dess innebdrd. | de fall information kommer frén tredje man har informationen atergivits korrekt, och, savitt Smoltek kan kanna
till och forsékra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av tredje man, inga uppgifter har utelémnats pa
ett sétt som skulle géra den étergivna informationen felaktig eller missvisande. Styrelsen ansvarar for innehéllet i Prospektet.

Goteborg den 4 mars 2019
Smoltek Nanotech Holding AB
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Smoltek erbjuder materialtekniska lésningar optimerade for halvledarindustrin, med fokus pé segmentet avancerad paketering.

Bolaget har uppvisat full kompatibilitet med halvledarindustrins viktigaste tillverkningsprocesspecifikationer, vilka &r CMOS
(Complementary Metal Oxide Semiconductor). Detta innebar att Smoltek har lyckats utveckla en teknik som kan tilldampas i
ratt temperaturintervall inom halvledarindustrins produktionslinor. Smoltek avser att fokusera pa CNF-MIM-konceptet vilken
ar en banbrytande metod fér att minimera integrerade kondensatorer.

Under sensommaren 2018 meddelade Bolaget att de kunde visa upp ett antal CNF-MIM-kondensatorprototyper med en
kapacitansdensitet pa 200 nF (nanoFarad) per kvadratmillimeter (mm?). Halvledarindustrin integrerar kondensatorer med
kapacitansdensitet i intervallet frAn ndgra enstaka nF/mm?2 till ndgon pf/mm2. Smolteks CNF-MIM-teknik ger stor flexibilitet
och kan anpassas optimalt efter behov av kapacitansdensitet samt tillgangligt utrymme i en integrerad krets. Darmed
erbjuder Smoltek en effektiv 16sning i ett stort intervall av kapacitansdensitet dér ingen av de alternativa teknologierna,
enligt Bolaget, ger samma optimala flexibilitet. En kapacitansdensitet om 200nf/mm? vid cirka 5mm total bygghojd fér
kondensatorelement ar darmed en industriellt attraktiv prestanda och ett viktigt uppnéatt steg fér Smoltek mot att kunna
licensiera tekniken till kunder inom halvledarindustrin. Smoltek beddmer att kapacitansdensiteteten kan forbéttras ytterligare
i framtiden. Bolaget for i dagslaget ett 15-tal dialoger med olika aktérer i USA, Sydkorea och Taiwan inom ramen for
Bolagets huvudaffar: CNF-MIM.

Med syfte att férbereda fér en kommande licensaffar har dotterbolaget Smoltek Semi AB bildats som ett affarsomrades-
bolag for vidarelicensiering av Bolagets teknik till halviedarindustrin. Om det blir aktuellt i framtiden kan andra affarsomrade-
sbolag enkelt adderas och ges valdefinierade vidarelicensieringsrétter for specifika marknadssegment. Smoltek har idag
79 sokta patent, varav 51 ar beviljade. For att skydda Bolagets omfattande immateriella tillgdngar arbetar Smoltek I6pande
med utveckling av Bolagets patentportfdlj. Bolaget har sedan noteringen pa Spotlight Stock Market i februari 2018 ansokt
om flera nya patent och har fatt tre tidigare ansokningar beviljade. Smoltek utvecklas alltsa helt enligt plan.

For att finansiera den Idpande verksamheten samt for att méta det dkade intresset fran marknadens aktdrer har Smoltek
beslutat att genomféra en Foretrddesemission om 42,5 MSEK. Smolteks rorelsekapital &r inte tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden réknat fran dateringen av detta Prospekt. Underskottet beddms
uppkomma i april 2019, och som mest uppga till 18,0 MSEK under den kommande tolvmanadersperioden. Dessa 18,0
MSEK tacks av de icke sakerstdllda teckningsatagandena om 17,3 MSEK som ingatts under forestdende
Foretradesemission samt de icke sékerstéllda garantidtagandena om 25,2 MSEK. For mer information om tecknings-
ataganden samt garantidtaganden, se sidan 79.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer den totala emissionslikviden uppga till 42,5 MSEK. Smolteks
emissionskostnader, inklusive erséttning till radgivare samt ¢vriga transaktionskostnader, forvantas uppga till cirka 6,0
MSEK. Nettolikviden om cirka 36,5 MSEK tillsammans med befintlig kassa om 6,4 MSEK, avses anvéndas under de
kommande tva aren i prioritetsordningen:

Finansiering av den I6pande verksamheten: 26,4 MSEK
Demonstration av CNF-MIM i industriell miljo: 6,0 MSEK
Intensifiera salj- och marknadsféringsarbetet: 6,0 MSEK
Fortsatt strategisk utveckling av patentportféljen: 3,5 MSEK

o > o=

Utveckling av kolnanotekniken med fokus pé reducerad odlingstemperatur: 1,0 MSEK

Bolaget vet ej med sékerhet hur stor likvid som inkommer vid pékallning av teckningsoptionerna TO 2. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptioner av serie TO 2 inkommer hogst 26,6 MSEK till Bolaget. Smoltek avser att med hjalp av likviden frén
teckningsoptionerna ytterligare stérka expansions- och utvecklingsplanerna.
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VD HAR ORDET

Artificiell Intelligens ("Al”), 5G och Internet of Things ("loT”) ar exempel pé tre tunga tekniktrender med helt olika
uppgifter att I6sa, men med det gemensamma att de stéller hoga krav pa halvledarindustrin. Fran extrem parallell
processorkraft i ena andlaget till "pris-prestanda-optimerade” systemltsningar i en enda krets i det andra. Aven om
loT idag &r en verklighet kan man havda att samtliga dessa tre applikationsomraden annu bara &r i sin linda. Al
talas det ju mycket om men har har vi absolut bara sett bérjan. Varfér tar den utvecklingen inte fart ordentligt? Jo,
"kapaciteten”, slarvigt uttryckt, i dagens processorer ar for dalig. Det finns alltsd ett stort behov av effektivare

processorer, som antingen ar avsevart mera kraftfulla, eller &r mindre och billigare &n idag.

Vi har vant oss vid att utvecklingen kontinuerligt gar &t lagre pris och hogre prestanda. Sedan 1965 har nagot som brukar kallas Moores
lag varit rAdande. Vi ska inte ga in pa krangligheter men i korthet betyder Moores lag att kapaciteten i datorernas processorer férdubblas
cirka var 18:e manad. Det betyder forenklat att processorerna gér att géra mindre, snabbare och billigare. Just nu &r vi inne i en tid da
den utvecklingstakten inte langre haller. Branschen kan inte géra mindre och snabbare processorer som samtidigt &r billigare. Och om
Al, och allt vad det innebéar i form av att processa och analysera stora mangder data, verkligen ska ta fart behéver vi processorer med
mycket hogre kapacitet 4n idag. Det &r da nanoteknik kommer in i bilden, eller ska vi kanske i stéllet séga nu.

Nanoteknik &r inte langre en teknik for ndsta generations processorer, det ar en teknik fér den nya generationen. Sannolikt kommer
nanoteknik vara avgdérande for framtidens halvledare pa flera olika satt. Branschen tittar kontinuerligt pa vilka flaskhalsar som behéver
l6sas och i véra dialoger med globala processortillverkare ar det tydligt att dagens teknik for integrerade kondensatorer &r en
begransningsfaktor for prestandan. Kondensatorer har viktiga funktioner, inte bara i signalkedjan utan ocksa for kretsarnas
stromfoérsorining, och kraven pa kondensatorerna ser helt olika ut beroende pa funktion. Det &r darfor vi fokuserar pa var applikation CNF-
MIM, véart flexibela koncept for kretsintegrerade kondensatorer som kan anpassas till aktuella férutsattningar. Mindre kondensatorer ger
tatare kretsintegration vilket direkt leder till hdgre prestanda.

Under sensommaren 2018 kunde vi meddela nyheten att vi kunde visa upp ett antal CNF-MIM-kondensatorprototyper med 200 nF
(nanoFarad) i kapacitansdensitet per kvadratmillimeter. Det ar en industriellt attraktiv prestanda och ett viktigt steg mot att kunna
licensiera tekniken till kunder inom halvledar- och elektronikbranschen. Vi ser ocksa goda mojligheter att kunna hoja denna siffra pa sikt.

Eftersom var affarsmodell baseras pa licensiering av var teknologi arbetar vi malmedvetet med utveckling av var patentportfdlj. Sedan
Smoltek noterades péa Spotlight Stock Market i februari 2018 har vi ans¢kt om flera nya patent och vi har fatt se tre tidigare ansokningar
beviljade. Smoltek utvecklas alltsé helt enligt plan. Den enda avvikelsen hittills &r att vi inte kunde presentera ett licensavtal under 2018.
Det avtal vi forutsdg som en reell mojlighet 2018 avsag dock en kundspecifik applikation och inte var huvudaffar, vilket &r licensavtal for
CNF-MIM-tekniken.

Det kan vara pé plats med ett par ord om marknaden. Detta d& man talar om en oférandrad eller till och med férsvagad marknad for
halvledarindustrin under 2019, efter ett antal &r med stabil och stark tillvaxt. Framfor allt &r det minnesmarknaden som drar nedat genom
hard konkurrens. For Smolteks del beddmer vi att detta inte alls kommer att paverka oss. Minneskretsar ar inte vart fokus i dagslaget.
Istallet ser vi hur var banbrytande teknologi kan 16sa aktuella behov inom den fortsatt véxande marknaden for allt mer differentierade
integrationslésningar fér avancerade halvledare som exempelvis hdgpresterande processorkretsar.

Genom de framgangar som vart forsknings- och utvecklingsteam haft i labbet under aret har intresset fér Smoltek ¢kat och dialogerna
med kunder har rort sig patagligt framét. Inom ramen for CNF-MIM fér vi i dagslaget ett 15-tal dialoger med olika aktérer i USA, Sydkorea
och Taiwan. En klar malsattning for 2019 &r darfor att teckna ett forsta licensavtal avseende var CNF-MIM-teknik.

Hogvolymproduktion av exempelvis processorkretsar sker i 300 mm-format, det vill sdga pa kiselskivor, "wafers”, med diametern 300
mm. Under 2019 tar vi nu ytterligare ett steg for att battre méta kunderna i kommande afféarer. Detta gér vi genom att i industriell testmiljo
tilverka CMF-MIM-kondensatorer i detta produktionsformat.

| och med att vi nu sé& tydligt nédrmar oss licensavtal har vi satt upp ett nytt dotterbolag, Smoltek Semi AB, for affarsrelationen med véra
licenstagare inom halvledaromradet. Detta som ett forsta steg mot en bolagsstruktur dar vi pa langre sikt ser en struktur som kan skalas
for anvandning av var teknik ocksa inom andra omraden.

Anders Johansson
Verkstallande direktor
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesréatt och unitratter

Bolagets akticdgare har foretradesratt att teckna nya units i
forhallande till det antal aktier som de innehar pa avstamnings-
dagen den 6 mars 2019. Genom Féretradesemissionen kommer
befintliga aktiedgare kunna teckna hogst 265 722 units,
bestdende av hogst 1 062 888 nya aktier och hdgst 265 722 nya
teckningsoptioner. Aktiekapitalet kan komma att ¢ka med hdgst
126 620,21 SEK hanforligt till kning pa grund av emission av
aktier och hogst 31 655,05 SEK hanférligt till 6kning pa grund av
emission av teckningsoptioner. Aktiedgare i Bolaget erhéller en (1)
unitratt for varje pa avstamningsdagen innehavd aktie. Tjugo (20)
unitratter berattigar aktiedgaren till teckning av en (1) unit, varvid
en unit bestdr av fyra (4) nyemitterade aktier och en (1)

vederlagsfri teckningsoption av serie TO 2.

Teckningsoptioner

Den som tecknar en unit i Foretrédesemissionen kommer
vederlagsfritt erhalla en (1) teckningsoption for varje tecknad
unit i Féretradesemissionen, vilken beréttigar innehavaren till
teckning av en (1) ny aktie. Perioden for utnyttiande av
teckningsoptionen 16per frdn och med den 20 april 2020 till
och med den 1 maj 2020. Teckningskursen for tecknings-
optionerna kommer att motsvara 70 procent av den volym-
viktade genomsnittliga betalkursen fér Bolagets aktie under
tio handelsdagar narmast fére perioden for utnyttjande av

teckningsoptionerna, dock hégst 100,00 SEK per aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 160,00 SEK per unit, motsvarande en

teckningskurs om 40,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for att avgoéra vilka
personer som har ratt att erhalla unitratter i Erbjudandet &r den 6
mars 2019. Sista dag fér handel i Bolagets aktier inklusive ratt
att deltaga i Erbjudandet &r den 4 mars 2019. Forsta dag for
handel i Bolagets aktier exklusive ratt till deltagande i
Erbjudandet &r den 5 mars 2019.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 8
mars 2019 till och med den 22 mars 2019. Efter tecknings-
periodens utgang blir outnyttiade unitratter ogiltiga och saknar
darmed varde. Outnyttjade unitratter kommer att, utan avisering
frdn Euroclear Sweden, bokas bort frén VP-kontot. Styrelsen i
Smoltek Nanotech Holding AB har rétt att férlanga tecknings-

och betalningsperioden. For det fall beslut om férlangning av
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teckningsperioden fattas, kommer beslutet offentliggéras senast
den 27 mars 2019 genom pressmeddelande. Styrelsen har
aven rétt att avbryta nyemissionen ifall omstandigheter uppstér
som kan medféra att tidpunkten fér att genomféra Erbjudandet
bedéms som olagligt. Sddana omstandigheter kan till exempel
vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och avse savél

handelser i Sverige som utomlands.

Handel med aktier

Smolteks aktier ar féremal for handel pé Spotlight Stock Market.
ISIN-kod fér aktien ar SE0010820381. Efter att Bolagsverket
registrerat Foéretradesemissionen kommer aven de nyemitterade
aktierna att handlas p& Spotlight Stock Market. Sddan handel
avseende de nyemitterade aktierna som omvandlats fran BTU
beréknas inledas omkring den 17 april 2019. Aktierna har

uppréttats enligt svensk lagstiftning och &r denominerade i SEK.

Teckning utan féretradesratt

Anmélan av intresse om teckning av units utan stéd av
foretradesratt i Foretrddesemissionen sker genom att
"Anmalningssedel for teckning av units utan stdd av unitratter”

ifylls, undertecknas och skickas till Partner Fondkommission.

Handel med unitratter

Handel i unitratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market
frdn och med den 8 mars 2019 till och med den 20 mars 2019.
Unitratterna kommer att handlas under kortnamnet SMOL UR
med ISIN-kod: SE0012351427. Vid férséljning av unitratt
Overgar saval den priméra som den subsidiara foretradesréatten

till den nya innehavaren av unitratten.

Utspadning

Aktiedgare som véljer att inte utnyttja sin ratt att teckna units i
Erbjudandet kommer att spadas ut med hogst 1 062 888
nyemitterade aktier genom Foéretrddesemissionen, vilket
motsvarar en utspadningseffekt om 16,7 procent. Aktiedgare
som valjer att inte utnyttja sin ratt att teckna units i Erbjudandet
kommer aven att spadas ut ytterligare med hogst 265 722
aktier, motsvarande 4,0 procent, genom fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna av serie TO 2. Utspadningseffekterna &r
beraknade som antalet nya aktier och réster dividerat med det
totala antalet aktier och roster efter fulltecknad Foretrades-
emission respektive fullt utnyttiande av teckningsoptioner av
serie TO 2.



Information fran Euroclear Sweden i hansyn till
Erbjudandet och ansékningsblanketter

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som péa
ovannamnd avstdmningsdag var registrerade i den av Euroclear
Sweden for Bolagets rékning férda aktieboken och som ager ratt
att teckna units i Erbjudandet, erhéller foljande dokument fran

Euroclear Sweden:
e Sammanfattning

e en emissionsredovisning med bifogad fortryckt

inbetalningsavi,

e en sarskild anmalningssedel med bifogad icke ifylld

inbetalningsavi, samt

e en anmalningssedel for teckning av units utan

foretradesratt.
Av den fortrycka emissionsredovisningen framgar antalet
erhallna unitratter. Den som var upptagen i den till aktieboken
anslutna férteckningen 6ver panthavare med flera underréttas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter péa

aktiedgarens VP-konto kommer inte skickas ut.

Foérvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav i Smoltek Nanotech Holding AB &r
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller
varken emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel.
Teckning och betalning ska da istéllet ske i enlighet med

anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning av units med stdd av féretradesratt

Teckning med stdd av unitratter ska ske genom kontant betal-
ning senast den 22 mars 2019. Teckning genom kontant beta-
Ining ska antingen goras med den foértryckta inbetalningsavin
som medféljer emissionsredovisningen eller med den
inbetalningsavi som ar fogad till den sérskilda anmélningssedeln
enligt féljande alternativ:

1. | det fall samtliga p& avstdamningsdagen erhélina
unitratter utnyttjas for teckning av units ska endast
den fértrycka inbetalningsavin anvandas som
underlag foér teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmaélningssedel ska ej anvandas.

2. | det fall unitratter férvarvas eller avyttras, eller ett
annat antal unitratter &n vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, ska den séarskilda anmalningssedeln
anvandas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Anmalning om teckning
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genom betalning ska ske i enlighet med anvis-
ningar pa den sérskilda anmalningssedeln. Den for-

tryckta inbetalningsavin ska darfér inte anvandas.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan erhallas
fran Partner Fondkommission per telefon eller e-post. Ifylld
anmalningssedel i samband med betalning ska skickas per post
eller lamnas pa nedanstdende adress och vara Partner
Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 22 mars
2019. Anmélningssedlar som skickas per post bér avséndas i
god tid for att sékerstélla ankomst fére angivet sista datum. En (1)
sarskild anmalningssedel kommer att beaktas. For det fall fler an
en (1) sarskild anmalningssedel insandes kommer den sist
erhalina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer sdledes
att I&mnas utan avseende.

Partner Fondkommission AB
Arende: Smoltek

Lilla Nygatan 2

SE-411 09 Goteborg

Tel: +46 31 761 22 30

Fax: +46 31711 11 20

E-post: info@partnerfk.se

Teckning av units utan stdéd av unitratter

Teckning av units utan stdd av unitratter sker under samma
period som teckning av nya units med stéd av unitratter, det vill
sdga fran och med den 8 mars 2019 till och med den 22 mars
2019. Anmalan om teckning utan foéretr&desratt sker genom att
"Anméalningssedel for teckning av units utan stéd av unitratter”
ifylls, undertecknas och skickas till Partner Fondkommission pa
adress enligt ovan. Anméliningssedeln kan erhéllas fran Partner
Fondkommission per telefon, e-post eller genom att ladda ned

den frn Smoltek Nanotech Holding AB:s hemsida.

Ingen betalning ska ske i samband med ansékan om teckning
utan foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan. Anmalningssedeln ska vara Partner Fondkommission
tillhanda senast klockan 15:00 den 22 mars 2019. Anmalnings-
sedlar som skickas per post bér avsdndas i god tid for att
sékerstélla ankomst fére angivet sista datum. En (1) anmalnings-
sedel kommer att beaktas. | det fall fler an en (1) anmalnings-
sedel insandes kommer den sist erhdlina att beaktas. Ovriga

anmalningssedlar kommer séledes att lamnas utan avseende.



Tilldelning

For det fall inte samtliga units tecknas med stéd av
foretradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning

inom ramen fér emissionens hdgsta belopp.

1) | férsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd
av unitratter ske till de som tecknat units med stdd av unitrétter,
vid Overteckning, i forhallande till det antal unitratter som var
och en utnyttjat for teckning av units och, i den man detta inte

kan ske, genom lottning.

2) | andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd
av unitratter ske till andra som anmalt sig for teckning utan stéd
av unitréatter och, for det fall dessa inte kan erhélla full tilldel-
ning, i forhallande till det antal units som var och en anmalt for

teckning och, i den méan detta inte kan ske, genom lottning.

3) | tredje hand ska tilldelning ske till emissionsgaranterna i

forhallande till garanterat belopp.

Bekréftelse om tilldelning och betalning av tilldelade
units utan foretradesrétt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt 1dBmnas genom Oversandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Betalningen ska erlaggas
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrékningsnotan.
Nagot meddelande lamnas ej till den vilken inte erhallit tilldel-
ning. Erlagges ej likvid i ratt tid kan units komma att 6verlatas
till nAgon annan. Skulle férsaljiningspriset vid sadan &verlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den vilken
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att svara

for hela eller delar av mellanskillnaden.

Tilldelning &r inte beroende av nér under anmalningsperioden
anméalan inkom. | handelse av ¢verteckning kan tilldelning utan
foretrade komma att utebli eller ske med ett l1agre antal units &n

vad anméalan avser.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Sydafrika,
Australien eller annat land dér deltagande i Erbjudandet helt eller
delvis ar foremal for legala restriktioner) och vilka ager réatt att
teckna i Erbjudandet, kan vanda sig till Partner Fondkommission

enligt ovan foér information om teckning av betalning.
Betalda och tecknade units ("BTU”)

Teckning och betalning registreras hos Euroclear Sweden s&
snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse

att inbokning i BTU skett pa tecknares VP-konto. Betalda
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tecknade units bendmns BTU péa VP-kontot till dess att
nyemissionen blir registrerad hos Bolagsverket. Aktieagare vilka
har sitt innehav registrerat via depd hos bank eller fond-

kommissionar erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU (Betalda Tecknade Units)

Handel med BTU kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran
och med den 8 mars 2019 till dess att Erbjudandet registreras
hos Bolagsverket. De betalda och tecknade units kommer att
handlas under kortnamnet SMOL BTU med ISIN-kod:
SE0012351435.

Leverans av nya aktier

Sa snart aktiekapitalshojningen har registrerats hos Bolagsverket
omvandlas BTU till aktier utan séarskild avisering frdn Euroclear
Sweden. For de aktiedgare vilkka har sitt innehav forvaltar-

registrerat kommer information fran respektive forvaltare.

Offentliggérande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mdjligt efter teckningsperioden och senast omkring den
27 mars 2019 kommer Bolaget offentliggéra utfallet av
Erbjudandet. Offentliggérandet kommer att ske genom

pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats.

Rétt till utdelning pa de nya aktierna

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket under forutsattning
att de nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av
Euroclear Sweden foérda aktieboken pé avstamningsdagen for

séadan utdelning.

Oaterkallelig teckning

Teckning av units, med eller utan stdd av unitratter, ar
oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller andra en
teckning av units, savida inte annat foljer av Prospektet eller

tillamplig lag.

Information om LEI-kod och NCIl-nummer

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
(MIiFID 1) behover alla investerare frdn och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod fér att kunna genomféra
vardepapperstransaktioner. Dessa krav medf6ér att juridiska
personer behdver ansdka om registrering av en sa kallad Legal
Entity Identifier (LEI) och fysiska personer ta reda pé sitt
National Client Identifier (NCI) fér att kunna teckna units i

Foretradesemissionen.

Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgér om
en LEl-kod eller NCl-nummer behdvs, samt att Partner

Fondkommission kan vara férhindrad att utféra transaktionen at



tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behover
skaffa en LEl-kod kan vanda sig till ndgon av de leverantorer

som finns pa marknaden.

Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For
fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar
NCl-numret av beteckningen "SE” f6ljt av personens
personnummer. Om personen i frdga har flera medborgarskap
eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan NCI-numret

vara nagon annan typ av nummer.

Den som avser teckna units i Féretrddesemissionen uppmanas
att anstka om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller
ta reda pa sitt NCI-nummer (fysiska personer) i god tid for att &ga
rétt att delta i Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas units

som tecknas utan stéd av unitratter.

Ovrig information

Partner Fondkommission agerar finansiell radgivare och
emissionsinstitut i anledning av Foéretrddesemissionen. Att
Partner Fondkommission &ar emissionsinstitut innebéar inte att
Partner Fondkommission betraktar den som anmélt sig fér
teckning av units i Féretrddesemissionen som en kund. Darmed
kommer Partner Fondkommission inte att kundkategorisera
tecknaren eller genomféra en passandebeddmning i enlighet
med lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden avseende

denna teckning.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare fér de nya
aktierna kommer Smoltek ombestrja aterbetalning av over-
skjutande belopp. Om teckningslikvid inbetalas fér sent, &ar
otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att 1&mnas utan beaktande eller teckning ske
med ett Iagre belopp. Betald likvid som €] tagits i ansprék kommer

i sa fall att aterbetalas. Ingen rénta utgar pa sadan likvid.

Forutom vad som uttryckligen anges héri har ingen finansiell
information i detta Prospekt reviderats eller granskats av

Bolagets revisor.
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SA HAR TECKNAR DU UNITS

1. DU TILLDELAS UNITRATTER

1 AKTIE

For varje aktie i Smoltek som du innehar pa
avstamningsdagen den 6 mars 2019 ...

1 UNITRATT

... erhaller du en (1) unitratt

2. SA HAR UTNYTTJAR DU DINA UNITRATTER

20 UNITRATTER

Tjugo (20) unitratter berattigar till teckning av en (1)
unit fér 160,00 SEK per unit.

4 AKTIER + 1 TECKNINGSOPTION

TO 2

EXEMPEL

En aktiedgare har 1 000 aktier i Smoltek pa avstamnings-
dagen den 6 mars 2019. Aktiedgaren erhaller 1 000
unitrétter. Unitrétterna kan utnyttjas for teckning av 200 nya
aktier och en vederlagsfri teckningsoption av serie TO 2.
Totalt ska 8 000 SEK erlaggas for de nya aktierna. Efter
emissionen ager aktiedgaren 1 200 aktier och 50 stycken
teckningsoptioner av serie TO 2 i Smoltek.

FOR DIG SOM HAR VP-KONTO

Om du har aktier i Smoltek pa ett VP-konto framgér
antalet unitratter som du har erhdllit av den
fortryckta emissionsredovisningen frén Euroclear.

Om du nyttjar samtliga unitratter ska den fortryckta
anmalningssedeln frén Euroclear anvandas.

Om du har kopt, sélt eller av annan anledning vill
utnyttjia ett annat antal unitratter ska du fylla i
"Sérskild anmélningssedel” som kan erhéllas fran
Partner Fondkommission, via telefon, e-post eller
www. partnerfk com. Om du &r befintlig aktiedgare kom-
mer du erhélla dennaanmalningssedel fran Euroclear.

FOR DIG SOM HAR DEPA/KONTO HOS FORVALTARE

Om du har aktier i Smoltek pé ett VP-konto framgér
antalet unitratter som du har erhéllit av den
fortryckta emissionsredovisningen fran Euroclear.

For att teckna units, folj instruktioner som ges fran
din férvaltare.

SA HAR TECKNAR DU UNITS UTAN STOD AV UNITRATTER (VP-konto)

Fyll i anmalningssedel for teckning av units utan
stdd av unitratter som finns att ladda ned pa
www.smoltek.com samt pa www. partnerfk.com.

Anmalningssedeln ska vara
Partner Fondkommission
tillhanda senast klockan
15:00 den 22 mars 2019.

Om du blir tilldelad units far du en avrakningsnota

* som ska betalas enligt anvisningar pa denna.

SA HAR TECKNAR DU UNITS UTAN STOD AV UNITRATTER (VP-konto)

Teckning och betalning ska ske genom respektive
forvaltare.
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For att teckna units, folj instruktioner som ges fran
din férvaltare.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Kort om Bolaget

Smoltek ar baserade i Géteborg och verksamheten grundades
2005. Bolaget har utvecklat en fillverkningsteknik fér kolnano-
strukturer som kan effektivisera och minimera komponenter inom
halvledarindustrin. Teknologin méjliggér bland annat en férminsk-
ning av kondensatorer med upp till 90 procent vilket majliggdr att
halvledakretsar som exempelvis processorer kan ftillverkas med
hogre prestanda, lagre energiférbrukning och till en avsevart

mindre storlek.

Smolteks koncept &r baserat pa en patenterad och verifierad
grundteknik bendmnd SmolGROW™, som méjliggér odling av
ledande vertikala nanostrukturer i exakt definierade monster.
Denna grundteknologi utgér basen for Bolagets teknologi-
plattform SMOLTEK Tiger™, varifran Smoltek erbjuder mark-
naden licensiering av patenterade applikationer sésom
huvudapplikationen CNF-MIM, vilket &r ett koncept utvecklat for

att minimera integrerade kondensatorer.

Smoltek erbjuder materialtekniska I6sningar optimerade fér
halvledarindustrin, med huvudfokus pa applikationer inom
segmentet avancerad paketering. Bolaget har uppvisat full
kompatibilitet med halvledarindustrins viktigaste tillverknings-
processpecifikation CMOS (Complementary Metal Oxide Semi-
conductor). Detta innebar att Smoltek har lyckats utveckla en
teknik som kan tillampas i ratt temperaturintervall inom

halvledarindustrins produktionslinor.

Bolagets teknik ger full kontroll éver var extremt sma kolnano-
strukturer, exempelvis kolnanofibrer eller kolnanorér, véxer, hur
tatt de vaxer samt hur langa de skall vara. Dessa kolnano-
strukturer &r mycket goda ledare av bade varme och elektricitet,

vilket dppnar upp for flertalet applikationsomraden for tekniken.

Med hjalp av Smolteks teknik kan halvledarindustrin ga fran
traditionella metaller till det mer effektiva kolet och darigenom
l6sa materialtekniska problem som idag uppstar vid miniaty-

risering av komponenter.

Enligt Bolaget har miniatyriseringsutmaningen inom halvledar-
industrin under de senaste &ren tvingat fram helt nya
komponentarkitekturer. Utvecklingen visar att fortatningen av
transistorer har kommit l&ngre an vad som ofta kan motiveras
utifrdn behov, sérskilt d& marknaden har en uppéatgéende

kostnadstrend'. For att i praktiken tillgodogéra de nya chippens

" Handel Jones. Feauture dimension reduction slowdown. EEtimes.
www. eetimes.com/author.asp?section_id=36&doc_id=1287737
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15KU

Exempel pa odling av exakt placerade kolnanofibrer

M2

prestanda krdvs smartare integration ftill kompletta komp-

onenter. ldag anvands begrepp sdsom "Avancerad paketer-

ing”,
praktiken innebar hogintegrerade kretsar byggda genom

Heterogen integration” eller "Systemintegration”, vilket i

integration av flera delkomponenter, ofta benamnda SiP
(System in Package). Smolteks teknik ger mojligheten till &nnu
mindre komponenter med signifikant foérbéattrad elektrisk,

mekanisk och termisk prestanda.

Smolteks patenterade teknik mojliggor séledes att integrerade
kretsar kan integreras tatare och genom att de blir mindre tar de
aven mindre plats i slutprodukten. Detta mdjliggérs genom att
avstdnden mellan de kretsinterna komponenterna minimeras,
vilket far en positiv pverkan pa bade prestanda och varme-
utveckling. Tekniken kan &ven anvandas for varmeaviedning fran

de interna kretsens komponenter for Okad tillforlitighet.

Smoltek fokus &r pé applikationer inom marknaden for
avancerad paketering, vilket &r en del av den globala halvledar-
marknaden. Marknadssegmentet avancerad paketering beddéms
véxa med en genomsnittlig arlig tillvaxt fran &r 2017 till 2023 med
7,0 procent. Ar 2023 bedéms marknaden for avancerad
paketering uppga till 39,0 MdUSD.? Smolteks teknik kan till-

ampas till flertalet av applikationerna pa denna marknad.

For att skydda sin teknik har Bolaget idag en omfattande
patentportfolj bestdende av 79 sokta patent, varav hela 51 stycken
ar beviljade. Smolteks patent ar generiska fér nanostrukturer och
inte enbart relaterade till kol, vilket éppnar upp mojligheterna for

framtida licenseringar utanfér omrédet kolnanostrukturer.

2 Status of the Advanced Packaging Industry 2018. Market & Technology
report - September 2018. Yolé Développement. Informationen ar oreviderad.



Historik

Bolaget har sedan 2005, via dotterbolaget Smoltek AB, arbetat
med utveckling av immateriella rattigheter och med verifiering av
teknologin. Under de férsta aren 2006-2007, fokuserades
arbetet framst pa utveckling av CVD-processen. Under &ren
2008-2010 arbetade Bolaget med tidiga prototyper och med
validering av teknologin. Under 2012-2017 har arbetet
fokuserats péa fortsatt utveckling och verifiering av anvandning
av tekniken for interconnects och integrerade kondensatorer,
samt pa interaktioner med halvledarindustrins aktérer. Dartill har
arbetet med fortsatt utveckling av patentportfdlien pagétt
parallelit. Ar 2015 grundades moderbolaget Smoltek Nanotech
Holding AB for att for att mojliggéra en omstrukturering av
agandet i dotterbolaget Smoltek AB samt for att sékra fortsatt
finansiering av koncernen. Det operativa arbetet sker i Smoltek AB

dér aven Bolagets immateriella réttigheter terfinns.

Under 2018 har Bolaget erhallit fyra testordrar. Den forsta och
fiarde kom fran en global processteknikleverantér. Den andra kom
frdn en globalt ledande aktér inom konsumentelektronik och den
tredje ordern mottogs fran en global ftillverkare av passiva
komponenter. | januari mottog Smoltek den férsta ordern, vilken
avsag en kundspecifik applikation och omfattade produktion av
skraddarsydda testenheter. Den fjarde ordern var en tillaggsorder
fran samma kund for vidare specifika processtester vilkken mottogs
i augusti och levererades under oktober manad. | februari 2018
mottog Bolaget den andra ordern, vilket innehdll en serie
processtester for utvardering av Smolteks teknik for ett
kundspecifikt applikationsomrade, ordern levererades i juni
manad. Den tredje ordern avsag en ett CNF-MIM testchip
utvecklat for internt bruk fér kundens egen analys. Denna order

mottogs och levererades i juni manad.

| februari 2018 noterades Smoltek Nanotech Holding AB pa
Spotlight Stock Market och genomférde i samband med
noteringen en spridningsemission om 20,0 MSEK. Bolaget
forstarkte aven i mars samma &r ledningsgruppen med Ola

Tiverman, tidigare styrelseledamot i Bolaget.

I maj 2018 meddelade Smoltek att Bolagets kolnanofiber-
baserade kondensatorkonceptet avsevart hade férbéattrats.
Bolagets utvecklingsteam hade lyckats med att 6ka kapacitans-
vardet per area med omkring fem géanger jamfort med tidigare
publicerade resultat. Denna signifikanta foérbéattring placerar
Smolteks CNF-MIM-koncept® mellan traditionella MIM-
kondensatorer och sa kallade "Trench Silicon Capacitors”.

Resultaten har bekraftats av flera uppsattningar av matningar

3 Bolagets koncept for integrerade kondensatorer. Las mer om Smoltek
applikationer pa sidorna 34-38.
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dar olika kondensatorer fran flera oberoende produktionsleder

har uppmaétts.

| september 2018 meddelade Bolaget att nya framsteg var
uppnadda i utvecklingslabbet och att ny verifierad och
industriellt attraktiv prestanda for kretsintegrerade kondensatorer
var uppnadd, vilket &r ett viktigt steg mot att kunna licensiera
Bolagets teknik till kunder inom halvledar- och elektronik-
branschen. Nyheten innebar att Smoltek nu kan visa upp ett
antal kondensatorprototyper, baserade pa kolnanofibrer med en
kapacitansdensitet pa 200nF (nanoFarad) per kvadratmillimeter.
Vardet ar tvd och en halv ganger storre an den tidigare siffran
som Smoltek meddelade i maj samma ar och har uppnatts med i
sammanhanget korta nanostrukturer, vilket ger en mycket lag

total profilhdjd och &r en integrationsférdel enligt Bolaget.

Bolaget meddelade i oktober 2018 att senarelagga malet om att
ingd ett kundspecifikt licensavtal under 2018, vilket var en
maélséttning som Smoltek haft sedan tidigare. Per offentlig-
gbrandet av detta Prospekt konstaterar Bolaget att det inte finns
férutsattningar for ett avtal for just den kundspecifika applikation,
men for dialog med samma kund avseende Smolteks egna
applikationer, primart CNF-MIM-tekniken. Bolagets prioriterade
mal &r att uppna ett antal licensavtal avseende Smolteks egna

applikationer, med ett forsta s&dant signerat under 2019.

Under aret 2018 har Bolaget fatt tre nya patent beviljade, dar det
senaste beviljade patentet i december medférde att Smoltek per
den 31 december 2018 totalt hade 51 beviljade patent.



Historiska milstolpar

2006 Uppnar selektiv kolnanofiberodling pa kisel.
2008 Uppnar kolnanofiberodling pa ASIC-chip.
2009 Smolteks patentplattform etableras.
Uppnér kolnanofiberodling pa en SiC-
(Kiselkarbid)enhet.
2010 Genomfor forsta kundprojektet, initierat fran
laboratoriet CERN* i Schweiz.
Utvecklar kolnanofiber-interconnects i en RF-enhet.
2011 Uppnar tillvaxt av kolnanofiber vid endast 390°C =
CMOS-kompatibilitet.
2012 Uppnér en signifikant 6kning av tillvaxthastigheten.
2013  Ingér avtal om industriell processutveckling.
2014  Utvecklar forsta superkondensatorn av kol.
2015 Integrerar den férsta kolnanofiberbaserade kondensatorn.
2016  Utvecklar 3D-kolelektroder baserade pé kolnanofiber.
2017 Halvledarindustrin bekréaftar intresse av Smoltek baserat
pa de historiska milstolparna.
2018 Genomfér en noteringsemission och noteras péa Spotlight

Stock Market.

Erhéller fyra testordrar. Férsta och fiarde kommer fran en

global processteknikleverantér. Den andra kommer fran
en globalt ledande aktér inom konsumentelektronik och
den tredje ordern mottas fran en global tillverkare av
passiva komponenter.

Uppnar ny verifierad och industriellt attraktiv prestanda
for kretsintegrerade kondensatorer.

Uppnér 51 beviljade patent.

Affarsidé

Smoltek ska vara pionjarer inom kolnanostrukturer fér avancerad
halvledarpaketering. Bolaget erbjuder kommersiell licensiering
av sin omfattande patentportfél].

Mal och vision

Bolagets mal for 2019 &r att inga ett forsta licensavtal for
volymapplikation av Bolagets koncept CNF-MIM fér krets-
integrerade kondensatorer. Lds mer om applikationen CNF-
MIM pa sidorna 34-37.

Visionen &r att Smoltek skall vara en obestridd nyckelspelare
inom nanoteknikutveckling fér avancerad paketering eller
heterogen integration av halvledarkomponenter innan ar 2020.
Nedan visas Smolteks "Roadmap”, viket illustrerar Bolagets
historik samt mal och vision fram till &r 2020.

Smolteks Roadmap 2020
2020
Nyckelspelare och
teknologisk leverantor
2019 )
2013

Intensifiering av

R&D-fokus mot
2012
kondenseratorer
Bevis om CMOS
kompatiblet
2010 tillvaxtkoncept

CERN, forsta externa
projektet

2009

Patentplattform pa
plats

2005

Karnpatent inlamnat

... Forskningsfas (2005-2013)

4 Organinationens hemsida: www.home.cern
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Forsta licensavtal som
malsattning

2018

Avsevard forbattring av CNF-MiM:s
prestanda och fyra processtester

2017 levereras till kund

Intensiva interaktioner med

halvledarindustrin
2016
2-3 industriella testprojekt
genomfors

2015

Ledningen koper
bolaget (MBO)

.. Kommersialiseringsfas (2015-2020)



Affarsmodell

Bolagets affarsmodell ar att erbjuda en kommersiell, skalbar,
icke-exklusiv licensmodell till sina omfattande immateriella
rattigheter, vilka ar frdmst inriktade mot halvledarindustrins
behov vid integration genom sé& kallad avancerad paketering
eller heterogen integration. Affarsmodellen omfattar &aven
tilhandahallande av kompetens och support vid processim-
plementation hos kund, samt radgivning och produktion av
enheter for test och utvardering av Bolagets applikationer eller

kundspecifika applikationsidéer.

Intaktsmodell

Bolaget avser att generera intdkter genom en royaltybaserad
licensieringsmodell av Smolteks teknologi. Smoltek avser dven
att generera intdkter genom tillhandahéllande av kompetens,
support och processimplementation hos kund, samt genom

radgivning och produktion av enheter for test och utvardering.

En licensieringsaffar ar normalt baserad pa tva komponenter,
en engangssumma vid signering av avtalet och en royalty-
baserad erséattning pé& antalet producerade enheter. Affarer
goérs antingen direkt med kunder eller via partners inom
halvledarindustrins vardekedja. Dessa partners levererar sedan
chip innehéllandes Smolteks teknik till OEM-kunder®. Bolagets
partners inom halvledarindustrin far sedan betalt for chipen av

OEM-kunderna och betalar Smoltek royalties per chip.

lllustrativ 6versikt av Smolteks intdktsmodell

1. Smoltek licensierar ut
teknologi till partners inom
halvledarindustrin

Teknologi

Licensieringsavgift .
engangsbelopp

Per chip royalty

5 OEM = Original Equipment Manufacturer. En term for ett féretag som tillverkar
den slutgiltiga produkten som avses séljas pa marknaden.

——
e —

2. Partners inom
halvledarindustrin utvecklar
chip och levererar dessa till

3. OEM-kunder saljer
produkter innehdllandes
Smolteks teknologi

OEM-kunder

25

Partner inom

halvledar-
industrin

Leverans av
chip

Betalning av
chip



Go-to-market strategi samt kundsegment

Halvledarindustrins vardekedja bestar forenklat av fyra
delsegment: teknologi, produktion, komponenter och slutpro-

dukter, vilka illustreras i vardekedjan nedan.

Inom vardekedjans forsta del, teknologi, finns processtekno-
logiféretag som utvecklar tillverknings- och processteknologi for
aterstoden av vardekedjan.

Inom andra delen av véardekedjan, produktion, aterfinns
foundries, vilka ar féretag som tillverkar komponenter baserade
pa kisel eller andra halvledarmaterial. Inom produktion aterfinns
aven paketeringsforetagen, vilka ar de féretag som paketerar
ihop komponenterna till enheter fér exempelvis ytmontering.

Inom tredje delen av vardekedijan, komponenter, aterfinns foretag
som utvecklar passivkomponenter. Inom komponenter finns &ven
de stora globala halviedarféretagen sdsom Intel® och Nvidia’, som
designar och fardigstaller slutprodukten till marknaden.  Sista
delen av véardekedjan, slutprodukter, innehdller OEM-foretagen

som séaljer produkterna till slutkunderna.

Smoltek ar en teknikleverantér av IP (Intellectual Property) som
ocksa tillhandahéller kompetens och support vid process-
implementation hos halvledarindustrin. Ledningen beddémer att
det finns affarsmojligheter fér Smoltek inom flera av varde-
kedjans delsegment.

Bolaget beddmer att det finns framst tva satt som Smoltek kan
erbjuda det egenutvecklade CNF-MIM-konceptet for integrerade
kondensatorer. Dels kan konceptet licensieras till hela den
mellersta delen vardekedjan, fran foundries till komponent-
tillverkare genom en helintegration och dels som en diskret

komponent till paketerings- och passividretagen.

De flesta av de kénda halvledarforetagen tillverkar inte sjélva sina
kretsar, utan later andra foretag tillverka dessa for dem, ofta i flera
steg. Det finns dock undantag som exempelvis Intel och
Samsung®, vilka sjélva ar aktiva inom flera delar av vardekedjan.
Halvledarindustrin &r kapitalintensiv och praglas av hard
konkurrens, htga volymer och laga marginaler. Det &r i praktiken
produktionsutfallet som definierar vinst eller forlust. Kompetens
och verifierade processer med tillgang till support dygnet runt &r
nycklar till framgéng. Dérav &r det viktigt for Bolaget att samarbeta
med ledande aktdrer inom processteknologi, vilka ar de som
garanterar tillverkningsbarhet i volym. Idag finns det tre dominanta
leverantorer av processteknologi for hdgvolymproduktion: Applied
Materials®, LAM Research10'® och Tokyo Electron™.

Den andra viktiga nyckeln till framgéng inom halvledarindustrin
ar ett samarbete med ett eller flera foundries. Ledande foundries
ar TSMC', Global Foundries'™ och UMC'. Foundries tillverkar
de aktiva delarna av komponenterna och levererar sedan dessa
till paketeringsbolagen, som féardigstéller dessa till kompletta
komponenter. En viktig, och fér Smoltek stottande, marknads-
trend &r att foundries numera sjélva i hdgre grad tar dver mer av
paketeringssegmentet, speciellt galler detta fér avancerad
paketering. Deras intresse ligger i det allt stérre vardet som
relateras till detta produktionssteg. Foundries har &ven stor
erfarenhet av CVD- (Chemical Vapor Deposition) processer,
vilket &r den typ av process som Smoltek anvander vid odling av
kolnanostrukturer.

Halvledarindustrins vérdekedja

‘ Processteknologifﬁretag‘ ‘ Foundries ‘ ‘ Paketeringsféretag ‘ ‘ Passivkomponentf(")retag‘ Halvledarféretag ‘ ‘ OEM ‘
QUARERER. || em CICEL | nuRata Z® | SONY
Lam € )iRskies | sTATSChipPAC D P

Amem:;\m'u (ﬂﬂ[q ‘Lm - \m AMDZ1 (lnte,l
TEL Piislaittistin s kaor_
: Technology > Qualcommn
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8 Foretagets hemsida. www.intel.com

7 Foretagets hemsida: www.nvidia.com

8 Féretagets hemsida: www.samsung.com

% Foretagets hemsida: www.appliedmaterials.com
'0 Foretagets hemsida: www.lamresearch.com

" Foretagets hemsida: www.tel.com

12 Foretagets hemsida: www. tsmc.com
'3 Foretagets hemsida: www.globalfoundries.com
4 Foretagets hemsida: www.umc.com

26




Strategi

Smolteks go-to-market-strategi ar att dels samarbeta med
ledande leverantérer av processteknologi och dels samarbeta
med foundries, vilka erbjuder produktionstjanster och avancerad
paketeringsteknik. Genom denna strategi skall Bolaget
tilhandahalla sin teknologi till flertalet halviedarforetag, vilka ar

beroende av ovanstaende aktorer.

Smolteks organisation

Smoltek Nanotech Holding AB &r moderbolag i koncernen
Smoltek. Bolaget ager samtliga aktier och réstandelar i
dotterbolagen Smoltek AB och Smoltek Semi AB.

Det operativa arbetet sker i Smoltek AB dar aven Bolagets
immateriella rattigheter aterfinns. Smoltek Semi AB har bildats
som ett affarsomradesbolag for vidarelicensiering av Bolagets

teknik till halvledarindustrin.

Om det blir aktuellt i framtiden kan andra affarsomréadesbolag
enkelt adderas och ges valdefinierade vidarelicensieringsratter

for specifika marknadssegment.

SMOLTEK NANOTECH HOLDING AB

SMOLTEK AB

SMOLTEK SEMI AB

lllustrativ bild éver Bolagets organisationsstruktur

Smoltek bedrivs operativt i Smoltek AB. Organisationen bestar
av atta anstéllda, varav fyra personer med avancerade examina
och kompetens inom nanoteknikforskning och utveckling.
Organisationen &ar uppdelad enligt nedan operativa
organisationskarta med VD, Anders Johansson, CTO (Chief
Technology Officer), Vincent Desmaris, CIO (Chief Innovation
Officer), Shafiqul Kabir och COO (Chief Operating Officer), Ola
Tiverman. Organisationen ar uppdelad i tva olika avdelningar:

forskning och utveckling samt marknad.

'® Forskningsinstitutets hemsida: www.imec-intcom
16 Forskningsinstitutets hemsida: www.itri.org.tw
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Antalet anstéllda i koncernen (St.)

Antalet anstéllda per den 31 december 2016 5
Antalet anstéllda per den 31 december 2017 5
Antalet anstéllda per den 31 december 2018 8
VD
CTO [— CFO COO [— CIO
\ \
R&D MARKNAD

Dotterbolaget Smoltek AB.s operativa organisationskarta

Kunder

Smolteks kunder finns potentiellt i hela halvledarindustrins
vardekedja: teknologi, produktion, komponenter och inom
slutprodukter. Bolaget beddmer att Smolteks teknik for
kondensatorkonceptet dels kan licensieras till féretag inom
produktion och komponentdelen av vardekedja som en
helintegration och dels som en diskret komponent till féretag

inom komponentdelen av vardekedjan.

Partnerskap

Bolaget har arbetat metodiskt och langsiktigt med att etablera ett
natverk av relationer med ledande aktdrer inom viktiga
nyckelomraden inom halvledarindustrin. Smoltek bearbetar idag
flertalet segment inom halvledarindustrins vardekedja och har
byggt relationer med ett flertal ledande aktérer inom dessa

segment.

Smoltek har ocksé historiskt arbetat med olika partners for olika
andamal. Dessa &terfinns saval inom universitetsvarlden med
Chalmers Tekniska Hogskola och Georgia Tech University, som
inom industrin, dartill har Bolaget tidigare haft ett projekt med
CERN géllande praktisk odling av kolnanostrukturer. Smoltek
interagerar &ven med industriella forskningsinstitut sdsom

Imec'® och ITRI'® .



Smolteks koncept

Smolteks koncept ar uppbyggt pa grundteknologin SmolGROW™,
vilket &r grunden forplattformen SMOLTEK Tiger™ som innehéller
flera olika applikationer, bland annat CNF-MIM. Bolagets samtliga

applikationer ar uppbyggda av kolnanostrukturer.

CNF-MIM

SMOLTEK Tiger™

Applikationer

Kundspecifika
applikationer

Bild fran Chalmers MC2-laboratorium dér Smoltek bedriver forskning och utveckling av applikationer
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Smolteks teknologi Introduktion till grundteknologin — SmolGROW™

SMOLTEK Tiger™ ar namnet pé Bolagets konstruktionsplattform,
vilken baseras pa grundteknologin SmolGROW™, karntekniken
for selektiv odling av nanostrukturer, samt applikationer vilka
nyttjar den samma. Smolteks fokusapplikation CNF-MIM™ &r ett

exempel pa en sadan applikation.

Smoltek kan fa kol att véxa i form av upprattstdende
nanostrukturer, sdsom tradar, pinnar, fibrer eller rér, vilka ar fast
forankrade pé ytan som de odlas pa. Dessa kolnanostrukturer &r
knappt synliga for 6gat och kan odlas selektivt i valfria ménster

och pé exakt fordefinierad plats. Grundteknologin som &r

SMOLTEK Tiger™ kan revolutionera den fortsatta miniatyr- patenterad, benamns SmolGROW™ och &r en del av platt-

iseringen av integrerade kretsar. Det finns darutéver ett flertal formen SMOLTEK Tiger™.

applikationsomraden dar Smolteks kolnanostrukturer kan ersatta

eller komplettera metaller. Nedan presenteras ett urval av dessa.

Av de ovan namnda applikationsomrédena fokuserar Bolaget pa
halvledarindustrin och har utvecklat ett koncept som |6ser
manga av problemen vid miniatyrisering av elektronik. En
miniatyrisering som drivs framférallt av kraven p& mindre,
effektivare, energisndlare och billigare elektronik, detta i

kombination med hégre prestanda.

Denna patenterade odlingsteknik utférs med en PECVD- (Plasma
Enhanced Chemical Vapor Deposition) metod och &r uppbyggd
Halviedarindustrin (elektronik) pé en sé kallad katalytisk process. Tekniken kan anvandas pa i
princip alla material som tal att utsattas for de nodvandiga

Sensorer

o ) processforutséttningarna, vilka ar temperatur och kemisk miljo.
Energilagring (superkondensatorer, batterier)

Det som bildas &r kolnanostrukturer med en process som Smoltek

Medicinteknik
har patenterat.

Varme/kyla ledning (termisk)
En viktig milstolpe som Smoltek har uppnéatt &r process-

kompatibiliteten med CMOS (Complementary Metal Oxide
Semiconductor), vilket &r den vanligaste processteknologin inom
halvledarindustrin. CMOS-kompatibel odling av kolnano-
strukturer har lange varit en stor utmaning inom halvledar-
industrin att uppna. En utmaning som Smoltek har l6st med sin
patenterade teknologi. Detta innebar att Smoltek har lyckats
utveckla en teknik som kan tilldmpas i ratt temperaturintervall

inom halvledarindustrins produktionslinor.

Smolteks PECVD-process fer lillvéxt av konduktiva kolnanostrukturer i en vakuumkammare

4

Chipjkrets
!

Vakumkammare

Kolnanostrukturer i form av
tridar/fiber/ror

Gaser in ﬁ ,// ,l ﬁ Gaser ut

Vakuum/Ljusbdge/Plasma/
Katalysator pd utvalda stallen dar Varme/Gaser

kolnanostrukturen skall vixa
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Bolagets fokusomréade &r den del av halvledarindustrin som
erbjuder teknik och tjanster f6r sammanséttning av integrerade
kretsar, vilket bendmns som avancerad paketering, alternativt

heterogen integration eller systemintegration.

Avancerad paketering ger mojlighet att tillverka integrerade
kretsar med hogre integrationsniva, vilket ger ett komplett
subsystem i en kapsel baserat pd en intern “kretskorts-" eller
"lager-pa-lagerarkitektur”. Detta gor att ytan som behdvs pa

kretskortet for den fardiga komponenten i sin tur kan reduceras.

Avancerad paketering brukar delas upp pé underkategorier
beroende p& komponentarkitektur. Underkategorierna ar 2,5D-
och 3D-paketering. Smoltek fokuserar initialt pa I6sningar inom
2,5D-paketering.  Smolteks teknikplattform SMOLTEK Tiger™
stéttar applikationer inom bade 2,5D- och 3D-paketering, vilket
innebé&r att Bolaget ar vél positionerat aven fér nasta generations
produkter och l6sningar. (Mer information om avancerad

paketering finns pa sidan 42.)

Smolteks teknik gor det mojligt att tillverka avancerade
komponenter, som exempelvis processorer, i mindre storlek,
med hogre prestanda och med lagre energiférbrukning. Bolaget
har identifierat flera applikationsomraden som bidrar till att géra
Med hjalp av SMOLTEK Tiger™ kan

Bolaget erbjuda sin teknik for olika applikationer sdsom:

ovanstadende majligt.

e Integrerade kondensatorer (CNF-MIM)
e Interposers (SmolINPO™)

e Interconnects (SmoINCO™)

e Termisk avledning (SmolTIM™)

e Kundspecifika applikationer

Mer information om utvalda applikationer kan lasas vid avsnittet

"Applikationer”.

Exempel péd slutprodukter dar Smolteks nanoteknik kan géra
skillnad &r initialt bland annat avancerad hérdvara for artificiell
intelligens, VR/AR-teknik (Virtual Reality/Augmented Reality) och
andra tunga grafiktillampningar samt i hogeffektiva processorer
for dataservrar. Bolaget ser i forlangningen att Smolteks
l6sningar kan finnas i framtidens konsumentprodukter sésom

smartphones och inom loT (Internet of Things).
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Exempellbild pa kolnanofibrer odlade i precisionsdefinerade ménster

Odling av kolnanostrukturer

Smolteks resa startade 2005 med ambitionen att utveckla
processteknik for optimal odling av kolnanostrukturer pd en
CMOS - (Complementary Metal Oxide Semiconductor)
industriplattform vid industrikompatibla temperaturer. Det
inledande méalet var att na tillvaxt vid 450 grader Celsius. Idag
kan Bolaget odla kolnanostrukturer av god anvandbar kvalitet vid
processtemperaturer under 390 grader Celsius, vilket gor att

processen ar CMOS-kompatibel.

Kontrollerad tillvéxt pa ett substrat med PECVD

Under aren har Smoltek utvecklat flertalet olika odlingsrelaterade
applikationer inom nanoteknik. Applikationerna omfattar
kombinationer av materiallager, vilka kan anpassas utifrdn
forutsattningarna. Detta gor det majligt att odla nanostrukturer pa
olika substrat och ger frinet att skraddarsy positioneringen och

egenskaperna hos de odlade nanostrukturerna.

Katalysatorlager: styrning av morfologi och elektroniska

egenskaper

Odlingen sker i en PECVD - (Plasma Enhanced Chemical Vapor
Deposition) reaktor genom en katalytisk process. En aspekt av
uppfinningen &r att tilldta ett extra hjélp- och/eller strukturskikt
utdver katalysatorskiktet. Detta for att ytkemiskt optimera

odlingen beroende pé material och yta.

Majligheten att kombinera olika materialskikt som samverkar ger
en teknikparameterplattform som kan anpassas for att styra och
optimera nanostrukturernas egenskaper till specifika krav. Att
tildta en viss grad av interdiffusion mojliggér kontroll Gver
morfologin hos de odlade nanostrukturerna och de elektriska
egenskaperna hos granssnittet mellan nanostrukturerna och

substratet.



Hjalplager: Méjliggér odling pa alla mojliga substrat och
skyddar underliggande konstruktion

En annan aspekt av karntekniken ar "hjalplagret” som foérhindrar
den underliggande ytan fran att skadas under odlingsprocessen.
Ett sadant hjalplager ar ocksa nyckeln till att kunna odla

nanostrukturer pa exempelvis ett isolerande substrat.

Strukturlager: Kontrollera interaktionen mellan lager

Den tredje forlangningen av karntekniken majliggér flexibiliteten
att skraddarsy och péaverka tillvaxtmekanismen. Detta genom att
ha en missmatch av strukturlagrets distribution av katalysators-
lagret och lagret att vaxa pa. Sadan kontroll majliggoér inter-
aktioner mellan lagerna och darmed tillvaxtparametrarna samt

egenskaperna hos odlade nanostrukturer.

O

Nanostruktur

_— Katalysatorlager

Hjilplager —
_~ Strukturlager

Substrat —

Illustrativ bild av katalysatorlagret, hjdlplagret samt strukturlagret
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Smolteks teknik d&r CMOS-kompatibel och
mojliggdr erséattning av koppar och andra
metaller inom halvledarindustrin

Halvledarindustrin har under senare &r utvarderat andra material
for att ersatta koppar och andra metaller som kopplingsmaterial.
Kol kan p& grund av dess egenskaper ersatta metaller och
mojliggora fortsatt miniatyrisering. L&nge har utmaningen varit att
skapa en processteknologi for tillverkning av kolnanostrukturer
som &r industriellt kompatibel. Smolteks teknologi méjliggor
tillverkning av kolnanostrukturer i CMOS - (Complementary Metal
Oxide Semiconductor) kompatibla processer, det vill sdga att
Smolteks teknik kan tilldmpas i ratt temperaturintervall med
etablerade processmetoder och kompatibla material. En del av
emissionslikviden skall anvandas fér demonstration av CNF-MIM
i industriell milj6. Det kan behodvas vytterligare bekréaftelser av
teknikens egenskaper for att den skall kunna anvandas inom

halvledarindustrin.

Smolteks teknologi kan tillampas inom bland annat applikation-
erna kretsintegrerade kondensatorer, interconnects och termisk
avledning. La4s mer om applikationerna vid sektionen
"Applikationer”. Smolteks kolnanofiberteknologi har &ven for-
delen att tillvaxten kan kontrolleras och odlas i precisions-
definierade monster. Smoltek ar redo att bli en nyckelspelare
inom denna utveckling genom licensiering av Bolagets

omfattande IP-portfél].



SMOLTEK Tiger™

INTERCONNECTS

INTEGRERAD
KONDENSATOR

Kolnanofiberbaserade micro-bumps

: mellan de olika delarna i en integrerad :
krets, exempelvis en processor. Dessa TERMISK FILM
kan vara upp till en tiondel mindre a@n
P aup . Hogeffektiv varmeavledning
. de metallpelare som anvands idag och :
: © ut ur kapsel
leder till en mindre processor.

INTERPOSER

kondensatorer med plats for bl.a
minne och processorer. Monteras
inne i kapsel

Smolteks kompletta teknologiplattform fér avancerad kretspaktering innefattar fyra av Bolagets applikationer
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Sammanfattning av kdrnteknologin

Sammanfattat innefattar Smolteks karnteknologi att genom
en kombination av ett eller flera materiallager, inklusive
katalysatorlager, m&jliggdrs odling av nanostrukturer.

Bolaget har sedan flera dr repetitivt visat odling av
kolnanostrukturer av god anvandbar kvalitet vid
processtemperaturer under 390°C. Detta gor att processen
ar gangbar for odling pd CMOS-kretsar. Nyligen har Bolaget
aven visat odlingsresultat vid avsevart lagre temperaturer,
vilket indikerar for framtida majligheter dven inom andra
elektronikteknologier, exempelvis flexibel elektronik

och LED-teknik.




Applikationer

CNF-MIM - miniatyriserade kondensatorer

CNF-MIM-konceptet ar en banbrytande metod for att minimera
storleken pé kretsintegrerade kondensatorer. Konceptet ger
den integrerade kondensatorn en mycket hdg prestanda till en

mycket liten storlek.

EHT = 15.00 kV

Signal A= SE2
| WD =242mm

100 pm
f Mag= 448X

Date :31 May 2016 |
Time :15:59:54 ||||||I| SMOLTEK

Svepelektronmikroskopbild av CNF-MIM-kondensator

MIM (Metall, Isolator, Metall) & en metod for att bygga mycket
tunna kondensatorer, exempelvis pa ytan av ett kiselchip. CNF
ar en forkortning for Carbon Nano Fiber, en typ av metallisk
kolnanostruktur med anvandbara egenskaper &aven fysiskt.
Smoltek fokuserar huvudsakligen p& denna typ av kolnano-

strukturer i sitt praktiska arbete.

I CNF-MIM-konceptet aterfinns CNF péa ett av metallskikten,
mellan det tunna isolatorskiktet och det andra metallskiktet vilka
bada folier formen pad CNF som far funktionen av ett 3D-
byggelement. Detta ger en avsevart storre effektiv yta vilket
mojliggoér storre kapacitans per ytenhet jamfér med en

traditionell MIM-kondensator.

Det finns tva satt att integrera kondensatorer med hjélp av
Smolteks teknik, dels genom tillverkning av diskreta komponenter
baserade p& denna, och dels genom direkt integration pé en
interposer, chip eller substrat. Med diskreta komponenter menas
en enskilt kapslad elektronisk komponent, vilken kan kopplas med
andra komponenter for att f& énskad systemfunktion inuti kretsens
kapsling. Profilhdjden kan varieras men ar for direktintegrerade

kondensatorer vanligtvist 5um.

CNF-MIM-konceptet erbjuder framst erséttning av befintliga
hégprestandakondesatorer av typ TSC (Trench Silicon Capacitors)
eller MLCC (Multilayer Ceramic Capacitors). Men &aven under
vissa forutsattningar dagens sa kallade MIM - kondensatorer med
integration av designanpassade hogeffektiva "solid state”, vilka &r
kondensatorer i avancerade halvledarpaketeringar, exempelvis for
avkoppling, signalfiltrering och spanningsreglering.
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CNF-MIM kan genom CMOS-kompatibiliteten i processen,
fabriceras pa exempelvis passiva eller aktiva interposers av
kisel, glas eller till och med direkt p& aktiva CMOS-enheter.
Kolnanoytan ger genom 3D-effekt en yta som effektivt ar stérre

an det direkta avtrycket "footprint”.

Nagra av férdelarna med CNF-MIM-konceptet &r féljande:

e Ultralag profil och designanpassad layout ger designfrihet
med maximal optimeringsméjlighet

e Kondensatorerna kan optimeras for olika funktioner sdsom
filtrering, avkoppling eller energilagring

e Maximerad prestanda per volym/ytenhet

e Savél odlingsprocess sasom for- och efterprocessning sker
med av Smoltek etablerade CMOS-kompatibla processer

e  Slutanvandares tillampningsomraden inkluderar: hogpres-
terande processorer, SiP (System-in-Package), loT- (Internet
of Things) komponenter, sensorer samt RF- (Radio Frequency)

kretsar

VD: 20 mm Mag: 450x

Inzoomning av CNF-MIM-kondensatorns konduktiva 3D-struktur med
hjélp av svepelektronmikroskop, vilket &r enda mdjligheten att kunna se
hur tatt kolnanostrukturerna star packade



CNF-MIM - Vérde fér kunden

Smolteks CNF-MIM-teknik har en extremt 18g profilhéjd gentemot konkurrerande Iésningar. Bade den laga profilhdjden och prestandan i
sig gor lésningen attraktiv for 2,5D- och 3D-paketering av halvledarkretsar. Med hjalp av CNF-MIM far kunden mer effektiv anvandning av

utrymmet.

Nedan visas Smolteks CNF-MIM profilhéjd jamfért med kondensatorer av typ TSC (Trench Silicon Capacitor), MLCC (Multi-Layer Ceramic
Capa-citor) och LICC (Low Inductance Ceramic Capacitor) fran Murata Manufactoring Co. Ltd'18 och SEMCO (Samsung Electro-
Mechanics'® 20 21). Smolteks CNF-MIM kan som diskret komponent géras sa tunn som 10 um, vilket kan vara intressant for marknaden i

framtiden. | dagslaget behdver den dock vara minst 30 pm "tjock” for att kunna hanteras i befintliga paketeringsprocesser.

Smolteks CNF-MIM-koncept mdjliggdr lagre profilhdjd av

kondensatorer gentemot konkurrenternag'® 22!
(um)

350 300
300
250
200

150 100 100 110
100

50 5 10

Smoltek - CNF-  Smoltek - CNF- Murata TSC SEMCO LICC SEMCO MLCC  Murata MLCC
MIMintegrerad MIMdiskret (standard)

CNF-MIM Roadmap

Bolaget anser att en av styrkorna i CNF-MIM-tekniken &r att samma tillverkningsprocess kan anpassas till specifika behov samt
férutsattningar och erbjuder darmed mdjlighet till applikationsoptimerade kondensatorer. Ett exempel ar fér en implementation i en
processorkrets, dar det enligt Bolaget prioriteras hdg kapacitansdensitet samtidigt som genombrottsspanningen kan vara lag. Ett annat
exempel ar pa signalsidan i en tradlds kommunikationskrets, dar det enligt Bolaget racker med l&g kapacitansdensitet medan hog

genombrottspanning ofta ar ett krav.

| det ideala exemplet skalar kapacitansdensiteten med hojden p& CNF (kolnanofibrerna) och avstandet mellan dessa. Olika
processparametrar begransar dock vad som praktiskt kan uppnas enligt Bolaget. Smoltek inriktar sina tester pa arkitekturer dar

kolnanofibrerna &r nagra fa um langa, men anser sig i framtiden kunna inrikta testerna péa hogre kolnanofibrer.

| graferna pé foljande sida presenteras Bolagets kapacitans/avtrycksomréade i relation till CNF-MIM-héjden. "Kapacitanstathetssomrade

for CNF-MIM” i den vanstra grafen indikerar Bolagets forvantade mojligheter framover.

7 Foretagets hemsida: www.murata.com

'8 Information om Murata TSC 100 um: www.murata.com/en-global/products/
capacitor/siliconcapacitors

19 Foretagets hemsida: www.samsungsem.com

20 |Information om SEMCO LICC 100 pm samt SEMCO MLCC 110:
www. samsungsem.com/global/product/passive-component/micc/embedded/index.jsp

21 Information om Murata MLCC (Standard) 300 pm: www.search.murata.co.jp/
Ceramy/image/img/A01X/G101/ENG/GRM033C71A104ME14-01A.pdf
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Kapacitans/Avtrycksomréade i férhallande till CNF-MIM-héjd
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Bolaget har per den 31 december 2018 uppnatt nedan métdata. Kapacitansdensitet &r den centrala egenskapen for en kondensator,
medan andra viktiga egenskaper ar genombrottsspanning och lackstrom. Utdver ovan arbetar Smoltek med sidoegenskaper som
internresistans, interninduktans och sjélvresonansfrekvens.

Karaktarisering av viktiga parametrar fér kondensatorer

Uppnadd matdata per den 31 december 2018 Egenskaper under karakterisering
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Smolteks CNF-MIM-teknik tar miniatyriseringen av integrerade kretsar till ndsta niva
Smolteks CNF-MIM-teknik kan ersatta dagens otympliga MLCC- (Multi-Layer Ceramic Capacitor) kondensatorer som &r ytmonterade pa
kretskortet med integrerade kondensatorer i den integrerade krets-kapseln. Det finns tva satt att géra detta: Antingen genom inbaddning

av mindre diskreta kondensatorer, eller genom direkt integration pé interposer.

lllustration av traditionellt kretskort som innehéller integrerade kretsar, Illustration av System-in-Package (SiP), vilket &r en avancerad integrerad

ytmonterade kondensatorer och andra komponenter krets som innehaller ett miniatyriserat komplett system (minne, processor,
kondensatorer) som kan ersétta delar av, eller hela funktionen hos, det
traditionella kretskortet illustrerat till vénster

Avancerad kretspaketering kréaver nya arkitekturer fér fortsatt miniatyrisering
Inuti dagens flerlagersarkitektur i chipet finns konventionella MIM-kondensatorer som blockerar stora ytor. Med Smolteks CNF-MIM-teknik

kan dessa arkitekturer gbras avsevart mindre.

] Isolatorskikt

Metall bottenelektrod Metall bottenelektrod
Isolator Kolnanofiber (CNF)
Metall toppelektrod Metall toppelektrod
Illustration av traditionell MIM-kondensator, vilken tar upp Illustration av CNF-MIM-kondensatorteknik, vilken kraver
stor yta pa kretskortet avsevért mindre yta och sparar mycket plats pa kretskortet
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Ovriga applikationer

Smoltek har identifierat tre dvriga applikationer som passar fér
halvledarmarknaden inom avancerad paketering och har arbetat
med demonstratorer och prototyper. Dessa applikationer, fér
vilka marknaden beddmer Bolagets teknik som sarskilt
intressant, ar chip interconnects (SmoltINCO™) termiska

interface for vadrmeavledning (SmoltTIM™),

Utover ovan far Bolaget aven kontinuerligt férfragningar om
teknikens anvandbarhet inom andra omraden, exempelvis for
processapplikationer, sensorkonstruktioner och fér optiska
applikationer, vilket 6ppnar for andra framtida affarsomraden.
Forfragningar fran kunder har lett till de fyra testordrarna som
tillkommit under 2018. Bolaget fér en 15-tal olika dialoger med

aktorer i USA, Sydkorea och Taiwan.

Interconnects - SmolINCO™

Den krympande storleken fér dagens "kopparpelarbaserade inter-
connects” ger halvledarindustrin nya utmaningar. Strémdensiteten
accelererar snabbt med mindre diameter, samtidigt blir lodfér-
bindelsen mer séarbar, vilket paverkar bade produktionsutfall och

tillforlitighet.

T —

MC2 Mag: 1260x WD: 27 mm HV: 15 kv ## SMOLTEK

Svepelektronmikroskopbild av CNF micro-bumps

SmolINCO™ erbjuder en hybridlésning som férbattrar den
Overgripande prestandan och ftillférlitigheten av existerande

kopparbaserad teknologi.

SmolINCO™-konceptet utnyttjar kolnanofibrer i den inter-
metalliska zonen. Kolnanofibrerna armerar lodférbindelsen, vilket
ger en mekaniskt starkare férbindning, samtidigt som kapillar-
kraften samlar lodet vid 16dprocessen. Detta minskar problemet
med appliceringen av lod i korrekt mangd och déarpa foljande
problem dar overskottslod latt kan kortsluta mellan kontakt-
punkterna. Férdelarna som SmolINCO™ erbjuder &r framfor allt

féljande:

e Kolnanofibrer foérbéattrar dagens kopparbaserade inter-
connect-teknologi genom att férbattra tillforlitigheten i
lodférbindelsens intermetalliska legeringsomrade i gréans-

snittet mellan tva kopparpelare
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e | odningsegenskaperna hos metallbelagda kolnanofibrer
begransar effektivt genom kapillarkraften lodets utbred-
ning till volymen av den kolnanofiberbaserade kontaktytan,
vilket beddms ge ett patagligt forbattrat produktionsutfall
vid krympande storlekar

e Kolnanofiberbaserade microbumpar ger mojlighet att
precist optimera avstandet mellan de stackade enheterna

e Kolnanofibrer har i akademisk forskning visats ha férutom
elektrisk formaga daven mycket god termisk konduktivitet,
vilket ar en mycket viktig egenskap. Detta da inter-

connectens sekundéra uppgift &r varmetransport

Termisk avledning - SmolTIM™

SmolTIM™ &r namnet pé applikationsomradet termisk avledning.
Prestandakomponenter utvecklar i allmanhet mycket varme pa
liten yta. Hogre integration genom mer avancerade arkitekturer
underlattar inte problemet med att effektivt flytta varmeenergin
fran de aktiva inre delarna av komponenten till utsidan dar den
kan tas om hand. Smolteks applikation SmolTIM™ |&ser ovan

problem pé ett effektivt satt.

Det finns en gedigen akademisk forskning som tydligt belagger
den termiska konduktiviteten hos kolnanostrukturer. Smoltek ser
idag ett tydligt intresse for detta applikationsomrade for sin

patentskyddade teknik.

Interposers - SmolINPO™

SmolINPO™ &r Smolteks plattformsldsning for interposers vilka
erbjuder fordelar baserade pé Bolagets framstdende kolnano-
teknik. SmolINPO™ inkluderar en eller flera integrerade konden-
satorer av typen CNF-MIM. SmolINPO™ kan &ven inkludera
andra av Bolagets CNF-baserade applikationer sasom
SmolINCO™ interconnects, eller SmolTIM™ f6r avledning av

termisk energi

Kundspecifika applikationer

Bolaget far flertalet forfragningar fran aktérer inom halvledar-
industrin  sdsom aktérer inom processteknik, konsument-
elektronik och tillverkare av passiva komponenter. | januari 2018
mottog Smoltek en order om en kundspecifik applikation in
processteknik och omfattade produktion av skrédddarsydda
testenheter. Andra applikationsomraden som historiskt har

berdrts &r exempelvis sensorteknik samt optiska applikationer.



Materiella anldaggningstillgangar

Bolaget hade per den 31 december 2018 materiella anlaggnings-
tilgdngar om 1,0 MSEK. De materiella anlaggningstillgdngarna
bestar av en pagaende investering i ett nytt PECVD- (Plasma
Enhanced Chemical Vapor Deposition) system. Detta ar ett
system for odling av kolnanostrukturer vilket erbjuder méjlighet till
storre variation av processparametrar &n den befintliga utrustning
som Bolaget idag disponerar. Bolaget har forskottsbetalat 1,0
MSEK avseende leverans av maskinutrustningen. Inga &vriga
materiella anlaggningstillgéngar finns. Det finns inga eventuella

militfaktorer som kan paverka Bolagets anvandning av dessa.

Policy for forskning och utveckling

Bolagets policy for forskning och utveckling under 2016, 2017,
2018 har varit, och kommer framdver fortsatt vara, tvadelad;
dels att kontinuerligt och strategiskt skapa nya patent riktade
mot Smolteks malmarknader, dels att praktiskt demonstrera
teknikens gangbarhet och prestanda fér sdval “egna” som

kundspecifika anvandningsomraden (applikationer).

Immateriella rattigheter
Smoltek avser att etablera sin verksamhet pa marknaden genom
att genera intédkter av IP-licensiering av sin omfattande

patentportfélj och &r darav beroende av patent, licenser och

1
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industriella, kommersiella och finansiella avtal samt nya
tillverknings-processer. Bolaget har en gedigen patentportfélj om

79 sokta patent varav idag 51 &r beviljade.

Patenten &ar strukturerade efter applikation. Smolteks patent ar
generiska fér nanostrukturer och inte enbart relaterade till kol,
vilket Oppnar upp mojligheterna for framtida licenseringar

utanfér omradet kolnanostrukturer.

| nedan illustrativa patentkarta visas Bolagets patent. De
fullstdndiga villkoren fér patenten presenteras vid avsnittet

"Legala fragor och kompletterande information”.

Portfélien &ar centrerad kring Bolagets huvudpatent, vilka
illustreras nedan i det gula centrumet. Dessa huvudpatent
skyddar principerna fér hur tillvéxten av nanostrukturer gar fill,
som exempelvis tillvéxt av kolnanofibrer direkt pa substrat. Olika

typer av nanostrukturer illustreras av nasta cirkel.

Den bla ringen illustrerar relaterade teknologier inom

avancerad halvledarpaketering.

Den orangea vyttersta ringen pavisar specifika produkter dar

Bolagets teknologi kan anvandas pa olika satt.
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MARKNADSOVERSIKT

Kort om Smolteks marknad

Smolteks fokus &r pé applikationer inom avancerad paketering,
vilket & en del av den globala halvledarmarknaden. Nyckel-
marknaderna inom halvledarindustrin finns i USA, Sydkorea och
Taiwan. 50 procent av de framsta halvledarindustrierna &r
baserade i USA.?

Globala halvledarmarknaden

Enligt World Semiconductor Trade Statistics ("WSTS”) beddéms
den globala halvledarmarknaden uppga till 490,1 MdUSD éar
2019, viket &r en estimerad marknadsuppgéng med 18,9
procent gentemot 2017.2 Estimatet for marknadstillvaxten

illustreras i grafen nedan.

Globala halvledarmarknaden —
Estimerad till 490,1 MdUSD &r 20197
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Marknadstillvaxten frdn 2017 till 2018 beddéms uppgd 15,9
procent. Under 2019 beddms marknadstillvaxten uppga till 2,6
procent. Den férvantade minskningen i marknadstillvaxten ar
framst hanforlig till en minskad tillvaxt inom produktkategorin
integrerade kretsar. En av anledningar till den stagnerade
tillvaxten inom produktkategorin &r att férséljningen av minnen
férvantas minska under 2019. En trend som startade redan
under andra halvan av 2018. Den forvantade tillvaxten for
minnen &r -0,3 procent under 2019 enligt WSTS.?3

Den storsta produktkategorin inom halvledarmarknaden é&r
integrerade kretsar, foljt av optronik, diskreta komponenter samt
sensorer. Integrerade kretsar forvantas uppna ett varde om
409,6 MdUSD ar 2019, vilket ar en berédknad tillvaxt med 19,3
procent gentemot &r 2017. Tillvaxten fran 2017 till 2018 forvantas
vara 17,0 procent och ftillvaxten fran 2018 till 2019 beraknas till
2,0 procent. Den férvantade minskningen i tillvaxt ar hanforlig till
trenden om en minskning i tillvaxt av minneskretsar. Nedan
illustreras ett cirkeldiagram innehallande halvledarmarknaden

22 Global Semiconductor Chip Packaging Market 2017-2021. Technavio.
Informationen &r oreviderad.

23 Semiconductor Market Forecast Autumn 2018. World Semiconductor Trade
Statistics. www. wsts. org/esraCMS/extension/media/f/WST/3730/
WSTS_nr-2018_11.pdf. Informationen &r oreviderad.
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uppdelad i produkikategorier samt ett stapeldiagram inne-
héllandes den foérvantade marknadstillvéxten for produktkate-

gorierna fram till &r 2019.23

Globala halvledarmarknaden —
Férdelning per produktkategori (2017)%

Diskreta Optronik
komponenter 8,4%
5,3%
Sensorer
3,0%
Integrerade
kretsar
83,3%
Diskreta komponenter Optronik Sensorer Integrerade kretsar

Globala halvledarmarknaden —
(MdUSD)  Estimerad tillvéaxt av produktkategorier (2017-E2019)7°
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Under 2017 var halvledarmarknaden stérst i Asien och

Stillahavsomrédet, dar 61,0 procent av marknaden &terfinns.
Nast stérsta marknaden var Nordamerika med 22,1 procent,
folit av Europa med 9,1 procent av marknaden samt Japan

med 8,4 procent.?3

| Asien och stillahavsomradet bedéms marknaden enligt WSTS
uppna en tillvaxt med 19,5 procent fram till &r 2019, vid vilket
den &r estimerad till 297,5 MdUSD. | Nordamerika beddms
halvledarmarknaden &r 2019 uppna en omséttning om 107,3
MdUSD och i Europa samt Japan 44,2 MdUSD respektive 41,1
MdUSD.% | grafen pa foljande sida illustreras den geografiska

fordelningen av halvledarmarknaden &r 2017.



Globala halvledarmarknaden —
Geografisk férdelning (2017 )%
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Det finns flertalet aktérer verksamma inom halvledarmarknaden
varav Samsung Electronics &r den storsta enligt analysféretaget
Gartner. De tio stérsta aktdrerna péa halvledarmarknaden stod for
59,4 procent av den totala omséattningen pa marknaden under
2018, vilket var en 6kning med 18,5 procent gentemot 2017.
Nedan presenteras de tio storsta féretagens marknadsandelar av

den globala halvledarmarknaden.?*

Globala halvledarmarknaden —
De 10 stérsta aktérerna (2018)*

Western Digital
3%

ST Microelectronics

3% NXP Semiconductors

3%

Texas Instruments
5%
Samsung Electronics
Qualcomm 27%
6%

Broadcom
6%

Intel
23%
Micron Technology
11%
SK hynix
13%

Avancerad paketering

Smoltek ar verksamma inom marknaden fér avancerad
paketering, vilket & en del av den globala halvledarmarknaden.

Analysféretaget Yolé Développement beddmer att marknads-

24 Press releases. Gartner. www.gartner.com/en/newsroom/press-releases/
19-01-07-gartner-says-worldwide-semiconductor-revenue-grew-13-. Informationen
ar oreviderad.

25 Status of the Advanced Packaging Industry 2018. Market & Technology report -
September 2018. Yolé Développement. Informationen &r oreviderad.

26 packaging Biz Faces Challenges. Semiconductor Engineering.

www. semiengineering.com/packaging-biz-faces-challenges-in-2019/.
Informationen &r oreviderad.

segmentet avancerad paketering kommer att uppna ett varde om
39,0 MdUSD &r 2023. Den genomsnittliga arliga tillvaxten (CAGR)
fran 2017 till 2023 beraknas vara 7,0 procent.?> Nedan illustreras

den beréknade marknadstillvaxten for avancerad paketering.

Avancerade paketeringsmarknaden —

(MdUso) Estimerad till 39,0 MdUSD &r 2023%°
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Den o6vergripande marknadstillvaxten for integrerad krets-
paketering stagnerade under andra halften av 2018 och férvantas
att fortsétta att utvecklas svagt under 2019. Detta beror i huvudsak
pa lagre genomsnittligt forsaljningspris for minneskretsar, en effekt
av en kraftig expansion av produktionskapacitet med hardare
konkurrens som féljd. Den totala marknaden foér avancerad

paketering férvantas dock véaxa med 4,3 procent under 2019.%6

Det finns tillvaxtutmaningar f6r marknaden i form av handels-
oroligheter mellan Kina och USA, vilket har fatt nagra av
aktdrerna inom marknaden fér avancerad paketering att minska
investeringarna i Kina. Marknaden berdknas dock fortsatt att
vaxa framover. Tillvaxten for marknaden drivs framst av nya
paketeringsteknologier sdsom 2,5D, 3D och System-in-Package
(SiP). Sammantaget foérvantas avancerad paketering enligt
Bolaget att vara annu viktigare for den totala paketerings-
marknaden framéver. Flertalet aktorer pa marknaden har inte rad
att skala ned och migrera till avancerade noder i storlekarna
10nm/7nm och mindre pa grund av de stora kostnaderna
associerade med tillverkningsmomenten. Det ar har Smolteks
teknik passar val in enligt Bolaget, d& mdjligheten finns att
anvénda teknik som heterogen integration, vilket ar ett satt att

bemata utmaningarna pa marknaden beskrivna ovan.

Smoltek har medvetet identifierat 2,5D som den optimala
instegsarkitekturen for sin teknik. Orsakerna till detta ar flera,
bland annat att 2,5D i h6ég grad anvands fér de mest avan-
cerade processorerna. Inom 25D finns idag signifikanta
integrationsutmaningar samt ett ekonomiskt utrymme for
introduktion av ny teknologi. 2,5D-arkitekturen baseras péa
interposers vilken i sig, genom sin robusta konstruktion

avsevart minimerar risken av att addera nya processteg.



Skillnaden mellan 2D-, 2,5D- och 3D- integrerade kretsar

Den generella skillnaden pé 2D, 2,5D och 3D &r hur olika dice
(en funktionell enhet av en wafer) &r placerade. Fér 2D -
(tvéddimensionellt) integrerade kretsar, s& ar flera dice monterade

pé ett enda plan.

2D

Die

<€ SiP substrat

Kretskort

lllustration av 2D integrerad krets

For 2,5D-integrerade kretsar sé placeras ett lager med die ovanpé
en kisel-interposer. Kisel-interposern skapar ett skikt mellan SiP-
(System in Package) substratet och die-lagret, vilket mojliggor
anslutningar mellan det Oversta och understa lagret genom
interposer-substratet. Detta mojliggér att man kan stapla

komponenter pa varandra och optimera anvandandet av utrymme.

2,5D

g

Die —

SiP substrat

Kretskort

Illustration av 2,5D integrerad krets

En annan stor skillnad mellan 2D och 2,5D &r 6kningen i kap-
acitet, prestanda och produktionsutfallet med 2,5D gentemot
2D. Konceptet med 3D - paketering av flera integrerade

kretsar ar att montera tva eller flera dice pa varandra.

27 M. Mitchell Waldrop. The chips are down for Moore's law. Nature Research
Journals. www.nature.com/news/the-chips-are-down-for-moore-s-law-1.19338.
% Greg Satell. How IBM Plans To Innovate Past Moore’s Law. Forbes.
www.forbes.com/sites/gregsatell/2016/02/24/how-ibm-plans-to-innovate-past-
moores-law/#2b7e63d44dde

29 After Moores Law. The Economist. www.economist.com/technology-quarterly/
2016-0312/after-moores-law

30 Beyond Moore’s Law. The Economist. www.economistcom/science-and-
technology/2015/05/26/beyond-moores-law

31 Status of the Advanced Packaging Industry 2015. Global Update, SEM!.
www1.semi.org/en/status-advanced-packaging-industry-2015
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3D

Die

Die —

SiP substrat

Kretskort

lllustration av 3D integrerad krets

Trender inom avancerad paketering

"Moores lag” tillkommen 1965, har styrt de standigt fortsatta
miniatyriserings- och prestandafoérbéttringarna av kiselchip for
halvledarindustrin, genom att skala ned transistorns storlek.
Efter 54 ar behdver hardvaran och teknologin utvecklas for att
hantera nuvarande utmaningar, vilkka bland annat &r att
processorerna inte langre gar att géra mindre utan stora

forandringar i hardvaran.

Publicerade artiklar?”- 28 29.20.31 gbserverar ett antal trender inom
branschen. En observation &r att utvecklingen av battre
applikationer ersatter den tidigare tekniken, som framst
fokuserade pa& nedskalning av storleken pa transistorer. En
ytterligare trend ar att omprogrammerbara chip bérjar bli mer
vanliga &n statiska chip. Samtidigt indikeras att det sker ett
skifte fran 2D-integrationer till 2,5D- och 3D- integrationer oftare
nu an forr. Skiftet sker for att reducera ytan samt kostnaden per
chip. Chiptillverkningen skiftar &ven for att uppfylla framtidens

utveckling, som &r framst driven av IoT (Internet of Things).

Bolaget beddmer att det finns ett starkt behov av ett tekniskt
skifte fran trenden av att skala ned transistorerna, till att istéllet

reducera storleken pa det elektroniska paketet.



Nyckeltrender som beddoms paverka marknaden de
narmsta aren &r:

e Utveckling av 3D chip paketering (3D chip paketering
byggs pa 2,5D)

e Okad popularitet av FOWLP (fan-out wafer level packaging)
teknologin

e Okning av wafer-storlekar

Bolaget beddmer att Smolteks teknologi ar i ratt fas i

utvecklingen inom halvledarindustrin.

| illustrationen nedan visas Smolteks positionering i framtidens
utveckling av halvledare. P& Y-axeln &r i nanometer,
tekniknodernas densitet i kislet. Pa X-axeln aterfinns olika
applikationer. Bilden illustrerar hur halvledarindustrin tenderar att
fortsatta miniatyriseringen av kislet och hur fler applikationer
tenderar att integreras inom avancerad paketering. Bolaget
beddmer att Smolteks teknologi ar val positionerat fér de framtida
tendenserna och trenderna inom halvledarteknologin samt

mojliggdr en effektivare heterogen integration inom industrin.

Mer @n Moore: Diversifiering

Analog/RF Passiva Hog spanning/
kretsar effekt

Sensor/
Aktuatorer

Biochips

45nm
32nm

22nm

Informationsbehandling
IEUURE Digitalt innedll
System-on-Chip (SoC)
1onm

Mera Moore: Miniatyrisering

7nm

Baseline CMOS: Precessorer, Minnen, Logik

Bortom CMOS

Illustration Gver Smolteks positionering pa marknaden

Interagerade med manniskor
och miljé
System-in-Package (SiP)
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Konkurrenter

Bolaget ser idag ingen konkurrens fran direkt liknande teknik,
istallet bestar konkurrensen av vidareutveckling av befintliga
etablerade teknologier.

Inom applikationsomradet integrerade kondensatorer, konkurrerar
Smoltek med andra processlosningar for sa kallade MIM-
kondensatorer eller Trench Silicon Capacitors (aven kallat deep-
trench-etch), det vill sdga hdgpresterande kondensatorer baserade
pé faror/hal i substratet fyllda med koppar. Trensch Silicon Capacitor
ar idag en teknik som finns pa halvledarmarknaden, exempelvis
séljer féretagen Murata Integrated Passive Solutions S.A och TSMC
produkten Trench Silicon Capacitor.®> 3

Smoltek beddmer att Bolagets teknologi &r konkurrenskraftig mot
befintliga teknologier och avser att priméart utmana utmana Trench
Silicon Capacitors, med jamforbar prestanda och mindre storlek.

Foretag som konkurrerar med Smoltek inom integrerade
kondensatorer &r bland annat Murata Integrated Passive
Solutions S.A, Vishay Intertechnology, Inc., Skyworks Solutions,
Inc och Taiwan Semiconductor Manufactoring Company Limited.

Ovan ndmnda bolag presenteras narmare till hoger.

Bolagets teknik for integrerade kondensatorer konkurrerar framst
med Murata Integrated Passive Solutions S.A, vilket &r ett franskt
dotterbolag till Murata Manufacturing Co., Ltd. Smolteks teknik
skiljer sig gentemot Murata Integrated Passive Solutions S.A och
ovan ndmnda konkurrenter genom att erbjuda en CMOS-
kompatibel metod baserad pa kostnadseffektiv ytodling av
kolnanostrukturer i stéllet for en kostsam djupetsning och
metallfylining som i exemplet med TSC.

Traditionella paketeringsbolag som erbjuder avancerad
paketering inkluderar Amkor Technology Inc3*, Advanced
Semiconductor Engineering Inc® och STATS ChipPAC Pte Ltd®.
Dessa paketeringsbolag ar framférallt konkurrenter till Smolteks
applikationsomrade interconnect. Bolagen erbjuder huvud-
sakligen kopparbaserad teknik och andra relaterade processer.
Smolteks koncept fér miniatyrisering av interconnect-teknologin,
med en hybridldsning, dar kolnanofiber kan férbéattra dagens
teknik, anses enligt Bolaget vara mer kompletterande an direkt

konkurrerande till ovan ndmnda bolag.

32 Murata Integrated Passive Solutions S.A:s hemsida fér Trench Silicon
Capacitor. www.murata.com/en-global/products/capacitor/siliconcapacitors

33 Barbarini et al. Passive Component report. System Plus Consulting.
September 2017, version 2:80.

34 Foretagets hemsida: www.amkor.com

35 Foretagets hemsida: www.aseglobal.com

36 Foretagets hemsida: www.statschippac.com

37 Skyworks Solutions, Ins. &rsredovisning 2017: 5,10,23.

%8 Vishay Intertechnology, Inc. arsredovisning 2017: 4,13.

39 Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Limited &rsredovisning for 2017:7.

40 Om Murata Integrated Passive Solutions S.A. www.murata.com/en-eu/about/
company/muratalocations/europe/mis/overview.

41 Murata Corporate Report CSR Report 2017:9
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Foundries sésom Taiwan Semiconductor Manufactoring Company
Limited erbjuder idag full produktion inklusive avancerade
paketeringslosningar till sina kunder. Smoltek ser denna utveckling
som positiv, d& foundries har lang erfarenhet av PECVD- (Plasma
Enhanced Chemical Vapor Deposition) processer, vilket ar den
processteknik som anvands fér odling av nanostrukturer baserade
pa Smolteks teknik.

Foundries sdsom Taiwan Semiconductor Manufactoring
Company Limited erbjuder idag full produktion inklusive
avancerade paketeringsldsningar till sina kunder. Smoltek ser
denna utveckling som positiv, da foundries har lang erfarenhet
av PECVD- (Plasma Enhanced Chemical Vapor Deposition)
processer, vilket ar den processteknik som anvands for odling av

nanostrukturer baserade pa Smolteks teknik.

Skyworks Solutions, Inc.

Skyworks Solutions, Inc. "Skyworks” ar ett amerikanskt
halvledarféretag grundat 1962 som tillverkar och séljer
halvledarprodukter samt passivkomponenter. Bolaget &r baserat
i Woburn, Massachussets, USA och hade per den 28 september
2018, 9 400 anstallda. Skyworks &r listade pa Nasdaq Global

Select Market.%”

Vishay Intertechnology, Inc.

Vishay Intertechnology, INC “Vishay” grundades 1962 och
tillverkar samt levererar diskreta halvledare och passiva
komponenter. Féretaget erbjuder bland annat halvledare som
dioder och passiva komponenter som kondensatorer. Vishays
huvudkontor finns i Delaware, USA och féretaget hade per den
31 december 2017 23 000 heltidsanstéllda. Foretaget ar listat pa

New York Stock Exchange.®®

Taiwan Semiconductor Manufacturing Company Limited

Taiwan Semiconductor Manufactoring Company Limited “TSMC”
grundades 1987 och har sitt huvudkontor i Hcinchu Science Park i
Taiwan. TSMC &r varldens storsta foundry och tillverkade 9 920
produkter, med hjélp av 258 teknologier fér 465 kunder under
2017. Foretaget &r listat pa Taiwan Stock Exchange.®®

Murata Integrated Passive Solutions S.A

Murata Integrated Passive Solutions S.A &r ett dotterbolag till
Murata Manufactoring Co., Ltd. Murata Integrated Passive
Solutions S.A grundades 2009, &r lokaliserade i Caen, Frankrike,
har 140 anstéllda och fokuserar bland annat sin verksamhet pa
utveckling av kondensatorer.4o Moderbolaget Murata
Manufactoring Co., Ltd. &r ett globalt japanskt féretag som
utvecklar, tillverkar och séljer elektroniska komponenter. Bolagets
produkter anvands framférallt inom telekomindustrin, datorer,
ljud, video och bilindustrin. Murata Manufactoring Co., Ltd hade
per den 31 mars 2017, 59 985 anstéllda och tillverkar bland
annat kondensatorer. Bolaget ar baserat i NagaoKakyo i Japan

och ar listat pa Tokyo Stock Exchange.*!



UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedanstdende finansiella information i sammandrag avseende verksamhetsaren 2018 och 2017 &ar hamtade ur emittentens och tillika
moderbolaget Smoltek Nanotech Holding AB:s bokslutskommuniké fér 2018, Smoltek Nanotech Holding AB:s arsredovisningar for 2017
och 2016 samt dotterbolaget Smoltek AB:s arsredovisningar for 2017 och 2016. Avsnittet bdr l&sas tillsammans med avsnittet
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, Smoltek Nanotech Holding AB:s bokslutskommuniké fér 2018, Smoltek Nanotech Holding
AB:s arsredovisningar fér 2017 och 2016 samt Smoltek AB:s arsredovisningar for 2017 och 2016, vilka &r inforlivade i foreliggande

Prospekt genom hanvisning.

Smoltek Nanotech Holding AB:s bokslutskommuniké for 2018, Smoltek Nanotech Holding AB:s arsredovisning fér 2017 och dotterbolaget
Smoltek AB:s arsredovisningar fér 2017 och 2016 ar uppréattade i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3). Smoltek
Nanotech Holding AB:s arsredovisning for 2016 &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2008:1. Bolagets revisor
har reviderat Smoltek Nanotech Holding AB:s arsredovisningar fér 2017 och 2016 samt dotterbolaget Smoltek AB:s arsredovisningar for
2017 och 2016. Koncernrakenskaperna for 2018 och 2017 som presenteras i detta avsnitt baseras pa Smoltek Nanotech Holding AB:s

bokslutskommuniké fér 2018. Bolagets revisor har inte reviderat Smoltek Nanotech Holding AB:s bokslutskommuniké for 2018.

Utéver vad som framgar i detta avsnitt avseende finansiell information har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Nedanstdende finansiella information i sammandrag har kompletterats med kassaflédesanalyser for koncernens
rakenskapsar 2018 och 2017, moderbolaget Smoltek Nanotech Holding AB rakenskapsar 2017 och 2016 samt for dotterbolaget Smoltek
AB rakenskapsér 2017 och 2016. Kassaflodesanalyserna har specifikt upprattats for att inga i detta dokument och har inte granskats av

Bolagets revisor.

Smoltek Nanotech Holding AB och Smoltek AB har historiskt lamnat arsredovisningar per bolag d& moderbolaget eller dotterbolaget ej
varit noterade pa Spotlight Stock market. Fran och med rékenskapsaret 2018 presenteras Smoltek Nanotech Holding AB:s arsredovisning

innehallandes koncernrakenskaper i syfte att ge en potentiell investerare en béttre inblick i Bolaget.
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RESULTATRAKNING

(KSEK)

Nettoomséattning
Aktiverat arbete fér egen
rékning

Ovriga rorelseintakter

Rdrelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Rorelseresultat fore
avskrivningar

Avskrivningar av
materiella
anlaggningstillgangar
Rérelseresultat

Resuiltat fran finansiella
poster

Ranteintakter
Rantekostnader
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Smoltek -
Koncernen

2018-01-01 -
2018-12-31

431
2999

500

-6 221
-7 282
-9 573

-9 573

15
-9 588

-9 588

*Forlangt rakenskapsar (18 manader).

Smoltek -
Koncernen

2017-01-01 -

2017-12-31

2239

-3 682

-4 251
-5 694

-5 694

-34
-5 727

-5 727

Smoltek
Nanotech
Holding AB
2017-01-01 -
2017-12-31

-245

-245

-245

-245

-245
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Smoltek
Nanotech
Holding AB
2015-07-08 -
2016-12-31*

Smoltek AB

2017-01-01 -
2017-12-31

2239

-3 437
-4 251
-5 448

-5 448

-34
-5 481

-5 481

Smoltek AB

2016-01-01 -
2016-12-31

2049

-3 503
-3775
-5 228

-5 228

-37
-5 265

-5 265



BALANSRAKNING

Smoltek - Smoltek - Smoltek Smoltek SmoltekAB  Smoltek AB
Koncernen Koncernen Nanotech Nanotech
Holding AB Holding AB
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31  2016-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for 34 099 28 724 0 0 28 723 25102
utvecklingsarbeten

Materiella anldggningstillgangar
Forskott avseende materiella 1008 0 0 0 0 0
anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 0 0 32 949 27 134 0 0
Summa anlaggningstillgangar 35107 28724 32949 27134 28 723 25102

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 624 384 13 0 372 248
Fordringar hos koncernféretag 0 0 5152 1557 0 0
Kassa och bank 6372 4 647 3665 21 982 542
Summa omséttningstillgangar 6 996 5031 8 829 1578 1354 790
SUMMA TILLGANGAR 42 103 33 755 41779 28713 30 077 25 892
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(KSEK)
EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Eget Kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat
aktiekapital
Utvecklingsfond
Summa bundet eget
kapital

Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet
kapital/Overkursfond
Annat eget kapital
inklusive arets resultat
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget
kapital

Summa eget kapital

Léngfristiga skulder
Skulder till
kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader
och férutbetalda
intakter

Skuld koncernbolag
Summa kortfristiga
skulder

SUMMA EGET
KAPITAL OCH
SKULDER

Smoltek -
Koncernen

2018-12-31

633

44 268

-6 028

38 873

838

617
212
1563

2 392

42 103

Smoltek -
Koncernen

2017-12-31

76

26 496

3 560

30 132

838

408
910
1467

2785

33 755

Smoltek
Nanotech
Holding AB
2017-12-31

76

424

500

26 072

15121
-245
40 948

41 448

330

330

41779

48

Smoltek
Nanotech
Holding AB
2016-12-31

63

66

12 496

16 179

28 617

28 683

29

29

28713

Smoltek AB

2017-12-31

1332

6 905
8 237

48 082

-29 205
-5 481
13 396

21633

838

408
910
1137

5152
7 607

30 077

Smoltek AB

2016-12-31

1209

3284
4493

42 961

-20 319
-5 265
17 377

21870

1041

275
97
1052

1557
2981

25 892



KASSAFLODESANALYS

(KSEK)

Rorelseresultat

Ej kassaflédespaverkande
poster

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt
Kassaflode fran den
I6pande verksamheten
fore forandringar av
rérelsekapital

Okning (-) /minskning (+)
rérelsefordringar

Okning (-) /minskning (+)
rérelseskulder
Kassaflode fran
férandringar i
rérelsekapitalet
Kassaflode fran den
I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella
anlaggningstillgangar
Férvarv av materiella
anlaggningstillgangar
Férvarv av finansiella
anlaggningstillgangar
Kassafl6de fran
Investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Periodens nyemissioner
Forandring avsattningar
Forandring av langfristiga
skulder

Kassaflode fran
Finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

*Forldngt rékenskapsar.

Smoltek -
Koncernen

2018-01-01 -
2018-12-31

-9 573

=18

-9 588

-240

-393

-633

-10 222

-5 375

-1 008

-6 383

18 329

18 329

1724

4 647
6 372

Smoltek -
Koncernen

2017-01-01 -
2017-12-31

-5 694

-136

1332

1196

-4 531

-3 621

-3 621

12 236
389
-204

12 326

4084

563
4 647

Smoltek
Nanotech
Holding AB
2017-01-01 -
2017-12-31

-245

-245

-3 607
301

-3 306

-3 551

-5 815

-5 818

13010

13 010

3 644
21
3 665

Smoltek
Nanotech
Holding AB
2015-07-08 -
2016-12-31*

-58

-1 557
29

-1 528

-1 586

-11 955

-11 955

13 562

13 562

21

21

Smoltek AB

2017-01-01 -
2017-12-31

-5 448

-124

4 626

4 502

-979

-3 621

-3 621

5244

-203

5 041

440

542
982

Smoltek AB

2016-01-01 -

2016-12-31

-5 228

-23

-2013

-2 036

-7 301

-3 284

10 922

337
205
542



OREVIDERADE NYCKELTAL

Nedanstaende nyckeltal &r baserade pa resultat- och balansrakningarna fér koncernen Smoltek, moderbolaget Smoltek Nanotech
Holding AB och dotterbolaget Smoltek AB. Bolagets uppfattning ar att nedanstaende nyckeltal i vid utbredning anvands av
investerare, aktieanalytiker och andra intressenter som kompletterande méatt pa utvecklingen av Bolagets finansiella stallning.
Smoltek redovisar vissa finansiella nyckeltal som inte &ar definierade enligt K3. Bolaget bed®mer att dessa alternativa nyckeltal ger
vardefull information fér Bolagets ledning samt investerare, da de mojliggér en battre utvardering av Bolagets ekonomiska trender.
Smolteks nyckeltal som inte berdknas enligt K3 har vissa begransningar som analysverktyg, da de ej nédvandigtvis ar jamférbara
med liknande méatt som &r presenterade av andra bolag pd samma marknad. Nyckeltalen boér darfor inte betraktas enskilt eller som
substitut for Bolagets finansiella information som uppréttats enligt K3.

Oreviderade nyckeltal som inte beraknas enligt K3.

Smoltek - Smoltek - Smoltek Smoltek Smoltek AB Smoltek AB
Koncernen Koncernen Nanotech Nanotech
Holding AB Holding AB
Nyckeltal 2018-01-01-  2017-01-01- 2017-01-01- 2015-07-08-  2017-01-01-  2016-01-01 -
2018-12-31 2017-12-31 2017-12-31 2016-12-31* 2017-12-31 2016-12-31
Resultat per aktie, -1,9 -41,7 -1,8 -0,5 -3,3 -4.9
(SEK)
Eget kapital per 7,3 1979 272,3 229,0 16,2 18,1
aktie, (SEK)
Antal aktier vid 5314 450 152 232 152 232 125 229 1332125 1208 977
periodens slut, (St.)
Genomsnitt antal 4940 192 137 305 137 305 111 385 1670776 1077 118
aktier under
perioden, (St.)
Rorelsemarginal, (%) 22211 N/A N/A N/A N/A N/A
Vinstmarginal, (%) -2 2246 N/A N/A N/A N/A N/A
Soliditet, (%) 92,3 89,3 99,2 99,8 71,9 84,5

*Forlangt rékenskapsar.
Definitioner av nyckeltal

Nedan presenteras en tabell dver nyckeltalen, definitioner fér nyckeltalen samt motiveringen fér anv&ndandet av finansiella
nyckeltal som inte &r definierade enligt K3.

Nyckeltal Definition Motivering fér anvandande av
finansiella nyckeltal som inte &r
definierade enligt K3

Rorelsemarginal Roérelseresultat efter av- och nedskrivningar | Nyckeltalet presenteras for att ge en béattre
i procent av periodens nettoomsattning. forstaelse av Bolagets vinst eller forlust
som genereras av den l6pande
verksamheten.
Vinstmarginal Resultat efter finansnetto i procent av Nyckeltalet ger en béttre forstaelse for
nettoomséattning. Bolagets Ibnsamhet.
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutning. | Bolaget anser att nyckeltalet ger

investeraren en battre forstaelse for
Bolagets kapitalstruktur.

Eget kapital per aktie Eget kapital i relation till totalt antal aktier Bolaget anser att nyckeltalet ger
per balansdagen. investeraren en béttre forstaelse for
Bolagets avkastning per aktie.

Antal aktier vid periodens slut Antal aktier per balansdagen. Bolaget anser att nyckeltalet ger
investeraren en battre forstaelse for
Bolaget finansiella situation.

Genomsnittligt antal aktier under perioden Genomsnittligt antalet aktier under Bolaget anser att nyckeltalet ger
perioden som avses. investeraren en béttre forstaelse for
Bolaget finansiella situation.
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REVISIONSBERATTELSE 2017 —
SMOLTEK NANOTCH HOLDING AB

° GrantThornton

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Smoltek Nanotech Holding AB
Org.nr. 559020-2262

Rapport om irsredovisningen

Inga uttalanden gérs

Jag har haft i uppdrag att utfora en revision av drsredovisningen for
Smoltek Nanotech Holding AB for r 2017.

Som en foljd av hur betydelsefullt det forhillande som besksivs i
avsnittet "Grund for uttalanden” ir kan jag inte uttala mig om
huruvida irsredovisningen upprittats i enlighet med
irsredovisningslagen, eller om den ger en rittvisande bild av Smoltek
Nanotech Holding ABs finansiella stillning per den 31 december 2017
eller av dess finansiella resultat for dret enligt drsredovisningslagen.
Fdrvaltningsberittelsen ir forenlig med drsredovisningens Gvriga
delar.

Som en foljd av det forhillande som besksivs i avsnittet "Grund for
uttalanden” kan jag vacken till- eller avstyrka att bolagsstimman
faststiller resultatrikningen och balansrikningen.

Grund fér uttalanden

Som framgir av balansrikningen redovisar bolaget finansiell
anliggningstillgingar avseende andelar i koncernforetag uppgiende till
32 949 thr. Dessa tillgingar ir av avgorande betydelse for bolagets
fortbestind. Viirdet pi denna tillging bygger p virdering av aktier i
dotterbolag som i sin tur innehar immateriella tillgingar. Virdet pa
denna immateriella tillging bygger pi en bedémning av framtiden som
av sin natur ir svir att med sikerhet uttala sig om och det har inte i
vir revision framlagts tillriickliga underlag for att vi skall kunna
bekrifta att dessa tllgingar k att g de Gverskott som
framtidsprognoser frin styrelsen beskdver.

Jag dr oberoende i forhallande till Smoltek Nanotech Holding AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Styrelsens ansvar
Det ir styrelsen som har t for att dcsredovisningen upprittas

ochandcngereuumndebﬂdadagtimredovknmgshgen.

Styrelsen ansvarar aven for den i d

Il som den bedémer ar
nédvindig for att uppritta en drsredovisning som inte innehaller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa ocgentligheter eller pa
fel.

Vid upprittandet av irsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedomningen av bolagets formiga att fortsitta verksamheten. Den
upplyser, nir si ir dllimpligt, om forhallanden som kan paverka
formdgan att fortsitta verksamh och att anviinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
beslut har fattats om att avveckla vecksamheten.

Revisorns ansvar

Mina mdl ir att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida
drsredovisningen som helhet inte innehiller nigra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlxghcter eller pi fel, och att
limna en revisionsberittelse som innehiller mina uttalanden. Pi grund

av det forhillande som beskrivs i avsnittet "Grund fér uttalanden”
kunde jag inte inhimta tllrickliga och indamilsenliga revisionsbevis
som grund for mina uttalanden avseende denna irsredovisning.

* identifierar och bedomer jag riskemna for visentliga felaktigheter i
irsredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel,
utformar och utfor granskningsitgirder bland annat utifrin dessa
risker och inhimtar revisionsbevis som ir tillrickliga och
indamilsenliga for att utgbra en grund for mina uttalanden. Risken for
att inte uppticka en visentlig felaktighet till folid av oegentligheter ir
hogre in for en visentlig felaktighet som beror pi fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller isidosittande av
intern kontroll.

* skaffar jag mig en forstielse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsitgirder som ar Eimpliga med hansyn il
omstandigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i den
interna kontrollen.

. uwude:axpghmphgbcmxderedommgspnnqp«mmmds
och rimligheten i styrelsens uppskattingar i redovisningen och

* drar jag en slutsats om limpligheten i att styrelsen anvinder
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av irsredovisningen. Jag
dnrocksimsluums,medgundxdcmtnmudemmnsbemom
huruvida det finas nigon visentlig osikerhetsfaktor som avser sidana
hindelser eller forhillanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formiga att fortsitta verksamheten. Om jag drar shutsatsen
attdetﬁnnsenvasendlgonkube'sﬁhor miste jag 1
revisionsberittelsen fista Pa upplysningamna i
irsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktomn eller, om
ﬂdanzupplymgaruoﬂlnckhp,modaﬁmutﬂhndctom
arsredovisningen. Mina sl b pé de revisionsbevis som
inhi fram ill d for revisionsberittelsen. Dock kan framtida
hindelser eller forhillanden gora att ett bolag inte Lingre kan fortsitta
verksamheten.

. utvaxdcnt)agdmovetylpnndeptesenuuoncn,smﬂmmoch
innehillet i irsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
irsredovisningen iterger de underliggande ki och
hindelserna pi ett sitt som ger en ritrvisande bild.

jagnﬂsmmfommstytdscnombhndmtmnsphmndc
g och i ing samt tidpunkten for den. Jag miste ocksd

mfommmnbcty@cﬁuknkmgdsctuodammnmduﬂ:hnd

de betydande brister i den intema kontrollen som jag identifierat.

1(2)
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o GrantThornton

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Inget uttalande gors respektive uttalande

Utdver det uppdrag jag har haft att utfora en revision av
Arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens
forvaltning for Smoltek Nanotech Holding AB for dr 2017 samt haft i
uppdrag att utfora en revision av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Som en foljd av det forhillande som beskrivs i avsnittet "Grund for
uttalanden" kan jag varken till- eller avstyrka att bolagsstimman
disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen.

jagullstyrkcranbohgssu beviljar styrelsens 1
frihet for rikenskansa

damoter

Grund for uttalanden

Som framgir av min Rapport om irsredovisningen kan jag vacken till-
cller avstyrka att bolagssti faststiller resultatrikningen och
balansrikningen.

Jag har utfort revisi av styrel valtning enligt god
revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i
avsnittet "Revisorns ansvar”. Jag ir oberoende i forhillande till
Smoltek Nanotech Holding AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i Gvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ir tillrickliga och
indamilsenliga som grund f6r mitt uttalande.

Styrelsens ansvar

Det ir styrelsen som har for forslaget tll dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen iir
forsvaclig med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlspande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ir utformad s att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ckonomiska angeligenheter i 6vrigt | lleras pi ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mil betriffande revmonen av fbrvaluungen, och dirmed mitt
lande om frihet, ir att inha b for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamort i
nigot visentligt avseende:
* foretagit nigon dtgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse
som kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller
* pi nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
irsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Mitt mil betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed mitt uttalande om detta, ir att
med rimlig grad av sikerhet beddma om forslaget ir forenligt med
aktiebolagslagen.
Rimlig sikerhet ar en hég grad av sikerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptiicka dtgirder eller férsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ir forenligt med aktiebolagslagen.
Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anviinder
jag professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instillning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dlsposmoner av bolagets vinst eller forlust gmnda: sig
frimst pi re av k Vilka tillke
granskningsitgirder som utfors baseras pi min professionella

bedtxnnmgmedutgingspunhidskochvisendigbeLDetinncbiran

granskningen pa sidana dtgirder, omriden och
férhﬂhndensomn” thiga for verksamheten och dir avsteg och
vertridelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Jag gic
lgenomochpmvaxfamdcbslm.buhtmnd«hg,ﬂdtagmhguder
ochandnfbrhilhndmsunar )| lande om
ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttak ‘om 1
u]ld:spo&uonerbeuaﬁ’andebohgctsmstdlerﬁdusthx;ag
granskat om forslaget ir forenligt med aktiebolagslagen.

w%‘mw ls/

Zlatan Mitrovic
Auktoriserad revisor
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o GrantThornton

REVISIONSBERATTELSE 2016 —
SMOLTEK NANOTCH HOLDING AB

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Smoltek Nanotech Holding AB
Org.nr. 559020-2262

Rapport om édrsredovisningen

Inga uttalanden gors

Jag har haft i uppdrag att utféra en revision av irsredovisningen for
Smoltek N h Holding AB for rikenskapsiret 2015-07-08 --
2016-12-31.

Som en foljd av hur betydelsefullt det forhallande som besksivs i
avsnittet "Grund for uttalanden” ir kan jag inte uttala mig om
huruvida drsredovisningen uppriittats i enlighet med
irsredovisningslagen, eller om den ger en rittvisande bild av Smoltek
Nanotech Holding ABs finansiella stillning per den 31 december 2016
cller av dess finansiella resultat for iret enligt drsredovisningslagen.
Férvaltningsberittelsen ar forenlig med drsredovisningens dvriga
delar.

Som en f6ljd av det forhillande som beskrivs i avsnittet "Grund for
uttalanden" kan jag varken till- eller avstyrka att bolagsstimman
faststiller resultatrikni och balansrikningen.

Grund fér uttalanden

Som fmmgk av balansrikningen redovisar bolaget finansiella

avseende andelar i koncernforetag uppgiende till
11 955 tkr. Dessa tillgingar iir av avg6rande betydelse for bolagets
fortbestind. Virdet pa denna tillging bygger pa virdering av aktier i
dotterbolag som i sin tur innchar immateriella tillgingar. Virdet pa
denna immatericlla tillging bygger pi en bedémning av framtiden som
av sin natur ar svir att med siikerhet uttala sig om och det har inte i
vir revision framlagts dllrickliga underlag for att vi skall kunna
bekrifta att dessa tillgingar kommer att generera de 6verskott som
framtidsprognoser frin styrelsen beskriver.

Jag ir oberoende i forhillande till Smoltek Nanotech Holding AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Styrelsens ansvar

Det ir styrelsen som har for att drsred ingen upprittas
och att den ger en rittvisande bild enligt irsredovisningslagen.
Styrelsen ansvarar dven for den intema kontroll som den bedémer ir
nddvindig for att uppritta en drsredovisning som inte innchiller nigra
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pi oegentligheter eller pi
fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedémningen av bolagets formiga att fortsitta verksamheten. Den
upplyser, nir si ir tillimpligt, om forhllanden som kan paverka
formdgan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
beslut har fattats om att avveckla vecksamheten.

Revisorns ansvar

Mina mal ir att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida
irsredovisningen som helhet inte innchiller nigra visentliga
felaktighcter, vare sig dessa beror pi oegentligheter eller pa fel, och att

limna en revisionsberittelse som innchiller mina uttalanden. P grund
av det forhillande som beskrivs 1 avsnittet "Grund for uttalanden”

kunde jag inte inhamta tillcickliga och indamalsenliga revisionsbevis
som grund for mina uttaladen avseende denna drsredovisning.

* identifierar och bedomer jag riskema for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pi oegentligheter eller pi fel,
utformar och utfor granskningsitgirder bland annat utifrin dessa
rsker och inhimtar revisionsbevis som ir tillcickliga och
andamilsenliga for att utgora en grund for mina uttalanden. Risken for
att inte uppticka en vasentlig felaktighet till folid av oegentigheter ir
hogre in for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsikdiga uteli den, felaktig infc ion eller isidosittande av
intern kontroll.

* skaffar jag mig en forstielse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsitgirder som ar limpliga med hansyn ull
omstandigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i den
interna kontrollen.

* utvirderar jag limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen och
tillh6rande upplysningar.

* drar jag cn slutsats om limpligheten i att styrelsen anvinder
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av irsredovisningen. Jag
drar ocksi en slutsats, med grund 1 de inhimtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nigon visentlig osakerhetsfaktor som avser sidana
hindelser eller forhillanden som kan leda all betydande tvivel om
bolagets formiga att fortsitta verksamheten. Om jag drar slutsatsen
andctﬁnnsennsentﬁgonkcrhm&kmmimpgi
rev icksamheten pi upplysningarma i

omdenvasendlgzonkcrhetsﬁktomdktom
sidanaupplysnmgararoullndhga,modxﬁcnumhndmom
arsredovisningen. Mina sh b pider bevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida
hindelser eller forhillanden gora att ett bolag inte lingre kan fortsitta
verksamheten.

* utvirderar jag den Gvergripand : , struk och
innchillet i drsred .._.genda“' d upplysningarna, och om
irsredovisningen dterger de rliggande ktionemna och
hindelserna pi ett sitt som ger en rattvisande bild.
Jagméstcmfo:mmstyrdsmombhndanmnwmonensphnende
g och inrktning samt tidpunkten for den. Jag miste ocksd
om betydelsefull takttagelser under revisionen, daribland
debetydandebmtendenmmm:kmtmllmsompgndcnuﬁmn

TR
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o GrantThornton

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Inget uttalande gors respektive uttalande

Utbver det uppdrag jag har haft att utfora en revision av
Arsredovunmgm har jag dven utfort en revision av styrelsens

forvaltning fér Smoltek N h Holding AB fér 4r 2015-07-08 --
2016-12-31 samt haft i uppdrag att utfora en revision av forslaget il
dispositioner bctriﬁ'ande bolagets vinst eller forlust.

Som en foljd av det forhillande som besknivs 1 avsnittet "Grund for
uttalanden" kan jag varken till- eller avstyrka att bolagsstimman
disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen.

Jag tllstycker att bolagssti beviljar styrel
ansvarsfrihet for rikenskapsiret.

led

Grund fér uttalanden
Som framgir av min Rapport om irsredovisningen kan jag varken till-

eller avstyrka att bolagsstimman faststilller resultatrikningen och
balansrikningen.

Jag har utfort revisionen av styrelsens forvaltning enligt god
revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i
avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ir oberoende i forhillande till
Smoltek Nanotech Holding AB enligt god revisorssed 1 Sverige och
har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesctiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat ir tllcickliga och
indamilsenliga som grund fér mitt uttalande.

Styrelsens ansvar

Det ir sty som har for forslaget ull dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vidf?xshgtillutdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelni
ﬁ)tsvullgmedhansynuﬂdckravsombolagm crknmhcmn.
omfattning och risker stiiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlspande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ir utformad si att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeligenheter i vrigt kontrollcras pi ett
betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mil betriffande revisionen av ﬁ“)rvnhmngcn, och dam:ed mitt

uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta re bevis for att med

cnnmhggndavmk:d\elkunmbedémaomnigonstylelscle&mou

nigot visentligt avseende:

* foretagit nigon atgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse

som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

* pi nigot annat sitt handlat i strid med akticbolagslagen,

arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betciffande revisionen av férslaget till dispositioner av

bolagets vinst eller forlust, och dirmed mitt uttalande om detta, ir att

med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ir forenligt med

akiicbolagslagen.

Rimlig sikerhet ar en hog grad av sikerhet, men ingen garant for att

en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer

att uppticka itgirder eller forsummelser som kan foranleda

enamungsskyld.g!m mot bolaget, eller att ctt forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ir forenligt med aktiebolagslagen.

Somcndelavmtcns:oncnkgtgodrcvmonssedlSvmgeanmdcr
jag professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instillning under hela revisionen. Gransknmgen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisi av raki na. Vilka tillkommande
granskningsitgirder som utfors b pa min professionell
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bedénmmgmedmgzhugspumktlmkochvasendngthDctmncbum
’as mﬁ 24 iw -3 4 “h
Fo:hﬂhndenmatvmd:gaﬁkved&mhemnodxdﬁtavsmgoch
overtridelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Jag gir
igenom och provar fattade beslut, be:lutsundcxhg vldtzpnitpxdcr
och andra forhillanden som ir rel ! om
msvmfnhcnSommdahgfbrmntmuhndeomstyrelsmsfbnhg
ull dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

/“,

Goteborg den 2 9 /722017



o GrantThornton

REVISIONSBERATTELSE 2017 — SMOLTEK AB

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Smoltek AB
Org.nr. 556693-4591

Rapport om érsredovisningen

Inga uttalanden gors

Jag har haft i uppdrag att utfora en revision av arsredovisningen for
Smoltek AB for ir 2017.

Som en f6ljd av hur betydelsefullt det forhillande som beskrivs i
avsnittet "Grund for uttalanden” ir kan jag inte uttala mig om
huruvida drsredovisningen upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen, cller om den ger en rittvisande bild av Smoltek
ABs finansiclla stillning per den 31 december 2017 cller av dess
finansiella resultat for dret enligt rsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen i forenlig med irsredovisningens dvriga
delar.

Som en foljd av det forhillande som beskrivs i avsnittet "Grund for
uttalanden"” kan jag varken till- eller avstyrka att bolagsstimman
faststiller resultatrikningen och balansrikningen.

Grund fér uttalanden

Som framgir av balansrikningen redovisar bolaget immateriella
anliggningstillgingar uppgiende till 28 723 tkr. Dessa tillgingar ir av
avgorande betydelse for bolagets fortbestind. Virdet pi denna tllging
bygger pi en bedomning av framtiden som av sin natur ir svir att
med sikerhet uttala sig om och det har inte i vir revision framlagts
tillcickliga underlag for att vi skall kunna bekrifta att dessa tillgingar
kommer att generera de 6verskott som framtidsprognoser frin
styrelsen beskriver.

Visentlig osékerhetsfaktor avseende antagandet
om fortsatt drift

Jag vill fista uppmirksamheten pi forvaltningsberittelsen som anger
att finansiering kommer att sikras inom kort. D3 finansieringen inte ir
sikrad vid avli det av revisionsberittelsen tyder det p att det
finns en visentlig osikerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
om foretagets férmaga att fortsitta verksamheten.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Det ir styrelsen och verkstillande dircktéren som har for att
irsredovisnin, pprittas och att den ger en rittvisande bild enligt
isningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer ir nodvindig for att
uppritta en drsredovisning som inte innehiller nigra visentliga
fchkﬁghetcr.mesigdcmbcrorpioegendighctctdlerpifd

Vid upprattandet av irsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande dircktoren for bedomningen av bolagets formiga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, niir si ir allimpligt, om
forhillanden som kan paverka formigan ate fortsitta verksamheten
och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsat
drift tillimpas dock intc om styrelsen och verkstillande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nigot realistiskt alternativ till att gora nigot av detta.

2 a
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Revisorns ansvar

Mina mil ir att uppni en rimlig grad av sikechet om huruvida
drsredovisningen som helhet inte innehiller nigra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pi oegentligheter eller pa fel, och att
limna en revisionsberittelse som innehiller mina uttalanden. Pi grund
av det forhillande som beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden”
kunde jag inte inhamta tillrickliga och dndamilsenliga revisionsbevis
som grund fér mina uttalad de denna drsredovisni
* identifierar och bedmer jag riskema for visentliga felaktigheter i
Arsredovisningen, vare sig dessa beror pi oegentligheter eller pa fel,
utformar och utfor granskningsitgirder bland annat utifrin dessa
risker och inhimtar revisionsbevis som ir tillrickliga och
andamilsenliga for att utgdra en grund for mina uttalanden. Risken for
att inte upptiicka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ir
hogre in for en visendig felaktighet som beror pi fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga uteli den, felaktig infc ion eller isidosittande av
intern kontroll

* skaffar jag mig en forsticlse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse f6r min revision for att utforma
granskningsitgirder som ir limpliga med hinsyn dll
omstindighetema, men inte for att uttala mig om effektiviteten i den
interna kontrollen.
* utvirderar jag impligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
ppskattningar i redovisningen och tillhorande upplysningar.
* drar jag en slutsats om Eimpligheten i att styrelsen och verkstillande
direktoren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av
arsredovisningen. Jag drar ocksd en slutsats, med grund i de inhimuade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon visentlig
osill < fal som avser 23 hande) dkfﬁad!i“ﬂl‘ldmm
kan leda till betydande tvivel om bolagets formiga att fortsitta
vcrksamhcmOmhgdxushmmand«ﬁnmmviscntﬁg
osikerhetsfaktor, miste jag i revisionsberittelsen fista
uppmirkmhempiupplymingamaihuedovisningmomden
vﬁsmdigaosikcthc:sfakmelkz,omﬂdmaupplyminprir
otillrickliga, modifiera uttalandet om irsredovisningen. Mina slutsatser
b pi de revisionsbevis som inhi fram uill d for
80ra att ett bolag inte lingre kan fortsitta verksamheten.
* utvirderar jag den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i irsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
irsredovisningen dterger de underliggande ki och
hindelserna pi ett sitt som ger en rittvisande bild.
Jagmisminfommstyrdsenomhlmdanmtmﬁoncnsphmmdc
fattning och inriktning samt tidpunk for den. Jag miste ocksd
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland
debc(ydandcbtismideninn:makomroﬂmmhgidentiﬁun
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° GrantThornton

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Inget uttalande gors respektive uttalande

Utéver det uppdrag jag har haft att utfora en revision av
arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande dircktorens forvaltning for Smoltek AB for dr 2017 samt
haft i uppdrag att utfora en revision av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Som en foljd av det forhillande som beskrivs 1 avsnittet "Grund for
uttalanden" kan jag varken till- eller avstyrka att bolagsstimman
behandlar vinsten enligt forslaget 1 forvaltningsberittelsen.
Jag tillstyrker att bolagssti beviljar styrelsens led
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsiret.

och

Grund for uttalanden

Som framgir av min Rapport om irsredovisningen kan jag varken tll-
eller avstyrka att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och
balansrikningen.

jag hz: utfon rcvmonen av styrelsens och den verkstillande

o r_,cnllg(god-c" lSvcnchmmsvax
enhgt denna besknvs nidrmare 1 avsnittet "Revisorns ansvar”. Jag ar
oberoende i forhillande till Smoltek AB enligt god revisorssed 1
Sverige och har 1 Gvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.
Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ir tllrickliga och

andamilsenliga som grund for mitt uttalande.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
bedéma bolagets ckonomiska situation och att tillse att

organisation ir utformad si att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets eke iska angeligenheter i 6vrigt kontrolleras pi ett
betryggande sitt. Den verkstillande dircktéren ska skéta den 1opande
forvaltningen enligt styrelsens rikdinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgirder som ar nodvindiga for att bolagets bokforing
ska fullgbras i 6verensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mil betriffande revisionen av férvaltningen, och dirmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i nagot visendigt avseende:

ﬁ)rcugl.nigon ﬁtgud ellcr gon sig skyldig tll nigon forsummelse

som kan kyldighet mot bolaget, cller
* pa nigot annat sitt handl lstndmed ktiebolagslagen,
irsredovisningslagen cller bolagsordningen.

Mitt mil betriiffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed mitt uttalande om detta, ir att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
Rimlig sikerhet ir en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att
cnrcwstonsomutforsmhgtgodtemonsscdevengealludkomm
amuppucka‘ drder eller £¢ Iser som kan foranleda
kyldighet mot t, eller att ett forslag ull dispositioner
bohgeumsteﬂuf'&rlusrmmuﬁ)mhgtmcdakucbohg:hgm

hol
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Som en del av en revision enligt god revisi d 1 Sverige d
jag professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
instillning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
fbtslagetuﬂd:sposmoneravbohgeuvmdlerﬁdustgrmdung

frimst pi av rakensk Vilka llk
gnnskmngsitganicrsomut(‘?n’sL pA min prof 1l
bedommngmeduxgingspmhnmkochnsendﬂghnDetmncbarm
jag f granskningen pi s3 och

fbrbiﬂ:ndmmuvmtkngbtv&kmhﬂmochdatavﬁegoch
ovcmadekc:skullchanxskﬂdbetyﬂdseﬁtbohgmmmmn Jag gir
igenom och provar fattad ‘u”’
och andra forhillanden som ir f?xmm
ansmfﬂthSomundedagférmmmhndeomstymlsensﬁnhg
ull dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust har jag
granskat om forslaget ir forenligt med aktiebolagslagen.

=4
1 Tand,

Goteborgden 20/ - 224

Zlatan Mitrovic
Auktoriserad revisor



o GrantThornton

REVISIONSBERATTELSE 2016 — SMOLTEK AB

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Smoltek AB
Org.nr. 556693-4591

Rapport om arsredovisningen

Inga uttalanden gors

Jag har haft i uppdrag att utfora en revision av irsredovisningen for
Smoltek AB for ir 2016.

Som en foljd av hur betydelsefullt det forhillande som besknvs 1
avsnittet "Grund for uttalanden" iir kan jag inte uttala mig om
huruvida irsredovisningen upprittats i enlighet med
irsredovisningslagen, eller om den ger en rittvisande bild av Smoltek
ABs finansiella stillning per den 31 december 2016 eller av dess
finansiella resultat for dret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med drsredovisningens 6vriga
delar.

Som en foljd av det forhillande som beskrivs i avsnittet "Grund for
uttalanden" kan jag varken till- eller avstyrka att bolagsstimman
faststiller resultatrikningen och balanscikningen.

Grund fér uttalanden

Som framgir av balansrikningen redovisar bolaget immateriella
anlaggningstillgingar uppgiende till 25 102 tkr. Dessa tillgingar ir av
avgorande betydelse for bolagets fortbestind. Virdet pi denna tillging
bygger pi en bedomning av framtiden som av sin natur ir svir att

med sikerhet uttala sig om och det har inte i vir revision

tillcickliga underlag for att vi skall kunna bekriifta att dessa tillgingar
kommer att generera de dverskott som framtidsprognoser frin
styrelsen beskriver.

Visentlig osikerhetsfaktor avseende antagandet
om fortsatt drift

Jag vill fista uppmiirksamheten pa forvaltningsberittelsen som anger
att finansiering kommer att sikras inom kort. D finansieringen inte ar
sakrad vid avli det av revisionsberiittelsen tyder det pa att det
finns en visentlig osikerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
om foretagets formdga att fortsitta verksamheten.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Det ar styrdsm och verkstillande dircktoren som har ansvaret for att
drsred gen upprittas och att den ger en riittvisande bild enligt
hstcdovumngshgea Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer ir nédvindig for att
uppritta en imdovisning som inte innchiller nigra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pi ocgentligheter eller pi fel.

Vid upprittandet av irsredovi Isen och

verkstillande direktéren for bedomnmgcn av bolagcts formaga att
fortsitta verksamheten. De upplyser, nir si ir tillimpligt, om

Revisorns ansvar

Mina mil ar att uppni en rimlig grad av sikerhet om huruvida
irsredovisningen som helhet inte innchiller nigra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel, och att
limna en revisionsberittelse som innchiller mina uttalanden. Pi grund
av det forhillande som beskrvs 1 avsnittet "Grund for uttalanden”
kunde jag inte inhimta u]lra:khpodx andamilscnhp revisionsbevis
som grund for mina uttalad dovisning.
dmnﬁcmochbcdomcrpgnskcmﬁxmd:gafchkughneu
acsredovisningen, vare sig dessa beror pi oegentligheter eller pa fel,
utformar och utfor granskningsitgirder bland annat utifrin dessa
asker och inhimtar revisionsbevis som ir tillrickliga och
andamilsenliga for att utgora en grund fér mina uttalanden. Risken for
att inte uppticka en vasenthig felaktighet all f6lid av oegentligheter ar
hog'tanﬁxcnvasmd:gfehkughetsomberorpéfeLeﬁexm
oegentligheter kan innefatta agerande 1 i, forfalskning,
vukﬂ:gxuwhmnmdugfdzkﬁginfo:mauondluhdomwxdeav
intern kontroll.
* skaffar jag mig en forstielse av den del av bolagets intera kontroll
som har betydelse f6r min revision for att utforma
granskningsitgirder som ir lampliga med hinsyn tll
omstindigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i den
interna kontrollen.
* utvirderar jag limpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds
och amligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar jag en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande
dircktoren anvinder antagandet om fortsart drift vid upprittandet av
irsredovisningen. Jag drar ocksi en slutsats, med grund i de inhimtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon visentlig
osikerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller forhillanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets formiga att fortsitta
vcrbanﬂmemiagdmslumtsmandetﬁnnsenvimdig
uyptmrkmxheten upplymmpmxim’edovunmgcnmnden
vasentliga osikerhetsfal idana upplysningar ar
otillrickliga, modif land om' dovisningen. Mina slutsatser
b pé de revisionsbevis som inhi fram ull d for

revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller forhillanden
goraattcttbohgmtchngnhnfoﬂsamvukmhctm
* utvirderar jag den Gvergripand: 3 , strul och
1 d upplysningama, och om
dediggande transakti och
hindelserna pi ett satt som ger en rittvisande bild.
jagmﬁstemfmmcnstyrclscnanbhndmmtmonmsphmmdc

godii :

forhillanden som kan paverka formagan att fortsitta verk h

och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktbren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nigot realistiskt alternativ till att gora nigot av detta.

g samt tidpunkten for den. Jag miste ocksd
mfommombetydcbeﬁllhnkm@erundermmcn,dznblmd
de betydande brster i den intema kontrollen som jag identifierat.
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o GrantThornton

enligt lagato h andra Som en del aventcvisioncnligtgodtevisimsediSvedgc.mvinder

Rappon RIS ¢ jag professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
forfatmmg“ instillning under hela revisionen. Granskningen av fatvzlmingcn‘och
. glrs i . th;ﬁﬂdispoddaluavbohgcﬁvﬁstdl&:odmgmdmslg
nget uttalande respektive uttalande frimst pi revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande

Utover det uppdrag jag har haft att utfora en revision av granskningsitgirder som utfors b P min prof 11
arsredovisningen har jag @ven utfort en revision av styrelsens och bedomnmgmcdutyngspmknmkochvasenlllgichtmebaxm
vcrksnﬂzndcdxrektorcnsforvalmgﬁrSmolmk AB forir2016 samt gen pi sidana dtgirder, omriden och

haft i uppdrag att utfora en revision av forslaget till disposi ﬁrhﬁﬂandmsanaxvmthgafbrvcrkmh«enochdaxavsmgoch
betriffande bolagets vinst eller forlust. dvertradelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Jag gic
Som en ld av det fochillande som beskivs i avsnittet "Grund o 18enom och provar fattade beslut, beslutsunderiag, vidtagna igicdec
uttalanden" kan jag varken till- cller avstyrka att bolagsstimman och "‘d,“l mhMSom sar g"*m"‘m : ‘mot:x:l IO
behandlar forlusten ::gt forslaget 1 Wmmgsbcanelscn. " @ e s e Bt % S

Jag tillstyrker att bolagssti beviljar styrelsens ledamd tom i med ak

S et Ay 'ﬁ'xril Kapsi granska forslaget ar forenligt tiebolagslagen.

Grund fér uttalanden Géteborg den 59/ 2017 3

Som framgir av min Rapport om drsredovisni kan jag varken tll-
eller avstyrka att bolagsstimman faststiller rcsultamkmngcnoch
balansrikningen.
Jag har utfort revisionen av styrelsens och den verkstillande
dircktorens forvaltning enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enhgtdenmbaknvsnnmamlavsmttct "Revisorns ansvar”. Jag dr

de i forhillande tll Smoltek AB enligt god revisorssed i
Svengeochhulowmﬁdlg;onnunyrkcscmkzmmhgtdcssa
keav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhimtat ir tllrickliga och
indamilsenliga som grund for mitt uttalande.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller ﬁ)rlus'. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir
forsvarlig med hinsyn till de krav som bohgcxs verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pi storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Gvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedoma bolagm ekonomiska situation och att tillse att bolagets
orgamuuon ar utfo:mad sd att bokﬁnngcn, mcdelsﬁxvalmmgen och
angeligenheter 1 6vrigt kontroll
bcttyggnndc sitt. Den verkstillande direktéren ska skota den lopande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de itgirder som ir nodvandiga for ate bolagets bokforing
ska fullgoras i dverensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mil betriffande revisionen av forvaltingen, och dirmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseledamot
eller verkstillande dircktéren i nagot visentligt avseende:

* foretagit nigon itgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse
som kan foranleda ersitingsskyldighet mot bohgct, cller

* pA nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,

Mitt mil betriffande revisionen av forslzgct till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed mitt uttalande om detta, dr att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ar forenligt med
akticbolagslagen.

Rimlig sikerhet ir en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att
cnrcvmonsomurforsmhgtgodmstonsscdtSvengeaﬂudkomma
att uppticka dtgirder eller fo Iser som kan foranled

ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med akticbolagslagen.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedanstdende kommentarer till den finansiella utvecklingen baseras pd koncernen Smolteks rdkenskapsdr 2018 och 2017,

Moderbolaget Smoltek Nanotech Holding AB:s rékenskapsar 2017 och 2016 samt dotterbolaget Smoltek AB:s rakenskapséar 2017

och 2016. Informationen bdr ldsas i anslutning till koncernen Smolteks bokslutskommuniké fér 2018, Smoltek Nanotech Holding AB:s

arsredovisning fér 2017 och 2016 samt Smoltek AB:s arsredovisning fér 2017 och 2016. Sifforna inom parentes anger uppgift for

motsvarande period under féregaende rakenskapsar.

Koncernen Smoltek

Jamforelse mellan 2018 och 2017

Omséttning och resultat

Under 2018 var nettoomséttningen 431 KSEK att jamféra med 0 SEK
for 2017. Nettoomsattningen bestod av ersattningar fran kunder for
testprojekt.

Kassafléde och likvida medel

Kassaflddet fran investeringsverksamheten under 2018 uppgick till
6,4 MSEK (-3,6). Likvida medel uppgick per den 31 december 2018
till 6,4 MSEK (4,6). Okningen av likvida medel kan tillskrivas den
spridningsemission som genomférdes i mars 2018.

Finansiell stéllning

Smolteks balansomslutning uppgick den 31 december 2018 till 42,1
MSEK (33,8). Okningen &r hanforlig till investeringar i immateriella
tilgangar samt 6kning av likvida medel under aret. Smolteks anlag-
gningstillgéngar uppgick till 35,1 MSEK per den 31 december 2018
(28,7). Okningen &r hanferlig till investeringar i immateriella tillgangar
samt forskott pa anlaggningstillgang. Smolteks omsattningstillgangar
uppgick till 7,0 MSEK per den 31 december 2018 (5,0). Okningen &r
hanforlig till den spridningsemission som genomférdes under aret.

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 2,4 MSEK per den 31
december 2018 (2,8). Smolteks langfristiga skulder uppgick till 0,8
MSEK per den 31 december 2018 (0,8).

Det egna kapitalet uppgick till 38,9 MSEK per den 31 december 2018
(80,1). Soliditeten var 92,3 procent per den 31 december 2018 (89,3).

Moderbolaget Smoltek Nanotech Holding AB

Jamforelse mellan 2017 och 2016

Omsdéttning och resultat

Under 2017 och 2016 var rorelsens intdkter 0 SEK. Detta beror pa att
moderbolaget ej har haft nagon forsaljining. Rérelseresultatet uppgick
till -245 KSEK for 2017, att jamféra med -58 KSEK for 2016.
Minskningen med 187 KSEK gentemot 2016 ar hanforligt till dkade
externa kostnader.

Kassafléde och likvida medel

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2017 uppgick il
-5,8 MEK (12,0). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 13,0 MSEK (13,6). Likvida medel uppgick per den 31 december

59

2017 till 3,7 MSEK (21 KSEK). Okningen av likvida medel &r hanforligt
till de nyemissioner som skett under éaret.

Finansiell stélining

Balansomslutningen per den 31 december 2017 uppgick till 41,8
MSEK (28,7). Okningen &r framférallt hanférlig till en ¢kning av likvida
medel under aret samt en o6kning av koncernfordringar.
Moderbolagets anlaggningstillgdngar uppgick till 32,9 MSEK per
den 31 december 2017 (27,1). Omséattningstillgangarna uppgick till
8,8 MSEK per den 31 december 2017 (1,6).

Kortfristiga skulder uppgick till 0,3 MSEK per den 31 december 2017 (0)
och langfristiga skulder uppgick till 0 SEK per den 31 december 2017 (0).

Eget kapital uppgick per den 31 december 2017 till 41,5 MSEK (28,7).
Soliditeten var 99,2 procent per den 31 december 2017 (99,8).

Dotterbolaget Smoltek AB

Jamforelse mellan 2017 och 2016

Omséittning och resultat

Under 2017 och 2016 var nettoomséttningen 0 SEK. Detta beror pa
att dotterbolaget ej har haft nagon férsaljning. Rorelseresultatet
uppgick till -5 448 KSEK (-5 288).

Kassafléde och likvida medel

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 2017 uppgick till
3,6 MSEK (3,3). Likvida medel uppgick per den 31 december 2017
till 1,0 MSEK (0,5). Okningen av likvida medel &r hanferlig till de
nyemissioner som skett under aret.

Finansiell stélining

Smoltek AB:s balansomslutning per den 31 december 2017 uppgick
till 30,1 MSEK (25,9). Okningen &r hanforlig till investeringar i
immateriella tillgangar samt 6kning av likvida medel under aret.
Smoltek AB:s anlaggningstillgdngar uppgick till 28,7 MSEK per den
31 december 2017 (25,1). Okningen &r hanférlig till investeringar i
immateriella tillgangar. Smolteks omséattningstillgangar uppgick il
1,4 MSEK per den 31 december 2017 (0,8). Okningen &r hanférlig till
okade likvida medel under éret.

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 7,6 MSEK per den 31
december 2017 (3,0) och Smoltek AB:s langfristiga skulder uppgick
till 0,8 MSEK per den 31 december 2018 (1,0).

Det egna kapitalet uppgick till 21,6 MSEK per den 31 december 2017
(21,9). Soliditeten var 71,9 procent per den 31 december 2017 (84,5).



EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN INFORMATION

Tabellerna nedan aterger information om eget kapital och skuldsattning per den 31 december 2018 for koncernen Smoltek.

Nettoskuldsattningstabellen omfattar bade rantebarande och icke réantebarande skulder.

Nettoskuldséattning

(KSEK)

A) Kassa 0
B) Likvida medel 6 372
C) Latt realiserbara vardepapper 0
D) Summa likvida medel (A) + (B) + 6 3724
©

E) Kortfristiga fordringar 624
F) Kortfristiga bankskulder 0
G) Kortfristig del av langfristiga 0
skulder

H) Andra kortfristiga skulder 2392
[) Summa kortfristiga skulder (F) + 2 392
(G) + (H)

J) Netto kortfristig skuldséttning () -4 605
-(E)-(D)

K) Langfristiga banklan 0
L) Emitterade obligationer 0
M) Andra langfristiga lan 838+
N) Langfristig skuldsattning (K) + 838
(L) + (M)

(O) Nettoskuldsattning (J) + (N) -3 767

Rérelsekapitalsférklaring

Smolteks rorelsekapital &r inte tillrackligt for att bedriva
verksamheten under den kommande tolvmanadersperioden
réknat fran dateringen av detta Prospekt. Underskottet bedéms
uppkomma i april 2019, och som mest uppga till cirka 18,0 MSEK
under den kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen har dérav
beslutat om att genomféra en Foéretrddesemission om 42,5 MSEK
for att tillféra det nédvandiga rorelsekapitalet. Dessa 18,0 MSEK
tacks av de icke sakerstdllda teckningsitagandena om 17,3
MSEK som ingatts under forestaende Foretradesemission samt de

icke sakerstéllda garantidttagandena om 25,2 MSEK.

Med hjélp av emissionslikviden och den faststallda affarsplanen
har Bolaget mélsattningen om att uppna ett positivt kassafléde
ar 2020. Styrelsen utesluter inte att Bolaget kan behéva stka
ytterligare kapitaltillskott i framtiden foér att finansiera eventuella

forvary eller tillvarata pa eventuella affarsmajligheter.

| den handelse att Erbjudandet inte tecknas fullt ut avser Bolaget
att soka ytterligare finansiering. Det ar inte sakert att Bolaget

lyckas sakerstélla alternativ finansiering. Om inte Bolaget lyckas

42 Likvida medel bestar av kontantmedel pa féretagskonto.
43 Andra langfristiga 1&n bestar av rantebarande Ian fran Tillvaxtverket.
44 Rantebarande langfristiga 1&n bestar av 1&n fran Tillvaxtverket.
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Eget kapital och skuldséttning
(KSEK)

Rantebérande kortfristiga skulder
Mot borgen

Mot s&kerhet

Blankokrediter

Summa rantebédrande kortfristiga
skulder

o O O o

Réntebarande langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sékerhet

Blankokrediter

Summa rantebarande langfristiga
skulder

838
8384

Eget kapital

Aktiekapital 633
Reservfond 0
Andra reserver 0
Balanserat resultat inklusive 38 240
periodens resultat

Minoritetsandel 0
Summa eget kapital 38 873

sédkerstélla alternativ finansiering finns en risk for att Bolagets
expansionsplaner maste revideras och att Bolaget inte kan
genomféra de faststéllda tillvaxt- samt utvecklingssatsningarna.
Det finns &ven en risk att Bolaget tvingas till andra neddragningar
och &tgarder, vika kan ha en negativ effekt pd Bolagets
verksamhet. Den yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering

ar att Bolaget tvingas anstka om rekonstruktion eller konkurs.

Investeringar
Historiska investeringar

Smoltek har under 2016, 2017 och 2018 gjort investeringar i im-
materiella anlaggningstilgdngar om 3,3 MSEK, 3,6 MSEK res-
pektive 5,4 MSEK. Smolteks investeringar i materiella anlaggnings-
tilgdngar har under 2016 och 2017 uppgatt till 0 KSEK. Under 2018
uppgick dessa till 1,0 MSEK och bestod av en férskottsbetalning
om 1,0 MSEK, avseende leverans av maskinutrustningen PECVD-
(Plasma Enhanced Chemical Vapor Deposition) system.

De immateriella investeringarna under 2016, 2017 och 2018
utgjordes till stor del av patent och aktiverade utvecklings-
kostnader. Historiska investeringar under 2016, 2017 och 2018 i
materiella anlaggningstillgdngar omfattar framst maskiner och
underhall av, och reservdelar till dessa.



Planerade och pagaende investeringar

Smoltek investerar Idpande i Bolagets framtida utveckling av ny
teknologi. Bolaget har under 2018 bestallt ett nytt processystem av
typ PECVD (Plasma Enhanced Chemical Vapor Deposition) till sitt
laboratorium i Goteborg. Detta &r ett system for odling av
kolnanostrukturer vilket erbjuder majlighet till stdrre variation av
processparametrar an den befintliga utrustning som Bolaget idag
disponerar. Smoltek planerar dven fortsatt att investera i utveckling
av nya patent och teknologi under 2019, intensifiera sélj- och
marknadsféringsarbetet, investera i demonstration av CNF-MIM-
konceptet i industriell miljé samt investera i utveckling av kolnano-
tekniken med fokus pé reducerad odlingstemperatur. De planera-
de dtagandena avses finansieras med hjélp av emissionslikviden.

Tidigare finansiering

Sedan Bolaget grundades 2005 har Smoltek finansierats enligt nedan.

Aktiveringsbidrag om totalt 6,4 MSEK fran EUNinnova® under aren
2008-2018, kapitaltillskott om totalt 70,3 MSEK under &ren 2005-2018
samt upptagna lan om totalt 1,2 MSEK, varav 0,4 MSEK &r amorterat
till och med 31 december 2018. Lanet om 0,4 MSEK var ett 1an fran
ALMI Féretagspartner?, vilket ingicks den 5 september 2011.

Dotterbolaget Smoltek AB tva stycken lan fran VGR (Vastra
Gotalandsregionen) om totalt 837 750 SEK (per den 31
december 2018) SEK (ursprungligen 0,7 MSEK respektive 0,14
MSEK), vilka antogs den 8 februari 2006 samt den 20 november
2006 respektive. Lanen fran VGR ar upptagna som projekt-
finansieringsstdd och skall aterbetalas till VGR med ett belopp
om fem procent av de intkter exklusive mervardesskatt som
Smoltek AB kan komma att uppbéra i samband med
exploatering frdn det sarskilja beviljade projektet. Ranta skall
beraknas pa utestdende ej aterbetalt stédbelopp med borjan
frdn och med den 1 november 2006 for I&net om 0,7 MSEK samt
den 1 januari 2007 for l&net om 0,150 MSEK, och déarefter
erlaggas senast den vid utgangen av varje kalenderkvartal.
Rantan skall for varje kalenderhalvdr motsvara den av Riks-
banken for kalenderhalvéret i frdga faststéllda referensrantan

med tillagg av tva procentenheter.

Smoltek AB beviljades aven under 2018 finansiering i form av
bidrag fran innovationsmyndigheten Vinnova om 0,5 MSEK.

Bidrag-et ar utan motfinansieringskrav.

Tidigare hade dotterbolaget Smoltek AB upptagit tre 1an om 1,1
MSEK, 1,0 MSEK samt om 2,0 MSEK fran Bolaget utan ranta eller
andra betingelser och skall ha aterbetalats senaste den 18
december 2018, 31 december 2017 samt den 31 december 2017

respektive alternativt kvittas mot aktier. D& Smoltek Nanotech

46 Forvaltningsmyndighetens hemsida: www.vinnova.se
47 Foretagets hemsida: www.almi.se
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Holding AB férvarvade samtliga réster och andelar i dotterbolaget
Smoltek AB under december 2017, genom att Bolaget férvarvade
minoritetségarens andel, likviderades dessa lan i praktiken och

likviditeten mellan bolagen regleras nu via ett avstdmningskonto.

Vasentliga handelser efter den 31 december 2018

Det har inte skett nagra vasentliga handelser att rapportera om
efter den 31 december 2018.

Vasentliga tendenser

Bolaget bedémer att de makroekonomiska indikationerna sdsom
konjunkturldget samt handel och konsumtion tenderar att peka i
en positiv riktning. Enligt Bolagets bedémning &r framtidstron till
makrogkonomin samt féretag och konsumenter pa Smolteks

marknader positiva.

Det finns inte, vid utgivandet av detta Prospekt, nagra kanda ten-
denser eller osékerhetsfaktorer sdsom offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som
direkt eller indirekt forvantas ha en negativ paverkan pa

verksamhetens finansiella stallning eller rérelseresultat, enligt Bolaget.

Det finns signaler som pekar pa lag omsattningsokning eller
eventuellt en omséttningsminskning av halvledarmarknaden
under 2019 enligt Bolaget, detta efter flera &r av mycket stark
utveckling. Scenariot ar framforallt drivet av minskat genom-
snittligt forsaljningspris for minneskretsar beroende péa kraftigt
utbyggd produktionskapacitet med hardare konkurrens som
foljd. Dartill finns signaler om att en del aktorer inom exempelvis
konsumentelektroniksektorn har byggt pa sig ovanligt stora lager

av halvledarkretsar.

Bolaget bedémer dock att detta inte har nagon paverkan pa
Smolteks mojligheter da Bolagets teknik annu inte ar
implementerad i kommersiell produktion. Bolagets beddmning &r
att behovet av ny teknologi och nya material kvarstar for nya

produktgenerationer.

Revisorns granskning

Revisionsberattelsen for 2016 avseende Smoltek Nanotech
Holding AB avviker fran standardutformningen i och med att den
innehaller en "anmarkning”. Foljande kommentar fran revisorn
framgér: "Som framgér av balansrakningen redovisar bolaget
finansiella anlaggningstillgdngar avseende andelar i koncern-
foretag uppgéende till 11 955 tkr. Dessa tillgangar &r av
avgdrande betydelse for bolagets fortbestand. Vardet pa denna
tillgang bygger pé vardering av aktier i dotterbolag som i sin tur
innehar immateriella tillgangar. Vardet p& denna immateriella

tillgéng bygger pa en beddémning av framtiden som av sin natur



ar svar att med sakerhet uttala sig om och det har inte i var
revision framlagts ftillr&ckliga underlag for att vi skall kunna
bekrafta att dessa tillgangar kommer att generera de Gverskott

som framtidsprognoser fran styrelsen beskriver”.

Revisionsberattelsen for &r 2017 avseende Smoltek Nanotech
Holding AB avviker fran standardutformningen i och med att den
innehaller en "anmarkning”. Foljande kommentar frén revisorn
framgéar: "Som framgér av balansrékningen redovisar bolaget
finansiella anlaggningstillgangar avseende delar i koncernfére-
tag uppgaende till 32 949 tkr. Dessa tillgangar ar av avgorande
betydelse for bolagets fortbestdnd. Vardet pa denna tillgang
bygger pa vardering av aktier i dotterbolag som i sin tur innehar
immateriella tillgangar. Vardet pa denna immateriella tillgang
bygger pa en beddémning av framtiden som av sin natur ar svar
att med sékerhet uttala sig om och det har inte i var revision
framlagts tillrdckliga underlag fér att vi skall kunna bekrafta att
dessa tillgangar kommer att generera de O6verskott som

framtidsprognoser fran styrelsen beskriver”.

Revisionsberattelsen for ar 2016 avseende Smoltek AB
avviker fran standardutformningen i och med att den inne-
haller en "anmarkning”. Foljande kommentar fran revisorn
framgar: "Som framgar av balansrékningen redovisar bolag-
et immateriella anlaggningstillgangar uppgéende till 25 102
tkr. Dessa tillgadngar ar av avgérande betydelse for bolagets
fortbestdnd. Vardet pd denna tillgdng bygger pa en bedém-
ning av framtiden som av sin natur &ar svar att med sékerhet
uttala sig om och det har inte i var revision framlagts till-
rackliga underlag for att vi skall kunna bekrafta att dessa till-
gangar kommer att generera de Overskott som framtids-

prognoser fran styrelsen beskriver”.

Revisionsberattelsen for &r 2017 avseende Smoltek AB avviker
frdn standardutformningen i och med att den innehéller en
"anmarkning”. Foljande kommentar fran revisorn framgar: "Som
framgér av balansrékningen redovisar bolaget immateriella
anlaggningstillgdngar uppgéende till 28 723 tkr. Dessa tillgangar
ar av avgoérande betydelse for bolagets fortbestand. Vardet pa
denna tillgang bygger pa en bedémning av framtiden som av sin
natur ar svar att med sékerhet uttala sig om och det har inte i var
revision framlagts tillrdckliga underlag for att vi skall kunna
bekrafta att dessa tillgangar kommer att generera de dverskott

som framtidsprognoser frén styrelsen beskriver”.
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Ovanstaende kan férandras i framtiden dér revisorn kan komma att
tillstyrka vérderingen av den immateriella tillgangen i Smoltek och
darmed aktier i dotterbolag i Holding. Detta kan i sin tur leda till att
revisorn tillstyrker att bolagsstdmman faststaller resultat-rakningen
och balansrakningen. For detta ska kunna géras s& behdver Smoltek
visa att den immateriella tillgangen &r fardigstalld och att det finns

ordrar och intékter som baseras pa den immateriella tillgangen.



AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien och aktiekapital

Aktiekapitalet i Smoltek Nanotech Holding AB uppgér fore
nyemissionen till 633 102,20 SEK, férdelat pa 5 314 450
aktier. Efter genomférd och fulltecknad Féretradesemission av
1 062 888 aktier kommer aktiekapitalet uppga till 759 722,43
SEK. Bolaget kommer dé att ha 6 377 338 utestdende aktier.
Om samtliga de utestdende 265 722 teckningsoptionerna
TO 2 tecknas kommer aktiekapitalet uppgéa till 791 377,48
SEK. Bolaget kommer da att ha 6 643 060 aktier. Enligt den
nuvarande bolagsordningen kan antalet aktier i Bolaget
uppga till hogst 16 788 600 aktier.

Aktierna som nyemitteras i Erbjudandet som beskrivs i detta
Prospekt ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av
budplikt, inldsenratt eller 16sningsskyldighet. Samtliga till aktien
knutna réattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av
Euroclear férda aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade och
fullt betalda. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolags-
stdmma rosta for fulla antalet av denne &gda och féretradda
aktier. Samtliga aktier har lika ratt till utdelning, del i Bolagets
vinst och andel av eventuella dverskott vid en eventuell likvid-
ation. Det finns endast ett aktieslag, med lika rostréatt for varje
aktie. Aktieagare i Bolaget har normalt féretrddesratt vid
teckning av nya aktier i proportion till befintligt innehav. Avsteg
fran foretradesratten kan i vissa fall forekomma, dock efter
beslut eller bemyndigande av bolagsstdmman. Aktierna &ar
uppréattade enligt svensk ratt och denominerade i svenska
kronor.

Anslutning till Euroclear

Bolaget har avstamningsforbehall i bolagsordningen, vilket
innebéar att Bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstdmningsregister enligt Lag (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument. Bolaget och dess aktier ar anslutna till VP-
systemet med Euroclear (tidigare VPC) som central varde-
pappersfoérvaltare och clearing-organisation. Adressen till
Euroclear aterfinns langst bak i Prospektet. Aktiedgarna erhéller
inte nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker
pa elektronisk vag, genom registrering i VP-systemet av
behdriga banker och andra vardepappersinstitut. Nyemitterade
aktier registreras pa person i elektroniskt format.

Handelsbeteckning

Bolagets handelsbeteckning &r SMOL.

ISIN-kod

Bolagets ISIN-kod (International Securities |dentification
Number) ar: SE0010820381.

LEl-kod

Bolagets LEI-kod (Legal Entity Identifier) ar:
5493009Q4XU64DTD2Z772.

CFl-kod

Bolagets CFl-kod (Classification of Fianancial instrument) ar:
ESVUFR.

FISN-kod

Bolagets FISN-kod (Financial Instrument Short Name) ar:
SMOLTEKNAN/SH.

Utdelning

Alla aktier har lika rétt till utdelning. De nya aktierna medfér ratt
till utdelning fran och med det rakenskapsar som avslutas efter
att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. Eventuell
utdelning beslutas av arsstdmman. Utbetalning av utdelning
ombesodrjs av Euroclear Sweden. Avdrag for prelimindrskatt
hanteras normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Ratt till utdelning
tillfaller den som pa faststalld avstamningsdag, vilkken bestams
av bolagsstdmman, éar registrerad som &gare i den av
Euroclear Sweden férda aktieboken. Aktiedgare har ratt till
andel i éverskott vid en eventuell likvidation i férhallande till det
antal aktier som innehavaren ager i Bolaget. | det fall ndgon
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden kvarstar
dennes fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och
begrédnsas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det féreligger
inga restriktioner for utdelning eller sérskilda férfaranden for
aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning sker via
Euroclear Sweden p& samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemma-
hérande i Sverige utgér dock normal svensk kupongskatt (se
avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”).

Det finns inga vytterligare bemyndiganden eller ataganden
utéver foreliggande Foretrddesemission och beskrivna
optionsprogram som péaverkar antalet aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Smoltek befinner sig i en utveckling- samt tillvaxtfas och
prioriterar darav att aterinvestera vinstmedel i verksamheten.
Smolteks maélsattning &r att lamna utdelning nar de finansiella
omstandigheterna tillater.

Vinstutdelning

Historiskt har inte Bolaget lamnat aktieutdelning, men pa extra
bolagstdmma den 20 december 2017 besldts att vinstutdelning
skall utga for aterbetalning av villkorat aktieagartillskott,
motsvarande 1 000 000 SEK férdelat p& de aktieposter som
ags av Peter Enoksson, respektive av Gramtec Business



Partner AB. Peter Enokssons aktier beréattigar till utdelning om
13,22 SEK per aktie och Gramtec Business Partner AB
berattigar till utdelning om 7,64 SEK per aktie. Gramtec
Business Partner AB &gs till 51,0 procent av styrelseledamot
Finn Gramnaes. Utdelningen togs upp som en skuld i Bolagets
bokféring och déarefter omedelbart kvittades mot nyemitterade

aktier i Bolaget. Inga kontanter betalades séledes ut.

Utspadningseffekter

Samtliga units som erbjuds i Erbjudandet ingar i den
Foretradesemission som Bolaget genomfér. Det sker darmed
ingen forsaljning av befintliga aktier. For befintliga aktiedgare
som inte tecknar sig i féreliggande Foretradesemission uppstar
en utspadningseffekt om hogst 1 062 888 nyemitterade aktier,
vilket vid en fulltecknad Foretradesemission motsvarar en
utspadningseffekt om 16,7 procent, berdknat sdsom nyemit-
terade aktier dividerat med totalt antal aktier efter féreliggande
Foretradesemission. Utspadningen uppgar aven till ytterligare
hogst 4,0 procent, motsvarande 265 722 aktier, vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO 2. Angéende
teckningsoptionerna i dotterbolaget Smoltek AB, uppgar
utspadningseffekten till 5,8 procent av aktiekapitalet och
rosterna, motsvarande 81 500 teckningsoptioner, med
beaktande av fullt utnyttiande av samtliga utestdende tecknings-
optioner i Smoltek AB. Angéende teckningsoptionerna utstéllda
till styrelseordférande Peter Augustsson i Smoltek Nanotech
Holding AB uppgér utspadningseffekten till cirka 1,2 procent av
aktiekapitalet och rdsterna, motsvarande 81 760 tecknings-
optioner, med beaktande av fullt utnyttiande av samtliga
utestdende teckningsoptioner. Utspadningseffekten av teck-
ningsoptionerna i Smoltek AB har ber&knats genom att antalet
teckningsoptioner har dividerats med summan av Smoltek AB:s
samtliga utestdende aktier efter fullt utnyttjande av tecknings-
optionerna i Smoltek AB och antalet aktier som utestdende
teckningsoptioner kan ge upphov till. Utspadningseffekten av
teckningsoptionerna i Smoltek Nanotech Holding AB har
beréknats genom att antalet teckningsoptioner har dividerats med
summan av Bolagets samtliga utestdende aktier efter fulltecknad
Foretradesemission samt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
TO 2 och antalet aktier som utestaende teckningsoptioner kan ge
upphov till.Fér mer information om teckningsoptionerna i Smoltek
AB och Smoltek Nanotech Holding AB, se sektionen
"Teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev”.

Agarstruktur

Bolagets stdrre aktieagare per den 31 december 2018 framgar
av agarforteckningen till héger. Bolaget har en &agarkrets
bestdende av 1 368 aktiedgare. Bolaget ags till 31,4 procent av
Gramtec Business Partner Aktiebolag, vilket ags till 51,0
procent av styrelseledamot i Smoltek, Finn Gramnaes. Smoltek

ags aven av styrelseledamot Peter Enoksson till 19,0 procent.
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Séavitt Smolteks styrelse kanner till existerar inga aktieagaravtal
eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att
kontrollen &ver Bolaget fordndras. Det finns inga avtal eller
andra &verenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan
sld sig samman och gemensamt paverka beslut i Bolaget.
Darmed finns det inga garantier for att séddan eventuell
uppkommen kontroll inte kan komma att missbrukas. Bolagets
storre aktiedgare har aktier med lika rostvarde som Ovriga

aktiedgare.

Agarstruktur innan erbjudandet

Aktiedgare Antal aktier Roster och

(St.) kapital (%)
Gramtec Business Partner AB 1668 800 31,4
Peter Enoksson 1007 450 19,0
Sindre AB 252 350 4,7
Ezgsszgngsakt\ebolaget, Avanza 167 072 3.1
Cornel Reed AB 127 875 2,4
Lars Lundin 94 500 1,8
Bo Hedfors 75150 1,4
K-Svets Venture AB 70 500 1,3
Morgan Stanley Smith Barnley LLC 66 870 1,3
Nordnet Pensionsforsakring AB 63 066 1,2
Ovriga (1 358 St.) 1720817 32,4
Totalt 5314 450 100,0

Teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev
Inom koncernen finns det tvd utestdende teckningsoptions-

program, vilka presenteras nedan.

Teckningsoptioner — Smoltek AB

| januari 2017 beslutade extra arsstimma om utstéllande av
teckningsoptioner i dotterbolaget Smoltek AB. Det finns 81 500
utestdende teckningsoptioner i Smoltek Nanotech Holding AB:s
dotterbolag Smoltek AB. Teckningsoptionerna &r riktade till nyckel-
personer i Bolaget. Ledande befattningshavare som innehar teck-
ningsoptioner &r VD, Anders Johansson med 30 000 tecknings-
optioner, ClO, Shafiqul Kabir med 10 000 teckningsoptioner samt
CTO, Vincent Desmaris med 12 000 teckningsoptioner. De &vriga
innehas av UIf Borjel som innehar 10 000 stycken via dgarbolag
Kalipe AB, Muhammad Amin innehar 8 000 stycken, Richard
Andersson innehar 8 000 stycken samt moderbolaget Smoltek
Nanotech Holding AB innehar 3 500 stycken.

Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en aktie till en
teckningskurs om 83,40 SEK per aktie. Nyteckning av aktier
med stéd av teckningsoptionerna kan ske under perioden fran
och med den 10 februari 2020 till och med den 31 mars 2020.

Teckningsoptionerna riktade till nyckelpersoner i Bolaget
syftar till att medarbetare skall kunna ta del av och verka for

en positiv vardeutvecklingen av aktien i Bolaget.



Om samtliga utestdende teckningsoptioner i dotterbolaget Smoltek
AB utnyttjas for teckning av aktier kommer utspadningseffekten att
motsvara 5,8 procent av aktiekapitalet och rosterna effekten att
motsvara 5,8 procent av aktiekapitalet och rosterna med
beaktande av fullt utnyttjande av samtliga utestdende
teckningsoptioner i Smoltek AB. Utspadningseffekten av
teckningsoptionerna i Smoltek Nanotech Holding AB har
beraknats genom att antalet teckningsoptioner har dividerats med
summan av Smoltek AB:s samtliga utestdende aktier efter fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna i Smoltek AB och antalet aktier

som utestaende teckningsoptioner kan ge upphov till.

Teckningsoptioner — Smoltek Nanotech Holding AB

Den 24 maj 2018 beslutade arssttmman om utstallande av
teckningsoptioner om hogst 109 014 teckningsoptioner till Peter
Augustsson (81 760 St.) och Bo Hedfors (27 254 St.), vilket
berattigar till nyteckning av aktier i Smoltek Nanotech Holding
AB. Av dessa tecknade Peter Augustsson 81 760 tecknings-
optioner och Bo Hedfors avstod pa grund av hans hemvist i
USA. Ratt att teckna aktier skall darmed, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretrédesratt, tillkomma styrelseordférande Peter
Augustsson med 81 760 teckningsoptioner. Teckningsoptioner
som inte tecknas enligt ovan far inte tecknas av ndgon annan.

Skalen till avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att skapa
ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram fér styrelseleda-
moterna. Genom ett sadant program erbjuds styrelseleda-
moterna mojlighet att ta del av en vérdetillvéxt i Bolagets aktie,
vilket kan férvantas leda till ett Okat intresse for Bolagets och
dess dotterbolags verksamhet och resultatutveckling, till forman

for Bolaget och dess aktieagare.

Teckningsoptionerna utgavs mot ett vederlag om 1,45 SEK per
teckningsoption, vilket motsvarade marknadsvardet beddmt
enligt Black & Scholes varderingsmodell. Teckningsoptionerna
ska vara fritt Overlatbara, men en forutsattning for tilldelning av
teckningsoptioner &r att styrelseledamoten senast samtidigt med
teckning har ingéatt ett sarskilt hembudsavtal med Bolaget, enligt
vilket styrelseledamoten ska vara forpliktigad att erbjuda Bolaget
eller den Bolaget anvisar att férvarva tecknings-optionerna eller
viss andel av dessa om styrelseuppdraget upphdr inom viss tid,
vid dverlatelse av teckningsoptioner fore den 25 maj 2021 samt i
vissa andra fall. Tilldelning av tecknings-optioner forutsatter
vidare att férvarv av teckningsoptioner lagligen kan ske.

Varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en nyemitterad
aktie i Bolaget. Teckningsoptionerna far nyttjas fér teckning av
aktier i Bolaget under perioden fran och med den 25 maj 2021 till
och med den 25 juni 2021. Teckningskursen per aktie ska uppga
till 50,9 SEK per aktie.

Om samtliga teckningsoptioner utnyttias for teckning av aktier
kommer utspadningseffekten att motsvara cirka 1,2 procent av
aktiekapitalet och résterna med beaktande av fullt utnyttjande av
samtliga utestdende teckningsoptioner i Bolaget. Utspadnings-
effekten av teckningsoptionerna i Smoltek AB har beréknats
genom att antalet teckningsoptioner har dividerats med summan
av Smoltek Nanotech Holding AB:s samtliga utestdende aktier
efter fullt utnyttjande av teckningsoptionerna i Smoltek Nanotech
Holding AB och antalet aktier som utestdende teckningsoptioner
kan ge upphov till.

| dvrigt finns for narvarande inga utestdende teckningsoptioner,
konvertibla skuldebrev eller incitamentsprogram i Bolaget.

Utdelningshistorik
(SEK) 2018 2017 2016

Utdelning per aktie 0 0 0

Genomforda emissioner de senaste tva aren

Under de senaste tvd aren har det genomférts nio olika
emissioner i Smoltek Nanotech Holding AB, vilka tillsammans
inbringat 46,6 MSEK. Nedan listas tidpunkt, handelse, storlek

och teckningskurs.

Tidpunkt Héndelse Storlek Teckningskurs

(MSEK) (SEK)
2016 juni Kuvittningsemission 6,2 393,79
2016 augusti Nyemission 37 393,79
2017 mars Nyemission 2,6 393,79
2017 juni Kvittningsemission 2.1 393,79
2017 juni Nyemission 15 393,79
2017 juli Nyemission 03 393,79
2017 november Nyemission 4.1 393,79
2018 januari Nyemission 45 393,79
2018 januari Kuvittningsemission 10 393,70
2018 januari Kuvittningsemission 0,6 393,70
2018 februari Nyemission 20,0 17,90



Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar historiska foérandringar i Bolagets aktiekapital sedan Bolagets bildande den 24 juni 2015. Teckningskurs
per aktie fér nedan emissioner presenteras vid tabellen pa sidan 65.

Datum Héndelse Forandring antal aktier Forandring aktiekapital, SEK Totalt antal aktier Totalt aktiekapital, SEK Kvotvarde, SEK
2015 jun Bolagsbildning 0 0 100 000 50 000,00 0,50
2016 jun Kvittningsemission 15787 7 893,50 115787 57 893,50 0,50
2016 aug Nyemission 9442 4721,00 125 229 62 614,50 0,50
2017 mar Nyemission 6 544 3272,00 131773 65 886,50 0,50
2017 jun Nyemission 5417 2708,50 137 190 68 595,00 0,50
2017 jun Nyemission 3810 1905,00 141 000 70 500,00 0,50
2017 jul Nyemission 878 439,00 141878 70 939,00 0,50
2017 nov Nyemission 10 354 5 177,00 152 232 76 116,00 0,50
2018 jan Nyemission 11529 5 764,50 163 761 81 880,50 0,50
2018 jan Kvittningsemission 2540 1270,00 166 301 83 150,50 0,50
2018 jan Kvittningsemission 1585 792,50 167 886 83 943,00 0,50
2018 jan Fondemission 0 416 057,00 167 886 500 000,00 2,98
2018 jan Split 25:1 4029 264 0 4197 150 500 000,00 0,12
2018 feb Spridningsemission 1117 300 133 102,22 5314 450 633 102,22 0,12
2019 mar Pagéaende Foretradesemission 1062 888 126 620,21 6377 338 759 722,43 0,12
2020 maj Teckningsoptioner TO 2 265722 31 655,05 6643 060 791 377,48 0,12
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Enligt Smoltek Nanotech Holding AB:s bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst nio ledamoéter. Styrelsen bestar for

narvarande av fyra stammovalda ledamoter, valda av arsstamman den 24 maj 2018, intill slutet av nasta arsstdmma. Bolaget har ett

registrerat revisionsbolag som revisor. Nedan féljer en presentation av styrelseledaméter, ledande befattningshavare och revisor.

Styrelsen
Namn Befattning Fodelsear
Peter Augustsson Styrelseordférande 1955
Bo Hedfors Styrelseledamot 1944
Finn Gramnaes Styrelseledamot 1948
Peter Enoksson Styrelseledamot 1957

*Teckningsoptioner i Smoltek Nanotech Holding AB.

Peter Augustsson, Styrelseordférande

Allméant: Peter Augustsson &r fédd 1955 och innehar en
civilingenjorsexamen inom maskinteknik frdn Chalmers Tekniska
Hogskola i Géteborg. Peter Augustsson beddms oberoende i
forhallande till &gare, Bolaget och bolagsledningen.

Erfarenhet: Peter Augustsson har en gedigen erfarenhet fran
naringslivet med bland annat erfarenhet fran styrelsearbete i sex
publika bolag. Peter Augustsson var bland annat VD och
koncernchef for Aktiebolaget SKF under 1995-1998 samt VD
och styrelseordférande mellan 20002005 fér Saab Automobile.
Peter Augustsson har 40 &rs erfarenheter frdn fordon-, teknik-
samt komponentbolag.

Aktuellt innehav i Smoltek: 14 600 aktier via agarbolag® och
81 760 teckningsoptioner i Smoltek Nanotech Holding AB. Peter
Augustsson har lamnat teckningsférbindelser om 3 938 units via
agarbolag Peter Augustsson Development AB, motsvarande 1,5
procent av Féretradesemissionen.

Ovriga uppdrag: Utover sitt uppdrag i Smoltek har Peter
Augustsson aven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning

AXsensor AB Styrelseordférande/Styrelseledamot
Mechanum Sverige AB Styrelseordférande/Styrelseledamot
Smoltek AB Styrelseordférande/Styrelseledamot

Smoltek Semi AB Styrelseordférande

48 Peter Augustsson dger 30 procent av Peter Augustsson Development AB som
ager 14 600 aktier i Smoltek Nanotech Holding AB.

Invald Aktuellt innehav (antal aktier) Teckningsoptioner
2017 14 600 via dgarbolag*® 81 760* via &garbolag
2017 75 150 0
2015 1 668 800 via dgarbolag*® 0
2015 1007 450 0

ABD Automotive Business

Development Fastighets AB  Styrelseordférande/Styrelseledamot

QLT Marine AB Styrelseordférande/Styrelseledamot

Climate Arena Sweden AB Styrelseordférande/Styrelseledamot

Fortaco Group OY Styrelseordférande

Peter Augustsson

Development AB VD/Styrelseledamot

Walleniusrederierna AB Styrelseledamot

Ljunghall Group AB Styrelseledamot

VBG GROUP AB (publ) Styrelseledamot

Mechanum Stockholm AB Styrelseledamot

Metallfabriken Ljunghall AB Styrelseledamot

Bilskadecenter Tagene AB Styrelseledamot

Peter Augustsson

Konsult AB Styrelseledamot

Agnetha Augustsson

Konsult AB Styrelsesuppleant

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem &ren har Peter
Augustsson varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljiande féretag:

Uppdrag

Lerums Bil AB
Essensen i Lerum AB
Car-O-Liner Holding AB

Johanneberg Science Park AB  Styrelseordférande/Styrelseledamot

Befattning
Styrelseordférande/Styrelseledamot
Styrelseordférande/Styrelseledamot

Styrelseordférande/Styrelseledamot

ABD Automotive Business
Development AB
Malte Mansson Holding AB

Styrelseledamot

Styrelseledamot

Agande dver 5 procent i bolag (senaste fem aren):

Bolag

ABD Automotive Business Development AB
AXsensor AB

Mechanum Sverige AB

Peter Augustsson Development AB

Peter Augustsson Konsult AB

QLT Marine AB
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Bo Hedfors,
Styrelseledamot

Allméant: Bo Hedfors &r fodd 1944 och utbildad vid Chalmers Tekniska Hogskola till civilingenjér. Bo Hedfors beddms oberoende i

forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Bo Hedfors bedéms icke oberoende i férhallande till agare.

Erfarenhet: Bo Hedfors har arbetat pa den globala telekommunikationsmarknaden i 50 &r och ar verksam i USA. Bo Hedfors har haft
flertalet ledande positioner, inklusive VD fér Ericsson Inc, Dallas, TX, EVP fér Motorola, Chicago, IL och President fér sin egen
konsultfirma, Hedfone Consulting, Inc. Bo Hedfors har &ven varit publik styrelseledamot av Tellabs i Chicago, Openwave i Silicon
Valley samt Switchcore AB. Bo Hedfors agerar radgivare till bolagen Trice Imaging, Phluido, CloudBackend AB, FourPark Minted, No

Borders samt Nexit Ventures.
Aktuellt innehav i Smoltek: 75 150 aktier och 0 teckningsoptioner.

Ovriga uppdrag: Utover sitt uppdrag i Smoltek har Bo Hedfors &ven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Smoltek AB Styrelseledamot
Smoltek Semi AB Styrelseledamot

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Bo Hedfors varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande foretag:

Uppdrag Befattning
Kineto Wireless Styrelseordférande
Firetide Styrelseledamot
Lemko Corporation Styrelseledamot

Agande 6ver 5 procent i bolag (senaste fem aren):

Bo Hedfors har inte haft ndgot &gande 6ver 5 procent i bolag de senaste fem aren.
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Finn Gramnaes,

Styrelseledamot

Allmant: Finn Gramnaes ar fédd 1948 och utbildad inom Maskinteknik. Finn Gramnaes bedéms oberoende i férhallande till bolags-

ledningen. Finn Gramnaes beddms icke oberoende i férhallande till Bolaget och agare.

Erfarenhet: Finn Gramnaes har en gedigen erfarenhet fran styrelseuppdrag och entreprendrskap. Byggt féretag i Sverige och USA
med internationellt starka patentportfolier och strategier inom flera teknikomraden. Finn Gramnaes har manga éars erfarenhet av att
framgangsrikt féra egenutvecklad helt ny och revolutionerande protesteknik till den internationella marknaden. Finn Gramnaes &ar &ven
VD fér investmentbolaget Gramtec innovation AB och Gramtec Business Partner Aktiebolag.

Aktuellt innehav i Smoltek: 1 668 800 aktier via &garbolag® och 0 teckningsoptioner. Finn Gramnaes har lamnat teckningsférbindelser
om 18 750 units via &garbolag Gramtec Business Partner AB, motsvarande 7,1 procent av Féretrddesemissionen.

Ovriga uppdrag: Utover sitt uppdrag i Smoltek har Finn Gramnaes dven féljiande uppdrag:

Uppdrag Befattning

Gramtec innovation Aktiebolag Styrelseledamot/VD
Gramtec Business Partner AB Styrelseledamot/VD
ABD Automotive Business

Development Fastighets AB  Styrelseledamot

Gramtec Venture AB Styrelseledamot
Mechanum Sverige AB Styrelseledamot
Smoltek AB Styrelseledamot
Smoltek Semi AB Styrelseledamot
Gramtec Development AB Styrelsesuppleant

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Finn
Gramnaes varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande

foretag:

Uppdrag Befattning
ABD Automotive Business

Development AB Styrelseledamot
Freevalve AB Styrelseledamot
MoInlycke Mekaniska AB Styrelseledamot

Agande 6ver 5 procent i bolag (senaste fem aren):
Bolag

Mechanum Sverige AB
Gramtec Business Partner AB
MéInlycke Mekaniska AB
Manifact AB

Smoltek AB

49 Finn Gramnaes ager 51 procent av Gramtec Business Partner Aktiebolag som
ager 1668 800 aktier i Smoltek Nanotech Holding AB.
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Peter Enoksson,

Styrelseledamot

Allmént: Peter Enoksson ar fodd 1957 och innehar en civilingenjérsexamen inom Teknisk Fysik fran Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH) i
Stockholm. Peter Enoksson blev Teknologi doktor 1997 och Docent &r 2000 vid KTH. Peter Enoksson beddms oberoende i férhallande till

Bolaget och bolagsledningen. Peter Enoksson bedéms icke oberoende i forhallande till &gare.

Erfarenhet: Peter Enoksson utndamndes till professor vid Chalmers Tekniska Hogskola, Géteborg, 2001, ar 2002-2004 vice dekan,
School of Electrical Engineering och 2003-2006 chef fér avdelningen for fasta tillstindets elektronik. Fér narvarande leder Peter
Enoksson mikro- och nanosystem-gruppen, vid institutionen fér mikroteknologi och nanovetenskap. Peter Enoksson har ocksé erfarenhet
fran fastighetsforvaltning, jordbruk, industriforskning samt styrelsearbete. Peter Enoksson har mer &n 15 ars forskningserfarenhet inom
kolbaserad nanoteknik och mer &n 25 &rs forskningserfarenhet inom microsystemteknik.  Peter Enoksson har publicerat cirka 300
forskningstidskrifts och konferensartiklar samt flera patent. Han &r initiativtagare till spin-off-féretag, vinnare av Innovation Cup,
expertgranskare for flera tidskrifter, ledamot av styrgruppen fér Micromechanics Europe MME, bolags- och projektstyrelser. Peter
Enoksson har lang erfarenhet av att leda och samordna bade nationella och europeiska projekt. Peter Enoksson &r &ven medgrundare till
bolaget Gapwaves AB, vilket noterades pé First North 2016.

Aktuellt innehav i Smoltek: 1 007 450 aktier och O teckningsoptioner. Peter Enoksson har lamnat teckningsférbindelser om 9 375

units, motsvarande 3,5 procent av Féretrédesemissionen.

Ovriga uppdrag: Utover sitt uppdrag i Smoltek har Peter Enoksson dven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Smoltek AB Styrelseledamot
Smoltek Semi AB Styrelseledamot
Sindre AB Styrelsesuppleant

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Peter Enoksson varit verksam i och avslutat uppdrag inom foljande foretag:

Uppdrag Befattning

Smoltek AB Styrelseordférande

Litcon AB Styrelseordférande

Ecitsuc i Sverige AB Styrelseordférande/Styrelseledamot

Agande 6ver 5 procent i bolag (senaste fem aren):
Bolag
Enoavia

Litcon AB
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear Utsedd
Anders Johansson VD 1964 2018
Shafig Kabir CIO 1974 2015
Vincent Desmaris CTO 1977 2015
Ola Tiverman COO 1967 2018

*Teckningsoptioner i Smoltek AB.

Anders Johansson, VD

F

Aktuellt innehav (antal aktier)
127 875 via adgarbolag®
252 950 via dgarbolag®
8 790

59 475 via dgarbolag®

Teckningsoptioner

30 000"

10 000*

12 000"

Allmént: Anders Johansson &r fédd 1964 och innehar en fyradrig teknisk utbildning fran Vasterhojdskolan i Skévde.

Erfarenhet: Anders Johansson har lang erfarenhet fran kombinationen affarer och innovativ teknik. Anders Johanssons karriér har sedan

mitten av 80-talet innehaft olika positioner i teknologibolag (telekom, IT, biometri). De férsta aren som utvecklingsingenjor, men sedan mer an

25 ar tillbaka framférallt allt pa nyckelpositioner inom forsaljnings- och affarsutveckling till VD-uppdrag. Anders har varit VD i det operativa

dotterbolaget Smoltek AB sedan september 2010 och har sedan januari 2018 ockséa VD-uppdraget for Smoltek Nanotech Holding AB.

Aktuellt innehav i Smoltek: 127 875 aktier via &garbolag® och 30 000 teckningsoptioner i dotterbolaget Smoltek AB. Anders Johansson

har lamnat teckningsférbindelser om 5 750 units via &garbolag Cornell Reed AB, motsvarande 2,2 procent av Féretradesemissionen.

6vriga uppdrag: Utover sitt uppdrag i Smoltek har Anders Johansson &ven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning
Smoltek AB Extern VD
Smoltek Semi AB Extern VD
Cornel Reed AB Styrelseledamot

Avslutade uppdrag: Anders Johansson har inga andra bolagsengagemang.

Agande éver 5 procent i bolag (senaste fem aren):
Bolag
Cornel Reed AB

50 Anders Johansson ager 100 procent av Cornel Reed AB
som &ger 127 875 aktier i Smoltek Nanotech Holding AB.
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Shafiqul Kabir,
ClOo

Allmant: Shafiqul Kabir ar fédd 1974 och innehar en civilingenjérsexamen inom Teknisk Fysik med fokus pé nanoteknik. Shafiqul
Kabir innehar &ven en doktorsexamen i mikroelektronik och nanovetenskap fran Chalmers Tekniska Hogskola i Géteborg.

Erfarenhet: Shafiqul Kabir &r grundaren av Smoltek AB. For narvarande &r han Chief Innovation Officer (CIO) pa Smoltek och leder IPR-
relaterade aktiviteter. Shafiqul Kabir har éver 18-ars erfarenhet inom tunnfilmsteknik, nanoteknik, tillvéxt och bearbetning av nanomaterial,
mikroelektronik och karakterisering av mikroelektroniska komponenter, inklusive molekylara och kolbaserade nanostrukturer. Shafiqul
Kabir har ocksa omfattande erfarenhet av patentansokningar, tvister och forsvar av patent. Shafiqul Kabir har &ven erfarenhet av att leda
och vara verksam inom Vinnova och EU-finansierade samarbetsforsknings-projekt i konsortium, inklusive industri och akademi. Shafiqul
Kabir har varit inblandad som granskare for italienska myndighet for vetenskap och teknik (MIUR). Shafiqul Kabir &r forfattare/

medforfattare till fler &n 20 vetenskapliga artiklar.

Aktuellt innehav i Smoltek: 252 950 aktier via dgarbolag® och 10 000 teckningsoptioner i Smoltek AB. Shafiqul Kabir har Iamnat
teckningsférbindelser om 625 units via agarbolag Sindre AB, motsvarande 0,2 procent av Féretradesemissionen.

Ovriga uppdrag: Utéver sitt uppdrag i Smoltek har Shafiqul Kabir aven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning

CloudGym Sweden AB  Styrelseledamot
Sindre AB Styrelseledamot
52E Eventmanagement AB  Styrelseledamot

Smoltek AB Styrelsesuppleant

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Shafiqul Kabir varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande foretag:

Uppdrag Befattning
Smoltek AB Styrelseledamot

Agande 6ver 5 procent i bolag (senaste fem aren):
Bolag
Sindre AB
52E Event Management AB

51 Shafiqul Kabir ager 100 procent av Sindre AB som &ger 252 350 aktier i
Smoltek Nanotech Holding AB. Shafiqul Kabir &ger &ven 100 procent av 52E
Event Management AB som &ger 600 aktier i Smoltek Nanotech Holding AB.
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Vincent Desmaris,
CTO

Allmént: Vincent Desmaris &r fodd 1977 och innehar en civilingenjérsexamen i materialvetenskap fran the National Institute of Applied
Science, Lyon, Frankrike. Han tog sin doktorsexamen i elektroteknik vid Chalmers Tekniska Hogskola, Goteborg, Sverige. Han &r &ven

professor i mikrovagselektronik och THz-teknik vid Chalmers Tekniska Hogskola.

Erfarenhet: Vincent Desmaris ar CTO (Chief Technology Officer) vid Smoltek och leder forskning och utvecklings-teamet samt tekniska
forskningsprojekt. Vincent Desmaris har mer &n 20 ar erfarenhet av nanoteknologi, mikrotillverkning samt karakterisering och modellering
av mikroelektroniska komponenter, bland annat kolnanostrukturer. Vincent Desmaris har erfarenhet av att leda forskningsprojekt mellan
industri och forskningsvérden, genom sin involvering med Chalmers Tekniska Hogskola. Vincent Desmaris har &ven erfarenhet av att
granska forskningsprojekt vid Europeiska kommissionen fér Horizon2020 ramprogrammet, samt fér "Agency for Science, Technology and
Research” (A*STAR) i Singapore. Vincent Desmaris &r uppfinnare av cirka 30 stycken olika patent och forfattare av mer an 150 stycken

vetenskapliga samt populérvetenskapliga artiklar.

Aktuellt innehav i Smoltek: 8 790 aktier och 12 000 teckningsoptioner i dotterbolaget Smoltek AB.
Ovriga uppdrag: Vincent Desmaris har inga andra pag&ende bolagsengagemang.

Avslutade uppdrag: Vincent Desmaris har inga avslutade bolagsengagemang de senaste 5 aren.

Agande éver 5 procent i bolag (senaste fem aren):

Vincent Desmaris har inte haft ndgot &gande dver 5 procent i bolag de senaste fem aren.
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Ola Tiverman,
(o{0]0]
"

Allmént: Ola Tiverman ar fédd 1967 och &r utbildad Data- och elektronikingenjér vid Hogskolan i Skévde.

Erfarenhet: Ola Tiverman har lang erfarenhet som affarsman inom hogteknologiska produktbolag pa den globala marknaden och har
innehaft roller sdsom VD, CTO, EVP, VP samt GM. Under &ren 1992-2002 var Ola Tiverman med och byggde upp bolaget Carmen
Systems, varav de sista fem aren som Director of Product Development. Under &ren 2002—-2007 arbetade Ola Tiverman som CTO pa
Todos Data System, dar han ansvarade fér bland annat mjukvara, firmware, elektronik, samt produktion f6r autentiseringslésningar till
framforallt internet banking. Under aren 2007-2017 hade Ola Tiverman olika ledande befattningar sésom CTO, VD samt COO inom
Admeta som 2014 séldes till WideOrbit. 2017-2018 var Ola Tiverman Executive VP & General Manager for affarsomradet Data Cloud
pa Burt AB. Sedan mars 2018 &r Ola Tiverman anstalld som Chief Operating Officer i Smoltek AB.

Aktuellt innehav i Smoltek: 59 475 aktier via agarbolag® och 0 teckningsoptioner. Ola Tiverman har lamnat teckningsférbindelser om
3 125 units via garbolag Tiverman Adventure AB, motsvarande 1,2 procent av Féretradesemissionen.

Ovriga uppdrag: Utéver sitt uppdrag i Smoltek har Ola Tiverman aven féljande uppdrag:

Uppdrag Befattning

Tiverman Adventure AB Styrelseledamot

Avslutade uppdrag: Under de senaste fem aren har Ola Tiverman varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande foretag:

Uppdrag Befattning
Admeta AB Styrelseledamot
Smoltek Nanotech Holding AB Styrelseledamot

Agande 6ver 5 procent i bolag (senaste fem aren):
Bolag
Admeta AB

Tiverman Adventure AB

52 Ola Tiverman ager 100 procent av Tiverman Adventure AB
som &ger 59 475 aktier i Smoltek Nanotech Holding AB.
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Revisor

Till revisor valdes vid arsstamman den 24 maj 2018 revisions-
bolaget Grant Thornton Sweden AB. Huvudansvarig vid Grant
Thornton Sweden AB for Smoltek &r auktoriserad revisor Zlatan
Mitrovic. Zlatan Mitrovic & medlem i yrkessammanslutningen FAR.
Adress till Grant Thornton ar Ostra Hamngatan 26, 411 09
Goteborg.

Bolaget har avslutat ett revisionsuppdrag de senaste tva ren da
Bolaget valde foretaget Grant Thornton som revisor istéllet for att
inneha en personvald revisor. Den personvalda revisorn var da
Zlatan Mitrovic vid Grant Thornton Sweden AB, som idag é&r

huvudansvarig revisor vid Grant Thornton Sweden AB fér Smoltek.

Ovrig information om styrelseledaméter och
ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Kaserntorget 7, 411 18 Goteborg,
Sverige. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har démts i ndgot bedragerirelaterat mal under de senaste fem

aren. Peter Augustsson, styrelseordférande i Smoltek, avgick
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som styrelseledamot i Essensen i Lerum Aktiebolag den 20
december 2016, dar likvidation beslutades den 27 juni 2016.
Utover ovan har ingen av de ovanstdende personerna under de
senaste fem aren varit inblandade i nagon konkurs, likvidation
eller konkursforvaltning. Inte heller finns det nagon anklagelse
och/eller sanktion utfardad av myndighet eller yrkessamman-
slutning mot nagon av dessa personer och ingen av dessa har
forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett bolags
forvaltnings-, lednings eller kontrollorgan eller att ha ledande
eller dvergripande funktioner hos ett bolag under de senaste fem
aren. Det foreligger ingen potentiell intressekonflikt hos nagon av
styrelseledaméterna eller ledande befattningshavarna, séledes
har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagot
privat intresse som kan sté& i strid med Bolagets intressen. Att
vissa av styrelseledaméterna och de ledande befattnings-
havarna har ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav
framgér av upprékningen ovan. Ingen av ovan ndmnda
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har ingéatt
avtal med Bolaget om férmaner efter uppdragets avslutande,

utéver vad som annars framgar i detta Prospekt.



BOLAGSSTYRNING

Svensk kod fér bolagsstyrning

Eftersom Spotlight Stock Market &r en alternativ marknadsplats
och inte en reglerad marknad omfattas Bolaget inte formellt av
svensk kod fér Bolagsstyrning. Bolaget foljer idag tillampliga
regler i aktiebolagslagen (2005:551) samt de regler och
rekommendationer som féljer av Spotlight Stock Markets regelverk
samt god sed péa aktiemarknaden.

Bolagsstémma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstdmman Bolagets
hogsta beslutsfattande organ. P& bolagsstamman utbvar
aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststéllande av
resultat- och balansrakningar, disposition av Bolagets resultat,
beviliande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och
verkstéllande direktdr, val av styrelseledaméter och revisorer samt
erséttning till styrelsen och revisorerna. Arsstamman maste hallas
inom sex manader frdn utgangen av rékenskapséret. Utover
arsstdmman kan kallelse &ven ske till extra bolagsstamman. Enligt
bolagsordningen sker kallelse till bolagsstdmma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
hélls tillgénglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska
samtidigt annonseras i Dagens Industri.

Rétt att delta i bolagsstdémma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma ska dels vara inford i
den av Euroclear Sweden férda aktieboken fem vardagar fére
stdmman, dels anmala sig hos Bolaget foér deltagande i

bolagsstdmman senast den dag som anges i kallelse till stAmman.

Erséttningar till styrelse och ledande befattningshavare under 2018
(KSEK) Styrelse-  Grundlon Rérlig Ovriga
arvoden ersattning  férmaner
Peter Augustsson 136 0 0
Bo Hedfors 46 0 0
Finn Gramnaes 46 0 0
Peter Enoksson 46 0 0
Anders Johansson 0 1038 0
Shafiqul Kabir 0 757 0
Vincent Desmaris 0 253 0
Ola Tiverman 0 727 0
Susanne Jannesson 11 0 0
Summa 285 2775 0

76

Aktiedgare kan narvara vid bolagsstdmman personligen eller
genom befullmaktigat ombud och far atféljas av hdgst tva bitraden.
Vanligtvis &r det mdjligt for aktiedgare att anmala sig till
bolagsstamman pa flera olika sétt, vilka ndrmare anges i kallelsen till
stdmman. Aktiedgare ar berattigade att résta fér samtliga aktier som

aktiedgaren innehar i Bolaget

Styrelsen

Styrelsen &r det hdgst beslutsfattande organet efter bolagsstamman.
Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen fér Bolagets organisation
och férvaltning av Bolagets angeldgenheter. Styrelseledaméter utses
vanligen av arsstamman for den period som avslutas vid
nastkommande &rsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning ska de
styrelseledamater som véljs av arsstdmman vara lagst 3 och hogst 9

med hdgst 3 suppleanter.

Erséattningar till styrelsen och ledande befattnings-
havare under 2018

Under rakenskapsaret 2018 utbetalade Smoltek nedanstédende
sammanlagda ersattningar (se tabell) till styrelsen och ledande
befattningshavare. Vid Smolteks arsstdmma den 24 maj 2018
beslutades att arvode till styrelsen skall utgd med tre prisbas-
belopp till styrelsens ordférande och med ett prisbasbelopp till
Ovriga styrelseledaméter. Ett prisbasbelopp under 2018 var 45
500 SEK. Susanne Jannesson var styrelseledamot i Smoltek
Nanotech Holding AB fran och med den 24 maj 2018 till den 8
oktober 2018. Susanne Janneson lamnade uppdraget pa egen

begéran.
Pensions- Aktierelaterade Ovriga Summa
kostnader ersattningar ersattningar
0 0 0 245 381
0 0 0 0 46
0 0 0 62 108
0 0 0 0 46
0 229 0 0 1267
0 101 0 0 858
0 9 0 0 262
0 144 0 0 871
0 0 0 0 11
0 483 0 307 3850



LEGALA FRAGOR OCH ANNAN INFORMATION

Bolagsinformation

Firmanamn Smoltek Nanotech Holding
Oraganisationsnummer 559020-2262
Handelsbetecknina SMOL
ISIN-kod SE0010820381
LEl-kod 5493009Q4XU64DTD2272
CFl-kod ESVUFR
FISN-kod SMOLTEKNAN/SH

Sate och hemvist Goteborg, Vastra Gétalands

lan, Géteborgs kommun

Datum for bolaasbildnina 2015-06-24
Datum for reaistrerina 2015-07-08

Land for bolagsbildning  Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk rétt och svensk
aktiebolagslag (2005:551)

Adress Kaserntorget 7, 411 18

Goteborg, Sverige

Telefon +46 (0)760-52 00 53
E-post info@smoltek.com
Webbplats www.smoltek.com

Organisation och struktur

Smoltek Nanotech Holding AB, bildat i Sverige, med organisations-
nummer 559020-2262, tillhandahéaller koncerngemensamma
funktioner for gruppen. Bolaget &ger samtliga aktier och réstandelar
i dotterbolaget Smoltek AB, bildat i Sverige, med organisations-
nummer 556693-4591. Bolaget ager &aven samtliga aktier och
rostandelar i dotterbolaget Smoltek Semi AB, bildat i Sverige, med
organisationsnummer 559154-7723. Nedan illustreras Bolagets

organisationsstruktur.

SMOLTEK NANOTECH HOLDING AB

SMOLTEK AB SMOLTEK SEMI AB

Illustrativ bild éver Bolagets organisationsstruktur

77

Vasentliga avtal
It-avial — Nestil

Den 12 oktober 2016 ingick Smoltek AB och Nestil AB ("Nestil”) ett
[T-avtal géllande server- och applikationsdrift av Smolteks IT-miljo.
Den manatliga drifttaxan ar 2 220 SEK fér den virtuella
servermilion och 490 SEK per anvandare fér mjukvaruprogram.
Fakturering sker méanadsvis med 1 manad betalning i forskott.
Uppsagningstiden ar 3 manader.

Hyresavtal — Chalmers

Den 9 december 2016 ingick Smoltek AB och Chalmers
nanoteknik laboratorium vid Institutionen f6r mikroteknologi och
nanovetenskap ("NLMN”) ett hyresavtal gallande tillgangen till
laboratorium 1 och 2 samt dess innevarande verktyg. Hyrespriset
ar 2 000 SEK per kalendermanad for varje persons tillgang ftill
NLMN. Enligt avtalet skall &ven Smoltek betala en avgift fér varje
bokad timma med verktygen inne i laboratoriet. Priser per timma
ar avtalat genom bestamd prislista. Smoltek betalar &ven en avgift
om 12 040 SEK per ménad for rengéringsrummet som anvands till
CVD-kammaren. Substrat och speciella kemikalier kopta av NLMN
och anvanda av Smoltek, faktureras av NLMN till Smoltek plus en
administrativ avgift om 15 procent. NLMN har ratten att sdga upp
avtalet om Smolteks personal systematiskt bryter mot
sékerhetsregler. Uppséagningstiden &r 30 dagar.

Hyresavtal — Kaserntorget 7

Smoltek hyr en lokal av Kommanditbolaget Kaserntorget 7 péa
adressen Kaserntorget 7 i Géteborg. Hyresavtalet ingicks den 1
mars 2018 och har en l6ptid fram tills den 28 februari 2021.
Hyresavtalet har en uppségningstid om nio ménader och foérlangs
med 36 manader efter utgdng om inte annat anges. Lokalen har
en yta om 160 kvm och hyran &r 480 000 SEK per &r. Hyran hojs
med 2 procent varje ar under giltighetstiden av avtalet. En
hyresrabatt erhélles under forsta avtalsaret (2018-03-01 till
2019-02-28), motsvarande 40 kvm av lokalen skall vara hyresfri.
Om Smoltek véljer att avflytta i fortid, skall Smoltek erlagga fill
hyresvarden 50 procent av erhéllen hyresrabatt.

Hyresavtal — Nanolaboratorium i Lund

Smoltek har ett nyttjanderattsavtal med LU byggnad/Lunds
universitet, Fysiska Institutionen. Avtalet géller laboratorielokaler.
Nyttjanderéttsavtalet ingicks den 1 november 2018 och har en
I6ptid fram tills den 31 oktober 2019. Nyttjanderéattsavtalet har en
uppsagningstid om en manad och forlangs med tolv méanader
efter utgdng om inte annat anges. Kostnaden for nyttjianderatten
till lokalerna faststalls en gang om aret. Under 2018 har kostnaden
baserats pa faktisk anvandning av labb, samt 1 500 SEK per
manad per anvandare, de manader da arbete skett i lokalerna.



Tvister och réattsliga processer

Bolaget ar inte idag och har inte heller under de senaste tolv
manaderna varit part i nagot rattsligt forfarande, inklusive
skilieférfarande, som haft eller skulle kunna f& en icke ovéasentlig
ekonomisk betydelse for Bolaget eller annars skulle kunna fa
betydelsefulla foljder fér Bolagets finansiella stéllning. Detta galler
séval emittenten som koncernen.

Tillstand och licenser

Bolaget har inte erhallit ndgra specifika tillstand eller licenser som
behovs for att bedriva verksamheten.

Forsakringar
Bolagets férsakringsskydd ar enligt Bolagets beddmning tillfreds-
stéllande med hansyn till den verksamhet som bedrivs och risker-

na denna medfér. Férsakringsskyddet kan anpassas vid behov.

Handlingar inférlivade genom hénvisning

Smoltek Nanotech Holding AB:s finansiella rapporter for 2017 och
2016 samt Smoltek AB:s finansiella rapporter f6r 2017 och 2016
utgér en del av Prospektet och skall lasas som en del déarav.
Dessa finansiella rapporter aterfinns i Smoltek Nanotech Holding
AB:s bokslutskommuniké fér 2018, Smoltek Nanotech Holding
AB:s arsredovisningar for 2017 och 2016, samt Smoltek AB:s
arsredovisningar for 2017 och 2016, dar hanvisningar gors enligt

féljande:

e Smoltek Nanotech Holding_AB:s bokslutskommuniké fér 2018:

resultatrakning (sida 10), balansrakning (sida 11) och kassaflédes-
anlys (sida 13)

e Smoltek Nanotech Holding_AB:s &rsredovisning_for 2017:

férvaltningsberattelse (sida 1), resultatrékning (sida 5), balansrékning

(sida 6-7), noter (sidorna 8-10) och revisionsberéttelse (sidorna 12-13)

e Smoltek Nanotech Holding_AB:s &rsredovisning_fér 2016:
forvaltningsberattelse (sida 1), resultatrakning (sida 2), balansrakning

(sida 3-4), noter (sidorna 5-6) och revisionsberattelse (sidorna 7-8)

e Smoltek AB:s arsredovisning_for 2017: férvaltningsberéttelse

(sida 1), resultatrakning (sida 3), balansrakning (sida 4-5), noter

(sidorna 6-9) och revisionsberéattelse (sidorna 12-13)

e Smoltek AB:s arsredovisning_for 2016: forvaltningsberattelse

(sida 1), resultatrakning (sida 3), balansrakning (sida 4-5), noter

(sidorna 8-10) och revisionsberattelse (sidorna 12-13)

Handlingar som halls tillgéngliga fér inspektion

Nedan handlingar, eller kopior av dem, finns tillgangliga
under hela registreringsdokumentets giltighetstid i fysisk form
pa Bolagets kontor med adress Kaserntorget 7, 411 18
Goteborg, Sverige. Handlingarna finns aven tillgangliga pa
Bolagets webbplats: www.smoltek.com.
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e Stiftelseurkund och bolagsordning

e Smoltek Nanotech Holding AB:s bokslutskommuniké fér 2018,
arsredovisningar for 2017 och 2016 samt internt upprattade
kassaflddesanalyser for 2017 och 2016

e Smoltek AB:s arsredovisningar fér 2017 och 2016 samt internt
upprattade kassaflddesanalyser fér 2017 och 2016

e Koncernen Smolteks internt upprattade finansiella kassa-
flodesanalyser 2018 och 2017

® Prospektet

e Beslut frAn Finansinspektionen om godkénnande av detta Prospekt

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Partner Fondkommission, som
bitratt Smoltek med upprattandet av Prospektet. Partner
Fondkommission &r &ven Bolagets radgivare vid Erbjudandet och
kommer agera emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Intressekonflikter

Partner Fondkommission &r, som namnt ovan, finansiell radgivare
till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet. Partner Fondkommission erhdller en pa foérhand
avtalad ersattning i samband med Erbjudandet. Darutdver har
Partner Fondkommission inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet. Det foreligger harutdver inte nagon intressekonflikt
inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Smoltek och det finns inte heller
nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i
Erbjudandet som har ekonomiska eller andra intressen i Bolaget.

Transaktioner med narstaende

Gramtec Innovation AB, Gramtec Business Partner AB och

Gramtec Venture AB

Under 2017 har Smoltek kdpt administrativa tjanster i form av
l6pande bokforing till ett varde av 8750 SEK av Gramtec
Innovation AB, vilket ags till 51,0 procent av styrelseledamot Finn
Gramnaes. Bolaget har dven under 2017 képt konsultarbete fran
Gramtec Innovation AB fér 15 771,50 SEK. Under 2018 har
Smoltek kopt administrativa tjanster av Gramtec Business Partner
AB samt Gramtec Venture AB for 81 250 SEK. Styrelseledamot
Finn Gramnaes ager 51,0 procent av Gramtec Business Partner
AB samt 51,0 procent av Gramtec Venture AB Transaktionerna har

genomforts pa marknadsmassiga grunder.

Peter Augustsson Development AB

Under 2018 har Smoltek kopt konsulttjanster av Peter Augustsson
Development AB for 244 726 SEK, som &gs till 30 procent av
styrelseledamot Peter Augustsson. Transaktionerna har

genomforts pa marknadsmassiga grunder.


https://docs.wixstatic.com/ugd/e4e89e_2d554407073446b2901ea51c4093712a.pdf
https://docs.wixstatic.com/ugd/f3d7c4_f53fabacdf874d35a1bb5ab1f363e52a.pdf
https://docs.wixstatic.com/ugd/e4e89e_658087c284254bcfbe400ac354b10da5.pdf
https://docs.wixstatic.com/ugd/e4e89e_0ceb3991ddf74bf18f94e4d3b269d039.pdf
https://docs.wixstatic.com/ugd/e4e89e_f602ae4403954b7b9b9dce6608f2f823.pdf

Teckningsataganden Namn Antal units Andel av

) ) L B o (St.) Féretrades-

En grupp investerare enligt tabellen till hdger har férbundit sig att emissionen
teckna 40,7 procent av Erbjudandet. Teckningsatagarna erhéller

. L . . . N . Gramtec Business Partner AB 18 750 7.1%
ingen erséattning for sina respektive ataganden. Styrelsen for

Bolaget bedémer att teckningsatagarna har god kreditvardighet izl B 12620 s

och séledes kommer att kunna infria sina respektive ataganden. Samuel Ask 12 500 4,7%

Ataganden ovan &r emellertid inte sakerstallda genom Marcus Strid 12 500 4.7%
bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller liknande

) Peter Enoksson 9 375 3,5%
arrangemang. Teckningsatagarnas ataganden &r férenade med

. . . o Gerard Dahl 6 250 2,4%
vissa villkor avseende bland annat att en viss spridning av

Bolagets aktier uppnas i samband med Erbjudandet. Fér det fall Cornel Reed AB 5750 2,2%

nagot av dessa villkor inte uppfylls finns det en risk for att Liwe Fastighets AB 5125 1,9%

ataganden inte uppfylls. Wilhelm Risberg 4375 1,6%

Peter Augustsson Development AB 3938 1,5%

Tiverman Adventure AB 3125 1,2%

Gunnar Térngvist 3125 1,2%

John Moll 3125 1,2%

60X Goteborg AB 2500 0,9%

AB Krésamaja AB 1875 0,7%

Philip Lochen 1250 0,5%

David Pettersson 750 0,3%

Sindre AB 625 0,2%

Lune Foto Utbildning AB & Konsult AB 625 0,2%

Totalt 108 063 40,7%

Garantiataganden

Nedanstdende personer ("Garanterna”) har gentemot Smoltek, Partner Fondkommission och varandra atagit sig att, for det fall samtliga units
inte har tecknats med stod av unitratter eller av personer som anmalt sig for teckning utan stdd av unitrtter, teckna och betala fér nya aktier till
ett belopp om sammanlagt 25,2 MSEK ("Garantidtaganden”). Garanternas ataganden &r inte sékerstallda genom exempelvis bankgaranti

eller pantsattning. Erséattningen for Garantiataganden uppgar till 10,0 procent kontant av garanterat belopp.
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Garantiavtal Garanterat

Garant Adress inganget Antal units (St.)  belopp (MSEK)
Gerard Dahl Vilundavagen 17, 194 34 Upplands Vasby 2018-02-08 46 875 7,50
Wilhelm Risberg Narvavagen 33, 114 60 Stockholm 2018-02-08 26 250 4,20
AB Kommandoran C/o Magnus Greko, Kofferdalsvagen 37, 427 37 Billdal 2018-02-08 20 000 3,20
AB Krésamaja C/o Magnus Greko, Kofferdalsvagen 37, 427 37 Billdal 2018-02-08 12500 2,00
Johan Stein Norrviksvagen 13, 181 65 Lidingd 2018-02-08 9375 1,50
Jens Miten Klippgatan 19 C, 116 35 Stockholm 2018-02-08 8750 1,40
Philip Léchen Ordensbachen 7, 181 51 Lidingd 2018-02-08 7 500 1,20
MW Asset Management AB Brennervagen 22, 168 55, Bromma 2018-02-08 6 250 1,00
Lune Foto Utbildning AB & Konsult AB Ovre rénnbergsstigen 24, 412 69 Géteborg 2018-02-08 4375 0,70
Henrik Nilsson Hallerna Villavag 1, 444 54 Stenungsund 2018-02-08 4375 0,70
John Moll Orkestervagen 82, 224 72 Lund 2018-02-08 4222 0,68
Bergmanson Invest AB C/o Bengt Bergmanson, Drabantgatan 4, 532 36 Skara 2018-02-08 3125 0,50
Entcap i Goteborg AB Stora avagen 21, 436 34 Askim 2018-02-08 3125 0,50
Karl Nylén Strandridaregatan 16Q, 414 73 Géteborg 2018-02-08 937 0,15



Patent

Styrelsen bedémer att Smoltek har starka patentrattigheter for sina produkter. Bolaget har en patentportfolj av 79 sokta patent varav idag 51

ar beviliade. Patenten ar nedan strukturerade efter applikation och skrivna pa engelska, da originaltitiarna ar pa engelska.

Patentéversikt

Interconnects A

Titel: Controlled growth of a nanostructure on a substrate, and electron emission devices based on the same.

Land Ansdkningsnummer Datum for ansékan Registreringsnummer Registrerat datum Utgangsdatum Status

Schweiz 06733343.5 2006-04-25 1874986 2013-01-23 2026-04-25 Registrerat
Schweiz 13151666.8 2006-04-25 2586744 2016-01-13 2026-04-25 Registrerat
Schweiz 131516759 2006-04-25 2587514 2014-06-18 2026-04-25 Registrerat
Kina 200680013909.4 2006-04-25 Z1.200680013909.4 2012-05-23 2026-04-25 Registrerat
Kina 201210080490.1 2006-04-25 Z1.201210080490.1 2016-01-13 2026-04-25 Registrerat
Kina 201510962705.6 2006-04-25 Z1.201510962705.6 2018-09-25 2026-04-25 Registrerat
Tyskland 067333435 2006-04-25 602006034351.5 2013-01-23 2026-04-25 Registrerat
Tyskland 13151666.8 2006-04-25 602006047756.2 2016-01-13 20260425  Registrerat
Tyskland 131516759 2006-04-25 602006042007.2 2014-06-18 20260425  Registrerat
EPO* 067333435 2006-04-25 1874986 2013-01-23 2026-04-25  Fullgjord*™
EPO* 13151666.8 201301-17 2686744 2016-01-13 2026-04-25 Fullgjord™*
EPO* 13151675.9 2013-01-17 2587514 2014-06-18 2026-04-25 Fullgjord™*
Frankrike 067333435 2006-04-25 1874986 2013-01-23 2026-04-25 Registrerat
Frankrike 13151666.8 2006-04-25 2586744 2016-01-13 2026-04-25 Registrerat
Frankrike 131516759 2006-04-25 2587514 2014-06-18 2026-04-25 Registrerat
Storbritannien 067333435 2006-04-25 1874986 2013-01-23 2026-04-25 Registrerat
Storbritannien 13151666.8 2006-04-25 2586744 2016-01-13 2026-04-25 Registrerat
Storbritannien 13151675.9 2006-04-25 2587514 2014-06-18 2026-04-25 Registrerat
Indien 3823/KOLNP/2007 2006-04-25 264325 2014-12-22 2026-04-25 Registrerat
Italien 131516759 2006-04-25 2587514 2014-06-18 20260425  Registrerat
Japan 2008-508795 2006-04-25 5349956 2013-08-30 2026-04-25 Registrerat
Sydkorea 10-2007-7027216 2006-04-25 10-1361946 2014-02-05 2026-04-25 Registrerat
Nederlanderna 06733343.5 2006-04-25 1874986 2013-01-23 2026-04-25 Registrerat
Nederlanderna 13151666.8 2006-04-25 2586744 2016-01-13 2026-04-25 Registrerat
Nederlanderna 13151675.9 2013-01-17 2587514 2014-06-18 2026-04-25 Registrerat
Ryssland 2007143377 2006-04-25 2406689 2010-12-20 2026-04-25 Registrerat
USA 11/412060 2006-04-25 7687876 2010-03-30 2026-09-04 Registrerat
USA 12/725373 2006-04-25 7977761 2011-07-12 2026-04-25 Registrerat

*European Patent Organisation.
**Patent som &r beviljat och invédndningsfristen har utgatt.
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Interconnects B

Titel: INTERCONNECTS AND HEAT DISSIPATORS BASED ON NANOSTRUCTURES.

Land

Kina

EPO*

Schweiz

Tyskland

Frankrike

Storbritannien

Nederlénderna

Indien

Japan

Sydkorea

Sydkorea

USA

USA

USA

Ansdkningsnummer

200680035406.7

06850481.0

06850481.0

06850481.0

06850481.0

201510962705.6

06733343.5

980/KOLNP/2008

2008-527539

10-2008-7004196

10-2013-7032883

11/511867

12/830135

13/476417

*European Patent Organisation.

Bumping

Datum for ansékan

2006-08-28

2006-08-28

2006-08-28

2006-08-28

2006-08-28

2006-08-28

2006-08-28

2006-08-28

2006-08-28

2006-08-28

2006-08-28

2006-04-25

2006-04-25

2006-04-25

Registreringshummer

Z1.200680035406.7

1945840

1945840

6020060519435

1945840

1945840

1945840

266759

5519936

10-1365341

10-1386268

7777291

8183659

8415787

Registrerat datum

2013-08-21

20170308

20170308

2017-03-08

2017-03-08

2017-03-08

2017-03-08

2015-05-29

2014-04-11

2014-02-13

2014-04-10

2010-08-17

2012-05-22

20130409

Utgangsdatum

2026-08-28

2026-08-28

2026-08-28

2026-08-28

2026-08-28

2026-08-28

2026-08-28

2026-08-28

2026-08-28

2026-08-28

2026-08-28

2026-06-09

2026-04-25

2026-04-25

Titel: CONNECTING AN CONNECTING AND BONDING ADJACENT LAYERS WITH NANOSTRUCTURES.

Land

Kina

Kina

EPO*

Japan

Japan

Japan

Sydkorea

Taiwan

Taiwan

Taiwan

USA

USA

USA

Ansdkningsnummer

200880107351.5

201510025622.4

087941282

2010-524817

2015-167487

2017099678

2010-7005509

97135028

104130921

105136856

12/210091

13/361436

13/570634

*European Patent Organisation.

Datum for ansékan

2008-09-10

2008-09-10

2008-09-10

2008-09-10

2008-09-10

2008-09-10

2008-09-10

2008-09-12

2008-09-12

2008-09-12

2008-09-12

2008-09-12

2008-09-12

Registreringshummer

Z1.200880107351.5

Z1201510025622.4

Ejvérde pgaanstkningsprocess

5535915

Geitkpoaansiivi

10-1487346

1511208

1564980

Ejvérepgaansikningsorooess

8106517

82532653

8815332
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Registrerat datum

2013-08-21

2017-03-08

Ejvéde pgaanstkningsprocess

20170308

Bvéivkepgaansikningsorooess

2015-01-22

2015-12:01

20170101

Ejvérdepgaansikningsorocess

2012-01-31

2012-08-28

2014-08-26

Utgangsdatum

2028-09-10

2028-09-10

2028-09-10

2028-09-10

2028-09-10

2028-09-10

2028-09-10

2028-09-10

2028-09-10

2028-09-10

2029-09-17

2028-09-12

2028-09-12

Status

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Fullgjord™*

Registrerat

Registrerat

Status

Registrerat

Registrerat

Ansokt

Registrerat

Registrerat

Ansokt

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Ansokt

Registrerat

Registrerat

Registrerat



Helplayer B

Titel: DEPOSITION AND SELECTIVE REMOVAL OF CONDUCTING HELPLAYER FOR NANOSTRUCTURE PROCESSING.

Land

Kina

Kina

EPO*

Indien

Japan

Japan

Japan

Sydkorea

Taiwan

USA

USA

USA

USA

Anso6kningsnummer

2009801061832

201510831456.7

09715679.8

2643/KOLNP/2010

2010-548640

2014-019438

2016-103110

20107018053

98105596

12/392017

13/961532

14/489903

15/801734

*European Patent Organisation.

NIL

Titel: TEMPLATE AND METHOD OF MAKING HIGH ASPECT RATIO TEMPLATE FOR LITHOGRAPHY AND USE OF THE TEMPLATE FOR

Datum for ansékan

2009-02-20

2009-02-20

2009-02-20

2009-02-20

2009-02-20

2009-02-20

2009-02-20

2009-02-20

2009-02-23

2009-02-24

2006-08-24

2006-04-24

2006-04-24

PERFORATING A SUBSTRATE AT NANOSCALE.

Land

Kina

Indien

Japan

Malaysia

Filippinerna

USA

Anso6kningsnummer

200980131624.4

553/KOLNP/2011

2011-521455

P12011000500

1-2011-500242

13/057508

Datum for ansékan

2009-07-23

2009-07-23

2009-07-23

2009-07-23

2009-07-23

2009-07-23

Registreringsnummer

Z1200080106183.2

Z1201510831456.7

e poaansiwi =5

véok ponansdi

5474835

5943947

6126725

10-1638463

1465389

8508049

8866307

9114993

Ejvéioe pgaansiki

Registreringsnummer

Z1.200980131624.4

Ejveirde pgaansckni

5405574

MY-153444-A

1-2011-500242

9028242
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Registrerat datum

2016-01-20

2018-04-24

Ejvéirde pga ansékningsprocess

Ejveirde poaansckri

2014-02-14

2016-06-03

2017-04-14

2016-07-05

2014-12-21

2013-08-13

2014-10-21

2015-08-25

Ej vérde pga ansckningsprocess

Registrerat datum

2015-10-21

EE e

2013-11-08

2015-02-13

2015-08-18

2015-05-12

Utgangsdatum
2029-02-20
2029-02-20
2029-02-20
2029-02-20
2029-02-20
2029-02-20
2029-02-20
2029-02-20
2029-02-23
2029-03-11
2029-02-24
2029-02-24

Ej véirde pga anstkningsprocess

Utgangsdatum
2029-07-23
2029-07-23
2029-07-23
2029-07-23
2029-07-23

2030-12-14

Status

Registrerat

Registrerat

Ansokt

Ansokt

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Ansokt

Status

Registrerat

Ansokt

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat



Catalyst Diffusion

Titel: NANOSTRUCTURE DEVICE AND METHOD FOR MANUFACTURING NANOSTRUCTURES.

Land

Kina

EPO*

Schweiz

Tyskland

Frankrike

Storbritannien

Nederlanderna

Indien

Sydkorea

Sydkorea

Sydkorea

Ryssland

USA

Anso6kningsnummer

201080069525.0

10768764.2

10768764.2

10768764.2

10768764.2

10768764.2

10768764.2

1079/KOLNP/2013

10-2013-7011055

10-2017-7011777

10-2018-7027718

2013122751

13/879617

*European Patent Organisation.

Interposer

Datum for ansékan

2010-10-18

2010-10-18

2010-10-18

2010-10-18

2010-10-18

2010-10-18

2010-10-18

2010-10-18

2010-10-18

2010-10-18

2010-10-18

2010-10-18

2010-10-18

Titel: ENERGY STORAGE INTERPOSER DEVICE

Land

Kina

EPO*

Indien

Japan

Sydkorea

PCT**

Taiwan

USA

Ansokningsnummer

2017800127555

17760396.6

201727033803

2018-544911

10-2018-7023156

PCT/SE2017/050177

106106642

16/078331

*European Patent Organisation
**The International Patent System
***Patent som &r beviljat och invédndningsfristen har utgatt

Datum for ans6kan

2017-02-24

2017-02-24

2017-02-24

2017-02-24

2017-02-24

2017-02-24

2017-03-01

2017-02-24

Registreringsnummer

Z1.201080069525.0

2630281

2630281

602010040096.4

2630281

2630281

2630281

B e

10-1736303

10-1903714

Ej véirde pga ansékningsprocess

2573474

9206532

Registreringsnummer

£ véirde pga anstkningsprocess

Ejveirde pgaansckni

Ejvéirde pga ansckningsprocess

Ejvéirde pga anstkningsprocess

Ej véirde pga ansckningsprocess

Ej véirde pga ansokningsprocess

£ véirde pga anstkningsprocess

B
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Registrerat datum

2014-11-05

2017-02-15

2017-02-15

2017-02-15

2017-02-15

2017-02-15

2017-02-15

Ejvéirde pgaanscki

2017-05-10

2018-09-21

Ej véirde pga ansckningsprocess

2016-01-20

2015-12-08

Registrerat datum

Ej véirde pga anstkningsprocess

EE e

Ej vérde pga anstkningsprocess

Ej vérde pga ansckningsprocess

Ej véirde pga ansékningsprocess

Ej vérde pga ansckningsprocess

B G e

Utgangsdatum
2030-10-18
2030-10-18
2030-10-18
2030-10-18
2030-10-18
2030-10-18
2030-10-18
2030-10-18
2030-10-18
2030-10-18
2030-10-18
2030-10-18

2030-12-03

Utgangsdatum
2037-02-24
2037-02-24
2037-02-24
2037-02-24
2037-02-24
2037-02-24
2037-02-24

BT e

Status

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Registrerat

Ansokt

Registrerat

Registrerat

Ansokt

Registrerat

Registrerat

Status

Ansokt

Ansokt

Ansokt

Ansokt

Ansokt

Fullgjord™*

Ansokt

Ansokt



Assembly Platform

Titel: ASSEMBLY PLATFORM

Land

Kina

EPO*

Indien

Japan

Sydkorea

PCT™

Taiwan

USA

Ansodkningsnummer

201780027029.0

17792957.7

201727033803

2018557100

10-2018-7031310

PCT/SE2017/050430

106114801

16/094595

*European Patent Organisation
**The International Patent System
***Patent som &r beviljat och invédndningsfristen har utgatt

Compact Energgy Storage Interposer

Datum for ansékan

2017-06-03

2017-05-03
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 2

FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER

Villkor for teckningsoptioner av serie TO 2 avseende nyteckning av
aktier i Smoltek Nanotech Holding AB.

§ 1 Definitioner

| féreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den inneboérd
som angivits nedan.

"bankdag” dag i Sverige som inte &r sondag eller
annan allman helgdag eller som betraf-
fande betalning av skuldebrev inte ar lik-
stalld med allman helgdag i Sverige;

"banken” av Bolaget anlitat vardepappersinstitut,
varderingsinstitut eller bank;

"Bolaget” Smoltek Nanotech Holding AB med org.nr
559020-2262;

"innehavare” innehavare av teckningsoption;

"marknadsnotering”  upptagande till handel av aktie pa en

reglerad marknad eller en handelsplattform
enligt lagen (2007:528) om vardepappers-
marknaden;

"teckningsoption” utfastelse av Bolaget om rétt att teckna
aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt

dessa villkor;

"teckning” sédan nyteckning av aktier i Bolaget, som av-

ses i 14 kap. aktiebolagslagen (2005:551);

"teckningskurs” den Kkurs till vilken teckning av nya aktier kan

ske;

"Euroclear Sweden”  Euroclear Sweden AB.

§ 2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och

utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till hégst 265 722 stycken.
Teckningsoptionerna skall antingen registreras av Euroclear
Sweden i ett avstdmningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument, i vilket fall inga
vardepapper kommer att utfardas, eller, om Bolagets styrelse sa
beslutar, representeras av optionsbevis stéllda till innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skalll
registrering ske for Innehavares rakning pa konto i Bolagets
avstamningsregister, och registreringar avseende tecknings-
optionerna till folid av atgarder enligt §§ 4, 5, 6, 7, 9 och 11 nedan
ombesdrias av banken. Ovriga registreringsatgarder som avser
kontot kan, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, foretas av banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget férbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att
innehavaren ges ratt att teckna aktier i Bolaget mot kontant
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betalning pa nedan angivna villkor.

§ 3 Ratt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren skall &ga réatt att for varje teckningsoption teckna en
(1) ny aktie i Bolaget. Teckningskursen uppgar till sjuttio (70)
procent av den genomsnittliga volymvagda kursen for aktien enligt
Spotlight Stock Markets officiella kursstatistik under den period pa
tio (10) handelsdagar som slutar tvd (2) bankdagar innan
utnyttiandeperioden boérjar, dock hogst 100,00 SEK. Bolaget
kommer att offentliggéra teckningskursen dagen innan den forsta
dagen i utnyttiandeperioden. Teckningskursen ska avrundas till
nérmaste heltal dre.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som
varje teckningsoption beréttigar till teckning av, kan aga rum i de
fall som framgér av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det
hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner
beréttigar, och, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, som &r registrerade pa visst avstamningskonto, som en
och samma innehavare samtidigt &nskar utnyttja. Overskjutande
teckningsoption eller dverskjutande del darav som ej kan utnyttjas
vid s&dan teckning kommer, om teckningsoptionerna registreras
av Euroclear Sweden, att genom bankens férsorg om majligt séljas
for tecknarens rékning i samband med anmélan om teckning och
utbetalning av kontantbelopp med avdrag fér bankens kostnader
kommer att ske snarast darefter.

§ 4 Anmalan om teckning och betalning

Anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner kan
aga rum under tiden fran och med den 20 april 2020 till och med
den 1 maj 2020 eller till och med den tidigare dag som félier av § 7
nedan. Teckning &r bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.
Vid teckning skall betalning erlaggas pé en gang i pengar for det
antal aktier som anméalan om teckning avser. Om tecknings-
optionerna inte skall registreras av Euroclear Sweden, skall, vid
sadan teckning, optionsbevis inges till Bolaget. Om tecknings-
optionerna skall registreras av Euroclear Sweden, skall teckning

ske i enlighet med de rutiner som vid var tid tillampas av banken.

§ 5 Inforing i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstalls tilldelning genom att de nya
aktierna upptas i Bolagets aktiebok sdsom interimsaktier. Sedan
registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen péa
avstamningskonton slutgiltig. Som framgér av §§ 6 och 7 nedan

senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sddan slutlig registrering.



§ 6 Utdelning péa ny aktie

Aktie som utgivits efter nyttjiande av teckningsoption medfér ratt till
vinstutdelning pa den avstdamningsdag for utdelning som infaller
efter aktiens registrering i aktieboken.

§ 7 Omrékning av teckningskurs

Betraffande den ratt, som skall tillkomma innehavare i de

situationer som anges nedan, skall féljande gélla:

A. Genomfér Bolaget en fondemission skall teckning — dér
anmalan om teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstéllas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére bolags-
stdmma, som beslutar om emissionen — verkstallas forst sedan
stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit p& grund av
teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa
avstédmningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst

efter avstamningsdagen fér emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstdmman beslutar om fondemission
enligt ovan, och om kallelse till bolagsstdmma d& &nnu inte ut-
fardats, skall innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan
underrattas om att styrelsen avser att foresla att bolagsstamman
beslutar om fondemission. | meddelandet skall en redogérelse
lamnas for det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag samt
anges vilken dag som anmalan om teckning senast skall ha skett

for att teckning skall verkstallas fére bolagsstamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen
tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det
antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av.
Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

Omraknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x antalet
aktier fére fondemissionen / antalet aktier efter fondemissionen.

Omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar fill
teckning av = foregdende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x antalet aktier efter fondemissionen /
antalet aktier fére fondemissionen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststélls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, snarast majligt efter bolagsstam-
mans beslut om fondemission, men tillampas foérst efter

avstdmningsdagen for emissionen.

B. Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av
aktierna skall momentet A. ovan &ga motsvarande ftilldmpning,
varvid som avstamningsdag skall anses den dag d& samman-
laggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos
Euroclear Sweden.
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C. Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesréatt for
aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning — skall féljande galla betraffande ratten
till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit p& grund av

teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av
bolagsstdmmans godk&nnande eller med stéd av bolagsstam-
mans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den
senaste dag da teckning skall vara verkstalld for att aktie, som till-
kommit genom teckning, skall medféra ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall teckning — som
pakallas pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas senast pa
sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som beslutar om
emissionen — verkstéllas forst sedan Bolaget, eller, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, verkstallt
omrakning enligt detta moment C., nast sista stycket. Aktier, som
tillkommit pé grund av sadan teckning, upptas interimistiskt pé
avstamningskonto, vilket innebér att de inte har rétt att deltaga i

emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sédan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillAmpas en omréknad tecknings-
kurs liksom en omrakning av det antal som varje teckningsoption

beréttigar till teckning av.
Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

Omréknad teckningskurs = féregéende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bérskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs
Okad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten.

Omréknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av = féregdende antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det
p& grundval dérav framraknade teoretiska vardet pa tecknings-
ratten) / aktiens genomsnittskurs.

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje bdrsdag under teckningstiden framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet den
for sddan dag som slutkurs noterade kopkursen ingé i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs

skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande
formel:



Teckningsréttens varde = det antal nya aktier som hogst kan
komma att utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnitts-
kurs minus teckningskursen fér den nya aktien)/ antalet aktier fére
Emissionsbeslutet Uppstar héarvid ett negativt varde, skall det

teoretiska vardet pa teckningsratten bestdmmas till noll.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststalls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, tvé bankdagar efter tecknings-tidens

utgang och skall tillampas vid teckning som verkstélls darefter.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omraknat
antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av
faststéllts, verkstélls teckning endast preliminart, varvid det antal
aktier som varje teckningsoption fére omrékning beréttigar till
teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom
noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrékningar kan
berattiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp enligt § 3
ovan. Slutlig registrering p& avstdmningskontot sker sedan

omrékningarna faststallts.

D. Genomfér Bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14
kap. aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15 kap. aktiebolags-
lagen — med foretrAdesratt for aktiedgarna och mot kontant
betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad géller
teckningsoptioner, utan betalning — skall betraffande ratten il
deltagande i emissionen for som tillkommit p& grund av teckning
med utnyttjande av teckningsoption, bestammelserna i moment
C., forsta stycket, punkterna 1 och 2, &ga motsvarande

tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sédan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tilldmpas en omréknad teckningskurs
liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrékningarna utféres enligt féljande
formler:

Omréknad teckningskurs = féregéende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bdrskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs

Okad med teckningsréttens vérde.

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av = foregdende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsréattens varde)/aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i moment C.

ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje boérsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hégst och lagst betalkurs. | avsaknad
av notering av betalkurs skall istallet den fér saddan dag som
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slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststélls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, tvd bankdagar efter tecknings-
tidens utgang och skall tillampas vid teckning som verkstélls
dérefter.

Vid anmélan om teckning som sker under tiden fram till dess att
omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllts, skall
bestdmmelserna i moment C. sista stycket ovan, &ga motsvarande

tillAmpning.

E. Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan
rikta erbjudande till aktiedgarna att, med féretradesratt enligt
principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt
ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana varde-
papper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vid
teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte
medfor réatt till deltagande i erbjudandet, tilldmpas en omréknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna skall
utféras enligt féljande formler:

Omraknad teckningskurs = féregéende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under den i erbjudandet faststéllda
anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)/aktiens genomsnitts-
kurs 6kad med vérdet av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkopsrattens varde).

Omréknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar il
teckning av = féregdende antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs ¢kad med

inkdpsrattens varde) / aktiens genomsnittskurs.

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i moment C.
ovan angivits For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och
handel med dessa &gt rum, skall vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inképsrattens
varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
bérsdag under anmaélningstiden framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad
av notering av betalkurs skall istéllet den for séddan dag som
slutkurs noterade kopkursen inga i berékningen. Dag utan notering

av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inképsrétter eller eljest sddan
handel med inkopsratter som avses i foregdende stycke ej agt
rum, skall omrékning av teckningskurs och av antalet aktier ske
med tillampning sa langt som majligt av de principer som anges i
detta moment E., varvid foljande skall gélla. Om notering sker av
de véardepapper eller réattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall



vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje bdrsdag under 25 borsdagar fran
och med férsta dag fér notering framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i
dessa vardepapper eller rattigheter, i forekommande fall minskat
med det vederlag som betalats fér dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall istallet den
som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berékningen. Noteras
varken betalkurs eller képkurs under viss eller vissa dagar, skall vid
berékningen av vérdet av réatten till deltagande i erbjudandet
bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalning-
stiden skall vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt
detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke ndmnda
perioden om 25 boérsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som
erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet sa langt som majligt faststéllas med ledning av den
marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan

beddmas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststélls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter erbjudande-
tidens utgang och skall tilampas vid teckning som verkstalls efter
det att sadant faststallande skett. Vid anmélan av teckning som
sker under tiden till dess att omréknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallts, skall bestdmmelserna i moment C.
sista stycket ovan, &ga motsvarande tillampning.

F. Genomfér Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15
kap. aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktiedgarna och
mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad
galler teckningsoptioner, utan betalning ager Bolaget besluta att
ge samtliga innehavare samma féretradesratt som enligt beslutet
tilkommer aktiedgarna. Dérvid skall varje innehavare, oaktat
sélunda att teckning ej verkstéllts, anses vara agare till det antal
aktier som innehavarna skulle ha erhallit, om teckning pa grund av
teckningsoption verkstéllts av det antal aktier, som varje tecknings-
option berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om
emission. Den omstandigheten att innehavaren dessutom skulle
ha kunnat erhdlla ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall €j
medféra ndgon rétt savitt nu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant
erbjudande som avses i moment E. ovan, skall vad i féregdende
stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier
som innehavaren skall anses vara &gare till i sddant fall skall fast-
stéllas efter det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade
till teckning av vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i

enlighet med bestdmmelserna i detta moment F, skall ndgon

88

omréakning enligt moment C., D. eller E. ovan inte &ga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebérande att
dessa erhéller utdelning som, tillsammans med andra under
samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverskrider tio (10)
procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
borsdagar narmast fére den dag, da styrelsen for Bolaget
offentliggér sin avsikt att till bolagsstémman lamna férslag om
sadan utdelning, skall, vid anmalan om teckning som sker pa
s&dan tid, att darigenom erhdllen aktie inte medfor ratt il
erhdllande av sadan utdelning, tillampas en omraknad
teckningskurs och ett omréknat antal aktier. Omrakningen skall
baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
Overstiger tio (10) procent av aktiens genomsnittskurs under

ovannamnd period (extraordindr utdelning).
Omré&kningarna utféres enligt féljande formler:

Omraknad teckningskurs = féregdende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under en period om 25 bérsdagar réknat
frdn och med den dag da aktien noteras utan réatt till extraordinar
utdelning (aktiens genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs
Okad med den extraordinara utdelning som utbetalas per aktie

Omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréattigar till
teckning av = féregdende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs tkad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per aktie)/aktiens
genomsnittskurs.

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje boérsdag under ovan angiven period om 25 bérsdagar
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs skall istéllet
den for sddan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i
berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs
skall inte ing& i berakningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststalls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av
ovan angiven period om 25 bérsdagar réknat frdn och med den
dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall
tillampas vid teckning som verkstélls déarefter.

Har anmalan om teckning &gt rum men, p& grund av
bestammelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa avstamnings-
konto ej skett, skall sarskilt noteras att varje teckningsoption efter
omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller ett
kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamnings-
konto sker sedan omrékningarna faststallts, dock tidigast vid den
tidpunkt som anges i § 6 ovan.



H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk, tilldmpas en
omréknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av.

Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

Omraknad teckningskurs = foregaende teckningskurs x aktiens
genomesnittliga borskurs under en tid av 25 bérsdagar raknat fran
och med den dag da aktierna noteras utan ratt till aterbetalning
(aktiens genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs 6kad med det

belopp som aterbetalas per aktie.

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av = féregéende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs ¢kad med det
belopp som aterbetalas per aktie) / aktiens genomsnittskurs.

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i moment C.
ovan angivits. Vid omrékning enligt ovan och dér minskning sker
genom inlBsen av aktier, skall i stallet fér det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvéandas

enligt foljande:

Beraknat aterbetalningsbelopp per aktie = det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie minskat med aktiens genomsnittliga
bdrskurs under en period om 25 bérsdagar narmast fére den dag
dé aktien noteras utan ratt till deltagande i minskningen (aktiens
genomsnittskurs) det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for

inldsen av en aktie minskat med talet 1.

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits

i moment C. ovan.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststélls av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av
den angivna perioden om 25 bdrsdagar och skall tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och
med den dag da den omrdknade teckningskursen och det
omraknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier
med é&terbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte &r
obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fraga om minskning av
aktiekapital — skulle genomféra aterkdp av egna aktier men dar,
enligt Bolagets beddmning, é&tgarden med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter, &r att jamstalla med
minskning som &r obligatorisk, skall omrékning av tecknings-
kursen och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av utféras av Bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, av banken, med tillampning sa
l&ngt majligt av de principer som anges ovan i detta moment H.
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I. Genomfor Bolaget atgérd som avses i denna § 7, eller annan
liknande éatgard med liknande och skulle, enligt bolagets
beddémning, tilldampning av héarfér avsedd omrékningsformel, med
héansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skél, €]
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
innehavarna erhéller i fornallande till aktieagarna inte &r skalig,
skall Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euro-
clear Sweden, banken, genomféra omrakningarna av tecknings-
kursen och av antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar
till teckning av i syfte att omrékningarna leder till ett skéligt resultat.

J. Vid omrakningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till
helt 6re, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K. Beslutas att Bolaget skall tréda i likvidation enligt 25 kap.
aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmélan om
teckning ej déarefter ske. Ratten att géra anmalan om teckning
upphdr i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta e
ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd méanader innan bolagsstamman tar stallining till fraga
om Bolaget skall tradda i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktie-
bolagslagen, skall innehavarna genom meddelande enligt § 10
nedan underréttas om den avsedda likvidationen. | meddelandet
skall intagas en erinran om att anmalan om teckning ej far ske,

sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Id&mna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, skall innehavare oavsett vad som i § 4 sdgs om tidigaste
tidpunkt fér anmalan om teckning — &ga ratt att géra anméalan om
teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att
teckning kan verkstéllas senast péa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma vid viken frdga om bolagets likvidation skall
behandlas.

L. Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15
§ aktiebolagslagen, Varigenom Bolaget skall uppgé i annat bolag,
f&r anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tvéd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till frdgan om
fusion enligt ovan, skall innehavarna genom meddelande enligt §
10 nedan underréttas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en
redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda
fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej far
ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan,
skall innehavare — oavsett vad som i § 4 s&gs om tidigaste tidpunkt
for anmalan om teckning — &ga rétt att géra anmalan om teckning
fran den dag d& meddelande l&mnats om fusionsavsikten, forutsatt
att teckning kan verkstdllas senast fem veckor fére den
bolagsstdmma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget skall

uppgé i annat bolag, skall godkannas.



M. Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppgé i annat bolag,
eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom
Bolaget skall uppgé i annat bolag, skall foliande galla. Ager ett
moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets
styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i féregéende
stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for det fall att sista dag for
anmélan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant offentlig-
gbrande, faststélla en ny sista dag fér anmélan om teckning
(slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran

offentliggdrandet.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i
detta moment M., skall — oavsett vad som i § 4 ovan sdgs om
tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — innehavare aga rétt
att géra sadan anmalan fram till slutdagen. Bolaget skall senast
fyra veckor fére slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan
erinra innehavarna om denna ratt samt att anmélan om teckning ej

far ske efter slutdagen.

N. Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att
anmalan om teckning ej far ske efter beslut om likvidation, godkan-
nande av fusionsplan eller utgadngen av ny slutdag vid fusion, skall
ratten att géra anmélan om teckning ater intrada for det fall att

likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

O. Foér den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan
om teckning ej darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet haves

av hogre ratt, f&r anméalan om teckning aterigen ske.

P. Om bolagsstdmman skulle godkanna en delningsplan enligt 24
kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall delas genom
att en del av Bolagets tillgangar och skulder ¢vertas av ett eller
flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, skall,
forutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket, vid anmélan
om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie
inte medfor ratt till erhdllande av delningsvederlag, av Bolaget,
eller, om 82 teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
av banken, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omréknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, s& langt

majligt enligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga Bolagets tillgdngar och skulder évertas av tva eller
flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget skall
s& langt mojligt bestammelserna i punkt K ovan dga motsvarande
tilldmpning, innebérande bland annat att ratten att begéra teckning
upphoér samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 § aktiebolags-
lagen och att underréttelse till optionsinnehavare skall ske senast
en manad innan den bolagsstdmma som skall ta stallning till

delningsplanen.
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§ 8 Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget férbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven
atgard som skulle medféra en omrékning av teckningskursen fill

belopp understigande akties vid var tid géllande kvotvarde.

§ 9 Forvaltare

Den som erhallit tillstind enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktie-
bolagslagen att i stallet fér aktiedgare inféras i Bolagets aktiebok,
ager ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare

skall betraktas som innehavare vid tilldmpning av dessa villkor.

§ 10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden skall
meddelande rérande teckningsoptionerna tillstallas varje re-
gistrerad innehavare och annan réttighetshavare som &r
antecknad pé konto i Bolagets avstamningsregister.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden
skall meddelanden rérande teckningsoptionerna ske genom brev
med posten till varje innehavare under dennes fér bolaget senast
kanda adress eller inféras i minst en rikstdckande utkommande
daglig tidning. Vidare ar, om teckningsoptionerna inte registreras
av Euroclear Sweden, innehavare skyldiga att anmala namn och
adress till Bolaget.

§ 11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager
banken for innehavarnas rakning traffa dverenskommelse med
Bolaget om &ndring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgoérande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det
i ovrigt — enligt bankens beddmning — av praktiska skal &r
andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas réttigheter

inte i nagot vasentligt hanseende forsamras.

Innehavarna &ger ratt att traffa dverenskommelse med Bolaget
om &ndring av dessa villkor.

Vid andringar i den lagstiftning som det hanvisas il i dessa villkor
skall villkoren i mojligaste man tolkas, utan att Bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och
Bolaget skall behdva sérskilt dverenskomma om det, som att
hanvisningen ar till det lagrum som ersétter det lagrum som
hanvisas till i dessa villkor, férutsatt att innehavarnas rattigheter inte
i nagot vasentligt hanseende forsamras. Vid terminologiska for-
andringar i lagstiftningen avseende termer som anvands i dessa
villkor skall de termer som anvands i dessa villkor i mojligaste man
tolkas som om termen som anvands i den nya lagstiftningen aven
anvants i dessa villkor, utan att Bolaget, eller, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och Bolaget
skall behéva sarskilt dverenskomma om det, férutsatt att inne-

havarnas réattigheter inte i ndgot vasentligt hanseende férsamras.



§ 12 Sekretess

Varken Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken eller Euroclear Sweden, far
obehdrigen till tredje man lamna uppgift om innehavare. Om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden &ger
Bolaget ratt att f& foljande uppgifter fran Euroclear Sweden om
innehavares konto i Bolagets avstamningsregister.

1. innehavares namn, personnummer eller annat identifikations-
nummer samt postadress,

2. antal teckningsoptioner.

§ 13 Begréansning av Bolagets, eller, om teckningsoptionerna

registreras av Euroclear Sweden, bankens ansvar

| fraga om de péa Bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, banken ankommande
atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras géllande for
skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgéard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i
frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om
Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, banken sjalv vidtar eller ar féremal for sadan
konfliktatgard.

Vad ovan sagts géller i den méan inte annat féljer av lagen om
kontoféring av finansiella instrument (1998:1479). Bolaget, eller,
om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
banken, ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som
uppkommer om Bolaget, eller, om teckningsoptionerna

registreras av Euroclear Sweden, banken, varit normalt aktsam.

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear

Sweden, banken, ar i intet fall ansvarig fér indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, eller, om teckningsoptionerna
registreras av Euroclear Sweden, banken, att verkstalla betalning
eller att vidta annan atgard p& grund av omstandighet som
anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret
har upphort.

§ 14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa villkor och darmed samman-
hangande rattsfragor. Talan rérande villkoren skall véackas vid
Lunds tingsratt eller vid sddant annat forum vars behdrighet
skriftligen accepteras av Bolaget.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag i anledning av Erbjudandet.

Sammanfattningen &r baserad p& nu géllande regler och &r endast avsedd som allmén information for aktiedgare som &r obegréansat

skattskyldiga i Sverige, savida inte annat anges. Redogcrelsen behandlar inte vérde-papper som innehas som lagertillgangar i

néringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud for

kapitalfériust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga pa innehav av aktier i Bolaget som anses néringsbetingade. Inte heller

omfattas de séarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som &r eller tidigare har varit sa kallade famansféretag eller pa aktier

som férvérvats med stdd av sa kallade kvalificerade aktier i famansforetag. Betréffande vissa kategorier av skattskyldiga géller sérskilda

Skatteregler. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare och innehavare av unitrétter

rekommenderas dérfor att radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda

fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehélla kéllskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas fér hela den eventuella kapitalvinsten
i inkomstslaget kapital vid forséljning eller annan avyttring av
aktier. Skatt tas ut med 30 procent av kapitalvinsten om det ar
fraga om marknadsnoterade aktier. Kapitalvinst respektive
kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan forséljnings-
erséattningen efter avdrag for eventuella férséljningsutgifter och
de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift).
Vid kapitalvinstberédkningen anvé&nds genomsnittsmetoden.
Enligt denna skall omkostnadsbeloppet fér en aktie utgbras av
det genomsnittliga omkostnadsbeloppet fér aktier av samma
slag och sort. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier far
omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt schablon-
metoden till 20 procent av foérsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljiningsutgifter. Uppkommer kapitalfériust pd marknads-
noterade aktier & denna fullt avdragsgill mot skattepliktiga
kapitalvinster samma &r pé aktier och andra marknadsnoterade
delagarratter utom andelar i investeringsfonder som enbart
innehaller svenska fordringsratter (rantefonder). Kapitalforiust
som inte kan kvittas pa detta satt &r avdragsgill med 70 procent
mot annan inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkomst-
slaget kapital medges skattereduktion mot kormmunal och statlig
inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastighets-
avgift. Skattereduktion medges med 30 procent av underskott
som inte Overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av
resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapital-
forluster berdknas pa samma séatt som beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier och andra
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delagarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter. En s&dan kapitalforlust kan
aven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i
bolag inom samma koncern, under férutsattning att koncern-
bidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalfériuster som inte har
kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster pa aktier
och andra delagarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden. Sarskilda skatteregler galler for vissa
speciella foretagskategorier, exempelvis investeringsfonder,

investmentféretag och férsakringsforetag.

Beskattning vid utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som éar
bosatta i Sverige innehélls normalt preliminar skatt avseende
utdelning med 30 procent pa utdelat belopp. Den preliminara
skatten innehalls av Euroclear Sweden eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Fér aktiebolag
beskattas utdelning i inkomstslaget naringsverksamhet med en

skattesats om 22 procent.

Aktiedgare som &r begransat skyldiga i Sverige

Aktiedgare i Bolaget som ar begransat skattskyldiga i Sverige,
och som inte bedriver naringsverksamhet fran ett fast driftstalle i
Sverige, beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier. Dessa aktiedgare kan dock bli féremal for
beskattning i sin hemviststat. Sadan aktiedgare bor darfor rad-
fraga skatteradgivare i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel &r
dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige
foremal for beskattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget,
om de vid ndgot tillfélle under de 10 narmaste foregéende
kalenderaren varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats
har. Beskattningsratten kan dock vara begrdnsad genom de
skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander. For aktiedgare
som &r begréansat skattskyldiga i Sverige och som erhéller

utdelning fran svenskt aktiebolag uttas normalt svensk



kupongskatt. Kupongskattesatsen &r 30 procent. Skattesatsen ar
dock i allmanhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal.
Avdraget for kupongskatt verkstalls normalt av Euroclear Sweden
eller annan som Bolaget har anlitat eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Om Bolaget inte har
uppdragit at Euroclear Sweden eller annan att skicka utdel-

ningen skall avdraget verkstéllas av Bolaget.

Investeringsavdrag vid férvérv av aktier

Ett investeraravdrag inférdes den 1 december 2013 som tillampas
pé investeringar gjorda efter den 30 november 2013. Genom
avdraget kan fysiska personer som &r skattskyldiga i Sverige och
mot kontant betalning forvarvar andelar i bland annat ett svenskt
rorelsedrivande aktiebolag av mindre storlek i samband med
foretagets bildande eller vid en nyemission i vissa fall f& goéra
avdrag for halften av betalningen fér andelar i inkomstslaget
kapital, dock hogst 650 000 SEK per person och &r, vilkket mot-
svarar forvarv av andelar fér 1 300 000 SEK. Investerarnas sam-
manlagda betalning for andelar i ett och samma foretag far uppgéa
till hdgst 20 000 000 SEK per ar. Om flera investerares underlag
for investeraravdrag fér ett och samma féretag tillsammans
dverstiger 20 MSEK under ett kalenderar, ska underlagen minskas
proportionellt s& att underlagen tillsammans inte Gverstiger 20
MSEK. Sedan 1 januari 2017 géller att en investerare inte far géra
investeraravdrag om denne (eller nagon narstdende) ager eller
har agt andelar i foretaget ndgon gang under perioden den 1
januari tvé ar fore beskattningsaret fram till det datum d& andelar-
na forvarvas. Detta géller oavsett om investeraren &ger eller har
agt andelarna direkt eller indirekt och det géller &ven om invest-
eraren ager eller &gde andelar i ett annat féretag inom samma
koncern. Daruttver finns en rad andra krav pa saval investeraren
som det féretag man investerat i, bland annat nar det galler
innehav vid utgangen av beskattningsaret, vardedverforingar till
investeraren, |6neunderlag, interna forvarv och foretagets
ekonomiska situation. Ett beviljat avdrag ska vidare aterforas
under vissa forutsattningar. Varje aktiedgare och innehavare av
unitratter rekommenderas darfor att rddfrdga en skatterddgivare
for att f& information om reglerna kan vara tillampliga och konse-
kvenserna av dem i det enskilda fallet.

Investeringssparkonto

For fysiska personer som innehar aktierna i Investerings-
sparkonto utgar ingen reavinstskatt vid forséljning av aktierna.
Det foreligger inte heller ndgon avdragsratt vid forlust vid
eventuell forsalining av aktierna. For eventuell utdelning pé
aktierna erldggs ingen kallskatt. All beskattning sker via en
avkastningsskatt som baseras pa kapitalbasen for kontot,
oavsett om det gjorts vinst eller forlust p& kontot. Avkastnings-

skatten ar ca 0,75 procent, och betalas varje &r.
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BOLAGSORDNING

§1 Firma

Bolagets firma ar Smoltek Nanotech Holding AB. Bolaget ar publikt (publ).
§2 Styrelsens séte

Styrelsen skall ha sitt sate i Goteborgs kommun.

§3 Foremal for verksamheten

Foremélet for bolagets verksamhet &r att, i egen regi eller genom dotterbolag, utveckla teknologi och immateriella rattigheter inom
nanoteknologiomradet for licensiering till elektronik- och halvledarindustrin, och darmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara lagst 500 000 SEK och hégst 2 000 000 SEK.

§5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 4 197 150 och hégst 16 788 600.

§6 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst 9 ledamdter med lagst 0 hdgst 3 suppleanter.
Styrelsen valjs arligen pa arsstamma for tiden till dess att nasta arsstamma har hallits.
§7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning jamte réakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning skall en revisor
eller ett registrerat revisionsbolag utses.

§8 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls tillganglig pa bolagets
hemsida péa Internet. Samtidigt som kallelse sker, skall bolaget genom kungorelse i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

§9 Arsstimma

Vid &rsstdmman skall féljande arenden férekomma;

1) Val av ordférande vid stamman;

2) Upprattande och godkannande av réstlangd;

3) Godkannande av dagordning;

4) Val av en eller tva protokolljusterare;

5) Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;

6) Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse;

7) Beslut angéende

a. faststéllande av resultatrakning och balansrakning samt i férekommande fall koncernresultatrakning och koncernbalansrakning
b. dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen

c. ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande direktor;

8) Faststallande av styrelse- och revisionsarvoden;

9) Val av styrelse och i revisorer samt eventuella revisorssuppleanter;

10) Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§10 Rakenskapsar.

Bolagets rakenskapsér skall vara perioden 1 januari — 31 december.

§11 Avstamningsforbehall.

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

Denna bolagsordning har antagits vid extra bolagsstamma den 2017-12-20
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ORDLISTA

Application Specific Integrated Circuit (ASIC)-Chip -
ASICchip &r en integrerad krets, som anvands fér en specifik

uppgift istéllet for att en allman uppgift.

Augmented Reality (AR) — En verklighetstrogen betraktelse som

forstarks med datorgenerade sinnesintryck.

Compatible Metal Oxide Semiconductor (CMOS) - Ett tillvaga-
gangssétt att tillverka integrerade kretsar. En viktig metod for att

nd hog densitet av packningar i integrerade kretsar.

CVD (Chemical Vapor Deposition) — En kemikalisk process som

anvands for att producera material av hog prestanda samt kvalité.

Chip — En integrerad krets. Kretsen é&r konstruktionen och

chippet ér realiseringen av kretsen.

Trench Silicon Capacitors — Kondensatorer byggda genom
perforering av exempelvis kiselsubstrat. En perforering som

sedan fylls med metall, exempelvis koppar.

Die/dice - utryck som anvands inom branschen for en integrerad
krets som inte har nagon kapsel eller ben. En die, flera dice. Vid
tillverkning av integrerade kretsar gérs forst wafers (se nedan), sedan
skars denna i flera olika bitar. En bit av denna ar en die, alternativt
dice. Nar sedan denna dice tillAggs en kapsel och ben ar den

fardigkapslade krets, som exempelvis kan [6das in pé ett kretskort.

Fabless — En affarsmodell inom branschen, dar foretagen ej
tillverkar sjélva sina komponenter utan later andra foretag tillverka

dem &t dem. Ofta i flera olika steg.

Flip-chip — En teknik déar ett okapslat kiselchip (se nedan for
definition kiselchip) monteras upp och ned. Darmed &r den
aktiva ytan nedat istallet for uppat. Galium nitride (GaN) -

Galiumnitrid pa svenska. Ett halvledarmaterial.

Gallium arsenide (GaAs) — Gallumarsenid pé& svenska. Ett

halvledarmaterial.

Halvledare — Ett material som leder strdm men inte lika bra som
en ledare, men &r samtidigt inte en isolator. Exempel pa

halvledar-material &r kisel.

Interposer - Ett elektronisk mellanlager/sammankoppling mellan

tva olika kretsar eller elektroniska komponenter.

Internet of Things (IoT) — Ar féremél som har inbyggda sensorer
eller datorer med internetuppkoppling, vilket gor att foremalen
kan utbyta data med varandra.

Intermetallisk zon — Ett omrade som bestar av tva eller flera

metaller.
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Integrated Circuit (IC) — Integrerad krets pd svenska. En
elektronisk krets dar de innevarande komponenterna é&r

tillverkade tillsammans.

Kiselchip — Chip (se ovan foér definition av chip) gjort med av

materialet kisel, det dominerande anvanda halvledarmaterialet.

Metall, Isolator, Metall (MIM)-kondensator - En MIM-
kondensator &r byggd pé basal parallell plattkondensatorer pa

exempelvis chip eller interposer.

Moores lag — Uppkallat efter Gordon E. Moore som beskrev
fenomenet att antalet transistorer som far plats pa ett chip har

exponentiellt ©kat med tiden.
N/A - Not applicable. Inte tillamplig pa svenska.

PECVD (Plasma Enhanced Chemical Vapor Deposition) — En
CVD-process (se ovan) som anvands i flera olika principiella

utféranden.

Silicon carbide (SiC) — Kiselkarbid pé& svenska. Ett halviedar-

material.

Solid state capacitor — Kondensator med fasta elektrolyter/

dielektrikum istallet for flytande.

System in Package (SiP) — Ar antalet integrerade kretsar som ar

inneslutna i en enda modul.

Through-silicon-vias (TVS) — En vertikal elektrisk genomféring
som gér igenom en wafer.

Transistorer — En halvledare som anvands inom olika
applikationer.

Virtual Reality (VR) — En datateknik som mdjliggér en simulera

miljé valdigt likt verkligheten

Wafers — Grundmaterialet (substratet/skivan) som integrerade

kretsar tillverkas av, vilket utgér det nedersta lagret.
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