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Viktig information

Allmént

Detta memorandum (“Memorandumet”) har upprattats med anledning av ESEN esports AB:s, org.nr 559022-4506 (“ESEN”
eller "Bolaget”), beslut om genomférande av nyemission med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare
("Foretradesemissionen”) pa de villkor som framgar av Memorandumet (”Erbjudandet”). Mangold Fondkommission AB,
org.nr 556585-1267 ("Mangold”), ar projektledare och Qap Legal Advisors AB, org.nr 556880-3331 ("Qap Legal”), ar legal
radgivare till Bolaget i samband med Féretradesemissionen. En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker (se
avsnittet “Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av ESEN
och Memorandumet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvdrdera och Overvdga investeringsbeslutet.
Memorandumet har uppréttats av styrelsen i Bolaget.

Innehallet i Memorandumet &r baserat pa information som tillhandahallits av Bolaget. Styrelsen i Bolaget &r ansvarig for
den information som ldmnas i Memorandumet, som har upprattats med anledning av Erbjudandet att teckna units i
Bolaget.

Mangold och Qap Legal friskriver sig hdrmed fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Memorandum.

Vid hanvisningar till “Spotlight” avses den multilaterala handelsplattformen Spotlight Stock Market som &r en bifirma till
ATS Finans AB, org.nr 556736—-8195, och vid hanvisning till “Euroclear” asyftas Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges. Med "TSEK” avses tusen SEK, med “MSEK”
avses miljoner SEK, med "EUR” avser euro och med "MEUR” avses miljoner EUR.

Upprattande av Memorandumet och undantag fran prospektskyldighet

Detta Memorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har inte granskats eller godkéants av Finansinspektionen
("FI”). Detta foljer av att gallande regler inte krdver att prospekt upprattas for Féretradesemissionen eftersom det
sammanlagda vederlaget for de vardepapper i Bolaget som erbjuds till investerare inom europeiska ekonomiska
samarbetsomradet under den senaste tolvmanadersperioden inte dverstiger 2,5 MEUR. Erbjudandet riktar sig inte, direkt
eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att prospekt, ytterligare investeringsmemorandum eller liknande
dokumentation upprattas eller registreras eller att nagon annan atgard foretas utéver vad som kravs enligt svensk ratt.
Memorandumet, anmalningssedeln och andra till Erbjudandet hanforliga handlingar kommer inte att distribueras och far
inte postas eller pa annat satt distribueras eller sdndas till eller i nagot land dar detta skulle forutsatta att nagra sadana
ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet. Inga unitratter, betalda
tecknade units ("BTU”) eller units utgivna av ESEN som omfattas av Erbjudandet enligt detta Memorandum har registrerats
och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller nagon
motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Kanada, Australien, Japan, Hongkong,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av
Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsadtter att prospekt eller ytterligare
investeringsmemorandum uppréttas, registreras eller att nagon annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk
ratt. Det aligger envar att iaktta sddana begransningar enligt lagar och regler utanfér Sverige. Anmalan om forvérv av
vardepapper i strid med ovanstaende kan komma att anses ogiltig.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt Iasa avsnittet ”Riskfaktorer”.
Nér investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare samt noga utvardera
och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Memorandum samt eventuella
tillagg till detta Memorandum. Ingen person &r behorig att ldmna nagon annan information eller géra nagra andra
uttalanden an de som finns i detta Memorandum. Om sa dnda sker ska sadan information eller sadana uttalanden inte
anses ha godkants av Bolaget eller av Mangold och ingen av dem ansvarar for sadan information eller sddana uttalanden.

Marknads- och branschinformation

Detta Memorandum innehaller statistik, prognoser, data och annan information avseende marknader, marknadsstorlek,
marknadspositioner och annan branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kanner till och
kunnat forvissa sig om genom jamforelse med annan av tredje man offentliggjord information har informationen som
harror fran tredje man atergivits pa ett korrekt satt och inga uppgifter, vars utelamnande skulle géra den atergivna
informationen vilseledande eller felaktig, har uteldamnats. Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger
regelmassigt att informationen dari harror fran kallor som beddoms vara tillforlitliga, men att informationens korrekthet och



fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i,
eller fullstandigheten av, den marknadsinformation som finns i detta Memorandum och som har hamtats eller harrér fran
externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara framatblickande, foremal for osdkerhet, kan
komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nodvandigtvis faktiska eller framtida marknadsférhallanden. Sadan
information och statistik kan vara baserad pa marknadsundersékningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval och subjektiva
tolkningar och beddémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av
den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna. Foljaktligen bor potentiella
investerare vara uppmaéarksamma pa att marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av
marknadsinformation som aterfinns i detta Memorandum inte nddvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Bolagets
framtida resultat.

Framatriktad information och marknadsinformation
Memorandumet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar ESEN:s aktuella syn pa framtida handelser samt

finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "beddms”, "forvantas”, "kan”, ”“planerar”, "uppskattar” och andra
uttryck som innebadr indikationer eller forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundad pa
historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad information &ar till sin natur forenad med saval kdnda som
okanda risker och osikerhetsfaktorer eftersom den &r avhingig framtida hindelser och omstindigheter. Aven om det ar
Bolagets bedomning att framatriktad information i Memorandumet &ar baserad pa rimliga Overvdaganden, kan faktisk
utveckling, handelser och resultat komma att vdsentligen avvika fran forvantningarna. Faktorer som kan medféra att
Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte
begransad till, de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Memorandum géller endast per
dagen for Memorandumets avgivande.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller information som har hidmtats fran tredje part. All sddan information har 3tergivits korrekt. Aven
om Bolaget anser att dessa kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstdndigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till och kan férsdkra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av tredje parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter uteldmnats
pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Memorandumet har avrundats for att gora informationen
lattillgénglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta
ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal om tillampligt. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Memorandumets tillgianglighet

Memorandumet finns tillgdngligt pa Bolagets webbplats esenstudio.com, Mangold Fondkommissions webbplats,
www.mangold.se samt pa Spotlight Stock Market, www.spotlightstockmarket.com.

Tillamplig lagstiftning
For nyemissionen och memorandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning av nyemissionen, Memorandumet eller
darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Styrelsens forsakran

Styrelsen i ESEN ar ansvarig for den information som lamnas i Memorandumet, som har upprattats med anledning av
Erbjudandet att teckna units i Bolaget. Hirmed forsdkras att alla rimliga forsiktighetsatgdrder har vidtagits for att sakerstélla
att uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen vet, dverensstammer med faktiska férhallanden och att inga uppgifter har
uteldmnats som skulle kunna paverka den bild av ESEN som skapas genom Memorandumet.

Spotlight Stock Market

ESEN:s aktie ar upptagen till handel pa Spotlight som ar ett vardepappersbolag under Fl:s tillsyn. Spotlight driver en sa
kallad MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa Spotlight har forbundit sig att folja Spotlights noteringsavtal och darmed
Spotlights regelverk och behdver saledes inte uppfylla de juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad marknad.
Spotlights regelverk syftar bl.a. till att sdkerstalla att aktiedgare och Ovriga aktérer pa marknaden far korrekt, omedelbar
och samtidig information om alla omsténdigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs. En placering i ett bolag som handlas
pa Spotlight ar mer riskfylld an en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Handeln pa Spotlight sker i ett
elektroniskt handelssystem som &r tillgangligt for de banker och fondkommissiondrer som dr anslutna till Nordic Growth
Market (NGM). Det innebar att den som vill kdpa eller sdlja aktier som ar noterade pa Spotlight Stock Market kan anvanda
sin vanliga bank eller fondkommissionar. Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pa Spotlight Stock Markets hemsida
(www.spotlightstockmarket.com)



http://www.spotlightstockmarket.com
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Erbjudandet i ssmmandrag

Emissionsbelopp vid fullteckning av Erbjudandet

10 200 843,60 SEK exkl. emissionskostnader

Emissionskostnader

Cirka 1 MSEK

Avstimningsdag

25 september 2020

Teckningstid

29 september - 13 oktober 2020

Teckningskurs

0,60 SEK per unit. Courtage utgar ej

Teckning med foretrade

En (1) aktie berattigar till en (1) unitrdtt. En (1)
unitratt berattigar till teckning av en (1) unit

Unit

Varje unit innehaller en (1) aktie och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie 2020/2021

Maximalt antal nyemitterade aktier i Erbjudandet
exklusive teckningsoptioner.

17 001 406 aktier

Teckningsoption av serie 2020/2021

Fyra (4) teckningsoptioner av serie 2020/2021,
berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en kurs
motsvarande 70 procent av den volymvagda
genomsnittskursen enligt Spotlight Stock Markets
officiella kurslista fér aktie i Bolaget o6ver 10
bérsdagar ndrmast fére den 18 februari 2020, dock
lagst 0,06 SEK och hogst 2,00 SEK. Teckningskursen
far dock aldrig understiga aktiens kvotvirde.

Utnyttjandeperiod teckningsoptioner av serie
2020/2021

22 februari 2021 — 8 mars 2021

Marknadsplats

Spotlight Stock Market

Aktiens kortnamn ESEN

ISIN-kod for aktien SE0009889157
ISIN-kod for unitratten SE0014957528
ISIN-kod for BTU SE0014957536
ISIN-kod for Teckningsoptioner av serie 2020/2021 SE0014957510




Riskfaktorer

En investering i vidrdepapper dr alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll,
liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom sitt agerande, kan komma att fa
en negativ paverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning, vilket kan medféra att
vdrdet pd Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling ¢r det ddrfér av vikt att vid sidan om
mdjligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet och att vid en samlad
utvdrdering dven granska ©6vrig information i Memorandumet samt géra en allmdn
omvdrldsbedémning. Nedan beskrivs de risker och osékerhetsfaktorer som bedéms ha vdsentlig
betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Riskerna dr ej rangordnade och gér inte ansprak pd att
vara heltdckande. Ytterligare risker och osékerheter som Bolaget fér ndrvarande inte kédnner till kan
ocksd komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdverkar Bolagets verksamhet och framtida
utveckling.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Osdkerhet rorande framtida marknadsutveckling

Det ar styrelsens bedémning att Bolaget ar verksamt pd en marknad som forvéantas uppvisa fortsatt
tillvaxt och goda intjaningsmojligheter under de kommande aren. Det kan dock inte uteslutas att
marknaden utvecklas i en, for Bolaget, oftrdelaktig riktning pa grund av férandrade
makroekonomiska faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk, eller andra opaverkbara
omvadrldsfaktorer. Sadana hadndelser medfér risker for negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Konkurrensutsatt bransch

ESEN opererar pa en global och konkurrensutsatt marknad. Bolaget konkurrerar inte enbart mot
andra e-sportbolag utan dven mot andra aktérer som levererar alternativa underhallningstjanster
sasom filmer, TV, sport och andra upplevelser som kan uppta kundernas tid. Det finns en risk att
Bolaget kan bli utkonkurrerat pa ett eller flera omraden av andra aktorer vilket medfér en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

ESEN:s verksamt i en outvecklad marknadsnisch

ESEN &r positionerad i en marknadsnisch fér organiserat spelande (licensierade spelare).
Marknadsnischen ar i stor utstrackning fortsatt outvecklad. ESEN har inlett samarbeten med
nationella e-sportsforbund och for dven dialoger med andra parter om utvecklingen av det
organiserade spelande saval i Norden som Europa. Nationella och mangnationella férbund och
organisationer ar ofta i storre utstrackning beroende av mer rigida beslutprocesser. Detta kan
foranleda till att nuvarande och framtida samarbetsdiskussioner tar langre tid dn berdknat, vilket kan
medfora en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stédllning och resultat.



Politisk risk

E-sport och spelande kan i framtiden komma att i allt storre utstrackning begrdansas genom politiska
regleringar. Vid sadana handelser kan saval kund-, tittar-, och anvandartillstromning minska for ESEN
vilket medfor en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

ESEN:s verksamhet under forandring

ESEN haller pa att genomga en strategisk omvandling av verksamheten for att i huvudsak fokusera pa
produktionsuppdrag samt tillhandahalla en digital plattform for deltagare, tittare och andra
marknadsaktorer. Syfte med forandringen ar att kapitalisera pa befintliga strukturer inom ramen for
ESEN:s verksamhet och konsumentbeteende. Det ar mojligt att ESEN:s strategiska omvandling inte
kommer att utfalla som planerat, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

ESEN:s verksamhet dr beroende av samarbeten och partnerskap

Partnerskap och samarbeten utgoér en vasentlig del av Bolagets verksamhet. Hittills har flera
samarbeten och affarsforhallanden etablerats med andra aktérer pa marknaden. Om nagon av dessa
aktorer skulle forsattas i en situation som forsvarar eller forsenar parternas ataganden inom ramen
for samarbetet eller affarsforhallanden kan det medfdra en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

ESEN:s verksamhet dr sarbar for teknologisk utveckling

Det foreligger risk att resultaten av den teknologiska utvecklingen som Bolaget dr beroende av inte
motsvarar Bolagets, kundernas eller marknadens stallda forvantningar. Detta kan i sin tur innebéra
forsenad eller helt uteblivit marknadslansering av delar av eller hela Bolagets tjansteutbud med
uteblivna intdkter och/eller 6kade utvecklingskostnader som féljd. Likasa foreligger risk att Bolaget
inte lyckas finna de affarsuppldgg som kravs for kommersiella lanseringar, eller att dessa mal inte
uppnas inom rimlig tid. Skulle nagot av detta intraffa medfor det en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stadllning och resultat.

ESEN:s verksamhet sarbart fér storningar och avbrott

Bolagets IT-system eller andra system hos dess leverantorer, samarbetspartners eller motsvarande
kan drabbas av storningar och olika avbrott. Sddana stérningar kan exempelvis vara stérningar i
tillhandahallandet av el eller liknande fundamentala samhallstjanster, extremt vader, sdkerhetsfragor
eller systemfel. Stérningar av detta slag kan paverka Bolagets tjansteerbjudande vilket i sin tur
medfor en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

ESEN:s verksamhet beroende av IT-sdkerhet

Bolaget ar sarbar for olika typer av IT-brott eller storningar som till exempel systemintrang samt virus
och det finns risk for att utomstaende kan lyckas gora intrang i Bolagets IT-system och darigenom
komma at kanslig information eller pa annat satt skada Bolagets verksamhet. Om Bolaget utsetts for
IT-brott eller misslyckas med att uppréatthalla ett adekvat IT-skydd kan det medféra en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Forlust av eller otillrdcklig féormaga att attrahera nyckelpersoner kan stéra ESEN:s verksamhet

Bolagets verksamhet ar beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade
medarbetare. Det foreligger alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner
tillfredstéllande villkor gentemot den konkurrens som finns fran andra bolag i branschen eller
narstaende branscher. Om nyckelpersoner lamnar eller inte kan anstéllas i Bolaget kan det fa negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Beroende av férmagan att hantera tillvaxt

| takt med att ESEN och dess organisation védxer behdver effektiva planerings- och ledningsprocesser
utvecklas. Om Bolaget misslyckas med att hantera en snabb tillvaxttakt foreligger risk att detta kan
medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Ovisshet avseende ESEN:s intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller langre perioder inte kommer generera ftillrdckliga
medel for att finansiera den fortsatta verksamheten. Det foreligger vidare risk att Bolaget inte
kommer kunna erhalla erforderlig finansiering eller att sddan finansiering erhalls pa, for befintliga
aktiedgare, oftérdelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid en viss
tidpunkt kan innebdra att Bolaget maste omstrukturera den operativa planen eller avsluta
verksamheter vilket medfor en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Risker relaterade till Erbjudandet och Bolagets vardepapper
Aktiekurs och likviditet

Kursutvecklingen for Bolagets aktier ar beroende av en rad olika faktorer, varav en del ar
bolagsspecifika och andra &r knutna till aktiemarknaden som helhet. Bolagets aktiekurs kan komma
att falla efter genomférande av Foretrddesemissionen pa grund av det utdkade antalet aktier i
Bolaget. Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till féljd av att aktier eventuellt avyttras
pa marknaden eller till foljd av en férvdantan om att sadan avyttring kommer att ske eller annars som
en konsekvens av eller i relation till Féretradesemissionen. Forsaljning av aktier kan dven gora det
svart for Bolaget att i framtiden anskaffa kapital genom nyemission av aktier eller andra vardepapper.
Vidare kan begransad likviditet i Bolagets aktie medfora 6kade aktiefluktuationer samt problem for
enskilda aktiedgare att sdlja storre handelsposter. Det finns en risk for att aktien i Bolaget inte
kommer kunna séljas till en fér innehavaren acceptabel kurs vid nagon tidpunkt.

Handel pa oreglerad marknad

Aktierna i ESEN handlas pa Spotlight Stock Market som inte ar en reglerad marknad. En oreglerad
marknad ar inte foremal for ett lika strikt regelverk som en reglerad marknad, och darmed ar en
investering i aktier pa en oreglerad marknad typiskt sett forknippad med hogre risker an en
investering pa en reglerad marknad.

Handel med unitritter

Unitratterna kommer att handlas pa Spotlight Stock Market under perioden fran och med den 24
september 2020 till och med den 6 oktober 2020. Det finns en risk for att en aktiv handel med
unitratterna inte kommer att utvecklas under perioden i fraga samt att det inte kommer att finnas
tillracklig likviditet i unitratterna, vilket kan medféra att enskilda innehavare inte kan avyttra sina
unitratter.

Handel i teckningsoptionerna

Bolaget avser ans6ka om handel av teckningsoptionerna av serie 2020/2021 pa Spotlight Stock
Market. Det finns en risk att Teckningsoptionerna inte godkédnns for handel pa grund av faktorer sa
som bland annat icke erforderlig spridning. Aven om Teckningsoptionerna godkinns fér handel
foreligger risken att en aktiv handel med Teckningsoptionerna inte kommer att utvecklas samt att det
inte kommer finnas ftillracklig likviditet i Teckningsoptionerna, vilket kan medféra att enskilda
innehavare inte kan avyttra sina Teckningsoptioner.



Agare med betydligt inflytande

Bolagets dgande kommer dven efter Foretradesemissionen till stor del vara centrerade till ett fatal av
Bolagets aktiedgare. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans, maojlighet att
utbva ett vasentligt inflytande pa alla drenden som kriaver godkdnnande av aktiedgarna pa
bolagsstdmma, déaribland utndmning och avsattning av styrelseledamoéter, eventuella férslag till
fusioner, konsolidering eller férséljning av samtliga eller i stort sett alla Bolagets tillgangar, samt
andra typer av foretagstransaktioner. Denna &garkoncentration kan vara ftill nackdel fér andra
aktiedgare som har andra intressen an majoritetsdgarna. Dessutom kan den hoga
dgarkoncentrationen paverka aktiekursen negativt eftersom investerare ibland ser nackdelar med att
dga aktier i foretag med stark dgarkoncentration. Sammantaget dger Bolagets tva storsta aktiedgare
tillsammans 5 193 740 aktier fore Foretradesemissionen.

Utspadning

De aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina unitratter till att teckna nya units i
Foretradesemissionen kommer fa sitt dgande i Bolaget utspétt. Deras andel av aktier och roster i
Bolaget kommer ddrmed att minska, vilket kan leda till att framtida vinster, for det fall sadana
uppkommer, inte kommer tillfalla dem i samma omfattning som fore Féretradesemissionen.

Legala risker

Skatterelaterade risker

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets uppfattning och tolkning av relevant
skattelagstiftning och andra tillampliga regler. Det finns risk att Bolagets tolkning av tillampliga lagar,
bestammelser eller berérda myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ praxis ar felaktig
eller att sadana regler andras till Bolagets nackdel. Det finns risk att Bolaget blir foremal for
skatterevision, Skatteverkets beslut eller dndrad lagstiftning vilket kan medféra att Bolagets
skattesituation forsamras. Det foreligger risk att detta paverkar Bolagets finansiella stédllning negativt.

Tvister

Det finns risk att Bolaget blir inblandat i tvister inom ramen fér den normala verksamheten och
riskerar dven att bli foremal for ansprak avseende avtalsfragor eller i andra sammanhang. Det finns
risk att sadana tvister och ansprak blir tidskrdvande, stér den normala verksamheten och medfor
betydande kostnader for Bolaget. Det gar inte att pa forhand férutse utgangen av tvister och det
finns saledes risk att tvister far en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Regulatoriska risker

Beroende pa hur verksamheten i Bolaget utvecklas i framtiden, samt hur lagstiftningen pa omradet for
e-sport och spelmarknaden generellt utvecklas, kan sadan utveckling innebara att Bolaget behdver
soka olika myndighetstillstand for sin verksamhet. Det finns en risk att Bolaget kan komma att nekas
sadana eventuella tillstand och saledes inte kan utveckla varsamheten pa planerat satt.

Skydd av Immaterialrattsliga tillgangar och know-how

Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom upphovsratt, registrering av varumarken,
webdomaner, lagstiftning till skydd for foretagshemligheter och/eller avtal. Vardet i Bolaget ar till viss
del beroende av férmagan att skydda specifika immaterialrattsliga tillgangar och know-how. Det
foreligger en risk att Bolaget inte kan skydda sig mot obehdrig spridning av sadan information, vilket
kan medfora att konkurrenter tar del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av
Bolaget. Det foreligger risk att Bolaget darmed far okad konkurrens vilket kan medféra negativ
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inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Det finns vidare en risk att Bolaget,
utan Bolagets vetskap, gor intrang i nagon annans immateriella rattigheter, vilket kan medféra
betydande kostnader for Bolaget i form av olika ersattningsansprak, samt att Bolaget vid eventuellt
vite forbjuds att anvanda sadana rattigheter.
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Inbjudan till teckning av units

Styrelsen i ESEN beslutade den 18 september 2020 om att, med foretradesratt for Bolagets
aktiedgare, 6ka Bolagets aktiekapital med hdogst 884 073,11 SEK genom en emission av hogst 17 001
604 units. Varje unit bestdar av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie
2020/2021. | Féretradesemissionen ska en (1) befintlig aktie som innehas per avstamningsdagen den
25 september 2020 ge en (1) unitratt. Det krdvs en (1) unitratt for att teckna en (1) unit.
Teckningskursen ar 0,60 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,60 SEK per aktie.
Genom Foretradesemissionen kan hogst 17 001 604 units ges ut vilket innebér att hégst 17 001 604
aktier samt hogst 17 001 604 teckningsoptioner kan komma att emitteras. Det totala
emissionsbeloppet berdknas uppga till cirka 10,2 MSEK vid full teckning av Féretradesemissionen
samt vytterligare mellan 0,25 och 8,5 MSEK vid full teckning av aktier med stdéd av
teckningsoptionerna, beroende pa teckningskurs. Emissionskostnaderna i Foretradesemissionen
berdknas uppga till cirka 1 MSEK. Teckning av units kommer ske under perioden fran och med den 29
september 2020 till och med den 13 oktober 2020, eller det senare datum som beslutas av Bolagets
styrelse. Nyttjandeperioden for teckningsoptionerna kommer ske under perioden fran och med den
22 februari 2021 till och med den 8 mars 2021. Teckningskursen for aktier som tecknas med stéd av
teckningsoptioner ska uppga till 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i aktien pa
Spotlight under 10 handelsdagar innan perioden for utnyttjande paborjas, dock lagst 0,06 SEK och
hogst 2,00 SEK per aktie.

For det fall samtliga units inte tecknas med stod av unitratter ska styrelsen besluta om férdelning av
units tecknade utan stod av unitratter. Férdelning kommer ske i enlighet med styrelsens beslut.
Teckning kan dven ske utan foretradesratt i enlighet med vad som framgar av avsnittet "Villkor och
anvisningar”.

Vid full teckning uppgar utspadningen for befintliga aktiedgare som viljer att inte delta i
Foretradesemissionen till hogst 50 procent, berdknat som det hogsta antal aktier som kan komma att
utges genom emissionsbeslutet dividerat med det totala antalet aktier efter genomférd nyemission.
Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna tillkommer ytterligare utspdadning om hogst 11,11
procent. Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen har majlighet att helt eller delvis
kompensera sig ekonomiskt for utspadning genom att salja sina unitratter.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Av det totala emissionsbeloppet har cirka 2,61 MSEK sdkerstédllts via teckningsférbindelser vilket
motsvarar cirka 25,7 procent av Erbjudandet. Ingen ersattning utgar for de parter som lamnat
teckningsforbindelser. Darutover har cirka 2,48 MSEK sakerstéllts via garantiataganden, vilka
motsvarar cirka 24,3 procent av Erbjudandet. Ersattning utgar med tolv (12) procent pa garanterat
belopp i form av kontanter eller fjorton (14) procent av garanterat belopp i form av
aktier. Sammanlagt ar saledes 50 procent av Erbjudandet sdkerstallt genom teckningsforbindelser
och garantiataganden.

12



Styrelsen for ESEN inbjuder hidrmed befintliga aktiedgare att, i enlighet med villkoren i
Memorandumet, teckna units i Bolaget med féretradesratt samt allmanheten att teckna units utan
foretradesratt. Utfallet i emissionen kommer att offentliggdras pa Bolagets hemsida (esenstudio.com)
samt genom pressmeddelande efter teckningstidens utgang.

| 6vrigt hanvisas man till redogorelsen i Memorandumet som har uppréttats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument av styrelsen i ESEN.
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Bakgrund och motiv

ESEN grundades 2015 med syfte att bli ett globalt mediahus med inriktning pa e-sport och gaming.
Bolagets grundare, Christer Kérnback och Joakim Stenberg, uppkom med idén till verksamheten efter
att ha arbetat med forsaljning av gaming-relaterade produkter och insdg da att det fanns en
efterfraga av ett mediashus inom e-sport.

ESEN ar idag, enligt styrelsens uppfattning, ett av Sveriges ledande mediahus inom e-sport och
Gaming och inriktar sig pa malgruppen 15-35 ar med att intresse for e-sport/gaming och teknik.

Bolagets verksamhet drivs inom tre affirsomraden; e-sport, Battleriff och ESEN Studio.
Affarsmodellerna for respektive omraden har under den senaste perioden visat pa god utveckling
varvid Bolaget antagit en tillvaxtstrategi inom de tre affirsomradena. Bolaget bedomer att ytterligare
forvarv kan accelerera tillvaxten och Bolaget utvarderar kontinuerligt nya forvarvsobjekt.

Under ett flertal ar har Bolaget arbetat for att skala upp verksamheten och bygga en position i
marknaden. Under 2020 forvarvade ESEN spelplattformen Battleriff med mdjlighet att skala upp
verksamhet och ge Bolaget en unik position. Forvarvet har genererat en stor anvandarbas med
forhoppning att i framtiden kunna generera ett positivt kassaflode. Styrelsen anser att tidpunkten ar
lamplig for att gora ytterligare investeringar i Battleriff for att kunna accelerera pa den befintliga
anvandarbasen.

Emissionslikviden ar avsedd att anvandas for att utveckla och uppratthalla Bolagets befintliga
verksamhet samt for att skapa maojligheter for potentiella framtida forvarv.

Emissionslikvidens anvandning

Bolaget avser anvdanda nettolikviden (emissionslikviden efter emissionskostnader) fran Erbjudandet i
den prioritetsordning som anges nedan:

1) Accelerera utveckling och kommersialisering av Battleriff plattformen (cirka 30 procent)
2) Forvarv av kompletterande bolag (cirka 60 procent)

3) Allménna bolagsdandamal (Cirka 10 procent)

ESEN utvarderar standigt nya forvarvskandidater och for att kunna accelerera utveckling och tillvaxt
till den grad som Bolaget anser dr mdjligt har beslut fattats att lagga utnyttjandeperioden for
teckningsoptionerna i februari. Inkommen emissionslikvid fran utnyttjande av Teckningsoptionerna
avses anvandas for att dra nytta av det momentum ESEN byggt upp under senaste tolv manaderna
sedan Bolagets senaste foretradesemission.
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VD har ordet

Min forsta tid hos ESEN esports har varit otroligt spannande och utmanande, vi har hunnit med
forvarv och vi har genomfort en rejal omstrukturering av var studio. Efter en turbulent var och en
lugn sommar noterar vi nu att féretagen borjar vakna till. Vi ser stora mojligheter och nu ar det dags
att verkligen fa fart pa var verksamhet och ESENs nya plattform, Battleriff.

Den nya plattformen, Battleriff, erbjuder anvandarna ett enkelt satt att spela, umgas och tavla i olika
dataspel. | dagslaget sker detta framférallt via PC men vi ser dven att det mobila spelandet 6kar och
att tdvlingar med stora prissummor redan finns. Casino och betting-verksamheten har lyckats
framgangsrikt att behalla anvdandarna pa plattformen aven néar de inte &r vid sin dator, nagot som éar
en nyckelfunktion for Battleriff.

Att konvertera icke betalande anvandare till en betalande “supporter” ar det viktigaste for att kunna
na framgang och inkomster for ESEN. | takt med att spelarna blivit dldre och vant sig vid
abonnemangskostnader for film och musiktjanster, sa kan vi nu dven se en betalvilja for speltjanster.
Idag har Battleriff 6ver 84 tusen konton registrerade, en siffra som standigt 6kar, och det ar var
malsattning att detta ska generera storre lopande manadsintdkter framgent da vi ser en stor
potential for plattformen.

Genom att analysera den enorma mangd data som finns i Bolaget lar vi oss anvandarnas beteenden
och olika aspekter av online-spelande. Genom framtida rekrytering for dataanalysering kan vi skapa
rapporter och analyser att grunda beslut pa for att lansera nya speltitlar, format och konvertering av
icke betalande anvdndare till betalande anvandare.

ESEN esports kommer fortsdtta satsa och utveckla egna format inom e-sport och gaming med
kronjuvelen King of Nordic i framkant. Vi har bland annat lanserat en ny e-Racing-satsning
tillsammans med Kappa Bar och Forsracing.

Finansieringen av e-sport ar inte enkelt oavsett vad alla rapporter sdger om miljontals tittare.
Tidpunkten for nar sponsormarknaden ar mogen for e-sport har nog sagts varje ar under de 15 ar jag
sjalv varit aktiv inom e-sport. Idag finansieras majoriteten av alla e-sport events och satsningar
genom sponsorpengar. Det innebér att foretaget dels behdver investera en storre klumpsumma och
dven vytterligare pengar for att aktivera sponsorskapet. ESEN har nu borjat erbjuda en ren
annonsering i vara produktioner. Né&sta steg blir att ansluta oss till den automatiserade
annonsmarknaden déar kunden i stort styr hur mycket annonsering kunden vill ha. Denna
implementering skulle innebara ett minskat beroende av séljresurser och I6pande finansiering av
produktioner da det vanligtvis kravs 2—-5 manaders saljarbete for att skaffa sponsorer for varje event.
Kunskapen for hur detta ska I6sas har vi klart och nu ska vi investera i utvecklingen av tekniken.

For att kapitalisera pa den utrustning vi har investerat i har vi inlett en satsning mot
foretagsmarknaden. P3 sa sitt kan vi ta emot andra uppdrag nar det inte pagar egna produktioner.
Genom att goéra denna satsning kan vi sdkra en konstant anvandning av studion och vi traffar nya
foretag som aven kan blir framtida partners/sponsorer till vara egna projekt.

Vi kommer fortsatta att aktivt leta efter forvarv inom spelutveckling, gaming och streaming under
hosten 2020. Det kan innebara dgda speltitlar, appar och teknik inom streaming. Ett forvarv skulle
moijliggora for ESEN att accelerera verksamhetsutvecklingen genom redan utvecklade funktioner
samt att det i férekommande fall kan ge en stabil inkomstkalla till koncernen.

Jag vill nu bjuda in er att bli en “supporter” till ESEN, e-sporten och en vansinnigt spdnnande resa de
narmaste aren.

Johan Grape, Verkstéllande direktor

Stockholm 25 september 2020
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Verksamhetsbeskrivning

Allmant

ESEN esports AB, org. nr 559022-4506, registrerades vid Bolagsverket den 17 juli 2015 under firma
Electronic Sports Entertainment Nordic AB. Nuvarande firma registrerades den 5 april 2017. Bolaget
ar ett publikt bolag som regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelse har sitt sdte i Stockholm
Stad.

Bolagets verksamhet ar att Bolaget skall direkt eller indirekt genom bolag dga och férvalta fast och
16s egendom och darmed forenlig verksamhet. Bolagets verksamhet skall vidare vara att utveckla och
salja varor och tjanster inom media-, informations- och kommunikationsomradena inom bl.a. e-sport
och darmed forenlig verksamhet. Bolagets adress ar Johannesfredsvagen 5, 168 69 Bromma.

ESEN i korthet

ESEN &r ett sdandnings-, produktionsbolag inom e-sport med en komplett infrastruktur for e-sport
vilket innefattar en egen e-sportarena, eventlokal, turneringsplattform, studio och Tv-produktion
med 6ver 300 sandningar i ryggen. ESEN ar experter pa liveproduktion av e-sport och star bakom
nordens storsta e-sportturnering, King of Nordic, under eget varumarke. Bolaget genomfor dven
externa produktionsuppdrag for arrangorer och spelutvecklare. ESEN:s turneringsplattform beddéms
framgent vara en samlingsplats for allt innehall som ESEN producerar och har rattigheter till.

ESEN ingar i en koncern bestaende av ESEN esports AB, org. nr 559022—-4506 (moder) och de tva
heldgda dotterbolagen Battleriff Gaming AB, org. nr 556967—-6082 och ESEN studio i Stockholm AB,
org. Nr 559221-1725. Battleriff Gaming AB har ett vilande heldgt dotterbolag, Battlreriff
Entertainment AB, org. nr 559069-5416.

Affarsidé

ESEN ska etablera e-sportstrukturer och ta position som vadlkant mediahus att rakna med for
malgruppen 15-35 ar med ett intresse for e-sport/gaming och teknik. Med en kombination av socialt
engagemang, upplevelse, exponering och aktivering ska Bolaget skapa meningsfullhet och varde for
Bolagets samarbetspartners och arrangera, producera och sanda turneringar och event.

Affarsmodell

ESEN:s verksamhet kan delas in i tre separata segment, E-sport, Battleriff och ESEN Studio samt tva
kompletterande omraden.

E-sport — Egna format

Bolaget har under dess inledande verksamhetsar byggt en struktur for att anordna och producera e-
sport under i eget format, vilket innefattar King-of-Nordic CS:GO, Spelstudio, Raketligan, Tekken/
Smash Bros samt Svensk eRacing. King of Nordic ar ett 6ppet nordiskt masterskap med nationella
turneringar i Sverige, Norge, Danmark och Finland. King of Nordic utgbrs av nationella
kvalturneringar dar vinnarna gar vidare och representerar sitt land i en direktsdnd veckofinal. Malet
med King of Nordic ar att skapa en brygga for gapet mellan amatoér och proffs och darigenom na ut
till en bredare malgrupp. Idag spelas King of Nordic i CS:GO (cirka 4 000-6 000 spelare per sdsong)
och genererar en bruttorackvidd pa 68 miljoner tittare per sidsong. Bolagets ambition ar att utoka
antalet speltitlar med vytterligare en ftill tvda samt expandera ftill flera regioner med samma format.
Intdkterna fran King-of-Nordic kan delas in i tre delar;
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1) annons och sponsring dar betalande kunder far exponering och associationsratt,

2) bettingrattigheter dar data saljs,

3) mediarattigheter som genererar intdkter fran kanalen som sander en aktuell turnering
Battleriff

Battleriff ar en plattform med en bred anvdandarbas som redan idag ar betalande medlemmar.
Genom att addera fler speltitlar, exklusiva turneringar och produkter pa marknadsplatsen ar malet
att Battleriff i forsta hand finansieras via premiumanvandare. Battleriff ar utvecklad med ambitionen
att den ska bli naturlig kontaktpunkt for turneringsspel for 1motl spel. Plattformen ar inte specifik
for nagon sarskild speltitel vilket skapar forutsattningar for en stérre anvandarmassa och ett mer
anvandargenererat innehall.

Initialt ska anvandare knytas till Battleriff genom att ESEN tillsammans med samarbetspartners
anordnar turneringar, som exempelvis Super Smash Bros. Intdkter kommer primart fran
prenumerationsintikter, sponsorer och reklamytor. Ovriga potentiella intiktskallor som harrér fran
Battleriff ar banners, white label-turneringar samt fran Battleriffs premiumtjanst som ger
prenumeranter tillgang till exklusiva turneringar, priser och beléningar. Genom det sistnamnda
erbjuds en fullt arrangerad turnering med sdndning dar avsdndaren ar nagon annan an ESEN.

ESEN Studio

Bolaget hyr en e-sportarena samt studio i Stockholm och har tre nya fardigstallda studios for
podcast/videocast, webinarie och EDU-TV och tva mobila HD-studioenheter som anvands vid
produktionsuppdrag pa annan ort. | dagslaget har Bolaget kapacitet att genomféra fyra veckovisa
livesandningar och tva veckovisa produktionsuppdrag pa annan ort, beroende pa produktionens
omfattning. Antalet livesdndningar och produktionsuppdrag kan utokas vid behov genom att anlita
mer personal. Det &r Bolagets uppfattning att ESEN innehar en stark position for att ta
marknadsandelar inom B2B marknaden da Bolaget &dger all sin utrustning och kan bibehalla en bra
marginal med konkurrenskraftiga priser.

ESEN Studio ar interagerad i Bolagets samtliga verksamhetsomraden och producerar bade interna
och externa produktionsinnehall for e-sport. Det framsta anvandningsomradet ar egna produktioner
men skalbarheten i ESEN Studio majliggor dven for att producera och sélja produktioner till externa
kunder och samarbetspartners genom B2B.

Forsdljningsrdttigheter pa externt produktionsinnehdll

Denna typ av samarbeten innebéar att ESEN erhaller sandnings- och forséljningsrattigheter for en
sarskild produktion. Intdakter genereras genom annonsering och sponsring som allokeras mellan
motparten och ESEN. Exempel pd denna typ av samarbete ar sddana som har genomforts
tillsammans med SESF, BLAST Pro Series och Birdie esport.

Produktionsuppdrag

Renodlade produktionsuppdrag innefattar bland annat Copenhagen Games, Telenorligan, Polaris
Hearthstone Championship. Kunden erldagger ett arvode for uppdraget som normalt tar tva till tre
dagar att genomféra och produktionerna skapas med hjalp av Bolagets tvd mobila HD studioenheter.
Bolaget har dven nya lokaler som lampar sig val for evenemang, konferens och lanseringar samt
produktionsuppdrag dar Bolagets e-sportarena inkluderas i uppdraget. Genom de tre nya
fardigstallda studios for podcast/videocast, webinarie och EDU-TV 6ppnas en ny B2B marknad.
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Malsattning och strategi

Generera lonsamhet samt utveckla befintliga intéktskdllor

Bolagets malsattning ar att sdkerhetsstélla [bnsamhet med befintliga rattigheter, vilket sker genom att
ett externt séljbolag, i forsta hand fokuserar pa King of Nordic for att darefter uttka till ytterligare
titlar i nasta steg. Genom att tillse kontinuitet och utdka exponering, i termer av sandningar, dkar
attraktionskraften for annonsorer och samarbetspartners. ESEN:s avsikt ar att ha tre till fyra speltitlar
i turneringsformat som spelas I6pande varje vecka med livesdandning.

E-sportevent

Bolagets malsattning ar att genomféra fyra e-sportevent arligen. Bolaget har framgangsrikt
genomfort ett antal event i dess dandamalsenliga lokaler. Bolaget har goda férutsattningar att skapa e-
sportupplevelser som efterfragats av manga kunder.

Arbeta for att fa e-sporten erkénd som sport

ESEN kommer stodja E-sportsférbundet SESF ("SESF”) samt andra organisationer som arbetar med
strukturer for att fa e-sporten erkdnd som sport i Riksidrottsférbundet, vilket skulle bana vag for att
fa in e-sport i OS (Olympiska Spelen).

Tillvéixt genom framtida férvérv

Som en del i Bolagets strategi analyseras marknaden for E-sport och spel kontinuerligt for att hitta
potentiella férvarvskandidater. Bolaget har for avsikt att, genom férvarv, kunna skapa ett battre
kassaflode och diversifiera sin verksamhet, vilket skulle mojliggdra en hogre finansiell stabilitet i
Bolaget och dess verksamhet. En potentiell uppkdpskandidat ar endast intressant for det fall det
finns ett befintligt stabilt kassaflode samt att kandidaten ar forenligt med Bolagets egen verksamhet
och varderingar.

Under 2020 har ESEN forvarvat Battleriff Gaming AB (”Battleriff”) och dess plattform (Se under
rubriken ”Plattformen”). Bolaget har dven varit i dialog med andra potentiella forvdrvskandidater dar
man istéllet har beslutat att ga vidare utan forvarv.
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Historik

Nedan anges viktiga hdandelser sedan Bolagets notering pa Spotlight Stock Market

* Oktober 2017
o Bolaget startar turneringen King of Nordic | League of Legends i samarbete med League of
Legends Sverige.
* November 2017
o Bolaget inleder samarbete med Znipe eSports. Samarbetet innebar att ESEN producerar
sandningen Znipe Live i samband med IEM Oakland.
o Bolaget erhaller rattigheterna till att sénda varldspremiaren av CS:GO turneringen BLAST Pro
Series. Partnerskapet innebar att ESEN producerar en exklusiv sandning med svenska
kommentatorer och experter fér den svenska publiken.
* Januari 2018
o Bolaget inleder partnerskap med spelutvecklaren Ubisoft och startar turneringen King of
Nordic i Rainbow Six Siege.
* April 2018
o Bolaget startar tva nya sasonger av King of Nordic i CS:GO och Rainbow Six Siege tillsammans
med spelutvecklaren Ubisoft.
* Maj2018
o Bolaget producerar King of Nordic Cup pa Birdie med 100 000 SEK i prispotten
o Bolaget sluter ett licensieringsavtal med data och analysféretaget Sportradar AG.
o Bolaget véljer Per Hagerd till ny styrelseordférande vid arsstamman.
* Juni 2018
o Bolaget tecknar flerarigt avtal med SESF
* Augusti 2018
o Bolaget tecknar avtal med Telia som blir officiell partner till det svenska e-sportslandslaget.
o Bolaget inleder samarbete med Svenska Spel. Samarbetet innebar att Svenska Spel
samarbetar med ESEN i dess genomférande av SESF VM-kval.
o Bolaget tecknar avtal med mobiltillverkaren OnePlus som blir officiell partner till landslaget i
e-sport och svenska uttagningarna som arrangeras av SESF och ESEN.
o Bolaget tecknar avtal med dryckesforetaget Clean Drink som blir officiell partner till
landslaget i e-sport och svenska uttagningarna som arrangeras av SESF och ESEN.
* September 2018
o Bolaget far uppdraget att producera Blizzards Hearthstone Championship Tour i Oslo och blir
officiell partner till turneringen.
o Bolaget producerar i september BLAST Pro Series pa svenska.

* Oktober 2018
o Under oktober lanseras Bolagets turneringsplattform
* December 2018
o Bolaget far uppdraget fran Ubisoft Nordic att producera de nordiska masterskapen i Rainbow
Six Siege

* Maj2019
o Bolaget lanserar en turnering i spelet Apex Legends
o Bolaget och svenska spelstudion Frosty Elk ingar ett strategiskt samarbete.
o Bolaget arrangerar for tredje aret i rad e-sport pa Sveriges &ldsta datorfestival Birdie. Bland
turneringarna finns bland annat King of Nordic Open i Counter-Strike som sponsras av
Cleandrink, Zowie, KFC och Xtrfy och har en prispott pa 100 000 SEK.
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September 2019
o Bolaget meddelar i september att man fortsdtter samarbeta med Svenska Spel kring
genomforandet av det svenska VM-kvalet i e-sport infér VM i Seoul, Sydkorea.
o Bolaget tecknar ett avtal om samarbete med Cooler Master kring landslaget och
genomforandet av det svenska VM-kvalet infér e-sport VM i Seoul, Sydkorea.
o Bolaget tecknar ett avtal om samarbete med OMEN by HP kring landslaget och
genomférandet av det svenska VM-kvalet infér e-sport VM i Seoul, Sydkorea.

Oktober 2019
o Bolaget tecknar avtal om samarbete med Mountain Dew kring landslaget och genomférandet
av det svenska VM-kvalet infor e-sport VM i Seoul, Sydkorea.

o Bolaget ingar avtal med Future Media Group géllande utveckling och forsiljningen av
Bolagets rattigheter

Februari 2020
o King of Nordic sdasong 15 inleds med nya sponsorer WD_BIlack, Pricerunner, Nvidia och OMEN
by HP. Denna sdasong genomfér man dven sandningar for de lokala kvalen | varje land och
tittarantalet for sdsongen ar hogre an tidigare.
o Styrelsen utser Johan Grape till ny VD som eftertrader Joakim Stenberg.

Mars 2020
o Bolaget inleder ett strategiskt samarbete med Svenska Raketligan for att producera deras
turnering i spelet Rocket League.

April 2020
o Bolaget skriver avtal med Birdie Datorfestival dar Birdie hyr ESEN’s lokaler och utrustning for
att genomfora Birdie festivalen online da Corona tvingat dem att stélla in.
o Bolaget producerar och sander Battleriff Pro Legends Sdsong 7 i Heartstone som attraherar
de basta spelarna i Europa.

Maj 2020
o Bolaget ingar avtal med foreningen Spelfrossa om att tillsammans skapa nya livsstils format
dar Spelfrossa ska bli ett paraply och samlingsplats for alla som dlskar och ar intresserade av
spel och spelrelaterade amnen.
o Pa bolagsstimman beslutar att forvarvet att Battleriff AB ska genomforas.

Juni 2020
o Bolaget arrangerar en valgérenhetsstream for att samla in pengar till hjalporganisationen
Giving People som hjalper utsatta barn och barnfamiljer. Sammanlagt samlar eventet in 6ver
70 000 SEK.
o Bolaget lanserar det forsta formatet i samarbetet med Spelfrossa som sdnds pa Facebook
Gaming.
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Marknadsoversikt

Sammanfattning

ESEN ar ett svenskt bolag inom sandning och produktion av e-sport. Bolaget agerar framst pa den
nordiska marknaden och hit hanfors dven Bolagets samtliga intdkter.

Marknad som ESEN &r verksam pa utgors framst av marknadsforings-, och sponsringsbudgetar som
uppréttas av tillverkare av:

i gamingrelaterade produkter, datorer och tillbehor

ii. produkter och tjanster relaterade till den livsstil som utévare och féljare av e-sport
representerar, samt

iii. traditionella konsumtionsprodukter.

De tva forstnamnda kategorierna av annonsoOrer har ett sarskilt intresse for exponering genom e-
sportkanaler. Aven annonsdrer foér traditionella konsumtionsprodukter har intresse av
marknadsforing via internetbaserade medier. Enligt Newzoos artikel, Newzoo Adjusts Esports
Forecast Further in Wake of the Ongoing COVID-19 Pandemic, uppgick de globala sponsor- och
annonsintakterna for e-sport till mer dn en halv miljard dollar under 2019, vilket &r en relativ liten
summa i relation till den stora mediala exponeringen som e-sporten tillhandahaller. Daremot
uppvisar sponsor- och annonsintdkterna kring e-sporten en synnerligen stark utveckling, vilket
forvantas besta under en 6verskadlig tid. Motsvarande siffror for traditionella sporter uppvisar svaga
tillvaxtsiffror, och i vissa fall en avtagande utveckling.?

Publiksiffror inom e-sport

Tabellerna nedan visar de mest tittade spelen, i antal timmar, pa Twitch, YouTube och Mixer, under
2019 inom live e-sport. E-sport inkluderar professionella spelmatcher, som visas live, och analyser
fore och efter spelet. League of Legends var det mest tittade spelet under 2019 i termer om live e-
sports-timmar, foljt av Counter-strike: Global Offensive.

Spel Antal timmar tittade
League of Legends 348,8M
Counter-Strike: Global Offensive 215,0M
Dota 2 198,9M
Overwatch 109,9M
Hearthstone 37,0M
Tom Clancy’s Rainbow Six: Siege 32,4M
Arena of valor 31,6M
PUBG Mobile 27,9M
Fortnite 27,5M
PLAYERUNKNOWN'S BATTLEGROUNDS 26,8M
Totalt topp 10 1055,8M

Tabellen dr hdmtad frdn Newzoo Global Esports Market Report 2020.

1 https://newzoo.com/insights/articles/newzoo-global-esports-economy-will-top-1-billion-for-the-
first-time-in-2019/.
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Omsiittningstillvéixt inom e-sport

Enligt Newzoos artikel, Global Esports Market Report 2020 skulle 2020 bli ett landmarke for
marknaden for e-sport som for forsta gangen vill 6verstiga 1 miljard USD i omsattning utan intakter
fran reklamplattformar2. Rapporten slapptes i april 2020 men blev tvungen att revideras ner efter att
COVID-19 brot ut3. Enligt Newzoos uppfattning skulle de totala intdkterna fran e-sport uppga till cirka
1,1 miljarder USD for helaret 2020, vilket skulle inneb&dra en 6kning om 150 miljoner USD jamfort
med helaret 2019 vilket reviderades till cirka 973,9 miljoner USD. Den stérsta intaktsdrivande delen
inom e-sport ar sponsorintakter som uppskattningsvis kommer generera 584,1 miljoner USD under
2020, att jamféra med 543,5 miljoner USD under 20194. Newzoo menar vidare att de minsta men
snabbast vdxande i omradena inom e-sport ar streaming (GAGR 44,9%) samt omradet
"Digital” (CAGR 60,9%), vilket innefattar merforsaljning i spel5. ESEN:s verksamhetsomraden
innefattar framst streaming, sponsorintakter

$1,598.2M
+1

$957.5M $973.9M
+2}3§% *1»?76

YoY YoY

$776.4M

Omesdttningstillvéxt inom e-sport globalt (2018, 2019, 2020, 2023), i MUSD. Kdlla: Newzoo Adjusts Esports Forecast Further
in Wake of the Ongoing COVID-19 Pandemic

2 https://newzoo.com/products/reports/global-esports-market-report/.

3 https://newzoo.com/insights/articles/esports-market-revenues-2020-2021-impact-of-covid-19-media-rights-
sponsorships-tickets/ [hamtat 2020-08-31].

4 1bid.

5 Ibid.
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Diagrammet nedan presenterar prognostiserad fordelning av intdktskallor inom e-sporten globalt
under 2020.

$584.1M

+7.5%

$163.3M
+3.3%
Yoy $108.9M
-1.6% $76.2M
Yoy -27.9%
Yov $21.5M  $19.9M
+60.9% +44.9%

YoY

Sponsorship Media Publisher Merchandise Digital Streaming
Rights Fees & Tickets

Kélla: Newzoo Adjusts Esports Forecast Further in Wake of the Ongoing COVID-19 Pandemic

Féretagsforvdrv inom e-sport

Inom e-sportindustrin har det redan forekommit storre foretagsférvarv. Under 2014 kdpte Amazon
bolaget Twitch for strax under 1 miljard USD och MTG férvarvade en minoritetsandel i ESL, det dldsta
e-sportsbolaget for 97 MUSD. Vidare har aven MTG forvarvat Dreamhack och ESEA. Ett annat
betydande uppkop ar MLG av Activision Blizzard for drygt 46 miljoner USD.

Konkurrenter

ESEN opererar pa en global och konkurrensutsatt marknad. Bolaget konkurrerar inte enbart mot
andra e-sportbolag utan dven mot andra aktdrer som levererar alternativa underhallningstjanster
sasom filmer, TV, sport och andra upplevelser som kan uppta kundernas tid. Det &r styrelsens
beddmning de primara konkurrenterna ar foretag och evenemang inom e-sport. De féretag och
event som kan anses vara det framsta konkurrenterna till Bolaget, inom Norden, i férsta hand utgoérs
av Dreamhack, Fragbite, Black Molly, Qruxel, Area Academy, E-sportal, G-Loot och ChallengerMode.

24



Finansiell oversikt

Historisk finansiell information

Den utvalda historiska finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt ar hamtad fran
Bolagets arsredovisningar for heldren 2019 och 2018 samt fran delarsrapporter for perioderna
januari — juni 2020 och 2019. Den finansiella informationen som hdmtats fran Bolagets
arsredovisningar fér 2019 och 2018 ar reviderad medan delarsrapporterna for perioderna januari —
juni 2020 och 2019 ar oreviderade och saledes inte granskade av Bolagets revisor. Revisorn har
saledes inte heller yttrat sig om delarsrapporterna. Finansiell information inklusive
redovisningsprinciper, andra upplysningar och revisionsberattelser har inforlivats i detta dokument
genom hanvisning. Den finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas tillsammans med Bolagets
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2018 samt de oreviderade
deldrsrapporterna for perioderna januari — juni 2020 och 2019, inklusive tillhérande noter och
revisionsberattelser. Tillhérande revisionsberattelser for redovisade arsredovisningar inforlivas
genom hanvisning.

Ingen annan information i Memorandumet har reviderats eller granskats av Bolagets revisor savida
inget annat anges. Siffror i detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att géra informationen
lattillganglig for lasaren, foljaktligen Gverensstammer siffrorna i vissa kolumner inte exakt med
angiven totalsumma

Resultatrékning (TSEK)

. . 2020-01-01 — 2019-01-01 — 2019-01-01 — 2018-01-01 —
RORELSENS INTAKTER 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsattning 242,1 745,3 1392,8 2912,6
Ovriga rorelseintakter 277,5 1,7 114,0
Summa rorelsens intdkter 519,6 745,3 1394,5 3027
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -1071,4 -824,1 -2 547,9 -2584,5
Personalkostnader -1033,6 -2219,0 -3672,8 -4584,4
Avskrivningar och nedskrivningar -83,4 -83,5 -182,5 -89,8
Ovriga rorelsekostnader -223 -170,1 -4,0 -16,4
Summa roérelsens kostnader -2411,4 -3296,7 -6 407,3 -7 275,1
Rorelseresultat -1891,8 -2551,4 -5012,8 -4 248,5
RESULTAT FRAN FINANISELLA POSTER
Ranteintdkter och liknande resultatposter -1 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -8,2 -2,2 -4 -96
Summa finansnetto -8,2 22,2 -4,5 -96
Resultat efter finansiella poster -1900,0 -2553,6 -5017,3 -4 344,3
Periodens resultat -1900,0 -2553,6 -5017,3 -4344,3
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Balansréikning (TSEK)

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Summa anlédggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsdttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Fond for balanserade utgifter

Uppskrivningsfond

Fritt eget kapital
Overkursfond

Ovrig tillskjutet kapital
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

2020-01-01 —
2020-06-30

280,8
832,4
4765,0

5878,2

62,5
233,2
258,1

12,6
566,4

6 444,6

544,3
40,3
312
700

1556,3

16 285,4
545,0
-15 816,5
-1900,9
-886

670,2

563,9

4837,8

pAS

2019-01-01 —
2019-06-30

358,8
225,2
165,0

749,0

817,9

90,6
272,6
416,9
1598

2347

869,9

312

1181,9

16 285,4
545,0
-13437,3
-2553,6
840

2021,4

145,1

147,8

2019-01-01 —
2019-12-31

312,0
173,0
165,0

650,0

78,3
2176,6
213,6
27,5
2496,0

3 146,0

869,9

312

1181,9

16 285,4
312,0
-11690,2
-5017,2
123,0

1304,9

968,7

285,3

2018-01-01 —
2018-12-31

390,0
277,5
165,0

832,5

243,4
203,6
198,3

3885,6

4530,8

5363,3

869,9

390,0

1259,9

16 285,4
390,0

-8 985,4
-4344,3
3345,7

4 605,6

412,7

275,0



Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Kassaflodesanalys (TSEK)

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m.

Betald skatt

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Inkép av immateriella anldggningstillgangar
Inkép av materiella anlaggningstillgangar
Inkép av finansiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar
Nettokassaflode vid rorelseférvarv

Kassafléde fran investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna/losta lan
Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

372,7
5774,4

6444,6

2020-01-01 —

2020-06-30

-1900,0

85,3

-1814,7

1914,7
-666,7

-566,7

0,0

551,8

551,8

-14,9

27,5

12,6

27

32,7
325,6

2347,0

2019-01-01 —

2019-06-30

ACEER

83,5

-2470,1

-535,8
-432,1

-3438,0

0,0

-30,7

-30,7

-3 468,7
3 885,6

416,9

587,1

1841,1

3145,9

2019-01-01 —
2019-12-31

-5017,2

182,5

-4 834,7

-1823,3
1083,4

-5574,6

0,0

1716,5

1716,5

-3858,1

3 885,6

27,5

70,0
757,7

5363,3

2018-01-01 —

2018-12-31

-4344,3

-36,3

3,8

-4 376,8

814,0

245,3

-3317,5

-110,8

-234,0

-344,8

5948,9

5948,9

2 286,6
1599,0

3 885,6



Utdelningspolicy

ESEN ar ett tillvaxtbolag och har sedan dess bildande inte l[amnat utdelning till aktiedgare. For
narvarande har styrelsen for avsikt att |ata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att
finansiera utveckling, tillvaxt och drift av verksamheten. Styrelsen har inte for avsikt att foresla
utdelning forrédn Bolaget kan ge en uthallig och god lonsamhet och ett starkt, positivt kassafléde.
Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.

Redovisningsstandard

Arsredovisningarna for 2019 och 2018 &r upprattade enligt arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmdnna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Kvartalsrapporten fér andra kvartalet 2020 och 2019 som &r inforlivad genom hénvisning éar
uppréattade enligt arsredovisningslagen.

Nyckeltal

Nedanstaende nyckeltal har hamtats fran ESEN reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019
och 2018 samt de oreviderade delarsrapporterna for perioderna januari — juni 2020 och 2019. Vissa
av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Bolagets tillampade
redovisningsregler for finansiell rapportering. ESEN beddmer att nyckeltalen kan ge en battre
forstaelse av Bolagets finansiella stallning och resultatutveckling. De presenterade nyckeltalen &r
dock inte nodvandigtvis jamforbara med nyckeltal fran andra foretag da definitionerna kan skilja sig
at. Delarsrapporterna ar ej granskade eller reviderade av Bolagets revisor.

jan - jun 2020 jan - jun 2019 Heldr 2019 Helar 2018
Nettoomsittning, TSEK 242,1 745,3 13923 2913
::Erli°de"5 resultat, -1900 -2553,6 5017 4344
Balansomslutning, TSEK 6 444,6 2347,0 3146 5363
Soliditet 10,4% 86,1% 41,5% 85,9%
Resultat per aktie, SEK -0,20 -0,53 -1,04 -0,89,6

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsattning Nettoomsattningen visar ett bolags intakter fran forsaljning utan moms och skatt
och anvands for att ge investerar en bild av de intakter som hanfors till forsaljning av produkter och
tjanster.

Periodens resultat visar ett bolags resultat efter rantor och skatter. Nyckeltalet anvands ofta for att
ge investerare en bild av ett bolags resultat for en angiven period.

Balansomslutning ar en summering av ett bolags totala tillgangar och skulder. Balansomslutning
anvands ofta for att ge investerare en 6verblick éver tillgangar och skulder.

28



Soliditet (%) Eget kapital per angiven balansdag dividerat med totala tillgdngar vid samma tidpunkt.
Soliditet anvands for att ge investerare en bild om hur stor del av finansieringen som kommer fran
eget kapital respektive extern finansiering. Nyckeltalet anvdnds ofta for att bedoma ett bolags
finansiella stallning, stabilitet och formaga att klara sig pa langre sikt.

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med antalet aktier vid respektive avstimningsdatum.
Resultat per aktie anvands for att ge investerare en bild av den historiska intjaningsformagan genom
att visa hur stort resultatet ar per aktie.

Avstamning av alternativa nyckeltal

Soliditet

TSEK jan - jun 2020 jan - jun 2019 Helar 2019 Helar 2018
Summa eget kapital 670,2 2021,4 1305 4 606
Summa tillgangar 6 444,6 2347,0 3146 5363
Soliditet 10,4% 86,1% 41,5% 85,9%

Resultat per aktie
jan-jun 2020 jan-jun 2019 Heldr 2019 Helar 2018

Periodens resultat, TSEK -1900,0 -2 553,6 -5017 -4 344
Genomsnittligt antal aktier, 9 693 694 4 846 847 4846847 4846847
stycken

Resultat per aktie, SEK -0,20 -0,53 -1,04 -0,90

Anmarkningar i revisionsberattelse

| revisionsberéttelsen till arsredovisningen for helaret 2019 som lades fram vid arsstamman 2020 i
Bolaget lamnade revisorn en anmarkning om att det under det gangna rdkenskapsaret forelegat
brister i redovisningen av, samt betalningen av mervardesskatt, avdragen skatt och sociala uppgifter.

Bolaget kommenterade anmarkning som att orsakerna till den da radande bristande redovisningen
och darmed tillfredsstédllande I6pande rutiner, &r i sin helhet korrigerade och atgiardade i samband
med att Bolaget arbetet med att forbattra redovisnings- och ekonomistyrningsrutinerna fér Bolaget.

Vasentliga handelser av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan den 1
juli 2020 fram till dagen for Memorandumet

| september 2020 ingick Bolaget avtal med Exceca Allocation AB, Zebub AB, Magnus Ottosson AB och
Gavald Holdings AB angaende lan upp till 1,4 MSEK som l6per till och med den 31 december 2020
och l6per med en ranta pa 1,5% per kalendermanad under laneperioden samt en upplaggningsavgift
om 5% tillkommer. ESENs styrelseledamot Mikael Larsson ar verksam inom Zebub AB och har darfér
inte deltagit i beslutet betraffande upptagande av Ian for ESEN. Langivare har mojlighet att deltaga i
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Foretradesemissionen genom att anvanda teckningsratter langivaren innehar vid teckningstillfallet
for kvittning av fordran.
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Proformaredovisning

Syftet med proformaredovisningen

Den 14 maj 2020 anskaffade ESEN 100 procent av det totala antalet aktier i Battleriff Gaming AB for
en kopeskilling om totalt 4,6 MSEK. Betalningen har skett genom en kvittningsemission dar befintliga
aktiedgare i Battleriff erholl 0,1 aktier i ESEN for varje befintlig aktie i Battleriff.

Mot bakgrund av att kdpet av Battleriff innebar detta en vasentlig forandring for ESEN presenteras
nedan proformarbalansrakning for perioden 1 januari 2020 till 30 juni 2020 som om ESEN hade
anskaffat Battleriff den 1 januari 2020. En proformaresultatrakning har inte upprattats med
utgangspunkt att nyckeltalen i resultatrdkningen inte utgbér en vasentlig forandring. En
proformaresultatrdkning kommer saledes inte visa en rattvisande bild av bolagets finansiella
stallning.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa fakta. Proformaredovisningen ar
till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjdnar saledes inte till att beskriva ESEN:s
faktiska finansiella stallning eller resultat. Vidare dr proformaredovisningen inte representativ for hur
verksamhetsresultatet kommer att se ut i framtiden.

Synergier och integrationskostnader har inte beaktats i proformaredovisningen.
Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att presenteras i detta Memorandum.
Proformaredovisningen bor lasas tillsammans med ovrig information i Memorandumet.

Grunder for proformaredovisning

ESEN tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR

2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (”K3”) och proformaredovisningen har upprittats i

enlighet med ESEN:s nu gallande redovisningsprinciper

PROFORMABALANSRAKNING (TSEK) ESEN Battleriff Justeringar  Proforma
2020-06-30 2020-06-30 2020-06-30 2020-06-30

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 1719,5¢ 17195
Immateriella anlaggningstillgangar 280,8 2703,8 2984,6
Materiella anlaggningstillgangar 832,4 -3,5 828,9
Finansiella anlaggningstillgangar 4765,0 60,3 -4 600,02 225,3
Summa anldggningstillgangar 5878,2 2760,6 -2 880,6 5758,3
Omséttningstillgangar 0,0
Kortfristiga fordringar 0,0
Kundfordringar 62,5 183,0 -1833 62,5
Ovriga fordringar 233,2 40,0 273,2

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 258,1 32,7 290,8

31



Kassa och bank 12,6 6,3 18,9
Summa omsattningstillgangar 566,4 262,0 -183,0 645,4
SUMMA TILLGANGAR 6 444,6 3022,6 -3063,6 6 403,7

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 0,0
Bundet eget kapital 0,0
Aktiekapital 504 5978,3 -5638,5* 843,8
Ej registrerat aktiekapital 40,3 40,3
Fond for balanserade utgifter 312,0 2376,9 2 688,9
Uppskrivningsfond 700,0 0,0 700,0
1556,3 8355,2 -5638,5 4273,0
Fritt eget kapital
Overkursfond 16 285,4 25784,7 4260,25 46330,5
Ovrig tillskjutet kapital 545,0 907,9 1452,9
Balanserad vinst eller forlust -15 816,5 -31711,3 3288,85 -44239,0
Arets resultat -1900,0 -647,0 1917 -2738,0
-886 -5 666 7 358,0 -806,2
Summa eget kapital 670,2 2689,5 1719,5 5079,2
Kortfristiga skulder 0,0
Leverantorsskulder 563,9 0,0 -183,08 380,9
Ovriga skulder 4 837,8 187,3 -4 600° 425,1
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter 372,7 145,8 518,5
Summa skulder 5774,4 333,1 -4783,0 1324,5
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 6 444,6 3022,6 -3 063,6 6 403,7

1. Goodwill har raknats fram per 2020-06-30 och kommer att skrivas av pa fem ar. Denna justering forvantas inte ha en
kontinuerlig inverkan pa Bolaget.

2. Kundfordringar pa 183 TSEK i Battleriff. Denna justering forvadntas inte ha en kontinuerlig inverkan pa Bolaget.

3. Finansiella anldggningstillgangar pa 4 600 TSEK i ESEN avser aktieinnehav i Battleriff Gaming AB. Denna justering
forvantas inte ha en kontinuerlig inverkan pa bolaget.

4. Aktiekapital om 5 638,5 TSEK avser 5 978,3 TSEK som bestar av aktieinnehavet i Battleriff samt 6kningen av aktiekapitalet

om 339.8 TSEK i ESEN till foljd av forvarvet av Battleriff. Denna justering férvantas ha en kontinuerlig inverkan pa bolaget.
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5. Overkursfonden om 4 260,2 TSEK avser resterande del av emissionen efter att aktiekapitalet har justerats enligt punkt 5.
Denna justering forvantas ha en kontinuerlig inverkan pa bolaget.

6. Balanserad vinst och forlust om 3 288,8 TSEK avser nettoeffeffekten av Goodwill och justeringarna av Battleriffs
aktiekapital och ESENs innehav i Battleriff. Denna justering férvantas inte ha en kontinuerlig inverkan pa bolaget.

7. Arets resultat har justerats med 191 TSEK och avser avskrivningen av Goodwill. Denna justering forvéntas inte ha en
kontinuerlig inverkan pa Bolaget.

8. Leverantorsskulder pa 183 TSEK i ESEN. Denna justering férvdntas inte ha en kontinuerlig inverkan pa Bolaget.

9. Ovriga skulder om 4 600 TSEK avser den skuld som fanns till aktiedgaren fér forvirvet av Battleriff. Denna justering
forvantas ha en kontinuerlig inverkan pa bolaget.

Rorelsekapitalforklaring

Det ar styrelsens bedomning att befintligt rorelsekapital inte ar tillrdckligt for tacka Bolagets aktuella
behov. Med “aktuella behov” avses det uppskattade rorelsekapitalbehovet under tolv manader fran
datumet for Memorandumet. Bolagets behov av ytterligare rérelsekapital infinner sig under tredje
kvartalet 2020 och uppgar till cirka 4 MSEK fér de kommande tolv manaderna.

Det ar vidare styrelsens bedémning att Bolaget vid fullteckning av Erbjudandet tillfors tillrackligt
rorelsekapital for att tacka det aktuella behovet samt for planenlig utveckling av verksamheten och
produkter. Darmed kommer det inte finnas behov av ytterligare kapitalanskaffningar under den
niarmaste tolvmanadersperioden savida inte utvecklingen av nya produkter samt kundernas
efterfragan medfor en upptrappning av produktion och forsaljning av de nyutvecklade produkterna
utover vad som for narvarande planeras.

| hdndelse av att Erbjudandet inte tecknas i tillrdcklig utstrackning kommer Bolaget att behdva
utvardera ytterligare alternativa finansieringskallor sasom riktade emissioner, l1an eller liknande.

| det fall Bolaget inte lyckas sdkra en alternativ finansiering kan Bolaget komma att behova driva sin
verksamhet i en mer aterhallsam takt dn planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering. Detta skulle i
forlangningen kunna medféra negativa finansiella effekter for bade Bolaget och dess aktiedgare.
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Styrelse och ledande
befattningshavare

Enligt ESEN:s bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) ledamoter med
hogst tva (2) suppleanter. ESEN:s styrelse bestar for narvarande av fem (5) styrelseledaméter utan
suppleanter. Ledaméterna och suppleanterna valjs arligen pa arsstimman foér tiden intill nasta
arsstamma i Bolaget.

Styrelse och ledning

Namn Befattning Fodelsear Invald | Innehav
Per Hagero Styrelseordforande 1972 2017 211 215
Mikael Larsson Styrelseledamot 1971 2020 | 2665517
UIf Bjornemark Styrelseledamot 1976 2018 78 000
Christer Kérnback Styrelseledamot 1970 2015 714 477
Joakim Stenberg Styrelseledamot 1979 2015 706 667
Johan Grape CEO 1973 N/A 10 256

Styrelse

Per Hagero, Styrelseordférande

Per har sedan 2017 varit del av styrelsen i ESEN dar han aven ar styrelseordférande sedan 2018. Per
har en lang bakgrund inom IT-branschen som bland annat marknadschef och teknisk direktor for
neXus och PortWise. Utover sitt uppdrag som styrelseordférande fér ESEN har Per uppdrag som
styrelseledamot och &gare for 1891 Ventures AB. Tidigare erfarenhet omfattar bland annat
styrelseuppdrag i Direkto AB och AIK Fotboll AB. Per ar for narvarande aven direktér inom ASSA
ABLOY koncernen.

Innehav i ESEN: Per dger 211 215 aktier i ESEN privat

Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan Per och Ovriga styrelseledaméter eller ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot ESEN och deras privata intressen eller andra forpliktelser.

Mikael Larsson, Styrelseledamot

Mikael ar sedan 2020 invald som styrelseledamot i ESEN och har sedan tidigare erfarenhet med
styrelsearbete. Utbver sitt uppdrag som styrelseledamot i ESEN har Mikael uppdrag som
styrelseordférande i Battleriff Gaming AB, dar han varit styrelseordférande sedan 2016,
styrelseledamot i Runway Safe Group AB, TETRAFIX AB och Snowroller AB. Mikael har tidigare
erfarenheter som innefattar bland annat styrelseuppdrag i Bjorsareds Fastighets AB, JoiceCare AB
och Altero Greentech AB.

Innehav i ESEN: Mikael ager 2 665 517 aktier i ESEN bade privat och via bolag (Zebub AB och
Optinator AB)
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Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan Mikael och 6vriga styrelseledaméter eller ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot ESEN och deras privata intressen eller andra forpliktelser.

UIf Bjornemark, Styrelseledamot

UIf ar sedan 2018 invald som styrelseledamot i ESEN. Utover sitt uppdrag som styrelseledamot i ESEN
har UIf flera styrelseuppdrag som bland annat styrelseordférande i Pack Train AB, dar han varit
styrelseordforande sedan 2015. UIf dr dven styrelseledamot och VD i Grek & the Grizzlies AB och
styrelseledamot i AIK Fotboll AB. UIf har en bakgrund som managementkonsult och en internationell
karridar hos den varldsledande datainsamlaren fér marknadsundersoékningar, Research Now SSI, dar
UIf var Nordenchef och medlem av den europeiska ledningsgruppen mellan 2007 och 2015. UIf har
en lang erfarenhet av affarsutveckling och strategi och driver idag sponsringsbyran Pack Train.

Innehav i ESEN: UIf ager 78 000 aktier i ESEN privat

Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan UIf och &vriga styrelseledaméter eller ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot ESEN och deras privata intressen eller andra forpliktelser.

Christer Kérnback, Styrelseledamot och grundare av ESEN

Christer ar en av grundarna av ESEN och ar sedan 2015 invald i styrelsen. Utover sitt styrelseuppdrag
i ESEN &r Christer styrelseledamot i Kornback Holding AB, och har tidigare erfarenhet med
styrelsearbete genom Darroy Forvaltning Aktiebolag (fd QPAD AB), dar Christer har varit bade
styrelseledamot och ordférande. Christer startade sin gamingkarriar pa 80-talet nar de forsta
hemdatorerna blev populdra. Sedan dess har gaming och e-sport utgjort en stor del av Christers
karriar och livsstil. Ar 1992 startade Christer sitt forsta foretag, som sedermera utvecklades till QPAD
Pro Gaming Gear, ett av varldens forsta varumarken som tillverkade tillbeh6rsprodukter riktade mot
gamers. Christer grundade studion som skapades for att marknadsféra det egna varumarket och som
senare forvarvades av ESEN.

Innehav i ESEN: Christer dger 714 477 aktier i ESEN via bolag (Kérnback Holding AB)

Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan Christer och Ovriga styrelseledamoter eller
ledande befattningshavares skyldigheter gentemot ESEN och deras privata intressen eller andra
forpliktelser.

Joakim Stenberg, Styrelseledamot och grundare av ESEN

Joakim ar en av grundarna av ESEN och &r sedan 2016 invald som styrelseledamot. Fran 2016 fram
till 2020 var Joakim dven VD for ESEN. Utover sitt uppdrag som styrelseledamot fér ESEN har Joakim
uppdrag sedan 2018 som styrelseledamot i FastOut AB och sedan 2017 uppdrag som
styrelseledamot for Fastout Int. AB. Joakim &r dven sedan 2020 styrelseledamot for ESEN Studio
Stockholm AB.

Innehav i ESEN: Joakim ager 706 667 aktier i ESEN privat

Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan Joakim och 6vriga styrelseledamaoter eller ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot ESEN och deras privata intressen eller andra forpliktelser.

Ledning

Johan Grape, CEO

Johan ar sedan maj 2020 VD for ESEN. Utbver sitt uppdrag som VD for ESEN har Johan flera
styrelseuppdrag som bland annat styrelseordférande sedan 2018 i Word by media AB och som privat
2015 varit invald som styrelseledamot i Deak Konsult AB.
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Innehav i ESEN: Johan &dger 10 256 aktier i ESEN privat

Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan Johan och ESENS styrelseledaméters skyldigheter
gentemot ESEN och deras privata intressen eller andra forpliktelser.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga personer i styrelsen och ledningsgruppen kan nas via Bolagets adress
Johannesfredsvagen 5, Bromma.

Inga styrelseuppdrag ar tidsbestdmda pa annat satt 4n vad som foljer av aktiebolagslagen (2005:551).
Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamaoter, personer i ledningen eller Bolagets revisor.
Utéver vad som framgar ovan foreligger inte nagra intressekonflikter mellan ovanstaende
styrelseledamoters eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot ESEN och deras privata
intressen eller andra forpliktelser. Det foreligger inga avtal om formaner mellan Bolaget eller dess
dotterbolag och ovanstaende styrelseledamoter eller ledande befattningshavare om férmaner efter
det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit
inblandade i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har under de senaste fem (5) aren
(i) domts i bedragerirelaterande mal, (i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkanda
yrkessammabrott) bundits vid, eller varit foremal for pafoljd av, brott eller (iii) férbjudits av domstol
att vara medlem av emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande
eller évergripande funktioner hos en emittent.
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 25 september 2020 var registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear férda aktieboken for ESEN ager foretradesratt att teckna units i Erbjudandet, i relation till
tidigare innehav av aktier. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt
anmadla intresse om teckning av units. For varje aktie som innehades pa avstamningsdagen erhalls en
(1) unitratt. En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) ny unit till kursen 0,60 SEK per unit i ESEN.
Varje unit innehaller en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie 2020/2021.

Unitratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie en (1) unitratt. Det krdvs en (1) unitratt for
teckning av en (1) ny unit i Foretradesemissionen.

Teckningskurs per unit
Teckningskursen uppgar till 0,60 SEK per unit. Courtage utgar ej.
Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den 25 september
2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie, med ratt till deltagande i Foretrddesemissionen, var den
23 september 2020. Forsta dagen for handel i Bolagets aktier, utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 24 september 2020.

Utspadningseffekt

Aktiedgare som viljer att inte delta i Erbjudandet kommer fa sin dgarandel utspadd med 50 procent
vid full teckning i Erbjudandet.

Teckningsperiod

Teckning av units med stéd av unitratter ska ske under tiden fran och med den 29 september 2020 till
och med den 13 oktober 2020.

Observera att ej utnyttjade unitratter blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och darmed forlorar
sitt eventuella varde. Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-
konto utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen i ESEN har ratt att forlanga teckningsperioden. Ett eventuellt sadant beslut kommer fattas
senast i samband med utgangen av teckningsperioden. Vid beslut om férlangning av
teckningsperioden kommer Bolaget ga ut med pressmeddelande.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa Spotlight Stock Market under perioden, fran och med den 29
september 2020 till och med den 9 oktober 2020. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kép och forsaljning av unitratter.
Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna nya units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

ISIN-koden for unitratterna ar SE0014957528.
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FISN-koden for unitratterna ar ESENESPORT/SUBS RTS NL PD.
CFl-koden for unitratterna ar RSIXXR.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi skickas till direktregistrerade
aktiedgare och foretrddare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen var registrerade i den av
Euroclear forda aktieboken. Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna unitratter
och det hela antal units som kan tecknas i Erbjudandet. Avi avseende registrering av unitratter pa VP-
konto kommer inte att skickas ut.

Aktiedgare som ar upptagna i den i anslutning till aktieboken forda sarskilda forteckningen Gver
panthavare och formyndare erhaller inte nagon emissionsredovisning utan meddelas separat.

Férvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller bankgiroavi. Teckning av och betalning for units i Erbjudandet ska istallet
ske i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya units till personer som ar bosatta utanfér Sverige kan
paverkas av vardepapperslagstiftningen i sddana lander, se det i Memorandumets inledande avsnittet
"Viktig information”. Med anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare som
har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adress
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat
land dar deltagande i Erbjudandet skulle férutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder dn vad som foljer av svensk ratt eller strida mot regler i sddant land, inte att erhalla nagra
unitratter eller tillatas teckna nya units i Erbjudandet. De unitrdtter som annars skulle ha levererats
till dessa aktiedgare kommer att sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer
att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att
utbetalas.

Teckning med stod av unitratter

Teckning av units i Erbjudandet med stdd av unitratter ska ske under perioden 29 september 2020 till
och med den 13 oktober 2020. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och
saknar ddarmed varde. Efter den 13 oktober 2020 kommer, utan avisering fran Euroclear, outnyttjade
unitratter att bokas bort fran innehavarens VP-konto.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

= utnyttja unitratterna for att teckna nya units i Erbjudandet senast den 13 oktober 2020, eller
enligt instruktioner fran tecknarens forvaltare, eller

= sdlja de unitratter som inte avses utnyttjas for teckning senast den 9 oktober 2020.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av units i Erbjudandet med stdéd av unitratter sker genom samtidig kontant betalning,
antingen genom anvdndande av den fortryckta bankgiroavin eller ggenom anvandande av en sarskild
anmalningssedel enligt nagot av foljande alternativ:
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= Den fortryckta bankgiroavin ska anvdandas om samtliga unitratter enligt emissionsredovisningen
fran Euroclear ska utnyttjas.

= Anmalningssedeln markt ”“Sarskild anmaélningssedel” ska anvandas om unitratter kopts, salts
eller 6verforts fran annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat antal unitratter dn det

Ill

som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av nya units.
Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for tecknade units,
vilket kan ske pa samma satt som for andra bankgirobetalningar, till exempel via Internetbank,
genom girering eller pa bankkontor.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den 13 oktober 2020. Eventuell
anmalningssedel som sdands med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast
en anmadlningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler dan en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel ska skickas eller [dmnas till:
MANGOLD FONDKOMMISSION AB

Emissioner/ESEN

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: Emissioner@mangold.se (inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedel enligt ovan tillhandahalls pa ESEN:s hemsida, esenstudio.com, samt pa Mangolds
hemsida, mangold.se och kan dven bestéllas fran Mangold under kontorstid pa telefon +46 (0) 8-503
01 595. Anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda (adress enligt ovan) senast kl. 15. 00 den 13
oktober 2020

Teckning utan stod av unitratter

Teckning av units utan stéd av foretrdde ska ske under perioden fran och med den 29 september
2020 till och med den 13 oktober 2020. Anmalan om teckning utan foretradesratt gbrs genom att
anmalningssedel for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Mangold pa adress
enligt ovan eller att teckning begars via férvaltaren. Nagon betalning ska ej ske i samband med
anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den 13
oktober 2020. Det ar endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. |
det fall fler 4n en anmilningssedel insindes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan hdanseende. Observera att anmalan ar bindande.
Ar depan kopplad till en kapitalférsikring eller ett investeringssparkonto (ISK) var vinlig kontakta din
forvaltare for teckning.

Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa mangold.se/aktuella-emissioner/ och folj
instruktionerna. Vid teckning av units utan féretrdde samt vid andra foretagshandelser dar
deltagande &r frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Mangold hdmta in
uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta féljer av det
regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska personer maste
nationellt ID (NID) hdmtas in om personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare
medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar
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en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste Mangold ta in ett LEI
(Legal Entity Identifier). Mangold kan vara forhindrad att utfora transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer.

Tilldelning vid teckning utan stod av unitratter

For det fall inte samtliga nya units tecknas med foretradesratt ska styrelsen, inom ramen foér
emissionens hogsta belopp, besluta om fordelning av units som inte tecknats med foéretradesratt.
Sadan fordelning ska i forsta hand ske till tecknare som tecknat units med stod av unitratter och, vid
overteckning, i forhallande till det antal unitratter som var och en utnyttjat fér teckning av units och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska fordelning ske till 6vriga som tecknat
units utan stéd av unitratter och, vid dverteckning, i férhallande till tecknat belopp, och i den man
detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand ska fordelning ske till de parter som lamnat
emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till sadana garantiatagande. For det fall,
fordelningen till dessa inte kan ske fullt ut ska fordelning ske i forhallande till det antal units som var
och en har garanterat for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

For units som inte tecknats med stod av foretradesratt eller utan foretradesratt enligt ovan ska
tilldelningen ske till eventuella garanter av emissionen pro rata i forhallande till garanterat belopp.

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesratt lamnas genom 6versiandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota,
dock senast tre dagar efter utsdnd avrdkningsnota. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade units komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsdljningspriset vid sadan oOverlatelse komma att understiga priset enligt denna
Foretradesemission, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad unit

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sdnda ut en avi som bekréftelse pa att betalda tecknade
units bokats in pa VP-kontot. De nytecknade units kommer att bokféras som BTU pa VP-kontot ftill
dess att de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 43,
2020. Darefter kommer BTU att bokas om ftill vanliga aktier och teckningsoptioner. Nagon VP-avi
utsands ej i samband med denna ombokning.

Handel med BTU

Handel med BTU beraknas ske pa Spotlight Stock Market under perioden fran och med den 29
september 2020 fram till dess att Foretrddesemissionen har registrerats av Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring vecka 43, 2020. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst
med férmedling av kdp och forsaljning av BTU.

ISIN-koden fér BTU ar SE0014957536.

FISN-koden for BTU dr ESENESPORT/UT 1 AK + 1 TO.

CFl-koden for BTU ar MCMUXR.
Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna
inforts i aktieboken hos Euroclear.
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Teckningsoptionerna i korthet

Fyra (4) teckningsoptioner berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Teckning
av aktier med stod av Teckningsoptioner kan dga rum under perioden fran och med den 22 februari
2021 till och med den 8 mars 2021. Teckningskursen per aktie ska motsvara 70 procent av den
volymvagda genomsnittskursen enligt Spotlight Stock Markets officiella kurslista for aktie i Bolaget
over tio (10) borsdagar narmast fore den 18 februari 2021, dock lagst 0,052 SEK och hogst 2,00 SEK.
Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens kvotvarde.

Offentliggorande av utfall i Erbjudandet

Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggéras omkring den 15 oktober 2020 genom ett
pressmeddelande fran ESEN.

Handel med aktier som omfattas av Erbjudandet

ESEN:s aktier ar upptagna till handel Spotlight Stock Market. Efter att Bolagsverket har registrerat de
nya aktierna kommer dven de att handlas pa Spotlight Stock Market. Sadan handel berdknas inledas
omkring vecka 44, 2020.

Handel med teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet

Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna har Bolaget &dven for avsikt att lista
teckningsoptionerna som omfattas av Erbjudandet att handlas pa Spotlight Stock Market. Sadan
handel berdknas inledas omkring vecka 44, 2020. Datum for forsta dag for handel kommer
offentliggoras via ett pressmeddelande fran Bolaget, i samband med sista dag fér handel i BTU.

Oaterkallelig teckning

Teckning av units, med eller utan stéd av unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla
eller andra en teckning av units, savida inte annat foljer av Memorandumet eller tillamplig lag.

Teckningsforbindelser och garantiataganden i Féretradesemissionen

Bolaget har i samband med Foretradesemissionen ingatt teckningsforbindelser motsvarande cirka
25,7 procent av Foretradesemissionen, samt avtal om garantidtagande med externa garanter
uppgaende till cirka 24,3 procent av Foretrddesemissionen. Sammanlagt uppgar
teckningsforbindelser och garantiatagandena till 50 procent av Erbjudandet. Teckningsforbindelser
och garantidtaganden &r inte sakerstallda genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller liknande
arrangemang. De garantidtaganden som lamnats kan endast tas i ansprak for det fall tackningsgraden
i Foretradesemissionen inte overstiger 24,3 procent. Teckningsférbindelser ingicks under september
2020 och avtal om garantiataganden ingicks under september 2020.

De parter som lamnat teckningsforbindelser och ingatt avtal om garantidtaganden redovisas i
avsnittet " Teckningsférbindelser och garantiGtaganden” pa sidan 46 nedan.

Vidare har de parter som anges under avsnittet “Stérre aktiedigare, ledning och styrelse” meddelat
att de avser teckna aktier motsvarande cirka 23,4 procent av Foretradesemissionen.

Eventuell ersdttning i samband med teckningsforbindelser och garantiataganden

Garantiersattning utgar till de parter som ingatt garantiatagande. Ingen ersattning utgar for
teckningsférbindelser. Emissionsgaranterna kan vélja att fa sin ersattning i aktier eller som kontant
ersattning. Om nagon av emissionsgaranterna valjer att fa ersattning i aktier kommer styrelsen att
besluta om emission av sadana aktier med stéd av ordinarie bolagsstdammans bemyndigande den 14
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maj 2020. Styrelsen avser att besluta om sadana eventuella emissioner av aktier i ndra anslutning till
tilldelningen av units i Foretradesemissionen.

Om emissionsgaranterna valjer att fa sin ersattning i aktier har de rétt till ersattning motsvarande tolv
(12) procent av beloppet fér garantidtagandet, att jamféra med fjorton (14) procent om
emissionsgaranterna valjer att fa ersattningen kontant. Aktier som emitteras till emissionsgaranter
kommer ha en teckningskurs motsvarande den volymagda genomsnittskursen pa Spotlight Stock
Market under teckningsperioden i Foretradesemissionen.
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Aktien, aktiekapital och
agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt ESEN:s registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och hogst 2 000
000 SEK. Antalet aktier far som lagst vara 9 693 694 och hogst 38 774 776 aktier. Aktiekapitalet i
ESEN:s uppgar innan Foretradesemissionen till 884 073,1144 SEK, fordelat pa 17 001 406 aktier.
Samtliga aktier har ett kvotvarde om cirka 0,052 SEK och ar fullt inbetalda. Aktierna ar denominerade
i SEK och har utfirdats enligt aktiebolagslagen (2005:551). Foretrddesemissionen medfér, vid
fullteckning, att Bolagets aktiekapital okar med hogst 884 073,11 SEK till sammanlagt hogst
1 768 146,23 SEK, samt att antalet aktier 6kar med hogst 17 001 406 aktier till sammanlagt hogst
34 002 812 aktier.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

De rattigheter som ar férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i lag.
Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag och &r utfardade i enlighet med svensk ratt och saledes har
alla aktier samma rostratt. ESEN ar ansluten till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem,
varfor inga fysiska aktiebrev utfardats. Samtliga, till aktien knutna, rattigheter tillkommer den som &r
registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.

Rostratt vid bolagsstamma

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstimma och varje aktiedgare har
ratt att rosta for sitt fulla antal aktier utan begrdnsningar. Minoritetsagarna i Bolaget skyddas av
aktiebolagslagens bestammelse om likabehandling av aktiedgare. Utéver vad som foreskrivs i lag
finns inga bestammelser i ESEN:s bolagsordning om tillsdttande eller entledigande av
styrelseledaméter eller om @ndring av bolagsordningen.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen med stéd av
bolagsstédmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstamman. Utbetalningen ombesoérjs av Euroclear. Ratt
till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstdmman faststalld avstdmningsdag var registrerad som
dgare i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begransas endast genom regler om
preskription. Vid preskription ftillfaller utdelningsbeloppet ESEN. For aktiedgare bosatta utanfor
Sverige foreligger inga sarskilda forfaranden eller restriktioner. Vid en eventuell likvidation av Bolaget
har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Andring av aktieédgares rittigheter
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Bolagsstamman har mojlighet att fatta beslut om andring av bolagsordningen, vilket kan medfdra
andringar av aktiedgarnas rattigheter. | aktiebolagslagen uppstélls vissa majoritetskrav for att sddana
beslut vid bolagsstamman ska dga giltighet. Om ett beslut om dndring av bolagsordningen medfor att
aktiedgarnas ratt till Bolagets vinst eller 6vriga tillgdngar minskas genom att syftet fér Bolagets
verksamhet helt eller delvis ska vara annat dn att ge vinst till aktiedgarna, att ratten att 6verlata eller
forvarva aktier i Bolaget inskranks genom samtyckes-, forképs- eller hembudsforbehall eller annars
medfor att rattsforhallandet mellan aktier rubbas, krévs att beslutet bitrédds av samtliga narvarande
aktiedgare samt att dessa tillsammans foretrdder mer @n nio tiondelar av samtliga aktier i Bolaget.
Om ett beslut om andring av bolagsordningen medfor att det antal aktier for vilka aktiedgarna far
rosta vid bolagsstdmman begransas, att nettovinsten efter avdrag for tackning av balanserad forlust
till viss del ska avsattas till bunden fond eller att anvandningen av Bolagets vinst eller dess behallna
tillgangar vid dess upplosning begransas pa annat satt 4n genom dndring av Bolagets syfte till att helt
eller delvis vara annat an att ge vinst till aktiedgare eller genom att nettovinsten efter avdrag for
tackning av balanserad forlust till viss del ska avsattas till bunden fond, kravs att beslutet bitrads av
minst tva tredjedelar av de avgivna rosterna och nio tiondelar av de aktier som ar féretradda av
stdmman. De ovan namnda majoritetskraven galler dock inte om ett beslut bitrads av aktiedgare med
minst tva tredjedelar av savadl de avgivna rosterna som de aktier som &r foretradda pa
bolagsstdmman, om andringen endast medfor att viss eller vissa aktiers ratt forsdmras och samtycke
lamnas av samtliga vid bolagsstimman narvarande &agare av sadana aktier och dessa &gare
tillsammans foretrader minst nio tiondelar av alla aktier vars ratt forsamras eller om andringen
forsamrar endast ett helt aktieslags ratt och &gare till halften av alla aktier av detta slag och nio
tiondelar av de vid bolagsstimman foretradda aktierna av detta slag samtycker till andringen.

Ovrigt

Aktierna i ESEN &r inte foremal for erbjudande som ldamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden i fraga om ESEN:s
aktie under det innevarande eller féregdende rakenskapsaret. ESEN innehar inga egna aktier.

Det finns inga hembudsklausuler, forkopsforbehall eller andra begransningar i ratten att 6verlata
aktier i Bolaget i lag, Bolagets bolagsordning eller nagot avtal eller annan handling dar Bolaget ar
part.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen av ESEN:s aktiekapital sedan 2015 samt den
forandring av antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att genomféras i samband med
Foretradesemissionen. Aktierna &ar registrerade i elektronisk form i enlighet med
avstdmningsférbehall i bolagsordningen. Aktieboken fors av Euroclear.

Registrerat Forandring Okning av antal Totalt antal aktier Forandring av Totalt aktiekapital, SEK Kvotvarde
aktier aktiekapitalet, SEK
2020 | Teckn option2 4 250 351 38 253 163 221 018,25 1989 164,48 0,052
2020 | Nyemissiont 17 001 406 34 002 812 884 073,11 1768 146,23 0,052
2020 | Nyemission 6 533 239 17 001 406 339 728,429 884 073,11 0,052
2020 | Teckn option 774 473 10 468 167 40 272,6 544 344,69 0,052
2020 | Minskning - 9693694 | -1235643,29 504 072,09 0,052
2020 | Nyemission 574 144 9 693 694 103 040,92 1739 715,38 0,18
2020 | Nyemission 4272 703 9119 550 766 816,77 1 636 674,46 0,18
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2018 | Nyemission 1667 523 4 846 847 299 268,31 869 857,69 0,18
2017 | Nyemission 393 324 3179 324 70 589,38 570 589,38 0,18
2017 | Split (2 000:1) 2 784 607 2 786 000 500 000,00 0,18
2017 | Fondemission - 1393 430 350,00 500 000,00

2016 | Nyemission 143 1393 7 150,00 69 650,00 50
2016 | Nyemission 250 1250 12 500,00 62 500,00 50
2015 | Nybildning 1 000 1000 50 000,00 50 000,00 0

1 Forutsatt full anslutning i Foretradesemissionen

2 Forutsatt full anslutning i Foretradesemissionen och att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier

Agarstruktur

Av nedanstaende tabell framgar dgarforhallandena i Bolaget enligt uppgift fran Euroclear per den 30
juni 2020, och darefter av Bolaget kdnda forandringar. Antalet aktiedgare i ESEN uppgick till 1 843
stycken per den 30 juni 2020.

Aktiedgare Antal aktier Innehav/Réster
Optinator AB 2237544 13,16%
Roxette Photo NV 2177 876 12,81%
Zebub AB 778 320 4,58%
Christer Kérnback 714 477 4,20%
Joakim Stenberg 706 667 4,16%
Orbit Esport AB 534 367 3,14%
Johanna Lindner 291127 1,71%
Per Hagero 211215 1,24%
Marcus KE Fransson AB 101 468 0,60%
Antony Sastre 95 464 0,56%
Ovriga dgare 9152 881 53,84%
Totalt 17 001 406 100,0%

Central vardepappersforvaring

Bolaget ar ett avstimningsbolag och Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier ar
anslutna till VP-systemet med Euroclear som central vardepappersforvarare och clearingorganisation.
Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med aktierna sker pa elektronisk
vag genom registrering i VP-systemet av behoriga banker och andra vardepappersforvaltare.

Aktiens ISIN-kod ar SEO009889157.

Aktiens FISN-kod &r ESENESPORT/SH.
Aktiens CFl-kod ar ESVUFR.
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Utdelning och utdelningspolicy

ESEN ar ett bolag under uppbyggnad och har historiskt sett inte ldamnat nagon utdelning ftill
aktiedgarna. Bolaget planerar inte heller for att lamna utdelning under de kommande aren utan
avser att aterinvestera eventuella vinstmedel i verksamheten.

Beslut om att lamna utdelning fattas av bolagsstimman. | det fall utdelning blir aktuell kommer
Bolagets styrelse infor forslaget till beslut att beakta ett flertal faktorer sasom t.ex. finansiell stallning,
I6nsamhet, tillvaxt och investeringsbehov.

En eventuell utdelning frdn ESEN ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av
bolagsstamman faststdlld avstamningsdag ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda
aktieboken.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen i Bolaget kanner ftill, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser mellan nagra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Over
Bolaget. Savitt styrelsen for Bolaget kdnner till finns det inga 6verenskommelser eller motsvararande
avtal som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Bolaget har inga aktiebaserade incitamentsprogram.
Konvertibla skuldebrev och teckningsoptioner
Bolaget har inga utestdende teckningsoptioner eller konvertibler.
Lock-up avtal

Inga lock-up avtal har ingatts.

Teckning av aktier 6verstigande 5 procent

Bolaget kanner inte till ndgon enskild investerare som avser teckna mer dn fem (5) procent i
Foretradesemissionen, utdver vad som framgar nedan

Storre aktiedgare, ledning och styrelse som avser teckna aktier

Per Hagero 300 000 SEK
UIf Bjornemark 50 000 SEK
Christer Kérnback 40 000 SEK
Zebub AB 500 000 SEK
Optinator AB 500 000 SEK
Roxette Photo NV 1 000 000 SEK
Totalt: 2190 000 SEK
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Bemyndiganden

Vid arsstaimma den 14 maj 2020 beslutade stimman att bemyndiga styrelsen vid ett eller flera
tillfallen att fram till kommande arsstdmma besluta om nyemissioner om upp till vad bolagsstamman
begrdansar med eller utan aktiedgares foretradesratt. Betalning kan ske genom apport, kvittning eller
kontant. Motivet bakom bemyndigandet avser att mojliggéra kapitalanskaffning och/eller
foretagsforvarv dar betalning helt eller delvis ska utgéras av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner. Bolaget avser nyttja bemyndigandet i samband med genomférandet av
Foretradesemissionen.

Anstallda

Bolaget har for ndrvarande fyra (4) anstdllda inklusive Johan Grape (VD). Antalet anstdllda &r det
samma som vid halvarsskiftet 2019.
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning avser det regelverk och den struktur som etablerats fér att pa ett effektivt och
kontrollerat sdtt styra och leda verksamheten i ett aktiebolag. Bolaget bolagsstyrning utgdr fran
aktiebolagslagen (2005:551), Spotlight Stockmarkets regelverk, bolagsordningen samt 6vriga
tillimpliga lagar och regler.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for Bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas for bolag vars aktier dr upptagna pa handel pa
en reglerad marknad och behdver i dagslaget inte tillampas av bolag vars aktier dr upptagna pa
handel pa Spotlight Stock Market. Bolaget har valt att inte heller tillampa Koden pa frivillig basis. For
det fall Koden skulle bli bindande for Bolaget kommer de att tillampade den.

Bolagsstamma

| enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstimman det hogsta beslutsfattande organet, dar
aktiedgarna har mojlighet att utdva sin rostratt i centrala nyckelfragor sasom; faststillande av
resultat- och balansrdkning, beviljad ansvarsfrihet till styrelsen och verkstallande direktor, ersattning
till styrelse och verkstdllande direktor, val av styrelseledamater, faststdllande av eventuell utdelning
och distribution av Bolagets vinst.

Ratt att delta pa bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstimma ska dels vara inférd i den av Euroclear forda aktieboken
sex (6) vardagar fore stamman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstimman senast
den dag som anges i kallelsen till stimman. Aktiedgare kan narvara vid bolagsstdmman personligen
eller genom befullméaktigat ombud och far atféljas av hogst tva (2) bitraden. Vanligtvis ar det mojligt
for aktiedgare att anmala sig till bolagsstamman pa flera olika satt, vilka ndrmare anges i kallelsen fill
stdmman. Aktiedgaren ar berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Styrelsen

Styrelsens sammansdttning

Styrelseledamdterna viljs arligen pa arsstdamman i Bolaget for tiden intill slutet av nasta arsstamma.
Enligt ESEN:s bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst tio (10) ledamoter med
hogst tva (2) suppleanter. Vid arsstimma den 14 maj 2020 valdes fem (5) ordinarie ledaméter, vilka
samtliga ar utsedda till slutet av nasta arsstimma. Mer information om styrelseledamdterna finns i
avsnittet ”Styrelse och ledande befattningshavare”
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Legala fragor och
kompletterande information

Allmant

ESEN esports AB, org.nr 559022-4506, ar ett svenskt publikt aktiebolag med sdte i Stockholms
kommun som registrerades vid Bolagsverket den 17 juli 2015 under foretagsnamnet Electronic Sports
Entertainment Nordic AB. Nuvarande foretagsnamn registrerades vid Bolagsverket den 5 april 2017.
Bolagets associationsform regleras av, och aktiedgares rattigheter kan endast forandras i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551). Foremalet for Bolagets verksamhet framgar av bolagsordningens
§ 3. Bolaget ska direkt eller indirekt genom bolag dga och forvalta fast och 16s egendom och darmed
forenlig verksamhet. Bolagets verksamhet ska vidare vara att utveckla och sélja varor och tjanster
inom media-, informations- och kommunikationsomradena inom bl.a. esport samt diarmed forenlig
verksamhet.

Vasentliga avtal

Bolaget gor dock bedomningen att det inte foreligger nagra enskilda kund- eller leverantorsavtal eller
andra avtal som &r av vasentlig betydelse fér Bolagets verksamhet. / Utdver avtalen nedan finns inga
avtal av vasentlig karaktar.

Cision

ESEN har under 2017 ingatt ett leverantorsavtal dar Cision Sverige AB levererar olika
kommunikationsldsningar till Bolaget.

SESF

ESEN har ingatt ett samarbetsavtal med SESF, en férening med syfte att framja e-sport i Sverige. SESF
ar sedan 2011 medlem i internationella e-sportsférbundet (IESF) och dr darmed Sveriges rost i det
internationella forbundet for e-sport. Avtalet innebdr att ESEN kommer agera officiell
turneringsarrangdér och sandningsansvarig for framtida svenska, nordiska och internationella
masterskap som gar under SESF och internationella e-sportférbundet IESF. Genom avtalet atar sig
ESEN en o6vergripande roll som genomforare, séljare, arrangor, producent och sdandningsstudio for
samtliga gemensamma arrangemang med SESF. Avtalet innebar vidare att ESEN innehar rattigheterna
och intdkterna for arrangemangen.

Twitch Interctive, Inc. (”Twitch”)

ESEN har ingatt ett partnerskap med Twitch som omfattar allt innehall som &r skapat, producerat
och/ eller licensierat av ESEN och distribuerat genom ESEN:s kanaler pa Twitch. Avtalet innebar bl.a.
att ESEN erhaller en intdktsdelning pa annonsintdkter samt prioriterade visningar.

FMG

ESEN har ingatt ett strategiskt samarbete med FMG géllande utveckling och forséljning av Bolagets
rattigheter. FMG kommer att fokusera pa att fullt ut sélja King of Nordic for att i ndsta steg utveckla
och sélja bolagets Ovriga produkter.
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Immateriella rattigheter

Bolaget har hos Patent- och registreringsverket erhallit varumarkesskydd i Sverige avseende namnet
King of Nordic (dvs. av typen ordmarke) ("Varumarket”). Varumarkesskyddet géller t.o.m. den 8
december 2025 innan det behover fornyas. Utdver Varumarket dger Bolaget dven domannamnen
esenesports.com, esenarena.com, esenstudio.com, esportchannel.com, esportchannel.eu,
esportnews.tv, esportproleague.com, euproleague.com, europeanproleague.com, kingofnordic.com,
nordicesportleague.com, nordicproleague.com, progaminggear.com, saturdaynightonlive.com,
svenskeracing.com, svenskeracing.se, swedishesportleague.com, swedishesportleague.se och
battleriff.com.

Bolaget har dven uppgett att Bolaget dger upphovsratten till diverse icke-registrerbara immateriella
rattigheter sdsom inspelat material kopplat till bedrivandet av Verksamheten, kallkoder till Bolagets
olika plattformar, konton pa sociala medier osv.

Forsdakringar

Bolaget har ett forsakringsprogram som enligt styrelsens bedémning ar anpassat till Bolagets
verksamhet. Forsdkringsskyddet ar foremal for I6pande Gversyn.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har inte varit part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeférfarande som vid nagot tillfalle har,
eller har haft, betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet under de senaste
12 manaderna. Bolagets styrelse kdnner inte heller till nagra omstandigheter som skulle kunna leda
till att nagot sadant rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle vara under uppsegling.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har under 2020 upptagit tva (2) lan om sammanlagt 800 000 SEK, varav det ena lanet har lamnats
av Zebub AB, org.nr 556483—6525, i vilket styrelseledamoten Mikael Larsson ar styrelsesuppleant i.

Utéver ovannamnda narstaendetransaktion har inga transaktioner med narstaende skett under den
period som omfattas av den finansiella historiken som presenteras i Memorandumet.

Intressekonflikter

Som tidigare framgar under avsnittet " Transaktioner med ndrstGende” ovan har Bolaget har under 2020
upptagit lan av Zebub AB, org.nr 556483—6525, i vilket styrelseledamoten Mikael Larsson a&r
styrelsesuppleant i. Mot bakgrund av ovan far det saledes antas foreligga en intressekonflikt for Mikael
Larsson i samband med Foretradesemissionens genomforande eftersom medel som tillskjuts Bolaget
genom emissionen kan anvandas for att aterbetala lanet till Zebub AB.

Bolaget anser att det inte finns nagra ytterligare intressekonflikter mellan Bolaget och nagon av
styrelseledamoterna, ledande befattningshavare eller Bolagets revisor med anledning av
Foretradesemissionen och Erbjudandet.

Mangold ar projektledare i samband med Foretradesemissionen och agerar emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet. Mangold har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika finansiella-, investerings-, kommersiella- eller andra tjanster at ESEN, for vilka
Mangold har erhallit, respektive kan komma att erhalla, erséttning. Det bedéms inte foreligga nagra
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intressekonflikter mellan Bolaget och part som i enlighet med det ovanstdende har ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

Handlingar infoérlivade genom hanvisning
Bolaget haller foljande handlingar tillgangliga under detta dokuments giltighetstid:
* Bolagets bolagsordning
* Bolagets arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2019 och 2018
* Bolagets delarsrapporter avseende perioderna januari —juni 2019 samt januari — juni 2020

Samtliga handlingar som har inforlivats genom hanvisning finns tillgangliga p§ Bolagets hemsida,
www.esenenstudio.com.
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Teckningsforbindelser och
garantiataganden

Bolaget har i samband med Foretradesemissionen ingatt teckningsférbindelser, med vissa av
Bolagets befintliga aktiedgare motsvarande cirka 25,7 procent av Foretrddesemissionen, samt avtal
om garantiatagande med externa investerare vilka uppgar ftill cirka 24,3 procent av
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen ar saledes sakerstalld till 50 procent genom
teckningsforbindelser och garantidtaganden. Teckningsatagandet och garantidtagandet &r inte
sakerstdllt genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller liknande arrangemang. De
Garantiataganden som lamnats kan endast tas i ansprak i det fall Foretradesemissionen inte tecknas
upp till 50 procent. | det fall Foretradesemissionen blir tecknad till en teckningsgrad mellan 25,7
procent och 50 procent, atar sig garanten att teckna sig for resterande del upp ftill 50 procent.
Garantiataganden ingicks under september 2020.

Garantiersattning utgar till de parter som ingatt garantiatagande. Ingen ersattning utgar for
teckningsforbindelser. Emissionsgaranterna kan vilja att fa sin ersattning i aktier eller som kontant
ersdttning. Om nagon av emissionsgaranterna valjer att fa ersattning i aktier kommer styrelsen att
besluta om emission av sadana aktier med stod av ordinarie bolagsstammans bemyndigande den 14
maj 2020. Styrelsen avser att besluta om sadana eventuella emissioner av aktier i ndra anslutning till
tilldelningen av units i Foretradesemissionen.

Om emissionsgaranterna valjer att fa sin ersattning i aktier har de ratt till ersattning motsvarande
fiorton procent av beloppet for garantidtagandet, att jamféra med tolv procent om
emissionsgaranterna valjer att fa ersattningen kontant. Aktier som emitteras till emissionsgaranter
kommer ha en teckningskurs motsvarande den volymagda genomsnittskursen pa Spotlight under
teckningsperioden i Foretrddesemissionen.

Garantiataganden
Namn Garantibelopp (SEK) Avtal ingatt
Mangold Fondkommission AB 2 480 451 2020-09-18
Totalt 2480451

Teckningsforbindelser

Namn Antal units Avtal ingatt
Per Hagerd 483 870 2020-09-18
Ulf Bjornemark 78 000 2020-09-18
ZEBUB 833333 2020-09-18
Opinator 833333 2020-09-18
Christer Kérnbéack 76 415 2020-09-18
Gavald Holdings AB 228 333 2020-09-18
Thomas Edselius 166 667 2020-09-18
Roxette NV 1666 667 2020-09-18
Totalt 4366 618
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Adresser

Emittent

ESEN esports AB
Johannesfredsvagen 5
168 69 Bromma
info@esenstudio.com

Telefon: +46 (8) 559 200 99

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 STOCKHOLM

Juridisk radgivare
Qap Legal Advisors AB
Box 5325

102 47 STOCKHOLM

Central Vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB
Box 7822

SE-103 97 Stockholm
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