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Om memorandumet

Definitioner

I detta memorandum galler féljande definitioner om
inget annat anges: Med "Bolaget” eller “PolarCool”
avses PolarCool AB med organisationsnummer
559095-6784. Med "BrainCool” avses BrainCool AB
(publ) med organisationsnummer 556813-5957.
Med “Spotlight” avses Spotlight Stock Market.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta memorandum har inte granskats och
godkénts av Finansinspektionen och ar undantaget
frén prospektskyldighet.

Memorandumets distributionsomrade
Aktierna &r inte foremal for handel eller ans6kan
dérom i ndgot annat land an Sverige. Inbjudan
enligt detta memorandum vander sig inte till
personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder
an de som foljer svensk ratt. Memorandumet far
inte distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz,
Singapore eller andra lédnder dar distributionen eller
denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt
foregdende mening eller strider mot regler i sddant
land. For memorandumet galler svensk ratt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgéngligt pa PolarCools
huvudkontor samt p& Bolagets hemsida
(www.polarcool.se). Memorandumet kan aven nds
via Nordic Issuings hemsida (www.nordic-
issuing.se) och pd Spotlight Stock Market (www.
spotlightstockmarket.com).

Uttalanden om omvarld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida forhallanden
i detta dokument &terspeglar styrelsens nuvarande
syn avseende framtida handelser och finansiell
utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker
endast de bedémningar och antaganden som
styrelsen gor vid tidpunkten for detta memorandum.
Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men
ldsaren uppmarksammas pé att dessa, sdsom alla
framtidsbeddémningar, ar forenade med osakerhet.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberattelse och
rapporter inférlivade genom hanvisning har ingen
information i memorandumet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Styrelsens forsakran

Styrelsen ansvarar for detta memorandum och har
vidtagit rimliga dtgarder for att sakerstélla att den
information som lamnas enligt dess uppfattning
Overensstammer med fakta och att ingenting
uteldmnats som med sannolikhet kan péverka
bedémningen av Bolaget.

Information fran tredje part

Memorandumet innehadller information fran tredje
part. Bolaget bekraftar att information fran tredje
part har atergetts korrekt och att svitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som
offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden
har uteldmnats som skulle géra den &tergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Spotlight

PolarCool &r noterat pa Spotlight. Spotlight Stock
Market AB (“Spotlight”) driver en s kallad MTF-
plattform. Bolag som &r noterade pd Spotlight har
forbundit sig att félja Spotlights vid var tid gallande
regelverk. Regelverket syftar bland annat till att
sakerstélla att aktiedgare och Gvriga aktorer pd
marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omsténdigheter som kan
paverka bolagets aktiekurs. Handeln p& Spotlight
sker i ett elektroniskt handelssystem som ar
tillgangligt for de banker och fondkommissionarer
som ar anslutna till Nordic Growth Market. Det
innebar att den som vill kdpa eller sélja aktier som
ar noterade pd Spotlight kan anvanda sin vanliga
bank eller fondkommissionar.

Spotlights regelverk och aktiekurser dterfinns pa
Spotlights hemsida
(www.spotlightstockmarket.com).

Tvist

Tvist med anledning av innehdllet i memorandumet
eller dérmed sammanhangande rattsforhallanden
ska avgoras enligt svensk lag och vid svensk
domstol.
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ERBJUDANDET I SAMMANDRAG

Foretradesratt De som pd avstémningsdagen den 14 september 2023 var registrerade som aktiedgare i
PolarCool AB &ger foretradesratt att teckna units i nyemissionen. For varje befintlig aktie
erhdlls en (1) unitratt. Fyra (4) unitrdtter berdttigar till teckning av en (1) ny unit. Varje

unit bestdr av fem (5) nya aktier och fem (5) teckningsoptioner av serie TO 1.

Emissionsvolym Erbjudandet omfattar lagst 2 600 000 och hdgst 6 697 585 units, motsvarande lagst
13 000 000 och hégst 33 487 925 aktier och lagst 13 000 000 och hégst 33 487 925

teckningsoptioner av serie TO 1.

Teckningskurs 0,75 SEK per unit, motsvarande 0,15 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO 1

emitteras vederlagsfritt.

Avstamningsdag Avstamningsdag ar den 14 september 2023. Sista dag for handel i aktien inklusive ratt
att erhdlla teckningsratter &r den 12 september 2023. Forsta dag for handel i aktien

exklusive ratt att erhdlla teckningsratter ar den 13 september 2023.

Teckningstid 18 september — 2 oktober 2023.
Vardering (pre-money) Cirka 4,02 MSEK. Pre-money-varderingen baseras pa teckningskursen.
Handel med BTU Handel med BTU (Betald Tecknad Unit) kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran

och med den 18 september 2023 och beréknas pagé fram till dess att Bolagsverket har
registrerat nyemissionen. Denna registrering beraknas ske i mitten av oktober 2023.
Handel med unitratter Handel med BTU (Betald Tecknad Unit) kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran
och med den 18 september 2023 och beréknas p&gd fram till dess att Bolagsverket har
registrerat nyemissionen. Denna registrering beraknas ske i mitten av oktober 2023.

Teckningsforbindelser Bolaget har erhallit garantiteckning om totalt cirka 3,0 MSEK motsvarande cirka 60 %
och garantiteckning: procent av emissionsvolymen av aktier.

OVRIGT

Ticker (aktie) POLAR

Ticker (teckningsoption TO 1) POLAR TO 1
ISIN-kod for aktie SE0012570422
ISIN-kod for teckningsoption TO1 SE0020848158
ISIN-kod for unitratt SE0020848505

ISIN-kod fér BTU SE0020848513



Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan p& verksamheten i PolarCool. Det &r darfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av PolarCools tillvaxtmdjligheter. Andra risker ar forenade med den aktie som genom
detta memorandum erbjuds till forsaljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inb6rdes ordning och utan ansprak
pd att vara heltdckande. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av sannolikheten att risken intraffar och
omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget enligt skalan 1&g, medium eller hdg. Samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skal inte bedémas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i memorandumet
tillsammans med en allmdn omvarldsbedémning har gjorts.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VERKSAMHET

Kort historik

PolarCool bildades vid slutet av 2016 och har nu
startat etableringen av Bolagets produkt PolarCap®
System pé den europeiska marknaden. Responsen
hos anvéndarna har varit positiv men Bolaget
forsaljningspotential kan vara svér att utvardera
vilket kan paverka de framtidsutsikter som Bolaget
har. PolarCools produkt representerar en relativt ny
behandlingsmetod pa marknaden vilket innebér att
det kan ta tid for metoden att fa ett genomslag. Det
finns en risk for att produktacceptansen bland
anvandare, det vill saga idrottsutévare och
idrottslakare, tar langre tid an férvantat eller helt
uteblir. Begransad eller utebliven acceptans kan
negativt komma att pdverka Bolagets méjligheter att
sélja produkten pa olika geografiska marknader och
darigenom paverka Bolagets framtida
intjéningsformadga negativt. Emittenten bedémer
sannolikheten att risken intréffa som: medium.
Bolaget bedémer omfattningen av dess negativa
péverkan pd Bolaget som: medium

Biverkningar

PolarCools produkt PolarCap® System ar en icke-
invasiv behandlingsmetod. Det foreligger darfor en
risk for att patienter som antingen deltar i kliniska
studier med Bolagets produkter eller pd annat satt
kommer i kontakt med PolarCools produkter drabbas
av biverkningar. Emittenten bedémer sannolikheten
att risken intraffar som: 1&g. Bolaget bedémer
omfattningen av dess negativa paverkan pa Bolaget
som: 13g

Finansieringsbehov och kapital

PolarCools kassaflode forvantas att vara fortsatt
negativt till dess att PolarCool lyckas dka
forsaljningen. PolarCool kommer dven fortsattningsvis
att behdva kapital for utveckling samt i syfte att
genomfora kliniska studier med sina produkter i den
takt och omfattning som Bolaget anser &r i Bolagets
och dess aktiedgares intressen. Badde omfattningen
och tidpunkten for PolarCools framtida kapitalbehov
kommer att bero pa ett flertal faktorer, daribland

kostnader fér pdgdende och framtida kliniska studier
och resultatet frdn dessa studier, sdval som
mojligheten att ingd samarbets- eller
utlicensieringsavtal och marknadsmottagandet av nya
produkter. Det finns en risk for att nytt kapital inte
kan anskaffas nar det behdvs, att nytt kapital inte
kan erhéllas pa tillfredsstallande villkor, eller att
anskaffat kapital inte ar tillrdckligt for att finansiera
verksamheten i enlighet med faststallda
utvecklingsplaner och mélsattningar. Emittenten
beddémer sannolikheten att risken intraffar som:
medium. Bolaget bedémer omfattningen av dess
negativa pdverkan pa Bolaget som: medium

Produktion

Det finns en risk att PolarCool inte kan tillgodose en
tillrackligt hdg kvalitet i produktion av medicinteknisk
utrustning, till en rimlig kostnad vid varje given
tidpunkt. Detta kan inverka p& Bolagets mdjligheter
att pavisa sakerhet och effekt for sina produkter i
regulatoriska studier vilket ocksd skulle kunna
paverka forsaljningen. Emittenten bedémer
sannolikheten att risken intréffar som: 13g Bolaget
bedémer omfattningen av dess negativa pdverkan pa
Bolaget som: 13g

Regulatoriska godkdannanden

PolarCools forutsattningar att nd framgdng ar till stor
del beroende av Bolagets forméga att vidmakthélla
marknadsgodkannande inom EU samt erhélla
marknadsgodkannande i USA. Det finns risk for att
sddana godkannanden inte erhdlls eller fordréjs pa
viktiga marknader. Emittenten bedémer
sannolikheten att risken intraffar som: 1&g. Bolaget
bedémer omfattningen av dess negativa pdverkan pd
Bolaget som: medium

Marknad och marknadsacceptans

PolarCool verkar fér nérvarande pd marknaden for
idrottsmedicin och planerar framgent att inkludera
marknaden fér akutmedicin for trafikskador samt
aven inkludera rehabilitering for bagge ovanstdende
patientgrupper. Det kan inte uteslutas att
marknaderna inte kommer motsvara Bolagets
forvantningar. Detta kan innebara férseningar och



kostnadsokningar for PolarCool. Det finns vidare en
risk att Bolagets produkter inte erhéller
marknadsacceptans bland branschorganisationer.
Emittenten bedémer sannolikheten att risken intréffar
som: medium. Bolaget bedémer omfattningen av
dess negativa paverkan pa Bolaget som: medium

Marknadstillvaxt

PolarCool planerar att expandera kraftigt under de
kommande dren, dels genom att vidga sin
verksamhet i nya lander och dels inom nya idrotter.
Bolaget avser dven att vidga sin verksamhet inom
nya affdarsomrdden. En etablering i nya lander och
regioner kan medfdra problem och risker som ar
svdra att forutse. Vidare kan etableringar férsenas
och dérigenom medfora intaktsbortfall. Nya omrdden
utanfor idrott 6kar marknadspotentialen men kraver
aven nya resurser. En snabb tillvaxt kan aven
innebadra att Bolaget gor forvarv av andra foretag.
Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt
integreringsarbete kan paverka sdval Bolagets
verksamhet som resultatet pd ett negativt satt. En
snabb tillvéxt kan medfora problem pa det
organisatoriska planet. Det kan vara svart att
rekrytera ratt personal och det kan uppstd
svarigheter avseende att framgdngsrikt integrera ny
personal i organisationen. Emittenten bedémer
sannolikheten att risken intraffar som: medium.
Bolaget bedomer omfattningen av dess negativa
pdverkan p& Bolaget som: medium

Leverantorer/tillverkare

PolarCool har ingétt avtal med leverantérer géllande
PolarCap® System och den pdgdende
produktutvecklingen kan leda till nya samarbeten
med framtida potentiella leverantérer och tillverkare.
Om en eller flera av Bolagets befintliga och/eller
framtida potentiella leverantorer eller tillverkare valjer
att bryta sitt samarbete med Bolaget finns risk att
detta medf6r negativ inverkan pd verksamhetens
forsdljning och resultat. Det finns dven risk att
PolarCools leverantorer och tillverkare inte uppfyller
de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Det foreligger
risk att en etablering av nya leverantorer eller
tillverkare blir mer kostsam och/eller tar ldngre tid an
vad Bolaget berdknar. Detta medfor risk att Bolagets
verksamhet paverkas negativt. Vid uppbrott i
samarbete med leverantdrer eller tillverkare finns risk
att PolarCool behéver lagga resurser pd att etablera
nya samarbeten. Det finns risk att en sddan process
blir kostsam och att Bolagets rorelseresultat minskar
som ett resultat darav. Det finns aven risk att Bolaget
inte kan ersatta en leverantér som har sagt upp sitt
avtal, vilket kan leda till reducerat eller uteblivet
kassaflode for PolarCool. Emittenten beddémer
sannolikheten att risken intraffar som: 13g. Bolaget

bedémer omfattningen av dess negativa paverkan pa
Bolaget som: 13g

Nyckelpersoner och medarbetare

PolarCools nyckelpersoner har omfattande kompetens
och erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. I
det fall en eller flera nyckelpersoner valjer att avsluta
sin anstallning i Bolaget finns risk att detta medfor
negativa konsekvenser for PolarCools verksamhet och
resultat. Det finns risk att Bolaget behdver
nyrekrytera personal for att ersatta nyckelpersoner,
vilket kan bli en kostsam process sdval tidsmassigt
som monetart. Det finns risk att Bolaget kortsiktigt
far 6kade utgifter till foljd av detta. Det finns dven
risk att Bolaget inte kan ersatta personal. Det finns
risk att PolarCool inte kan skydda sig mot obehdrig
spridning av information, vilket kan medféra att
konkurrenter far del av och kan dra nytta av den
know-how som utvecklats av Bolaget. Det foreligger
risk att PolarCools konkurrenter, genom att nyttja
sddan informationsspridning, vidareutvecklar sina
produkter och att PolarCool darmed far okad
konkurrens vilket kan medféra negativ inverkan pd
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat. Emittenten beddmer sannolikheten att risken
intréffar som: medium. Bolaget bedémer
omfattningen av dess negativa paverkan pd Bolaget
som: 1&g

Konkurrenter

PolarCool fokuserar pd projekt inom omréden dar
konkurrensen inom varje projekts marknad kan vara
stor. PolarCap ar skyddat av patent och
monsterskydd. Risken finns att konkurrerande
metoder eller produkter ar mer effektiva, sakrare
eller billigare &n de som PolarCool har utvecklat. Det
kan inte heller uteslutas att konkurrenter har eller
kommer att f3 tillgdng till vasentligt storre
ekonomiska, tekniska och personella resurser an
PolarCool och darfor ha battre forutsattningar inom
till exempel forskning och utveckling och i relationer
till tillstdndsgivande myndigheter. Detta skulle kunna
innebara att konkurrenter till Bolaget kan utveckla
konkurrerande produkter snabbare an PolarCool.
Emittenten bedémer sannolikheten att risken intraffar
som: medium. Bolaget bedémer omfattningen av
dess negativa pdverkan pd Bolaget som: |3g

Forskning och utveckling

PolarCool bedriver, och férvantas bedriva

ytterligare, kliniska studier for befintliga och nya
produkter. Resultaten av s&dana studier kan vara
oférutsedda och odnskade varpd nya kompletterande
studier kan komma att behdva utféras till betydande
kostnader, till foljd av férsenade lanseringar eller helt
uteblivna marknadsgodk&nnanden av Bolagets
produkter. Emittenten bedémer sannolikheten att



risken intraffar som: 1&g. Bolaget bedomer
omfattningen av dess negativa paverkan pd Bolaget
som: l&g

Kommersialisering av projekt och samverkan
Mojligheten att ingd kommersialiseringsavtal genom
exempelvis samarbeten eller utlicensiering av
rattigheter till tredje part @r bland annat beroende av
PolarCools trovardighet som en potentiell partner och
kvaliteten p& Bolagets produkter. Det finns en risk att
sadana avtal inte kan ingds eller endast kan ingds pa
for Bolaget oftrdelaktiga villkor. Potentiella
samarbetspartners kan vidare for att ingd avtal stalla
krav pa att kompletterande studier utfors pa Bolagets
produkter, vilket kan innebéra férseningar och
fordyringar for Bolaget. Emittenten bedémer
sannolikheten att risken intraffar som: medium.
Bolaget bedomer omfattningen av dess negativa
paverkan pd Bolaget som: 1&g

Immateriella rattigheter

Det finns en risk att PolarCool kommer att utveckla
produkter som inte kan patenteras, att ingivna
patentansokningar som licensieras till PolarCool inte
kommer att leda till beviljade patent eller beviljas
med begrdnsat skyddsomfang, att beviljade patent
som licensieras till PolarCool inte kommer att kunna
vidmakthallas eller att beviljade patent inte kommer
att utgora tillrackligt skydd mot PolarCools
konkurrenter. Det finns vidare en risk att beviljade
patent inte kommer att medféra en konkurrensférdel
for Bolagets produkter eller att konkurrenter kommer
att kunna kringgd Bolagets licensierade patent.
Vidare kan osakerhet relaterad till patent,
patentansokningar eller i 6vrigt gallande immateriella
rattigheter ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets formdaga att ta en potentiell produkt till
marknaden, inleda samarbeten betradffande den
omtvistade produkten samt pa Bolagets férmaga att
kunna anskaffa kapital. Emittenten bedémer
sannolikheten att risken intréffar som: medium.
Bolaget bedémer omfattningen av dess negativa
paverkan p& Bolaget som: 13g

Tvister, ansprak, utredningar och processer
PolarCool kan bli inblandat i tvister inom ramen for
den normala afférsverksamheten och riskerar att bli
foremal for ansprak i rattsliga processer rérande
avtal, produktansvar, eller pastddda brister i
leveranser av varor och tjanster. Sddana ansprdk kan
réra stora belopp och betydande processkostnader.
Emittenten beddmer sannolikheten att risken intraffar
som: 13g. Bolaget bedémer omfattningen av dess
negativa pdverkan pa Bolaget som: 13g

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sdsom inflation, valuta- och
ranteférandringar, tillgdng och efterfrdgan samt I13g-
och hdgkonjunkturer kan ha inverkan pd
rérelsekostnader och forsaljningspriser. PolarCools
framtida intakter kan bli negativt paverkade av dessa
faktorer, vilka stdr utom Bolagets kontroll. Emittenten
beddmer sannolikheten att risken intraffar som:
medium. Bolaget bedémer omfattningen av dess
negativa pdverkan pa Bolaget som: I&g

Politisk risk

Bolaget paverkas av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer. Risker kan uppstd genom
nationella och internationella forandringar av lagar,
skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor.
Ovanstdende kan medfora negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat. Emittenten
bedémer sannolikheten att risken intraffar som: 13g.
Bolaget bedémer omfattningen av dess negativa
paverkan p& Bolaget som: |3g

Osdkerheter i omvariden

Kriget i Ukraina och de konsekvenser det f&r pd
omvarlden i form bland annat 6kad osékerhet, 6kad
inflation, 6kade energipriser och negativa
konsekvenser pé den finansiella marknaden kan
paverka PolarCools méjligheter till expansiv
marknadsetablering och kapitalisering av
verksamheten.

Emittenten beddémer sannolikheten att risken intréffar
som: hdg. Bolaget bedémer omfattningen av dess
negativa pdverkan pa Bolaget som: medium



RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VARDEPAPPER

Aktieforsaljning fran nuvarande huvudiagare
Det finns inga avtal som reglerar huvudédgarnas
mojligheter att avyttra aktier i PolarCool. Sdledes
finns det risk att nuvarande huvudagare avyttrar
delar av eller hela sina innehav i Bolaget. Eventuell
forsaljning fradn huvudagare kan komma att medféra
att aktiekursen pdverkas negativt. Emittenten
bedomer sannolikheten att risken intréffar som: 13g.
Bolaget bedomer omfattningen av dess negativa
paverkan p& Bolaget som: medium

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora
variationer. Kursvariationer kan uppkomma genom
stora forandringar av kop- och sdljvolymer och
behdver inte nédvandigtvis ha ett samband med
Bolagets underliggande varde. Kursvariationerna kan
pdverka Bolagets aktiekurs negativt. Emittenten
beddémer sannolikheten att risken intraffar som: hog.
Bolaget bedomer omfattningen av dess negativa
pdverkan pd Bolaget som: I&g

Psykologiska faktorer

Vardepappersmarknaden kan komma att pdverkas av
psykologiska faktorer. Bolagets vardepapper kan
komma att pdverkas pd samma satt som alla andra
vardepapper som lépande handlas pa olika
marknadsplatser. Psykologiska faktorer och dess
effekter pd kursutveckling &r i manga fall svéra att
forutse och kan komma att pdverka Bolagets
aktiekurs negativt. Emittenten bedémer
sannolikheten att risken intréffar som: medium.
Bolaget bedémer omfattningen av dess negativa
pdverkan p& Bolaget som: medium

Aktiekursens utveckling under pigdende
nyemission

I det fall aktiekursen skulle vika och under
teckningstiden vasentligt understiga prissattningen i
detta erbjudande finns det risk att teckningsgraden
kan komma att pdverkas negativt. Emittenten
beddmer sannolikheten att risken intraffar som: hog.
Bolaget bedémer omfattningen av dess negativa
paverkan pd Bolaget som: medium

Ej siakerstidllda teckningsforbindelser och
garantidtaganden

Bolaget har skriftligen avtalat om
teckningsforbindelser och garantidtaganden med ett
antal olika parter (se avsnittet “Teckningsforbindelser
och garantidtaganden”). Dessa har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. I det fall en eller flera av de parter som
Idmnat teckningsférbindelse eller garantidtagande
inte skulle fullgéra skriftligen avtalat dtagande finns
risk att detsamma kan komma att pdverka emissions-
utfallet negativt. Emittenten bedémer sannolikheten
att risken intraffar som: 1&g. Bolaget bedémer
omfattningen av dess negativa padverkan pa Bolaget
som: hdg

Marknadsplats

PolarCools aktie &r noterad pa Spotlight, som ar ett
helagt dotterbolag till Spotlight Group AB och ar ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
Spotlight driver en handelsplattform (MTF). Aktier
som &r listade p& Spotlight omfattas inte av lika
omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna
till handel pd reglerade marknader. Spotlight har ett
eget regelverk, som ar anpassat fér mindre bolag och
tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd.
Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
Spotlight vara mer riskfylld an en placering i aktier
som handlas pa en reglerad marknad. Emittenten
bedémer sannolikheten att risken intraffar som: 13g.
Bolaget bedémer omfattningen av dess negativa
paverkan p& Bolaget som: medium

Utdelning

Utdelning f&r ske endast om det finns utdelningsbara
medel hos PolarCool och under férutsattning att
sddant beslut framstér som forsvarligt med hansyn till
de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stéller pd storleken av eget kapital i Bolaget
samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
finansiella stallning. Det finns manga risker som kan
komma att pdverka Bolagets verksamhet negativt och
det finns darfor en risk for att Bolaget inte kommer
att kunna generera resultat som mdjliggér utdelning i
framtiden eller att bolagsstamman inte fattar beslut
om ndgon utdelning. Bolaget har inte for avsikt att
ldmna ndgon utdelning i nartid. Emittenten bedémer
sannolikheten att risken intréffar som: I&g. Bolaget
bedémer omfattningen av dess negativa pdverkan pd
Bolaget som: 13g



PolarCool i korthet

Varje &r drabbas miljontals idrottare av hjarnskakning eller upprepat vald mot huvudet. De som drabbas riskerar
sin framtida idrottskarriar, 1ang franvaro, andra problem sdsom huvudvark, ljud- och ljuskanslighet, illam&ende
samt ibland kroniska besvar. Ofta krdvs det en 13ng rehabiliteringsperiod innan en drabbad idrottare kan dterga
till full kapacitet igen. Upprepade hjdrnskakningar kan till och med leda till allvarliga och ldngvariga
konsekvenser sdsom okad risk for Alzheimers sjukdom och CTE (Chronic Traumatic Encephalopathy)!.

Vid fysisk aktivitet ar kroppstemperaturen férhéjd upp till 38,5—40°C vilket leder till ett 6kat energibehov,
metabolism, i hjarnan. Att aggressivt bekdmpa forh6jd hjarntemperatur har visat sig minska mdnga negativa
konsekvenser av hjdrnskada i samband med férhdjd hjarntemperatur?. For varje grads sdnkning av hjarnans
temperatur minskar hjarnans energibehov med cirka 7 %?3. Varje hjarnskakning leder till en "metabol kris”, dar
det férhojda energibehovet innebéar dkad risk for varre skada och langsiktig kognitiv storning, an om skadan
uppkom vid normal hjarntemperatur®.

PolarCool dr ett medicintekniskt bolag baserat i Lund. Bolagets CE-markta produkt, PolarCap® System, ar
utvecklat for att anvandas, i direkt anslutning till skadetillfallet, som akut behandlingsmetod vid hjarnskakningar
och upprepade huvudkollisioner. Syftet ar att snabbt men kontrollerat sdnka den férhéjda hjarntemperaturen
som en fysisk aktivitet medfér. Bolagets vision ar att kontrollerad kylning av huvudskador inom idrott- och
fritidsverksamhet ska bli en standardbehandling for att begrdnsa hjarnskador inom olika former av kontakt- och
kampidrotter.

Att kyla ned kroppen ar en etablerad organskyddande behandling efter till exempel hjartstillestdnd och vid akut
syrebrist hos spadbarn inom neonatal vard. Medicinsk kylning utvarderas dven inom exempelvis stroke, oral
mukosit, migran och neuropati. Framfor allt vid férhdjd kropps- och darmed hjarntemperatur, hypertermi, ar
behandling med medicinsk kylning vedertagen pa patienter som drabbas av hjarnskador. Att behandla med
PolarCap® System i direkt anslutning till skada lampar sig darfér val d& idrottare generellt &r varma vid
skadetillféllet. Djurstudier visar att en forhdjd kropps- och dérmed hjarntemperatur i anknytning till mild
traumatisk hjarnskada (mTBI) ger bdde storre skada, area- och volymmassigt, och mer celldéd. Vidare har aven
djurstudier konstaterat att kylning som behandlingsmetod, direkt efter trauma mot hjarnan, leder till battre
kognitiv dterhamtning jamfort med fall dar kylning inte tillampats®. Kliniska studier frdn USA har pdvisat positiva
effekter av anvandandet av selektiv kylning vid hjarnskakningar. Bdde 6kat blodfldde och forbattrade funktioner
sdasom minne, reaktionstid och balans kunde konstateras. Studierna genomfordes pé individer som drabbats av
hjarnskakning och erhdllit kylbehandling 5+2 dagar efter skada®.

PolarCap® System har utvdrderats i en 5-3rig klinisk studie med 19 medverkande lag fran Swedish Hockey
League (SHL) och HockeyAllsvenskan under fem sasonger. I oktober 2022 publicerades studien i den ledande
tidsskriften Journal of Neurotrauma. Resultaten for samtliga uppmdtta parametrar visade pd signifikanta
fordelar for spelare som kylbehandlats. Bland annat framkom att de lag som kylt sina spelare i genomsnitt
sparar 59 dagars franvaro for spelare som drabbats av hjarnskakning, jamfort med ett lag som inte kylt sina
spelare i samma situation.

Bolaget ser aven en stor potential att anvanda PolarCap® System under rehabiliteringen efter en hjarnskakning
samt inom verksamhetsomrddet whiplashskador. Har ar produkten ténkt att anvéndas i det akuta skedet déar
behandlingsalternativen idag ér mycket begrénsade, samtidigt som kostnaderna ar mycket stora. Enbart i
Sverige berdknas kostnaderna arligen uppgéd till 6ver 4 MDSEK”. Bolaget har i sitt utvecklingsarbete tagit fram
en ny prototyp for denna behandling, WhipCool, dar en klinisk studie ar tankt att genomforas.
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VD Erik Andersson har ordet

Under 2023 har PolarCool gjort flera viktiga framsteg och vi befinner
0oss nu i den mest intressanta positionen hittills ur ett
forsaljningsperspektiv. Hosten 2022 visade publikationen av Lund
Universitets 5-driga studie om effekten av akut behandling av
hjarnskakning med PolarCap® System i tidskriften Neurotrauma en
stark klinisk evidens for kylbehandlingens positiva halsoeffekter. Med
studien pd plats kan vi ocksd konkret peka pd de hélsoekonomiska
vinsterna av att anvanda produkten. Tillsammans har detta resulterat
i ett stort antal pdgdende dialoger med olika intressenter pa alla nivaer
inom idrotten. Idag traffar vi sdval tunga beslutsfattare i viktiga ligor
och internationella idrottsorganisationer samtidigt som stora klubbar
pd allra hogsta nivd och mindre klubbar pd lagre nivder ocksd visar
stort intresse for att I6sa hjarnskakningsproblematiken inom idrotten.

Var vision ar mer relevant an ndgonsin

PolarCools vision &r att kylning av huvud- och nackskador, uppkomna
vid olyckor inom idrotts-, trafik- och fritidsverksamhet, ska bli en
standardbehandling fér att begransa hjdrnskador. Inledningsvis
prioriterar vi att etablera var behandling inom idrotten dar var vision & mer relevant an ndgonsin; det
halsomassiga priset att halla sig pa topp inom idrotten véxer i takt med att konkurrensen inom idrotten okar.
Inom ishockey ar problemet med hjarnskakningar valkant sedan ldnge, men under senare tid uppmarksammas
fradgan alltmer inom andra kontaktsporter sdsom rugby, fotboll och handboll. Darf6r glads jag dver den respons
och bemoétande vi fatt frén olika idrottsaktorer i bade Sverige och i Europa, men &ven i Australien.

PolarCap® System erbjuder en kliniskt bevisad behandlingsmetod och en CE-markt produkt for béde sjukvard
och hemsjukvdrd. Den ger klubbar och ligor stora majligheter att forbattra villkoren fér dagens- och
morgondagens idrottare. Genom att anvanda en standardiserad och utprovad behandlingsmetod, i direkt
anslutning till nar en hjarnskakning intraffar, kan klubbarna sjalva mildra effekterna av skadan, samtidigt som
de forkortar dterhamtningstiden fér den spelare som drabbats.

Stort internationellt intresse, framférallt inom rugby

Under 2023 har PolarCool haft ett stort fokus p& den internationella rugbyn dér intresset for PolarCap® System
och potentialen &r stor. Enbart pd den brittiska och franska marknaden finns det 6ver 5 000 registrerade
rugbyklubbar. Vi har genomfért méten med ndgra av de storsta ligorna och rugbyorganisationerna i varlden,
United Rugby Championship (URC) och World Rugby, om att genomfdéra en uppfdljande studie inom
professionell rugby. Vid ett positivt utfall av en sddan studie ser vi en méjlighet att organisationerna kommer
att stalla hdrdare krav pd att medicinsk kylning tillhandahalls vid matcher och trdning.

Samtidigt har vi byggt upp en betydande pipeline och f6r en rad intressanta dialoger med olika idrottsaktérer.
Under 8ret har vi uppndtt flera konkreta internationella framgéngar inom bade rugby och ishockey i form av
avtal med rugbyjattarna Lyon Olympique och Bristol Bears samt schweiziska hockeygiganten HC Lugano,
samtidigt som vi ocksd initierat samarbeten med flera landslag sdsom Australiens, Georgiens och Portugals
rugbylandslag samt Wales landslag i fotboll. Aven p& hemmaplan i Sverige véxer antalet klubbar som anvéander
PolarCap® System, har ar det ishockeyn som dominerar. Varje nytt avtal for oss ett steg narmare den
l&ngsiktiga malsattningen — att etablera ligalésningar inom vara olika idrottssegment och marknader.

En attraktiv affarsmodell

Vi har utvecklat var affarsmodell. Produkten hyrs ut i tva- till tredrsperioder vilket innebar dterkommande
intaktsflode. Kombinerat med kommande engdngsprodukter, sdsom den nya headcapen, ser vi ocksd mojlighet
till 6kad intjaning och Idnsamhet i takt med att antalet installerade system accelereras. Vi har alldeles nyligen
ocksa fattat ett strategiskt beslut att gora det majligt for kunder som 6nskar képa PolarCap, istéllet for att hyra.
Det kombineras i s& fall med ett serviceavtal for att uppratthélla kvalitetssakring i enligt med var CE-markning.



MDR-certifiering innebar betydande kostnadsbesparingar framat

Certifieringen av vart eget kvalitetssystem narmar sig slutskedet och Bolaget férvantas ha ett eget certifikat
enligt EU:s nya regelverk Medical Device Regulation (MDR) pé plats under hosten. Den andra och avslutande
revisionen genomférdes under det andra kvartalet med positiv respons. Certifieringen betyder att vi uppndr en
viktig milstolpe med flera positiva konsekvenser. Ett eget certifierat kvalitetssystem innebar stora
kostnadsbesparingar och vi far aven mojlighet att uppnd ett snabbare godkénnande av PolarCap® System pé
den australiensiska och nyazeeldndska marknaden.

Med viktiga milstolpar pd plats och med en stor mangd p&gdende kunddialoger avser vi nu att intensifiera var
forsaljning, marknadsforing och internationella expansion. V&r mélséttning &r att nd breakeven under 2024,
vilket berdknas ske med 150 uthyrda system.

Foretradesemissionen syftar framst till en bredare lansering

I syfte att gd in i ndsta fas med en bredare lansering av den marknadsgodkénda produkten PolarCap® System
i EU och EES, genomfdr vi nu en foretradesemission om units om cirka 11,3 MSEK (5 MSEK i aktier och 6,3
MSEK i teckningsoptioner). Kapitalet som vi tillfors ar avsett att framfor allt finansiera 6kad marknadsaktivitet
och fortsatt lansering av PolarCap® System for de prioriterade sporterna inom EU, ishockey, rugby, fotboll och
handboll. Parallellt kommer arbetet med det Idngsiktiga mélet, att gora PolarCap® System till en standardiserad
behandlingsmetod att fortsatta.

Vart priméra fokus ar att:

o Fortsatta den pagdende marknadslanseringen av PolarCap® System inom EU inom ishockey, rugby,
fotboll och handboll.

e Starka forsaljningsorganisationen genom att tillsatta en Head of Sales, med &vergripande ansvar for
forsaljningen i Europa och vara séljagenter.

o Fortsatta dialogerna med ndgra av de storsta organisationerna inom varldsrugbyn om en méjlig
uppfdljande studie inom professionell rugby.

e Avsluta arbetet med att erhélla ett MDR-certifikat for Bolagets eget kvalitetssystem.

Daruttver ser vi en fortsatt stor potential utanfér Europa och vi arbetar I&ngsiktigt for att forbereda nésta
steg:

e Forbereda infér kommande lanseringar inom véra prioriterade idrotter pa nya marknader sdsom
Australien, Nya Zeeland och Nordamerika.
o Fortsatta processen for ett De Novo-godkannande i USA med indikation fér behandling av
hjarnskakning.
o Anstka om ett marknadsgodkdnnande for Australien och Nya Zeeland for att under 2024
introducera PolarCap® System pd den australiensiska marknaden. Redan idag har vi konkreta
forfrégningar fran ndgra av de storsta klubbarna i landet.

Utvidgade marknader och applikationsomraden
P& langre sikt har PolarCap® System dven potential inom flera andra idrotter sdsom amerikansk fotboll, boxning
och ridsport.

Att fortsatta starka den kliniska evidensen kommer att vara fortsatt prioritet dar Bolaget tillsammans med Lunds
universitet genomfor en biomarkérsstudie inom boxning, ddr samtliga prover &r insamlade och skickade pa
analys. Resultaten férvantas komma under hésten. Umed Universitet genomfor ocksd en hdlsoekonomisk studie
som delvis baseras pa resultatet fran den 5-driga kliniska studien inom svensk ishockey. Ambitionen ar att
kunna pavisa tydliga halsoekonomiska effekter, inte bara for elitidrotten utan aven for breddidrotten. Det skulle
kunna innebdra att PolarCap® System &r en kostnadspositiv investering for exempelvis kommuner att géra vid
olika anlaggningar dar hjarnskakningar férekommer.

Bolagets primdra ambition ar att fortsatt etablera PolarCap® System som en akut standardbehandling for

individer som drabbas av hjarnskakningar eller upprepade huvudsmallar, men p& langre sikt ser vi &@ven
spannande applikationer for produkten, inom saval rehabiliteringsbehandling av hjarnskakning. Béde aldre och
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nyare studier frdn USA har visat pd gynnsamma effekter av att anvanda kylbehandling &@ven i senare skeden
efter att skadan uppstatt. Vi ser darfor framfor oss att rehabilitering kommer att vara ett omrade dar PolarCap®
System kommer att kliniskt utvarderas. Vi fér en dialog med en stérre klinik i Kanada om en gemensam studie
for just detta. Ett positivt utfall i utvarderingsprocessen skulle kunna 6ka antalet anvandare av kylbehandlingen
drastiskt. Darutdver ar produkten tankt att utvarderas inom trafik- och whiplashskador for akutvard dar vi ser
fram emot att utvardera PolarCap, dar potentialen fortsatt &r mycket stor.

Sammanfattningsvis, ar jag mycket néjd och med de framsteg som vi gjort under de senaste dren som tagit
oss fram till den spdannande position vi befinner oss i idag. Med en kliniskt bevisad behandlingsmetod, en CE-
markt produkt och ett starkt erbjudande s3d skapar vi tydlig och matbar nytta for saval klubbar som idrottsmén
och kvinnor. Vi har en stark pipeline och ett betydande antal kunddialoger som ger oss goda forutsattningar att
Oka forsaljningen och skapa ett I&ngsiktigt I6nsamt foretag.

Tillsammans med mina medarbetare och Bolagets styrelse, ser jag nu verkligen fram emot att driva PolarCool
framat. Jag valkomnar er att félja med pa resan,

Erik Andersson
VD, PolarCool AB
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Motiv till erbjudandet

Bakgrund

PolarCool har utvecklat produkten PolarCap® System, en portabel medicinteknisk utrustning avsedd att
anvandas i det akuta skedet nar en hjarnskakning intraffar i samband med en idrott. Fysisk aktivitet leder till
forhodjd kroppstemperatur. Genom selektiv kylning av hals och huvud kan temperaturen i hjarnan sankas
snabbare, vilket pdverkar rehabiliteringsprocessen positivt. Idrottsutdvare som drabbas av hjarnskakning eller
upprepade huvudsmaéllar har en férhéjd risk och ar mer sdrbara for hjarnskador pd grund av hjarnans
temperaturdkning vid idrottande.

Bolaget har sedan 2017 investerat cirka 35 MSEK pé& idévalidering, marknadsundersokning, utveckling och
klinisk validering av PolarCap® System, "freedom to operate-analyser” relaterade till patent och CE-markning.
En framgdngsrik implementering och studier inom Swedish Hockey League (SHL), har visat pd I6sningens
kommersiella och tekniska genomférbarhet, men ocksd pd de sportsliga och ekonomiska férdelarna med
produkten. I oktober 2022 nddde Bolaget en viktig milstolpe som ger ytterligare evidens for effekten av
behandlingen. En 5-&rig klinisk studie fran Lunds universitet fokuserad pd effekten av akut behandling av
hjarnskakning med PolarCap® System publicerades i den val ansedda tidskriften Journal of Neurotrauma. I
studien konstaterades signifikanta positiva effekter efter behandling med PolarCap® System.

PolarCap® System &r sedan 2020 CE-mérkt (marknadsgodkannande) for hemsjukvards- och idrottsmarknaden
i EU. PolarCools ldngsiktiga malsattning ar att gora kylbehandling med PolarCap® System till en given
behandlingsmetod f6r de miljontals idrottare som arligen drabbas av hjérnskador. D& produkten erhallit stark
klinisk evidens for att tidig kylbehandling av hjarnskakningar inom idrott har tydliga medicinska och
halsoekonomiska fordelar och snabbare leder till 3tergang till spel s3 har intresset fér produkten okat.

Internationellt sett ar intresset for PolarCap® System stort. Under det gdngna dret har Bolaget haft flera
strategiska genombrott, och PolarCap® System anvénds numera i sju europeiska nyckelmarknader och inom
fyra prioriterade sporter, ishockey, rugby, fotboll och handboll. Gemensamt fér dessa ar den hoga
hjarnskakningsfrekvensen. Bolagets primdra fokus ar fortsatta sin marknadsetablering i Europa. Framst genom
att teckna avtal med toppklubbar. I nasta steg &r malsattningen att erhdlla ligalosningar. Den |&dngsiktiga
ambitionen &r darefter att dven nd ut bredare till de lagre divisionerna inom de olika sporterna.

Initialt s3 har samarbetet med SHL och det positiva resultatet fr&n den kliniska studien varit viktiga i introduktion
inom europeisk ishockey. Studien har dven okat intresset inom andra sporter. En av dessa &r den internationella
rugby-marknaden déar Bolaget ocksd ser en stor potential. Rugby &r en stor sport med ménga spelare i sdval
Storbritannien som Frankrike, men ocksd i 6vriga vérlden, inte minst i Australien. Idag har PolarCool flera
strategiska avtal med professionella rugbyklubbar i bdde Storbritannien och Frankrike, men &dven med
Australiens, Georgiens och Portugals landslag som kommer att tillhandahadlla PolarCap under p&dgdende Rugby
World Cup i Frankrike.

Under 2023 har Bolagets dialog med négra av de st6rsta rugbyorganisationerna i varlden, United Rugby
Championship (URC) och World Rugby, intensifierats. Diskussionen handlar om en potentiell uppféljningsstudie
till SHL-studien inom professionell rugby. Givet ett positivt utfall pd en sddan studie ar férhoppningen att
organisationerna kan och kommer att stélla hdrdare krav p& klubbarna att tillhandahdlla medicinsk kylning vid
matcher och traning.

Under 2024 avser vi dven att introducera PolarCap® System pd den australiensiska marknaden dar vi &r i dialog
med en distributdr. Vi har ett godkant PolarCap® system pa plats i Australien for utvardering som ar godkand
av landets tillsynsmyndigheter.

Parallellt arbetar Bolaget for att erhélla marknadsgodkannande i USA, dér fokus ligger pd ett s kallat De Novo-
godkannande, vilket mdjliggjorts i och med det positiva kliniska resultatet frdn den 5-driga studien inom svensk
ishockey. Vi har idag en godkand leverantér for den amerikanska marknaden i och med produktionsavtalet med
OIM Sweden AB som implementerar Quality System Regulation (QSR). Det motsvarar FDA's regulatoriska krav
p& medicintekniska produkter som &r avsedda att séljas pd den amerikanska marknaden.
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Bolaget befinner sig ocksd i slutskedet av certifieringsprocessen med Intertek, en s.k. Notified Body, for att
erhélla MDR-godkannande for Bolagets eget kvalitetssystem. Ett kvalitetssystem i egen regi medfér betydande
kostnadsbesparingar och en stérre flexibilitet vid kvalitetssékring av de framtida produkter som Bolaget
utvecklar. Samtidigt skapar ett MDR-godkannande battre méjligheter att komma in pa den australienska och
nya zeelandska marknaden dar Bolaget bedomer att potentialen &r stor. Har finns ocksa ett betydande lokalt
intresse idag.

Foretradesemission

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt for de aktuella behoven under
dtminstone 12 ménader framdt i tiden raknat fran dateringen av detta memorandum. PolarCool genomfor darf6r
en nyemission av units om cirka 11,3 MSEK (5 MSEK i aktier och 6,3 MSEK i teckningsoptioner), med
foretradesritt for Bolagets aktiedgare. Aven allménheten ges méjlighet att teckna units i foretrddesemissionen.

Motivet for foretradesemissionen ar att, forutom den l6pande verksamheten, finansiera en fortsatt lansering av
den marknadsgodkdnda produkten PolarCap® System inom EU och EES. Fokus kommer att ligga pd
marknadslansering genom att dels forstarka saljorganisationen, dels maéjliggéra en snabbare expansion pa den
europeiska marknaden samt att forbereda fér kommande lansering i USA och Australien. Vidare avser aven
emissionen att starka PolarCools finansiella position infor kliniska studier, exempelvis en eventuell
uppfoljningsstudie tillsammans med United Rugby Championship i Storbritannien men ocksa en planerad studie
i Kanada inom rehabiliteringssegmentet. Darutdover ar foretradesemissionen avsedd att finansiera den
avslutande processen i arbetet med att erhdlla MDR-certifiering for Bolagets egna kvalitetssystem (QMS).
Dessutom avser Bolaget anvanda medlen till fortsatt vidareutveckling av den nya head-capen, som dr avsedd
att bredda anvéndningsomrddet fér PolarCap till att innefatta akutvdrd av trafikskador/whiplash och for
rehabilitering.

Emissionsvolymen av aktier uppgdr till som hogst cirka 5,0 MSEK inklusive emissionskostnader som berdknas
uppga till cirka 0,9 MSEK (varav garantikostnader uppgar till cirka 0,5 MSEK). Med nettofinansieringen om totalt
cirka 4,1 MSEK frdn foretradesemissionen &r Bolagets avsikt att, forutom &terbetalning av eventuellt
kvarvarande bryggldn om 1,5 MSEK, finansiera féljande aktiviteter (ordnat efter prioritet):

Emissionslikvidens anvandande
e Marknads- och forséljningsaktiviteter fér PolarCap® System inom EU — cirka 50 %
o Klinisk produktutveckling — cirka 10 %
¢ Arbete med att erhdlla De Novo FDA-godkannande for PolarCap® System i USA — cirka 10 %
o Kliniska studier med PolarCap® System — cirka 10 %
o Kostnader i den I6pande verksamheten — cirka 20 %

Vid fullt utnyttjande av tillhérande teckningsoptioner av serie TO1 inom ramen fér emitterade units kan Bolaget
komma att tillforas ytterligare cirka 6,3 MSEK. Emissionslikviden fran utnyttjande av teckningsoptionerna av
serie TO1 avser att finansiera ndsta fas for Bolaget som férutom uppskalning av verksamheten i Europa innebar
introduktion p& nya marknader som Australien, Nya Zeeland och USA.

Framtida kapitalbehov

Det framtida kapitalbehovet &r i dagslaget svarbedomt dels givet en mangd olika faktorer sdsom den rddande
situationen i varlden, energikrisen och det pagdende kriget i Ukraina men framfor allt i och med att Bolaget ser
att beslutsprocesserna hos kunderna ar langre an vad som tidigare bedémts. I det fall féretradesemissionen
som beskrivs i detta memorandum blir fulltecknad ar det styrelsens bedémning att emissionslikviden kan komma
att finansiera verksamheten fram till break-even for den europeiska marknaden med den férsaljningsprognos
som ligger, men dar ett ytterligare kapitalbehov inte kan uteslutas. Satsningen i USA kommer ocksd att vara
resurskrdavande och kapitalbehovet kommer delvis att bero pd hur marknadsetableringen i Europa framskrider.
Sammantaget kan PolarCools framtida kapitalbehov komma att pdverkas av en utvidgning till nya
marknadssegment. Ovanstdende kan medféra sdvdl kostnader for strategiska vardebyggande insatser som
oférutsedda merkostnader till féljd av exempelvis forseningar.
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Aktiens prissattning

Emissionskursen grundas pd Bolagets akties genomsnittliga omsattningsviktade kurs under perioden 2023-07-

13 till 2023-08-09 med en procentuell rabatt om cirka 51 procent mot den genomsnittliga omsattningsviktade
kursen under denna period.
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Inbjudan till teckning av units

Emissionsbeslut

Vid styrelsemoéte i PolarCool AB den 10 augusti 2023 beslutades, villkorat av godkénnande fran den extra
bolagsstémman den 8 september 2023, att genomféra en 6kning av aktiekapitalet genom en féretrddesemission
av minst 2 600 000 units och hégst 6 697 585 units, motsvarande minst 13 000 000 och hdgst 33 487 925
aktier och minst 13 000 000 och hogst 33 487 925 teckningsoptioner av serie TO 1. Vid extra bolagsstamman
den 8 september 2023 godkandes foretradesemissionen samt beslutades om den minskning av aktiekapitalet
och a@ndring av bolagsordningen som kravs for foretradesemissionens genomforande.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Vid fulltecknad nyemission kan aktiekapitalet komma att 6ka med hogst 10 046 377,50 SEK®, varav 5 023
188,75 SEK ar hanforligt till 6kning till foljd av emission av aktier och hégst 5 023 188,75 SEK kronor ar hanférligt
till 6kning till féljd av utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO1. Syftet med besluten om minskning av
aktiekapitalet vid extra bolagsstémman den 8 september 2023 &@r att aktiekapitalet efter emissionen av aktier
ska hamna sd ndra aktiekapitalets niva fore minskningsbesluten, dvs. cirka 5 962 252 SEK, (dock ej lagre),
vilket initialt beraknats till 6 027 826,50 SEK vid full teckning. Vid utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO1
kommer aktiekapitalet att 6kas ytterligare, dock hégst med 5 023 188,75 SEK.

Vid fulltecknad nyemission kan antalet aktier komma att 6ka med hogst 66 975 850 aktier, varav 33 487 925
aktier ar hanférligt till 6kning till foljd av emission av aktier och ytterligare 33 487 925 aktier ar hanforligt till
6kning till foljd av fullt utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO1. Antalet aktier 6kar da initialt frén 26 790
340 aktier till 60 278 265 aktier men kan 6ka med ytterligare 33 487 925 aktier till totalt 93 766 190 aktier vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna av serie TO1.

Fulltecknad nyemission tillfér PolarCool cirka 5,02 MSEK fére emissionskostnader, som beréknas uppga till cirka
0,9 MSEK (inkl. garantiersattning som utgor 0,5 MSEK). Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av
serie TOL1 tillférs PolarCool ytterligare cirka 6,3 MSEK, dvs. totalt cirka 11,3 MSEK (fére emissionskostnader).
Nyemissionen ska genomféras med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Aven allmanheten inbjuds att teckna
units i nyemissionen.

Inbjudan
Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta memorandum, till teckning av units i PolarCool till en kurs om
0,75 SEK per unit, motsvarande 0,15 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

Ansvariga personer

Styrelsen ansvarar for detta dokument och har vidtagit alla rimliga dtgérder for att sakerstélla att den
information som lamnas ar korrekt, fullstandig och att ingenting uteldmnats som kan paverka bedémningen
av Bolaget. Nedan angivna personer férsakrar harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga
forsiktighetsdtgarder for att sékerstdlla att uppgifterna i Memorandumet, sdvitt de vet, 6verensstémmer med
faktiska férhdllanden och att ingenting utelédmnats som skulle kunna paverka dess innebérd.

Lund, 14 september 2023

Styrelsen i PolarCool AB

Gustaf Frithz Styrelseordférande
H3kan Samuelsson Styrelseledamot
Mats Forssman Styrelseledamot
Par Carmonius Styrelseledamot
Erik Andersson VD

8 Baserat pd kvotvardet 0,15 SEK per aktie efter forsta beslutet om minskning av aktiekapitalet pd extra bolagsstdmman den 8 september 2023. Kvotvardet kan dock komma att
minska ytterligare genom det andra beslutet om minskning vilket kan pdverka aktiekapitalhdjningen vid utnyttjandet av teckningsoptionerna av serie TO1.
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Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Fulltecknad foretradesemission tillfér PolarCool initialt cirka 5,02 MSEK fore emissionskostnader till foljd av
emissionen av aktierna inom ramen for emissionen av units. Bolaget har erhdllit garantidtaganden om totalt
cirka 3,0 MSEK, vilket motsvarar cirka 60 procent av emissionsvolymen. Samtliga parter som har avtalat om
garantidtaganden gar att nd via Bolagets adress. Samtliga avtal har ingdtts den 10 augusti 2023. Se nedan f6r
mer detaljerad information om garantidtaganden.

GARANTIATAGANDEN

Genom avtal ingdngna med Bolaget har externa investerare atagit sig att teckna units i féretradesemissionen
upp till ett varde om cirka 3 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av foretradesemissionen av aktier, for det
fall foretradesemissionen inte tecknas fullt ut. Emissionsgarantiersattning utgar genom kontant ersattning
uppgéende till 17 procent av det garanterade beloppet, motsvarande cirka 0,6 MSEK. Cirka 0,4 MSEK av
garantiersattningen erlaggs kontant och resterande cirka 0,2 MSEK erlaggs i form av nyemitterade aktier till
en teckningskurs motsvarande teckningskursen i foretrddesemissionen.

Garantidtagandena ar inte sakerstdllda genom bankgaranti, pant eller pd annat satt for att sakerstélla att den
likvid som omfattas av dtagandet kommer att tillféras Bolaget, se avsnittet " Riskfaktorer” under rubriken
"Teckningsforbindelser och emissionsgarantier €j sékerstéllda”.

Garantidtagare Belopp (SEK Del av Erbjudandet (%
R&sunda Forvaltning AB (Per Nilsson) 1 500 000 30,0
Capano AB (Gerhard Dahl) 1 500 000 30,0
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Om medicinsk kylning

VETENSKAPLIG BAKGRUND

En hjérnskakning ar ett kraftigt slag mot huvudet som medfér att hjérnan sldr mot kraniet. Slaget kan medféra
dubbel skada eftersom hjarnan satts i rorelse och kan sla i kraniet pa tvd stdllen. Hjarnskakningen orsakar
strackning i hjarnans nervceller och blodkarlen kan brista. Hjérnans funktioner kopplas tillfalligt bort, pd
engelska uttryckt som "temporary loss of brain function”. Dessutom pdverkar hjarnskakningen hjarnans
biokemiska processer och dédar nervceller, sd kallad celldestruktion. Hjarnskakning &r den vanligaste formen
av mild traumatisk hjérnskada (mTBI) och varje ar intraffar flera miljoner sportrelaterade hjarnskakningar 6ver
hela vérlden.

Idrottsrelaterad hjarnskakning &r vanligt férekommande inom kontaktsporter som ishockey, fotboll, rugby och
handboll. Férekomsten av hjarnskakningar har 6kat inom manga sporter, inklusive ishockey?, vilket lett till ett
akut behov av effektiva behandlingar. Majoriteten av hjarnskakningarna inom idrott leder till relativt kortlivade
symtom och de flesta idrottare atergdr till spel inom ett par veckor!®, Emellertid har cirka 15-20 % av
hjarnskakningsdrabbade idrottare en I&ngvarig dterhamtning, upp till 30 % i ishockey!!. En del av idrottarna
drabbas aven av ihdllande symtom, frén vilka vissa aldrig dterhamtar sig helt!?. Dessutom har upprepade
idrottsrelaterade hjarnskakningar associerats med depression, en for tidig debut av Alzheimers sjukdom och
potentiellt kronisk traumatisk encefalopati'3.

Det som gor idrottsrelaterade hjarnskakningar unika, ar det faktum att idrottare har férhéjd kropps- och darmed
hjarntemperatur'4 vid tillfallet for skadan. N&got som beror pd att kroppens och hjarnans temperatur &r starkt
korrelerade. Studier har dven visat pd att hjarnans temperatur dessutom ar lite hogre én 6vriga kroppens.
Forhojd hjarntemperatur, s& kallad hypertermi, leder till ett okat blodflode, ckat energibehov samt Gkat
syrebehov'>, Vid en foérhojd fysisk aktivitet 6kar ocksa den cerebrala metabolismen och anvdndandet av syre,
vilket leder till att den cerebrala varmeproduktionen 6kar'é. For varje grads sankning av hjarnans temperatur
minskar hjdrnans amnesomsattning, metabolismen, med cirka 6-10 %. Det &r ocksd vél studerat att en
hjarnskakning leder till en metabol kris, ddr det i hjarnan uppstdr ett 6kat energibehov samt ett minskat
blodfléde. Dessa fysiologiska skeenden har kopplats till post-commotionella besvar sdsom dkad kanslighet for
nytt hjdrntrauma och kognitiva stérningar.

Nar en idrottare drabbas av en hjarnskakning, definierad som en mild TBI (mTBI), kan férhéjd hjarntemperatur
leda till en mer omfattande hjarnskada'’. Ishockeyspelare har exempelvis visat forh6jd kroppstemperatur under
spel'® medan kroppstemperaturer som narmar sig 40°C har observerats i kontaktsporter'®. Djurstudier har visat
att en relativt liten 6kning i kroppstemperatur (39°C) i kombination med hjarnskakning, innebar en signifikant
forvarrad biologisk skada jamfort med om skadan uppkom vid normal kroppstemperatur (37°C)%. En
uppfoljningsstudie har ocksd visat att forhojd kroppstemperatur vid skadetillfallet resulterade i signifikanta
negativa kognitiva langtidseffekter jamfért med om skadan uppkom vid normal temperatur. Anmarkningsvart
var att man i samma studie kunde konstatera att snabb nedkylning inom 15 minuter efter att skadan intraffade,
minskade den fysiologiska skadan utan att medfora signifikanta kognitiva symtom.

Resultatet som observerats i experimentella studier bekraftar begreppet "ju tidigare — desto battre”, vilket
forstarker incitamentet for akut behandling av hjarnskakningar med snabb kontrollerad kylning. Syftet med
behandlingen &r att sénka, det pd grund av idrottande, 6kade energibehovet i det akuta skedet, som den
férhdjda kropps- och darmed hjarntemperatur innebar.

9 (Pauelsen, Nyberg, Tegner, & Tegner, 2017; Zuckerman et al., 2015)

°(McCrea et al., 2013; P. McCrory et al., 2017)

" (Benson, Meeuwisse, Rizos, Kang, & Burke, 2011; Hiploylee et al., 2017; Tuominen, Stuart, Aubry, Kannus , & Parkkari, 2015)
2 (Guskiewicz et al., 2005; Hiploylee et al., 2017)

8 (Guskiewicz et al., 2005; Iverson et al., 2012; Zuckerman et al., 2015

" (Chelder, Krause, Seegmiller, & Starkey, 2010)

'5 (Carlsson, Hagerdal, & Siesjd; 1976)

s Williamson et al 1999][Kochanek PM, Jackson TC 2015][Madsen PL et al 1993]

7 (Batchelder et al., 2010; Kiyatkin, 2010; Sakurai, Atkins, Alonso, Bramlett, & Dietrich, 2012)
'8 (Batchelder, Krause, Seegmiller, & Starkey, 2010)

19 (Coris et al., 2009).

20 (Sakurai, Atkins, Alonso, Bramlett, & Dietrich, 2012)
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PolarCools studier inom hjarnskakning och halsoekonomi

Lunds universitet pdbérjade ar 2016 en studie i samarbete Swedish Hockey League (SHL) och
HockeyAllsvenskan, med syftet att utvardera kontrollerad selektiv kylning av huvud och hals som akut
behandlingsmetod vid hjdrnskakning. Studiens syfte var att underséka om kylbehandling i det akuta skedet
efter skada kunde forbattra dterhamtningen och darmed forkorta tiden det tar for en spelare att genomga den
obligatoriska rehabiliteringsprocessen. Denna process benamns som hjarntrappan och ar ett schema med en
stegvis 6kad belastning av hjarnan under rehabiliteringsperioden efter en hjérnskakning. Processen bestar av
sex steg, dar varje steg som kortats ar 24h. Det forsta innebar full hjarnvila utan fysisk aktivitet, varvid
efterkommande steg innebar stegvis dkad s& kallad aerob traning, tekniktréning utan kontakt. De sista stegen
innebar full traning med kroppskontakt och sedan matchspel. Det finns ett antal grundlaggande regler for varje
steg som ger vagledning for traningsmdngd och intensitet under rehabiliteringsperioden. Diagnosen
hjarnskakning skulle stéllas enligt de svenska riktlinjerna.

Det 5-driga studien med titeln: "Shorter recovery time in concussed elite ice hockey players by early head-and-
neck cooling - a clinical trial", blev under hésten 2022 accepterad och publicerad i den mycket ansedda
tidskriften Journal of Neurotrauma. Resultaten frdn studien visade pd att behandlade spelare atervande till spel
signifikant tidigare om de anvande PolarCap® System, samt visade en akut symtomlindring efter behandling.
Resultaten inkluderar totalt 132 fall av bekradftade hjarnskakningar, varav 61 behandlades med PolarCap®
System. Under 2022 var studien bland de tre mest nedladdade artiklarna i Journal of Neurotrauma vilket
understryker det stora intresset for studien.

Det som studien konstaterade var:

e Mediantiden for Return to Play bland behandlade spelare var 9 dagar och bland icke-behandlade 13
dagar, p<0.001.

e Andelen spelare som inte &terkommit till spel var genomgdende hégre bland icke-behandlade spelare
vid alla uppmatta tider (7, 14, 28, 56, 100 dagar), p<0.05. Exempelvis efter 4veckor var 25% av icke-
behandlade spelare fortfarande frdnvarande medan motsvarande siffra bland behandlade spelare var
3%.

e I kontrollgruppen hade 7 spelare franvaro langre &n 100 dagar, varav 5 inte hade dterkommit efter
300 dagar. I gruppen som kyldes hade ingen individ langre frdnvaro an 31 dagar.

e  Akut symptomlindring efter behandling, matt med SCAT5 Symptom Severity Score (SSS), kunde
ocksd konstateras, SSSfore = 18 och SSSefter = 13.6 p<0.001.

o Alla spelare i interventionsgruppen rapporterade att de skulle samtycka till framtida kylbehandling,
om det anses nédvandigt.

Det kliniska resultatet frédn studien inom ishockey &r central i PolarCools verksamhet i och med att effekten
darmed bekraftats vetenskapligt. Forutom de numera faststédllda halsoméssiga férdelarna, ar studieresultatet
viktigt med hansyn till att forkortad frédnvaro efter hjarnskakning skapar ekonomiska besparingar for utévare,
idrottslag, samt forsakringsbolag. Resultatet visar att ett lag i SHL &rligen minskar antalet frénvarodagar for
spelare som drabbats av hjarnskakning med i genomsnitt 59 dagar, givet att de tillhandahéllit PolarCap®
System under den femérsperiod som produkten utvérderats. Kostnadsbesparingen for en SHL-klubb, till foljd
av den kraftigt reducerade skadefrénvaron, prognostiseras till cirka 0,3 MSEK &rligen. Prognosen utgdr ifrdn det
publicerade resultatet fran den 5-3riga studien som kompletterats med tillganglig statistik vad galler
hjarnskakningsfrekvens och I6nenivaer i SHL.
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Om PolarCool AB

BAKGRUND

PolarCools resa initieras i slutet av 2015 nar det medicintekniska bolaget BrainCool pdbérjade en satsning inom
idrottsmedicin, som utmynnade i en portabel hjérnkylningsprodukt amnad att kyla hjarnskakningsdrabbade
idrottare. Verksamheten inom idrottsmedicin ansdgs ha enorm potential och betraktades som intressant ur ett
samhallsperspektiv, men for att exploatera den stora affarsmdjligheten i en annan bransch beslutades att
verksamheten behdvdes delas ut till aktiedgarna och drivas som ett sjalvstandigt bolag. I bérjan av 2017
etablerades darfor PolarCool AB, med avsikt att éverta och driva verksamheten inom idrottsmedicin.

Idag ar PolarCool ett medicinteknikbolag som utvecklar, marknadsfor och saljer produkten PolarCap® System
som lindrar effekterna av hjarnskakning. Produkten ar CE-markt som ett Medical Device IIa enligt EU:s regelverk
for medicintekniska produkter och har genom detta marknadsgodkannande att sdljas inom EU. Férutom detta
har produkten ocksd marknadsgodkénnande i Storbritannien, Schweiz och Norge. De primdra kunderna &r
idrottsklubbar och anlaggningar inom framférallt Bolagets prioriterade marknader som ar ishockey, rugby,
fotboll och handboll.

Efter avknoppningen fran BrainCool har det ndra samarbetet mellan Bolagen fortsatt. Det har inneburit
kostnadsbesparande synergier inom tekniska- och regulatoriska frdgor, men framfor allt att PolarCool kunnat
sdlja PolarCap® System under BrainCools kvalitetssystem. Ett nytt samarbete inleddes under 2022 med
BrainCools dotterbolag CoolPrevent gdllande framtagandet av en ny kostnadseffektiv headcap. Den nya
headcapen &r viktig i Bolagets ambition att vidareutveckla anvandandet inom de nya affarsomrddena
rehabilitering och whiplash, men férvantas &ven innebdra férbdttrade marginaler genom lagre
produktionskostnad.

VISION OCH AFFARSIDE
Hjarnskakningar inom idrotten fér fortsatt stor uppméarksamhet inom idrottsvarlden déar utvecklingen gar mot
bdde allt starkare och allt snabbare idrottare. F6ljden blir att sjalva idrottandet ocksd gar snabbare vilket staller

storre krav pa idrottarna i form av reaktionsformdga samt att kollisionerna och smallarna blir kraftigare. I media
uppmaérksammas alltfér ofta idrottare som tvingas géra langre uppehall, eller i vérsta fall avsluta karridren i fortid.
Det finns dven exempel dar drabbade rugbyspelare lamnat in gemensamma stamningsansoékningar pa grund av
de langvariga problem som hjarnskakningar medfért for dem som idrottare. Utéver manskligt lidande, utgor

hjérnskakningsproblematiken en stor kostnad fér klubbarna, idrottarna, men aven for forsakringsbolagen som
tvingas ersdtta idrottarens inkomstbortfall. Tidningen Forbes har exempelvis kunnat konstatera, med hjdlp av
tillganglig statistik gallande engelska Premier League, att franvarokostnaden for en fotbollsspelare i den ligan
motsvarar drygt 100 000 SEK, per dag®'.

PolarCools vision dr att kylning av huvud- och nackskador, uppkomna vid olyckor inom idrotts-, trafik- och
fritidsverksamhet, ska bli en standardbehandling fér att begransa hjarnskador.

PolarCools affarsidé &r att tillhandahdlla Bolagets produkt, PolarCap® System, for att mdijliggéra akut
behandling for den drabbade genom selektiv ytkylning av huvud och hals. Behandlingen gors i direkt anslutning
till skada pa ett effektivt och kontrollerat sétt, med syftet att sanka den férhojda temperaturen i hjarnan. Den
forhdjda temperaturen beror pd den fysiska aktivitet som idrottaren utfort, vilket gor idrottsrelaterade
hjarnskakningar unika och behandlingsbara. Den akuta temperatursdnkning som behandlingen innebar syftar
till att minska de akuta skadeprocesserna, paskynda tillfrisknandet och darmed férkorta tiden till att idrottaren
ar symptomfri. Detta har tydligt pavisats i tidigare forskning samt framfor allt i den publicerade femariga kliniska
studien av Lunds universitet i samarbete med Swedish Hockey League.

Behandling med PolarCap® System kan ocksd anvandas efter upprepat vald mot huvudet, men Bolaget ser
aven potentiellt anvéandande i rehabilitieringsfasen efter skadan samt inom omradet trafikskador.

Zhttps://www.forbes.com/sites/bobbymcmahon/2019/08/22/report-shows-that-an-injury-to-a-premier-league-player-costs-on-average-350000/?sh=62cad134410e

19



POLARCAP® SYSTEM

Bolagets produkt PolarCap® System bestdr av
en portabel CE-markt kylenhet (SmallCool)
tillsammans med forbrukningsvaror i form av en
patenterad headcap, ett isolerande hodlje i
neopren samt kylvatska. Headcapen bestdr av
tva kylplattor i silikon som kopplas till kylenheten
och mgjliggér kylning av kylvatskan ned till noll
grader.

SMALLCOOL UNIT (CE-MARKT)

KYLVATSKA

Lo HEADCAP (PATENTERAD)

PolarCap® System kyler sedan huvudet och
nackens blodkarl dar processen kontrolleras av
kylenheten. Syftet ar att snabbt men kontrollerat
sanka hjarntemperaturen hos idrottare som ofta
har forhojd kropps- och darmed
hjarntemperatur vid skadetillfallet.

Forskning har visat att ishockeyspelare exempelvis kan ha cirka 39°C??, vilken med PolarCap® System effektivt
kan sdnkas ned till 36°C pd cirka 45-60 minuter. Produkten har dokumenterade egenskaper, dér den
kontrollerade kylningen &r sarskilt vasentlig?®. En alltfér kraftig kylning kan framkalla frossbrytningar (Eng.
Shivering) vilken har motsatt negativ effekt. Detta sarskiljer bland annat PolarCap® System fran
konkurrenternas ldsningar. Vidare ar behandlingen enkel att anvanda av icke-utbildad personal och den portabla
kylenheten har fordelen att den darmed kan goras tillganglig i direkt anslutning till skadan. Detta mojliggor kort
tid till behandlingsstart, ndgot som i studier gdllande andra typer av hjarnskador visat sig vara en avgérande
faktor gdllande behandlingens effekt. Kylenheten kraver ingen annan service an pafylinad av kylvatska samt en
genomgang for kvalitetssakring minst vartannat ér.

Marknadsgodkannande

PolarCap® System &r en hogkvalitativ produkt som &r CE-markt for bdde sjukhus och hemsjukvard, men som
aven ar godkand for anvandning utanfor sjukhus, sdsom idrottsmiljo. Det ar PolarCap® System ensamt om pd
marknaden och ndgot som Bolagets konkurrenter for narvarande saknar. Genom marknadsgodkannandet har
PolarCool passerat en vasentlig milstolpe.

Bolaget &r ocksa i slutskedet i processen med att erhdlla certifiering fér Bolagets eget kvalitetssystem enligt
EU:s nya direktiv, Medical Device Regulation (MDR). Bolaget har framgdngsrikt genomfort bdde den inledande
och avslutande revisionen med positiv respons. Arbetet fortskrider nu med att slutféra de sista dtgarderna som
behdvs for att erhdlla godkénnandet som férvantas komma under hdsten 2023. Detta ar ett betydande framsteg
for Bolaget som, forutom ett stort férsprang gentemot potentiella konkurrenter, ocksd innebar betydande
kostnadsbesparingar och storre flexibilitet.

PolarCool har lamnat in en ans6kan om godkénnande fran FDA for den amerikanska marknaden under 2021.
Resultaten frdn den numera publicerade 5-3riga kliniska studien med PolarCap® System har ocksd inneburit
att PolarCool under hosten 2022 valt att arbeta mot ett De Novo godkannande frdn FDA for den amerikanska
marknaden. En De Novo anstkan ar ett tillvagagdngssatt dar det inte finns ett etablerat produktalternativ
tillgangligt pd@ marknaden och innebér att PolarCap® System blir en s.k. first-mover och mojliggor aven for
forsakringsersattning, s.k. reimbursement. Marknadsgodkdnnande frdn FDA &r ett krav for att kunna sdlja
medicintekniska produkter pd den amerikanska marknaden. Viktiga kundgrupper for PolarCool i USA &r bland
annat idrottslag och utévare inom college- och universitetssegmenten.

AFFARSMODELL OCH INTAKTSGENERERERING

PolarCools affarsmodell bygger pd att hyra ut den portabla CE-méarkta kylenheten i tva- till tredrsperioder.
Darutover tillkommer dvriga delar (headcap, kylvdtska och neoprenhdélje) som férbrukningsvaror. Dessa kops
av kunderna vilket innebédr en dkad roérlig intdkt och I6nsamhet for varje uthyrt kylsystem och som Okar i takt

22 Batchelder, B. C., Krause, B. A., Seegmiller, J. G., & Starkey, C. A. (2010). Gastrointestinal temperature increases and hypohydration exists after collegiate men’s ice hockey
gal‘ticipatiom J Strength and Conditioning Research, 24(1), 68-73.
2 Selective head—neck cooling after concussion shortens return-to-play in ice hockey players | Concussion (futuremedicine.com)
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med en storre installerad bas. Ett kylbehandlingssystem har ett ungefarligt uthyrningssvarde pa 0,3 MSEK Gver
en 5-3rsperiod. PolarCool har nyligen fattat ett strategiskt beslut att ocksd gora det mojligt for kunder som
onskar kopa PolarCap. Det kombineras i s fall med ett serviceavtal for att uppratthdlla kvalitetssékring i enligt
med var CE-markning.

MALGRUPP OCH MARKNADSSTRATEGI

Malgrupper

Den potentiella marknaden for PolarCap® System utgors av idrottslag och organisationer, universitet och
enskilda idrottare. Bolaget har tidigare genomfért en omfattande kartlaggning av potentiella malgrupper. Den
geografiska utsikten och idrottsgrenar framgdr nedan.

Bolaget har i den inledande etableringsfasen for PolarCap® System primart fokuserat pa toppligor och klubbar
i Europa inom ishockey, rugby, fotboll och handboll dar frekvensen av hjarnskakningar ar hdg. Detta kommer
att forbli oférandrat i och med de framgdngar som erhallits inom de prioriterade segmenten. Bolaget bedomer
att den fortsatta potentialen ar stor. I takt med att allt fler lag bérjat anvénda PolarCap® System och den 6kade
uppmarksamheten kring den 5-&riga publikationen ser Bolaget goda méjligheter for en accelererande forsaljning
i nartid. Parallellt med att produkten etableras i de hdgre divisionerna bland individuella lag &r ambitionen att
arbeta for ligaldsningar samt aven bredare kundbas i de lagre divisionerna.

PolarCool ser ocksa majligheter att pd sikt bredda marknaden till fler kontakt-, kamp- och kollisionssporter dar
hjarnskakningar och upprepade huvudkollisioner &r vanligt férekommande, till exempel amerikansk fotboll. Aven
sporter som boxning, "Mixed martial arts” (MMA), thaiboxning, kickboxning och ridsport ar idrotter som kommer
att ingd i PolarCools framtida marknadssegment. Bolaget har ett pdgdende kliniskt program, finansierat av EU,
inom kampsport i samarbete med Lunds universitet.

Marknadsstrategi

PolarCools ambition &r att etablera en stark installerad bas i Europa for att vara bdde produktions- och
marknadsmassigt redo att inleda forsaljningen vid ett marknadsgodkdnnande i Australien, Nya Zeeland och
USA.

Styrelsen bedémer att det finns flera satt att nd slutkunden. Primart marknadsfors PolarCap® System direkt till
aktuella klubbar, organisationer och teamen bakom idrottarna. Dartill finns mdjligheten att bearbeta ligor,
centrala organisationer och idrottsforbund pa respektive marknad. Bolaget méarker ocksd en 6kad efterfrdgan
pd turneringsldsningar for landslag och federationer i samband med vérlds- och europamésterskap. Bolagets
forsdljningsstrategi sammanfattas i Bild A.

SALES STRATEGY

« Team Doctors

- General Managers / CEOs
« Medical Departments

« Sports Scientists

INDIVIDUAL
TEAM SALES

+ Executive Committees
FEDERATION
DRALS + Chief Medical Officers

+ Medical Committees

« Chief Executive Officers
TOURNAMENT « Executive Committees
« Team Doctors DEALS
« Medical Departments
« Tournament Organizers

« Sports Scientists

Bild A. Bolagets forsaljningsmdéjligheter bland kundsegment och beslutfattare.
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En viktig komponent i marknadsféringsstrategin ar att bearbeta de medicinska teamen i klubbarna och
Overgripande nationella och internationella organisationer samt olika medicinska kommittéer. Det gors i syfte
att erhdlla medicinsk acceptans, vilket ar en viktig forutsattning for att genomfora en affar. Det robusta
resultatet fran den publicerade studien har vasentligt underlattat att nd medicinsk acceptans for PolarCap®
System.

Vid sidan av medicinsk acceptans ar den ekonomiska kalkylen fér klubbarna vasentlig. PolarCool kan med stod
av den publicerade studien ocksd visa att en investering i PolarCap® System gynnar klubbar ekonomiskt.
Kalkyler finns framtagna som visar pd de ekonomiska besparingar som SHL-klubbar har gjort genom att
tillhandahalla PolarCap® System till sina spelare under den 5-driga studieperioden.

STATISTICS FROM STUDY WITH S#/L.

POLARCAP® SYSTEM TEAMS NON TREATMENT TEAMS

Total number of days absence due to Total number of days absence due to
concussions was 43 days on average for a team concussions was on average for a

per season team per season

59 DAYS SAVED

Bild B. Antalet franvarodagar till féljd av hjarnskakningar som en klubb sparar arligen genom
kylbehandling med PolarCap® System.

Resultaten visar att ett lag som kylt skadade spelare i snitt sparat 59 dagars franvaro for spelare som drabbats
av hjarnskakning, jamfort med ett lag som inte kylt sina skadade spelare, se bild B. Resultatet frén studien gar
att anvanda tillsammans med tillgénglig hjarnskakningsstatistik gallande frekvens per lag och &r samt
genomsnittlig 16nenivd for ishockeyspelare i SHL och 6vriga normala I6nekostnader for arbetsgivare (sociala
avgifter och pension) dar sedan en sammanlagd besparingskalkyl har kunnat goéras, se sidan 26-27 i detta
memorandum.

Marknadsorganisation

Marknadsbearbetning drivs av PolarCools sdljorganisation dar Bolagets strategi bestar av ett agentupplagg dar
olika séljagenter ges majlighet att salja pd bestdamda marknader. Bolaget har idag en évergripande séljansvarig
som forutom att driva forsaljning sjalv dven bistdr och koordinerar aktiviteterna bland de olika agenterna. Den
viktiga skandinaviska marknaden bearbetas direkt frdn den svenska organisationen med en Account Executive
baserad i Lund. Vidare har Bolaget for avsikt att forstarka organisationen med en ny Head of Sales, dar syftet
ar att utveckla och végleda den befintliga forsaljningsorganisationen. Bolagets beddmning ar att detta ar en
forutsattning for att lyckas med forsaljningsmalen.

PolarCools Head of Sales kommer att ha en nyckelroll i den pdgdende internationella expansionen. I rollen ingér

bland annat att sdkra partnerskap inom de prioriterade segmenten samt p& de marknader dar denne dven
kommer att ha ett évergripande ansvar for foretagets samtliga séljprocesser.
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MALSATTNINGAR OCH VAGEN FRAMAT

PolarCools primdra geografiska marknad &r Europa. Malsattningen ar att PolarCap® System ska bli en given
behandling vid hjérnskakningar. I ett forsta steg ligger fokus fortsattningsvis pa Europas hogsta idrottsligor,
primart inom rugby, fotboll, ishockey och handboll. Huvudfokus ar ledande klubbar i de olika ligorna. Insatser
kommer darefter att géras mot lag pa lagre nivaer.

Kortsiktiga mal
Bolagets kortsiktiga mal &r att bli I6nsamt, vilket kan ske vid en uthyrningsvolym om cirka 150 system.

Forutsattningarna for den fortsatta forsaljningen och marknadsetableringen av PolarCap® System har starkts
med den Kkliniska evidensen frdn den publicerade femdriga studien. Samtidigt har det visat sig att
beslutsprocesserna ar ldngre an vad som tidigare bedomts, vilket riskerar att forskjuta tidpunkten for nar
Bolaget kommer ha 100-150 system ute pd den europeiska marknaden. Bedémningen &r dock fortsatt att
antalet uthyrda system i Europa arligen kommer att dubbleras. PolarCool &ger idag 75 kylbehandlingssystem
dar drygt hdlften ar aktiverade hos betalande kunder. Resterande system i lager utgér en omedelbar
leveranskapacitet for Bolaget. Det &r styrelsens bedémning att med 3rsvis betalning av forskottshyra och
forsaljning av férbrukningsvaror kunna nd break-even under 2024.

Bolagets maélsattning att ta fram en ny, mer kostnadseffektiv headcap stdr fast och arbetet kommer att
intensifieras nar Bolaget har erhdllet ett eget MDR-certifikat. PolarCool kommer dd att ha méjlighet att CE-
marka den nya produkten i egen regi. Den nya headcapen kommer férutom férbattrad funktionalitet dven starka
PolarCools affarsmodell genom lagre produktionskostnader. Den nya headcapen kommer ocksd att vara viktig
nar Bolaget avser att vidareutveckla anvéndandet dven inom de nya affédrsomradena rehabilitering och whiplash.

Langsiktiga mal

PolarCools l&ngsiktiga mal ar att behandling med PolarCap® System ska bli en standardbehandling nar
hjarnskakning uppstar inom idrotten, och inom hart skadedrabbade sporter som exempelvis rugby, ett krav att
klubbarna kan tillhandahalla kylbehandling vid traning och match. Det finns idag ett konkret intresse fran ndgra
av de storsta internationella idrottsorganisationerna inom rugbyn dar dialogerna férs om en uppféljningsstudie
med mojlig start sdsongen 2024/2025. En s&dan studie ser Bolaget som ett n6dvandigt steg for att nd det
I&ngsiktiga malet, att erhdlla bred acceptans fér behandlingen. Med ett positivt utfall i en studie inom rugby,
likt det i ishockeystudien, ser Bolaget det som rimligt att en bred acceptans inom rugbyn med stor sannolikhet
skulle fa andra sporter att ta efter. Med anledning av detta kommer Bolaget att intensifiera de pagdende
dialogerna om en potentiell uppféljningsstudie. Bolaget ser framforallt méjligheter till att genomféra detta i
Europa och i ett senare skede i USA.

Parallellt med den europeiska marknadsetableringen arbetar PolarCool med att forbereda introduktionen av
produkten p& den nordamerikanska marknaden. Vid ett FDA-godkénnande kommer PolarCool att g& in p& den
nordamerikanska marknaden med fokus pd ishockey, amerikansk fotboll och fotboll. I USA ser Bolaget stora
mdojligheter till samarbetet med BrainCool och dess dotterbolag CoolPrevent gallande distribution och
eftermarknad.

Bolaget avser dven att introducera PolarCap® System p& den australiensiska marknaden under 2024 dar
dialoger redan p&gdr med distributor och ett av myndigheterna godkant testsystem &r pé plats.
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POLARCOOL

PRESENT & FUTURE SPORTS MARKETS

American Football Football
Ice Hockey Rugby
Baseball Handball
Basketball Ice Hockey
Football Motor Sports
Combat Sports Combat Sports
Equestrian Sports Equestrian Sports
Extreme Sports Extreme Sports
Basketball
Football Cycling
Combat Sports

Aussie Rules Football
Rugby

Football

Combat Sports

Rugby
Baseball

Basketball Equestrian Sports

Equestrian Sports Extreme Sports

Bild C. Nuvarande och framtida marknadssegment for PolarCool och Bolagets produkt
PolarCap® System.

OVRIGA MARKNADER
Anvandningen av PolarCap® System vdntas vidgas, bland annat inom féljande omréden:

Rehabkylning efter hjarnskakning

Bolaget ser stor potential i att dven anvanda PolarCap® System i samband med rehabilitering.

Idag finns tillgéngliga data som indikerar att rehab-kylning, s& sent som 3tta dagar efter skadan kan vara
gynnsam vid huvudskador sdsom hjarnskakningar. Resultaten pekar darmed mot méjliga positiva effekter
aven vid behandling senare &n i det akuta skedet. I juni 2023 utfdrdade American Medical Association (AMA) i
en forsta CPT-kod foér behandling av hjarnskakningar. Detta kan ses som en tydlig indikation om stéd for att
etablera kylbehandling som behandlingsmetod inom omradet. Bakgrunden &r en studie frdn USA dar
ungdomar mellan 12-17 &r behandlats for hjarnskakning i ett senare skede dn det akuta skedet?*. Resultatet
visar p& gynnsamma effekter, vilket tillsammans med den unga aldern fér de behandlade, dppnar f6r
ytterligare ett marknadssegment med stor potential.

Bolaget for idag dialoger med en klinik i Kanada om en studie pa patienter som drabbats av hjérnskakningar,
men dar behandlingen inte sker i det akuta skedet. Ett positivt utfall dar skulle 6ppna ytterligare en stor
marknad med en valdig potential. Vid en eventuell studie uppskattas cirka 40 patienter i veckan potentiellt
kunna behandlas i Kanada.

Whiplash

PolarCool avser &ven att utveckla Bolaget inom verksamhetsomrddet hypotermibehandling som
behandlingsmetod for whiplashskador, dér det idag finns ett stort behov eftersom behandlingsalternativen &r
mycket begrénsade. Bolagets malsattning ar att CE-méarka en produkt for akut behandling av whiplash samt
att, i ett ndra samarbete med ledande forskare, inleda en studie inom omradet pd svenska universitetssjukhus.
En applikation, CoolWhip, har tagits fram dar malsattningen &r att pdborja en klinisk studie inom akutvard vid
erhéllen finansiering for projektet. Projektet har resulterat i en framtagen prototyp att ansluta till PolarCap®
System, med den skillnaden att en stérre del av nacke och hals kommer att tackas. Applikationen ar integrerad
i en nackstabiliserande vast for ytterligare patientsakerhet. Forhoppningen &r att kunna pdbérja en klinisk studie

24Congeni et al, Preliminary Safety and Efficacy of Head and Neck Cooling Therapy After Concussion in Adolescent Athletes: A Randomized Pilot Trial;
PUBLICATION_Preliminary_Safety_and_Efficacy_of_Head_and_Neck.98904.pdf
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under 2024 avsedd for klinisk utvardering inom omradet whiplash med syfte att etablera produktkonceptet inom
trafikskador och rehabilitering, vilket Bolaget fortsatt ser som ett omrdde med stor potential.

Genom att snabbt kyla den inflammatoriska processen ar syftet att minska bdde de kort- och I3ngsiktiga
skadorna. Produkten kommer att tillféra ndgot unikt och ser i dag ut att vara den enda liknande produkten pd
marknaden som kan sattas in i ett akut skede. En framgdngsrik produkt skulle enligt Bolagets bedémning inte
bara kunna minska lidandet hos de drabbade patienterna, utan dven bidra till den samhallsekonomiska vinsten.
Whiplashrelaterade skador uppskattas enbart i USA kosta samhallet 25 miljarder USD arligen®. Eftersom
symptombilden foér huvudskador inom idrott och whiplashskador &r liknande beddmer styrelsen att den starka
kliniska evidens som &r utvecklad for idrottsskador inom ishockey kommer att pdskynda acceptansen inom
whiplashomradet.

Komfort och prestationskylning

Forutom PolarCools nuvarande verksamhetsomrdde inom idrottssegmentet och det nya omrédet trafikskador,
ser Bolaget dven pa sikt framtida utvecklingspotential inom komfort- och prestationskylning. Det finns framfor
allt méjligheter inom exempelvis masterskap i varma lander, som utsatter deltagare for stora anstrangningar?®.
Har kan komfortkylning i pauser potentiellt ge goda effekter p& prestationsformégan. Affarsomradet kommer
inte vara prioriterat av Bolaget, aven om man i framtiden ser det som intressant fér utvardering. I dagslaget
avses inga materiella investeringar eller kostnader att laggas pd dessa projekt mer an affarsutveckling av
styrelse och VD.

OPERATIVA MALSATTNINGAR

PolarCools I&ngsiktiga operativa malsattning med PolarCap® System &r att den portabla produkten ska finnas
tillganglig bland idrottsklubbar, idrottsorganisationer och atleter — jamférbart med hjartstartare som placeras
ut i en rad olika miljéer. I och med framg&ngarna bade i Sverige och internationellt, noterar bolaget ett ckat
intresse for produkten och darmed goda moéjligheter fér accelererad marknadsetablering med 6kad férsaljning
och intakter som f6ljd. Framfor allt ser Bolaget till f6ljd av den 6kade medvetenheten om den erhélina 5-3riga
publikationen frdn Lunds universitet goda maéjligheter till att den installerade kundbasen ska fortsatta att vaxa.
Att allt fler individuella lag tillhandhdller PolarCap® System kommer ocksd understodja vdra pagdende
diskussioner pd liganivd. Nedan presenteras PolarCools malsattningar for de kommande verksamhetsdren:

2023
e Intensifiera internationell férsaljning med huvudfokus p& Europa.
e Forstdrka saljorganisationen med en Head Of Sales samt ytterligare forsaljningsagenter.
e Erhdlla godkéant kvalitetssystem (QMS) enligt ISO 13485 i enighet med MDR-regelverket (EU Medical
Device Regulation).

2024

Erhalla marknadsgodkdnnande for Australien och Nya Zeeland.

P&bdrja forsaljning i Australien och Nya Zeeland

Lansera en ny kostnadseffektiv headcap.

Erhélla FDA-godkénnande for PolarCap® System i USA.

Marknadsgodkannande for ny headcap redo for forsaljning.

Marknadsgodkannande av en produkt for akutvard av whiplash-skador inom EU.

P&borja en uppfoljningsstudie for PolarCap® System med stod av ndgon av de stoérre rugbyligorna.

2025
e Marknadsgodkénnande av en produkt for akutvard av whiplash-skador inom EU.
e Initiera klinisk feasibility-studie i Sverige fér Whiplash.
e Inleda forsaljning i USA och Kanada.

25Comparing 2 Whiplash Grading Systems to Predict Clinical Outcomes: https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC4913120/#bb0005
28 Tyler, CJ., Sunderland, C., & Cheung, SS. (2013). The effect of cooling prior to and during Exercise on Exercise performance and capacity in the heat: A meta-analysis, British Journal of
Sports Medicine, 49(1).
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Marknadsoversikt

INTRODUKTION

Marknaden for PolarCap® System och liknande produkter ar annu outvecklad, men har en stor potential. Det
gar att dra paralleller med utvecklingen av marknaden for hjartstartare eftersom de, liksom PolarCap® System,
placeras i olika offentliga miljoer for omedelbar akut behandling. I jamférelse med PolarCools produkt s& har
hjartstartare visserligen en bredare marknad, eftersom de aven placeras i andra miljéer sdsom flygplatser,
kontor och arbetsplatser. I stéllet fokuserar PolarCool pd miljéer dar hjarnskakningsfrekvensen &r hog, som i
exempelvis olika typer av idrottsarenor. I USA sker det cirka 3,8 miljoner hjérnskakningar per ar?’. DarutGver
finns ett stort morkertal av upprepade mindre behandlingsbara smallar. Tack vare att produkten ar mycket
anvandarvanlig s& kan hantering dessutom utforas av icke-sjukvardsutbildade personer. Det innebdr att dven
mindre klubbar p& lagre nivder, som inte alltid har medicinsk personal pd plats, ocksd ar potentiella kunder.
Noterbart ar att PolarCap® System, i motsats till hjdrtstartare, dven genererar forséljning av forbrukningsvaror
sdsom headcapen.

IDROTTSSEGMENTET

Det primara forsaljningsfokuset kommer fortsatt att ligga pa de hogsta ligorna inom fotboll, rugby, ishockey
och handboll. Bolaget ser att den publicerade 5-arsstudien med SHL kommer att fortsgtta 6ka acceptansen for
PolarCap® System bland idrottsmedicinska beslutsfattare, och darigenom medféra en accelererad
marknadsetablering i takt med att vetskapen om produkten dkar.

PolarCools primara kundsegment ar sporter med forhdjd hjarnskakningsfrekvens. De primara kunderna ar
professionella toppklubbar och organisationer i Europas storsta idrottsligor. Bild D illustrerar Bolagets nuvarande
pipeline och &r ett resultat av det arbete som Bolaget gjort under 2023 med syftet att uppratta dialoger med
de storsta ligorna i Europa. Parallellt sker @ven dialoger med individuella klubbar inom alla dessa ligor.

PIPELINE

RUGBY ICE HOCKEY

& United Rugby Championship 4= SHL Swedish Hockey League -
. League-wide implementation . League-Wide == Win2day Ice Hockey league
-+ 16 teams, 5 countries « Individual Teams

== DEL 1and DEL 2
« Individual Teams

« Research project

Rugby Federations
« Australia Rugby
« South Africa Rugby Union
« Scottish Rugby
« Irish Rugby Union
« Welsh Rugby Union
« Italian Rugby Federatoin

Rugby World Cup 2023
+ Stadium wide
« Individual Teams
+ Research project

Top 14 (France)
» League discussions
« Individual teams

Pro D2 (France)
« Individual teams

Premiership Rugby
« League
« Individual teams

Rugby Football Union, RFU
« National teams
« Women'’s League — AP15s
« Individual teams

HockeyAllsvenskan
« Individual Teams

SDHL
« Individual Teams

HockeyEttan
- Individual Teams

LIGA
+ League-wide agreement
« Individual Teams

Mestis
« Individual Teams

Metal Ligaen
« League wide agreement
- Individual Teams

Fjordkraft Ligan
« Individual Teams

Elite ice hockey league
« Individual Teams

National League
+ Individual Teams

FOOTBALL

=< Football Association, FA
« England Men’s Team
« England Women Team
« Women's Super League

3= Premier League

« League
« Individual teams
« Dialogues with:
» Man United, Man City, Aston Villa,
AFC Bournemouth, West Ham,
Leeds United

HANDBALL

DEL 1and DEL 2
« Individual Teams

Bild D. Ett urval av de potentiella kunder som redan idag ligger i PolarCools pipeline dar dialoger
pagar.

27 Management of Concussion and Mild Traumatic Brain Injury: A Synthesis of Practice Guidelines - ScienceDirect
CDC Online Newsroom - Press Release - CDC AnnouncesUpdated Information to helpPhysiciansRecognize and ManageConcussionsEarly

26


https://www.cdc.gov/media/pressrel/2007/r070607.htm
https://www.cdc.gov/media/pressrel/2007/r070607.htm
https://www.cdc.gov/media/pressrel/2007/r070607.htm
https://www.cdc.gov/media/pressrel/2007/r070607.htm
https://www.cdc.gov/media/pressrel/2007/r070607.htm
https://www.cdc.gov/media/pressrel/2007/r070607.htm
https://www.cdc.gov/media/pressrel/2007/r070607.htm
https://www.cdc.gov/media/pressrel/2007/r070607.htm

Totalt sett finns det en mycket stor kundbas av lag i Europa inom Bolagets prioriterade kundsegment med
professionella klubbar. Dessa lag ingdr i ett forsta steg av den bredare europeiska marknadsetableringen av
PolarCap® System. I handboll (817), fotboll (1634) och ishockey (421) ar bdde dam- och herrlag inkluderade
medan i rugby avser siffrorna endast herrlag. Bild E visar att det enbart inom dessa fyra sporter finns nastan
3000 potentiella kunder. Forsaljningspotentialen ar dock betydligt storre. Ett positivt utfall av en
uppfdljningsstudie inom rugby kan potentiellt innebéra att organisationerna kan stélla hardare krav pd att
medicinsk kylning tillhandahdlls vid matcher och tréning dven i amatorligor. Enbart pa den brittiska och franska
rugbymarknaden finns éver 5 000 registrerade klubbar.

OUR CUSTOMERS

ICE HOCKEY FOOTBALL RUGBY HANDBALL

B8 . The Swedish men" 3% . English Premiership Rugby team #= . The Swedish men's national

football team used PolarCap London Irish signed a 2-year team used PolarCap® during the

availabl all SHL arenas in Sweden (14) during the European Championship agreement in 2022 Euro Cup 2022,

2021

« Additional clubs in | + United Rugby Championship
HockeyAllsvenskan an « Premier League club Leeds United carlets Rugby signed a
HockeyEttan have

« Ystad IF, the Swedish men's

- F G i
Nationsl Rugby Lesgise rench team Cavigal Nice
Handball signed a trial agreement

in May 2022, for the rest of the

eam Aalborg Handbold
| agreement in May

2022, for the rest of the season

« French Top 4 rugby teams
Racing 92 and Lyon Olympique
r commercial
at the Qatar FIFA World 022 and 2023
Cup 2022

Opportunity, total
professional teams

operating in Europe

Bild E. Ett urval av de kunder som tecknat avtal for PolarCap System bland PolarCools
prioriterade marknadssegment. Bilden visar dven pa antalet potentiella kunder i Bolagets idag
prioriterade segment i Europa.

Sammantaget &r den europeiska marknaden mycket stor, se bild F. Inom de sporter som PolarCool fokuserar
pd, finns dven ett betydande antal kvinnliga idrottare. Dar anses behovet vara sarskilt stort eftersom
forskning pekar pd att kvinnor &r sarskilt utsatta for hjarnskakningar?®.

Bolaget har ocksa for avsikt att under 2023 pdbotrja marknadsetableringen utanfor Europa, dar Australien,
Nya Zeeland, Kanada, och framfor allt USA ses som marknader med stor potential. Har skiljer sig Australien
och Nya Zeeland at frdn Kanada och USA d& ett marknadsgodkannande dar bedéms vara enklare att erhdlla.
PolarCool har med anledning av detta redan inlett en process gallande lamplig distributér for Australien, ndgot
som ar ett krav for att erhdlla ett marknadsgodkannande dar.

28 Arbogast, K. (2018). Concussions in Female Athletes: Higher Rates and Harder Recovery, Children’s Hospital of Philadelphia Research Institute — Center for Injury Research and
Prevention, Available online: https://injury.research.chop.edu/blog/posts/concussions-female-athletes-higher-rates-and-harder-recovery#.X1X3GudxeUl
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MARKET POTENTIAL EUROPE

NUMBER OF REGISTERED PRACTITIONERS BY SPORT

FOOTEALL: 21,025,000 EQUESTRIAN: 12,000,000
RUGBY: 3,900,000 MARTIAL ARTS: 18,000,000

ICE HOCKEY: 518,200 HANDBALL: 19,000,000 (WORLDWIDE)

): 119,383 FF 15,000

SPAIN: 21, 448 ERM/ 25,000

Bild F. Antalet registrerade utévare inom olikar sporter.

SPORTSLIGT OCH EKONOMISKT FORDELAKTIGT
Problematiken med hjarnskakningar ar vdlkdnd inom PolarCools prioriterade segment, framfor allt inom rugbyn
dar antalet hjarnskakningar per sésong ar hégst enligt Bolagets marknadsundersdkningar.

Professionella lag och ligor ar speciellt intressanta eftersom behandlingen med PolarCap® System genererar
tydliga hélsoekonomiska fordelar dér. I en artikel frdn Forbes®® har det exempelvis uppskattats att
franvarokostnaden for en engelsk Premier League klubb i genomsnitt &r cirka £11 000 per dag och spelare.
De kliniska effekterna av behandlingen medfor dérmed stora ekonomiska kostnadsbesparingar for klubbarna.

Bolaget ser exemplet ovan som applicerbart pd alla hégre ligor inom professionell idrott. Med grund i den
publicerade 5-&rsstudien, géllande vad behandlingen inneburit for en klubb i SHL, tillsammans med statistik
géllande hjérnskakningsfrekvens och lénenivder, har en sammanlagd besparingskalkyl kunnat genomféras. En
ishockeyklubb i SHL sparar i genomsnitt rligen cirka 300 KSEK om de tillhandahdllit PolarCap® System till
drabbade spelare3!. Detta gar dven att applicera pd andra sporter och ligor i Europa, se bild G.

29 https://www.forbes.com/sites/bobbymcmahon/2019/08/22/report-shows-that-an-injury-to-a-premier-league-player-costs-on-average-350000/?sh=3902e0b1410e
30 Report Estimates The Cost Of Injuries To Premier League Players At $267M (forbes.com)
31 Scientific Evidence samt Inestatistik frdn SHL
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Bild G. Arlig uppskattad kostnadsbesparing for lag i olika europeiska toppligor vid behandling med
PolarCap System.

POTENTIELLA NYA MARKNADER

Bolaget ser dven nya marknadssegment och anvandningsomrdden for PolarCap System. I USA har det
publicerats ett antal studier som indikerar att kylbehandling av hjarnskakningar dven ett antal dagar efter
skadan ar gynnsamt.323334 Resultaten frén studierna 6ppnar darmed upp en potentiellt dnnu stérre marknad
for produkten, eftersom behandling skulle kunna ske aven i rehabiliteringsfasen. Detta skulle innebadra en
avsevard okning av antalet behandlingar per klubb och per sdsong. Sdledes ser styrelsen kylning i
rehabiliteringssyfte som ytterligare en marknad med stor potential. Bolaget avser darfor att pdborja kliniska
studier inom omradet i Kanada under 2024.

Bolagets strategi gallande ett De Novo godkénnande for den amerikanska marknaden méjliggor ocksd potentiell
forsékringsersattning, s.k. reimbursement fér behandling. American Medical Association utfardade nyligen en
forsta CPT-kod for kylbehandling av hjarnskakning. PolarCool ser detta som en tydlig indikation om att det finns
ett stod for att etablera behandlingsmetoden inom omrddet. Samtidigt kravs ocks& CPT-koden for att en
behandling ska kunna erhélla reimbursement.

Styrelsen ser dven potential inom s& kallad komfortkylning. Framfor allt méasterskap i varma lander utsatter
deltagare for stora anstréngningar, har kan komfortkylning i pauser potentiellt ge goda effekter pd
prestationsformégan. Vidare ar Whiplash ett marknadssegment som delvis Gverlappar mTBI. I USA uppskattas
det att 3 miljoner whiplash-skador intraffar arligen och kostnaden for detta uppskattas till 25 MRD USD*.
Malgruppen inom segmentet for whiplashskador utgérs framst av akutsjukhus. Bara i USA finns cirka 6 000
sjukhus med akutsjukvérd och i Europa &r antalet annu storre.

KONKURRENTER

32 Engelhard D, Hofer P, Annaheim S. Evaluation of the effect of cooling strategies on recovery after surgical intervention. BMJ Open Sport & Exercise Medicine 2019;5:000527.
doi:10.1136/bmjsem-2019-000527

33 Walter et al, Neurobiological effect of selective brain cooling

after concussive injury. Brain Imaging and Behavior (2018) 12:891-900

DOI 10.1007/s11682-017-9755-2

34 Joseph Congeni et al. Preliminary Safety and Efficacy of Head and Neck Cooling Therapy After Concussion in Adolescent Athletes: A Randomized Pilot Tria. (Clin J Sport Med
2021;00:1-7)

35 https://www.ncbi.nim.nih.gov/pmc/articles/PMC4913120/
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I nuldget finns vid sidan av PolarCap® System ingen etablerad produkt for behandling av hjarnskakning eller
upprepat vald mot huvudet. Daremot finns det framfor allt tre aktorer som &r verksamma inom kylning inom
idrottssegmentet. I jamfdrelse med konkurrenterna, erbjuder PolarCool en kraftfull, kontrollerad och déarmed
saker kylning, utan risk for s kallade frossbrytningar. Vidare kan det konstateras att konkurrenterna saknar
b&de CE-markning for andamaélet och den kliniska evidensen inom PolarCools kundsegment, vilket enligt
styrelsens bedémning, skapar en stark intréddesbarriar.

Pro2Cool

TecTraum har utvecklat ett kylsystem som gdr under namnet The Pro2Cool®, en produkt som likt PolarCap®
System kyler huvud och nacke. Pro2Cool ar ocksd barbart och avsett att forbattra prestanda och pdskynda
dterhamtning. Systemet bestdr av tvd kylband som kyler en mindre del av huvudet samt halsen. I kylbanden
cirkuleras kall kylvatska fran en mobil kylenhet. Produkten har erhdllit FDA-designated Breakthrough Device for
post-concussion terapi och riktar sig till barn, ungdomar samt rehabilitering och sdledes inte i det akuta skedet,
dar PolarCool har sitt primara fokus. Pro2Cool kan vid godkdannande inom rehabsegmentet ses som en framtida
"predicator", vilket i framtiden skulle underlatta for ett 510(k) godkannande fér PolarCap® System inom samma
segment.

Game Ready

Game Ready marknadsférs av CoolSystems Inc som utvecklar kyl- och kompressionssystem med tillhérande
applikationer for hela kroppen. Produkterna &r avsedda fér smartlindring, dterhamtning frén operationer eller
andra former av rehabilitering. Systemet kan dven hantera kontrollerbar varme och snabb kontrastbehandling
(vaxla mellan varme och kyla).

Bolagets produkt Med4 Elite™ integrerar kyl-, varme-, kontrast- och kompressionsbehandlingar. Produkten ar
avsedd for att behandla postkirurgiska och akuta skador for att minska 6dem, svullnad och smarta dar kyla och
kompression anvands. Produkten ar daven avsedd for att behandla posttraumatiska och postkirurgiska och
medicinska och/eller kirurgiska tillstdnd for vilka lokaliserad vérmebehandling anvénds. Bolaget har &ven en
portabel produkt, GRPro 2.1 Cold Compression Therapy Unit, for kylning och kompression av olika delar av
kroppen.

Game Ready ar en etablerad produkt for kylning inom idrottsmedicin, men ar i férsta hand inte en konkurrent
inom PolarCools marknadssegment som ar huvudtrauma.

Ampac Enterprises, Inc.

Catalyst/Cryohelmet ar en portabel kylhdtta med integrerade kylférpackningar som kyls ned i frys éver natten.
Produkten ar tillverkad av UltraCool ™-tyg och ett isolerande neoprenhdlje. Cryohelmet marknadsférs framst
som behandlingsmetod mot migran, varmestress samt for att framja god somn. Dessutom marknadsfors
produkten som ett medel for att hoja prestation och &terhamtning inom idrotten.

PolarCools produkt skiljer sig mot Cryohelmet eftersom PolarCap® System tillampar en kontrollerad och
cirkulerande kylning.

Sammantaget ser PolarCool att etableringsframgdngarna i Europa, tillsammans med den robusta publicerade

evidensen, innebar starka konkurrensfordelar gentemot nuvarande och kommande konkurrenter. Bdde vad
géller det primara kundsegmentet, men &ven pa lagre liga-nivaer.
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Mer om verksamheten

Koncernforhdllande och aktieinnehav
PolarCool har inte ndgra dotterbolag och ingdr inte i ndgon koncern. Bolaget innehar inte aktier i ndgot bolag.

Bolagsinformation

Foretagsnamn: PolarCool AB
Handelsbeteckning: POLAR

Sate och hemvist: Lunds kommun, Skdne lan
Organisationsnummer: 559095-6784

Datum for bolagsbildning: 2016-12-08

Datum nar bolag startade sin verksamhet:  2017-01-02

Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag
Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress: Medicon Village, 223 81 Lund
Telefon: +46 (0) 73-860 57 00
Hemsida: www.polarcool.se

Sprak for bolagskommunikation: Svenska och engelska
LEI-kod 549300810BGW37GN1096
CFI-kod ESVUFR

FISN-kod POLARCOOL/SH

Vasentliga avtal
Sedan utgdngen av den 31 januari 2020 har PolarCool tva vasentliga avtal. En beskrivning av avtalen framgar
nedan.

Samarbetsavtal

PolarCool har ett samarbetsavtal med BrainCool inom kvalitetsomrédet. Genom avtalet kommer PolarCools
kvalitetsarbete att stddjas. Detta omfattar ocksd den pdgdende FDA processen for Bolagets produkt, PolarCap®
System, en sa de Novo anstkan f6r den kliniska indikationen "concussion".

Anvandandingen av PolarCap® inom svensk ishockey fortsatter att véxa dar Bolaget under hosten fortsatt
etablara produkten pd den inhemska marknaden men ocksd i andra europeiska toppligor. Bolaget har redan ett
ligaavtalmed SHL som innebér att PolarCap® System fortsattningvis kommer finnas tillgéngligt pd samtliga
arenor. Samarbetet bekraftar PolarCap® System som akut kylmetod och att behandlingen nu blir alltmer
etablerad for att reducera skador vid hjarnskakningar.

PolarCool har under 2022 och 2023 fortsatt processen mot att erhdlla ett certifikat for sitt eget kvalitetssystem
QMS (Quality Management System, ISO 13 485), for godkannande inom det nya MDR-regelverket (EU Medical
Device Regulation). Bolaget ar nu i slutskedet i denna process med forvantat godkdnnande under andra halvan
av 2023. Bolagets produkt, PolarCap® System, ar darfor fér ndrvarande CE-mérkt under BrainCools
kvalitetssystem. Upplégget har mdijliggjort att PolarCool har kunnat erhdlla marknadsgodkénnande av
produkten inom EU/ESS mycket snabbare &n annars méjligt och dérmed kunnat p&bdrija forsaljning. Produkten
ar aven registrerad under BrainCools kvalitetssystem i den pdgdende processen med amerikanska FDA for
godkdnnande pd den amerikanska marknaden. Nar PolarCool har erhéllit certifikat for sitt eget kvalitetssystem
kommer produkten att overforas till detta. Inom samarbetsavtalet ingdr dven en gemensam PR- och
marknadsforingsplan, ett sd kallat “joint marketing program” fér den amerikanska marknaden samt att
BrainCool har sa kallad "forképsratt” (Eng. First Right of Refusal) att férhandla om ett distributionsavtal for den
produkt som Bolaget avser att ta fram for akutvard av whiplashskador i USA och Tyskland.

Samarbetsavtalet med BrainCool som |6per éver 2023 innebadr en kostnad om cirka 2 MSEK och inkluderar

support for QMS och QA (Quality Assurance) samt ledning och rddgivning. Samarbetsavtalet medfor dven att
BrainCool kommer att dverfora kunskap inom QA till Bolaget. PolarCool har samtidigt byggt upp egen kompetens
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och egna resurser inom QA, for att vid godkdnnande vara redo att hantera funktionen sjdlvstandigt.
Samarbetsavtalet medfér aven en engdngsersattning om 0,7 MSEK vid erhdllet FDA-godkénnande for
PolarCap® System. Samarbetsavtalet innehdller inga regleringar om att BrainCool ska tillhandahdlla
forskningsresurser, men pekar dock p&d majligheten till frivilligt samarbete inom teknik. Bolagen har redan ett
paborjat samarbete, vilket innebar framtagande av en ny kostnadseffektiv engdngs-headcap.

Licensavtal

PolarCool och BrainCool har dven ingatt ett licensavtal 2018 som ger PolarCool en evig, odterkallelig, exklusiv
och global licens till de immateriella rattigheterna som erfordras fér utveckling, tillverkning, anvandning,
marknadsforing och service i frdga om PolarCap® System inom hjarnskador och nackskador inom
idrottsmedicin. Fortsatta utveckling som gors av PolarCool ags av PolarCool. BrainCools utveckling som gors
under licensavtalets forsta fem ar i den teknik som BrainCool licensierar till PolarCool for PolarCap® System,
tillhandahalls och ingdr i licensen till PolarCool. P4 motsvarande satt dterlicensierar PolarCool sin utveckling av
tekniken som gors under licensavtalets forsta fem &r till BrainCool (for andra applikationer &n
PolarCools). Avtalet innebar inga framtida kostnader eller royalties for PolarCool.

PolarCool erhdller via licensavtalet exklusiva forsaljningsrattigheter for PolarCap® System globalt. Licensavtalet
medférde en initial licensavgift om 2,1 MSEK. Sedan uppdateringen av avtalet den 10 september 2020 kvarstar
inga l6pande royalties att betala. Licensavtalet med BrainCool ér avgdrande for Bolagets verksamhet eftersom
den reglerar den enda produkten som PolarCool i nuldget kan marknadslansera.

Patent
PolarCool har tvd egna patent som &r férknippade med PolarCap® System och presenteras i tabell ned.

Patentfamilj 1 Beskrivning
P109330006 Sverige 1551499-5 Flédesriktare i headcapen 2035-11
E109330006 EPO 16798175.2 Flodesriktare i headcapen 2036-11

Patentfamilj 2 Beskrivning
P109330007 Sverige 1551500-0 Yttermdssa 2035-11
E109330007 EPO 16798712.2 Yttermossa 2035-11
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HISTORISK UTVECKLING

2016

2019

BrainCool initierar en studie i samarbete med Swedish Hockey League (SHL) och HockeyAllsvenskan
for att utvardera Bolagets produkt PolarCap® System inom omrddet hjdrnskakning

BrainCool bildar det heldgda dotterbolaget PolarCool AB med avsikt att éverta verksamheten inom
idrottsmedicin

Fler lag frdn SHL och HockeyAllsvenskan ansluter till den pdgdende hjarnskakningsstudien, dér totalt
antal medverkande lag uppgar till 12

PolarCool registreras som bolag
PolarCool planerar for studier inriktade pd det alltmer kritiska problemomradet "upprepade
huvudkollisioner”

BrainCool initierar en process for att avknoppa Bolaget och lista det p& Spotlight Stock Market
Skatterattsnamnden meddelar positivt besked for en sa kallad lex Asea-utdelning, vilket medfér att
aktierna i PolarCool delas ut skattefritt till aktiedgarna i BrainCool AB

PolarCool engagerar Erik Andersson frdn Malmo Redhawks i en operativ roll

Bolaget tillférs 14 MSEK i foretradesemission infor notering pa Spotlight Stock Market

PolarCools aktie borjar handlas p& Spotlight Stock Market

Bolaget erhdller order frdn Skellefted AIK

Bolaget presenterar statistiskt signifikanta resultat fran hjarnskakningsstudien med PolarCap® System
PolarCool sluter avtal med Swedish Hockey League AB ("SHL")

PolarCool erhdller order frdn ThorenGruppen AB och inleder ett 3-arigt samarbete

Matz Johansson tilltrader som ny VD fér Bolaget

Bolaget presenterar forbattrade resultat fran pilotstudien med SHL och HockeyAllsvenskan

Christian Strand tilltréder som tillférordnad VD i Bolaget

PolarCool tecknar avtal med SC Ziirich Lions i schweiziska ligan

Bolaget etablerar PolarCap® System i tyska hockeyligan genom avtal med Adler Mannheim
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2020

2021

PolarCool erhdller EuroStars EU bidrag om 1 MEUR tillsammans med Lunds universitet och
samarbetspartnern ABCDx

Bolaget genomfér en riktad nyemission om 2,7 MSEK

Bolaget presenterar nya positiva kliniska data med PolarCap® System
PolarCap® System erhdller marknadsgodkannande inom EU fér hemsjukvard
Bolaget offentliggor satsning inom whiplashskador inom akutvard

Erik Andersson tilltrader som ny VD fér Bolaget

SHL uppmarksammar positiva effekter av samarbetet med PolarCool AB
PolarCool tecknar avtal med Hammarby Fotboll

Foretradesemissionen om 10,7 MSEK 6vertecknad med 408%

PolarCool tecknar avtal med IF Bjorkléven

PolarCool sluter avtal om produktion av PolarCap System med OIM for Europa och USA marknaden
Den kliniska studien inom ishockey publicerades av Future Medicine i deras journal “Concussion” med
titeln “Selective head-neck cooling after concussion shortens return-to-play in ice hockey players”
Bolaget sluter avtal med Ystad IF som darmed blir forsta handbollsklubb att tillhanda halla PolarCap®
System till samtliga sina elitlag

510(k) ansdkan lamnas in till det amerikanska Lakemedelsverket “Food and Drug Administration (FDA)
for bolagets produkt PolarCap® System

Herrlandslaget i fotboll borjar tillhandahdlla PolarCap® System

Handbollslandslaget borjar tillhandahalla PolarCap® System

Resultatet frdn den 5-driga kylstudien inom Svensk Hockey visar starkt signifikant positiva effekter vid
anvandandet av PolarCap® System

PolarCool tecknar avtal med HC Davos efter utvardering

Stade Francais blir forsta professionella rugbyklubb att teckna kommersiellt avtal fér PolarCap®
System

Premier League klubben Leeds United bdrjar anvanda PolarCap® System

PolarCool AB (publ) genomfér en riktad nyemission om 5,0 MSEK och tillfor dérmed bolaget kapital
samtidigt som dgarbasen diversifieras.

Forlangt samarbetsavtal tecknas mellan PolarCool AB och BrainCool AB

Forlangt avtal med Svenska Hockey Ligan (SHL) som belyser den positiva effekt som inférande av
PolarCap System har inneburit.

Gustaf Frithz tar éver som styrelseordférande i PolarCool AB

Handbollslandslaget férldnger avtalet gdllande PolarCap® System

PolarCool vidgar marknaden med satsning pd nya kostnadseffektiva och patenterbara produkter
tillsammans med CoolPrevent

PolarCool och Love of the Game startar samarbete med fokus pa hjdrnskakningar inom sport
Genombrott for PolarCool AB inom fransk fotboll - AS Monaco bdrjar anvanda PolarCap® System
PolarCool gor strategisk rekrytering av Head of Sports Marketing infor internationell expansion
PolarCool fortsatter sin marknadsetablering i Frankrike - Cavigal Nice férsta handbollslag att bdrja
anvanda PolarCap® system

PolarCool gor strategisk rekrytering infor internationell expansion.

Styrelsen i PolarCool har beslutat om en féretradesemission om cirka 5,2 MSEK - sakerstalld till cirka
80 procent

Europeiska storklubben Aalborg Ha&ndbold bérjar anvanda PolarCap® System

PolarCool tillférs 5,2 MSEK i emissionslikvid

PolarCool tillférs 0,6 MSEK i riktad emission

PolarCool tillférs 5,2 MSEK i emissionslikvid

PolarCool tillférs 0,6 MSEK i riktad emission

Europeiska storklubben Aalborg Hadndbold bérjar anvdnda PolarCap®

Tyska hockeyklubben Adler Mannheim férnyar sitt avtal

PolarCool forlanger avtalet med Thoren Business Schools hockeygymnasium
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PolarCool véxer i HockeyEttan — Képing HC tecknar avtal

PolarCool tecknar tilldggsavtal med HV71 for PolarCap® System

Genombrott for PolarCool i tyska Bundesliga - TSG Hoffenheim tecknar avtal

PolarCool tecknar forsta avtalet inom rugby i Storbritannien med Scarlets Rugby

PolarCool tecknar sitt forsta avtal i finska hockeyligan

PolarCool erhdller tidsplan fér MDR-certifiering

PolarCool tecknar ytterligare avtal i HockeyEttan med Kalmar HC

PolarCool tecknar ytterligare brittiskt rugbyavtal med London Irish

Studie som visar att PolarCap kraftigt reducerar I&ngtidsfrénvaro efter hjarnskakning publicerad i
Journal of Neurotrauma

PolarCool valjer ny mdgjlighet till starkare godkannande i USA

PolarCap System féljer med Wales herrlandslag till fotbolls-VM i Qatar

PolarCool tar hem vytterligare finskt hockeyavtal

PolarCool vaxer vidare i HockeyEttan — Nykoping SK tecknar avtal

PolarCool starker sin finansiella stéllning genom en riktad emission av konvertibler om sammanlagt 1,5
MSEK

PolarCool tecknar nytt avtal i franska rugbyligan med storklubben Racing 92

PolarCool forlanger avtal med BrainCool gallande kvalitetssakring

PolarCool utékar sin narvaro i tysk hockey

PolarCool AB (publ) offentliggdr antalet uthyrda system 2022 samt utsikter fér 2023

PolarCool tar hem forsta avtalet i Norge — Vélerenga Hockey

PolarCool tar hem forsta hockeyavtalet i Danmark

PolarCool deltar i UEFA Medical Symposium i Frankfurt som officiell guldpartner

Styrelsen i PolarCool har beslutat om en foretradesemission om cirka 7,4 MSEK — sakerstalld till cirka
90 procent

PolarCool tar hem ytterligare rugbyavtal med fransk Top 14-gigant

PolarCool vaxer i HockeyAllsvenskan — ligaettan MoDo Hockey tecknar avtal

Schweiziska hockeyklubben SC Bern tecknar ett 2-arigt avtal for PolarCap®

Lyckad emission i PolarCool - tillférs 7,4 MSEK

PolarCool AB (publ) beslutar om riktad nyemission upp till 1.5 MSEK

PolarCool fardigstaller stage 1 i MDR-process — inleder slutfasen

PolarCool starker narvaron i Storbritannien med senior sdljagent

PolarCool genomfor dterbetalning av konvertibelldn samt réntebetalning for konvertibellan
Framsteg for PolarCool i MDR-process — avslutande revision genomfdrd

PolarCool vaxer inom schweizisk ishockey — HC Lugano tecknar avtal

PolarCool ut6kar narvaron inom professionell brittisk rugby genom avtal med Bristol Bears
PolarCool tecknar avtal Rugby World Cup-avtal med Australien

‘Shorter Recovery Time in Concussed Elite Ice Hockey Players by Early Head-and-Neck Cooling’ rankas
bland de tre mest nedladdade artiklarna i Journal of Neurotrauma

PolarCool tecknar avtal med Georgiens rugbylandslag

PolarCool tecknar avtal med Portugals rugbylandslag
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Styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga ledaméter ar valda till nésta drsstamma. En styrelseledamot ager ratt att nar som helst frantrada sitt
uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete regleras
genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststélls &rligen av styrelsen i PolarCool.
Fragor som ror revisions- och ersattningsfrédgor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att
folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja denna.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoter och ledande befattningshavare. Ingen av styrelsens
ledamoter eller ledande befattningshavare har démts i bedragerirelaterade mal under de senaste fem &ren och
har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem dren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner frén
bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot dessa personer och inga av dessa
personer har under de senaste fem &ren av domstol forbjudits att ingd i forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller frdn att ha ledande eller 6vergripande funktioner i féretag. Det finns inga avtal mellan Bolaget
och ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne rétt till ndgon formén efter det att
uppdraget avslutats utéver vad som framgdr under rubriken "Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare” i detta memorandum.

Nedan féljer en beskrivning av PolarCools styrelse och ledande befattningshavare med information om deras
nuvarande och tidigare engagemang de senaste fem dren. Samtliga ledaméter i PolarCools styrelse och samtliga
ledande befattningshavare kan nds pé Bolagets huvudkontor med adress Medicon Village, 223 81 Lund, Sverige.

Gustaf Frithz, styrelseordféorande sedan maj 2021

Gustaf Frithz, fodd 1960, arbetar sedan ett antal &r med avancerade IT system inom Medtech. Gustaf har en
bred internationell erfarenhet efter mer &n 30 &r utomlands i USA, Europa, Afrika och Asien. Han har arbetat
inom industri, finans och som egen féretagare inom detaljhandel och distribution, inklusive sportmarknaden.
Han ar ocksd Kapten i Svenska Flottans reserv.

Gustaf har examen frdn Handelshégskolan i Stockholm och Sjokrigsskolan och &r certifierad Corporate
Finance (FCA) i Storbritannien och i Prince 2 project management.

Antal aktier i PolarCool AB: Gustaf Frihtz dger 282 528 aktier i Bolaget.
Bolagsengagemang de senaste fem dren
Bolag Position Tidsperiod
PolarCool AB Styrelseordférande P&gdende
Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren
Inga.
Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem dren

Gustaf Frithz har under de senaste fem &ren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvdngslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Mats Forsman, styrelseledamot sedan juni 2020

Mats Forsman, fodd 1947, har en bakgrund inom seniora produktions- och marknadsféringspositioner pd
AstraZeneca, under mer an 30 &r. Mats har dven ldng erfarenhet av innovationssystemet i Umed via olika
roller inom Innovationsbron Umed AB och Umed Universitet Holdingbolag AB samt via egna bolag.

Antal aktier i PolarCool AB: 253 826 aktier privat samt 27 628 aktier genom det helagda bolaget Forsman i
Krdken AB. Darut6ver har han 77 586 teckningsoptioner.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Nuvarande
PolarCool AB Styrelseledamot Pagdende
Airframe AB Styrelseordférande Pdgdende
Forsman i Krdken AB Styrelseordférande Pdgdende
Inficure Bio AB Styrelseordférande Under perioden
avslutad
BrainCool AB (publ) Styrelseledamot Under perioden
avslutad

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (% Roster (% Tidsperiod
Forsman i Krdken AB 100 100 Pdgdende
Airframe AB 52 52 Pdgdende

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem dren
Mats Forsman har under de senaste fem dren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Hakan Samuelsson, styrelseledamot sedan juni 2020

H3kan Samuelsson, fédd 1951, har arbetat med marknadsforing i olika positioner inom ldkemedelsbranschen i
mer an 35 &r, bland annat inom foretagen AstraZeneca och Merck. H3kan har dven medverkat i flertalet
nationella och globala strategiska grupper.

Antal aktier i PolarCool AB: 700 000 aktier privat.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
PolarCool AB Styrelseledamot Pégdende
Tur o Retur HB VD Pégdende

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (% Roster (% Tidsperiod
Tur o Retur HB 100 100 P&gdende

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem dren

H&kan Samuelsson har under de senaste fem &ren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs,
forsatts i tvdngslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Par Carmonius, styrelseledamot sedan maj 2022

H3kan Samuelsson, fodd 1971, har arbetat i mer an 15 ar i foretag med fokus pd anvandarcentrerad
produktutveckling. Majoriteten av dessa bolag har varit i uppstartsfasen och ménga har &dven fokuserat pa
utveckling av produkter inom medicinteknikvarlden.

Antal aktier i PolarCool AB: 83 550 aktier privat.
Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
PolarCool AB Styrelseledamot Pagdende

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

Bolag Kapital (% Roster (% Tidsperiod

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem dren
Par Carmonius har under de senaste fem dren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Erik Andersson, Verkstillande direktor sedan september 2020

Erik Andersson, fédd 1982, har en Civilingenjorsexamen i Teknisk Fysik och en Kandidatexamen i Matematisk
Statistik. Erik har mangarig erfarenhet inom professionell idrott d& han under 17 &r spelade professionellt p&
hogsta nivd i Sverige. Han &r idag dven Svensk Ishockeys Centralorganisations vagledare for spelare som
drabbats av hjarnskakning.

Antal aktier i PolarCool AB: 358 814 aktier.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

PolarCool AB VD Pégdende
Under perioden

Bjorkléven AB Styrelseledamot avslutat

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren
Inga.

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem dren
Erik Andersson har under de senaste fem &ren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.



Finansiell information

PolarCool AB bildades i januari 2017. I den finansiella
Oversikten presenteras rdkenskaper hamtade ur
reviderade &rsredovisningar for rakenskapsdren
2021-01-01 — 2021-12-31, 2022-01-01 — 2022-12-31
och deldrsrapporten fér 2023-01-01 — 2023-06-30,
vilka inforlivas via hanvisning. Redovisning for ovan
namnd kvartalsrapport har inte reviderats av
Bolagets revisor.

Harutéver presenteras i memorandumet finansiella
nyckeltal. Dessa finansiella nyckeltal har inte
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
PolarCools uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor
utstrackning anvénds av vissa investerare,
vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pd resultatutveckling och
finansiell stalining. Nyckeltalen har for avsikt att bidra
till okad forstdelse avseende Bolagets finansiella
stallning och ger en god oversikt 6ver Bolagets
ekonomiska tillstand. PolarCools nyckeltal som inte
berdknas i enlighet med Bolagets
redovisningsprinciper ~ ar  inte  nddvandigtvis
jamforbara med liknande métt som presenteras av
andra bolag och har vissa begransningar som
analysverktyg. De bor darfér inte betraktas separat
frén, eller som ett substitut for, PolarCools finansiella
information som upprattats enligt
Arsredovisningslagen  och  Bokforingsnamndens
allmadnna r&d BFNAR 2012:1 (K3).

PolarCools 3rsredovisningar ar uppréttade i enlighet
med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Koncernrdakenskaperna ar
upprattade enligt IFRS.

Fullsténdig historisk finansiell information inforlivas
via hanvisning. I de 3rsredovisningar som inforlivas
via hdnvisning (se nedan) ingdr revisionsberattelser
for den via hanvisning inforlivade finansiella
informationen och redovisningsprinciper. Inforlivade
dokument ska ldsas som en del av detta
memorandum. Via hanvisning inférlivade dokument
finns tillgéngliga pd Bolagets kontor (Medicon Village,
223 81 Lund) och hemsida (www.polarcool.se).

PolarCools arsredovisning for heldr 2021

Bolagets resultatrédkning (sidan 4), Bolagets
balansrakning (sidorna 5-6), Bolagets féréndring av
eget kapital (sidan 3) och Bolagets kassaflddesanalys
(sidan 7).

Noter (sidorna
(sidorna 14-15).
Lank till dokumentet: Arsredovisning 2021

8-13) och Revisionsberattelse

PolarCools drsredovisning for heldr 2022

Bolagets resultatrdkning (sidan 7), Bolagets
balansrakning (sidorna 8-9), Bolagets forandring av
eget kapital (sidan 6) och Bolagets kassaflédesanalys
(sidan 10).

Noter (sidorna
(sidorna 20-21).
Lank till dokumentet: Arsredovisning 2022

11-18) och Revisionsberattelse

PolarCools deldrsrapport for 2023-01-01 -
2023-06-30

Bolagets resultatrékning (sidan 7), Bolagets
balansrakning (sidorna 8-9), Bolagets forandring av
eget kapital (sidan 6) och Bolagets kassaflédesanalys
(sidan 10).
Noter (sidorna
(sidorna 20-21).
Lank till dokumentet: Deldrsrapport Q2 2023

11-18) och Revisionsberattelse

FINANSIELL KALENDER

Deldrsrapport kvartal 3, 2023
Deldrsrapport kvartal 4, 2023
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https://www.polarcool.se/_files/ugd/1dfcc4_3d93a77f88aa42c194139a59d701bb8f.pdf
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https://www.polarcool.se/_files/ugd/92d096_e4cc86a7c0604dff93a5fe33cfc705c9.pdf

NYCKELTAL

(KSEK) 2023-01-01 2022-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 708 416 1904 746
Summa rorelseintakter 719 602 2100 2450
Resultat efter finansiella poster -6 749 -7 020 -12 195 -7 103
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -1 063 -1 082 -2 163 -1 526
Kassa och bank 734 4 460 1529 4 351
Resultat per aktie (SEK) -0,33 -0,67 -1,07 -0,83

RESULTATRAKNING

2023-01-01
2023-06-30

2022-01-01
2022-06-30

2022-01-01
2022-12-31
Reviderad

2021-01-01
2021-12-31
Reviderad

Rorelseintakter

Ej reviderad

Ej reviderad

Nettoomsattning 707 928 416 330 1903 707 746 329
Ovriga rorelseintakter 11 511 186 140 196 393 1 703 876
Summa rorelseintdkter 719 439 602 469 2100 100 2 450 205
Rorelsekostnader

Handelsvaror -64 053 -4 112 -51 133 -36 676
Ovriga externa kostnader -4 568 264 -4 511 253 -8 137 822 -4 740 648
Personalkostnader -1 624 483 -2 018 358 -3912 084 -3 233 092
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgdngar -1 063 342 -1 081 619 -2 162 936 -1 526 165
Ovriga rorelsekostnader -15 089 -7 218 -30 034 -7 078
Summa rorelsekostnader -7 335 230 -7 622560 -14 294 009 -9 543 660
Rorelseresultat -6 615 791 7020091 -12193 909 -7 093 455
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 767 0 208 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -134 351 -176 -812 -9 529
Summa finansiella poster -133 584 -176 -604 -9 529
Resultat efter finansiella poster -6 749 375 -7 020 267 -12 194513 -7 102 984
Resultat fore skatt -6 749 375 -7 020 267 -12194513 -7 102 984
Skatter

Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -6 749 375 -7 020 267 -12194 513 -7 102 984
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BALANSRAKNING

2023-06-30

2022-12-31

2021-12-31

Tillgdngar
Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent

Summa immateriella anldggningstillgdngar

Materiella anliggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anlaggningstillgdngar

Summa anldggningstillgdngar
Omsattningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och férnédenheter
Fardiga varor och handelsvaror
Forskott till leverantdrer
Summa varulager m.m.

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

Summa tillgangar

Ej reviderad

4 310 149
568 889
4 897 039

3359 760
3 359 760

8 238 799

88 003
154 149
249 000

491 152

22739
499 240
179 377

701 355

733 738
733738

1926 245

10 165 044

Reviderad

4 800 445
625 145
5425591

3 627 550
3 627 550

9 053 141

0

124 479
249 000
373 479

110 559
432 975
374 587
918 122

1529 353
1529 353

2820954

11 874 095

Reviderad

5775 876
737 662
6 513 538

4199 689

4 199 689

10 713 227

67 588
67 588
77 366
369 959

1 309 088
1756 413

4 351 161
4 351 161

6175 162

16 888 389
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BALANSRAKNING (forts.)

2023-06-30

2022-12-31

2021-12-31

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat vinst eller forlust
Periodens resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Konvertibla skuldebrev
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Ej reviderad

5962 252
4 310 149
10 272 401

41 326 840
-38 334 095
-6 749 375
-3 756 630
6 515771

o

2 000 773
696 439
952 061

3 649 273

10 165 044

Reviderad

2735784
4 800 445
7 536 229

37 302 919
-26 629 878
-12 194 513
-1 521 472

6 014 757

1 500 000
1 500 000

1371671
1168 619
1819 048
4 359 338

11 874 095

Reviderad

2 236 566
5775 876
8012443

32 817 105
-20 546 549
-7 102 984
5167 572
13180014

o

388 403
1983 657
1336 314

3708 375

16 888 389
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FORANDRING AV EGET KAPITAL 2023-01-01 — 2023-06-30

Arets

Totalt

Aktiekapital Fond for Overkurs- Balanserat
utv.utgifter fond resultat

Belopp vid drets ingdng 2 735 784 4 800 445 37302919 -26 629 878
Nyemission 3 226 468 4023 921
Disposition enligt beslut av rets -12 194 513
drsstamma
Aktivering fond for 0 0
utvecklingsutgifter
Uppldsning av avskrivning -490 296 490 296

utvecklingsutgifter
Periodens resultat
Belopp vid periodens utgdng 5962 252 4310149 41326840 -38334095

FORANDRING AV EGET KAPITAL 2022-01-01 — 2022-12-31

resultat
-12 194 513

12 194 513

-6 749 375
-6 749 375

Arets

resultat

6 014 757

7 250 389
0

0

0

-6 749 375
6 515771

Totalt

Aktiekapital Fond for Overkurs- Balanserat
utv.utgifter fond resultat

Belopp vid drets ingdng 2 236 566 5775 876 32817 105 -20 546 549
Nyemission 499 218 4 485 814
Disposition enligt beslut av -7 102 984
drets drsstamma
Emission teckningsratter 44 224
Aktivering fond for 4 850 -4 850
utvecklingsutgifter
Upplésning av avskrivning -980 281 980 281

utvecklingsutgifter
Arets resultat
Belopp vid drets utgdng 2735784 4 800 445 37302919 -26 629 878

FORANDRING AV EGET KAPITAL 2021-01-01 — 2021-12-31

-7 102 984

7 102 984

-12 194 513
-12 194 513

Arets

13 180014
4 985 032

-12 194 513
6 014 757

Aktiekapital 0 Overkurs- Balanserat
resultat

Belopp vid drets ingdng 1 899 366 6 555 998 28 154 312 -14 459 332
Nyemission 337 200 4 662 792
Disposition enligt beslut av -6 867 339
drets drsstamma
Aktivering fond for 200 711 -200 711
utvecklingsutgifter
Uppldsning av avskrivning -980 833 980 833

utvecklingsutgifter
Arets resultat
Belopp vid drets utgdng 2 236 566 5 775 876 32817105 -20 546 549

resultat
-6 867 339

6 867 339

-7 102 984
-7 102 984

15 283 006
4 999 992
0

0

0

-7 102984
-13 180 014
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KASSAFLODESANALYS

2023-01-01
2023-06-30

2022-01-01
2022-12-31

2021-01-01
2021-12-31

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Resultat efter finansiella poster

Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapitalet
Forandring av varulager

Foréndring av kundfordringar

Forandring av kortfristiga fordringar

Forandring av langfristiga skulder

Forandring av leverantérsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anléggningstillgéngar
Investering i materiella anldggningstillgéngar
Kassaflode frén investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission efter emissionskostnader

Emission teckningsratter

Konvertibelldn

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bdrjan
Likvida medel vid periodens slut

Ej reviderad

-6 749 375
1 063 342
-5 686 033

-117 673

87 820

128 945

-1 500 000
629 102

-1 339 167
-2110973

0
-249 000
-249 000

7 250 389
0

0

7 250 389

-795 615
1529 353
733 738

Reviderad

-12 194 513
2162 936
-10 031 577

-305 891
-33 193

871 485

0

983 268
-332 304

-8 848 212

-4 850
-498 000
-502 850

4 985 032
44 224

1 500 000
6 529 256

-2 821 808
4 351 161
1529 353

Reviderad

-7 102 984
1526 165
-5 576 819

-18 170

-27 910

230 606

0

-1 175 456
912 922

-5 654 827

-988 327
-2 873 803
-3 862 130

4 999 992
0

0

4 999 992

-4 516 965

8 868 126
4 351 161
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Omsattning och resultat

PolarCool befinner sig under 2023 fortsatt i en marknadsetableringsfas pd den europeiska marknaden. Bolaget
har under dret natt flera ytterligare viktiga genombrott pd den europeiska marknaden inom bolagets prioriterade
kundsegment. Merparten av avtalen som tecknas startar i samband med respektive sasongstart och betalas i
drsvis i forskott. De flesta av bolagets prioriterade marknaders sasonger startar i augusti/september, vilket
medfor att en stor del av de avtalens intékter beraknas komma under det tredje- och fjarde kvartalet. Bolaget
gor for perioden januari-juni ett resultat efter skatter pad -6,7 MSEK (-7,0 MSEK) och pdverkades framst av
posten externa kostnader om 4,6 MSEK samt posten personkostnader 1,6 MSEK. Nettoomsattning uppgick for
perioden januari-juni 2023 till 0,7 MSEK.

Under dret har PolarCool gjort viktiga investeringar gallande bland annat certifieringen av Bolagets eget
kvalitetssystem. Forutom en kostnad under 2023 motsvarande 2 MSEK till BrainCool, som idag driver PolarCools
kvalitetssystem, har den nédvandiga processen inneburit 6kade kostnader for Bolaget, ndgot som kommer
minska avsevart vid erhdllen certifiering. Detta framfor allt for att PolarCool d& kommer att kunna driva
kvalitetssystemet i egen regi, och darmed inte langre kommer att vara i behov av extern personal for att
genomfora detta.

Under 2022 gjorde PolarCool ett resultat efter skatter pd -12,2 MSEK (-7,1 MSEK). Nettoomsattningen for
rakenskaps8ret 2022 uppgick till 1,9 MSEK. Ovriga rorelseintakter fér rakenskapsdret 2022 uppgick till 0,2 MSEK.
Rorelsekostnaderna pdverkades framst av posten 6vriga externa kostnader om -8,1 MSEK som bland annat
avser konsult- och utvecklingskostnader samt posten personalkostnader om — 3,9 MSEK.

Balansrdkning och soliditet

Per den 30 juni 2023 uppgick PolarCools balansomslutning till 10,2 MSEK. Bolagets tillgédngar utgjordes framst
av anlaggningstillgdngar om 8,2 MSEK samt kassa och bank om 0,7 MSEK. PolarCools skulder uppgick per
samma datum till totalt 3,6 MSEK och bestod framst av leverantdrsskulder om 2,0 MSEK, dvriga skulder om 0,7
MSEK samt upplupna kostnader och férutbetalda intakter om 1,0 MSEK. Bolagets soliditet uppgick vid utgangen
av perioden till cirka 64 procent. Under perioden genomférdes en foretradesemission och en efterféljande riktad
emission vilken dkade Bolagets aktiekapital med sammanlagt 3 196 468,292 SEK frén 2 765 783,634 till 5 962
251, 925734 SEK. PolarCools eget kapital uppgick per den 30 juni 2023 till 6,5 MSEK.

Per den 31 december 2022 uppgick PolarCools balansomslutning till 11,9 MSEK. Bolagets tillgdngar utgjordes
framst av anlaggningstillgdngar om 9,1 MSEK samt kassa och bank om 1,5 MSEK. PolarCools skulder uppgick
per samma datum till totalt 59 MSEK och bestod framst av konvertibla skuldebrev om 1,5 MSEK,
leverantorsskulder om 1,4 MSEK, 6vriga skulder om 1,2 MSEK samt upplupna kostnader och forutbetalda
intakter om 1,8 MSEK. Bolagets soliditet uppgick vid utgdngen av rakenskapsdret 2022 till cirka 51 procent.
Under rakenskapsdret 2022 genomférdes en foretradesemission och en efterfoljande riktad emission vilken
Okade Bolagets aktiekapital med sammanlagt 499 217, 5359 SEK frén 2 236 566, 098 till 2 735 783,633890
SEK.

Per den 31 december 2021 uppgick PolarCools balansomslutning till 16,9 MSEK. Bolagets tillgédngar utgjordes
framst av anlaggningstillgdngar om 10,7 MSEK samt kassa och bank om 4,4 MSEK. PolarCools skulder uppgick
per samma datum till totalt 3,7 MSEK och bestod framst av leverantdrsskulder om 0,4 MSEK, évriga skulder om
2,0 MSEK samt upplupna kostnader och forutbetalda intakter om 1,3 MSEK. Vid rakenskapsarets utgang hade
PolarCool inga langfristiga skulder. Bolagets soliditet uppgick vid utgdngen av rakenskapsaret 2021 till cirka 78
procent. Under rdkenskapsdret 2021 genomfordes en riktad emission vilket 6kade Bolagets aktiekapital med
sammanlagt 337199,68 SEK fr&n 1 899 377,42 till 2 236 566,10 SEK. PolarCools eget kapital uppgick per den
31 december 2021 till 13,2 MSEK.

Kassaflode

PolarCools kassafléde fran den I6pande verksamheten for rakenskapsdret 2022 uppgick till -10,0 MSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under samma rakenskapsar uppgick till 6,5 MSEK. Det negativa
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kassaflodet om -2,8 MSEK var framst hanforligt till drets resultat. Bolagets likvida medel uppgick vid utgdngen
av rakenskapsaret 2022 till 1,5 MSEK.

PolarCools kassaflode fran den l6pande verksamheten for rékenskapsaret 2021 uppgick till -5,6 MSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under samma rakenskapsar uppgick till 5,0 MSEK. Det negativa
kassaflodet om -4,5 MSEK var framst hanforligt till &rets resultat. Bolagets likvida medel uppgick vid utgdngen
av rakenskapsaret 2021 till 4,4 MSEK.

PolarCools kassaflode frdn den l6pande verksamheten for rakenskapsdret 2020 uppgick till -5,9 MSEK.
Kassaflodet frén finansieringsverksamheten under rékenskapsaret 2020 uppgick till 16,0 MSEK. Det positiva
kassaflodet om 8,8 MSEK var framst hanforligt till nyemissioner. Bolagets likvida medel uppgick vid utgdngen
av rakenskapsaret 2020 till 8,9 MSEK.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt for de aktuella behoven under
dtminstone 12 ménader framat i tiden raknat fr&n dateringen av detta memorandum. Rérelsekapitalbehovet for
verksamheten 2023 och 2024 uppgér till cirka 10 MSEK och bedéms uppkomma i september 2023. I syfte att
tillféra rorelsekapital genomfoér PolarCool nu en féretradesemission om units om cirka 11,3 MSEK (5 MSEK i
aktier och 6,3 i teckningsoptioner). Bolaget har, via skriftliga avtal, erhllit garantidtaganden om totalt cirka 3,0
MSEK. Dessa dtaganden har dock inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. I det fall
en eller flera garantidtagare inte skulle uppfylla sina dtaganden kan det handa att PolarCool inte tillfors
erforderligt kapital. Vid detta scenario kan Bolaget komma att undersdka alternativa finansieringsmajligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners
alternativt bedriva verksamheten i lagre takt &n berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Begransningar i anvandandet av kapital
Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar

I tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende PolarCools anléggningstillgdngar. Immateriella
anlaggningstillgdngar avser huvudsakligen egenupparbetade tillgdngar. Materiella anldggningstillgdngar utgérs
primart av PolarCap System. Historiska investeringar har huvudsakligen finansierats med nyemissioner.

2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31

Ej reviderad
Immateriella anlaggningstillgédngar 4 879 039 5425 591 6 513 538
Materiella anlédggningstillgéngar 3 359 760 3727 550 4 199 689

Vasentliga finansiella forandringar

Bolaget har efter perioden 30 juni 2023 upptagit ett bryggldn om sammanlagt 1,5 MSEK for att sakerstalla
bolagets kortsiktiga kapitalbehov och har ingdtts med Rdsunda Forvaltning AB och Capano AB. Ranta pd lanet
utgdr med 2% per ménad.

Revisionsberdttelse och anmarkning
Inga anmarkningar.
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Aktiekapital

Aktiekapitalet ska utgora lagst 5 563 000 SEK och hégst 22 252 000 SEK.

Antalet aktier ska vara lagst 25 000 000 och hégst 100 000 000.

Registrerat aktiekapital ar 5 962 251, 925734 SEK.

Kvotvarde dr 0,222552 SEK.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor (SEK).

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt
berattigar till en rost pd bolagsstamman. En aktie ar lika med en rost.

PolarCools aktiebok férs av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiedgare i PolarCool
erhdller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker p& elektronisk vag
genom behériga banker och vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras p& person i
elektroniskt format.

Emissionsinstitut och kontoférande institut &r Nordic Issuing med adress Stortorget 3, 211 22 Malmé.
Aktiens ISIN-kod &r SE0012570422.

Aktiens kortnamn ar POLAR.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Handelse

Kvotvarde

Forandring

Okning av

Totalt antal

Totalt

antalet aktier

aktiekapital

aktier

aktiekapital

2016 Bolagsbildning 1 50 000 50 000 50 000 50 000
2018 Nyemission 1 450 000 450 000 500 000 500 000
2018 Omvand split 500 000 -499 999 1 500 000
2018 Split 0,014 35992 434 35992 435 500 000
2018 Nyemission 0,014 5 248 657 73 481,198 41 241 092 523 481,198
2018 Nyemission 0,014 1722 500 24 115 42 963 592 597 596,198
2018 Nyemission 0,014 75 000 1050 43 038 592 598 646,198
2019 Omvand split 0,222552 -40 348 680 2689912 598 646,198
2020 Nyemission 0,222552 268 991 59 864,49 2958 903 658 510,688
2020 Nyemission 0,222552 466 666 103 857,59 3425 569 762 368,278
2020 Nyemission 166 667 37 092,125 3592 236 799 460,403
2020 Nyemission 0,2225523 3592 236 799 460,403071 7 184 472,00 1598
920,8061432

2020 Overteckningsemissi ~ 0,2225523 1 350 000 300 445,6121881 8 534 472,00 1899
on 366,4183320

2021 Nyemission 0,222552 1515 148 337 199,6817 10 049 620 2236566,10
2022 Nyemission 0.2225523 2 009 924 447 313,2196 12 059 544 2 683 879, 3176
2022 Nyemission 0.2225523 233 223 51 904,31629 12292767 2735 783,63389
2023 Nyemission 0.2225523 12 292 767 2 735 783,63389 24585534 5471 567,267780
2023 Nyemission 0.2225523 2 204 806 490 684,657954 26 790 340 5962 251,925734
2023 Nyemission* 0.1523 33 487 925 5023 188,75 60 278 265 6 027 826,50

*Forestdende nyemission av aktier inom ramen for emissionen av units forutsatt full teckning och efter beaktande av beslut om
minskning av aktiekapitalet vid extra bolagsstdmman den 8 september 2023.

Bemyndigande

Utéver det bemyndigande fran drsstamma den 17 maj 2023 dar styrelsen bemyndigades att besluta om
nyemission samt bemyndigandet om nyemission till garanterna i foretrédesemissionen som beslutades vid extra
bolagsstamman den 8 september 2023, finns inte ndgra bemyndiganden.

Ovrigt
e Det finns vid dateringen av detta memorandum inga nyemissioner under registrering.
e Extra bolagsstémma den 8 september 2023 har, utdver godkdannande av foretradesemissionen enligt
Erbjudandet, beslutat om minskning av aktiekapitalet i tvd omgdngar (vilket initialt minskat kvotvardet
till 0,15 SEK per aktie men kan komma att sankas ytterligare beroende tackningsgrad i
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foretradesemissionen), andring av bolagsordningens granser for antal aktier (beroende pa
tackningsgrad i foretradesemissionen) samt bemyndigande till styrelsen att besluta om emission till
garanterna i foretrédesemissionen enligt ingdngna garantavtal.

Arsstamman beslutade den 5 maj 2021 att infora incitamentsprogram 2021/2024:1 som omfattar 310
345 kvalificerade personaloptioner till anstallda (med lika mdnga underliggande teckningsoptioner for
att kunna sakerstdlla leverans av aktier). Varje kvalificerad personaloption i incitamentsprogram
2021/2024:1 berattigar (efter intjdnande och forutsatt att villkoren i dvrigt ar uppfyllda) till teckning av
en (1) aktie i PolarCool till en teckningskurs om 3,99 SEK. P4 samma &rsstamma beslutades aven att
inféra incitamentsprogram 2021/2024:2 som omfattar 116 379 teckningsoptioner till icke-anstallda
nyckelpersoner. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie i PolarCool till en
teckningskurs om 7,98 SEK. Teckning av aktier genom nyttjande av optionerna i de bada programmen
kan ske under perioden frdn och med den 1 augusti 2024 till och med den 31 oktober 2024. Antal aktier
varje teckningsoption berattigar till samt teckningskursen ar foremal for sedvanlig omrakning till f6ljd
av genomforandet av dels foretradesemissionen som genomfordes vdren 2023, dels
foretradesemissonen enligt detta memorandum.

Det finns vid dateringen av detta memorandum inga rattigheter eller skyldigheter angdende beslutad
men ej genomford okning av aktiekapitalet eller dtagande om att ©ka aktiekapitalet, ut6ver
incitamentsprogrammen som beskrivs ovan samt férestdende foretradesemission.

Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppk6psbud lagts av ndgon tredje
part.

Det finns inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata Bolagets aktier.

Aktiedgare i Bolaget som inte tecknar units i foretradesemissionen kommer att vidkdnnas en
utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknad foretradesemission medfér en utspadning motsvarande
cirka 55,5 procent (berdknat pa antalet aktier efter emissionen) och vid fullt utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO1, totalt cirka 71,4 procent (berdknat pd antalet aktier efter emissionen
och utnyttjandet). Aktiedgare som valjer att inte delta i féretradesemissionen har méjlighet att
ekonomiskt kompensera sig for denna utspadning genom att sélja sina unitratter.

Samtliga aktier och teckningsoptioner som erbjuds i denna foretradesemission av units kommer att
nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder sig att sélja vardepapper
i denna foretradesemission.

Bolaget har inte utsett ndgon likviditetsgarant.
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Legala fragor och ovrig information

TENDENSER

PolarCool har under 2023 haft betydande framgdngar i sin etablering p& den europeiska marknaden. Bolagets
CE-markta produkt, PolarCap System, finns idag i tio lander och inom fyra prioriterade sporter. Produktionen
sker fortsatt genom bolagets samarbete med OIM Sweden, som dessutom under dret fardigstallt sin
implementering av Quality System Regulation (QSR). Nagot som ar FDA s regulatoriska krav p& medicintekniska
produkter som ar avsedda att sdljas pd den amerikanska marknaden. PolarCool uppnddde i oktober bolagets
hittills viktigaste milstolpe i och med att den 5-driga studien som publicerades i en ansedda tidskriften, Journal
of Neurotrauma. Bolagets forvantan ar att publiceringen kommer innebdra en o©kad acceptans for
behandlingsmetoden bland medicinska beslutsfattare inom bolagets prioriterade kundsegment.

Med anledning av kriget i Ukraina, och deras foljdeffekter pd samhallet och ekonomin, finns dock en risk att
rddande lage kan ha en inverkan p& PolarCools framtidsutsikter. Detta framfor allt gallande forséljning men inte
avseende produktionen av produkten.

Det finns sdvitt styrelsen kanner till, harutver, inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, &taganden eller hdndelser som kan forvantas ha en vésentlig inverkan pd Bolagets
framtidsutsikter, dtminstone inte under det innevarande rékenskapsaret.

REGELVERK
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tilldmpliga pd bolag som ar
noterade pa Spotlight. Utéver Spotlights regelverk géller bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

+ Aktiebolagslagen
+ Lagen om handel med finansiella instrument

REVISORER
Revisor ar Ernst & Young AB, (Fredgatan 19, PO Box 4017, 904 02, Umed) med auktoriserad huvudansvarig
revisor Joakim Astrom.

ANSTALLDA
Nedan ges en presentation av antalet anstéllda i PolarCool under 2022 och 2021.

Kvinnor 1 1
Man 3 3
Totalt 4 4

Transaktioner med narstdende

Styrelseledamot Mats Forsman erhdller via den helagda firman Forsman i Krdkan AB konsultarvode for rollen
som affarsutvecklare i Bolaget. Under perioden 1 januari 2021 t.0.m. den 30 juni 2023 uppgdr totalt fakturerat
arvode till 287 500 SEK.

Styrelseordférande Gustaf Frithz erhdller konsultarvode for rollen som affarsrddgivare i Bolaget. Under perioden
1 januari 2022 t.0.m. den 30 juni 2023 uppgdr totalt erhallen ersattning till 242 860 SEK

Utéver konsultarvodet, beskrivet ovan, har det inte féorekommit ndgra transaktioner mellan PolarCool och
narstdende till Bolaget.
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Ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare i PolarCool under 2022

Erik Andersson? 1 058 033
Gustaf Frithz2 95 200
Thomas Isaksson3 47 600
Hakan Samuelsson* 47 600
Mats Forsman® 47 600

! Erik Andersson, VD i PolarCool

2 Gustaf Frithz, styrelseordférande i Bolaget

3 Par Carmonius, styrelseledamot i Bolaget

4 Hakan Samuelsson styrelseledamot i Bolaget
4 Mats Forsman styrelseledamot i Bolaget

VINSTUTDELNING OCH ROSTRATT M.M.

Bolagets samtliga aktier berdttigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i
foretradesemissionen som beskrivs i detta memorandum ska utgd pd den avstamningsdag foér utdelning som
infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av
ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning &r registrerade
som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktieagare
bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB
pd samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pd vinstutdelning preskriberas efter tio ar.
Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt
overskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Vid drsstémma ger varje aktie i Bolaget en rost och
varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma
foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de &ger. Enligt
aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett bolag
ratt att inlosa resterande aktier frdn Gvriga aktiedgare i Bolaget. P& motsvarande sdtt har en aktiedgare vars
aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i
nyemissionen som beskrivs i detta memorandum &r inte foremédl fér erbjudande som lémnats till f6ljd av
budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Bolaget omfattas av Take over-regler ("Regler rérande offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pd vissa handelsplattformar”).
Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag
for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt uppndr 30 procent. Bolaget kan komma att
genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget beslutar att
genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedagare ge ut nya aktier, ska agare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i férhdllande till det antal aktier innehavaren forut dger. Det foreligger inga
rattigheter, forutom réatt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat ndgon
utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst &r kommer att féreslds eller beslutas om ndgon
utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna ndgon utdelning under den narmaste tiden. Forslag pé
eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i PolarCool och darefter framldggas for beslut pd
drsstamma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

INTRESSEN I POLARCOOL

Ett antal styrelseledamdter och verkstallande direktdren i PolarCool dger aktier och teckningsoptioner i Bolaget.
Innehav av aktier och teckningsoptioner for respektive person presenteras narmare under avsnittet “Styrelse
och ledande befattningshavare” i detta memorandum.

Det foreligger harutover inte ndgon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos
andra personer i ledande befattningar i PolarCool och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska
personer som &r inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

OVRIGT
e Det finns inga avtal mellan Bolaget och ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger
denne ratt till ndgon forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgdr under rubriken
"Transaktioner med néarstdende" och "Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.
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Det forekommer inga sarskilda overenskommelser med storre aktiedagare, kunder, leverantorer,
férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande
befattningshavare ingdr utéver vad som framgér under rubriken "Vasentliga avtal".

Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke
avgjorda drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de
senaste tolv mdnaderna, som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pd Bolagets
finansiella stallning eller I6nsamhet.

Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.
Personer i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller styrelseledamoter och ledande
befattningshavare med aktieinnehav har inte beslutat att begrénsa sina mdéjligheter att avyttra aktier,

avstd rostratt eller pd ndgot annat satt begransat mojligheterna att fritt forfoga Gver egna aktier.

Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn till
verksamheternas art och omfattning.

Observera att transaktioner i Bolagets vardepapper kan komma att medféra skattemdssiga

konsekvenser for innehavaren. Innehavare av vardepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta r&d
fran skatterddgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall.
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Agarforhallanden

Agarférteckning per den 30 juni 2023

Antal aktier Andel av roster och kapital

Avanza Pension 3124 814 11,66
Nordnet Pensionsforsakring 1545 577 5,77
Exsultat AB 1087 153 4,06
Hakan Samuelsson 1 042 661 3,89
Eva Margareta Redhe 969 321 3,62
Braincool AB (publ) 862 874 3,22
Ovriga (cirka 3 900 st) 17 767 069 67,8
Totalt 26 399 469 100,00
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pd avstamningsdagen den 14 september 2023 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for
Bolagets rdkning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya units i forhallande till det antal aktier
som innehas pd avstdamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pd avstamningsdagen erhdlls en (1) unitratt. Unitratterna berattigar
innehavaren att teckna nya units med foretradesratt, varvid fyra (4) unitratter ger ratt till teckning av en (1)
ny unit. En (1) unit bestdr av fem (5) aktier och fem (5) teckningsoptioner av serie TO 1.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar lagst 2 600 000 och hdgst 6 697 585 units (aktier och vidhangande vederlagsfria
teckningsoptioner). Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 5 023 188,75 SEK fore
emissionskostnader. Ytterligare cirka 6,3 MSEK kan tillféras vid fullt utnyttjande av vidhdngande
teckningsoptioner av serie TO 1.

TECKNINGSOPTION AV SERIE TO 1

En (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget och kan
nyttjas under perioden frdn och med den 22 april 2024 till och med den 10 maj 2024. Forutsatt att den initiala
foretradesemissionen fulltecknas samt att vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas
till fullo kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare hdgst 7 452 814,90716750 SEK.

Teckningsoptionen kommer att vara foremal for handel frén dess att konvertering av BTU har skett i
Euroclears system till och med den 8 maj 2024 och kommer att handlas i svenska kronor.
Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0020848158.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 0,75 SEK per unit, vilket innebar att priset per aktie ar faststallt till 0,15 SEK. Courtage
utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for ratt till deltagande i foretradesemissionen var den
14 september 2023. Sista dag fér handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i féretrédesemissionen var
den 12 september 2023. Férsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i foretradesemissionen
var den 13 september 2023.

TECKNINGSTID

Teckning av nya units med stod av unitratter ska ske under tiden frdn och med den 18 september 2023 till
och med den 2 oktober 2023. Styrelsen i Bolaget férbehéller sig ratten att férlanga teckningstiden. En
eventuell férlangning kommer att offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 2 oktober
2023.

UNITRATTER

For varje en (1) befintliga aktier som innehas pa avstamningsdagen erhdlls en (1) unitratt. Unitratter
berattigar innehavaren att teckna nya units med féretradesratt, varvid fyra (4) unitratter ger ratt till teckning
av en (1) ny unit.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter dger rum pd Spotlight Stock Market under perioden 18 september 2023 till och med
den 27 september 2023. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga
tillstdnd for att genomfora kép och forsaljning av unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan némnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rétt att teckna units som de unitratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pd avstamningsdagen.
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EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter vilka ej sdlts senast den 27 september 2023 eller utnyttjas for teckning av units senast den 2
oktober 2023 kommer att bokas bort frdn samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sérskild avisering sker
vid bortbokningen av unitratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH TECKNING

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pd avstamningsdagen den 14 september 2023 var
registrerade hos Euroclear, erhdller fortryckt emissionsredovisning med vidhéngande inbetalningsavi.
Information kommer att finnas tillganglig pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se) samt pd
Bolagets hemsida (www.polarcool.se). Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhdller inte ndgon information utan underrattas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av unitratter pd aktiedgares VP-konto utsandes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 2 oktober 2023.
Teckning genom betalning ska goéras antingen med den fértryckta inbetalningsavi som bifogas
emissionsredovisningen, eller genom teckning p& Nordic Issuings plattform enligt féljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
I det fall samtliga p& avstémningsdagen erhélina unitratter 6nskas utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.

2. Teckning via Nordic Issuing med stod av unitratter

I det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, t.ex. genom att unitratter forvarvats eller avyttrats, ska teckning med stéd av unitratter goras pa
Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Aktiedgaren ska logga in pd plattformen och uppge det antal unitratter som 6nskar
utnyttjas, antal units som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Anmalan &r bindande.

INFORMATION TILL BANKER/FORVALTARE AVSEENDE TECKNING

Forsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl innehdllandes Memorandumet, kort
sammanfattning kring erbjudandet samt anmalningssedlar som samtliga banker/férvaltare kan anvanda for
teckning med stdd av unitrdtter for sina underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse frdn anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan
garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.

Forvaltarregistrerade aktiedagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhéller
ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller forvaltare. Observera att nar nyttjande av unitratter sker via en bank respektive férvaltare bor detta
ske tidigt i teckningstiden p& grund av att respektive bank/forvaltare kan satta olika tidsgranser for sista dag
for teckning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av units med féretradesratt,
det vill saga frdn och med den 18 september 2023. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for betalning. En sddan férlangning ska meddelas senast
sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om att teckna units utan foretradesratt ska goras p& Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av units utan féretradesratt goéras till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera forvaltare,
frdn envar av dessa. For att kunna dberopa subsidiér foretradesratt krdvs det att teckningen utfors via
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forvaltaren dd det annars inte finns ndgon majlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat units saval
med som utan stéd av unitratter.

Ofullsténdig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att Idmnas utan avseende. Det ar endast tilldtet att
anmala en "Teckning utan stdd av unitratter”. Teckningen ska ske senast den 2 oktober 2023. Anmalan ar
bindande.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECIFIKA REGLER

Observera att den som har en depd med specifika regler fér vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), méste kontrollera med den bank eller
forvaltare som for kontot, om férvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet &r maojligt. Anmalan ska i
sa fall goras i samforstdnd med den bank/férvaltare som for kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

I det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och inséndas till
Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om dtgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera
att Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit, férrén penningtvattskontrollen
ar Nordic Issuing tillhanda.

AKTIEAGARE BOSATTA I UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgarder an de som f6ljer av svensk ratt)
och vilka dger ratt att teckna units i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Nordic Issuing for information
om teckning och betalning.

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra &tgarder én de som féljer av svensk ratt, kommer inga
unitratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa lander. I enlighet darmed riktas
inget erbjudande att teckna units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Utan hinder av ndgon annan bestémmelse i detta dokument, den fortryckta emissionsredovisningen eller
anmaélningssedlarna, forbehdller sig Bolaget ratten att tilldta vilken person som helst att anséka om nya
vardepapper i Foretradesemissionen om Bolaget ar 6vertygad om att transaktionen i fréga ér undantagen fran
eller inte omfattas av de lagar eller férordningar som ger upphov till begransningarna i fréga.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga units tecknas med féretrédesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for
féretradesemissionens lagsta och hdgsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units
utan stdd av foretrddesratt samt besluta hur fordelning mellan tecknare darvid ska ske.

I férsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till sddana tecknare som dven
tecknat units med stéd av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pd avstémningsdagen eller inte,
och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhdllande till det
antal unitratter som utnyttjats for teckning av units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitratter ske till andra som tecknat utan stod
av unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhdllande till det antal units som var och en tecknat och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

I tredje hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitratter ske till emissionsgaranterna i
forhéllande till storleken av de stallda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS TECKNADE UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan féretrédesratt, ldmnas genom dversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor ar beréknade att skickas ut snarast
efter avslutad teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion pd avrakningsnotan erldggas senast tre (3)
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bankdagar darefter. Notera att det inte finns ndgon majlighet att dra beloppet fran angiven depa. Erlaggs inte
likvid i ratt tid kan units komma att Gverldtas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma
att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa units komma
att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Ndgot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit
tilldelning.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET I FORETRADESEMISSIONEN

Offentliggdrandet av utfallet i foretradesemissionen &r planerat till den 4 oktober 2023, eller snarast méjligt
efter teckningstiden avslutats. Foretaget kommer att publicera utfallet av foretrédesemissionen genom ett
pressmeddelande.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebéar négra
bankdagar efter betalning. Darefter erhdller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekréftelse pd att
inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pd tecknarens VP-konto. Tecknade units ar bokférda som
BTU pd VP-kontot tills foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depd hos bank eller férvaltare erhdller information fran respektive
forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU &ger rum pd Spotlight Stock Market frdn och med den 18 september 2023 fram till dess att
foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units ar bokférda som BTU pé tecknarens VP-
konto eller depa tills foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket beréknas ske runt vecka
42, 2023.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

S3 snart foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier samt teckningsoptioner
utan sarskild avisering fran Euroclear. Observera att emissionen kan komma att delregistreras pa
Bolagsverket.

HANDEL I AKTIEN

Aktierna i Bolaget &r noterade pa Spotlight Stock Market. Aktierna handlas under kortnamnet "POLAR” och
har ISIN-kod SE0012570422. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTU till
aktier sker.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor rétt till utdelning for férsta gdngen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning
som infaller efter det att de nya aktierna registrerats pd Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till
utdelning som de befintliga aktierna.

UTSPADNING

Genom féretradesemissionen kan antalet aktier i Bolaget 6ka med initialt hégst 33 487 925 aktier genom
féretradesemission av hégst 6 697 585 units, motsvarande cirka 55,56 procent av résterna och kapitalet i
Bolaget. Utspadningen &r baserad pd antalet emitterande aktier efter genomforandet emission av aktiedelen i
féretrddesemissionen.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 inom ramen for foretradesemissionen kan antalet aktier
i Bolaget 6ka med ytterligare hégst 33 487 925 aktier, motsvarande ytterligare cirka 35,71 procent av
rosterna och kapitalet i Bolaget (och totalt cirka 71,43 procent tillsammans med initiala emissionen av aktier
inom ramen for foretradesemissionen av units).

EVENTUELL OMRAKNING AV TECKNINGSKURS OCH TECKNINGSBERATTIGANDE

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan
komma att omrdknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. I det fall omrékning kommer att
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aktualiseras kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggora mer information om detta pa sin hemsida
(www.polarcool.se).

INFORMATION OM LEI- OCH NCI-NUMMER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID II) behdver alla investerare fran och med
den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra vardepapperstransaktioner. Dessa
krav medfor att juridiska personer behdver ansdka om registrering av en sd kallad Legal Entity Identifier (LEI)
och fysiska personer ta reda pé sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna aktier i
Foretradesemissionen. Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgér om en LEI-kod eller NCI-
nummer behovs, samt att Nordic Issuing kan vara foérhindrad att utféra transaktionen 3t personen i frdga om
LEI-kod eller NCI-nummer (sdsom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdver erhdlla en
LEI-kod kan vénda sig till ndgon av de leverantérer som finns pd marknaden. Instruktioner for det globala
LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap bestdr NCI-
numret av beteckningen ”SE” f6ljt av personens personnummer. Om personen i fraga har flera
medborgarskap eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan NCI-numret vara ndgon annan typ av
nummer. Den som avser teckna aktier i Foretradesemissionen uppmanas att ansdka om registrering av en
LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCI-nummer (fysiska personer) i god tid for att aga rétt att
deltaga i Féretradesemissionen och/eller kunna tilldelas nya aktier som tecknas utan stéd av teckningsratter.

OVRIGT

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, terkalla eller tillflligt dra in erbjudandet att teckna units i
Bolaget i enlighet med villkoren i Memorandumet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade units kommer Nordic Issuing att
ombesorija att 6verskjutande belopp dterbetalas. Nordic Issuing kommer i sddant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Nordic Issuing kan terbetala beloppet till. Ingen rdnta kommer
att utbetalas for dverskjutande belopp. Teckning av nya units ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva
eller modifiera en teckning av nya units. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalan/teckning kan komma att
ldmnas utan beaktande. Om likviden for tecknade units inbetalas for sent, ar otillrécklig eller betalas pé
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att Idmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprdk kommer att dterbetalas. Om flera
anmalningar/teckningar av samma kategori inges kommer endast den anmalan/teckning som senast kommit
Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning av belopp som understiger 100 SEK
dterbetalas endast pa begaran.
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Bolagsordning

Bolagsordning

g1 Firma
Aktiebolaget, som ar publikt, ska ha foretagsnamn PolarCool AB (publ).

§2 Sate
Styrelsen skall ha sitt séte i Skdne (l&n), Lunds kommun.

§3 Verksamhet
Bolaget ska bedriva utveckling och marknadsféring av medicinska kylsystem inom hypotermi samt darmed
forenlig verksamhet.

84 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 5 5630 000 och hégst 22 252 000 kronor.

8§5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 25000 000 och hégst 100 000 000.

8§86 Styrelse
Styrelsen skall bestd av lagst 3 och hogst 7 ledaméter med hégst 2 suppleanter.

§7 Revisorer
For granskning av bolagets drsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning skall en
eller tva revisorer (eller registrerade revisionsbolag) med eller utan revisorssuppleanter utses.

§8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och p& bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet
skulle upphéra skall annonsering istallet ske genom Dagens Industri.

§9a Anmalan till stamma

Ratt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pd satt som foreskrivs i 7 kap 28 §
3 stycket aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman.
Denna dag fér inte vara sondag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stdmman. Avser aktiedgare att medféra bitraden skall antalet
bitraden anges i anmalan.

8§ 9b Fullmakter
Styrelsen far samla in fullmakter till bolagsstémma enligt det forfarande som anges i 7 kap 4 § 2 st
aktiebolagslagen.

8§ 9c Postrostning
Infor bolagsstémma far styrelsen besluta att aktiedgarna ska kunna utdva sin rostratt per post.

§10 Arsstimma
Arsstamma skall héllas &rligen inom sex (6) m&nader efter rakenskapsdrets utgdng i Lund, Malmd, Stockholm
eller Goteborg.

P& &rsstamma skall féljande drenden féorekomma:

Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godk@nnande av rostldangd.
Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

i A
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5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut
a. om faststdllande av resultatrakning och balansrdkning samt i férekommande fall
koncernresultatrékning och koncernbalansrakning;
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda

balansrakningen;
c.om ansvarsfrihet 3t styrelsens ledamoter och verkstéllande direktor.

8. Bestammande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter samt av antalet revisorer och
revisorssuppleanter,
9. Faststdllande av arvoden &t styrelsen och revisorerna,

10.  Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer och/eller revisionsbolag och
eventuella revisorssuppleanter.
11.  Annat drende, som ankommer pd stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsér skall omfatta perioden 1/1-31/12.

§12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pd avstamningsdagen &r inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontof6ring av finansiella instrument eller den som
ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behérig
att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Ordlista

FDA
US Food and Drug Administration, motsvarande lakemedelsverket i USA, ar den myndighet som utger
marknadsgodkannande for bland annat Idkemedel och medicintekniska produkter som @mnar saljas i USA.

CE-markt
En produktmarkning inom frémst EU men &ven inom EES. En produkt med CE-markning fér saljas i EES-omradet
utan ytterligare krav.

Hypotermi
Nedkylning av kroppstemperaturen.

Hypertermi
Okning av kroppstemperaturen 6ver 37,5 grader.
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Tillgangliga handlingar

Foljande handlingar hélls tillgangliga p& PolarCools huvudkontor med adress Medicon Village, 223 81 Lund,

under detta dokuments giltighetstid. Handlingarna finns dven att tillgd pa Bolagets hemsida: www.polarcool.se.
e Stiftelseurkund

e Bolagsordning
e Arsredovisningar (2021, 2022) som via hanvisning har inférlivats till detta memorandum
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