®,°. :
RESPIQATORIUS
)

Inbjudan till teckning av units
i Respiratorius AB (publ)

Teckningstid 2-16 juni 2020

CITS

"

-

’
STOCKHOLM
CORPORATE

FINANCE



2 | RESPIRATORIUS ® VIKTIG INFORMATION

VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "“Respiratorius” eller “Bolaget” avses, beroende pa samman-
hanget, Respiratorius AB (publ), 556552-2652, eller den koncern
vari Respiratorius & moderbolag. Med "Informationsmemoran-
dumet” avses detta informationsmemorandum. Med “Féretrade-
semissionen” eller “Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets
aktiedgare att med foretradesratt teckna units enligt villkoren i
foreliggande Informationsmemorandum. Med “Spotlight “avses
Spotlight Stock Market. Med “Stockholm Corporate Finance”
avses Stockholm Corporate Finance AB, 556672-0727. Med " Set-
terwalls Advokatbyra” avses Setterwalls Advokatbyra AB, 556774-
5772. Med "Hagberg & Aneborn Fondkomission” avses Hagberg
& Aneborn Fondkommission AB, 559071-6675. Med “Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till “SEK”
avser svenska kronor, och “USD" amerikanska dollar. Med “M"
avses miljoner och med "K", "k" eller “t" avses tusen.

Uppréttande av Informationsmemorandumet
Informationsmemorandumet utgér ej ett prospekt enligt Euro-
paparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 eftersom
Foretrddesemissionen ar undantagen prospektskyldighet enligt lag
(2019:414) med kompletterande bestémmelser till EU:s prospekt-
férordning da det belopp som Bolaget kan tillféras genom Fére-
trédesemissionen understiger 2,5 MEUR. Finansinspektionen har
darfér inte godkant eller granskat detta Informationsmemorandum.

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i vissa delar av den finansiella
informationen och procentsatserna som ar inkluderade i Informa-
tionsmemorandumet. Som ett resultat av detta utgér de numeriska
varden som visas som totalbelopp i vissa tabeller inte alltid de
exakta summeringarna av de egentliga vardena. Om inget annat
uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Informa-
tionsmemorandumet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Informationsmemorandum och deltagande

i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner féremal for restriktioner i lag
och andra regler. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att
vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till nagra andra
jurisdiktioner an Sverige. Féretradesemissionen riktar sig inte, vare
sig direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare dokument, registrering eller andra atgarder an vad som
foljer av svensk ratt. Informationsmemorandumet, anmélningsse-
deln eller andra handlingar avseende Foretrddesemissionen far inte
distribueras i eller till nagot land dér distribution eller Erbjudandet
skulle férutsatta att nagra sadana atgérder foretas eller annars
skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sadant land.
Varken unitrétter, betalda tecknade units ("BTU"), de nyemitterade
aktierna eller de nyemitterade teckningsoptionerna har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act

fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt nagon
motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte
personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Ka-
nada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Sydafrika eller

i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Informa-
tionsmemorandumet strider mot tilldmpliga lagar eller regler eller
forutsatter prospekt, registreringar eller andra atgarder &n de krav
som féljer av svensk ratt. Anmélan om teckning av units i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Féljaktligen far uni-
trétter, BTU, aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller indirekt,
utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till Iander dar atgérd
enligt ovan krévs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper &r férenat med risker, se avsnittet
“Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste
de férlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget enligt detta
Informationsmemorandum, inklusive féreliggande sakférhallanden
och risker. Infér ett investeringsbeslut bér potentiella investerare
anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvéardera och
Svervdga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta Informationsmemorandum samt eventuella
tillagg till detta Informationsmemorandum. Ingen person har fatt
tillstand att Idmna nagon annan information eller géra nagra andra
uttalanden an de som finns i detta Informationsmemorandum och,
om s& anda sker, ska sddan information eller sddana uttalanden
inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for
sadan information eller sadana uttalanden.

Framatriktad information

Informationsmemorandumet innehéller viss framatriktad mark-
nadsinformation som aterspeglar Bolagets aktuella syn pé framtida
handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”,
"bedéms”, "férvantas”, "kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra
uttryck som innebér indikationer eller forutsédgelser avseende fram-
tida utveckling eller trender och som inte &r grundade pa historiska
fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad information &r
till sin natur férenad med saval kdnda som okénda risker och osa-
kerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida héandelser och
omsténdigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad
information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och
utveckling avviker fran vad som uttalas i framéatriktad information
innefattar, men &r inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Informationsme-
morandum géller endast per dagen fér Informationsmemorandum
offentliggérande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offent-
liggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad informa-
tion till foljd av ny information, framtida héndelser eller liknande
omstandigheter annat &n vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Informationsmemorandumet innehaller information fran tredje part
samt statistik och berdkningar hdmtade fran branschrapporter och
studier, offentligt tillgénglig information samt kommersiella publi-
kationer, i vissa fall historisk information. Bolaget anser att sadan in-
formation &r anvandbar for investerares forstaelse for den bransch i
vilken Bolaget &r verksamt och Bolagets stéllning inom branschen.
Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden
som ligger bakom olika uppgifter, marknadsinformation och annan
information som hamtats fran offentligt tillgangliga kéllor. Bolaget
har inte gjort nagra oberoende verifieringar av den information om
marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen
eller allménna publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen
att dess interna analyser &r tillforlitliga, har dessa inte verifierats

av nagon oberoende kalla och Bolaget kan inte garantera deras
riktighet. Bolaget bekréftar att den information som tillhandahallits
av tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till
och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part
har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas véarde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast
den 16 juni 2020, eller senast den 12 juni 2020 sélja de erhallna
unitratterna som inte avses utnyttjas fér teckning av units. Obser-
vera att det dven &r mojligt att anmala sig for teckning av units
utan stdd av unitratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade
innehav med depé hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin
bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betal-
ning ska ske.

Viktig information om Spotlight Stock Market

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa Spotlight. Spotlight &r en
bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag under Finansin-
spektionens tillsyn. Spotlight driver en s.k. MTF-plattform. Ett stort
antal av de regler som géller for bolag noterade pa den reglerade
marknaden géller inte fér bolag vars aktie ar upptagen till handel
pa en handelsplattform. Risken vid investering i ett bolag pa Spot-
light kan darfér vara férenad med en hégre risk an vid en investe-
ring i ett bolags vars aktier &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Bolag som &r noterade pa Spotlight har férbundit sig att
folja Spotlights regelverk, vilket bland annat syftar till att saker-
stalla att aktiedgare och dvriga aktorer pa marknaden far korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla omsténdigheter som
kan paverka bolagens aktiekurs. Handeln pa Spotlight sker i ett
elektroniskt handelssystem som &r tillgéngligt fér de banker och
fondkommissionérer som &r anslutna till Nordic Growth Market.
Det innebér att den som vill kdpa och salja aktier som é&r listade pa
Spotlight anvander sin vanliga bank eller fondkommissionér.
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Handlingar som inforlivas
genom hanvisning

Bolagets finansiella rapporter fér rakenskapsaren 2018 och 2019 samt kvartalsrapport 1 januari — 31
mars 2020 utgdr en del av Informationsmemorandumet och ska ldsas som en del darav. Dessa finan-
siella rapporter aterfinns i Bolagets arsredovisning for rékenskapsaren 2018 och 2019 samt kvartalsrap-
port 1 januari — 31 mars 2020, dar hanvisningar gérs enligt féljande:

o Arsredovisningen 2018: koncernens resultatrikning (sidan 24), moderbolagets resultatrakning
(24), koncernens balansrakning (sidorna 25-26), moderbolagets balansrakning (25-26), koncer-
nens kassaflédesanalys (sidan 27), moderbolagets kassaflédesanalys (27), noter (sidorna 30-33)
och revisionsberattelse (sidorna 35-37)

J Arsredovisningen 2019: koncernens resultatrakning (sidan 25), moderbolagets resultatrakning
(25), koncernens balansrakning (sidorna 26-27), moderbolagets balansrakning (26-27), koncer-
nens kassaflédesanalys (sidan 28), moderbolagets kassaflédesanalys (sidan 28), noter (sidorna
31-34) och revisionsberattelse (sidan 36-38)

o Kvartalsrapport 1 januari — 31 mars 2020: koncernens resultatrékning (sidan 6), moderbolagets
resultatrékning (sidan 6), koncernens balansrakning (sidan 7), moderbolagets balansrékning (7),
koncernens kassaflédesanalys (sidorna 8) och moderbolagets kassaflédesanalys (sidan 8)

Bolagets arsredovisningar for rékenskapsaren 2018 och 2019 har reviderats av Bolagets revisor och
revisionsberéattelsen ar fogad till arsredovisningarna. Kvartalsrapporten fér 1 januari — 31mars 2020 har
inte reviderats eller varit foremal for 6versiktlig granskning av Bolagets revisor. Férutom Bolagets re-
viderade arsredovisningar for rakenskapséaren 2018 och 2019 har ingen information i Informationsme-
morandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen
som inte har inférlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare eller aterfinns
pa annan plats i Informationsmemorandumet.


https://www.respiratorius.com/wp-content/uploads/2019/07/Respiratorius_%C3%85R2018_FINAL.pdf
https://www.respiratorius.com/wp-content/uploads/2020/04/Respiratorius_%C3%85R_2019_FINAL.pdf
https://www.respiratorius.com/wp-content/uploads/2020/05/Respiratorius-Q1-2020_FINAL.pdf
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Ansvariga personer, information fran
tredje part och upprattande

Ansvariga personer

Styrelsen fér Bolaget &r ansvarig fér informationen i Informationsmemorandumet. Enligt styrelsens
kdnnedom &verensstammer den information som anges i Informationsmemorandumet med sakférhal-
landena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har uteldmnats. Nedan
presenteras Bolagets nuvarande styrelsesammansattning.

Namn Befattning
Christer Fahraeus Styrelseordférande
Kristina Drott Styrelseledamot
Ingemar Kihlstrém Styrelseledamot
Olov Sterner Styrelseledamot
Sarah Fredriksson Styrelseledamot
Anna Térner Styrelseledamot

Upprattande av Informationsmemorandum
Detta Informationsmemorandum har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen. Investerare
bor géra sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolagets vardepapper.

Information fran tredje part

Informationsmemorandumet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréaftar att information
fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget kénner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Kallforteckning

World Cancer Report 2014, International Agency for Research on Cancer, World Health organization
(2014)

World Health Organization, Fact Sheet No297 (2015)

Global Cancer Facts and Figures, 3rd Edition, American Cancer Society (2015)

Global Oncology Trend Report, A review of 2015 and Outlook to 2020, IHSM (2016)

GlobalData, B-Cell Non-Hodgkin’s Lymphoma (NHL) — Opportunity Analysis and Forecasts to 2024
(2016)

Mathers CD, Loncar D. PLoS Medicine, Projections of Global Mortality and Burden of Disease from
2002 to 2030. (2006)

PharmaPoint: Chronic Obstructive Pulmonary Disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to
2025 (2017)

GBI Research, Chronic Obstructive Pulmonary Disease (COPD) — Identifying and Commercializing
First-in-Class Innovation (2015)

PharmaPoint: Chronic Obstructive Pulmonary Disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to
2025 (2017)

J Am Coll Cardiol. 201259(19):1719-28

Credence Research, Nuclear medicine/ radiopharmaceuticals Market-Growth, Future Prospects and
Competitive Analysis, 2017-2025 (2017)

James De De Lemos, Torbjorn Omland. Chronoic Coronary Artery Disease: A Companion to
Braunwald’s Heart Disease (2017).



Motiv for Erbjudandet

Respiratorius utvecklar ldkemedelskandidater, med ambition
att kunna lansera ldkemedel mot bland annat folksjukdomar-
na kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL), svar astma och
cancer. Dessutom innehaller projektportfljen ett projekt for
forbattrad diagnostisering av hjart-kérlsjukdomar (biomarkér
for PET-kamera).

Bolagets styrelse bedémer att befintligt rérelsekapital inte

ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov f6r den komman-
de tolvménadersperioden fran och med dagen for detta
Informationsmemorandum. Motivet till Foretradesemissionen
av aktier och teckningsoptioner uppgéende till cirka 25,1
MSEK fére emissionskostnader ar primart att erhalla resurser
for att finansiera férberedelser for fortsatt klinisk utveckling av
VALOO1-projektet, bland annat framtagande av formulering
for fas lll-studie. For projektet RESP9000 planeras att forbe-
reda for och inleda sakerhetsstudier (toxikologiskt program).

| den méan som Foéretradesemissionen av aktier tecknas i
tillrdcklig grad kommer en del av nettolikviden att anvandas
for aterbetalning av brygglan och resterande del av nettolik-
viden kommer att anvandas for Bolagets I6pande kostnader.
Bolagets bedémning &r att rérelsekapitalbehovet for de kom-
mande tolv manaderna efter genomférandet av Foretradese-
missionen ér tillrackligt fér att genomféra Bolagets affarsplan.
Om Féretrédesemissionen inte fulltecknas kommer Bolaget
huvudsakligen fokusera pa lakemedelsprojektet VALOO1T och
RESP9000 och minska aktiviteterna relaterade till dvriga av
likvidanvéndningens omraden.

Vid full teckning inbringar Foretradesemissionen initialt cirka
21,6 MSEK efter emissionskostnader vilka uppgar till cirka 3,5
MSEK inklusive garantikostnader. Teckningsoptionerna som
emitteras i Foretradesemissionen som kan nyttjas for teckning
av aktier under juni - juli 2021 férvantas vid full teckning,
inbringa ytterligare cirka 17,9-23,9 MSEK efter emissionskost-
nader vilka beraknas uppga till cirka 0,9-1,3 MSEK.

Anvéndning av initial likvid

Den initiala nettolikviden om cirka 21,6 MSEK, bedéms som
tillrackligt for Bolagets utveckling under den kommande tolv-
manadersperioden och avses disponeras for féljande andamal
angivna i prioritetsordning och omfattning:

J Forsknings- och utvecklingsarbete fér VALOOT &
RESP9000: cirka 60 procent

o Aterbetalning av brygglan: cirka 20 procent

o Lopande kostnader for verksamheten: cirka
20 procent

Anvindning av likvid fran nyttjande av teckningsoptioner
Nettolikviden om cirka 17,9-23,9 MSEK avses disponeras for
foljande d&ndamal angivna i prioritetsordning:

. Forberedelser for att inleda kliniska studier av
RESP9000 - 100 procent
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Radgivare

Finansiell rddgivare till Bolaget ar Stockholm Corporate
Finance och legal rddgivare ar Setterwalls Advokatbyra, vilka
har bitratt Bolaget i uppréttandet av Informationsmemoran-
dumet. Da samtliga uppgifter i Informationsmemorandumet
harror fran Bolaget friskriver sig Stockholm Corporate Finance
och Setterwalls Advokatbyra fran allt ansvar i férhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grun-
das pa uppgifter i Informationsmemorandumet. Hagberg &
Aneborn Fondkommission agerar emissionsinstitut i samband
med Foretrddesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Stockholm Corporate Finance é&r finansiell radgivare och
Setterwalls Advokatbyra AB &r legal radgivare till Bolaget i
samband med Féretradesemissionen. Hagberg & Aneborn
Fondkommission agerar emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen. Stockholm Corporate Finance och
Hagberg & Aneborn Fondkommission erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utférda tjdnster i samband med Foretra-
desemission och Setterwalls Advokatbyra erhaller erséttning
for utférda tjanster enligt I6pande rékning. Darutover har
Stockholm Corporate Finance, Hagberg & Aneborn Fond-
kommission och Setterwalls Advokatbyra inga ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.

| samband med Foretrddesemissionen har ett antal befintliga
aktiedgare lamnat teckningsférbindelser om cirka 3,5 MSEK,
motsvarande cirka 14,1 procent av Féretradesemissionen.
Ingen ersattning utgar fér dessa teckningsforbindelser. Dartill
har ett antal externa investerare ingatt garantiataganden i
samband med Foretrddesemissionen om cirka 16,6 MSEK,
motsvarande cirka 65,9 procent av Féretradesemissionen.

Utbver ovanstaende parters intresse att Féretradesemissio-
nen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende emis-
sionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det
inte féreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller
nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretra-
desemissionen.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Kort om Respiratorius

Respiratorius AB (publ) utvecklar lakemedelskandidater, med
ambition att kunna lansera lékemedel mot bland annat folk-
sjukdomarna cancer, kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL)
och svar astma. Dessutom innehaller projektportfoljen ett pro-
jekt for férbattrad diagnostisering av vissa hjart-karlsjukdomar.

Affarsidé

Att Bolaget utvecklar nya effektiva Iakemedelskandidater mot
folksjukdomarna cancer, KOL och svar astma, samt forbatt-
rad diagnosticering av hjart- och kérlsjukdomar. Bolagets
verksamhet baseras dven pa patentsokta substanser, som

i prekliniska studier visat dverléagsna resultat jamfort med
"golden standard”.

Vision och mal

Respiratorius vision &r att bidra till att mildra den globala
sjukdomsbérdan for de tre stora sjukdomarna cancer, respira-
toriska sjukdomar samt hjart-karlsjukdomar. Bolagets malsatt-
ning och drivkraft &r att ta fram nya innovativa ldkemedel for
att forbattra livskvaliteten och éverlevnadstiden for patienter
som lider av cancer, kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL)
och svar astma, samt férbattrad diagnosticering av hjart- och
kérlsjukdomar. Pa sa satt skapas aven langsiktig vardetillvaxt
for aktiedgarna, enligt Bolagets formenande.

Affarsmodell och strategi

Bolagets ska verka for att vara en attraktiv partner for akade-
miska forskargrupper, bioteknikbolag och globala lakeme-
delsféretag, via unik kompetens, med fokus pa den tidiga
delen av vérdekedjan fran den akademiska forskningen till ett
fardigt lakemedel pa marknaden.

Respiratorius soker i en tidig fas strategiska partners som tar
pa sig det finansiella och operativa ansvaret f6r utveckling-
en fram till produkt. Denna typ av partners har ekonomiska
resurser, erfarenhet av storre kliniska studier och upparbetade
kontakter med registreringsmyndigheter. Dessa partners ska
ocksa i framtiden kunna ansvara for tillverkning, marknads-
foring och férsaljning av de registrerade ldkemedel som kan
bli resultatet av utvecklingsarbetet. Intresse har redan visats
fran flera stora ldkemedelsbolag avseende inlicensiering och
samarbete kring Bolagets projekt.

Ett licensavtal med ett ldkemedelsbolag férvantas ge Respi-
ratorius inkomster i form av en initial betalning, dérefter
betalning vid uppnadda milstolpar samt royaltyintakter. | det
fall ett avtal sluts, finns det en avsikt bland de storre aktiea-
garna som innebar att de kommer att verka for att cirka halva
forskottsbetalningen i samband med ett licensavtal ska skiftas
ut pro rata till alla aktiedgare forutsatt att Bolagets verksam-
het inte lider skada.

Tidpunkten fér att teckna samarbetsavtal med ldkemedels-
bolag ar affarsbeslut som avgérs av kostnader, risk, kompe-
tensbehov och de vérden som ytterligare ett steg i egen regi
skulle tillféra. Sadana samarbetsavtal sakerstéller att projekten
pa ett tidigt stadium tillférs kunskap och resurser fran lake-
medelsbolag. Respiratorius undviker déarmed att binda alltfor
stora resurser i ett enskilt projekt. Det ligger i Bolagets eget
intresse att utan avkall pa sakerhet, kompetens och kvalitet
verka for att minimera tiden fram till lansering av ldkemedel.

Projektportfélj

Respiratorius projektportfdlj inkluderar projekt inom de tre
stora folksjukdomarna cancer, KOL och svar astma samt kar-
diovaskuléra sjukdomar. | nedanstdende tabell redovisas var
Respiratorius huvudsakliga ldkemedelskandidater befinner sig
i utvecklingsprocessen.

Projekt et i Preklinisk forskning Fas O Fas | Fas Il Fas Il
00

VALOO1 Lymphoma (cancer) | e

RESP9000 KOL och svar astma @

RESP1000 KOL och svar astma @

RESP2000 KOL och svar astma

RESP3000 Kardiovaskulara sjukdomar

Bolagets projektportfél;.

Kélla: Bolagets sammanstéllning



VALOO1

Lékemedelskandidaten VALOO1 utvecklas primart for behand-
ling av diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL), som &r den
vanligast forekommande formen av lymfkortelcancer. VALOO1
har visat tydliga positiva experimentella data mot bland annat
diffust storcelligt B-cellslymfom och en klinisk Fas I-studie slut-
fordes framgangsrikt under 2013. | denna studie faststélldes
maximalt tolerabel dos, i kombination med en standardbe-
handling med immunokemoterapi (R-CHOP), vid behandling
av patienter med DLBCL. Under 2018 slutférdes den efterfol-
jande Fas lla-studien med gott resultat. Resultatet fran stu-
dien visade en signifikant forbéattrad 1- och 2-arséverlevnad
for patienter behandlade med VALOO1 och R-CHOP, jamfort
med en matchad population fran en referensgrupp ur svenska
lymfom-registret som endast behandlats med R-CHOP. Efter
de avslutade kliniska studierna inleddes ett férberedande
arbete infor fortsatt klinisk utveckling, en klinisk Fas Ill-studie.
| detta arbete ingar utveckling av kliniskt studieprotokoll
infor godkannande hos europeiska ldkemedelsmyndigheten
(EMA), liksom utveckling och produktion av prévningsmaterial
i tablettform. Detta &r viktigt for att sakerstalla att projektet
inte forlorar tid fram till marknadsintroduktion under den
pagdende exitprocessen.

VALOO1 har starka resultat i fas I/ll-studie och fas Ill-pro-
gram &r avstamt med EMA i samband med en vetenskaplig
radgivning, dér VALOO1 rekommenderades att inleda fas
lll-studie som enda tillkommande kliniska effekt-studie for ett
marknadsféringsgodkannande. Parallellt med den pagaende
exitprocessen upparbetas fortsatt vardet i projektet genom
forberedelser infor studiestart av fas lll, bl.a. framtagande av
en produkt och nédvéndig dokumentation av denna.

Samtal med potentiella partners fér VALOOT &r pagaende och
kan innebéra en forséljning av projektet eller dotterbolaget
Valcuria AB, dér alla resultat och immaterialrattsligt material
som hor till VALOO1 finns samlat.

RESP9000/RESP1000

Under 2018 lamnade Respiratorius in en patentansdkan for
en ny substans som bedéms ha en férdelaktig sakerhetsprofil
och motsvarande antiinflammatoriska och bronkrelaxerande
egenskaper som RES022-125, vilken &r Respiratorius langst
komna ldkemedelskandidat ur RESP1000-serien.

Den nya substansen utgdr en vitalisering av RESP1000-pro-
jektet med fokus pa att snarast méjligt inleda kliniska studier
med den nya substansen, som ar vésentligen mer attraktiv
avseende aterstdende patenttid an RES022-125. Vid ett
godkant patent erhalls marknadsexklusivitet i ansokta lander
till och med 2038.

Att inleda en klinisk studie inom omradet KOL och svar ast-
ma, som éar folksjukdomar utan tillfredstéllande behandlingar,
innebar en viktig milstolpe. Respiratorius avser darfor att sna-
rast mojligt slutféra det prekliniska programmet, som inklu-
derar toxikologiska studier, fér den nya substansen. Arbetet
utfors i samarbete med ledande och certifierade toxikologiska
laboratorier. Bolaget bedémer det som ett strategiskt delsteg
infor paborjandet av kliniska studier, i kombination med att
det sannolikt gor projektet intressantare for framtida samar-
betspartners.
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RESP2000

RESP2000 &r en serie nya kemiska substanser, som skiljer sig
fran RESP1000 och RESP9000-serierna. Resultat fran prekli-
niska studier utférda i USA pekar pa att RESP2000-Idkeme-
delssubstansers effekt i sma och stora luftror beror pa att de
paverkar muskelcellernas mitokondrier, en typ av organeller

i cellen, som bland annat har en viktig funktion i cellens &m-
nesomsattning (cellernas energiskapare). Reglering av den sa
kallade mitokondriefunktionen &r ett omrade dar Respiratori-
us, enligt styrelsens uppfattning, ar val positionerat for att inta
en ledande roll, tack vare sin framskjutna position inom forsk-
ning kring sjukdomar i luftvdgarna. Utnyttjandet av mitokond-
riernas funktion fér behandling av en specifik sjukdom kraver
dock att administreringen sker selektivt till ratt organ och dess
celler, s att inte andra celler och organ paverkas negativt, vil-
ket kan leda till icke dnskvérda sidoeffekter. For att behandla
lungsjukdomar som KOL och svar astma via mitokondrie-funk-
tionen ar det darfér viktigt att administrera ldkemedel via
inhalation och att vidare spridning fran lungorna begransas.
Mitokondriepaverkan kan innebéra att substanserna maste
genomga mycket noggranna sékerhetsstudier innan de kan
testas pa manniskor. Respiratorius ser det som en nyckelupp-
gift att pavisa sékerhetsmarginaler vid inhalationsbehandling
av RESP-2000 i terapeutiska doser. Den luftrérsvidgande
effekten av RESP2000 bekréftades i en in vivo-modell fér mar-
svin. Dérefter genomférdes dven en mer detaljerad kartlagg-
ning av verkningsmekanismen hos RESP2000, vilket ledde till
utvecklingen av RESP3000, en substansserie for forbattrad
diagnosticering av hjart- och kérlsjukdomar.

RESP2000-substansernas luftrérsvidgande egenskaper har
potential att kunna utvecklas till Iakemedel fér behandling av
KOL och svar astma. Férutom dessa indikationer genomférs
vissa explorativa undersdkningar inom andra sjukdomsomra-
den, dar verkningsmekanismen indikerar potentiell terapeu-
tisk framgang.

RESP3000

RESP3000 ér ett projekt primart fér diagnostisering av

hjart- och kérlsjukdomar med PET-kamera, som &r en av de
snabbast véxande nya teknologierna inom hjartdiagnostik.
PET-kameror ger battre upplésning, mindre stralningspa-
verkan och majliggér battre och sakrare diagnos &n andra
diagnostiska metoder. En proof-of-concept-studie med den
utvalda substansen ur RESP3000-serien slutférdes med goda
resultat under 2014, dar RES3105 &r den selekterade kandida-
ten ur substansserien. Patent &r beviljade i USA, Japan, Israel,
Australien, Ryssland och Sydafrika.

Den fortsatta malsattningen for projektet &r att finna en sam-
arbetspartner for fortsatt klinisk utveckling. Infor att ett sadant
samarbete &r etablerat, kan Bolaget komma att komplettera
det nuvarande prekliniska materialet med ytterligare begrén-
sade djurstudier.

Ovrig forskning och utveckling

Utdver de ovan namnda utvecklingsprojekten arbetar Respira-
torius med ytterligare lékemedelskandidater. Dessa ldkeme-
delskandidater befinner sig dock i nuldget i en mycket tidig
utvecklingsfas. Det pagar dven utveckling med utgangspunkt
i de patentskyddade substanser som Respiratorius utvecklat,
dér man testar for nya indikationer.
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Bakgrund och historik

Respiratorius grundades 1999 med syfte att utveckla effektiva
ldkemedel mot KOL och svar astma, ett terapiomrade som
annu saknar effektiva lakemedel. Genom utvecklingen av en
mét- och férsdksutrustning (R-HSAT) for att studera de sma
luftréren som finns i lungvavnaden hos manniskor och djur,
kartlades olika kemiska substansers paverkan pa den glatta
muskulaturen i luftréren. Studier har genomférts pa isole-
rad humanlungvévnad fran éver 150 individer, vilket ger ett
betydligt battre stod for att substanserna kommer att visa en
positiv effekt vid kliniska studier pa ménniska, an om studier-
na hade utférts med djurvévnad.

Ar 2003 framstallde Bolaget substansserien RESP1000 med
en ny verkningsmekanism, jamfért med existerande ladkeme-
del pa marknaden. RESP1000 tycks vara betydligt effektivare
an existerande ldkemedel, nér det géller att motverka de
bakomliggande medicinska faktorer som orsakar luftrérspro-
blem. Under perioden 2006-2007 optimerades RESP1000
och en substans utvaldes ur serien for preklinisk utveckling fér
framtida klinisk utveckling.

Under 2008 upptacktes ytterligare en ny klass av kemiska
substanser, RESP2000, med kraftigt luftrérsvidgande effekt pa
human lungvévnad vid mycket laga koncentrationer. Under de
foljande aren bekraftades dven den luftrérsvidgande effek-
ten av RESP2000 i en in vivo-modell fér marsvin. Dessutom
genomférdes en mer detaljerad kartldggning av verkningsme-
kanismen hos RESP2000.

Kunskapen om verkningsmekanismen hos RESP2000 gjor-

de att Bolaget kunde utveckla RESP3000, en substansserie
for forbattrad diagnostisering av hjart-karlsjukdomar med
PET-kameror. Projektet har fortskridit val och en utvardering i
relevanta biologiska modeller slutférdes med framgang under
2014.

Under 2012 férvarvade Respiratorius aktierna i Valcuria AB
och darmed lakemedelsprojektet VALOO1. Férvarvet genom-
férdes pa affarsméssiga grunder, baserat pa vetenskapliga
resultat, da ldkemedelskandidaten VALOO1 uppvisat starka
experimentella effekter p& manskliga lymfomcellinjer (mo-
deller for lymfkértelcancer). En forstarkning och breddning
av Respiratorius projektportfélj med ett cancerprojekt var en
viktig del av de afféarsméssiga grunderna. Projektet VALOO1
har utvecklats val i Respiratorius regi och en framgangsrik
Fas I-studie har genomférts. Under 2014 inleddes en Fas
lla-studie, vilken fullrekryterades under 2015 och slutférdes
under 2018.

HISTORIK

1999-2005

Respiratorius grundades 1999 med syfte att utveckla effektiva
lakemedel mot KOL och svar astma, ett terapiomrade som
annu saknar effektiva lakemedel. Bolaget framstaller substans-
serien RESP1000 med en ny verkningsmekanism, jamfért med
befintliga lakemedel pa marknaden. | tester var RESP1000
betydligt effektivare an existerande lakemedel nar det géller
att motverka de bakomliggande medicinska faktorer som
orsakar luftrérsproblem.

2006-2011

RESP1000 optimerades och en substans utvaldes ur serien
for preklinisk utveckling och framtida klinisk utveckling. 2008
upptacktes ytterligare en ny klass av kemiska substanser,
RESP2000, med kraftigt luftrérsvidgande effekt pa human
lungvévnad vid laga koncentrationer. Under perioden bekraf-
tades dven den luftrérsvidgande effekten av RESP2000 i en in
vivo-modell fér marsvin. Dessutom genomférdes en mer de-
taljerad kartlédggning av verkningsmekanismen hos RESP2000.
Kunskapen om verkningsmekanismen hos RESP2000 gjorde
att Bolaget kunde utveckla RESP3000, en substansserie for
forbattrad diagnostisering av hjart- och karlsjukdomar med
PET-kameror.

2012-2014

2012 férvarvade Respiratorius aktierna i Valcuria AB och
darmed ldkemedelsprojektet VALOO1. Férvarvet genomfordes
pa affarsmassiga grunder, baserat pa vetenskapliga resultat,
da lakemedelskandidaten VALOO1 uppvisat starka experimen-
tella data pa manskliga lymfomcellinjer (modeller for lymf-
kortelcancer). 2013 slutférdes framgangsrikt Fas I-studien for
VALOO1. Under 2014 inleddes en Fas lla-studie. Licens- och
utvecklingsavtal f6r RESP1000 tecknas med Cadila Pharma-
ceuticals Ltd.

2015-2018

Fas lla-studie med VALOO1 fullrekryterad. Resultaten fran
interimsanlys av kliniska Fas lla-data visar en tioprocentig 6k-
ning av 1- och 2-arséverlevnad. Sarlékemedelsstatus utfardat,
som foér Europa erhalls under 2016 och fér USA 2017. Goda
resultat rapporteras fran proof-of-concept-studie i biologiska
modeller med RESP3000. Patentgodkénnande fér RESP3000
erhalls i Sydafrika och USA.

2018 paborjades ett forberedande arbete med bl.a. kliniskt
studieprotokoll infér godkénnande hos lakemedelsmyndighet
for VALOO1. Likasa arbetade man med att identifiera lampliga
partners infér en eventuell exitprocess.



2019-2020

EMA:s Scientific Advice Working Party (SAWP) bedémde

vid en vetenskaplig radgivning angaende klinisk strategi, att
VALOO1 &r kvalificerad for en direkt start av en fas Ill-studie
och att inklusion av cirka 700 patienter bor vara tillfredstal-
lande for att en sadan studie skall kunna utgéra underlag for
marknadsféringsgodkénnande. Infor start av en fas lll-studie,
med den nya dedicerade formuleringen, ansdag EMA att en
farmakokinetisk studie ar lamplig att genomféra i syfte att sa-
kerstélla att doseringen med den nya formuleringen &r i linje
med den tidigare definierade maximalt tolererade dosen.

Respiratorius ingick ett avtal med Partner International Inc. fér
att slutféra exit av VALOO1. Uppdraget fér Partner Interna-
tional &r att arbeta med redan identifierade kandidater samt
sOka ytterligare intressenter for att na ett avtal snarast mojligt.
Bolagets bedémning ar att VALOO1 har god potential for
partnerskap med goda resultat fran klinisk fas I/lla studie och
en stark patentsituation med godkanda patent i Europa, USA,
Japan och Korea. Vidare har europeiska lakemedelsmyndig-
heten (EMA) vid vetenskaplig rddgivning gjort bedémningen
att VALOO1 &r redo for fas Il som enda studie for att erhalla
ett marknadsféringsgodkannande. Sedan tidigare har VALOO1
en Orphan Drug Designation i bade Europa och USA.

Kanadensiska patentverket (Canadian Intellectual Property
Office — CIPO) meddelade att man avser bevilja Respiratorius
patentansokan av VALOO1, “A Pharmaceutical Composition
Comprising a HDAC Inhibitor and a Steroid and the Use the-
reof”. Sedan tidigare ar patent beviljat i Europa, USA, Japan
och Korea under motsvarande forutsattningar.

Positiva resultat fran en luftvagsstudie i en djurmodell med
den patenterade kandidatsubstansen RES030-085 for be-
handling av KOL och svar astma. Studien genomférdes av

ett valrenommerat internationellt kontraktslaboratorium i en
etablerad djurmodell dér férséksdjuren exponerats for ett
luftvagskontraherande dmne, carbamylcholine, och sedan har
den bronkrelaxerande effekten av testsubstanserna utvarde-
rats genom métningar av det pulmonara flddesmotstandet.

Organisation och Koncern

Bolaget verkar enligt en virtuell modell, det vill séga utan
anstallda i Bolaget. Resurs- och kompetensbehov varierar
under projektutvecklingen och upphandlas efter behov. Denna
organisationsmodell ar helt fokuserad pa vardeskapande pro-
jektutveckling.

Respiratorius &r moderbolag i en koncern omfattande, férutom
moderbolaget, de heldgda dotterbolagen Bergdalsten Kemi
AB och Valcuria AB. Bergdalsten Kemi AB ér ett vilande bolag.
| Valcuria AB aterfinns patentrattigheter for Respiratorius can-
cerprojekt VALOO1. All 6vrig verksamhet sker i moderbolaget
Respiratorius och moderbolaget har inga andra aktieinnehav.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT
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Patentportfol]

Respiratorius strategi ar att skapa starka patentskydd fér Bolagets projekt i de inom ldkemedelsbranschen

viktiga regionerna Nordamerika, Europa och Asien. Patentskydd séks kontinuerligt for de substanser,

lakemedelskandidater och metoder som Bolaget utvecklar och regelbundna sékningar genomférs for
att identifiera narliggande patentansokningar. Respiratorius arbetar strategiskt med patentombud som

ar specialister inom sina respektive omraden, vilket sakerstéller bade kvalitet och kostnadseffektivitet.

Patentportfoljen omfattar sex patentfamiljer per den 31 december 2019, varav fem familjer har godkénda

patent.
‘b\ NUMMER BESKRIVNING LAND PRIORITET UTGANGSAR*
o
Y Patentfamilj - VALOO1
EP 2688572 B1 A pharmaceutical composition comprising a HDAC EPO (BE, CZ, DK, FI, FR, 2011 2032
inhibitor and a steroid and the use thereof DE, HU, IE, IT, NL, NO, PL,
PT, ES, CH/LI, TR, GB, SE)
JP 2014510102 A A pharmaceutical composition comprising a HDAC JP 2011 2032
inhibitor and a steroid and the use thereof
US10143697 A pharmaceutical composition comprising a HDAC us 2011 2032
inhibitor and a steroid and the use thereof
KR10-1909313 A pharmaceutical composition comprising a HDAC KR 2011 2032
inhibitor and a steroid and the use thereof
CA 2829263 *** A pharmaceutical composition comprising a HDAC CA 2011
inhibitor and a steroid and the use thereof
Patentfamilj - RESP3000
EP 2793952 B1 Contrast agent for imagining myocardial perfusion EPO (SE, GB, DE, FR, ES, 20M 2032
IT, CH/LI)
AU 2012354223 B2  Contrast agent for imagining myocardial perfusion AU 201 2032
IL 233219 A Contrast agent for imagining myocardial perfusion IL 2011 2032
JP 6140187 B2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion JP 2011 2032
RU 2629840 C2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion RU 20M 2032
US 9295738 B2 Contrast agent for imagining myocardial perfusion us 2011 2032
US 9687565 B2 Diagnostic kit avdelad ansdkan fran 14/367520 (US us 2011 2032
9295738 B2)
ZA 2014/05199 Contrast agent for imagining myocardial perfusion ZA 2011 2032
MX 356258 Contrast agent for imagining myocardial perfusion MX 2011 2032
HK1201459 Contrast agent for imagining myocardial perfusion HK 201 2032
IN 317928 Contrast agent for imagining myocardial perfusion IN 201 2032
KR 10-1931792 Contrast agent for imagining myocardial perfusion KR 2011 2032
SG 11201403429y  Contrast agent for imagining myocardial perfusion SG 20M 2032
@ Patentfamilj - RESP1000
EP 2181095 B1 Novel bronchodilating alpha, beta-unsaturated FR, IE, IT, LU, MC, NL, CH/ 2007 2028
isoquinoline amides LI, ES, GB, DE
SE531698 C2 Nya bronkdilaterande a,b-omattade amider SE 2007 2027
US 8318768 B2 Bronchodilating alpha, beta-unsaturated isoquinoline  US 2007 2029**
amides
JP 5443348 B2 Novel bronchodilating alpha, beta-unsaturated JP 2007 2028
isoquinoline amides
IN270793B Novel bronchodilating alpha, beta-unsaturated IN 2007 2028
isoquinoline amides
@ Patentfamilj - RESP2000
US 8415333 B2 Bronchodilating diazaheteroaryls us 2009 2030
EP2401275B1 Naphthyridine derivatives having bronchodilating CH/LI, DE, ES, FI, FR, GB, 2009 2030
activity IE, LU, NL, SE, TR
@ Patentfamilj - RESP-HSAT (Mé&tutrustning)
SE530473 C2 Anordning fér lakemedelssovring SE 2006 2026

* Forutsatt att alla arsavgifter betalas

** For kanadensiska patentansékan nr 2829263 har ett godkannandebesked utfirdats 17 oktober 2019, Ansékan kommer

beviljas, och motsvarande patent utstillas, efter betalning av registreringsavgiften. Denna avgift kommer betalas under 2020.
*** Utgangsaret forlangt med 255 dagar enligt PTA (Patent Term Adjustment)
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Allman information om Bolaget

Respiratorius AB (publ), organisationsnummer 556552-2652,
registrerades vid Bolagsverket den 14 januari 1998, Bolaget in-
registrerades i Skane Lan, Lunds kommun, dar dven styrelsen har
sitt sate. Bolagets LEl-kod &r 5493001YRVZ5XYFEE615. Bolagets
associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet regleras

av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget skall idka forskning,
utveckling, tillverkning och férséljning av ldkemedel for luftvags-
sjukdomar och darmed férenlig verksamhet. Bolagets adress &r
Respiratorius AB (publ), Scheelevagen 2, 223 81 Lund. Telefon-
numret ar +46 70 922 41 40. Bolagets hemsida &r www.respirato-
rius.com (Observera att informationen pa Bolagets hemsida inte
ingar i Informationsmemorandumet savida inte denna informa-
tion inforlivas i Informationsmemorandumet genom hénvisning-
ar). Bolagsvardet fore Foretradesemissionen var cirka 141 MSEK
(beraknat som teckningskursen multiplicerat med antalet aktier
fore foretradesemissionen).

Finansiering av Bolagets verksamhet
Fram tills dess att Bolaget har tillrackliga intékter avses verksam-
heten finansieras med likvid fran Foretrédesemissionen.

Viasentliga férandringar av lane- och
finansieringsstruktur sedan den 31 mars 2020

Inga vasentliga férandringar har skett av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan den 31 mars 2020.

Investeringar

Vasentliga investeringar efter den senaste
rapportperiodens utgang

Bolaget har sedan utgangen av den senaste rapportperioden,
fram till dagen for féreliggande dokument, inte gjort nagra
vasentliga investeringar.

Pagaende investeringar och ataganden
om framtida investeringar
Bolaget har inga vésentliga pagaende investeringar.

Trender

Bolaget beddémer att inga vasentliga utvecklingstrender avseen-
de produktion, férsaljning, lager, kostnader och férsaljningspriser
har utvecklats under perioden fran utgangen av det senaste
rakenskapsaret till dagen fér Informationsmemorandumets
utgivande.
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Marknadsoversikt

Inledning

Respiratorius utvecklar nya ldkemedelskandidater mot
folksjukdomarna cancer, KOL och svar astma, samt férbatt-
rad diagnosticering av hjart- och kérlsjukdomar, och nedan
definieras de relevanta marknaderna och deras storlek, de
relevanta trenderna, tillvaxtdrivande faktorer och konkurrens-
landskapet beskrivs ocksa.

ONKOLOGIMARKNADEN

Under 2012 levde 32,6 miljoner ménniskor med cancer som
diagnostiserats de senaste fem aren och 8,2 miljoner man-
niskor avled av sjukdomen’ Den vanligaste dédsorsaken ar
metastaser, dvs att cancer sprider sig i kroppen?. Antalet nya
cancerfall uppgick under 2014 till 14,1 miljoner®. En siffra som
uppskattas dverskrida 20 miljoner ar 2025%. Onkologimarkna-
den véxer som en f6ljd av 6kad vélfard och en aldrande be-
folkning, samtidigt som battre sjukvardssystem och 6kad for-
staelse for cancer som sjukdom gér det méjligt att upptécka
och behandla fler drabbade. Med demografiska féréandringar
i varlden gar beteende och livsstil mot vad som traditionellt
forknippas med de industrialiserade landerna vilket medfér
en Okning i cancerincidensen av brost-, prostata-, lung- och
kolorektalcancer, vars férekomst ar kopplat till hégre levnads-
standard. Den &kade medeldlder som en hojd valfard innebér,
resulterar i en hogre incidens av cancer da 58 procent av alla
nya cancerdiagnoser i ekonomiskt utvecklade lénder férekom-
mer hos personer som ar 65 &r och &ldre. | utvecklingslander
férekommer daremot endast 40 procent av cancerincidensen
hos denna del av befolkningen®.

Kostnader hanférliga till cancerbehandling under 2015
uppgick till 107 miljarder USD. Detta motsvarar en 6kning om
11,5 procent mot féregaende ar®. Marknaden tycks ha fatt till-
baka tidigare momentum vilket kan ses som en aterhdmtning
fran den ekonomiska krisen 2008 i kombination av etablering
av nya behandlingsmetoder. Den globala arliga tillvaxten av
onkologimarknaden férvantas uppga till sju procent fram till
2020 och férvantas da éverskrida 150 miljarder USD’.

Diffust storcelligt B-cellslymfom

Diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL), &r en aggressiv form
av lymfkortelcancer och den vanligaste typen av Non-Hodg-
kins Lymfom (NHL). DLBCL-patienter utgér 30 procent av de
patienter som diagnostiseras med Non-Hodgkins Lymfom.
Arligen drabbas drygt 60 000 personer i USA och Europa av
NHL vilket gor den till den sjunde vanligaste cancertypen.
Prognosen for femarséverlevnad med standardbehandling
uppskattas till endast 60-70 procent. Férekomsten av DLBCL
okar, vilket dven férvantas skapa en 6kad efterfragan pa nya
effektivare behandlingar och leda till en avsevard marknads-
tillvéxt. Den totala marknaden f6r NHL inom de sju storsta
marknaderna (USA, Frankrike, Italien, Tyskland, Spanien,
Storbritannien och Japan) uppgar till cirka 4,8 miljarder USD
2014 och férvéntas véxa till cirka 5,5 miljarder USD fram till ar
2024, motsvarande en arlig genomsnittlig tillvéxt om cirka en
procent. Tillvéxten férvéntas till stor del drivas av lansering-
en av lakemedlen Imbruvica och Revlimid efter att de visat
positiva testresultat i kliniska tester mot bade indolent och
aggressiv NHLE.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Behandling av diffust storcelligt B-cellslymfom

Marknaden inom Non-Hodgkins Lymfom, som inkluderar
DLBCL, definieras av terapier med vél etablerade ldkemedel.
Den globala populationen vaxer kontinuerligt som en effekt
av att manniskor lever langre, en trend som férvantas fortsétta
och leda till en marknadstillvaxt. Dessutom férvantas nya
lakemedel, som &r redo for kliniska prévningar, ge ytterligare
marknadstillvéxt och dérmed 6kade utgifter for hélso- och
sjukvarden?.

For nérvarande ar den effektivaste behandlingen av DLBCL,
som ér tillganglig 6ver hela varlden, en kombinationsterapi
R-CHOP, som inkluderar kemoterapi och det antikropps-
baserade lakemedlet Rituxan (rituximab). Utvecklingen av
andra lakemedel for indikationen sker i snabb takt, med flera
olika kliniska prévningar som befinner sig i senare stadium.
Manga av dessa nya lakemedel &r mycket kostsamma och kan
innebéra avsevérda biverkningar. Flertalet &r ocksa inriktade
pa patienter som aterfaller efter férsta linjens behandling med
R-CHOP™.

Konkurrens inom marknaden fér diffust
storcelligt B-cellslymfom
Konkurrensen inom segmentet DLBCL utgérs framférallt av
nya potenta Histondeacetylas- eller HDAC-inhibitorer. Nagra
av de véletablerade ldkemedlen som anvédnds idag &r bl.a.
Rituxan (rituximab), Treanda (bendamustin) och Revlimid
(lenalidiomid). Darutdver finns det dven ett antal lakemedel
for patienter med NHL som ar langt komna i kliniska studier.
Nagra av dessa ar Gazyva, Adcetris och Afinitor .
Respiratorius bedémning &r att dessa nya lakemedel
kommer vara mycket dyra och ha en annan sakerhetsprofil &n
VALOO1. Bolagets uppfattning ar att fordelen med VALOOT,
jamfort med flertalet av de nya ldkemedel som &nnu inte
ar introducerade pa marknaden &r det faktum att VALOO1
bygger pa en val etablerad substans, valproinsyra, som under
artionden anvants fér behandling av epilepsi. Detta innebar
att sakerhetsprofilen och eventuella biverkningar ar vélkanda.
Eftersom patientgruppen inom DLBCL utgdrs av &ldre och
darfér mer kénsliga personer kan bada dessa faktorer vara en
framgangsfaktor for VALOO1. Vidare ar det Bolagets uppfatt-
ning att vikten av att kombinera de nya lakemedlen med de
redan etablerade terapierna kommer vara en framgangsfak-
tor. Detta ligger i linje med vad Bolaget férvantar sig med
VALOO1 och R-CHOP.

KRONISK OBSTRUKTIV LUNGSJUKDOM (KOL)
Kronisk obstruktiv lungsjukdom som &r en av de vanligaste
och snabbast vaxande folksjukdomarna i varlden. KOL &r en
inflammatorisk sjukdom i luftrér och lungor som karakteriseras
av en langsamt 6kande fortréngning av luftroren, vilket pa-
verkar livskvaliteten f6r dem som drabbas. Det uppskattas att
prevalensen var 2571 miljoner fall 2016 och att ver 3 miljoner
méanniskor miste livet till f6ljd av sjukdomen, vilket motsvarar
cirka 5 procent av alla dédsfall i varlden'. Idag ar KOL den
fjdrde vanligaste dédsorsaken i varlden och utan preventiva

1) World Cancer Report 2014, International Agency for Research on Cancer, World Health
organization (2014)

2) World Health Organization, Fact Sheet No297 (2015)

3) World Cancer Report 2014, International Agency for Research on Cancer, World Health
organization (2014)

4) Global Cancer Facts and Figures, 3rd Edition, American Cancer Society (2015)

5) ibid

6) Global Oncology Trend Report, A review of 2015 and Outlook to 2020, IHSM (2016)

7) ibid

8) GlobalData, B-Cell Non-Hodgkin’s Lymphoma (NHL) — Opportunity Analysis and
Forecasts to 2024 (2016)
9) ibid
10) ibid
11) ibid
12) Mathers CD, Loncar D. PLoS Medicine, Projections of Global Mortality and Burden of
Disease from 2002 to 2030. (2006)



atgarder, som minskad rokning och férbattrad luftkvalitet, for-
véntas KOL utgéra den tredje vanligaste orsaken till dédsfall
globalt vid 2020 ars utgang'.

Av den globala ldkemedelsforséljningen stér luftvagsrela-
terade lakemedel fér knappt 10 procent av marknaden, vilket
under 2009 motsvarade éver 52 miljarder USD. Varldsmark-
naden for ldkemedel mot KOL och svar astma uppgar till
Sver 28 miljarder USD och utgér cirka 55 procent av hela
marknaden for luftvagsrelaterade lakemedel™. Marknaden for
KOL-lakemedel férvantas véxa kraftigt fram till 2025. Fér de
atta storsta marknaderna (USA, Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien, UK, Japan och Australien) uppskattades KOL-mark-
naden under 2015 uppga till 9.9 miljarder USD och férvéntas
oka till 14,1 miljarder USD ar 2025, motsvarande en genom-
snittlig arlig tillvéxt pa 3,6 procent. USA &r redan idag den
storsta marknaden och ar 2025 berdknas marknadsandelen
uppga till cirka 78 procent av den totala marknaden. Tillvéx-
ten av marknaden drivs framfér allt av 6kat antal diagnoser
och godkannanden av nya ldkemedel™.

| Sverige beraknas cirka 500 000 ménniskor lida av sjuk-
domen och arligen dér omkring 2 500 - 3 000 personer till
foljd av KOL, vilket motsvarar ungefar 2,5 - 3 procent av alla
dodsfall i Sverige. KOL utgdr inte bara ett patientproblem
utan innebar dven hoga vardkostnader for samhallet. Den
totala kostnaden i Sverige fér behandling av KOL uppskattas
till cirka 9 000 MSEK'®.

Behandling av KOL

Trots det 6kande antalet nya lékemedel finns det en brist

pa luftvagsvidgande ldkemedel, som bygger pa nya meka-
nismer for bronkdilatation (6kning av diametern i de mindre
luftvdgarna). De nya lékemedel som godkénts eller &r under
kliniska tester bygger pa fixed-dos kombinationer av lang-
verkande beta-agonister och muskarinantagonister (LABA/
LAMA) samt trippelkombinationer med inhalerade kortikos-
teroider (ICS); alla verkar via tidigare kdnda mekanismer"’.
Det saknas idag data som tydligt stédjer att de lakemedel
som minskar antalet KOL-attacker och verkar symptomatiskt
verkligen forbattrar éverlevnaden och minskar dédligheten
hos KOL-patienter. Sarskilt stort & behovet av nya antiinflam-
matoriska ldkemedel bortom inhalerade kortikosteroider'®. De
enda ldkemedlen med nya antiinflammatoriska mekanismer &r
GlaxoSmithKlines (“GSK"”) Nucala och AstraZenecas Benra-
lizumab. Dessa &r biologiska ldkemedel som riktar in sig pa
eosinofil luftvdgsinflammation.

Konkurrens inom marknaden fér KOL

Konkurrensen inom segmentet “fixed kombinationer” av
beta- agonister och anti muskarinerga bronkodilateran-

de substanser ar mycket hard. Trots den kraftigt véxande
marknaden finns det en brist p& dkemedel som verkar via

nya mekanismer och som kan paverka de bakomliggande
inflammatoriska processerna som driver KOL. Detta aterspeg-
las i att andelen “First- in-class”-produkter i utveckling pa
KOL-marknaden endast uppgér till 16,5 procent®. Den storsta
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marknadsaktéren inom KOL-segmentet ar idag Boehringer
Ingelheim, framst drivet av det marknadsledande lakemedlet
Spiriva HandiHaler. Trots Boehringer Ingelheims starka posi-
tion férvéntas AstraZeneca och GSK 6verta positionen inom
KOL-marknaden under 2025. Tillvéxten for Astrazeneca och
GSK férvéntas framforallt drivas av lansering av nya ldkeme-
del?'. Bolagets uppfattning ar att det idag saknas effektiva
lakemedel fér behandling av KOL. Respiratorius innovativa
terapiform fér anti-inflammatoriska effekter kombinerat med
bronkavslappning har i tidigare studier bevisats kunna leda till
sjukdomsmodifierande resultat. Det &r Bolagets ambition att
inom en inte alltfor avlagsen framtid presentera nya effektiva
lakemedel pa marknaden for dessa viktiga patientgrupper.

Detta skulle vara komplementart till existerande behand-
lingar som fréamst ar symptomatiska. Alla kategorier av KOL-
patienter, men framférallt mattligt till svart sjuka, skulle vara
hjélpta av ett ldkemedel som péverkar sjalva sjukdomsférlop-
pet och potentiellt minskar dédligheten. Bolagets uppfatt-
ning ar saledes att en stor del av de globala KOL-patienterna
skulle kunna behandlas med Respiratorius ldkemedel.

HJART- OCH KARLSJUKDOMAR

Kranskarlssjukdom (Coronary Artery Disease, CAD) ar den van-
ligaste typen av hjartsjukdom och &r en av de framsta dédsor-
sakerna globalt. Sjukdomen kan leda till svara komplikationer
som hjartinfarkt, stabil kranskarlssjukdom och hjartstillestand.
Kranskérlssjukdom orsakas av fértrangning av kransartarerna
som forhindrar tillforsel av en tillrécklig méngd blod till hjar-
tat. Det hénder nér en kransartér blir hardad eller fértrangd
och en vanlig orsak ar uppbyggnad av plack pa artarens inre
vagg. Denna uppbyggnad kallas for ateroskleros. Detta leder
till minskat blodfléde genom artérerna och att hjartmuskeln
far otillrackliga méngder blod och syre. Upptéckten och
diagnos av obstruktiv kranskarlssjukdom i tidigt stadie &r sa-
ledes mycket viktigt for en effektiv behandling?. Den globala
marknaden for nukledrmedicin, dér bl.a. Positron Emission
Tomografi (PET) substanser for diagnostik ingar, vérderades
2016 till 4,8 miljarder USD och berdknas véxa till 7,8 miljarder
USD ar 2025. Detta motsvarar en arlig tillvaxt pa 5,5 procent
fran 2017 till 2025. Nukledrmedicinska tillampningar inom
kardiologi férvantas ha en kraftig tillvéxt som drivs av 6kade
tilldmpningar inom diagnostik och den ¢kade férekomsten
av karlsjukdomar. Den dominerande delen av marknaden &r

i Nordamerika men den snabbaste 6kningen berdknas ske i
Asien?.

Behandling av hjart- och karlsjukdomar

Behandling av hjart- och kérlsjukdomar behandlas primart
genom kranskarlsdiagnos. Proceduren kallas myocardial perfu
sion imaging (MPI), och &r en bildhantering som visar hur
pass bra hjartats genomblédning (perfusion) fungerar. En av
dagens teknologier for bilddiagnos av hjartats kranskarl kallas
single-photon emission computed tomography (SPECT), eller
datortomografi. Denna bildmodalitet kan genom gammastra-
lar fran en injicerad radioisotop (biomarkér) skapa en tredi-

13) Mathers CD, Loncar D. PLoS Medicine, Projections of Global Mortality and Burden of
Disease from 2002 to 2030. (2006)

14) PharmaPoint: Chronic Obstructive Pulmonary Disease — Global Drug Forecast and
Market Analysis to 2025 (2017)

15) ibid

16) ibid
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18) ibid

19) ibid

20) GBI Research, Chronic Obstructive Pulmonary Disease (COPD) — Identifying and
Commercializing First-in-Class Innovation (2015)

21) PharmaPoint: Chronic Obstructive Pulmonary Disease — Global Drug Forecast and
Market Analysis to 2025 (2017)

22) J Am Coll Cardiol. 201259(19):1719-28

23) Credence Research, Nuclear medicine/ radiopharmaceuticals Market-Growth, Future
Prospects and Competitive Analysis, 2017-2025 (2017)
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mensionell bild av hjartat och dess kranskarl?.

Under de senaste aren har en alternativ metod, PET, fatt
&kad anvandning. Aven under PET-proceduren injiceras en
radioisotop for att generera den stralning som uppfangas av
tomografen och omvandlas till tredimensionella bilder. Ett av
skalen till PET-modalitetens 6kade anvandning inom kardio-
logi pa bekostnad av SPECT &r att bildkvaliteten hos PET-ka-
meran ar hogre och att diagnosen av sjukdomstillstandet i
kranskarlen kan goras sakrare.

Konkurrens inom marknaden fér hjart-och kéarlsjukdomar
Marknaden for hjért- och karlsjukdomar observeras vara
mycket konkurrenskraftig och omfattar ett stort antal spelare.
Marknaden domineras dock fér nérvarande av ett fatal stora
aktorer som t.ex. Advanced Accelerator Applications S.A.,
Bayer AG, Cardinal Health Inc., GE Healthcare och Medtro-
nic?. Bolagets uppfattning ar att det idag anvénds ett antal

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

aldre biomarkérer vid PET-diagnos. Ett generellt problem
med dessa &ldre substanser &r att halveringstiden fér isoto-
pen &r kort samt att selektiviten fér hjartmuskeln &r lag. Vid
PET-undersdkning ar just selektiviteten avgérande eftersom
tomografen méter en ratio pa stralningsnivan i den undersok-
ta vévnaden jamfort med i blodflédet i avlagsen kroppsdel.

Genom att modifiera stommen i RESP2000-serien har
Bolaget lyckats koppla ihop RESP3000 med radioisotopen
18-fluorine. Bolagets uppfattning ar att selektiveten hos
RESP3000 for energiférbrukande celler, som hjartceller, leder
till att sarskilt mycket fluor hamnar i kranskarlen, vilket ger en
stark signal som féljd. Utifran denna signal kan lékarna avgéra
om det uppstatt en fortrangning i kranskarlen och vilken risk
patienten |6per for att insjukna i kranskarlsjukdomar sasom
hjartinfarkt.

DEFINITIONER och ORDLISTA

Onkologi

Laran om tumérsjukdomar. Det ar &ven medicinsk specialitet som
fokuserar pa tumérsjukdomar och dess behandling. Till onkologin
hor ett antal grenspecialiteter, som specialiserar sig pa tumérer
inom ett sarskilt omrade.

Kolorektalcancer

Kolorektal cancer ar en tumor i tjocktarmen eller andtarmen.

Inhibitor

Ar ett &mne som hindrar (hdmmar) ett enzyms katalyserande aktivitet.

Indolent lymfom

Lagmaligna lymfom.

Kortikosteroid

Steroid som utséndras av binjurebarken.

First in class

Lakemedelskandidat som har en verkningsmekanism som har po-
tentialen att bli den férsta i sitt slag pa marknaden.

Bronker Luftror

Isotop Isotoper &r varianter av atomer med olika antal neutroner av ett
och samma grunddmne. De har ddrmed samma antal protoner men
olika masstal.

Datortomografi Oftast forkortat DT alternativt CT (av engelskans computed tomo-
graphy), aven kallad skiktréntgen, ar en sarskild form av réntgen
som skapar mycket detaljerade bilder av kroppens organ.

Tomografi Syftar pa avbildning av skikt/snitt eller indelning i skikt/snitt genom

att anvénda nagot slag av genomtréngande stralning eller vag.

Farmakokinetik

Laran om lakemedels omséattning i kroppen, det vill sdga om hur
halterna av ett lakemedel i kroppen férandras genom absorption,
distribution (férdelning), metabolism och utséndring.

Radioisotop

Radioaktiv isotop av ett grunddmne.

24) James De De Lemos, Torbjorn Omland. Chronoic Coronary Artery Disease: A Companion

to Braunwald’s Heart Disease (2017)
25) Credence Research, Nuclear medicine/ radiopharmaceuticals Market-Growth, Future
Prospects and Competitive Analysis, 2017-2025 (2017)



REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Redogorelse for rorelsekapital

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillréckligt for de aktuella behoven under den komman-
de tolvmanadersperioden. Per den 31 mars 2020 uppgick
Bolagets likvida medel till 4,8 MSEK. Bolaget bedémer att
rérelsekapitalunderskottet uppstar i september 2020. Med
beaktande av bedémda kassafléden har Bolaget ett rorel-
sekapitalunderskott om drygt 21 MSEK f6r den kommande
tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillfors Bolaget
initialt cirka 25,1 MSEK fére emissionskostnader som beddms
uppga till cirka 3,5 MSEK. Nettolikviden om cirka 21,6 MSEK
beddms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rérelsekapi
talbehov fér den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget
har ingatt avtal med ett antal externa investerare om emiss ions-
garantier uppgaende till 16,6 MSEK, motsvarande cirka 65,9
procent av Foretrddesemissionen. Kontant provision utgar
enligt garantiavtalen om 9 procent pa garanterat belopp,
motsvarande totalt cirka 1,5 MSEK. Ingangna garantiatagan
den ar emellertid inte sékerstéllda via férhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrang-
emang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter
inte kommer att uppfylla sina respektive dtaganden. Teck-
ningsoptionerna som emitteras i samband med Erbjudandet
foérvantas vid full teckning, beroende péa I6senkurs, inbringa
ytterligare cirka 17,9-23,9 MSEK efter emissionskostnader
vilka beraknas uppga till cirka 0,9-1,3 MSEK.

Om Foretrddesemissionen, trots ingangna garantiavtal och
teckningsférbindelser, inte tecknas i tillrécklig utstrackning far
Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen
i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka
alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapita-
lanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra kost-
nadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan an skaffas.
Det r inte sdkert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ
finansiering eller att kostnadsnedskérningar far 6nskad effekt.
Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade
atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller
i vérsta fall konkurs.

® RESPIRATORIUS |
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs Respiratorius afférs- och verksamhetsrelatera-
de risker, legala och regulatoriska risker och risker relaterade
till Respiratorius vardepapper och Féretrddesemissionen
med bedémning av dess negativa inverkan pa Bolaget samt
sannolikheten fr att risken intréffar. Sannolikheten fér att
risken intréffar bedéms med skalan lég, medelhég och hég.
De riskfaktorer som fér ndrvarande bedéms mest vasentliga
presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna déref-
ter féljer utan sérskild rangordning.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier
Respiratorius utvecklar ldkemedelskandidater, med ambitio-
nen att kunna lansera ldkemedel mot bland annat folksjuk
domarna cancer, kroniskt obstruktiv lungsjukdom (KOL) och
svar astma. Respiratorius &r beroende av ett positivt utfall av
de prekliniska och kliniska studier som Bolaget avser att ge-
nomféra samt godkénnande fran myndigheter innan forsélj-
ning av Bolagets ldkemedelskandidater kan inledas. Resultat
fran tidiga prekliniska studier éverensstdmmer inte alltid med
resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran
senare prekliniska studier dverensstdmmer inte alltid med de
resultat som uppnas vid kliniska studier, vilket gor att det finns
en risk att kommande prekliniska och kliniska studier avseen-
de Bolagets lékemedelskandidater inte kommer att indikera
tillréacklig sakerhet och/eller effekt for att Bolagets lédkemedel-
skandidater ska kunna lanseras, vilket kan férdréja processen
samt féranleda bland annat 6kade kost nader, senare kom-
mersialisering och i férlangningen att forséljningsintakter helt
eller delvis uteblir.

Beddmd sannolikhet for att risken intréffar: hég

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

De utvecklingsprojekt av ldkemedelskandidater som Bolaget
bedriver, i forening med att Bolaget inte genererar nagra
forséljningsintakter, medfér betydande kostnader och det
finns en risk att Bolagets utvecklingsprojekt kan komma att
bli mer tids- och kostnadskravande &n planerat. Respiratorius
for diskussioner med lakemedelsbolag i syfte att etablera
partnerskap som innebér att ldkemedelsbolaget tar pa sig
hela eller delar av det finansiella och operationella ansvaret
for utvecklingsprojekt.

Uteblivna partnerskap och eventuella férseningar i Bolagets
utvecklingsprojekt kan komma att innebara férsenad kom-
mersialisering och att positivt kassafléde fran Bolagets rorelse
genereras senare an planerat. Bolaget kan darfér, bero ende
pa nér ett positivt kassafléde kan uppnas, dven i framtiden
behova anskaffa ytterligare kapital utéver det kapital som
anskaffas genom Foretrddesemissionen for att kunna fortsatta
driva Bolagets utvecklingsprojekt. Det finns en risk att Bolaget
inte kan anskaffa eventuellt kapital nar behov uppstar eller att
det inte kan anskaffas pa for Bolaget férdelakt iga villkor, vil-
ket kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning
vasentligt negativt. Om Respiratorius inte kan erhalla tillrack-
lig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade
utvecklingsprojekt, genomféra omstrukture ringar av hela eller
delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt &n planerat, vilket kan leda till férsenad eller ute-
bliven kommersialisering av Bolagets ldkemedelskandidater
samt forsenade eller uteblivna férsalj ningsintékter.

Bedomd sannolikhet for att risken intréaffar: hog

Risker relaterade till biverkningar

Vid utveckling av nya ldkemedelskandidater finns det alltid
en risk att substanserna visar sig ha bieffekter. Det férelig-
ger darmed en risk att patienter som deltar i Respiratorius
kliniska studier drabbas av biverkningar. | en del fall kan
biverk ningar 6verkommas genom att substanserna modifie-
ras kemiskt, men i specifika fall kan biverkningarna vara intimt
for knippade med den terapeutiska effekten innebérande att
substanserna inte gar att anvénda som ldkemedel. Potentiella
biverkningar kan férsena eller stoppa den fortsatta utveckling-
en samt begransa eller férhindra den kommersiella an vand-
ningen, vilket kan medféra negativa effekter pa Respiratorius
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: medelhog

Risker relaterade till nyckelpersoner och

kvalificerade medarbetare

Respiratorius drivs av en begrénsad organisation som bestar
av ett antal nyckelpersoner som har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade och Respi-
ratorius framtida tillvéxt &r i hég grad beroende av dessa
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Om
Respiratorius framéver inte kan behalla dessa nyckelperso-
ner, eller om Bolaget inte lyckas rekrytera nya kvalificerade
medarbetare i den utstrackning och pa de villkor som behévs,
kan det leda till férseningar eller avbrott i Respiratorius verk-
samhet, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets
ldkemedelsutveckling och langsiktiga I6nsamhet.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: medelhdg

Risker relaterade till samarbetsavtal

Respiratorius har ingatt ett samarbetsavtal med Cadila Phar-
maceuticals Limited om utveckling av Respiratorius lakeme-
delskandidat RESP1000. Darutdver har Respiratorius samar-
beten med ett flertal samarbetspartners. Det finns en risk att
nuvarande, eller framtida, samarbetspartners valjer att avbryta
sitt samarbete med Bolaget eller inte kan fortsdtta samarbetet
pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Uteblivna samarbetsavtal,
samarbetspartners som misslyckas i sitt arbete eller samar-
betspartners som inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som
Bolaget stéller kan komma att ha en negativ inverkan pa
Respiratorius verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
Likasa kan en etablering av nya samarbetspartners bli mer
kostsam och/eller ta langre tid &n beréknat.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: lag
Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till Patent och immateriella rattigheter
Respiratorius har per dagen fér detta Informationsmemoran-
dum beviljade patent inom sex patentfamiljer. Respiratorius
framgang beror delvis p& om patentskydd kan erhallas och
behallas for Bolagets substanser, Idkemedelskandidater och
metoder, samt att verksamheten kan bedrivas utan att inkrak-
ta pa ett teknologiskt omrade som skyddas av tredje parts
patent. Patentskydd séks kontinuerligt for de substanser,
ldkemedelskandidater och metoder som Bolaget utvecklar.
Det kan dock inte garanteras att nuvarande eller framtida
patentansokningar leder till patent eller att godkanda patent
erbju der tillrdckligt kommersiellt skydd mot konkurrenter,

da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade



patent kan goras efter patentets beviljande. Det finns dess-
utom en risk att tvister avseende intrang i patent och dvriga
immateriella rattigheter inleds savdl mot som av Bolaget.
Tvister av detta slag ar normalt kostnadskrévande och skulle,
om tvist uppstar, kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet.

Det kan inte heller garanteras att patent kommer att med-
fora en konkurrensfordel eller att konkurrenter inte kommer
att kunna kringgé Respiratorius patent. Om Respiratorius
tvingas férsvara sina rattigheter gentemot en konkurrent kan
detta medféra avsevérda kostnader, vilka i sin tur kan paverka
Bolagets finansiella stéllning negativt. Om Respiratorius i sin
forskning utnyttjar substanser eller metoder som &r patente-
rade eller kommer att beviljas patent, skulle &gare av dessa
patent kunna havda att Respiratorius begatt patentintrang.
En tredje parts patent skulle kunna hindra ndgon av Bolagets
framtida licenstagare att fritt anvédnda en licensierad substans.
Den osakerhet som éar férknippad med patent gér det svart
att forutsdga utgangen av sadana tvister. Vidare skulle kostna-
derna for sddana tvister, dven vid ett for Respiratorius férdel-
aktigt utfall, kunna bli betydande och dérmed ha en negativ
inverkan pa Respiratorius resultat och finansiella stall ning.

Beddmd sannolikhet for att risken intréffar: medelhdg

Risker relaterade till myndighetsgodkadnnanden och ersatt-
ning fran férsékringssystem

Respiratorius ar beroende av att Bolagets lakemedelskandi-
dater och metoder godkanns genom kliniska prévningar och
myndighetsbeslut. Tillverkning, marknadsféring och distribu-
tion av farmakologiskt verksamma produkter sker pa en regle-
rad marknad dar bland andra amerikanska FDA (US Food and
Drug Administration) och motsvarande myndighet inom EU,
EMA (European Medicines Agency), har regler for preklinisk
och klinisk utvardering, godkénnande och kvalitetsprévning.
Det finns en risk for att sddana nédvandiga prévningar och
myndighetsgodkannanden inte utfaller till Bolagets férdel
eller att sddana beslut meddelas for till exempel ett mer
begrénsat anvandningsomrade &n forvantat eller helt avslas.

| dessa fall kan ytterligare kliniska studier bli aktuella for att
erhalla relevanta godk&nnanden. Det finns dven en risk att
studiernas genomférande inte &r i linje med vad som &r pla-
nerat, vilket kan paverka dess utfall. Sddana utfall kan férsena
forséljning och utveckling samt 6ka kostnaderna fér en ny
produkt. Om Respiratorius inte lyckas erhalla, eller behalla, de
tillstand och godkédnnanden som Bolaget redan har, kan det
komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Bolagets framgang &r pa vissa marknader beroende av att
nationella forsakringssystem (privata eller offentliga) god-
kénner Respiratorius metod for ersattning och att metoden
inférs i enlighet med nationella kliniska riktlinjer for enskild,
alterna tivt kompletterande, behandling. Respiratorius arbetar
for att metoderna ska inférlivas pa aktuella marknader men
risken finns att Bolagets lakemedelskandidater inte kommer
att kunna uppna eller bibehalla de krav som stélls for att fa
ersétt ning fran nationella férsakringssystem pa de marknader
dér Bolaget ar verksamt. Vidare finns det en risk att tillrackligt
fordelaktig ersattning fran dessa nationella férsakringssystem
inte erhalls och att systemen inte kommer att betala ut nagon
sadan ersattning inom en viss tidsrymd. Om det pa vissa
marknader inte utfaller ndgon ersattning fran forsakrings sys-
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temen och inte heller nagon klinisk acceptans for ldkemedlen
uppnas skulle det kunna ha en vasentligt negativ inver kan pa
Bolagets forséljningsintakter i framtiden och darigenom &ven
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stall ning.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: medelhog

Risker relaterade till produktutveckling och
utvecklingskostnader

Respiratorius ar i h6g grad beroende av att kunna utveckla
befintliga och nya substanser, lakemedelskandidater och me-
toder inom sitt verksamhetsomrade. Om Bolagets férmaga
hartill upphér, om framtida forskningsresultat eller kliniska
resultat inte ger vetenskapligt eller affarsmassigt stod for en
fortsatt lakemedelsutveckling, eller om den fortsatta Idkeme-
delsutvecklingen av andra skal inte kan ske enligt plan eller
fardiga produkter inte kan lanseras i enlighet med fast stallda
tidsplaner eller om mottagandet pa marknaden blir sémre &n
forvantat kan detta medféra uteblivna forsaljningsin tékter
och negativa effekter pa Respiratorius resultatutveckling. Vi-
dare finns det en risk att planerad produktutveckling blir mer
tids- och kostnadskrévande an vad som kunnat forutses.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: medelhog

Risker relaterade till Respiratorius virdepapper och
Féretradesemissionen

Risker relaterade till makroekonomiska faktorers paverkan
pa Féretradesemissionen

Investerares villighet att investera i Foretradesemissionen
kan, utover av faktorer som ar direkt kopplade till Bolagets
verksamhet och Bolagets aktier, &ven paverkas av allméanna
makroekonomiska faktorer. Perioden ndrmast fére Informa-
tionmemorandumets offentliggérande har varit férenad med
en i hég grad turbulent och volatil aktiemarknad som primért
uppstatt till f6ljd av oro relaterat till utbrottet av coronaviru-
set (covid-19), vilket dven har lett till en allméan paverkan pa
radande investeringsklimat samt haft en generell inverkan pa
utbud och efterfragan pa aktier. Dessa faktorer har ocksa haft
en direkt inverkan pa Bolagets aktier genom att ha skapat
fluktuationer i aktiekursen. En fortsatt volatil aktiemarknad
och fortsatt osakerhet avseende makroekonomiska faktorer
kan komma att ha en negativ inverkan pa investerares villighet
att investera i Bolaget, vilket kan paverka aktiekursen fér Bola-
gets aktier negativt men ocksd medféra att tecknings graden
i Féretradesemissionen blir lagre &n vad som annars varit
fallet. Det &r darfor inte majligt att pa férhand forutse fram-
tida kursrorelser och det &r mgjligt att dessa faktorer genom
enskild verkan eller samverkan negativt kan paverka vardet av
en investerares investerade kapital. Aktiekursens kortsiktiga
utveckling kan &ven komma att negativt paverka tecknings-
graden och utfallet i Féretrddesemissionen, vilket i sig skulle
kunna ha en negativ inverkan pa en investerares investering

i Bolaget. En investering i Bolagets vardepapper bor darfor
féregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurren-
ter och omvarld, generell information om branschen, det
allmanna konjunkturldget och makroekonomiska faktorer samt
dvrig relevant information eftersom det finns en risk att aktier
i Respiratorius inte kan séljas till en fér ak tiedgaren vid var tid
acceptabel kurs, eller dver huvud taget, vid nagon tidpunkt.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: hog
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Risker relaterade till framtida utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra utdel-
ningar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt att under de
ndrmaste aren anvanda eventuellt genererade vinstmedel till
att utveckla Bolagets verksamhet och befésta dess position
pa marknaden. Eventuella framtida utdelningar, och storleken
pa sadana, ér beroende av bland annat Bolagets framtida
resultat, finansiella stéllning, rérelsekapitalbehov och likvi-
ditet. Eventuellt utdelningsbeslut fattas av bolagsstéamman
efter forslag fran styrelsen. Det finns en risk att Respiratorius i
framtiden inte kommer ldmna nagon aktieutdelning.

Beddmd sannolikhet for att risken intréffar: hog

Risker relaterade till vidhdngande teckningsoptioner

| féreliggande Foretradesemission utgdrs instrumentet av

sa kallade units, som vardera bestar av tva (2) nya aktier och
en (1) vederlagsfri teckningsoption serie 2020/2021. Varje
teckningsoption medfér en ratt att under en bestdmd period
i framtiden fa kdpa en nyemitterad aktie i Bolaget till ett i
férvag bestamt pris. Teckningsoptionerna som ingar i Foretra-
desemissionen kan dverlatas och avses att tas upp till handel
pa Spotlight Stock Market. Kursutvecklingen i Bolagets aktie
kan komma att paverka handeln med de teckningsoptioner
som emitteras i Foretrddesemissionen. En teckningsoption
har endast ett varde om den férutbestdmda teckningskursen
understiger marknadspriset fér Bolagets underliggande aktie
vid teckningstillféllet. Detta medfér att sannolikheten for att
teckningsoptionerna kan férlora hela sitt varde ar storre an
for exempelvis aktier. Det finns séledes en risk att de teck-
ningsoptioner som ingar som en del i de units som omfattas
av den féreliggande Foretradesemissionen inte kommer att
Oka i vérde eller att de inte representerar ett vérde vid den
tidpunkt de I6per ut. Det finns vidare en risk att likviditeten i
handeln med dessa teckningsoptioner inte &r tillrackligt god
for att de ska kunna avyttras pa for innehavaren tillfredsstal-
lande villkor.

Beddmd sannolikhet for att risken intréffar: medelhog

Risker relaterade till ej sdkerstéllda teckningsférbindelser
och garantiataganden

| samband med Féretrddesemissionen har Respiratorius ingatt
avtal om teckningsférbindelser och garantidtaganden med ett
antal befintliga aktiedgare och externa investerare. Ingangna
teckningsférbindelser och garantidtaganden uppgar samman-
lagt till cirka 20,1 MSEK, motsvarande cirka 80 procent av
Foretradesemissionen. Inga teckningsférbindelser eller garan-
tidtaganden ar sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, varfér det finns en
risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att in-
frias. Om dessa ataganden, helt eller delvis, inte skulle infrias
kan det medféra att Bolaget séledes far in mindre kapital

an beraknat, vilket i sin tur skulle kunna leda till att Bola get
tvingas revidera sina kommersialiserings- och utvecklingspla-
ner och att Bolaget dédrmed inte kommer att kunna fort sétta
utveckla verksamheten i planerad takt efter Féretradesemis-
sionens genomférande, alternativt kan Bolaget tvingas séka
alternativ finansiering.

Beddmd sannolikhet for att risken intréaffar: lag
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Information om vardepapperen

Allman information

Respiratorius ar ett publikt avstdamningsbolag och Bolagets
aktier ar kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev &r utfardade
for Bolagets aktier. Respiratorius aktier ar denominerade i
SEK, ar utstallda till innehavare och har emitterats i enlighet
med svensk ratt och bestdmmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551).

Foretradesemissionen

Arsstamman i Respiratorius beslutade den 19 maj 2020 i
enlighet med styrelsens forslag att genomféra Féretrade-
semissionen med foretradesratt for befintliga aktiedgare i
Respiratorius. Foretradesemissionen avser teckning av Units
bestaende av aktier (ISIN-kod SE0004550192) samt teck-
ningsoptioner serie 2020/2021 (ISIN-kod SE0014427985). De
teckningsoptioner som emitteras med anledning av Foretra-
desemissionen kommer att tas upp till handel pa Spotlight
och ska kontoféras av Euroclear i ett avstamningsregister,
vilket innebar att teckningsoptionsbevis inte kommer att
utfardas. For fullstandiga villkor avseende teckningsoptioner-
na hanvisas till avsnittet " Fullstandiga villkor for teckningsop-
tioner (serie 2020/2021)". De fullstandiga villkoren avseende
teckningsoptionerna aterfinns dven pa Bolagets hemsida,
www.respiratorius.com. Aktierna och teckningsoptionerna i
Foretréddesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt
och valutan for Foretradesemissionen ar SEK. Registrering

av Foretradesemissionen vid Bolagsverket beréknas ske om-
kring vecka 28, 2020.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

De rattigheter som ar férenade med aktier som &r emitterade
av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsord-
ningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie beréttigar till
en rost pa Bolagets bolagsstdmma. Varje rostberéttigad ak-
tiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne
agda och foretradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och
samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktie-
dgare ratt till andel av 6verskott i férhallande till det antal
aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar féreligger
avseende aktiernas dverlatbarhet. Aktiedgare har normalt
foretradesrétt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstémman eller styrelsen med stéd av bolagsstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestam-
melser om inldsen eller konvertering.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbe-
talning ombesérjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelning-
en framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetensart, omfattning och risker stéller pa storleken
av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehoy,
likviditet och stéllning i 6vrigt (den sa kallade forsiktighets-
regeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om
utdelning av ett storre belopp &n vad styrelsen féreslagit eller
godkant. Rétt till utdelning tillkommer den som &r registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pé den
avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstam-
man. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclears forsorg. Utdelning kan dven ske i
annan form an kontant utdelning (sa kallad sakutdelning). Om
aktiedgare inte kan nas fér mottagande av utdelning kvar-
star aktiedgarens fordran péa Bolaget och begransas endast
genom allménna regler for preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela belop-
pet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller
sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiea-
gare bosatta utanfér Sverige, med undantag for eventuella
begrénsningar som foljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens
hemland kan paverka intakterna fran eventuell utdelning som
utbetalas, se mer under avsnittet “Skattefragor i samband
med Foretrédesemissionen” nedan. For aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med féretradesemissionen
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige

kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning
av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror
pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentféretag och férsakringsféretag, och vissa typer av
investeringsformer. Investerare bor darfor radfraga en skatte-
radgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet i samband med Erbjudan-
det, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatte-
regler och skatteavtal.
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Bemyndigande

Vid arsstémman den 19 maj 2020 beslutades, i syfte att
méjliggora for styrelsen att tillféra Bolaget bl.a. rérelsekapital,
kapital for foretagsférvary, férvarv av tekniklésningar och/
eller minska Bolagets skuldbérda genom att lata borgenérer
kvitta innehavda fordringar mot aktier i Bolaget, att bemyndi-
ga styrelsen, att under tiden fram till nasta arsstimma, kunna
fatta beslut om nyemission av sammantaget hogst ett antal
aktier och/eller konvertibler och/eller teckningsoptioner som
berattigar till konvertering till respektive nyteckning av, eller
innebar utgivande av, hogst 18 000 000 aktier, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt samt med eller utan
bestdmmelse om apport eller bestdmmelse om att aktier och/
eller konvertibler och/eller teckningsoptioner ska tecknas
med kvittningsrétt eller eljest med villkor. Bemyndigandet ska
kunna utnyttjas vid ett eller flera tillfallen. For att inte Bolagets
nuvarande aktiedgare ska missgynnas i forhallande till den
eller de utomstaende placerare som kan komma att teckna
aktier och/eller konvertibler och/eller teckningsoptioner i
Bolaget, finner styrelsen lampligt att emissionskursen bestams
vid emissioner med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesréatt
till ndra den marknadsmassiga niva som Bolagets styrelse vid
varje enskilt tillfalle bedémer rada. Styrelsen ska &ga rétt att
fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren.

Offentliga uppképserbjudanden och tvangsinlésen
Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga upp-
kopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning (Takeoverregler for vissa handelsplattformar).
Ett offentligt uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del

av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nér en aktiea-
gare, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett
innehav som representerar minst tre tiondelar av réstetalet for
samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta
atgarder som &r dgnade att férsdmra forutséttningarna for

ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen
eller verkstallande direktéren i bolaget har grundad anledning
att anta att ett sddant erbjudande &r néra forestaende, eller
om ett sadant erbjudande har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har
ratt att antingen acceptera eller férkasta erbjudandet. En ak-
tiedgare som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande
ar som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare
kan dock under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till
exempel om lédmnad accept har varit villkorad av uppfyllandet
av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte
besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens
aktier bli féremal for tvangsinlésen for det fall den som léamnat
erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer an nio
tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare som inne-
har mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktier-
nas rostvarde, en lagstadgad réttighet att |6sa in aterstaende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren.

P& motsvarande satt har den vars aktier kan |6sas in ratt att

fa sina aktier inlésta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier
som inléses genom tvangsinlésen kan faststéllas pa tva satt.
Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkdp-
serbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst
nio tiondelar av aktiedgarna, ska |6senbeloppet motsvara

det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sérskilda skal
motiverar annat. | dvriga fall ska 6senbeloppet fér aktierna
motsvara det pris som kan paraknas vid en forsaljning av
aktierna under normala férhallanden. Denna process for be-
stdmmande av skélig erséttning for aktier som inlésen genom
tvangsinlésen utgdr en del i det aktiebolagsréttsliga minori-
tetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling
av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlsen ska
provas av skiljeman.

Respiratorius aktier ar inte féremal fér erbjudande som 1am-
nats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt eller I6sningsskyldighet.
Det har inte férekommit nagra offentliga uppképserbjudan-

den betréffande Respiratorius aktier under det innevarande

eller féregdende rakenskapsaret.



Villkor for Erbjudandet

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstédmningsdagen den 29 maj 2020 var re-
gistrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB, for
Respiratorius rékning, férda aktieboken, dger féretradesratt
att teckna units, bestdende av aktier och teckningsoptioner, i
Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier.

Unitratter

For varje (1) befintlig aktie, som innehas pa avstémningsda-
gen den 29 maj 2020, erhalls en (1) unitratt. Det kravs tio (10)
unitratter for teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av tva
(2) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption 2020/2021,
("TO1")

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 31 434 394 nyemitterade aktier,
motsvarande totalt ca 25,1 MSEK samt hégst 15 717 197
teckningsoptioner som vid fullt nyttjande motsvarar totalt ca
19-25 MSEK.

Teckningskurs

Teckningskursen uppgar till 1,60 SEK per unit, motsvarande
en kurs om 0,80 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhélls
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till delta-
gande i Féretradesemissionen var den 29 maj 2020. Sista dag
fér handel i Bolagets aktie med réatt till deltagande i Foretré-
desemissionen var den 27 maj 2020. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie utan réatt till deltagande i Foretradesemissionen
var den 28 maj 2020.

Teckningstid

Teckning av units med stéd av unitratter ska ske under tiden
fran och med den 2 juni 2020 till och med den 16 juni 2020.
Styrelsen dger rétt att forlanga teckningstiden och tiden for
betalning, vilket ska ske senast sista dagen i teckningsperio-
den och offentliggéras av Bolaget

Handel med unitratter

Handel med unitratter &ger rum pa Spotlight Stock Market
under perioden 2 juni 2020 till och med den 12 juni 2020.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan for-
valtare med erforderliga tillstand for att genomféra kép och
forséljning av unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan
némnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma
ratt att teckna nya units som de unitratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget péa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitrétter som ej salts senast den 12 juni 2020 eller utnyttjats
for teckning av units senast den 16 juni 2020 kommer att
bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen
sarskild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att 4ga rum pa Spotlight Stock
Market mellan 2 juni 2020 fram till dess att Bolagsverket re-
gistrerat Foretrédesemissionen och BTU omvandlats till aktier
och teckningsoptioner.
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Emissionsredovisning och anmélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 29 maj 2020 var registrerade i den av Euroc-
lear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi,
sarskild anmaélningssedel med stéd av unitrétter, anmélnings-
sedel for teckning utan stéd av unitratter, aktiedgarbrev samt
informationsbroschyr. Fullstandigt Informationsmemorandum
kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.
respiratorius.com samt pa Hagberg & Aneborns hemsida
www.hagberganeborn.se fér nedladdning.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte
nagon information utan underréttas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto
utsdndes ej.

Teckning med stéd av féretrédesratt

Teckning av units med stéd av unitratter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den
2 juni 2020 till och med den 16 juni 2020. Observera att det
kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagar-
kontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot
av nedanstdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi

fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning av units ska den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear anvédndas som underlag fér anmalan om
teckning genom betalning. Den sérskilda anmalningssedeln
ska darmed inte anvéndas. Inga tillagg eller &ndringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmalan &r bindande.

2. Sarskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som fram-
gar av den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den
sarskilda anmalningssedeln anvéndas. Anmélan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sérskilda anmalningssedeln. Den fértryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anméalningssedel kan bestallas fran Hagberg & Ane-
born via telefon eller e-post.

Sérskild anmélningssedel ska vara Hagberg & Aneborn
tillhanda senast kl. 15.00 den 16 juni 2020. Eventuell anmél-
ningssedel som sénds med post bér darfor avsandas i god
tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel
per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall
fler an en anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sérskild
anmaélningssedel kan komma att [dmnas utan avseende.
Anmalan &r bindande.



22 | RESPIRATORIUS ® VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Ifylld sérskild anmélningssedel skickas eller lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Respiratorius

Valhallavégen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50
Fax: 08-408 933 51
Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmélningssedel)

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r férvaltarregistre-
rade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning. Dock utsénds ett aktiedgarbrev samt informa-
tionsbroschyr innehallande en sammanfattning av villkoren
for Foretradesemissionen och hanvisning till Informationsme-
morandumet. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stéd av féretradesratt

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av units med féretradesrétt, det vill
sdga fran och med den 2 juni 2020 till och med den 16 juni
2020. Styrelsen i Bolaget férbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter forlanga teckningstiden och tiden for betal-
ning. En saddan forlangning ska meddelas senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggéras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan féretradesréatt sker genom att an-
malningssedel for teckning utan unitratter ifylls, undertecknas
och dérefter skickas eller lamnas till Hagberg & Aneborn med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmélningssedeln kan bestallas
fran Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post. Anmaélnings-
sedeln kan dven laddas ned fran Bolagets hemsida www.
respiratorius.com samt fran Hagberg & Aneborns hemsida
www.hagberganeborn.se.

Anmélningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda se-
nast kl. 15.00 den 16 juni 2020. Anmélningssedel som sénds
med post bor dérfér avséndas i god tid fore sista tecknings-
dagen. Det ar endast tillatet att sénda in en (1) anmalningsse-
del for teckning utan stéd av unitratter. For det fall fler an en
anmaélningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmélan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarre-
gistrerat ska anméla teckning utan foretrade till sin forvaltare
enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning utan stéd av féretrddesratt

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &ar
en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID I
har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett
NID-nummer och detta nummer behéver anges for att kunna
gobra en vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn vara
forhindrad att utfora transaktionen at den fysiska personen i
fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt

NID-nummer av beteckningen "SE” féljt av ditt personnum-
mer. Har du flera eller ndgot annat dn svenskt medborgarskap
kan ditt NID-nummer vara nagon annan typ av nummer. For
mer information om hur NID-nummer erhélls, kontakta din
bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da
numret behdver anges pa anmalningssedeln.

Krav pé LEl-kod fér juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEl) &r en global identifieringskod fér

juridiska personer. Enligt MiFID Il beh&ver juridiska personer
fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod fér att kunna

genomfdra en vérdepapperstransaktion. Om sadan kod inte

finns far Hagberg & Aneborn inte utféra transaktionen at den
juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler
Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(investerarsparkonto) eller depé/konto i kapitalférsakring ska
kontrollera med sina respektive férvaltare om och hur teck-
ning av units kan goras i foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av
féretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av unitrétter
ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av units till de som tecknat Units
utan stod av unitratter enligt féljande férdelningsgrunder:

(a) | forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat units
med stod av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedga-

re pa Avstamningsdagen eller inte, och vid dverteckning i
forhallande till det antal unitratter som var och en utnyttjat for
teckning av units och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

(b) I andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat units
utan stéd av unitratter, och, fér det fall dessa inte kan erhalla
full tilldelning, i férhallande till det antal aktier som var och en
anmalt for teckning och, i den mén detta inte kan ske, genom
lottning.

(c) I tredje och sista hand ska eventuella aterstaende units
tilldelas de garanter som ingatt en emissionsgaranti i forhal-
lande till storleken pa stallt garantidtagande och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan fére-
tradesrétt, lamnas genom &versandande av tilldelningsbesked

i form av en avrékningsnota. Likvid ska erldggas senast tre

(3) bankdagar efter utfardandet av avrdkningsnotan. Nagot
meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i rétt tid kan antal units komma att verlatas till
annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan verlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa units komma att f& svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

De som tecknar units utan foretrade genom sin férvaltare kom-
mer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.



Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydkorea samt Sydafrika eller
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva pro-
spekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka dger
ratt att teckna units i Féretradesemissionen, kan vanda sig till
Hagberg & Aneborn pa telefon enligt ovan fér information
om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i vérde-
papperslagstiftningen i USA, Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydkorea eller
Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
krava prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand
kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med regjist-
rerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed
riktas inget Erbjudande att teckna units i Bolaget till aktiedgare
i dessa lander.

Betald Tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter
betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett
pa tecknarens VP-konto. De nytecknade antal units &r bok-
férda som BTU pa VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket vilket beréknas ske omkring
vecka 28, 2020.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Omkring sju dagar efter att Féretrddesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier och teckningsoptio-
ner utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB.

Offentliggérande av utfallet i Féretrddesemissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggdra utfallet av Foretréddesemissionen
beréknas ske omkring den 19 juni 2020 genom pressmedde-
lande. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida, www.respiratorius.com.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till utdelning fér férsta gangen
pa den forsta avstamningsdagen fér utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket
och inférts i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. De
nya aktierna har samma réatt till utdelning som de befintliga
aktierna.

Handel i aktien och teckningsoptionen

Aktierna i Respiratorius handlas pa Spotlight Stock Market.
Aktierna handlas under kortnamnet RESP och har ISIN-kod
SE0004550192. De nya aktierna tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner
sker vilket berdknas ske cirka vecka 29, 2020. Bolaget avser
att hos Spotlight Stock Market ansdka om upptagande till
handel av de nya aktierna samt teckningsoptionen 2020/2021
"TO1" med ISIN-kod SE0014427985.

Utspadning

Full teckning i Foretréddesemissionen innebér att antalet aktier
i Bolaget okar fran 157 171 975 aktier till 188 606 369 aktier
vilket motsvarar en utspadningseffekt om ca 16,7 procent

av kapitalet och rosterna (berdknat som antalet nya aktier

till f6ljd av Féretradesemissionen dividerat med det totala
antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission).
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Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet
aktier att 6ka med hogst 15 717 197, till hégst 204 323 566
aktier, motsvarande en utspadning om cirka 7,7 procent for
de aktiedgare som véljer att inte delta.

Teckningsoptionerna i korthet

Varje innehavd teckningsoption ger rétt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget under perioden fran och med den 21 juni 2021
till och med den 5 juli 2021 till en teckningskurs motsvarande
75 procent av den volymvéagda genomsnittskursen for aktien
under perioden fran och med den 7 juni 2021 till och med
den 18 juni 2021, dock l&gst 1,20 SEK och hdgst 1,60 SEK.

For fullstandiga villkor gallande Teckningsoptionen
2020/2021 "TO 1" hénvisas till féreliggande Informationsme-
morandum.

Tecknings- och garantiataganden

| samband med Féretradesemissionen har ett antal befintliga
aktiedgare, inklusive styrelse, atagit sig att teckna for hela
eller delar av sin respektive dgarandel i Féretradesemissio-
nen om cirka 3,5 MSEK, motsvarande cirka 14,1 procent av
Foretradesemissionen.

Vidare har Bolaget ingatt avtal med ett antal externa in-
vesterare samt befintliga aktiedgare om emissionsgarantier
uppgéende till 16,6 MSEK, motsvarande cirka 65,9 procent
av Foretradesemissionen. Kontant provision utgar enligt ga-
rantiavtalen om 9 procent péa garanterat belopp, motsvarande
cirka 1,5 MSEK. Sammantaget omfattas Féretradesemissio-
nen dérmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden
uppgadende till totalt cirka 20,1 MSEK, motsvarande cirka 80
procent av Erbjudandet. | tabellen nedan redogérs dessa
ataganden narmare.

Tecknings- och garantiataganden ingicks under april 2020.
Garantikonsortiet har samordnats av Stockholm Corporate
Finance och kan nas pa adress: Birger Jarlsgatan 32 A, 114
29 Stockholm. Tecknings- och garantiatagandena ar inte
sakerstéllda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang, varfor det finns en risk att atagandena, helt
eller delvis, inte kommer infrias.
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TECKNINGS- ANDEL AV GARANTI- ANDEL AV ANDEL AV
NAMN ATAGANDEN (SEK)  ERBJUDANDET(%) ATAGANDEN (SEK) ERBJUDANDET(%) SUMMA (SEK)  ERBJUDANDET(%)
Modelio Equity AB - - 6000 000,00 23,86 6 000000,00 23,86
Oliver Molse - - 5570 715,00 22,15 5570 715,00 22,15
Formue Nord
Markedsneutral A/S - - 5000 000,00 19,88 5000 000,00 19,88
Faré Capital AB 3290 297,60 13,08 - 3290 297,60 13,08
Drott Development AB 200 000,00 0,80 - 200 000,00 0,80
Ingemar Kihlstrém 57 000,00 0,23 - 57 000,00 0,23
Totalt 3547 297,60 14,11 16 570 715,00 65,89 20118 012,60 80,00

Ovrigt

Styrelsen for Respiratorius dger inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna units i Bolaget

i enlighet med villkoren i Informationsmemorandumet. En
teckning av units ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upp-
hava eller modifiera en teckning av units. Ofullstandiga eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att Idmnas utan
beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, &r otill-
racklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att
ske med ett lagre belopp.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare av
units kommer Hagberg & Aneborn att ombesdrja att Gver-
skjutande belopp aterbetalas. Hagberg & Aneborn kommer

i sadant fall att ta kontakt med tecknaren fér uppgift om ett
bankkonto som Hagberg & Aneborn kan aterbetala beloppet
till. Belopp understigande 100 SEK aterbetalas endast pa
begéran. Ingen ranta kommer att utbetalas for éverskjutande
belopp.
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Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt Respiratorius bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio ordina-

rie styrelseledamé&ter med hogst tio styrelsesuppleanter. For narvarande bestér Bolagets
styrelse av sex ordinarie styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande
styrelsen utsdgs pa arsstdamman den 19 maj 2020, for tiden intill slutet av arsstdmman 2021.

NAMN BEFATTNING) FODELSEAR INVALD INNEHAV*
Christer Fahraeus Styrelseordférande 1965 2004 20 564 362
Kristina Drott Styrelseledamot 1971 2012 -2

Ingemar Kihlstrom Styrelseledamot 1952 2006 801 167
Olov Sterner Styrelseledamot 1953 2004 402 178
Sarah Fredriksson Styrelseledamot 1968 2016 -

Anna Torner Styrelseledamot 1963 2019 -

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.
1) Christer Fahraeus var styrelsesuppleant i Bolaget under aren 1999-2003.
2) Kristina Drott dger cirka 9,6 procent av aktierna i Valcuria Holding AB, som dger 11 265 462 aktier i Respiratorius.

Christer Fahraeus

Styrelseordférande sedan 2004.

Christer Fahraeus, fédd 1965, ar Fil kand., MSc Bioengineering, PhD Neurofysiologi,
Med kand. och Teknologie hedersdoktor vid Lunds universitet. Grundare av Agellis
Group AB, Anoto Group AB, Precise Biometrics AB, CellaVision AB, EQL Pharma AB
och FlatFrog Laboratories AB.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i ApoEco Sverige AB, Amniotics
AB, Bionamic AB, Bizz Bike Sweden AB och Uman Sense AB. Styrelseledamot i
CellaVision AB, EQL Pharma AB, Fahraeus Institute AB, Faré Capital AB, ScandiDos
AB, Serstech AB, Theope Seed Capital AB, FlatFrog Laboratories AB, Eql Pharma
Int AB, Reccan Diagnostics AB, Smaltan Invest AB och Serstech Forvaltning AB. Sty-
relsesuppleant i Bergdalsten Kemi AB, CJ Scandinavian Seaview Consulting AB och
Wranne Fahraeus Design AB. Verkstallande direktér i EQL Pharma AB.

Innehav: 20 564 362 aktier.

Kristina Drott

Styrelseledamot sedan 2012.

Kristina Drott, fodd 1971, ar docent vid medicinska fakulteten, Lunds universitet och
Sverlakare inom onkologi vid Skanes universitetssjukhus. Grundare till Valcuria AB som
forvérvades av Respiratorius ar 2012 samt Valcuria Holding AB. Kristina Drott arbetar
sedan 2016 som konsult inom utveckling av lymfomutbildning pa Roche.

Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelsesuppleant i Valcuria AB och Valcuria Holding
AB.

Innehav: Kristina Drott dger cirka 9,6 procent av aktierna i Valcuria Holding AB, som
dger 11 265 462 aktier i Respiratorius.

Ingemar Kihlstrom

Styrelseledamot sedan 2006.

Ingemar Kihlstrom, fédd 1952, ar Fil kand. i kemi och biologi, doktor i fysiologi

och docent vid Uppsala universitet. Konsult inom bioteknik och finans sedan 2004.
Arbetat med forskning och utveckling och affarsutveckling vid Astra och Pharmacia
under 1982-1996, darefter som ldkemedelsanalytiker och Corporate Adviser inom
finansbranschen hos bland annat Swedbank, Aros Securities och ABG Sundal Collier.
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i EQL Pharma AB, llya Pharma AB,
Miris AB, Miris Holding AB (publ), Sensidose Aktiebolag, SPCIN AB och SpectraCure
AB (publ). Styrelseledamot i Attana AB, Emplicure AB, Healthinvest Partners AB,
Ingemar Kihlstrém AB och Prolight Diagnostics AB (publ). Styrelsesuppleant i G.
Pettersson & Partners AB.

Innehav: 801 167 aktier.
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Olov Sterner

Styrelseledamot sedan 2004.

Olov Sterner, f6dd 1953, ar professor emeritus i organisk kemi vid Lunds universitet.
Forfattare och medférfattare till mer &n 425 publikationer i vetenskapliga tidskrifter,
30 patent/ patentansdkningar och 5 larobdcker.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Gedea Biotech AB och Selcis
Biopharma AB. Styrelseledamot i Gabather AB. Innehavare av den enskilda firman
O. STERNER KEMI.

Innehav: 402 178 aktier.

Sarah Fredriksson

Styrelseledamot sedan 2016.

Sarah Fredriksson, fodd 1968, &r civilingenjor i bioteknik och har en doktorsexamen
i tilldmpad biokemi fran Lunds universitet. Har sitt professionella fokus pa entrepre-
ndrskap inom Life Science och sarskilt inom innovationsdrivna bolag inom bioteknik
och medicinteknik.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Edvince Aktiebolag. Styrelseleda-
mot i BumbleFish AB, LU Holding AB, SwedenBIO Service AB och SwedNanoTech
AB. Verkstallande direktor i AQILION AB.

Innehav: -

Anna Térner

Styrelseledamot sedan 2019.

Anna Torner, fédd 1963, har lang erfarenhet av ldkemedelsutveckling med fokus pa
regulatoriska strategier och kliniska prévningar fran lakemedelsféretag och myndig-
heter. Apotekare med magisterexamen i matematisk statistik. PhD i Medical Science
fran Karolinska Institutet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Lett Renovering AB. Styrelsele-
damot i ARENDI AB, AT Statistics AB och Scandinavian Development Services AB.
Verkstéllande direktor i AT Statistics AB och Scandinavian Development Services AB.
Innehav: -

Ledande befattningshavare

NAMN BEFATTNING) FODELSEAR INVALD INNEHAV*
Johan Drott Verkstallade direktor 1966 20131 -2

* Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

1) Johan Drott utfér sitt uppdrag som verkstallande direktor pa konsultbasis.

2) Johan Drott ager, direkt och indirekt, cirka 49,8 procent av aktierna i Valcuria Holding AB, som &ger 11 265 462 aktier i
Respiratorius.

Johan Drott

Verkstéllande direktdr sedan 2013.

Johan Drott, fédd 1966, har doktorsexamen inom medicinsk teknik och lang erfaren-
het fran ledande befattningar i bolag inom medicinteknik och lékemedelsutveckling
med inriktning mot forskning, affarsutveckling och kommersialisering av forskningsre-
sultat. Grundare och VD fér Valcuria AB som forvérvades av Respiratorius ar 2012.
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Valcuria Holding AB. Styrelsele-
damot i Drott Development AB, FredAx AB, Valcuria AB och Bergdalsten Kemi AB.
Verkstéllande direktdr i Drott Development AB, FredAx AB och Diaprost AB.
Innehav: Johan Drott dger, direkt och indirekt, cirka 49,8 procent av aktierna i Valcu-
ria Holding AB, som &ger 11 265 462 aktier i Respiratorius.

P W wmm— ey

Revisor

Crowe Osborne AB, Box 1306, 111 83 Stockholm, ar Bolagets revisor med Olov
Strdmberg som huvudansvarig revisor. Olov Strémberg ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.



Ovriga upplysningar avseende styrelse

och ledande befattningshavare

Styrelseledamoten Kristina Drott har tidigare varit gift med
Bolagets verkstéllande direktér, Johan Drott. Darutéver fore-
ligger inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare som &r beskrivna ovan har under de senaste
fem aren (i) domts i bedrégerirelaterat mal, (ii) varit stéllfére-
trédare i bolag som forsatts i konkurs, konkursférvaltning,
tvangslikvidation eller genomgatt foretagsrekonstruktion,
(iii) varit fdremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller
férordning bemyndigade myndigheter (déribland godkénda
yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att
ingad som medlem av en emittents férvaltnings-, lednings- el-
ler kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent.

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare kan nas via Bolagets adress, Medicon Village,
Scheelevagen 2, 223 81 Lund.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
Arvode till bolagsstdmmovalda styrelseledamaoter beslutas
av arsstdmman. Vid arsstdmman den 19 maj 2020 beslutades
att arvode skulle utgad med 130 KSEK till styrelseordféranden
samt med 80 KSEK till var och en av 6vriga styrelseledamé-
ter. Under 2019 har styrelsearvode utgatt med 130 KSEK till
styrelseordféranden Christer Fahraeus och med 80 KSEK till
ovriga styrelseledaméter.

Johan Drott utfér uppdraget som verkstéllande direktor

pa konsultbasis enligt ett konsultavtal som ingatts mellan
Respiratorius och Drott Development AB. Fér 2019 uppgick
den totala erséttningen till Johan Drott enligt konsultavtalet
till 691 KSEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner
eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtréddande av tjénst eller uppdrag.

Bolagsstyrning

Respiratorius &r inte skyldig att folja Svensk kod f6r bolags-
styrning och har inte heller frivilligt forpliktigat sig att folja
denna. Respiratorius foljer tillampliga regler i aktiebolagsla-
gen, de regler och rekommendationer som féljer av Respira-
torius notering pa Spotlight Stock Market samt god sed pa
aktiemarknaden

FORETAGSSTYRNING

® RESPIRATORIUS |
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Finansiell information

Respiratorius finansiella rapporter for rékenskapsaren 2017 och 2018 samt kvartalsrapport 1 januari — 31
mars 2020 utgdr en del av Informationsmemorandumet och ska ldsas som en del darav. Dessa finansiella
rapporter aterfinns i Respiratorius arsredovisning for rakenskapsaren 2018 och 2019 samt kvartalsrapport
1 januari — 31 mars 2020, dér hanvisningar gérs enligt féljande:

. Arsredovisningen 2018: koncernens resultatrakning (sidan 24), moderbolagets resultatrékning (24),
koncernens balansrékning (sidorna 25-26), moderbolagets balansrékning (25-26), koncernens kassa-
flédesanalys (sidan 27), moderbolagets kassaflddesanalys (27), noter (sidorna 30-33) och revisionsbe-
rattelse (sidorna 35-37)

. Arsredovisningen 2019: koncernens resultatrakning (sidan 25), moderbolagets resultatrékning (25),
koncernens balansrékning (sidorna 26-27), moderbolagets balansrékning (26-27), koncernens kassa-
flodesanalys (sidan 28), moderbolagets kassaflodesanalys (sidan 28), noter (sidorna 31-34) och revi-
sionsberattelse (sidan 36-38)

e Kvartalsrapport 1 januari — 31 mars 2020: koncernens resultatrékning (sidan 6), moderbolagets resultat-
rékning (sidan 6), koncernens balansrékning (sidan 7), moderbolagets balansrakning (7), koncernens
kassaflodesanalys (sidorna 8) och moderbolagets kassaflodesanalys (sidan 8)

Finansiell information fér Respiratorius avseende rékenskapsaren 2018, 2019 med tillhérande revisionsberat-
telser samt perioden 1 januari — 31 mars 2020 med jamférelsesiffror for motsvarande period 2019 &r inférliva-
de i Informationsmemorandumet genom hanvisning. Fér ndrmare information se avsnittet “Handlingar som
inforlivas genom hanvisning”. Bolagets finansiella rapporter uppréttas i enlighet med arsredovisningslagen
samt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Férutom Bolagets reviderade arsredo-
visningar for rékenskapsaren 2018 och 2019 har ingen information i Informationsmemorandumet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats genom
hanvisningar ar antingen inte relevanta for investerare eller aterfinns pa annan plats i Informationsmemoran-
dumet.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, KONCERNEN

Ej reviderade Reviderade

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01

BELOPP | KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomséattning 0] 0 0 0
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0
Bruttoresultat 0 0 0 0
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 003 -683 -4 286 -2 485
Administrativa kostnader -1 074 -1 276 -5036 -2 844
Ovriga kostnader 0 0 0 0
Aktiverade patent-och utvecklingskostnader 888 967 6181 2225
Rérelseresultat fore avskrivningar -1 189 -992 -3 141 -3 104
Avskrivningar -633 -554 -1913 -2 062
Rérelseresultat efter avskrivningar -1 822 -1 546 -5 054 -5 166
Resultat fran finansiella investeringar 0] 0 0 -1
Resultat efter finansiella poster -1 901 -1 546 -5 054 -5 167
Skatt 0 0 0 0

Arets resultat -1 901 -1 546 -5 054 -5 167




RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

Ej reviderade

® RESPIRATORIUS |

Reviderade

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
BELOPP | KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsattning 0] 0 0 0
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0
Bruttoresultat 0 0 0 0
Forsknings- och utvecklingskostnader -566 -419 -3101 1348
Administrativa kostnader -923 -940 -3 560 -2712
Ovriga kostnader 0 0 0 0
Aktiverade patent-och utvecklingskostnader 345 567 3720 111
Rérelseresultat fére avskrivningar -1 144 -792 -2 941 -2 949
Avskrivningar -275 -258 -729 -989
Rérelseresultat efter avskrivningar -1 420 -792 -2 941 -2 949
Resultat frén finansiella investeringar -229 -150 -1 380 -1241
Resultat efter finansiella poster -1 648 -1 200 -5 050 -5 178
Skatt 0 0 0 0
Arets resultat -1 648 -1 200 -5 050 -5178

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG, KONCERNEN

Ej reviderade

Reviderade

BELOPP | KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 15 953 11 842 15 697 11429
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Summa anldggningstillgangar 15953 11842 15 697 11 429
Summa omsattningstillgangar 5474 9428 1916 10714
SUMMA TILLGANGAR 21 427 21 270 17 613 22 144
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 13 966 19 375 15 866 20 920
Langfristiga skulder 0 0 0 0
Kortfristiga skulder 7 461 1895 1747 1223
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21 427 21 270 17 613 22 144
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

Ej reviderade

Reviderade

BELOPP | KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 8038 5287 7 969 4978
Materiella anldaggningstillgangar 0 0 0 0
Finansiella anldaggningstillgangar 0 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 16 740 12 269 16 121 11 810
Summa omséttningstillgangar 5121 9 059 1650 10 334
SUMMA TILLGANGAR 21 861 21 328 17 771 22 144
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 14 397 19 896 16 045 21 095
Langfristiga skulder 76 81 76 81
Kortfristiga skulder 7 388 1351 1650 967
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21 861 21 328 17 771 22 144
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG, KONCERNEN
Ej reviderade Reviderade
2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
BELOPP | KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2018-12-31
Kassafléde fran rérelsen under perioden -1268 -991 -3 141 -3 106
Foéréndring i rorelsekapital 497 611 677 -15 562
Kassaflode fran rérelse efter for-
andring av rérelsekapital 771 -381 -2464 12 456
Kassaflode fran investeringsverksamheten -888 -967 -6 181 -2 225
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5000 0 0 0
Periodens kassafléde 3340 -992 -3 141 -3 104
Kassa / bank vid periodens bérjan 1621 10 266 10 266 34
Kassa / bank vid periodens slut 4 961 8918 1621 10 266




KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

Ej reviderade

® RESPIRATORIUS |

Reviderade

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
BELOPP | KSEK 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2018-12-31
Kassafléde fran roérelsen under perioden -1924 -953 -4 321 -4189
Férandring i rérelsekapital -47 1 -1 253 14773
Kassafléde fran rérelse efter for-
andring av rérelsekapital -1 971 -953 -5 575 10 584
Kassafléde fran investeringsverksamheten 356 -406 -3125 -517
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5000 0 0 0
Periodens kassafléde 3358 -1 360 -8 700 10 067
Kassa / bank vid periodens bérjan 1367 10 067 10 067 0
Kassa / bank vid periodens slut 4751 8707 1367 10 067

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra utdelningar till aktiedgarna. Det &r ledningens

avsikt att under de nédrmaste aren anvanda eventuellt genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets
verksamhet och befasta dess position pa marknaden. Eventuella framtida utdelningar, och storleken pa
sadana, ér beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, rérelsekapitalbe-
hov och likviditet. Eventuellt utdelningsbeslut fattas av bolagsstémman efter forslag fran styrelsen. Det

finns en risk att Respiratorius i framtiden inte kommer ldmna nagon aktieutdelning. Bolaget har inte

antagit nagon utdelningspolicy.

Betydande férandringar i Respiratorius finansiella stéllning efter den 31 mars 2020
Det har inte intréffat ndgra betydande férandringar avseende Respiratorius finansiella stéllning efter
den 31 mars 2020 fram till dagen for Informationsmemorandumet avgivande.

31



32 | RESPIRATORIUS ® LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Legala fragor, agarforhallanden
och kompletterande information

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31 mars 2020 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 7 858 598,75 SEK,
fordelat pa 157 171 975 aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK. Enligt Bolagets
bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 4 573 218,15 SEK och inte Gverstiga 18 292 872,60
SEK, fordelat pa inte farre an 91 464 363 aktier och inte fler an 365 857 452 aktier. Samtliga aktier

ar emitterade i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda och fritt
Sverlatbara. Antalet utelépande aktier vid utgangen av 2019 samt vid tidpunkten foére Féretrddesemis-
sionen uppgar till 67 519 019 aktier.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kanner till féreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
Bolagets dgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen
Over Bolaget foréndras eller forhindras. Savitt styrelsen kénner till féreligger det inte heller nagra
Sverlatelsebegrasningar under viss tid (s.k. lock up-avtal). Respiratorius har inte vidtagit ndgra sarskilda
atgarder i syfte att garantera att kontrollen éver Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestam-
melser i Bolagets bolagsordning som kan fordrdja, skjuta upp eller férhindra en &ndring av kontrollen
av Bolaget. De regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér
dock ett skydd mot en majoritetségares eventuella missbruk av kontroll 6ver ett bolag.

Storre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav dverstigande
fem procent av samtliga aktier och réster i Respiratorius per den 31 mars 2020, inklusive darefter kénda
férandringar fram till dagen for Informationsmemorandumet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag
och samtliga aktier har lika rostvarde.

ANDEL KAPITAL

NAMN ANTAL AKTIER OCH ROSTER (%)
Faré Capital AB! 20 564 362 13,08
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 11 645 836 7,41
Valcuria Holding AB? 11 265 462 717
Totalt aktiedgare med innehav dver-

stigande fem procent 43 475 660 27,66
Ovriga aktiedgare 113 696 315 72,34
Totalt 157 171 975 100,00

1) Bolagets styrelseledamot Christer Fahraeus ar ensam aktiedgare i Faré Capital AB.
2) Bolagets verkstallande direktér Johan Drott och styrelseledamot Kristina Drott &r deldgare i Valcuria Holding AB.

Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler
Respiratorius har per den 31 mars 2020 inga utestaende aktierelaterade incitamentsprogram eller
konvertibler.

Viasentliga avtal

Utover de avtal som beskrivs nedan har Respiratorius eller dess dotterbolag inte, med undantag for
avtal som ingar i den |6pande affarsverksamheten, ingatt nagot avtal av storre betydelse under de
senaste tva aren.

Utbver de avtal som anges nedan finns det inte heller, med undantag for avtal som ingatts som ett led
i den |6pande affarsverksamheten, nagot avtal inom koncernen som innehaller nagon réttighet eller
forpliktelse som &r av vasentlig betydelse for Respiratorius eller dess dotterbolag per dagen for detta
Informationsmemorandum.

Laneavtal med Formue Nord Markedsneutral A/S

I mars 2020 ingick Bolaget ett laneavtal med Formue Nord Markedsneutral A/S enligt vilket Formue
Nord Markedsneutral A/S beviljade Bolaget ett kortfristigt brygglan om 5 MSEK. Lanet I6per med en
manatlig rénta om 1,5 procent fér varje pabérjad 30-dagarsperiod. Darutéver utgar 5 procent i s.k.
commitment fee beréknad pa lanebeloppet. Lanet forfaller till betalning i sin helhet senast den 30
september 2020.
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Myndighetsférfaranden, rattsliga férfaranden och skiljeférfaranden

Respiratorius har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra myndighetsférfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som annu inte ar avgjorda eller som
enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) och som under den senaste tiden har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller I1dnsamhet.

Intressekonflikter
Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till féljd av
sarskild Gverenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas
och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra ataganden. Som framgar av avsnittet “Féretagsstyrning” har dock ett flertal styrelseledaméter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Respiratorius genom innehav av aktier i Respira-
torius.

Transaktioner med narstaende

Som framgar i avsnittet “Erséattning till styrelse och ledande befattningshavare” ar verkstéllande direk-
toren, Johan Drott, inte anstélld av Bolaget utan uppdraget utfors pa konsultbasis via bolaget Drott
Development AB. Den totala ersattningen for VD-uppdraget enligt konsultavtalet har uppgatt till 687
408 SEK for rakenskapsaret 2018, 691 377 SEK f6r rékenskapsaret 2019 och 277 041 SEK for inneva-
rande rakenskapsar fram till detta Informationsmemorandum.

| 6vrigt finns inga avtal med nérstdende utéver vad som framgar av avsnitten “Ersattning till styrelse
och ledande befattningshavare” samt avsnittet “Tecknings- och garantiataganden”.
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Fullstandiga villkor for teckningsoptioner

(serie 2020/2021)

1 Definitioner

| dessa villkor betyder:

"aktiebolagslagen”

aktiebolagslagen (2005:551).

"avstdmningskonto”

vardepapperskonto hos Euroclear dar respektive options-
innehavares innehav av teckningsoptioner ar registrerat eller,
i forekommande fall, innehav av aktier i bolaget som tillkom-
mer genom teckning ska registreras.

"bankdag” dag som inte ar l6rdag, séndag eller annan allmén helgdag i
Sverige eller som betraffande betalning av skuldebrev inte &r
likstélld med allman helgdag i Sverige.

"banken” den bank eller det kontoférande institut som bolaget fran tid
till annan utser att handha vissa uppgifter enligt dessa villkor.

"bolaget” Respiratorius AB (publ), org. nr 556552-2652.

"Euroclear” Euroclear Sweden AB.

"marknadsnotering”

i samband med aktie, vardepapper eller annan rattighet,
notering genom utgivarens férsorg av sadan aktie, vardepap-
per eller annan rattighet pa en reglerad marknad eller nagon
annan organiserad marknadsplats.

"optionsinnehavare”

den som é&r registrerad pa avstdmningskonto som innehavare
av teckningsoption.

"teckning”

teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya aktier i
bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

"teckningskurs”

den kurs till vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

“teckningsoption”

ratt att enligt dessa villkor teckna nya aktier i bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor.

“teckningsperiod”

den period under vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

2 Antal teckningsoptioner, registrering m.m

Antalet teckningsoptioner uppgar till hdgst 15 717 197 stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, varfér nagra fysiska teckningsoptions-
bevis inte kommer att ges ut. Teckningsoptionerna registreras for optionsinnehavarnas rakning pa de-

ras respektive avstdmningskonto. Registrering avseende teckningsoptionerna till féljd av atgard enligt

punkterna 6, 8 eller 12 nedan ombesérjs av banken. Optionsinnehavarens begaran om annan registre-
ring ska goras till det kontoférande institut hos vilket optionsinnehavaren éppnat avstdmningskonto.

Bolaget utfaster sig att verkstélla teckning i enlighet med dessa villkor.
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Ratt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i bolaget mot kontant
betalning uppgaende till 75 procent av den volymvagda genomsnittskursen for aktien under perioden
fran och med den 7 juni 2021 till och med den 18 juni 2021, dock l&gst 1,20 kronor och hégst 1,60
kronor per aktie. Teckningskursen ska avrundas till narmaste heltal 6re.

Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger ratt att teckna kan bli féremal for justering
i enlighet med bestdmmelserna i punkt 8 nedan. Om tilldmpningen av dessa bestammelser skulle
medféra att teckningskursen kommer att understiga da utestaende aktiers da géllande kvotvérde ska
teckningskursen i stallet motsvara da utestdende aktiers da géllande kvotvarde.

Teckning

Teckning far ske endast under perioden fran och med den 21 juni 2021 till och med den 5 juli 2021.

Teckningsperioden kan komma att tidigareldggas eller senareldggas i enlighet med bestammelserna i
punkt 8 nedan.

Teckning sker genom att faststélld och av bolaget eller banken tillhandahallen anmélningssedel (teck-
ningslista), vederbérligen ifylld och undertecknad, ges in till bolaget eller banken pa i anmélningsse-

deln angiven adress.

Kommer inte sddan anmalningssedel (teckningslista) bolaget eller banken till handa inom teckningspe-
rioden upphér teckningsoptionen.

Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erldaggas for det antal aktier som teckningen avser. Betalning ska
ske kontant till i anmélningssedeln (teckningslistan) angivet bankkonto.

Verkstéllande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan verkstélls teckning-
en. Déarvid bortses fran eventuellt éverskjutande del av teckningsoption som enligt tredje stycket i
punkt 4 ovan inte far utnyttjas for teckning. Sddan éverskjutande del upphér i och med teckningen.

Teckning verkstalls genom att styrelsen for bolaget beslutar att tilldela optionsinnehavaren de nya
aktierna, varefter de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok (som férs av Euroclear) och pa options-
innehavarens avstdmningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir
registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa avstémningskontot slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstéllas forst efter viss senare tidpunkt och da

med tillampning av omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger ratt till vinstutdelning fran och med den forsta avstam-
ningsdag for utdelning som intréffar efter det att teckningen verkstéllts i sadan utstréckning att aktien
upptagits som interimsaktie i bolagets aktiebok.
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Omrékning av teckningskursen och antal aktier m.m.

8.1

Fondemission

8.2

Genomfér bolaget en fondemission ska teckning som sker pé sadan tid, att den inte kan verkstéllas i
séddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bola-
gets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som ska besluta om emissio-
nen, verkstillas forst sedan stamman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte rétt att delta i fonde-
missionen.

Om fondemissionen verkstélls ska en omrédknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter emissionsbeslutet. Om-
rékningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fére fondemissionen)
/ (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen)

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregdende antal aktier som
varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen) / (antalet
aktier i bolaget fére fondemissionen)

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omréknade teckningskursen och det omraknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger réatt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter
emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstémningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning férst efter avstdmningsdagen fér fondemissionen. Dessférinnan upptas
saddan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto och ger inte ratt till deltagande
i emissionen.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fére det att teckningskursen faststéllts enligt punkt 3 ovan ska om-

rékningen av teckningskursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hégsta teckningskursen
(d.v.s. initialt 1,20 respektive 1,60 kronor).

Sammanslagning eller uppdelning (split)

Genomfér bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolags-
stémma som ska besluta om sammanldggningen eller uppdelningen, verkstéllas forst sedan stdmman
beslutat om sammanléggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdel-
ningen omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fére sammanlégg-
ningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget efter sammanlédggningen eller uppdelningen)
(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregdende antal aktier som
varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter sammanléggningen eller upp-
delningen) / (antalet aktier i bolaget fére sammanlédggningen eller uppdelningen)

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omréknade teckningskursen och det omraknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter
beslutet om sammanléaggningen eller uppdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning férst sedan sammanlaggning eller uppdel-
ning verkstallts genom registrering hos Euroclear. Dessférinnan upptas sadan aktie endast interimistiskt
i aktieboken och pa avstamningskonto och omfattas inte av sammanléggningen eller uppdelningen.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fére det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska om-
rakningen av teckningskursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hdgsta teckningskursen
(d.v.s. initialt 1,20 respektive 1,60 kronor).
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Nyemission av aktier

(a)

(b)

Genomfér bolaget en nyemission av aktier med féretradesréatt for aktiedgarna att teckna de nya aktier-
na mot kontant betalning eller betalning genom kvittning géller féljande betraffande verkstallande av
teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger:

Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdmmans godkénnande eller
med stdd av bolagsstémmans bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges den senaste dag
da teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkommer genom teckningen ska ge ratt att
delta i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter offent-
liggérandet av styrelsens emissionsbeslut. Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstéllas i sddan utstréckning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa namnda dag, ska verkstallas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan némnda dagen ger inte ratt att
delta i nyemissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstdmman ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstéllas i sddan utstréckning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som

interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstémma
som ska besluta om emissionen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att delta i
nyemissionen.

Om nyemissionen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid sadan tid, att aktie som
tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i nyemissionen. Omrakningarna ska utféras av
bolaget enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genom-
snittskurs) + (teckningsréttens teoretiska varde (“teckningsréttens vérde”)))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregdende antal aktier som
varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsréttens varde)) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den
enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen note-
rade hégsta och lagsta betalkursen fér aktien enligt den kurslista pa vilken aktien &r primart noterad.

| avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade képkursen inga i berékningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berdkningen.

Teckningsrattens varde ska framréknas enligt féljande formel, dock att teckningsrattens vérde ska
bestdmmas till noll om formeln ger ett negativt varde:

(teckningsréttens varde) = (det antal aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet) x
((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen for de nya aktierna)) /(antalet aktier i bolaget fére emis-
sionsbeslutet)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omréknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omréak-
ningarna faststallts. Dessférinnan verkstalls teckning endast preliminart — med tillampning av fére
omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna

- varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstdamningskonto med notering om
att omrakningarna kan medféra att salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid
slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

Né&r omrakning enligt ovan ska ske fére det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska om-
rakningen av teckningskursen endast avse intervallet fér den ldgsta respektive hogsta teckningskursen
(d.v.s. initialt 1,20 respektive 1,60 kronor).
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8.4 Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med féretradesratt for aktiea-
garna att teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant betalning eller betalning ge-
nom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning, ska bestdmmelserna i forsta stycket
(a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning betraffande verkstéllande av teckning och
den ratt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstélls ska en omréknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att aktie som till-
kommer genom teckningen inte ger ratt att delta i emissionen. Omréakningarna ska utféras av bolaget
enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genom-
snittskurs) + (teckningsréttens teoretiska varde (“teckningsréttens vérde”)))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregdende antal aktier som
varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsréattens véarde)) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna i punkt 8.3
ovan.

Om teckningsratten &ar foremal for marknadsnotering ska teckningsréttens varde anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningsti-
den framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teck-
ningsratten enligt den kurslista pa vilken teckningsratten &r primért noterad. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berakningen.

Om teckningsrétten inte ar foremal fér marknadsnotering ska teckningsréttens vérde sa langt mojligt
faststéllas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende bolagets aktier som kan beds-
mas ha uppkommit till f6ljd av emissionen.

Né&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omréknande teckningskursen och det omréknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstémningskonto av aktie som tillkommer genom teckning férst sedan omrék-
ningarna faststéllts. Dessférinnan verkstalls teckning endast preliminért — med tillampning av fére
omrékningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna

- varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och péa avstamningskonto med notering om
att omrakningarna kan medféra att salunda preliminért registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid
slutlig registrering, och ger inte rétt till deltagande i emissionen.

Né&r omrakning enligt ovan ska ske fére det att teckningskursen faststéllts enligt punkt 3 ovan ska om-
rékningen av teckningskursen endast avse intervallet fér den lagsta respektive hogsta teckningskursen
(d.v.s. initialt 1,20 respektive 1,60 kronor).
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Vissa andra erbjudanden till aktiedgarna

Genomfér bolaget i andra fall 4n som avses i punkterna 8.1 — 8.4 ovan (i) ett erbjudande till aktiea-
garna att med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolagslagen férvérva
vardepapper eller rattighet av ndgot slag av bolaget eller (i) en utdelning till aktiedgarna, med nyss
nédmnd féretradesratt, av sadana vardepapper eller réttigheter (i bada fallen “erbjudandet”), ska
bestdammelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning betraffande
verkstéllande av teckning och den rétt att delta i erbjudandet som aktie som tillkommer genom teck-
ning ger.

Om erbjudandet verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att aktie som till-
kommer genom teckningen inte ger ratt att delta i erbjudandet. Omrakningarna ska utféras av bolaget
enligt féljande formler:

(omréknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den fér erbjudandet faststéllda anmalningstiden eller, i hdndelse av utdelning, under en period om 25
handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rétt till del av utdelningen (”aktiens ge-
nomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det teoretiska vardet av ratten att delta i erbjudandet
(“inkSpsréttens vérde”)))

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna i punkt 8.3
ovan.

Om aktiedgarna erhaller inkdpsrétter och dessa ar féremal fér marknadsnotering ska inképsrattens
vérde anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den for erbjudandet faststéllda
anmalningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
for inképsratten enligt den kurslista pa vilken inkdpsratten &r primért noterad. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade képkursen ingé i berékningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berékningen.

Om aktiedgarna inte erhaller inkdpsréatter eller om dessa inte ar féremal for marknadsnotering, men
de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet antingen redan ar marknadsnoterade
eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska ink&psrattens varde (i) om vérdepappren

eller rattigheterna i fraga redan &r marknadsnoterade anses motsvara genomsnittet av det fr varje
handelsdag under den for erbjudandet faststéllda anmalningstiden eller, i hdndelse av utdelning,
under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. férsta dagen da aktien noteras utan rétt till del av
utdelningen framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen for
dessa vardepapper eller rattigheter enligt den kurslista pa vilken ndmnda vérdepapper eller réattigheter
ar primért noterade, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet, eller (ii) om vérdepappren eller rattigheterna i fraga marknadsnoteras i samband
med erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period om 25
handelsdagar rdknat fr.o.m. forsta dagen for sadan notering framrdknade medeltalet av den under da-
gen noterade hégsta och lagsta betalkursen f6r dessa vardepapper eller réttigheter enligt den kurslista
pa vilken nédmnda véardepapper eller rattigheter &r primért noterade, i forekommande fall minskat med
det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stéllet den senaste noterade képkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betal-
kurs eller képkurs ska inte inga i berdkningen. Nar inkdpsrattens varde ska framraknas enligt (i) i detta
stycke ska vid omrékningen av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i (ii) i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stallet fér den period som anges
i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkdpsréatter eller om dessa inte ar foremal for marknadsnotering, och de
vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet varken redan &r marknadsnoterade eller
marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska inkdpsrattens varde sa langt méjligt faststéllas med
ledning av den féréndring i marknadsvérde avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit
till f6ljd av erbjudandet.
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Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omréknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av den period under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framraknas vid omrak-
ningarna enligt ovan, samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning férst sedan omrékningarna faststallts. Dessforinnan verkstélls teckning
endast preliminart — med tilldmpning av fére omrakningarna géllande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken
och pa avstédmningskonto med notering om att omrékningarna kan medféra att salunda preliminart
registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i
erbjudandet.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fére det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska om-

rékningen av teckningskursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen
(d.v.s. initialt 1,20 respektive 1,60 kronor).

8.6 Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfér bolaget i andra fall an som avses i punkterna 8.1 — 8.4 ovan (i) ett erbjudande till aktiea-
garna att med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolagslagen férvérva
vardepapper eller rattighet av nagot slag av bolaget eller (i) en utdelning till aktiedgarna, med nyss
namnd féretradesratt, av sddana vardepapper eller réttigheter (i bada fallen “erbjudandet”), ska
bestammelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning betraffande
verkstéllande av teckning och den rétt att delta i erbjudandet som aktie som tillkommer genom teck-
ning ger.

Om erbjudandet verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sddan tid att aktie som till-
kommer genom teckningen inte ger ratt att delta i erbjudandet. Omrakningarna ska utféras av bolaget
enligt féljande formler:

8.7 Extraordinér utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp per aktie som tillsammans med
andra under samma rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar per aktie 6verstiger femton procent
av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar nérmast fére den dag da styrelsen
fér bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman lamna férslag om sadan utdelning (vilken
genomsnittskurs ska berdknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna i punkt 8.3 ovan) ska
teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sédan utstrackning att aktie som tillkom-
mer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalen-
derdagen fére den bolagsstéamma som ska besluta om utdelningen, verkstallas forst sedan stdmman
beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av
utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna tilldmpas vid teckning som verkstélls vid sadan tid att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att erhalla del av utdelningen. Omrékningarna
ska baseras pa den del av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie som &verstiger femton
procent av aktiens genomsnittskurs under ovan némnd period ("den extraordinéra utdelningen”) och
ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar réknat fro.m. den dag da aktien noteras utan rétt till del av den ex-
traordinéra utdelningen (“aktiens genomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnittskurs) + (den extraordinéra
utdelningen som utbetalas per aktie))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregdende antal aktier som
varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (den extraordinéra utdelningen
som utbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)
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Aktiens genomsnittskurs ska framréknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna i punkt 8.3
ovan.

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omréknande teckningskursen och det omréknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar samt sker slutlig registrering i aktieboken och
pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrékningarna faststallts.
Dessférinnan verkstalls teckningen endast preliminart — med tillampning av fére omrékningarna gallan-
de teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrakningarna kan
medféra att salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och
ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fére det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska om-

rakningen av teckningskursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hogsta teckningskursen
(d.v.s. initialt 1,20 respektive 1,60 kronor).

Minskning av aktiekapitalet m. m.

Genomfér bolaget en minskning av aktiekapitalet med &terbetalning till aktiedgarna (med eller utan
indragning/inlésen av aktier), och ar minskningen obligatorisk, ska teckning som sker pa sadan tid, att
den inte kan verkstallas i sédan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som
ska besluta om minskningen, verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter minskningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del
av vad som &terbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/inlésen av aktier.

Om minskningen verkstélls ska en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tilldmpas vid teckning som verkstélls efter minskningsbeslutet.
Omrékningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

omréknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar réknat fro.m. den dag da aktien noteras utan ratt till aterbetalning
("aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som aterbetalas per
aktie))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregdende antal aktier som
varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som ater-
betalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid omrékning av teckningskursen och antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, i stallet for det faktiska belopp som aterbeta-
las per aktie, anvandas ett berdknat aterbetalningsbelopp enligt féljande:

(beréknat aterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som aterbetalas per inlést aktie) —
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar nérmast fére den dag da
aktien noteras utan rétt till deltagande i minskningen (”aktiens genomsnittskurs”))) / ((det antal aktier i
bolaget som ligger till grund fér inlésen av en aktie) — 1)

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omréknade anta-

let aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar
efter utgdngen av den senast infallande perioden om 25 handelsdagar som enligt ovan ska tillampas
vid omrékningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning férst sedan omrékningarna faststallts. Dessférinnan verkstélls teckningen
endast preliminart — med tillampning av fére omrékningen géllande teckningskurs och antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken

och pa avstémningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra att salunda preliminart
registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte rétt att erhalla del av
vad som &terbetalas och omfattas inte av eventuell indragning av aktier.
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Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna genom inlésen,
och ar minskningen inte obligatorisk, eller (i) ett aterkép av egna aktier (utan att det ar fraga om
minskning av aktiekapitalet) dar, enligt bolagets bedémning, sadan minskning eller sadant aterkop
med hénsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter &r att jamstélla med en minskning
som ar obligatorisk, ska bestdmmelserna ovan i denna punkt 8.8 tilldmpas och en omrékning av teck-
ningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna utféras med tilldmpning av
sa langt majligt de principer som anges i denna punkt 8.8.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fére det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska om-

rékningen av teckningskursen endast avse intervallet for den lagsta respektive hégsta teckningskursen
(d.v.s. initialt 1,20 respektive 1,60 kronor).

Omrékning om bolagets aktier inte & marknadsnoterade

8.9.1

Genomfér bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3-8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och
aringen av bolagets aktier vid tidpunkten fér atgarden marknadsnoterade ska bestdmmelserna i sadan
punkt dga tillampning, dock att omrakningarna av teckningskursen och antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna ska utféras av bolaget med tillampning av sa langt méjligt de principer
som anges i den av punkterna 8.3 — 8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan som &r tillamplig och
med utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat

8.9.2

8.10

Aringen av bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stillet for motsvarande bestdmmelser i punkt 8.7
ovan, féljande galla. Lamnar bolaget en kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp som tillsam-
mans med andra under samma rékenskapsar utbetalda kontantutdelningar éverstiger 50 procent av
bolagets resultat efter skatt enligt faststalld resultatrakning eller, i férekommande fall, koncernresulta-
trakning for rakenskapsaret ndrmast fére det ar utdelningen beslutas, ska teckning som sker pa sadan
tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstréckning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstam-
ma som ska besluta om utdelningen, verkstéllas forst sedan stiamman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av
utdelningen.

Om ldmnandet av utdelningen verkstélls ska en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna tilldmpas vid teckning som verkstélls vid sadan tid att
aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att erhalla del av utdelningen. Omrékningarna
ska baseras pa den del av den sammanlagda kontantutdelningen per aktie som sammanlagt dverstiger
50 procent av bolagets ovan angivet resultat efter skatt (“den extraordinara utdelningen”) och ska ut-
féras av bolaget med tillampning av sa langt mojligt de principer som anges i punkt 8.7 ovan och med
utgangspunkt att vérdet pa teckningsoptionerna ska lamnas oféréndrat.

Alternativ omrékningsmetod

Genomfér bolaget en atgérd som avses i punkterna 8.1 — 8.5 eller 8.7 — 8.8 ovan eller punkt 8.14
nedan och skulle enligt bolagets bedémning tillampning av harfér avsedda omrékningsformler, med
hansyn till &tgérdens tekniska utformning eller av annat skél, inte kunna ske eller leda till att den eko-
nomiska kompensation som optionsinnehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska
bolaget genomféra omrékningarna av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption
ger rétt att teckna pa det satt bolaget finner andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna
enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt 6re, varvid 0,5 ére ska avrundas uppat, och
antalet aktier avrundas uppat till tva decimaler.
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Tvangsinldsen

8.13

Om aktie i bolaget blir féremal f6r tvangsinlésen géller vad som anges i 22 kap. aktiebolagslagen
betréffande rétten att teckna och fa teckning verkstalld.

Fusion

8.14

Om (i) bolagsstdmma beslutar att godkénna en fusionsplan varigenom bolaget ska uppga i annat
bolag eller (i) styrelsen fér bolaget beslutar att bolaget ska uppgé i moderbolag far teckning darefter
inte ske eller verkstéllas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstélla teckning upphér i och med
bolagsstdammans beslut eller, i férekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa villkor.
Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stéllning till fraga om godkannande av fusionsplan
eller, i forekommande fall, styrelsen tar stéllning till fraga om bolaget ska uppga i moderbolag ska op-
tionsinnehavarna underréttas om den planerade fusionen. Underréttelsen ska innehalla en erinran om
att teckning inte far ske eller verkstéllas sedan bolagsstdmman beslutat godkénna fusionsplanen eller, i
férekommande fall, styrelsen beslutat att bolaget ska uppgé i moderbolag samt ocksa erinran om den
tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna och fa
teckning verkstélld fran och med dagen for i féregaende stycke nédmnda underrattelse, dock forutsatt
att teckning kan verkstéllas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upp-
tas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fére den bolagsstdmma som ska préva fragan
om godkénnande av fusionsplanen eller, i férekommande fall, det sammantrade med styrelsen som
ska préva fragan om bolaget ska uppga i moderbolag.

Delning

8.14.1

Om bolagsstdmman beslutar att godkadnna en delningsplan varigenom vissa av bolagets tillgangar

och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstéllas i sddan utstréckning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsak-
tie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som ska besluta om
godkannande av delningsplanen, verkstallas férst sedan stdmman beslutat om delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om delningsplanen ger inte rétt att
erhalla del av delningsvederlaget.

Om delningen verkstélls ska en omréknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls efter beslutet om delningsplanen.
Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt foljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar réknat fro.m. den dag da aktien noteras utan rétt till del av delnings-
vederlaget (“aktiens genomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnittskurs) + (vérdet av det delningsvederlag
som utbetalas per aktie))

(omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna) = (féregdende antal aktier som
varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (vérdet av det delningsveder-
lag som utbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framréknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna i punkt 8.3
ovan.

| den del delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra vérdepapper som ar foremal fér mark-
nadsnotering ska vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for sddana aktier eller andra vérdepapper enligt den kurslista
pa vilken de ar primart noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste notera-
de kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i
berékningen.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar féremal for
marknadsnotering, men som marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet pa delningsve-
derlaget anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period om 25 handels-
dagar réknat fr.o.m. forsta dagen fér sadan notering framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista pa
vilken namnda aktier eller vardepapper &r primart noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den senaste noterade képkursen ingd i berdkningen.
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Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berékningen. | den del delnings-
vederlagets vérde ska framréknas enligt detta stycke ska vid omrékningarna av teckningskursen och
antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnitt-
skurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i detta stycke angivna perioden om 25
handelsdagar i stallet fér den period som anges i formlerna ovan.

I den del delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra vardepapper som inte &r féremal for
marknadsnotering, och dessa aktier eller andra vardepapper inte marknadsnoteras i samband med
delningen, ska vardet pa delningsvederlaget sa langt méjligt faststéllas med ledning av den férandring
i marknadsvarde avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av delningen.

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omréknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av den perioden om 25 handelsdagar under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska
framréknas vid omrakningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av
aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessférinnan verkstalls
teckningen endast preliminért — med tillampning av fére omrakningarna géllande teckningskurs och
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt
i aktieboken och pa avstdmningskonto med notering om att omrékningarna kan medféra att sélunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att
erhalla del av delningsvederlaget.

Nar omrakning enligt ovan ska ske fére det att teckningskursen faststallts enligt punkt 3 ovan ska om-
rékningen av teckningskursen endast avse intervallet for den ldgsta respektive hégsta teckningskursen
(d.v.s. initialt 1,20 respektive 1,60 kronor).

8.14.2

Om bolagsstdmma beslutar att godkénna en delningsplan varigenom bolaget ska delas genom att
samtliga av bolagets tillgangar och skulder dvertas av tva eller flera andra bolag, far teckning dérefter
inte ske eller verkstéllas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstélla teckning upphér i och med
bolagsstémmans beslut.

Om delningen inte genomférs far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstémma tar stallning till fraga om godkénnande av delningsplan
ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade delningen. Underréttelsen ska innehalla en
erinran om att teckning inte far ske eller verkstéllas sedan bolagsstémman beslutat godkénna delnings-
planen samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan ségs om teckningsperiod har optionsinnehavarna rétt att teckna och fa
teckning verkstélld fran och med dagen fér ovan ndmnda underrattelse, dock forutsatt att teckning kan
verkstéllas i sddan utstréckning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsak-
tie i bolagets aktiebok senast dagen fére den bolagsstdmma som ska préva fragan om godkannande
av delningsplanen.

8.15

Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning darefter inte ske eller verkstéllas. Ratten
att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett grun-
den fér beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphér far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stéllning till fraga om bolaget ska ga i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade
likvidationen. Underréttelsen ska innehélla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstéllas se-
dan bolagsstdmman beslutat att bolaget ska ga i likvidation samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan ségs om teckningsperiod har optionsinnehavarna rétt att teckna och fa
teckning verkstélld fran och med dagen fér ovan namnda underrattelse, dock forutsatt att teckning kan
verkstallas i sadan utstréckning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsak-
tie i bolagets aktiebok senast dagen fére den bolagsstdmma som ska préva fragan om bolaget ska ga

i likvidation.
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8.16 Konkurs
Om domstol forsétter bolaget i konkurs far teckning déarefter inte ske eller verkstéllas. Ratten att teckna
och skyldigheten att verkstélla teckning upphor i och med konkursbeslutet, oavsett grunden fér beslu-
tet och oavsett om det da vunnit laga kraft.
Om konkursbeslutet hévs far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

9 Sarskilt atagande av bolaget
Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon atgérd som avses i punkt 8 som medfér en omrakning av
teckningskursen till belopp understigande da utestdende aktiers da géllande kvotvarde.

10 Férvaltare
Om teckningsoption &r férvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska férvaltaren betrak-
tas som optionsinnehavare vid tillampningen av dessa villkor.

1 Meddelanden
Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje optionsinnehava-
re och andra rattighetshavare som &r antecknad pa avstdmningskonto for teckningsoption eller genom
pressmeddelande som offentliggérs av bolaget.

12 Andring av villkoren
Bolaget har ratt att besluta om &ndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande
eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det annars, enligt bolagets bedémning, av praktiska skal &r
dndamalsenligt eller nédvandigt och optionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot avseende férsamras.
Optionsinnehavarna ska utan onddigt dréjsmal underrattas om beslutade andringar.

13 Sekretess
Varken bolaget, banken eller Euroclear far obehérigen till tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare.
Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstémningsregister 6ver teckningsoptionerna, vari bl.a. framgar
vem som &r regjistrerad fér teckningsoptionerna, person eller annat identifikationsnummer, postadress
och antal teckningsoptioner.

14 Ansvarsbegransning
| fraga om de atgérder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget, banken eller Euroclear géller -
betraffande Euroclear med beaktande av bestimmelserna i lagen om kontoféring av finansiella instru-
ment — att ansvarighet inte kan goéras géllande fér skada som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk
eller utlandsk myndighetsatgérd, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om bolaget,
banken eller Euroclear vidtar eller &r féremal for sadan konfliktatgérd.
Inte heller &r bolaget, banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer om
bolaget eller, i férekommande fall, banken eller Euroclear varit normalt aktsamt. Harutover géller att
bolaget och banken inte i nagot fall &r ansvarigt for indirekt skada.
Foreligger hinder fér bolaget, banken eller Euroclear att vidta &tgard pa grund av omsténdighet som
anges i forsta stycket far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphért.

15 Tvisteldsning och tillamplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller ddrmed sammanhéngande rattsfragor ska avgoéras av allmén
domstol med Lunds tingsratt som forsta instans.

Dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor ska tolkas och tillampas i enlighet med svensk ratt.
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Tillgangliga dokument

Kopior av féljande handlingar kan under hela Informationsmemorandumets giltighetstid granskas pa Bolagets
kontor (Scheelevdgen 2, 223 81 Lund) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns aven tillgangliga pa Bola-
gets hemsida (www.respiratorius.com).

e Bolagets bolagsordning;

e Samtliga handlingar som inférlivas i Informationsmemorandumet genom hanvisning i enlighet med
avsnittet “Handlingar som inférlivas genom hénvisning”;

e Fullstandiga villkor f6r teckningsoptioner (serie 2020/2021); och

¢ Informationsmemorandumet.
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