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Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten i koncernen

Shortcut Media Group &r en av Sveriges ledande, oberoende produktionsgrupper och producerar bl.a.
reklam- och féretagsfilm, trailers, 2D/3D-animation, promos samt tillhandahalier postproduktion. SMG
bestar av de rorelsebedrivande dotterbolagen Bond Street Film Stockholm AB, Oddway Film &
Television AB, Shortcut Media Produktion AB och Frost Studio AB. Darutdver dgs @ven bolaget
Delegationen AB, vilket innehar lokalkontrakten for huvudkontoret pa Brannkyrkagatan 87-103.

Moderforetag
Bolaget ar moderforetag till:

Bond Street Film Stockholm AB, org.nr. 556762-9513, som &gs till 65%.
Oddway Film & Television AB, org. nr. 556795-0430, som &gs till 60%.
Shortcut Media Post AB, org.nr. 5566710-1026, som &gs till 100%.

Frost Studio AB, org.nr. 556795-2386, som ags till 100%.

Frost VFX AB, org.nr. 556860-0232, som ags till 100%.

Shortcut Media Produktion AB, org.nr. 556879-5056, som &ags till 100%.
Shortcut Media Graphics AB, org.nr. 556979-5064, som ags till 100%.
Delegationen AB, org.nr. 556822-4199, som &gs till 100%.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stélining

Koncern

2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsattning, kkr 58 050 63 669 41970 12975 12152
Balansomslutning, kkr 50 564 57 339 40 097 6 049 5910
Resultat efter finansiella poster, kkr -5 879 -2 034 1469 -482 376
Kassalikvidtet % 118 166 197 87 92
Omsattningstillvaxt % -9 52 223 7 35
Soliditet % 52 58 56 14 20

Avseende rakenskapsaren fore 2014 har dessa inte réknats om med hanseende till byte av
redovisningsprincip, varfor det kan foreligga en bristande jamférbarhet mellan aren.

Definitioner av nyckeltalen framgar av not 29.

Moderféretag

2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsattning, kkr 5260 6 244 B 667 4748 8712
Balansomslutning, kkr 28 721 33 871 24 015 4313 4544
Resultat efter finansiella poster, kkr -5 519 -172 179 -131 -39
Kasslikviditet % 67 145 252 52 60
Omsattningstillvaxt % -16 12 17 -46 -3
Soliditet % 67 71 62 23 18

Avseende rakenskapsaren fore 2014 har dessa inte réknats om med hanseende till byte av
redovisningsprincip, varfor det kan foreligga en bristande jamférbarhet mellan aren.

Definitioner av nyckeltalen framgar av not 25@"
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Bond Street Film vann en affar med Discovery Networks vard minst 10 Mkr per ar.Produktion paborjas
i januari 2019. Avtalet ar [dpande, har sex manaders uppsagningstid och belastar resultatet med ca 1,£
Mkr | uppstartskostnader. Av dessa har ca 1,25 Mkr uppstatt andra halvaret 2018 och resterande
delen forsta kvartalet 2019. Da avtalet med Discovery innebar att Bond Street expanderar till kunder i
Norge och Danmark ar SMG:s mal med internationell expansion under 2018 uppnatt.

Framgangsrik lansering av Frost Studio genom sammanslagning av Good Motion och Frost VFX. Aven
de heldgda dotterbolagen Shortcut Media Post, Shortcut Media.

Graphics och Shortcut Media Film har slagits samman i det gemensamma bolaget Shortcut Media
Produktion.

Shortcut Media Produktion har under aret vunnit ramavtal med Diskrimineringsombudsmannen (DO),

Upphandlingsmyndigheten (UHM) och Statens Maritima Muséer, vilka tillsammans vantas varda ca 2,4
Mkr per ar.

Oddway Film vann uppdrag at nya kunder vérda 1,1 Mkr samt 0,7-0,9 Mkr.

Moderbolaget képte ut minoritetsintresset i Goodmotion AB, numera Frost Studio AB, vilket innebér att
alla dotterbolag i Stockholm utom Bond Street nu &r he!égda@
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Fordandring Eget kapital

Balanserat
Owvrigt resultat
Aktie- tiliskjutet  Inkl. drets  Minoritets-
kapital kapital resultat intresse Totalt
Koncernen
ingaende balans 2017-01-01 867 750 13 194 788 683 331 7734321 22480 191
Summa 867 750 13194788 683 331 7734321 22480 191
Transaktioner med koncernens &gare
Nyemissioner 169 182 9130 976 - - 9300 158
Férvarvat minoritetsintresse -230 781 4 862 974 4632 192
Utdelning till minoritet - - - -240 000 -240 000
Summa 169182 9130976 -230 781 4622974 13692 350
Omféring mellan poster i eget kapital
Minoritetens andel av goodwillavskriv. - - 1083901 -1083 901 -
Disposition enligt arsstamma - -13194788 13194788 - -
Summa - -13194788 14278689 -1083 901 -
Arets resultat - - 3424700 732258 -2692442
Eget kapital 2017-12-31 1036932 9130976 11306539 12005652 33480 099

Ingéende balans 2018-01-01 1036932 9130976 11306539 12005652 33480099

Summa 1036932 9130976 11306539 12005652 33480099
Transaktioner med koncernens &gare

Nyemissioner 16 372 283 373 - - 299 745
Férvarvat minoritetsintresse - - 252 359 -870 026 -617 667
Utdelning till minoritet - - - -1020000 -1020000
Summa 16 372 283 373 252359 -1890026 -1337922
Omféring mellan poster i eget kapital

Minoritetens andel av goodwillavskr. - - 1042701 -1042 701 -
Summa - - 1042 701 -1 042 701 -
Ares resultat - -  -6518 306 639498 -5878808

Eget kapital 2018-12-31 1053304 9414 349 6 083 293 9712423 26263 369
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Aktie- Overkurs- Balanserat
kapital fond resultat
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Arets
resultat Totalt

Moderforetag

Ingaende balans 2017-01-01
Nyemissioner

Disposition enligt arsstdmma
Arets resultat

Eget kapital 2017-12-31

Ingadende balans 2018-01-01
Nyemissioner
Disposition enligt arsstamma
Arets resultat

Eget kapital 2018-12-31

Forslag till disposition betrdffande bolagets vinst eller forlust

867 750 13194788 478 362
169 182 9130976 -
--13 194 788 13 594 045

399 258 14 940 158

- 9300157
-399 258 -
-171979 171979

1036932 9130976 14 072 407

1036932 9130976 14 072 407
16372 283373 -
- - =171979

=171 979 24 068 336

-171 979 24 068 336
- 299745
171 979 =

- -5028 810 -5028 810

1053304 9414 349 13 900 428 -5028 810 19 339 271

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital disponeras enligt féljande:

Belopp i SEK
Overkursfond 9414 349
Balanserat resultat 13 900 428
Arets resultat -5028 810
18 285 967

Disponeras enligt féljande:
Balanseras i ny rékning 18 285 967
Summa 18 285 967

Vad betraffar koncernens och moderforetagets resultat och stalining i dvrigt, hanvisas till efterféljande

resultat- och balansrakningar med tillhérande noter
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Resultatrakning - koncernen
Belopp i SEK Not 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Rérelsens intikter
Nettoomsattning 58 049 848 63 669 328
Ovriga rérelseintakter 1272980 1604 674
59 322 828 65 274 002
Rérelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -21 286 253 -25 530 378
Ovriga externa kostnader 3 -11 922 512 -12 227 217
Personalkostnader 4 -26 603 811 -25 362 937
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -4 781 553 -3 907 748
Ovriga rérelsekostnader -32 521 -27 814
Rérelseresultat -5 303 822 -1782 092
Resultat fran finansiella poster
Resultat frdn andelar i koncernféretag 5 -50 682 -
Raénteintékter och liknande resultatposter - 86 706
Réntekostnader och liknande resultatposter -581 320 -338 392
Resultat efter finansiella poster -5 935 824 -2033778
Resultat fore skatt -5 935 824 -2 033778
Skatt pa arets resultat 6.7 57 016 -658 664
Arets resultat -5 878 808 -2 692 442
Hanférligt till
Moderforetagets aktiedgare -6 518 306 -3424 700
Minoritetsintresse 639 498 732 258
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Balansrakning - koncernen
Belopp i SEK Not 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Hyresratter och liknande rattigheter 8 627 640 795 011
Goodwill 9 21607 053 25 689 890

22 234 693 26 484 901

Materielia anldggningstillgangar

Byggnader och mark 10 184 046 198 968
Nedlagda utgifter pa4 annans fastighet 11 328 328 143 108
Inventarier, verktyg och installationer 12 610 022 907 269
1122 396 1249 345
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 15 1375000 1375000
Uppskjuten skattefordran 16 1050 252 565 716
Andra langfristiga fordringar 17 180 000 581 415
2 605 252 2522 131
Summa anldggningstillgdngar 25 962 341 30 256 377

Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 16 123 931 16 473 699
Skattefordringar 618 714 586 169
Upparbetad men ej fakturerad intakt 20 791 688 1206 766
Ovriga fordringar 705 466 590 603
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 305 005 2 815 001

19 544 804 21672 238
Kassa och bank 5 057 140 5410 107
Summa omsiéttningstiligangar 24 601 944 27 082 345
SUMMA TILLGANGAR 50 564 285 57 338 722

!
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Balansrakning - koncernen
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Belopp i SEK Not 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 18 1 053 304 1036 932
Ovrigt tillskjutet kapital 9414 349 9 130 976
Balanserat resultat inkl arets resultat 6 083 293 11 306 539
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktie&gare 16 550 946 21 474 447
Minoritetsintressen 9712423 12 005 652
Summa eget kapital 26 263 369 33 480 099
Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld 16 473 213 627 376
Ovriga avséttningar 19 - 684 000
473 213 1311376
Langfristiga skulder 21
Ovriga skulder till kreditinstitut s 661 809
Ovriga langfristiga skulder 2 898 218 5562 186
2898 218 6 223 995
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 22 3 204 366 3407 058
Fakturerad men ej upparbetad intdkt 23 1065 400 148 000
Forskott fran kunder 207 219 34 086
Leverantdrsskulder 4 629 841 4 673 255
Ovriga kortfristiga skulder 5396 914 3785284
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 425745 4 275 569
20 929 485 16 323 252
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50 564 285 57 338 722
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Kassaflodesanalys - koncern

Belopp i SEK Not 2018-12-31 2017-12-31
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -5 303 822 -1782 092
Justeringar for poster som inte ingar i kassafiodet, m m 27 4 193 803 4591748
Erhallen ranta - 86 706
Erlagd rénta -240 199 -338 392
Betald inkomstskatt -614 228 -1 460 196
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -1 964 446 1097 774

fordandringar av rorelsekapital

Kassaflbde fran férédndringar i roreisekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 2165 145 -5 680 759
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 2722749 3928 216
Kassafidode fran den I6pande verksamheten 2923 448 -654 769
Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag/rorelse, netto likvidpaverkan - -5 902 568
Avyttring av dotterféretag/rorelse, netto likvidpaverkan -50 682 -
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -404 397 -192 650
Aterbetalda langfristiga fordringar 300 000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1565 079 -6 095 218
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 6 638 080
Upptagna lan - 6 586 000
Amortering av laneskulder -2 483 414 -4 916 020
Férvarv av andelar utan bestammande inflytande -317 922 -
Utbetald utdelning till andelar utan bestammande inflytande -320 000 -240 000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3 121 336 8 068 060
Arets kassaflode -352 967 1318 073
Likvida medel vid arets bérjan 5410 107 4 092 034

Likvida medel vid arets slut 5 057 140 5410 10%/
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Resultatrakning - moderforetag

Belopp i SEK Not 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31

Rérelsens intdkter

Nettoomsatining 5 259 657 6 243 688
Ovriga rorelseintakter 18 000 -
5 277 657 6 243 688
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -609 203 -895 890
Ovriga externa kostnader 3 -2 285400 -3 371737
Personalkostnader 4 -2741 247 -2 171 502
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -84 420 -106 657
Ovriga rérelsekostnader - -26 458
Rorelseresultat -442 613 -328 556
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag ] -4 558 521 360 000
Ranteintakter och liknande resultatposter - 1212
Réntekostnader och liknande resultatposter -517 990 -204 635
Resultat efter finansiella poster -5519124 -171 979
Koncernbidrag 250 000 -
Resultat fore skatt -5 269 124 =171 979
Skatt pa arets resultat 6,7 240 314 -
Arets resuiltat -5 028 810 -171 979

=
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Belopp i SEK Not 2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anidggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 12 10 638 95 058
10 638 95 058
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 13 22 533 074 26 219 763
Andra langfristiga vardepappersinnehav 15 1375 000 1375000
Uppskjuten skattefordran 16 460 314 220 000
Andra langfristiga fordringar 17 - 300 000
24 368 388 28 114 763
Summa anldaggningstillgangar 24 379 026 28 209 821
Omsattningstiligangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 1899 799
Fordringar hos koncernféretag 3 609 209 2 266 589
Aktuell skattefordran 51918 65 552
Upparbetad men ej fakturerad intakt 135 000 -
Ovriga fordringar 323053 173 462
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 217 319 596 868
4 336 499 5002 270
Kassa och bank 5796 657 997
Summa omsattningstillgangar 4 342 295 5660 267
SUMMA TILLGANGAR 28 721 321 33 870 088

#
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Balansrakning - moderforetag
Belopp i SEK Not 2018-12-31 2017-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 18 1 053 304 1036 932
1053 304 1036 932

Fritt eget kapital

Overkursfond 9414 349 9130976

Balanserad vinst eller forlust 13900428 14 072 407

Arets resultat -5 028 810 -171 979

18 285 967 23 031404

Summa eget kapital 19 339 271 24 068 336

Langfristiga skulder 21

Ovriga skulder till kreditinstitut - 333353

Ovriga langfristiga skulder 2898 218 5562 186
2 898 218 5895 539

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 22 1954 950 2 361996

Férskott fran kunder 200 000 -

Leverantdrsskulder 262772 374775

Skulder till koncernféretag 1114 080 379782

Ovriga kortfristiga skulder 1543 462 305 754

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1408 568 483 906
6 483 832 3906 213

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 721 321 33870 088
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Kassaflédesanalys - moderforetag
Belopp i SEK Not 2018-12-31 2017-12-31
Den Iopande verksamheten
Rérelseresultat -442 613 -328 556
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 27 84 420 106 657
Erhallen ranta - 1212
Erhalina utdelningar 480 000 360 000
Erlagd ranta -176 869 -204 635
Betald skatt 13 634 -65 303
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -41 428 -130 625
fordndringar av rorelsekapital
Kassafléde fran féréndringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 2302137 556 642
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1498 489 -826 481
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3759198 -400 464
Investeringsverksamheten
Lamnade aktiedgartillskott -2 000 000 -300 000
Férvarv av dotterforetag -358 232 -7 449 240
Aterbetalning langfristig fordran 300 000 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 058 232 -7 749 240
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 6 633 152
Upptagna lan - 6 586 000
Amortering av laneskulder -2 353 167 -4 898 085
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2 353 167 8 321 067
Arets kassafiode -652 201 171 363
Likvida medel vid arets boérjan 657 997 486 634
Likvida medel vid arets slut 5796

657 997_/

D
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Allmédnna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmdnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderféretaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under avsnittet Redovisningsprinciper i moderforetaget.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med féregaende ar.

Vérderingsprinciper mm
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anidggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom inképspriset dven utgifter som ar
direkt hanférliga till férvarvet.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfylier tillgangskriteriet réknas in i tiligangens redovisade vérde. Utgifter
fér 1dpande underhall och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjért dver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvéntade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrdkningen.

Féljande avskrivningstider tillampas:

Moder-
Koncern féretag
ar ar

Materiella anlaggningstillgangar:
-Byggnader 20 .
-Nedlagda utgifter pa annans fastighet 5 =
-Inventarier, verktyg och installationer 5 5

Skillnaden mellan ovan ndmnda avskrivningar och skattemassigt gjorda avskrivningar redovisas i de
enskilda féretagen som ackumulerade dveravskrivningar, vilka ingar i obeskattade reserver.

Leasing - leasetagare
Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella eller operationella leasingavtal. Ett finansiellt
leasingavtal &r ett leasingavtal enligt vilka de risker och férdelar som &r forknippade med att dga en

tilgang i allt vésentligt dverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationelit leasingavtal ar ett
leasingavtal som inte ar ett finansiellt !easingavtal.@j’
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Finansiella leasingavtal

Réttigheter och skyldigheter enligt finansiella leasingavtal redovisas som tillgang och skuld i
balansrakningen. Vid det férsta redovisningstiliféllet varderas tillgangen och skulden till det lagsta av
tilgéngens verkliga varde och nuvérdet av minimileaseavgifterna. Utgifter som &r direkt hanférbara till
ingéende och upplégg av leasingavtalet l&ggs till det belopp som redovisas som tillgang.

Efter det forsta redovisningstillféllet férdelas minimileaseavgifterna pa rénta och amortering av skulden

enligt effektivrantemetoden. Variabla avgifter redovisas som kostnader det rakenskapsér de
uppkommit.

Den leasade tiligangen skrivs av dver nyttjiandeperioden.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive férhéjd forstagangshyra men exklusive
utgifter for tjanster som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjért dver leasingperioden.

Utldndsk valuta
Poster i utiandsk valuta
Nar valutasékring inte tilldmpas omréknas monetéra tillgangar och skulder i utlindsk valuta, raknas

om till balansdagens avistakurs. Transaktioner i utidndska valuta omraknas enligt transaktionsdagen
avistakurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade
utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Fordringar redovisas som omsaéttningstillg&ngar med undantag for poster med férfallodag mer dn 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp férvéntas bli inbetalt med avdrag for individuellt bedémda os&kra fordringar. Fordringar som ar
réntefria eller som léper med ranta som avviker fran marknadsrantan och har en |6ptid Gverstigande
12 manader, redovisas till ett diskonterat nuvérde och tidsvardefdrandringen redovisas som ranteintakt
i resultatrékningen.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader (upplupet
anskaffningsvarde). Skilier sig det redovisade belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten
periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad éver lanets I6ptid med hjélp av instrumentets effektiva
rénta. Harigenom &verensstammer vid férfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som
ska aterbetalas.

Kortfristiga leverantorsskulder redovisas till anskaffningsvarde.

Erséttningar till anstéllda

Kortfristiga erséttningar till anstalida utgdrs av 16n, sociala avgifter, betald semester, betald
sjukfranvaro, sjukvérd och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld d&
det finns en legal eller informell férpliktelse att betala ut en erséttning.

Skatt

Skatt p4 arets resultat i resultatrdkningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar

inkomstskatt for innevarande rékenskapsar som avser arets skattepliktiga resuitat och den del av

tidigare rékenskapséars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt &r inkomstskatt

;ér skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till féljd av tidigare transaktioner eller
andelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader, dock inte fér temporara

skilinader som hérrér fran férsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
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avdragsgilla temporara skillnader och for méjligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Véarderingen baseras pa hur det redovisade vardet f6r motsvarande tillgang eller
skuld férvéntas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade fore balansdagen och har inte nuvardeberaknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hdgst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas
baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprdvas varje balansdag.

| koncernbalansrékningen delas obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatt och eget kapital.

Avsittningar

En avsattning redovisas i balansrékningen nér féretaget har en legal eller informell forpliktelse till féljd
av en intraffad héndelse och det &r sannolikt att ett utflode av resurser kravs for att reglera forpliktelsen
och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras.

Vid f6rsta redovisningstillféllet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av det belopp som
kommer att krévas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avsattningarna omprévas varje
balansdag.

Intakter

Det infléde av ekonomiska férdelar som féretaget erhallit eller kommer att erhalia fér egen rakning
redovisas som intékt. Intékter varderas till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att
erhéllas, med avdrag for rabatter.

Tjénsteuppdrag och entreprenadavtal - I6pande réikning

Inkomst fran uppdrag pa |6pande rakning redovisas som intakt i takt med att arbete utfdrs och material
levereras eller forbrukas.

Tjénsteuppdrag och entreprenadavtal - fast pris

Uppdragsinkomster och uppdragsutgifter fér uppdrag till fast pris redovisas som intékt och kostnad
med utgangspunkt fran fardigstéllandegraden pa balansdagen.

Férdigstallandegraden berdknas som utfort arbete.

Koncernredovisning och minoriteten

Bolaget uppréttar en koncernredovisning. Féretag dér bolaget innehar majoriteten av résterna pa
bolagsstdmman och féretag dér bolaget genom avtal har ett bestammande inflytande klassificeras
som dotterfdretag och konsolideras i koncernredovisningen. Uppgifter om koncernforetag finns i not 13
Andelar i koncernforetag. Dotterféretagen inkluderas i koncernredovisningen i fran och med den dag
d& det bestdmmande inflytandet dverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestammande inflytandet upphér.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden. Forvarvstidpunkten &r den tidpunkt da det
bestammande inflytande erhalls. Identifierbara tillgangar och skulder véarderas inledningsvis till verkliga
vérden vid forvarvstidpunkten. Minoritetens andel av de férvarvade nettotillgangarna varderas till
verkligt vérde. Mellanhavanden mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

Goodwill

Koncernméssig goodwill uppkommer nér anskaffningsvardet vid férvarv av andelar i dotterféretag
overstiger det i forvarvsanalysen faststéllda vardet pa det forvarvade féretagets identifierbara
nettotillgangar. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuell nedskrivning. Goodwill fran frvarven av Bond Street Film Stockholm AB respektive
Oddway Film & Television AB skrivs av pa 10 ar. Skalen till den langre avskrivningstiden &r att dessa
tva dotterbolag anses vara en mycket langsiktig investering, som bland annat kommer att anvindas
som grund for hela koncernens satsning inom high-end filmproduktion samt trailer/promos.
Koncernmassig goodwill avseende dvriga forvarvade dotterfretag skrivs av pa 5 ér@{
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Redovisningsprinciper i moderféretaget
Redovisningsprinciperna i moderféretaget éverensstdmmer med de ovan angivna
redovisningsprinciperna i koncernredovisningen utom i nedanstaende fall.

Leasing
| moderféretaget har alla leasingavtal redovisats som operationell leasing i enlighet med BFNAR
2012:1 p. 20.29

Bokslutsdispositioner
Forandringar av obeskattade reserver samt koncernbidrag redovisas som en bokslutsdisposition i
resultatrakningen.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt eget kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Obeskattade reserver
Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balansrakningen, inklusive den uppskjutna
skatteskuld som ar hanforlig till reserverna.

Dotterféretag

Dotterféretag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer dn 50 % av rostetalet
eller pa annat satt har ett bestdmmande inflytande. Bestdmmande inflytande innebdr en ratt att
utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar.
Redovisningen av rorelseforvarv bygger pa enhetssynen. Det innebér att férvérvsanalysen upprattas
per den tidpunkt da férvarvaren far bestdmmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
forvérvaren och den forvérvade enheten som en redovisningsenhet. Tilldmpningen av enhetssynen
innebér vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill) och skulder samt intdkter och kostnader
medraknas i sin helhet dven for deldgda dotterforetag.

Anskaffningsvérdet for dotterféretag beraknas till summan av verkligt vérde vid forvarvstidpunkten fér
erlagda tillgangar med tilldgg av uppkomna och évertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som &r direkt hanférliga till rorelseférvérvet samt eventuell
tillaggskdpeskilling. | férvarvsanalysen faststélls det verkliga vérdet, vid forvarvstidpunkten av
forvérvade identifierbara tiligangar (inklusive goodwill) och évertagna skulder.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Sa kallade impairment test, dvs en bedémning av véardet i aktieinnehavet i, Bond Street Film
Stockholm AB, Frost Studio AB, Oddway Film & Television AB, samt Delegationen AB &r gjord genom
en kassaflddesmodell enligt BFNAR 2012:1 kap. 27. Varderingen enligt denna modell indikerar att
vérdet pa ndmnda innehav uppgar till minst bokfért vérde.

For det fall att det faktiska resultatet i ndgot av ovan ndmnda bolag signifikant understiger de
prognostiscerade resultaten kan vardet av aktieinnehaven i dessa bolag komma att behéva skrivas
ned. | héndelse av detta skulle moderbolaget Shortcut Media AB's resultat paverkas negativt.

Det finns i koncernen outnyttjade skattemassiga underskott pa 7 924 kkr, varav det har aktiverats
uppskjutna skattefordringar pa ett underskott uppg&ende till 5 071 kkr. Det har dven beddmts nar
dessa kan nyttjas, med hansyn till beslutade &ndringar i skattesatser kommande ar. Totalt har det
redovisats en uppskjuten skattefordran pa 1 050 kkr avseende skatteméssiga underskottsavdrag. For
att den uppskjutna skattefordran ska vara korrekt uppskattad krévs att verksamheterna visar éverskott
under kommande &r. Om s inte skulle ske kan den uppskjutna skattefordran behdva reverseras. |
héndelse av detta skulle koncernens resultat paverkas negativt.

D
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Not 3 Arvode och kostnadsersittning till revisorer

2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Pricewaterhouse Coopers AB
Revisionsarvode 210 655 290 000
Skatteradgivning - 28 801
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 30 000 60 000
240 655 378 801
Parameter Revision AB
Revisionsarvode 12 950 3825
12 950 3825
Conseil Revision AB
Revisionsarvode - 20 545
- 20 545
Grant Thornton AB
Revisionsarvode 29 008 13 140
29 009 13 140
KPMG AB
Revisionsarvode 80 000 100 200
Andra uppdrag 67 450 -
147 450 100 200
Revideco AB
Revisionsarvode 60 000 -
60 000 -
Summa 490 064 516 511
Moderféretag
Pricewaterhouse Coopers AB
Revisionsarvode 130 655 290 000
Skatteradgivning - 28 801
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 30 000 60 000
Summa 160 655 378 801
Revideco AB
Revisionsarvode 60 000 -
60 000 -
Summa 220 655

378 8%
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Not 4 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda
2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31

Moderforetag

Sverige 4 4
Totalt moderforetaget 4 4
Dotterforetag

Sverige 40 49
Totalt dotterforetag 40 49
Koncernen totait 44 53

Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31

Moderféretag

Styrelse och VD 1 005 061 1064 055
Ovriga anstalida 941 616 499 166
Total 1946 677 1 563 221
Sociala kostnader 754 447 580 834
(varav pensionskostnader) 1) 131 500 75 300
Dotterféretag

Styrelse och VD 4411 200 4310 829
Ovriga Anstéllda 12 130 261 13134 413
Total 16 541 461 17 445 242
Sociala kostnader 5454 502 3 644 059
(varav pensionskostnader) 914 723 261 639
Koncern

Styrelse och VD 5416 261 5374 884
Ovriga Anstéllda 13 071 877 13 633 579
Total 18 488 138 19 008 463
Sociala kostnader 5 529 949 4 224 893
(varav pensionskostnader) 2) 1046 223 336 939

1) Av moderféretagets pensionskostnader avser 112 350 kr (65 300 kr) foretagets ledning avseende 2
(2) personer.

2) Av koncernens pensionskostnader avser 172 350 kr (134 400 kr) foretagets ledning avseende 3 (3)
personer.

Redovisning av kénsférdelning bland ledande befattningshavare

2018-12-31 2017-12-31
Andel Andel
kvinnori % kvinnori %
Moderforetag
Styrelsen 14
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Ledande befattningshavares erséttningar

Nedan har styrelseledaméterna i moderbolaget delats in i interna respektive externa styrelseledaméter
De som anges som interna avser heltidsanstélida personer inom koncernen som arbetar operativt. |
tabellen har bara grundléner till dessa personer under perioden de suttit i styrelsen angetts. Externa
styrelseledaméter avser ledamdter som inte &r anstélida inom koncernen.

2018

Styrelse-  Grundion Rorlig Ovrig Pensions- Totalt

Arvoden ersattning Ersattning kostnad
Styrelsens ordférande (extern)
Anders Uhnér 50 000 - - - - 50 000
Styrelseledaméter (interna)
David Stenberg * - 690 000 - - 60 000 750 000
Lars Bilk ** (2) - - - 660 000 - 660000
Styrelseledaméter (externa)
Mats Jankell - - - - - -
Jérgen Svedberg * 40 000 - - - - 40 000
Lena Torlegard *** 40 000 - - - - 40 000
Eva Christina Losman Ragna *** - - - - “ -
Styrelselesuppleant (intern)
Pernilla Berglund ** - 476 324 - - 84 000 560 324
Verkstéllande direktér
Anders Brinck - 528 737 - - 28 350 557 087
Summa 130 000 1695 061 - 660000 172350 2657411

2017

Styrelsens ordférande (extern)
Anders Uhnér - - - - - -
Styrelseledamot (intern)
David Stenberg * - 482136 - 36000 518136
Pernilla Berglund ** - 473 055 - 46 800 519 855
Lars Bilk (2) - - - 660 000 - 660000
Styrelseledamot (extern)
Mats Jankell - = = = = -
Christer Karlsson ** (1) - - - 85 500 - 85 500
Lena Torlegard - - = = = &
Jérgen Svedberg * 40 000 = - - - 40 000
Eva Losman Ragna *** - - - = - -
Verkstéllande direktor
Anders Brinck - 591000 - - 28 500 619 500

Summa 40 000 1546 191

745 500 111 300 2 442 991

* Har haft uppdraget fran och med 2017-05-24

** Har haft uppdraget till och med 2017-05-24. Vad det géller Pernilla Berglund har hon fran och med
2017-05-24 varit styrelseuppleant.

***Har haft uppdraget fran och med 2017-05-24 till och med 2018-05-24.

(1) Har arbetat operativt p& konsultbasis och fakturerat nedlagda timmar. Ovrig erséattning avser
darmed inte primart styrelsearvode i moderbolage%
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(2) Har arbetat operativt i egenskap av verkstallande direktor i dotterbolaget Bond Street Film
Stockholm AB. Ovrig erséttning avser inte styrelsearbete i moderbolaget utan fakturerade arvoden for

operativt arbete.

Moderforetaget har inga utestaende pensionsforpliktelser till ledande befattningshavare.

Not 5 Resultat fran andelar i koncernféretag

2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Realisationsresultat vid avyttring av dotterforetag -50 682 -
-50 682 -
Moderféretag
Utdelning 1780 000 360 000
Nedskrivningar -6 338 521 -
-4 558 521 360 000
Not 6 Skatt pa arets resultat
2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Aktuell skatt -581 683 -681 525
Uppskjuten skatt 638 699 22 861
57 016 -658 664
Moderforetag
Uppskjuten skatt 240 314 -
240 314

/
"L;
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Not 7 Avstamning effektiv skatt
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2018 2017
Koncernen
Resultat fore skatt -5 935 824 -2033778
Skatt enligt géllande skattesats for koncernen (22 %) -1 305 881 -447 431
Skatteeffekt av resultat i dotterforetag fore forvarvstidpunkt -
Skatteeffekt avskrivning av koncernméssig goodwill 935 046 750 720
Skatteeffekt av andra ej avdragsgilla kostnader 266 615 275 636
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter -9 275 -40
Skatteeffekt av avdragsgilla ej redovisade kostnader - -153 321
Skatteeffekt av férandring utav skatteméssigt
underskott som inte aktiveras 54 956 232 874
Skatteeffekt av schablonrénta pa periodiseringsfonder 15823 226
Redovisad effektiv skatt 57 016 -658 664
Differens - &
Moderforetaget
Resultat fore skatt -5 269 124 -171 979
Skatt enligt gallande skattesats fér moderféretaget (22 %) -1 159 207 -37 835
Skatteeffekt av nedskrivning 1394 475 -
Skatteeffekt av andra ej avdragsgilla kostnader 13 392 29 896
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter -391 600 -79 208
Skatteeffekt av avdragsgilla ej redovisade kostnader - -153 321
Skatteeffekt av forandring utav skattemassigt
underskott som inte aktiveras -97 374 240 468
Redovisad effektiv skatt 240 314 -
Differens - -
Not 8 Hyresritter och liknande réttigheter
2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 836 854 -
-Nyanskaffningar - 836 854
836 854 836 854
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets boérjan -41 843
-Arets avskrivning enligt plan -167 371 -41 843
-209 214 -41 843
Redovisat vérde vid arets slut 627 640 795 011

Moderforetag
Ackumulerade anskaffningsvérden:

Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

Redovisat varde vid arets slut
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Not 9 Goodwill
2018-12-31 2017-12-31

Koncern

Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Vid arets borjan 31 830 605 20 197 448
-Nyanskaffningar - 11 638 157
Vid &rets slut 31830605 31 830605
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

-Vid &rets borjan -6 140715 -2 728 350
-Arets avskrivning enligt plan -4 082 837 -3412 365
Vid arets slut -10 223 552 -6 140 715
Redovisat vdrde vid arets slut 21 607 053 25 689 890
Moderféretag

Ackumulerade anskaffningsvérden:

Vid arets slut - -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

Vid arets slut - -
Redovisat virde vid arets slut - -

Not 10 Byggnader och mark
2018-12-31 2017-12-31

Koncern

Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Vid arets bodrjan 213 888 -
-Rorelseforvary - 213 888
Vid arets slut 213 888 213 888
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

-Vid &rets borjan -14 920 -
-Arets avskrivning enligt plan -14 921 -14 920
Vid arets slut -29 841 -14 920
Redovisat virde vid arets slut 184 047 198 968

Vid arets slut = -

Moderforetag
Ackumulerade anskaffningsvérden:

Vid arets siut - -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:

Vid arets slut = -
Redovisat vérde vid arets slut - -

Vid arets slut -
Redovisat varde vid arets slut -

Varav mark
Koncernen

Redovisat virde vid arets sliut -

Moderféretaget
Redovisat virde vid arets slut
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Not 11 Nedlagda utgifter pa annans fastighet

2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets boérjan 147 197
-Nyanskaffningar 285 547 147 197
-Vid &rets slut 432 744 147 197
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid &rets borjan -4 089
-Arets avskrivning -100 327 -4 089
-Vid arets slut -104 416 -4 089
Redovisat vérde vid arets slut 328 328 143 108
Moderféretag
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets slut “ -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets slut : -
Redovisat varde vid arets slut - -
Not 12 Inventarier, verktyg och installationer

2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 2074 234 1463 214
-Nyanskaffningar 118 850 246 187
-Rérelseforvary 364 833
-Vid arets slut 2193 084 2074 234
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets boérjan -1 166 966 -732 435
-Arets avskrivning -416 096 -434 530
-Vid arets slut -1 583 062 -1 166 965
Redovisat varde vid arets slut 610 022 907 269
Inventarier som innehas under finansiella leasingavtal
ingar med fdljande belopp
Anskaffningsvarde - 308 309
Ackumulerade avskrivningar - -61 878

- 246 431

Moderféretag
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 878 297 878 297
-Vid arets slut 878 297 878 297
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid &rets borjan -783 239 -676 582
-Arets avskrivning -84 420 -106 657
-Vid arets slut -867 659 -783 239
Redovisat virde vid arets slut 10 638 95 058
Inventarier som innehas under finansiella leasingavtal Inga Inga

Under 6vriga kort- respektive langfristiga skulder i koncernen har beaktats framtida betalningar

avseende finansiell leasing@
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Not 13 Andelar i koncernforetag
2018-12-31 2017-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Vid arets borjan 27 219763 16 938 522
-Forvarv 2651832 10 281 241
-Vid arets slut 29 871 595 27219763
Ackumulerade nedskrivningar:

-Vid arets bérjan -1 000 000 -1 000 000
-Arets nedskrivningar -6 338 521 -
Vid arets slut -7 338 521 -1 000 000
Redovisat vérde vid arets slut 22 533 074 26 219 763

Spec av moderforetagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag
For andelar i % avses dgandeandelen av kapital, vilket &ven éverensstimmer med andelen av

rosterna for totalt antal aktier. Angivna saldon for eget kapital och &rets resultat har inte justerats med
hanseende till foretagets andel av detta.

Antal Redovisat Eget  Arets
Dotterforetag / Org nr/ Séte andelar % vidrde Kapital Resultat
Shortcut Media Graphics AB, 556979-5064, Stockholm 500 100 172800 133022 -231505
Shortcut Media Produktion AB, 556979-5056, Stockholm 500 100 144 538 89688 -629 295
Shortcut Media Post AB, 556710-1026, Stockholm 1000 100 174 234 153 659 -1 543 845
Bond Street Film Stockholm AB, 556762-9513, Stockholm 650 65 12410447 3644 898 1401216
Frost Studio AB, 556795-2386, Stockholm 1000 100 1455000 378528 -30078
Frost VFX AB, 556860-0232, Stockhoim 750 100 112814 112814 -195557
Delegationen AB, 556822-4199, Stockholm 500 100 600 000 104 650 -261771
Oddway Film & television AB, 556795-0430, Goteborg 602 60 7463241 1980250 373424

Not 14 Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag
2018-12-31 2017-12-31

Koncern

Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Vid arets bérjan 54 114
-Omklassificeringar -54 114

Redovisat varde vid arets slut - -

Moderforetag
Ackumulerade anskaffningsvérden:

Redovisat virde vid arets slut - -

»
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Not 15 Andra langfristiga vardepappersinnehav
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2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets bdrjan 1375 000 1375 000
Redovisat viarde vid arets slut 1375000 1375 000
Moderforetag
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 1375 000 1375000
Redovisat varde vid arets slut 1 375 000 1375000
Not 16 Uppskjuten skatt
Uppskjuten Uppskjuten
Koncern - 2018-12-31 skattefordran skatteskuld
Immaterielia tillgangar - 138 082
Periodiseringsfonder - 335 131
Underskottsavdrag 1050 252 -
1050 252 473 213
Koncern - 2017-12-31
Immateriella tiligangar - 174 903
Periodiseringsfonder - 452 473
Underskottsavdrag 565 716 -
565 716 627 376
Moderféretag - 2018-12-31
Underskottsavdrag 460 314 -
460 314 -
Moderféretag - 2017-12-31
Underskottsavdrag 220 000 -
220 000 -
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Not 17 Andra langfristiga fordringar
2018-12-31 2017-12-31

Koncern

Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Vid arets borjan 581 415 480 000
-Tillkommande fordringar - 101 415
-Reglerade fordringar -300 000 -
-Omklassificeringar -101 415

Redovisat varde vid arets slut 180 000 581 415
Moderféretag

Ackumulerade anskaffningsvérden:

-Vid &rets borjan 300 000 300 000
-Reglerade fordringar -300 000 -
Redovisat vérde vid arets slut - 300 000

Not 18 Antal aktier och kvotvirde
2018-12-31 2017-12-31

Moderforetag
Antal aktier 9 675 487 9426 651
Kvotvarde, kr 0,11 0,11

Not 19 Ovriga avsittningar

2018-12-31 2017-12-31

Koncern

Avsattning for dubbel hyreskostnad i samband med flytt E 684 000
- 684 000

Moderféretag

Not 20 Upparbetad men ej fakturerad intékt
2018-12-31 2017-12-31

Tjdnsteuppdrag pa fast rikning

Koncern

Upparbetade intakter 791 688 1206 766

Fakturerade belopp - -
791 688 1 206 766

Tjdnsteuppdrag pa fast rédkning

Moderforetag

Upparbetade intdkter 135 000 -

Fakturerade belopp - -
135 000 -

Uppdragsinkomster fran pagéende fastprisuppdrag redovisas med tillampning av successiv
vinstavrakning. Berakningen sker pa basis av utfort arbete vid periodens utgang i férhallande till det
berdknade arbetet for hela uppdraget

¥
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Not 21 Langfristiga skulder
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2018-12-31 2017-12-31
Koncern
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 2898 218 6 223 995
2898218 6223 995
Moderforetag
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 2898 218 5 895 539
2 898 218 5895 539
Not 22 Checkréakningskredit
Koncern Moderforetag
Beviljad kreditlimit 2800 000 500 000
Outnyttjad del -2 800 000 -500 000
Utnyttjat kreditbelopp = =
Not 23 Fakturerad men ej upparbetad intakt
2018-12-31 2017-12-31
Tjénsteuppdrag fast pris
Koncern
Upparbetade intakter -817 400 -706 000
Fakturerade belopp 1 882 800 854 000
1 065 400 148 000

Tjénsteuppdrag fast pris
Moderforetag
Upparbetade inatkter
Fakturerade belopp

Uppdragsinkomster fran pagaende fastprisuppdrag redovisas med tillimpning av successiv
vinstavrékning. Berékningen sker pé basis av utfért arbete vid periodens utgang i férhallande till det

beréknade arbetet for hela uppdraget.

Not 24 Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser - koncernen

Stéllda sdkerheter
2018-12-31 2017-12-31
Koncernen
Ovriga skulder till kreditinstitut
Féretagsinteckningar 8 251 000 7 251 000
Aktier i dotterforetag 26 907 302 30 336 981
Belanade kundfordringar 1249 416 1045 062
36 407 718 38 633 043
Ovriga langfristiga skulder
Foretagsinteckningar 1 500 000 1500 000
Tillgdngar med dganderattsforbehall - 246 631
1 500 000 1746 631
Summa stéllda sdkerheter 37 907 718 40 379 674
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Eventualférpliktelser

Avseende en Ovrig langfristig skuld motsvarande 1 763 849 kr till séljarna av Bond Street Film
Stockholm AB har moderbolaget lamnat foretradesratt pa utdelningar fran dotterbolagen Shortcut
Media Post AB, Shortcut Media Graphics AB samt Shortcut Media Film AB. Ar inte denna skuld
reglerad per férfallodagen ska utdelning till Shortcut Media AB fran dessa dotterféretag oavkortat ga till
borgenéren tills dess att skulden &ar reglerad.

Not 25 Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser - moderféretaget

Stéllda sékerheter

2018-12-31 2017-12-31
Moderféretaget
Ovriga skulder till kreditinstitut
Féretagsinteckningar 6 251 000 6251 000
Aktier i dotterforetag 19 873 688 19873718

26 124 688 26124 718

Ovriga Langfristiga skulder

Féretagsinteckningar 1 500 000 1 500 000
1 500 000 1500 000
Summa stéllda sidkerheter 27 624 688 27 624 718

Eventualférpliktelser

Avseende en 8vrig langfristig skuld motsvarande 1 765 8489 kr till saljarna av Bond Street Film
Stockholm AB har moderbolaget lamnat foretrddesrétt pa utdelningar fran dotterbolagen Shortcut
Media Post AB, Shortcut Media Graphics AB samt Shortcut Media Film AB. Ar inte denna skuld
reglerad per férfallodagen ska utdelning till Shortcut Media AB fran dessa dotterféretag oavkortat ga till
borgenéren tills dess att skulden &r reglerad.

Moderbolaget har &ven borgenfdrpliktelser for dotterbolags rakning uppgaende till 2 300 000 kr
avssende beviljad checkkredit.

Not 26 Visentliga hdndelser efter rikenskapsarets slut

Efter rékenskapsarets utgang har koncernen utsett Peter Sdderlind som operativ chef (COO). Frost
Studio har &ven vunnit en affar vérd 1,2 Mkr fran en ny kund. Oddway vann tillsammans med Dear
Friends férsta pris i Guldnyckeln i kategorin Samhalisservice, utbildning och ideellt.

Not 27 Ovriga upplysningar till kassaflodesanalysen

2018-12-31 2017-12-31
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet mm

Koncernen
Avskrivningar 4781 553 3907 748
Befarad kundfériust 96 250 -
Ovriga avséattningar -684 000 684 000
4193 803 4591748
2018-12-31 2017-12-31
Moderféretaget
Avskrivningar 84 420 106 657

84 420 106 657
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Not 28 Disposition av vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital i moderbolaget disponeras enligt féljande:

Gverkursfond
Balanserat resuitat
Arets resultat

Disponeras enligt féljande:
Balanseras i ny rakning

Summa

Not 29 Nyckeltalsdefinitioner

Omséttningstillvaxt: Procentuell féréndring av nettoomsattningen jamfort med fg ar.

Balansomslutning: Totala tillgangar.

29(30)

9414 349
13 900 428

-5 028 810

18 285 967

18 285 967

18 285 967

Finansiella intakter: Poster i finansnettot som &r hanforliga till tillgangar (som ingdr i sysselsatt kapital).

Kassalikvidtet: Omséttningstillganger exklusive varulager / kortfristiga skulder.
Hansyn har inte tagits till eventuell outnyttjad checkrékningskredit.

¢

Soliditet: Justerat eget kapital / Totala tillgéngar.zw
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REVIDECO

Revision - Redovisning - Radgivning

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Shortcut Media AB, org.nr 556849-1830

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Shortcut Media AB for ar 2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2018 och av dessas finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen moderbolaget och
koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Ovriga upplysningar
Revisionen av arsredovisningen fér 2017 har utférts av en annan revisor som ldmnat en revisionsberattelse
daterad 31 maj 2018 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret fér att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstdllande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktéren for bedémningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvdnda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
Idmna en revisionsberdttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hég grad av sdkerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
fel och anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: http://www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberéttelsen%

We
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direkt6rens forvaltning for Shortcut Media AB for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och @&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stdller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation dr utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skdta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgoras i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vara mal betrdffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foéranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrédffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: http://www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av
revisionsberdttelsen.

Stockholm den 20 maj 2019

}/ - ).
~——Tommy Nilsson
Auktoriserad revisor



